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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. Juan Delibes Liniers, con D.N.I. 784.036-N, en su calidad de Consgero-Director
Genera de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante “Banesto”, el “Banco” o €
“Emisor”) asume la responsabilidad por e contenido del presente Folleto Informativo
Reducido y confirma la veracidad de su contenido, que no se omite en e mismo ningdn
dato relevante ni induce a error.

ORGANISMO SUPERVISORESDEL FOLLETO

El presente Folleto Informativo Reducido Modelo Red3 (en adelante, € “Folleto”) ha
sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado (en
adelante “CNM V") de Valores con fecha 29 de Abril de 2003.

El registro del Folleto por la CNMV no implica recomendacion de la suscripcién o
compra de los valores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u
ofertados.

El presente Folleto se complementa con € Folleto Continuado del Emisor, inscrito en
los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 11 de abril de 2003.

La presente emision no precisa de autorizacion y pronunciamiento administrativo previo
distinto de la verificacion y registro del Folleto por laCNMV.

AUDITORES

Arthur Andersen y Cia, S.Com., (cuya denominacion cambié posteriormente a “Deloitte
Espafia, S.L.”, siendo su actual denominacién la de “Deloitte & Touche Espafia, S.L.")
con domicilio en Madrid, Raimundo Fernandez Villaverde 65 - CIF; D-79104469,
inscrita en € Registro Oficia de Auditores de Cuentas (ROAC) con € nimero S0692 y
en e Registro de Economistas Auditores (REA), ha sido encargada de auditar las
cuentas anuales de Banesto y de su Grupo Consolidado, durante los gjercicios 2000,
2001 y 2002.

Los Informes de Auditoria de Banesto expresaron en los tres Ultimos gercicios una
opinion sin salvedades. Un giemplar de las cuentas anuales, del informe de gestion y del

informe de auditoria de Banesto correspondiente a los gjercicios 2000, 2001 y 2002 se
hallan depositados en laCNMYV.

Los Informes de Auditoria del Grupo Banesto correspondientes a los tres Ultimos
gjercicios expresaron una opinion sin salvedades. Las cuentas anuaes, € informe de



gestion y e informe de auditoria del Grupo Consolidado Banesto correspondiente a los
gjercicios econdémicos 2000, 2001 y 2002 se hallan depositados en la CNMV.

Se adjunta como Anexo | a presente Folleto los estados financieros (balance y cuenta
de pérdidas y ganancias) de Banesto y de su Grupo Consolidado a 31 de marzo de 2003.

HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL REGISTRO DEL FOLLETO
CONTINUADO.

A continuacion se relacionan los principales hechos significativos acaecidos en €
Grupo Banesto con posterioridad a 11 de abril de 2003, fecha de registro del Folleto
Continuado en la CNMV::

El Consgjo de Administracion de Banco Espariol del Crédito, S.A. celebrado € dia 23
de abril de 2003 adopto, entre otros, |os siguientes acuerdos:

- Proceder a pago & préximo dia 20 de mayo de 2003 de la cantidad de 0,26 euros
por accién, en concepto de devolucion de aportaciones por reduccion de capital,
mediante disminucidn, en la citada cantidad, del nomina de todas y cada una de las
acciones en circulacion.

El Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniadles y Actos Juridicos Documentados
derivado de este pago seré por cuenta de Banco Espafiol del Crédito, S.A..

- Crear laUnidad de Accionistas.
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CAPITULO I
LA EMISION Y LOSVALORESNEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORES OBJETO DE EMISION

Importe nominal del empréstito y nimero de valores que comprende

La presente emision se redizarda por un importe nomina de mil quinientos millones
(1.500.000.000) de Euros en Cédulas Hipotecarias representadas en anotaciones en
cuenta

La emision comprendera quince mil (15.000) Cédulas Hipotecarias, de cien mil
(100.000) Euros de valor nominal cada una.

Naturaleza y denominacién de los valor es que se emiten u ofrecen

El presente Folleto se formaiza para una emisiéon de Cédulas Hipotecarias. La
denominacion de la Emision sera “22 EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS
BANESTO" (en adelante, la“Emisién”).

El capita y los intereses de las Cédulas Hipotecarias objeto de la Emisién estaran
especialmente garantizados sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre
todas las que, siendo aptas para servir de cobertura, en cuaquier tiempo consten
inscritas a favor de Banesto, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Importe nominal y efectivo de cada valor
El importe nominal de cada valor sera de cien mil (100.000) Euros.

Las Cédulas Hipotecarias se emiten sin prima de emision. La Emision de Cédulas
Hipotecarias se redizara a la par 0 a un precio cercano a la par, por lo que € importe
efectivo de la suscripcién a desembolsar por los inversores sera € resultado de
multiplicar dicho precio por € importe nominal indicado. El precio de emisén se
determinara con anterioridad & inicio del periodo de suscripcion y se incorporard como
informacion adiciona al presente Folleto, a cuyo efecto se comunicarq a la CNMV €
mismo dia de su determinacion o € dia habil siguiente.

La “Fecha de Lanzamiento de la Emision” coincidira con € dia de finaizacion del
periodo de suscripcién y, en todo caso, sera en una fecha posterior a la inscripcion en
los Registros Oficides de la CNMV dd Folleto Informativo de la Emisién y no més
tarde de treinta (30) dias naturales a contar desde dicha inscripcion, estando previsto
que tenga lugar no mas tarde del dia 9 de mayo de 2003. Una vez acordada, la Fecha de
Lanzamiento de la Emisién se incorporara como informacion adicional a presente
Folleto.

Comisiones y gastos conexos que haya de soportar el suscriptor



11.1.5

11.1.6

El Emisor no repercutira ningin gasto a suscriptor con ocasion de la suscripcion de
estos valores, sin perjuicio de lo establecido en & apartado siguiente. Asimismo,
Banesto como entidad emisora, no cargard gasto alguno en la amortizacién de los
mismos.

Comisiones a cargo de los tenedor es de los valor es

Los valores objeto de la presente Emision estardn representados por anotaciones en
cuenta. Serdn a cargo del Emisor los gastos de inscripcion en € Registro Central cuya
llevanza corresponde a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro
Compensacion y Liquidacién de Valores, SA. (en addante “IBERCLEAR”).
Asimismo, las Entidades Participantes en IBERCLEAR podran establecer, de acuerdo
con la legidacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de
administracién de valores que libremente determinen.

Clausulas de Interés

[1.1.6.1 Tipo de Inter és Nominal

El tipo de interés nominad anua de la Emisién serd fijo y se determinard con
anterioridad a inicio dd periodo de suscripcion, por acuerdo entre Banesto y las
Entidades Directoras de la Emisién, procediéndose a su comunicacién a la CNMV, €
mismo dia o € dia habil siguiente a su fijacion.

El tipo fijo se calculard tomando como referencia la media del precio de oferta y
demanda del IRS (Swap) a mismo plazo de la emisidn, a que se sumara un diferencia
de entre ONCE (11) y QUINCE (15) puntos basicos. A titulo meramente informativo,
se acompafia un cuadro informativo de la evolucién del IRS (Swap) a siete (7) afios
mensual desde el 1 de enero de 2002.

IRS 7 ANOS (evolucién mensual)

Enero 2002 4,964
Febrero 2002 4,983
Marzo 2002 5,297
Abril 2002 5,160
Mayo 2002 5,212
Junio 2002 4,972
Julio 2002 4,765
Agosto 2002 4,547
Septiembre 2002 4,222
Octubre 2002 4,377
Noviembre 2002 4,352
Diciembre 2002 4,014
Enero 2003 3,887
Febrero 2003 3,641
Marzo 2003* 3,803

* afecha 31Marzo03



El importe a pagar por intereses se calcularé aplicando la siguiente formula:

36.500 (*)

Donde;

C= importe bruto del cupdn periddico

N= valor nominal del valor

d= nimero de dias naturales transcurridos
i= tipo de interés nominal

(*) salvo € caso de afo hisiesto, que & denominador sera 36.600, es decir, en todos los
afos se tomard e nimero de dias naturales realmente transcurridos. A dichos efectos, se
entendera que corresponde aplicar la base de 36.600 a aguella parte de un periodo de
devengo de intereses que corresponda a un afio hisiesto, de tal forma que, en caso de no
coincidir dicho periodo de interés con un afio natural, la base de cdlculo ser& (a)
respecto del nimero de dias efectivos transcurridos en el afio ro bisiesto, 36.500; y (b)
respecto del nimero de dias efectivos transcurridos en € afio bisiesto, 36.600.

11.1.6.2 Pago de cupones

Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la Emision (que serd la
gue se fije como tal en € anuncio a publicar en e Boletin Oficial del Registro Mercantil
(“BORME")), estando previsto que sea no mas tarde del dia 23 de mayo de 2003, y
serén satisfechos por anualidades vencidas cada aniversario de la Fecha de Desembolso,
durante la completa vigencia de la Emision, siendo la fecha de pago del primer cupdn,
(tomando como Fecha de Desembolso € 23 de mayo de 2003), el 23 de mayo de 2004 y
la del dltimo cupdn € 23 de mayo de 2010. El Udltimo cupdn se abonara coincidiendo
con € vencimiento final de la Emision.

S agun vencimiento coincidiera con un dia que no fuera dia hébil, € abono se
efectuara € dia habil inmediatamente siguiente, sin que ello devengue ningun tipo de
interés por dicho motivo.

Se entenderd por “dia habil” e que se fije en cada momento por & Banco Central
Europeo para @ funcionamiento del sistema Target (Trans-European Automated Real-
Time Gross-Settlement Express Transfer system), siempre que no sea sabado o domingo
o festivo en Madrid.

Al estar los valores representados mediante anotaciones en cuenta, € servicio financiero
del pago de cupones y amortizaciones se redizard a través de las Entidades
Participantes en IBERCLEAR.



[1.1.7 Fiscalidad

(A)

Se facilita a continuacién, a efectos meramente ilustrativos, un breve resumen del
régimen fiscal aplicable a las inversiones que se deriven de la Emision de las Cédulas
Hipotecarias objeto de este Folleto, a cuyo efecto se ha tenido en cuenta Unicamente la
legidacion estatal vigente y los aspectos de caracter general que puedan afectar a los
inversores.

A cada uno de los potenciaes inversores corresponde examinar exhaustivamente €
régimen fiscal que les resulte aplicable, atendiendo a las circunstancias particulares que
en elos concurran y a la normativa vigente en e momento de la obtencién y
declaracion de las rentas correspondientes.

INVERSORES RESIDENTES EN ESPANA
A.l. Impuesto sobre la Renta de las Per sonas Fisicas e | mpuesto sobre Sociedades.

Las rentas que pudieran ser percibidas por los titulares de las Cédulas objeto de esta
Emision, que sean residentes a efectos fiscales en Espaia, seguirdn € régimen previsto
para los rendimientos del capital mobiliario de naturaleza explicita en la Ley 40/1998,
de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas
Tributarias (en adelante, “Ley 40/1998”) y en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “Ley 43/1995”), asi como en la Ley 46/2002,
de 18 de diciembre de reforma parciad del IRPF y por la que se modifican las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades y sobre la Renta de No Residentes.

De acuerdo con e articulo 23.2 de la Ley 40/1998, tendrdn la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario los rendimientos obtenidos por la cesién a terceros
de capitales propios, entendiéndose como tales las contraprestaciones de todo tipo,
como los intereses y cualquier otra forma de retribucion pactada como remuneracion
por tal cesion, asi como las derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion, canje
0 conversion de cuaquier clase de activos representativos de la captacion y utilizacion
de capitales gjenos.

En particular, por lo que respecta a Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y a
Impuesto sobre Sociedades, € importe de los cupones y la diferencia entre € vaor de
suscripcion o adquisiciéon y su valor de transmision, reembolso 0 amortizacién tendra la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Por lo que se refiere a régimen de retenciones aplicable sobre los rendimientos de
capital mobiliario, la legidacion vigente es la recogida en € Rea Decreto 214/1999, de
5 de febrero, por e que se aprueba e Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, modificado por el Real Decreto 27/2003, de 10 de enero, y en € Rea
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por € que se aprueba € Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades maodificado por el Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre.

Conforme a la mencionada legidacion, es preciso distinguir entre e régimen fisca
derivado del cobro de cupones de titulos con rendimiento explicito, y e correspondiente



a los rendimientos derivados de la transmison o amortizacion de los mencionados
titulos.

@ Cabro de Cupones

Los rendimientos obtenidos por personas fisicas correspondientes a los cupones de las
Cédulas Hipotecarias estan sujetos a retencion d tipo del 15%. Por e contrario, s €
perceptor de los cupones es un sujeto pasivo dd Impuesto sobre Sociedades, los
rendimientos de los cupones no se someten a retencion, en cuanto se trata de valores
representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en un mercado secundario
oficial de valores espafial.

(b) Transmisién y amortizacién de los titulos

Los rendimientos obtenidos por personas fisicas o juridicas, como consecuencia de la
transmision o amortizacion de las Cédulas Hipotecarias, no estan sometidos a retencién
con independencia de que & perceptor sea una persona fisica o juridica, en la medida en
gue se trata de valores representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en
un mercado secundario oficial de valores espafial.

No obstante lo anterior, s € perceptor del rendimiento es una persona fisica, se
sometera a retencion la parte del precio de transmision de las Cédulas Hipotecarias que
corresponda a cupdn corrido cuando la transmisién se produzca en los 30 dias
anteriores a cobro del cupdn a aguna de las siguientes personas o entidades:

- no residente en territorio espafiol o sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades,

- adquirente no esté sometido a retencién por los rendimientos explicitos
derivados de los titul os transmitidos.

A.2. Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas que adquieran las Cédulas objeto de esta Emision, que estén
obligadas a presentar declaracion por € Impuesto sobre € Patrimonio, deberan declarar
los valores que posean a 31 de diciembre de cada afio por su valor de cotizacion medio
del cuarto trimestre.

A.3. Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

La transmision de las Cédulas Hipotecarias por causa de muerte o donacion a favor de
personas fisicas se encuentra sometida a las reglas generades del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones en cuanto a adquirente y a las del IRPF en lo referido d
donante persona fisica. En caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades (1S), la renta que se integre en su base imponible tributara
de acuerdo con las hormas de dicho impuesto.



(B) INVERSORESNO RESIDENTESEN ESPANA
B.1 Impuesto sobrela Renta de No Residentes.

De mismo modo, las rentas que pudieran ser percibidas por los titulares, personas fisica
0 juridicas, de las Cédulas objeto de esta Emisién que no sean residentes a efectos
fiscales en Espafia, resultard de aplicacion lo dispuesto en la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y Normas Tributarias (en
addante, “Ley 41/1998"), modificada por la Ley 46/2002, de 18 de diciembre de
reforma parcial del IRPF y por la que se modifican las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades y sobre la Renta de No Residentes, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia y € Estado
correspondiente, en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme a la Ley 41/1998, los intereses y demés rendimientos a que se refiere €
articulo 23.2 de la Ley 40/1998 satisfechos por entidades residentes en territorio espafiol
a personas 0 entidades no residentes en Espafia que actlen sin establecimiento
permanente, estan sometidos a tributacion por € Impuesto sobre la Renta de No
Residentes (en adelante, “IRNR"), al tipo general de tributacion del 15 por ciento sobre
su importe integro.

No obstante, conforme al citado articulo 13 de la Ley 41/1998, los rendimientos
derivados de estos titulos, tanto por € cobro del cupdn como por la diferencia entre €
precio de transmision, reembolso o0 amortizacion y e coste de adquisicion, estaran
exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, que no operen en Espafia
mediante establecimiento permanente ni a través de un territorio cdificado como
paraiso fiscal con arreglo alo previsto en € Real Decreto 1080/1991, de 5 dejulio.

En e caso de que los rendimientos sean obtenidos por personas fisicas o juridicas no
residentes en otro Estado miembro de la Union Europea, la tributacion sera la siguiente:

a) Coaobro de cupones

Los rendimientos correspondientes a los cupones estardn sujetos a tributacién en
Espafa, practicAndose una retencion al tipo vigente, actuamente 15% salvo que por
aplicacion de un Convenio para evitar la Doble Imposicién resulte de aplicacion un tipo
reducido de retencion.

b) Transmisién, reembolso y amortizacién de los titulos

Los rendimientos obtenidos por la transmision, reembolso o amortizacién de las
Cédulas Hipotecarias, computandose como la diferencia entre e valor de transmision,
reembolso 0 amortizacién de las mismas y su valor de suscripcion, estaran con carécter
general sujetos a tributacion en Espafia, practicandose una retencién a tipo vigente,
actualmente el 15% o a tipo reducido establecido en el Convenio para evitar la Doble
Imposicidn que, en su caso, resulte aplicable.



No obstante, estardn exceptuados de retencion los rendimientos obtenidos en la
transmision, reembolso 0 amortizacion de las Cédulas Hipotecarias en la medida que se
trate de titulos con rendimiento explicito que estén representados mediante anotaciones
en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.

En & caso de que dichos rendimientos deriven de transmisiones realizadas en mercados
secundarios oficides de valores espafioles y sean obtenidos por una persona fisica o
juridica residente en un pais con € que Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la
Doble Imposicién, con cléusula de intercambio de informacion, estardn exentos de
tributacion en Espafia. En € caso de que @ Convenio no incorpore dicha clausula, €
rendimiento quedard sujeto a tributacién en Espafia, practicandose una retencién a tipo
de gravamen reducido que, en su caso, se establezca en e mismo.

Los no residentes que tengan derecho a la aplicacion de una exencion de tributaciéon o
de un tipo de retencién reducido sera necesario que €l inversor acredite su residencia
fisca mediante la entrega a Emisor, con anterioridad a la fecha de pago, de un
certificado de residencia fisca emitido por las autoridades fiscales de su pais de
residencia. El certificado tendra una validez de un afio desde la fecha de emision.

B.2 Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas deben tributar por €l Impuesto sobre e Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2 % y e 2,5% en relacion con los bienes
0 derechos que estén situados, puedan gercitarse 0 deban cumplirse en territorio
espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A td fin los valores negociados en mercados
organizados se vaorardn por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio,
siempre que no sea de aplicacion la exencién prevista en € articulo 4. Siete de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre @ Patrimonio de las Personas
Fisicas.

B.3 Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

La transmisién de bienes o derechos que estén situados, pueden gercitarse o hayan de
cumplirse en Espafia por causa de muerte o donacién a favor de personas fisicas tributa
en Espana por este impuesto en sede de beneficiario, cuaquiera que sea la residencia
del transmitente y del beneficiario, de, acuerdo con una escala variable entre e 0% vy €
81,6%.

La transmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta a Impuesto sobre la
Renta de No Residentes sin perjuicio de los establezca € convenio que sea de
aplicacion.

11.1.8 AMORTIZACION DE VALORES
[1.1.8.1 Precio de Reembolso

Los vaores de esta Emision se reembolsardn a la par, por la totalidad de la Emision, €
dia en que s= cumpla € séptimo aniversario de la Fecha de Desembolso de la Emision.
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Excepcionamente, y en caso de haberse producido una Amortizacion Anticipada
parcia de la emisién en los términos previstos en e apartado 11.1.8.2. (que se llevaria a
cabo por medio de una reduccion del importe nomina de las Cédulas Hipotecarias,
abonandose € importe correspondiente a dicha reduccion a los cedulistas), € precio de
reembolso de las Cédulas Hipotecarias en la fecha de vencimiento final serd igua a
valor nomina de las mismas una vez producida la reduccion de valor nomina llevada a
cabo como consecuencia de la Amortizacioén Anticipada parcia de la emision (y por lo
tanto inferior al antes indicado).

[1.1.8.2 Modalidades de amortizacion

11.1.9

Tal como se ha indicado en € apartado anterior, la amortizacion de esta Emision se
realizara por la totdidad a su vencimiento. No existirdn, por tanto, opciones de
amortizacion anticipada ni para € Emisor ni para los suscriptores (excluyendo los
supuestos legal mente establecidos).

En e caso de que d dia de la amortizacién no fuera un dia habil (segin definicion de
dicho término en & apartado 11.1.6.2 anterior), € pago de mismo se tradadara a dia
habil inmediatamente posterior, sin que por €elo d titular de las Cédulas Hipotecarias
tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

De acuerdo con lo establecido en & articulo 59 del Rea Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por € Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, € volumen de las
cédulas hipotecarias emitidas por la entidad, y no vencidas, no podra superar € 90% de
una base de computo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los
créditos hipotecarios de la cartera de la entidad aptos para servir de cobertura.

En e caso de superar e limite, Banesto deberd restablecer e equilibrio mediante
cuaquiera de las actuaciones previstas en € articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, modificado por € Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, incluida la
amortizacion de Cédulas Hipotecarias por e importe necesario para restablecer €
equilibrio. De optarse por la amortizacion de Cédulas Hipotecarias, ésta se llevaria a
cabo por medio de una reduccion del valor nomina de las cédulas hipotecarias,
abondndose e importe correspondiente a dicha reduccion a los cedulistas. En €
supuesto de producirse la amortizacion anticipada parcial de la emision, la misma sera
anunciada inmediatamente a la CNMV y a los cedulistas, mediante publicacion en un
diario de amplia difuson en Espafia. No serdn posibles otras amortizaciones
anticipadas, salvo las motivadas porque e importe de los titulos hipotecarios propios
poseidos como consecuencia de la intervencion en e mercado secundario exceda del
5% del total emitido.

Servicio Financiero del empréstito

Al estar prevista la admision a negociacion de esta Emision en e Mercado AIAF de
Renta Fija, los pagos de intereses y de principal a vencimiento se redlizara a través de
los mecanismos habituales en dicho mercado vy, por tanto, se candizara a través de las
Entidades Participantes en IBERCLEAR en las que los suscriptores de estos valores
mantengan su deposito.
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11.1.10

1.1.11

Moneda del empréstito
L a moneda de denominacion de los valores de la Emisiéon sera € Euro.

Cuadro del servicio financiero del empréstito, incluyendo tanto los pagos de
interés como la amortizacién del principal

Dado que en la fecha de verificacion de este Folleto no se ha determinado € tipo
nominal de la Emisién, a titulo de gemplo se han redlizado los cdculos tomando un
tipo de interés nominal para las Cédulas Hipotecarias del 3,933%, en base Act/Act,
resultante de tomar la referencia de la pantalla ICAPEURO de REUTERS a fecha 31 de
marzo de 2003 (3,803%), sumando un diferencial de 13 puntos bésicos, calculado de la
siguiente manera:

Tipo IRS a7 arios: 3,803%
Margen: 13 b.p.
Suma: 3,933%

Tomando como la Fecha de Desembolso € 23 de mayo de 2003, y amortizando la
Emisién € dia en que se cumpla € séptimo aniversario de la Fecha de Desembolso de la
Emision, y asumiendo orientativamente un tipo de interés nominal de 3,933% y un
precio de emision de 100%, en este supuesto € cuadro del servicio financiero del
empréstito seria el siguiente:

7 ANOS (en milesde EUR)

Fecha Emision Gastos Intereses Amortizacion Flujostotales
23/5/03 1.500.000 -3158 0 0 1.496.842
23/5/04 0 -58.995 0 -58.995
23/5/05 0 -58.995 0 -58.995
23/5/06 0 -58.995 0 -58.995
23/5/07 0 -58.995 0 -58.995
23/5/08 0 -58.995 0 -58.995
23/5/09 0 -58.995 0 -58.995
23/5/10 0 -58.995 -1.500.000 -1.558.995
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I1.1.12 Tasa Anual Equivalentey Tasa I nterna de Rentabilidad previstas para el tomador

La Tasa Interna de Rentabilidad o Tasa Anual Equivaente sera la que resulte de aplicar
alos flujos financieros de la Emision la siguiente formula:

-N+ F1 + F2 + ... + Fn =
(1+1) (1+1)2 (1+n)"

siendo;

N= Vaor nominal de valor

n= Periodos de duracién del valor
F= Flujos de Cgja

r= Tasainterna de rendimiento

Dado que en la fecha de verificacion de este Folleto no se ha determinado € tipo
nomina de la Emisién, que serd fijado en un momento posterior, de acuerdo con lo
establecido en e apartado 11.1.6.1 anterior, no es posible calcular la rentabilidad red
para los inversores. Sin embargo, a titulo de gemplo incluimos € cdculo tomando €
tipo de interés nomina anua del 3,933%, a que se hizo referencia en € anterior
apartado 11.1.11.

Tomando como Fecha de Desembolso € 23 de mayo de 2003, y con amortizacién de la
Emisién € dia que se cumpla € séptimo aniversario de la Fecha de Desembolso de la
Emision, y asumiendo orientativamente un tipo de interés nomina de 3,933% y un
precio de emision de 100%, en este supuesto el cuadro de flujos financieros por cada
Cédula Hipotecaria seria € siguiente:

7ANOS

Fecha Desembolso  Amortizacion InterésBruto Flujototal
23/5/03 -100.000 0 0 -100.000
23/5/04 0 0 3933 3.933
23/5/05 0 0 3933 3933
23/5/06 0 0 3933 3933
23/5/07 0 0 3933 3933
23/5/08 0 0 3933 3.933
23/5/09 0 0 3933 3.933
23/5/10 0 100.000 3933 103.933

En d supuesto anterior la rentabilidad para el suscriptor, aplicando la formula anterior
seria del 3,933%.
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11.1.13

11.1.14

I nter és efectivo previsto para el Emisor

El coste para el Emisor se calculard mediante la iguadacién del flujo de ingresos netos
con € flujo de pagos, aplicando la misma férmulaindicada en el apartado anterior.

El flujo de ingresos netos responde a importe nominal de la Emision, minorado en €
importe de los gastos de emision (entre otros, tasas CNMV, mercados secundarios,
publicidad, comisiones de colocacion, etc...).

Los gastos estimados para esta Emision ascienden a 3.157.541,58 Euros,
aproximadamente, con & siguiente detalle:

Concepto Euros
CNMV 37.517,58
- Registro Folleto de Emision

(0,014% s/nominal emitido; maximo

37.517,58 euros)

- Supervision admision AIAF 45.000,00
(0,003% s/nominal emitido)

AIAF (estudio documentacion, tramitacion 45.000,00

y admision a cotizacion):
(0,005% s/nominal admitido; maximo

45.000 euros)

IBERCLEAR (inclusion de laemision) 274,00
Comision de Aseguramiento y Colocacion 3.000.000,00
Gastos de escritura (estimado) 17.750,00
Publicidad oficial 12.000,00

TOTAL 3.157.541,58

Con los datos utilizados para € ejemplo en €l caso del inversor del apartado anterior, €
coste para el Emisor seria del 3,967%.

Evaluacién del riesgo

Banesto ha encargado la valoracion del riesgo crediticio de la presente Emision de
Cédulas Hipotecarias a Moody’ s Investor Service.

Con fecha 21 de abril de 2003 dicha agencia de cdlificacion ha asignado de forma
provisona a la Emisién de Cédulas Hipotecarias objeto del presente Folleto un rating
de Aa2. Esta cdificacion esta sujeta a la revision de la documentacion final de la
presente Emision. En € Anexo |l de este Folleto se recoge una copia de la carta de
comunicacion del rating provisiona por parte de Moody’s Investor Service.

La cdlificacion es una evauacién de capacidad y compromiso juridico de un emisor
para efectuar los pagos de intereses y amortizacion del principal en € plazo previsto en
las condiciones de la emision. La funcién de las cdlificaciones en los mercados
financieros es proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en € pago de
intereses, dividendos o principal, de una inversién de renta fija. Moody's Investor
Service rediza su labor caificadora siguiendo una metodologia, criterios y control de

- 14 -



1.2

calidad Unico y uniforme que es aplicable a todos los emisores y situaciones de emision
en todos los paises del mundo. Con este fin, Moody’'s Investor Service emplea
cdificaciones y definiciones que son las mismas en cada pais y en cada mercado
financiero.

Laescala de calificacion de Moody’ s para las cédulas hipotecarias es la siguiente:

Aaa)

Aa) Categoriade inversion
A)

Baa)

Ba )
B)
Caa ) Categoria especulativa
Ca)
C)

Moody’s aplica modificadores numéricos, 1, 2 y 3, a cada categoria genéica de
caificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica titulos en la banda superior de
cada categoria genérica de calificacion, e modificador 2 indica emisiones en la banda
media y € modificador 3 indica emisiones en la banda inferior de cada categoria
genérica

Este rating es una opinion de Moody's y no constituye una recomendacion para
comprar 0 vender las cédulas hipotecarias. Tampoco se intenta reflgjar las condiciones
de mercado. El rating puede ser revisado, suspendido o retirado en cualquier momento
por Moody's, de forma unilateral, s asi o creyera necesario la agencia de calificacion.

Para realizar € proceso de calificacion y seguimiento, Moody’s confia en la exactitud y
lo completo de la informacion que le proporcionan € emisor, €l garante, en su caso, sus
respectivos auditores y otros expertos.

La cdificacion no sustituye e andlisis que siempre debe hacer € inversor, sino que
debe ser un complemento de este andlisis.

INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

[1.2.1 Solicitudes de suscripcion

[1.2.1.1 Colectivo de potenciales inver sores

La presente Emisién de Cédulas Hipotecarias esta dirigida a inversores institucionaes,
tanto nacionales como extranjeros. A los efectos de clarificar & cadendario de la
operacion, que se describe con detalle en distintos apartados de este Folleto, se incluye a
continuacién una descripcién esquemdtica de las fechas de este proceso, s bien las
fechas son meramente edimativas y se fijaran en € anuncio oficial de la Emision a
publicar en el BORME:
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FECHA DESCRIPCION

29 de abril de 2003 Registro CNMV Folleto Informativo

Con anterioridad a Inicio del Periodo de| Fecha de determinacion del cupon y del
Suscripcion. precio de emision.

Desde las 9:00 horas del dia de publicacion en el | Inicio Periodo de Suscripcién
BORME (no méstarde del 9 de mayo de 2003)

A las 11:00 horas del mismo dia Inicio del | Fin Periodo de Suscripcion
Periodo de Suscripcion

El mismo dia de finalizacion del Periodo de | Fechade Lanzamiento dela Emision
Suscripcion, hastalas 12:00 horas.

Plazo de confirmacion de propuestas: el
plazo de confirmacion de las propuestas de
suscripcién seleccionadas comenzara en la
Fecha de Lanzamiento de la Emision y
finalizard a las 14:00 horas de ese mismo
dia

No mas tarde de 9 dias habiles después de la | Fecha de Desembolso
Fecha de Lanzamiento de la Emision y no mas
tarde del 23 de mayo de 2003.

La Fecha de Lanzamiento de la Emisién asi como el cupdn y € precio de emisién, una
vez determinados, serdn objeto de informacién adicional a presente Folleto, € mismo
dia o € dia hébil siguiente a su fijacion.

A los efectos del computo de los plazos aqui establecidos se entenderan por dia hébil €
concepto incluido en € apartado 11.1.6.2 anterior.

11.2.1.2 Aptitud para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estdn sometidas
determinados tipos de entidades

Una vez admitidas a negociacion en € Mercado AIAF de Renta Fija, las Cédulas
Hipotecarias objeto de esta Emision seran valores aptos para cubrir las exigencias
legales de inversion a que estan sometidas determinado tipo de entidades, en particular,
las Ingtituciones de Inversion Colectiva, Compariias de Seguros, Fondos y Planes de
Pensiones, asi como cualesquiera otras Instituciones o empresas mercantiles que deban
cumplir con obligaciones administrativas de inversion en valores negociados en
mercados secundarios organizados.

En e caso de las Indtituciones de Inversion Colectiva (excluyendo los Fondos de
Inversion en Activos del Mercado Monetario o F.I.A.M.M.), la restriccion en cuanto a
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limites de concentracion en valores de un mismo emisor, de no superar e 10% del
activo de la Ingtitucion aplicable para la generalidad de vaores de emisores privados, ha
sido ampliada hasta €l 25% del activo en € caso de valores con garantias especiales,
entre los que se encuentran los emitidos a amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981 de
Regulacién del Mercado Hipotecario, categoria ala que pertenece la presente Emision.

I1.2.1.3Periodo de Suscripcion

El Periodo de Suscripcién de los valores se abrira a las 9:00 horas dd mismo dia en que
aparezca publicado e anuncio oficia de la Emisién en e BORME, y se cerrara a las
11:00 horas de ese mismo dia, no siendo prorrogable dicho plazo. En cualquier caso, S
la Emisién se cubriera integramente antes de la finalizacion del Periodo de Suscripcion,
el Emisor podra cerrar por anticipado dicho periodo.

Los valores suscritos durante el periodo de suscripcién seran desembolsados por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de acuerdo con sus respectivos compromisos de
aseguramiento conforme a lo establecido en & Contrato de Aseguramiento y
Colocacion referido en e apartado 11.2.2.3 posterior de tal modo que cada una de dlas
cubra la diferencia entre el importe asegurado y colocado.

[1.2.1.4 Tramitacién de la Suscripcion

Los interesados en la suscripcion de los valores objeto de la presente Emisién podran
dirigirse directamente a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la misma, que se
indican a continuacion:

Société Générale, Sucursal en Espafia
Morgan Stanley & Co. International Limited
Deutsche Bank, AG

Por otra parte, en e Contrato de Aseguramiento y Colocacion se ha hecho constar que
el Emisor podrd, a su sola discrecion y con caracter excepcional, incorporar nuevas
entidades colocadoras y aseguradoras con caracter previo a la apertura del Periodo de
Suscripcién, con la condicién de que dichas entidades asuman, en todo caso, las
obligaciones de colocacion y aseguramiento contenidas en dicho Contrato. La posible
incorporacion de entidades colocadoras y aseguradoras no implicara comisiones
adicionales y sera comunicada como informacién adicional a la CNMV. En todo caso,
dichas entidades aseguradoras y colocadoras estarén habilitadas para prestar servicios
de inversién en Espafia.

[1.2.1.5 Desembolso

Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Emision abonara en la
cuenta que € Emisor designe a respecto € importe correspondiente al nimero de
vaores adjudicado a través de cada una de ellas, no més tarde de las 9:30 horas del dia
sefialado como Fecha de Desembolso en e anuncio oficial de la Emisién en e BORME.
La Fecha de Desembolso sera no mas tarde del noveno dia habil siguiente a la Fecha de
Lanzamiento de la Emision y no més tarde del dia 23 de mayo de 2003.
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La presente Emisién podra quedar sin efecto a instancia del Emisor en cuaquier
momento anterior a lanzamiento de la Emision, en cuyo caso y previa notificacion a la
CNMV, e Emisor comunicard a través de las Entidades Directoras y mediante
publicacion en e BORME d desigtimiento de la Emision, sin que ni las Entidades
Directoras, ni las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, ni ningin inversor que
hubiera formulado solicitudes de suscripcién tenga derecho a reclamar e pago de
indemnizacion alguna por € desistimiento definitivo de la Emision.

No obstante lo anterior, una vez se produzca € lanzamiento de la Emision mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en la pantalla 111A de REUTERS, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras estaran obligadas a abonar en la Fecha de Desembolso, en
la cuenta designada por € Emisor, € importe correspondiente al nimero de valores
adjudicado a través de cada una de €ellas o, en su caso, suscrito por elas directamente en
virtud de su compromiso de aseguramiento, siempre que e Contrato de Aseguramiento
y Colocacién no haya sido resuelto con anterioridad a la Fecha de Desembolso,
conforme a lo dispuesto en & mismo.

I1.2.1.6 Entrega de los resguar dos provisionales

Recibida la solicitud de suscripcion de los valores y readlizado e desembolso de los
mismos, las Entidades Colocadoras pondran a disposicién de los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia servird
Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd
negociable, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcién en anotaciones de los vaores y la asignacion de las correspondientes
referencias de registro.

[1.2.2 Colocacién y adjudicacion de los valores
[1.2.2.1 Entidades Aseguradoras y Colocador as

La colocacion de la Emision se llevard a cabo por Société Générale, Sucursa en
Espafia, Morgan Stanley & Co. International Limited y Deutsche Bank, AG

Dichas entidades procederén a la colocacion de los valores de la Emision, asi como a
aseguramiento de la totalidad de la emision.

La comisiéon de aseguramiento y colocacion serd, como maximo, del 0,2% del importe
nominal tota de la Emision. El porcentgje definitivo a que ascienda la comisién, dentro
del maximo citado, serd determinado por € Emisor y las Entidades Aseguradoras y
colocadoras en e mismo momento de determinacion del precio de emisién y dd tipo de
interés de las Cédudas Hipotecarias y serd objeto de comunicacién a la CNMV. La
comisién que deba satisfacer el Emisor sera retenida por cada Entidad Aseguradora
Colocadora del importe, que por desembolso de las Cédulas Hipotecarias suscritas a
través de ellas, deban ingresar en la cuenta del Emisor en la Fecha de Desembol so.

I1.2.2.2 Entidades Directoras
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Actuaran como Entidades Directoras de esta Emison Société Générale, Sucursal en
Espafia, Morgan Stanley & Co. International Limited y Deutsche Bank, A.G.

D. Demetrio Salorio y D. Alvaro Huete en representacion de Société Générale, Sucursal
en Espafia, D. Harry Stanley en representacion de Morgan Stanley & Co. International
Limited, y D. Mariano Aldama en representacion de Deutsche Bank, AG, manifiestan:

- Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacién contenida en el Folleto Informativo
Reducido y en € Folleto Continuado que lo complementa, verificado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 11 de abril de 2003; y

- Que como consecuencia de estas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacion contenida en el
Folleto Informativo Reducido ni en el Folleto Continuado que lo complementa,
ni éstos omiten hechos odatos significativos que puedan resultar relevantes
para €l inversor.

Esta declaracion no se refiere a los datos objeto de auditoria de cuentas, incluyendo los
datos relativos a los estados financieros de Banesto y de su Grupo Consolidado cerrados
a 31 de marzo de 2003.

Se adjunta como Anexo Il del Folleto Informativo la Carta de Entidad Directora
emitida por cada una de las entidades mencionadas, que contiene las anteriores
manifestaciones exigidas por lalegidacion del mercado de valores.

Las Entidades Directoras no percibiran una comisién de direccién especifica por €
hecho de actuar como tales.

I1.2.2.3 Entidades Aseguradoras

Société Générale, Sucursal en Espaiia, Morgan Stanley & Co. International Limited y
Deutsche Bank, AG, han suscrito con e Emisor un contrato de aseguramiento y
colocacion (el “Contrato de Aseguramiento y Colocacion”) en relacion con la Emisidn
en virtud del cua se comprometen a asegurar mancomunadamente la Emision a precio
de emision percibiendo como contraprestacion la correspondiente comision de
aseguramiento 'y colocacion. En virtud de lo establecido en e Contrato de
Aseguramiento y Colocacion, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras se obligan a
conseguir suscriptores para los valores mediante la colocacion privada y discrecional de
los mismos entre inversores institucionales o en su defecto, las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras se obligan a suscribir directamente cuantos valores no hayan colocado
entre los mencionados inversores de acuerdo con los siguientes porcentajes.

Entidad Aseguradora Numero de Cédulas Porcentaje
Colocadora
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Société Générale, Sucursal en | 5.000 33,333%
Espaiia

Morgan Stanley &  Co.|5.000 33,333%
International Limited

Deustche Bank AG 5.000 33,333%

Los anteriores porcentgjes podrian verse modificados en € caso de que se produjera la
incorporaciéon de nuevas entidades colocadoras y aseguradoras, tal y como se ha hecho
constar en el apartado 11.2.1.4. de este Folleto.

I1.2.2.4Criteriosy procedimiento de colocacién

La colocacion de esta Emision se redlizarg, teniendo en cuenta € colectivo a que va
dirigida, por € siguiente procedimiento:

0

(i)

(iii)

(iv)

Las propuestas de suscripcion de formularan exclusivamente ante cualquiera de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras detaladas en el apartado 11.2.1.4
anterior, mediante cualquier medio admitido en Derecho.

La adjudicacion de la Emision la redizardn las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras libre y discrecionalmente hasta el importe total asegurado por cada
entidad, procurando, no obstante, que no se produzcan discriminaciones
injustificadas entre peticiones de caracteristicas similares.

Terminado e Periodo de Suscripcion y una vez evaluadas las propuestas de
suscripcion recibidas de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, € Emisor
podra optar por dejar sin efecto la Emisién o bien podra optar por €
lanzamiento de la Emisién.

En caso de desistimiento de la Emision por parte del Emisor, ni las Entidades
Directoras, ni las Entidades Colocadoras, ni ningin inversor que hubiera
formulado solicitudes de suscripcion tendra derecho a reclamar e pago de
indemnizacion alguna por e desistimiento definitivo de la Emision.

Una vez tenga lugar e lanzamiento de la Emision de conformidad con lo
dispuesto en € apartado 11.2.1.5 anterior, las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras estardn obligadas a abonar en la Fecha de Desembolso y en la
cuenta designada por € Emisor e importe correspondiente a nimero de
valores adjudicado a través de cada una de dlas y suscrito por elas
directamente en virtud de su compromiso de aseguramiento, siempre que €
Contrato de Aseguramiento y Colocacion no haya sido resuelto conforme a lo
dispuesto en € mismo.

Una vez tenga lugar € lanzamiento de la Emisién de conformidad con lo
dispuesto en €l apartado 11.2.1.5. anterior, se abrira un plazo de confirmacién de
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11.2.3

1.3

11.3.1

11.3.2

11.3.3

las propuestas de suscripcion seleccionadas que finalizara a las 14:00 horas de
ese mismo dia.

(v) Las cédulas que eventuamente no quedaran adjudicadas finalizado € periodo
de confirmacion de propuestas, seran suscritas por las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras de la Emisién hasta €l importe tota asegurado por cada una de
dlas.

Por las propias caracteristicas de la Emision no habrd prorrateo.
Certificados definitivos de los valores

Las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicardn conforme a las normas
de funcionamiento establecidas por IBERCLEAR, tad como ha sido indicado con
anterioridad.

INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES
Acuerdos sociales

Esta Emision de Cédulas Hipotecarias se efectlia en virtud de la resolucion del Consgjo
de Administracion de fecha 13 de marzo de 2003, la cual se adoptd haciendo uso de la
delegacion establecida en € acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
del Banco de fecha 27 de diciembre de 2001. Se adjunta como Anexo 1V a presente
Folleto copia autorizada parcia del acta notarial de la Junta Generad de Accionistas
citada y certificacion de los acuerdos del Consgo de Administracion de fecha 13 de
marzo de 2003.

Autorizacion Administrativa Previa

La emision no requiere autorizacion previa de acuerdo con lo establecido en € articulo
25 de laLey 24/1988 del Mercado de Vaores.

Régimen Juridico de los valores.

Las Cédulas Hipotecarias objeto de esta Emision estaran sometidas a régimen lega
tipico aplicable a las emisiones de cédulas hipotecarias por Entidades Financieras (Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y Rea Decreto
685/1982, de 17 de marzo, de desarrollo de la citada ley). Las Cédulas Hipotecarias
objeto de esta emision tendrén la calificacion de valores negociables tal y como este
término se define en @ articulo 2.1 del Rea Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su
redaccion dada por €l Rea Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre emisiones y
ofertas publicas de venta de valores y, por lo tanto les serd aplicable e régimen juridico
genera de aplicacion a los valores negociables, no existiendo restricciones particulares
alalibre transmisibilidad de los valores.

Las Cédulas Hipotecarias objeto de esta emisién, no se oponen a la legidacién vigente,
gjustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, ala Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, que reforma la anterior, al Real Decreto 291/1992 modificado por
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11.3.4

11.3.5

e Real Decreto 2590/1998, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, ala
Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y legislacion concordante y
Circular 2/1999 de la Comisién Naciona del Mercado de Vaores.

Garantiasde la Emision

El capita y los intereses de la presente Emision de Cédulas Hipotecarias estaran
especidmente garantizados sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre
todas las que, siendo aptas para servir de cobertura, en cuaquier tiempo consten
inscritas a favor de Banesto, de conformidad con €l articulo 12 de la Ley 2/1981, de 25
de marzo, del mercado hipotecario, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

De conformidad con e articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado
hipotecario, los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran € caracter de acreedores
singularmente privilegiados, con la preferencia que sefida e nimero 3 del articulo 1923
del Cdédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de
los créditos hipotecarios inscritos a favor del Emisor.

El volumen de cédulas hipotecarias emitido por Banesto incluyendo las de la presente
emisién no supera € 90% del importe de los capitales no amortizados de los créditos
hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a la Emison de Cédulas
Hipotecarias estén garantizados con primera hipoteca sobre € pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que sirven de
cobertura a la Emison de Cédulas Hipotecarias, se encuentran vigentes y sin
contradiccion alguna y no sujetas a limitaciones por razon de inmatriculacion o por
tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento
Hipotecario.

Los préstamos garantizados que sirven de cobertura a la Emision de Cédulas
Hipotecarias no exceden del 70% del valor de tasacion del bien hipotecado ni del 80%
en aquellos préstamos destinados a la construccién, rehabilitacién o adquisicion de
vivienda.

Los hienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos
gue sirven de cobertura a la Emision de Cédulas Hipotecarias han sido tasados con
anterioridad a la emisién de las mismas, y han sido asegurados en las condiciones que
establece € articulo 30 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

Forma de representacion

Las Cédulas Hipotecarias objeto de la presente Emisién estardn representadas mediante
anotaciones en cuenta, tal como esta previsto por los mecanismos de negociacion en €
Mercado AIAF de Renta Fija en @ que se solicitaré su admision y les sera de aplicacion
d régimen lega genera espafiol. La entidad encargada del registro contable de las
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anotaciones en cuenta serd IBERCLEAR, entidad domiciliada en Madrid, calle Orense
n° 34.

Legidacién y jurisdiccion
Los valores objeto de esta Emision estaran sometidos a la legislacion espafiola.
Circulacién de los valores

No existen restricciones particulares a la libre circulacion de estos titulos, amparados
por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, y Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, que desarrolla la regulacion
del mercado hipotecario, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de
fedatario publico cuando la operacién se realice a través de una entidad financiera de las
gque pueden participar en € mercado hipotecario, de acuerdo con lo previsto en la
Disposicion Adiciona Cuarta de la Ley 14/1985, de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de
Determinados Activos Financieros.

Acuerdos adoptados para solicitar la admision a cotizacion en un mercado
secundario oficial

Se solicitard la admision a negociacion de esta Emision en e Mercado AIAF de Renta
Fija en virtud de la resolucion del Consgjo de Administracion de fecha 13 de marzo de
2003, amparado en e acuerdo de la Junta Genera de Accionistas de 27 de diciembre de
2001.

Asimismo, con independencia de la admision a cotizacion en & mercado naciond
anterior, y en funcién de la difusién de Emisién, se podra solicitar la admision a
negociacion de esta Emisién en cuaquier otro mercado secundario no nacional.

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION EN UN MERCADO
SECUNDARIO OFICIAL

Mercados secundarios oficiales para los que existe el compromiso de solicitar la
admision a negociacion

El Emisor se compromete a solicitar la admision a cotizacidn de la presente Emision en
e Mercado AIAF de Renta Fija en un plazo maximo de tres meses desde la Fecha de
Desembolso. En € caso en que la Entidad Emisora, por cualquier causa, no pudiera dar
cumplimiento en & plazo indicado a compromiso antes mencionado, procedera a hacer
publica dicha circunstancia, mediante la insercién de anuncios en a menos un periédico
de difusién nacional y su comunicacién a la CNMV, sin perjuicio de la eventua
responsabilidad en que pudiere incurrir cuando dicho retraso resulte por causa
imputable a la Entidad Emisora.

El Emisor hace constar que conoce, y acepta cumplir, los requisitos y condiciones para
la admision, permanencia y exclusién de los valores negociados en dicho mercado,
seglin lalegidacién vigente y los requerimientos de sus 6rganos rectores.
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Adiciondmente se podra solicitar la admisién a negociacion de las cédulas hipotecarias
en cuaquier otro mercado secundario no nacional. EI Emisor tratara de facilitar a los
inversores, caso de que éstos asi lo soliciten, la liquidacion de esta Emision a través de
los sistemas internacionales de Euroclear y Clearstream.

[1.4.2 Otros empréstitosy valores de rentafija

[1.4.2.1 Cuadro-resumen

A continuacion se adjunta cuadro de cotizaciones de la “12 Emision de Cédulas Hipotecarias

Banesto”:

BANCO ESPAROL DE CREDITOS A

Céed ksin Cédaial  Fecha #micddn Fechawto. Activo Weo Ale  Wolnominal  Frecocoflz  URima FechaPrec Mikme Prec Minimo TR Mixima TR Minisa
ES013440007  DOOTROSE aTinz ITET CH & 2003  J08.100,00 59,09 05T 100, 8 95,94 6,162 65D
ESna134aiuT  DO0TROSE ariaa ATENT CH & a0 3000, 00 15,00 M 0.4 LAE 6,005 8,501
ESDS1T480007  DO0TEDEE el D) 2TEnT cH 7o 84.100,00 .7 TS 102,64 R 6,563 6478
EE41344002T  DOOTEDSE Iz ITENT CH B 200 24.000,00 5,09 B 106,36 104,55 5,248 5133
ESO0413440027  DOITEDSE aTramz ITWIT CH 2 200% B5.000,00 14,28 240G 106,34 105 55 6,151 E, 131
ES1344000T  DOOTEOSE avramg T cH AR 8000, 00 3,81 T 106,37 103,55 6,383 B2
ESDa13440T  0O0TEOME aThamz ATIENT CH 12 a0 1T 400,00 0,00 8 1073 06, 6,130 031
ES0213440007  020TEDEE IThnz TET CH 1 003 62 acn,0a 14,38 folilend 116,84 a5 57 LY 4,7
ESDE1T480007  O00TEDSE Faaz 2Tt cH 2 200 36.000,00 20,00 T 112,07 84,93 5,298 4,668
EED41T44002T  DOOTEDSE Tz ITENT CH I 0 40,000, 00 8,52 RN 111,58 04,28 5,074 4,574

I1.4.2.2 Entidades comprometidas a dar liquidez

Société Générale, Sucursal en Espafia, Morgan Stanley & Co. International Limited y
Deutsche Bank, AG (en adelante, la o las “Entidad/es de Liquidez’), mediante
contrato de liquidez suscrito con € Emisor en fecha 28 de abril de 2003, asumen €
compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacion continua y permanente, a los
titulares de las Cédulas Hipotecarias.

Cada Entidad de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de las
Cédulas Hipotecarias.

0] Cotizando precios de compra y venta de las Cédulas Hipotecarias, a lo largo de
cada sesién de negociacion, de acuerdo con las siguientes reglas:

@ Cada Entidad de Liquidez cotizara precios de compra y venta de las
Cédulas Hipotecarias, que serdn vaidos para importes nominaes de
hasta 15 millones de euros.

(b) La cotizacién de los precios ofrecidos por las Entidades de Liquidez
reflggaran en cada momento la Situacion de liquidez existente en €
mercado. La cotizacion de los precios de venta estarda sujeta a la
disponibilidad de valores en & mercado. Las Entidades de Liquidez no
garantizan que puedan localizar valores con los que corresponder a la
demanda, ya sea en su propia cartera 0 en la de otras entidades. Sin
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embargo, cada Entidad de Liquidez se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en los mercados a dichos
efectos.

Los precios cotizados por cada Entidad de Liquidez se entenderan en firme
y serén caculados en funcién de las condiciones de mercado existentes en
cada momento, teniendo en cuenta la rentabilidad de la Emision, la
situacion del mercado de cédulas hipotecarias y de los mercados de renta
fija en genera, asi como de otros mercados financieros, pudiendo cada
Entidad de Liquidez decidir los precios de compra y venta que cotice y
modificar ambos cuando lo considere oportuno.

Los precios de compra y venta cotizados por cada Entidad de Liquidez oscilarén,
teniendo en cuenta € vencimiento residual de la Emisién, en una banda que no sera
superior en precio a diferencia que se establece a continuacién, siempre y cuando no
se produzcan situaciones en e mercado que imposhiliten € mantenimiento de los
precios en la referida banda.

Vigencia hasta vencimiento Diferencial

Mayor o igual a6 afios einferior a7 afios 8 puntos basicos
Mayor o igual a3 afios e inferior a6 afios 6 puntos basicos
Inferior a 3 afios 5 puntos basicos

(d)

(€

En todo caso, los precios de compra y venta cotizados por cada Entidad
de Liquidez oscilaran en una banda que no sera superior a 5% en
términos de T.I.R., siempre y cuando no se produzcan situaciones
extraordinarias en los mercados que lo imposhiliten. Este 5% se
calculara sobre e precio de compra que se cotice en ese momento. En
cuaquier caso ese diferencia no serd superior a 50 puntos basicos en
términos de T.1.R. y a un 1% en términos de precio.

Las Entidades de Liquidez quedardn exoneradas de sus obligaciones y
responsabilidades de liquidez ante cambios dignificativos de las
circunstancias edtatutarias, legales o econdmicas del Emisor en que se
aprecie de forma determinante una disminucién sSignificativa de su
solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

Igudmente las Entidades de Liquidez quedardn exoneradas de sus
obligaciones de liquidez ante e acaecimiento de un supuesto de fuerza
mayor o de alteracion extraordinaria de las circunstancias delos mercados
financieros que hicieran excepcionamente gravoso € cumplimiento del
Contrato de Liquidez, o ante cambios que repercutan significativamente en
las circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de
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compraventa de los valores por parte de las Entidades de Liquidez o de su
habitual operativa como entidades financieras.

En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, la
Entidad de Liquidez estard obligada a reanudar e cumplimiento de sus
obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Liquidez.

(i) Cada Entidad de Liquidez se obliga a cotizar y hecer difusién diaria de precios
a menos por aguno de los medios siguientes:

@) telefonicamente;
(i) por medio de su pantalla Reuters;
(iii) por medio de su pantalla Bloomberg;

(iv) a través del sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion
AIAF).

Cada Entidad de Liquidez difundird con la periodicidad que los volUmenes
contratados lo requieran, y como minimo mensualmente, los indicados
volimenes, sus precios medios y vencimientos bien a través de AIAF, de los
servicios de IBERCLEAR, de la correspondiente insercién en prensa, del modo
establecido en € péarrafo anterior 0 a través de otro medio de comunicaciéon que
las partes acuerden a su eleccion.

El presente compromiso de liquidez tendrda una vigencia igual a la de la vida de la
Emisién, a partir de la fecha de admision a cotizacion en & Mercado AIAF de Renta
Fija.

El Emisor podra dar por resuelto e compromiso de liquidez con cualquier Entidad de
Contrapartida antes de su vencimiento en caso de que ésta haya incumplido los
compromisos asumidos o cuando asi lo estime conveniente, siempre y cuando lo
notifique a la Entidad de Contrapartida con un preaviso minimo de 30 dias. No obstante,
e Emisor no podra hacer uso de la facultad de resolucién si no cuenta previamente con
una entidad de crédito sustituta de la Entidad de Contrapartida en todas sus funciones.

Cualquier Entidad de Liquidez podra resolver su compromiso de liquidez con un
preaviso de 30 dias. No obstante dicho plazo de preaviso, dicha Entidad de Liquidez no
guedara relevada de las obligaciones asumidas en € compromiso de liquidez en tanto €
Emisor no haya encontrado otra entidad de crédito que la sustituya. EI Emisor se obliga
a llevar a acabo sus mejores esfuerzos para, dentro del plazo de 30 dias sefidado,
localizar una entidad de crédito que se halle dispuesta a asumir las funciones que para la
Entidad de Liquidez se recogen en e contrato de liquidez suscrito. Transcurrido dicho
plazo sin que e Emisor hubiera encontrado al sustituto de la Entidad de Liquidez, ésta
podra presentar al Emisor una entidad de crédito que la sudtituya en los mismos
términos de compromiso de liquidez, no pudiendo € Emisor rechazar a la misma sino
por falta de la capacidad necesaria para cumplir lo alli pactado.
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En todo caso cualquier Entidad de Liquidez nunca cesara en sus funciones hasta que
haya sido designada una nueva entidad como sustituta, su nombramiento haya sido
comunicado a la CNMV, ésta hubiera comunicado su aceptacion y haya comenzado
efectivamente a prestar sus funciones.

La resolucion del compromiso de liquidez con aguna Entidad de Contrapartida y la
sugtitucién de dicha Entidad de Contrapartida seran notificadas a los titulares de
Cédulas Hipotecarias mediante la correspondiente publicacion en un periddico de
difusion naciona y en €l Boletin de cotizacion de AIAF y su comunicacion ala CNMV.

Con anterioridad a la fecha de admision a cotizacién en € Mercado AIAF de Renta Fija
y en su caso en cuaquier otro mercado secundario no nacional, podra producirse la
adhesion al Contrato de Liquidez de otras entidades, adhesidén que debera ser total en
cuanto a sus términos y condiciones y aprobada por cada una de las partes de dicho
Contrato con caracter previo. La posible incorporacion de otras entidades de liquidez no
implicaréa comision de liquidez alguna y serd comunicada como informacion adiciona a
laCNMV.

FINALIDAD DE LA OPERACION Y EFECTO EN LAS CARGAS Y SERVICIO
DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

Finalidad de la Operacion

El destino del importe de la presente Emision, es su aplicacion para usos generaes y
financiacién del Grupo Banesto.

Cargas y Servicios de la financiacion ajena durante los dos ultimos €jercicios
cerradosy proyeccién para los proximostres afios

Los datos que se reflejan a continuacion corresponden a las cuentas consolidadas del
Grupo Banesto a 31 de diciembre de 2002, que se encuentran depositadas en [aCNMV.

A) Emisiones de rentafija, con o sin garantia

A continuacion se detalla la carga financiera de las emisiones de renta fija de
los tres Ultimos gjercicios cerrados y la proyeccion de carga financiera, incluida
la presente emision para los tres proximos gercicios, incluido € egercicio en
curso (en millones de euros).

Afo Saldo Medio Costes Financieros | Amortizacion de
principal

2000 1.473,09 90,88 60,10

2001 1.881,59 106,12 370

2002 3.097,33 160,24 322,33

2003(E) 3.826,22 164,85 585,83
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2004(E) 3.390,52 154,70 1.004,27

2005(€) 3.134,65 148 20,43

B) Importe global de las demas deudas, con o sin garantia

A continuacion se detdla € volumen medio de financiacion gena durante los
gercicios 2000, 2001 y 2002, asi como las previsiones para los tres proximos
gercicios (en millones de euros):

Volumen Medio

2000 2001 2002 2003 (E) 2004(E) 2005(E)
Entidades de 12.303 10.429 12.719 12.189 13.747 15.504
Crédito
Recursos de 22.799 24.112 26.453 30.942 32.710 34.579
Clientes

La carga financiera correspondiente a los volumenes medios detallados en
cuadro anterior son los siguientes (en millones de euros):

Coste Financiero

2000 2001 2002 2003 (E) 2004(E) 2005(E)
Entidades de 545 449 440 401 452 510
Crédito
Recursos de 584 704 537 651 689 728
Clientes
Q) Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos que haya

asumido la sociedad

Detdle de las fianzas, avales y cauciones en los gercicios 2001 y 2002, y
proyeccion paralos tres  préximos gjercicios (en millones de euros):

| 2000 | 2002 | 2003(E) | 2004(E) | 2005(E)
5.464 5.906 6.595 7.365 8.224

El Emisor se halla a corriente de todos los pagos, tanto de cupones como de devolucion
de principal.

En Madrid, a 28 de abril de 2003

D. Juan Delibes Liniers
en nombre y representacion de
BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.
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ESTADOS FINANCIEROS (BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS) DE BANESTO Y SU GRUPO CONSOLIDADO A 31 DE MARZO
DE 2003
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ANEXO 11

CARTA DE COMUNICACION DEL RATING DE LA EMISION
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ANEXO 111

CARTASDE ENTIDAD DIRECTORA
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ANEXO IV

ACUERDOS SOCIETARIOS
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