
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES 
 
 
 
 
 
 

Valencia, a 6 de junio de 2008 
 
 
 

INFORMACION RELEVANTE 
  
 
Muy Sres. nuestros: 
 
En cumplimiento de lo establecido en el artículo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, 
del Mercado de Valores, por la presente ponemos en su conocimiento la siguiente 
información relevante concerniente a la sociedad AGUAS DE VALENCIA, S.A. (la 
“Sociedad”): 
 
I. A la vista de la solicitud de complemento de convocatoria formulada por el 

accionista SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A., con 5 de junio de 2008, el Consejo de 
Administración de la Sociedad ha adoptado, con el voto a favor de todos sus 
miembros, entre otros, los siguientes acuerdos que se transcriben literalmente por 
el procedimiento de votación por escrito y sin sesión previsto en el artículo 140, 
apartado 2, de la Ley de Sociedades Anónimas, habiendo remitido todos los 
miembros del Consejo su voto dentro del plazo previsto en el artículo 100 del 
Reglamento del Registro Mercantil y sin que ninguno de ellos se haya opuesto a 
dicho procedimiento: 

 
“Segundo.- Atender la solicitud de complemento de convocatoria efectuada por 
el accionista “SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.” mediante requerimiento notarial 
formalizado el día 26 de mayo de 2008 ante el Notario de Valencia D. Javier 
Máximo Juárez González, bajo el número 1152 de su protocolo, al amparo del 
artículo 97.3 de la Ley de Sociedades Anónimas, en relación con la Junta General 
Ordinaria de la Sociedad convocada por este Consejo de Administración en 
virtud de acuerdo de fecha 29 de abril de 2008 y mediante las preceptivas 
publicaciones el día 22 de mayo de 2008, y que se celebrará el día 24 de junio de 
2008, a las 12 horas, en primera convocatoria, o, en su caso, el siguiente día 25 
de junio a la misma, en segunda convocatoria. 
 
Tercero.- Como consecuencia del acuerdo anterior, incluir como nuevos puntos 
del Orden del Día de la próxima Junta General Ordinaria los siguientes (y con el 
orden que a continuación se indica): 

 
Punto Sexto del Orden del Día: Informe por parte del Consejo de 
Administración sobre las aportaciones no dinerarias que VAINMOSA 
CARTERA, S.L. se obligó a efectuar a la EMPRESA GENERAL 



VALENCIANA DEL AGUA, S.A. y, en particular, sobre las siguientes 
cuestiones: 
  
a.- Documentación que acreditaría la subrogación unilateral por parte de 
las sociedades LUIS BATALLA, S.A. y SOCIEDAD DE FOMENTO 
AGRÍCOLA CASTELLONENSE, S.A. en la obligación de VAINMOSA 
CARTERA, S.L. de efectuar dichas aportaciones no dinerarias.  
b.- Discrepancias entre la información sobre el estado de ejecución de las 
citadas aportaciones no dineradas facilitada por la Sociedad en el Folleto 
Informativo verificado e inscrito en la COMISIÓN NACIONAL DEL 
MERCADO DE VALORES con fecha 19 de septiembre de 2001 
correspondiente a la ampliación de capital efectuada por AGUAS DE 
VALENCIA, S.A. para la integración de VAINMOSA CARTERA, S.L., y la 
reflejada en las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, S.A.  
c- Coste financiero que para el grupo AGUAS DE VALENCIA, S.A. 
representa el mantenimiento del aval otorgado a favor de la Diputación 
Provincial de Valencia en garantía del cumplimiento de la obligación 
asumida por VAINMOSA CARTERA, S.A. Entidad que ha emitido el aval y 
sociedad avalada. Términos y condiciones del citado aval. Posibilidad de 
reducir el importe del aval. 
d.- Estado de ejecución de las aportaciones no dinerarias comprometidas 
y razones que justifican que las mismas, pese al plazo transcurrido (ocho 
años), no hayan sido ya ejecutadas, con la consiguiente imposibilidad de 
liberación del citado aval. 
e.- Cuantificación del quebranto patrimonial que sufriría el Grupo 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. en caso de incumplimiento de la obligación 
de aportación. Efectos sobre la valoración del patrimonio de VAINMOSA 
CARTERA, S.L tenida en cuenta al tiempo de su integración en el grupo 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. para fijar la ecuación de canje 
correspondiente. 
f.- Garantías jurídicas y económicas a disposición de AGUAS DE 
VALENCIA, S.A. para asegurar la ejecución de las aportaciones no 
dinerarias en las que se habría subrogado LUIS BATALLA, S.A. y 
SOCIEDAD DE FOMENTO AGRÍCOLA CASTELLONENSE, S.A. 
 
Punto Séptimo del Orden del Día: Informe por parte del Consejo de 
Administración sobre el volumen y naturaleza de las operaciones 
vinculadas realizadas por AGUAS DE VALENCIA, S.A. o EMPRESAS 
DEL GRUPO durante el ejercicio 2007; en particular:  
 
a.- Examen de los criterios de selección de suministradores de bienes o 
servicios, y procedimientos de contratación.  
b.- Relación de operaciones vinculadas autorizadas o ratificadas por el 
Consejo de Administración de conformidad con lo previsto en el artículo 
5.j) del Reglamento Interno del Consejo de Administración de AGUAS DE 
VALENCIA, S.A.  
c- Informe por parte de la Comisión de Auditoría sobre el grado de 
seguimiento y cumplimiento por el Consejo de Administración de las 
normas y criterios internos sobre operaciones vinculadas y conflictos de 
interés.  



d.- Aprobación, en su caso, de la elaboración de un informe especial por 
el auditor de cuentas de Aguas de Valencia, S.A. sobre las materias 
anteriores para su   puesta   a   disposición   de   los accionistas. 
 
Punto Octavo del Orden del Día: Examen de la valoración independiente 
realizada por PricewaterhouseCoopers Corporate Asesores de Negocios, 
S.L. (PwC) con ocasión de la propuesta de exclusión de negociación de las 
acciones de la Sociedad, previa puesta a disposición de los Sres. 
accionistas del Cuaderno de Valoración elaborado por PwC. Información 
por el Consejo de Administración sobre el objeto y términos de los 
contratos suscritos con PwC, órgano que los autorizó y coste de los 
servicios contratados. 
 
Como consecuencia de lo anterior, renumerar el Punto Sexto del Orden 
del Día de la Junta General Ordinaria de conformidad con la numeración 
otorgada por acuerdo del Consejo de Administración de fecha 29 de abril 
de 2008, pasando a ser el nuevo Punto Noveno del Orden del Día. 

 
Cuarto.- Aprobar la emisión de un informe por el Consejo de Administración 
sobre las aportaciones no dinerarias que VAINMOSA CARTERA, S.L. se obligó a 
efectuar a la EMPRESA GENERAL VALENCIANA DEL AGUA, S.A., incluyendo 
todas las cuestiones pormenorizadas en la solicitud de complemento de 
convocatoria efectuada por el accionista “SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.”, 
adjuntándose copia del mismo como Anexo I a este acta, que constituirá el objeto 
del Punto Sexto del Orden del Día de la próxima Junta General Ordinaria de la 
Sociedad, y ponerlo a disposición de los accionistas de conformidad con la 
normativa vigente a partir de la fecha de publicación del anuncio de 
complemento de la convocatoria de la referida próxima Junta General Ordinaria 
de la Sociedad. 
 
Quinto.- Aprobar la emisión de un informe por el Consejo de Administración 
sobre el volumen y naturaleza de las operaciones vinculadas realizadas por 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. o EMPRESAS DEL GRUPO durante el ejercicio 
2007, incluyendo todas las cuestiones pormenorizadas en la solicitud de 
complemento de convocatoria efectuada por el accionista “SUEZ ENVIRONNEMENT, 
S.A.”, adjuntándose copia del mismo como Anexo II a este acta, que constituirá 
el objeto del Punto Séptimo del Orden del Día de la próxima Junta General 
Ordinaria de la Sociedad, y ponerlo a disposición de los accionistas de 
conformidad con la normativa vigente a partir de la fecha de publicación del 
anuncio de complemento de la convocatoria de la referida próxima Junta General 
Ordinaria de la Sociedad. 
 
Sexto.- Poner a disposición de los accionistas de conformidad con la normativa 
vigente y a partir de la fecha de publicación del anuncio de complemento de la 
convocatoria de la referida próxima Junta General Ordinaria de la Sociedad, del 
Cuaderno de Valoración elaborado por PricewaterhouseCoopers Corporate 
Asesores de Negocios, S.L. con ocasión de la propuesta de exclusión de 
negociación de las acciones de la Sociedad, adjuntándose copia del mismo como 
Anexo III a este acta.” 

 



 
Se acompañan al presente Hecho Relevante copia de los documentos adjuntos 
referenciados en el texto de los anteriores acuerdos del Consejo de 
Administración como Anexos I , II y III, esto es: 
 

 Copia del informe emitido por el Consejo de Administración sobre las 
aportaciones no dinerarias que VAINMOSA CARTERA, S.L. se 
obligó a efectuar a la EMPRESA GENERAL VALENCIANA DEL 
AGUA, S.A. (Anexo I a la presente). 

 Copia del informe emitido por el Consejo de Administración sobre el 
volumen y naturaleza de las operaciones vinculadas realizadas por 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. o EMPRESAS DEL GRUPO durante 
el ejercicio 2007 (Anexo II a la presente). 

 Copia del Cuaderno de Valoración elaborado por 
PricewaterhouseCoopers Corporate Asesores de Negocios, S.L. con 
ocasión de la propuesta de exclusión de negociación de las acciones de 
la Sociedad (Anexo III a la presente). 

 
 
II. Como consecuencia de los acuerdos anteriores, la Junta General Ordinaria de 

Accionistas de la Sociedad, convocada en primera convocatoria, el día 24 de junio 
de 2008, a las 12:00 horas, en Valencia, calle General Tovar, 3, en las 
dependencias de la Fundación Bancaja de Valencia y, en su caso, en segunda 
convocatoria, el siguiente día 25 de junio de 2008, a la misma hora y en el mismo 
lugar se celebrará conforme al siguiente:  

 
ORDEN DEL DÍA 

 
 

1.- Examen y aprobación, en su caso, de la gestión social, cuentas anuales, 
informe de gestión y aplicación del resultado de AGUAS DE VALENCIA, S.A., 
todo ello correspondiente al ejercicio 2007. 
 
2.- Examen y aprobación, en su caso, de las cuentas anuales consolidadas y del 
informe de gestión consolidado del grupo de sociedades de AGUAS DE 
VALENCIA, S.A., todo ello correspondiente al ejercicio 2007. 
 
3.- Aprobación del nombramiento de Consejeros por cooptación. 
 
4.- Reelección o nombramiento de Auditor de Cuentas de la Sociedad. 
 
5.- Exclusión de negociación en las Bolsas de Valores de las acciones 
representativas del capital de la Sociedad. Formulación, en caso de ser necesario, 
de una OPA (Oferta Pública de Adquisición) de Exclusión para la adquisición de 
acciones propias. Autorización para la adquisición de acciones propias. 
Delegación de facultades. 
 
6.- Informe por parte del Consejo de Administración sobre las aportaciones no 
dinerarias que VAINMOSA CARTERA, S.L. se obligó a efectuar a la EMPRESA 



GENERAL VALENCIANA DEL AGUA, S.A. y, en particular, sobre las 
siguientes cuestiones: 
  

a.- Documentación que acreditaría la subrogación unilateral por parte de las 
sociedades LUIS BATALLA, S.A. y SOCIEDAD DE FOMENTO 
AGRÍCOLA CASTELLONENSE, S.A. en la obligación de VAINMOSA 
CARTERA, S.L. de efectuar dichas aportaciones no dinerarias.  
b.- Discrepancias entre la información sobre el estado de ejecución de las 
citadas aportaciones no dineradas facilitada por la Sociedad en el Folleto 
Informativo verificado e inscrito en la COMISIÓN NACIONAL DEL 
MERCADO DE VALORES con fecha 19 de septiembre de 2001 
correspondiente a la ampliación de capital efectuada por AGUAS DE 
VALENCIA, S.A. para la integración de VAINMOSA CARTERA, S.L., y la 
reflejada en las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, S.A.  
c- Coste financiero que para el grupo AGUAS DE VALENCIA, S.A. 
representa el mantenimiento del aval otorgado a favor de la Diputación 
Provincial de Valencia en garantía del cumplimiento de la obligación asumida 
por VAINMOSA CARTERA, S.A. Entidad que ha emitido el aval y sociedad 
avalada. Términos y condiciones del citado aval. Posibilidad de reducir el 
importe del aval. 
d.- Estado de ejecución de las aportaciones no dinerarias comprometidas y 
razones que justifican que las mismas, pese al plazo transcurrido (ocho años), 
no hayan sido ya ejecutadas, con la consiguiente imposibilidad de liberación 
del citado aval. 
e.- Cuantificación del quebranto patrimonial que sufriría el Grupo AGUAS DE 
VALENCIA, S.A. en caso de incumplimiento de la obligación de aportación. 
Efectos sobre la valoración del patrimonio de VAINMOSA CARTERA, S.L 
tenida en cuenta al tiempo de su integración en el grupo AGUAS DE 
VALENCIA, S.A. para fijar la ecuación de canje correspondiente. 
f.- Garantías jurídicas y económicas a disposición de AGUAS DE 
VALENCIA, S.A. para asegurar la ejecución de las aportaciones no dinerarias 
en las que se habría subrogado LUIS BATALLA, S.A. y SOCIEDAD DE 
FOMENTO AGRÍCOLA CASTELLONENSE, S.A. 

 
7.-  Informe por parte del Consejo de Administración sobre el volumen y 
naturaleza de las operaciones vinculadas realizadas por AGUAS DE VALENCIA, 
S.A. o EMPRESAS DEL GRUPO durante el ejercicio 2007; en particular:  
 

a.- Examen de los criterios de selección de suministradores de bienes o 
servicios, y procedimientos de contratación.  
b.- Relación de operaciones vinculadas autorizadas o ratificadas por el Consejo 
de Administración de conformidad con lo previsto en el artículo 5.j) del 
Reglamento Interno del Consejo de Administración de AGUAS DE 
VALENCIA, S.A.  
c- Informe por parte de la Comisión de Auditoría sobre el grado de seguimiento 
y cumplimiento por el Consejo de Administración de las normas y criterios 
internos sobre operaciones vinculadas y conflictos de interés.  
d.- Aprobación, en su caso, de la elaboración de un informe especial por el 
auditor de cuentas de Aguas de Valencia, S.A. sobre las materias anteriores 
para su   puesta   a   disposición   de   los accionistas. 



 
8.- Examen de la valoración independiente realizada por PricewaterhouseCoopers 
Corporate Asesores de Negocios, S.L. (PwC) con ocasión de la propuesta de 
exclusión de negociación de las acciones de la Sociedad, previa puesta a 
disposición de los Sres. accionistas del Cuaderno de Valoración elaborado por 
PwC. Información por el Consejo de Administración sobre el objeto y términos de 
los contratos suscritos con PwC, órgano que los autorizó y coste de los servicios 
contratados. 
 
9.- Formalización y ejecución de los acuerdos adoptados por la Junta. 
 
Concluida la exposición de los asuntos que se comprenden en el Orden del Día, se 
procederá a presentar a la Junta General de Accionistas el informe explicativo 
sobre los aspectos de la estructura del capital y el sistema de gobierno y control de 
la Sociedad comprendidos en el artículo 116 bis de la Ley del Mercado de 
Valores. 

 
 
III. El anuncio de complemento de convocatoria de la Junta General Ordinaria de 

Accionistas se publicará en los próximos días en el BORME y en los medios de 
comunicación de conformidad con la legislación vigente, en cuyo momento se 
pondrá a disposición de los accionistas la nueva documentación adicional 
pertinente, entre la que se encuentra la referida anteriormente. A partir de dicho 
momento, la nueva documentación adicional relativa a la citada Junta General 
Ordinaria quedará también a disposición de los accionistas e inversores a través de 
la página web de la Sociedad. 

 
 
Y para que conste y a los efectos oportunos se realiza la presente comunicación en el 
lugar y fechas indicados anteriormente.  
 
 
 
 
    Fdo. Isabel Caturla Rubio. 
   Vicesecretario del Consejo de Administración 
 
 
 
 
 



Anexo I 

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. EN RELACIÓN CON EL NUEVO PUNTO 
SEXTO DEL ORDEN DEL DÍA DE LA JUNTA GENERAL DE 
ACCIONISTAS DE AGUAS DE VALENCIA, S.A. QUE SE CELEBRARÁ EN 
LA CIUDAD DE VALENCIA, EL 24 DE JUNIO DE 2008, EN PRIMERA 
CONVOCATORIA, O EL 25 DE JUNIO DE 2008, EN EL MISMO LUGAR Y 
HORA, EN SEGUNDA CONVOCATORIA 

 
PRIMERO. OBJETO DEL INFORME. 

Este informe se formula a la luz de la solicitud de complemento de convocatoria 
efectuada por el accionista “SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.” mediante 
requerimiento notarial formalizado el día 26 de mayo de 2008 ante el Notario de 
Valencia D. Javier Máximo Juárez González, bajo el número 1152 de su 
protocolo, al amparo del artículo 97.3 de la Ley de Sociedades Anónimas, en 
relación con la Junta General Ordinaria de la Sociedad convocada por este 
Consejo de Administración en virtud de acuerdo de fecha 29 de abril de 2008 y 
mediante las preceptivas publicaciones el día 22 de mayo de 2008, y que se 
celebrará el día 24 de junio de 2008, a las 12 horas, en primera convocatoria, o, 
en su caso, el siguiente día 25 de junio a la misma, en segunda convocatoria, y 
en relación con el nuevo punto sexto del orden del día, resultante tras haber 
sido atendida la solicitud de complemento de convocatoria referida. 
 
SEGUNDO. INFORMACION 
 
a) Documentación que acreditaría la subrogación unilateral por parte de 
las sociedades LUIS BATALLA, S.A y SOCIEDAD DE FOMENTO 
AGRÍCOLA CASTELLONENSE, S.A. en la obligación de VAINMOSA 
CARTERA, S.L. de efectuar dichas aportaciones no dinerarias. 
 
Consta en los archivos de Aguas de Valencia, S.A. carta dirigida al Presidente 
del Consejo de Administración de VAINMOSA CARTERA, S.L. fechada el 15 
de noviembre de 2000 en la que las sociedades LUIS BATALLA, S.A y 
SOCIEDAD DE FOMENTO AGRÍCOLA CASTELLONENSE, S.A  afirman, 
literalmente : 
 
“Que las sociedades que representan asumen y se comprometen a hacer efectivas las 
aportaciones no dinerarias a las que se comprometió Vainmosa Cartera, S.L. derivadas 
de la formalización del contrato de selección del socio privado para la prestación de los 
servicios propios de la gestión integral del ciclo hidráulico mediante la enajenación de 
acciones otorgado por la Excma. Diputación Provincial de Valencia a favor de Vainmosa 
Cartera, S.L. y consiguiente contrato de compra de 3.047 acciones (números 3.174 a 
6.220) de la sociedad Empresa General Valenciana del Agua, S.A. cuya titularidad era 
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de la Excma. Diputación Provincial de Valencia y que mediante escritura pública de 
fecha 1 de marzo de 1999 otorgada ante el Notario de Valencia D. Antonio Beaus Codes 
con número de protocolo 405, se vendieron a Vainmosa Cartera. Las citadas 
aportaciones no dinerarias están identificadas en la citada escritura pública. 
 
Que Fomento Agrícola Castellonense, Sociedad Anónima (FACSA) y Luis Batalla, S.A. 
(LUBASA) asumen este compromiso de forma totalmente gratuita, por lo que Vainmosa 
Cartera, S.L. no deberá resarcir o pagar cantidad alguna a estas dos sociedades por este 
concepto.” 
 
 
b) Discrepancias entre la información sobre el estado de ejecución de las 
citadas aportaciones no dinerarias facilitada por la Sociedad en el Folleto 
Informativo verificado e inscrito en la COMISIÓN NACIONAL DEL 
MERCADO DE VALORES con fecha 19 de septiembre de 2001 
correspondiente a la ampliación de capital social efectuada por AGUAS DE 
VALENCIA, S.A. para la integración de VAINMOSA CARTERA, S.L. y la 
reflejada en las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, S.A. 
 
Previamente a responder al requerimiento le manifestamos que, a juicio de esta 
Sociedad no existen discrepancias, relativas al estado de ejecución de las 
aportaciones, entre el Folleto Informativo a que hace referencia y las Cuentas 
Anuales, entendemos que del año 2006, últimas aprobadas hasta la fecha. En 
efecto, en el citado Folleto Informativo no se afirma que el Pleno de la 
Diputación Provincial de Valencia, parte contratante con Vainmosa Cartera, S.L. 
en el contrato de compraventa de las acciones de Empresa General Valenciana 
del Agua, S.A. y única parte que puede dar o no dar por cumplidas dichas 
aportaciones, lo haya hecho, sino que “con fecha 25 de mayo de 2001 el Servicio del 
Área de Medio Ambiente de la Excma. Diputación Provincial de Valencia ha certificado 
que las aportaciones no dinerarias sin contraprestación se han cumplido en su totalidad, 
para poder proceder de esta forma a la liberación del aval establecido en 
garantía del cumplimiento de estas obligaciones”, lo que resulta ser un informe 
interno de dicha Corporación sujeto a la decisión soberana del Pleno Provincial 
y que a fecha de hoy aún no se ha producido. Es por ello que en las Cuentas 
Anuales de Aguas de Valencia, S.A. del ejercicio -2006, y también en las del 
ejercicio 2001, año en que se verificó el precitado Folleto, se dice que “en la 
actualidad dicho aval está pendiente de ser liberado”, como fácilmente puede 
deducirse. 
 
c) Coste financiero que para el grupo Aguas de Valencia, S.A. representa 
el mantenimiento del aval otorgado a favor de la Diputación Provincial de 
Valencia en garantía del cumplimiento de la obligación asumida por 
VAINMOSA CARTERA, S.A. Entidad que ha emitido aval y sociedad 
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avalada. Términos y condiciones del citado aval. Posibilidad de reducir el 
importe del aval. 
 
La respuesta a las cuestiones planteadas es la siguiente: 
 
1.- El coste financiero para la sociedad avalada, es decir, Vainmosa Cartera, S.L, 
es de 29.448,46 euros anuales, si bien dicha cantidad fue asumida por LUBASA 
y FACSA, como coste inherente a la ejecución de las aportaciones no dinerarias 
que dichas empresas asumieron gratuitamente, por lo que no debe suponer 
coste financiero para el grupo Aguas de Valencia. 
 
2.- Las entidades que han emitido el aval son: Banco de Valencia y Banco 
Santander Central Hispano, con un porcentaje de participación del 60% el  
primero y un 40% el segundo. 
 
3.- La comisión es el 0,15% trimestral. 
 
4.- La reducción del aval es proporcional al cumplimiento de las aportaciones, 
cuestión que se trata a continuación. 
 
d) Estado de ejecución de las aportaciones no dinerarias comprometidas y 
razones que justifican que las mismas, pese al plazo transcurrido (ocho años), 
no hayan sido ejecutadas, con la consiguiente imposibilidad de liberación del 
citado aval. 
 
En la actualidad se han ejecutado diferentes aportaciones no dinerarias, estando 
pendientes de aceptación por el Pleno de la Diputación Provincial de Valencia, 
órgano que debe resolver en última instancia. 
 
Las razones que justifican que en la actualidad no se hayan ejecutado todas las 
aportaciones no dinerarias son básicamente dos: 
 
1º.- Inexistencia de plazo para el cumplimiento de las aportaciones no 
dinerarias. En el contrato formalizado entre la Excma. Diputación Provincial de 
Valencia y Vainmosa Cartera, S.L. de uno de marzo de mil novecientos noventa 
y nueve no se estipula plazo alguno para el cumplimiento  
 
2º.- Existencia de litigios pendientes. Como el propio Folleto Informativo antes 
referido indica en la página 6 del Capitulo IV, el acuerdo del Pleno de la 
Diputación Provincial de Valencia de 22 febrero 1998 que aprobó la memoria 
para la privatización del 49% de Empresa General Valenciana del Agua, S.A. 
fue recurrido, no habiendo recaído sentencia firme favorable a los intereses del 
Grupo Aguas de Valencia, S.A. hasta el 22 de marzo de 2006. Dado que una 
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hipotética sentencia que declarase la nulidad del citado Acuerdo Plenario 
hubiese implicado la recíproca restitución de las cosas que se hubiesen recibido 
en virtud del contrato, es esta una de las razones del retraso. Lo que viene 
sustentado en el escrito suscrito por el Secretario General y por el Interventor 
General de la Excma. Diputación Provincial de Valencia dirigido a su Excmo. 
Presidente en fecha 13 junio 2006. 
 
e) Cuantificación del quebranto patrimonial que sufriría el Grupo 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. en caso de incumplimiento de la obligación de 
aportación. Efectos sobre la valoración del patrimonio de VAINMOSA 
CARTERA, S.L. tenida en cuenta al tiempo de su integración en el Grupo 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. para fijar la ecuación de canje correspondiente. 
 
Debido a la novación subjetiva pasiva que libre y gratuitamente han asumido 
las empresas LUBASA y FACSA en dicha obligación, un hipotético 
incumplimiento de éstas al respecto no supone mayor quebranto patrimonial 
para el GRUPO AGUAS DE VALENCIA, S.A. que el derivado de ejercitar las 
acciones legales pertinentes dirigida a exigir su cumplimiento, y cuya 
cuantificación queda al dictado de la pertinente sentencia.  
 
Respecto a los efectos sobre la valoración del patrimonio de VAINMOSA 
CARTERA, S.L. tenida en cuenta al tiempo de la integración en el GRUPO 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. para fijar la ecuación de canje en caso de 
incumplimiento,  entendemos que dada la citada novación, los efectos son 
nulos. 
 
f) Garantías jurídicas y económicas a disposición de AGUAS DE 
VALENCIA, S.A. para asegurar la ejecución de las aportaciones no dinerarias 
en las que se habría subrogado LUIS BATALLA, S.A. y SOCIEDAD DE 
FOMENTO AGRÌCOLA CASTELLONENSE, S.A. 
 
La única garantía es la que se deriva del documento citado en el apartado a) ut 
supra. 
 
 

En Valencia, a 5 de junio de 2008 
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 
AGUAS DE VALENCIA, S.A. EN RELACIÓN CON EL NUEVO PUNTO 
SEPTIMO DEL ORDEN DEL DÍA DE LA JUNTA GENERAL DE 
ACCIONISTAS DE AGUAS DE VALENCIA, S.A. QUE SE CELEBRARÁ EN 
LA CIUDAD DE VALENCIA, EL 24 DE JUNIO DE 2008, EN PRIMERA 
CONVOCATORIA, O EL 25 DE JUNIO DE 2008, EN EL MISMO LUGAR Y 
HORA, EN SEGUNDA CONVOCATORIA 

 
PRIMERO. OBJETO DEL INFORME. 
Este informe se formula a la luz de la solicitud de complemento de convocatoria 
efectuada por el accionista “SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.” mediante requerimiento 
notarial formalizado el día 26 de mayo de 2008 ante el Notario de Valencia D. Javier 
Máximo Juárez González, bajo el número 1152 de su protocolo, al amparo del artículo 
97.3 de la Ley de Sociedades Anónimas, en relación con la Junta General Ordinaria de 
la Sociedad convocada por este Consejo de Administración en virtud de acuerdo de 
fecha 29 de abril de 2008 y mediante las preceptivas publicaciones el día 22 de mayo de 
2008, y que se celebrará el día 24 de junio de 2008, a las 12 horas, en primera 
convocatoria, o, en su caso, el siguiente día 25 de junio a la misma, en segunda 
convocatoria, y en relación con el nuevo punto séptimo del orden del día, resultante tras 
haber sido atendida la solicitud de complemento de convocatoria referida. 
 
 
SEGUNDO. INFORMACION 
 
Responsabilidades y facultades reservadas al Consejo de Administración en 
materia de operaciones vinculadas - 
 
De conformidad con el Artículo 5 – Función general de supervisión del Reglamento 
Interno del Consejo de Administración de Aguas de Valencia, S.A., entre las 
responsabilidades que el Consejo de Administración se obliga a ejercer directamente se 
encuentra la que a continuación se transcribe literalmente: 
 

“(…) 
 
(j) Las operaciones que la Compañía realice con consejeros, con accionistas 
significativos o representados en el Consejo, o con persona a ellos vinculados 
(“operaciones vinculadas”), salvo que éstas cumplan simultáneamente las 
siguientes condiciones: 
 

(i) Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén 
estandarizadas y se apliquen en masa a muchos clientes; 

(ii) Que se apliquen a precios o tarifas establecidos con carácter general 
por quien actúe como suministrador del bien o servicio que se trate; 

(iii) Que su cuantía no supere el 1% de los ingresos anuales de la 
Compañía.” 

 
Por otra parte, en relación con operaciones con entidades vinculadas, de conformidad 
con los acuerdos alcanzados en la sesión del Consejo de Administración de la Sociedad 
celebrada el 20 de julio de 2004, es decisión reservada al Consejo de Administración la 
“Contratación o transacciones de cualquier tipo con cualquier consejero y/o grupo 
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accionarial de la Sociedad, socios, administradores, equipo directivo y/o sociedades 
vinculadas, con independencia del importe”. 
 
Actuaciones llevadas a cabo por el Consejo de Administración durante el ejercicio 
2007 en relación con operaciones vinculadas – 
 
Como consecuencia de las responsabilidades y facultades descritas en el apartado 
anterior, el Consejo de Administración de Aguas de Valencia, S.A. durante los últimos 
ejercicios viene llevando a cabo las siguientes actuaciones en relación con operaciones 
vinculadas: 
 

• En cada sesión del Consejo de Administración (cuya frecuencia ordinaria de 
sesiones es mensual, salvo el mes de agosto) dentro del punto del orden del 
día “Asuntos varios y acuerdos que pudieran derivarse” se da cuenta y, en su 
caso, se aprueban, los “Contratos con empresas vinculadas desde el último 
Consejo”, así como las transacciones singulares que puedan realizarse con 
entidades vinculadas no amparadas por contrato. 

 
• Semestralmente, y coincidiendo con la remisión de la información semestral 

que ha de enviarse a la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
(CNMV), y previo informe favorable del Comité de Auditoría, el Consejo da 
cuenta de las operaciones con partes vinculadas (en el ejercicio 2007, 
apartado XIV del folleto semestral a la CNMV). Asimismo, como 
complemento a la anterior información, toma cuenta y analiza un detalle de 
las operaciones con vinculadas que suponen un gasto para el Grupo donde se 
recoge: identificación del acreedor, accionista o parte con el que se encuentra 
vinculado, principales servicios prestados e importe total (semestral o anual) 
de las operaciones prestadas. 

 
• Anualmente, y previo informe favorable del Comité de Auditoría,  el 

Consejo formula las cuentas anuales individuales y consolidadas de la 
Sociedad, incluyéndose en las correspondientes memorias los desgloses que 
en cuanto a saldos y transacciones con vinculadas requiere la legislación 
mercantil vigente. Dichas cuentas anuales, junto con los correspondientes 
informes de gestión, son sometidos a revisión por parte de auditores 
externos, quienes vienen emitiendo en los últimos ejercicios sus informes sin 
salvedad alguna. Asimismo, anualmente el Consejo aprueba el Informe 
Anual de Gobierno Corporativo donde se detalla, entre otras, las 
informaciones que en cuanto a partes vinculadas requiere la CNMV. 

 
En consecuencia, si bien el Grupo Aguas de Valencia ha cumplido con los requisitos de 
información que en relación con transacciones con entidades vinculadas requieren tanto 
la legislación mercantil vigente como el órgano regulador del mercado de valores, con 
el objeto de incrementar la transparencia de esta Sociedad con sus accionistas, en la 
documentación anexa a este informe se facilita la siguiente información 
complementaria: 
 

• El resumen de las transacciones realizadas con entidades vinculadas durante el 
ejercicio 2007 (Anexo I).  
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• Los contratos y transacciones específicos aprobados por el Consejo de 
Administración en dicho ejercicio (Anexo II).  

• Un resumen de los principales procedimientos de selección y contratación de 
proveedores y acreedores (Anexo III). Estos procedimientos forman parte del 
sistema de gestión integrado implantado en Aguas de Valencia, S.A., el cual se 
encuentra certificado por la Entidad de certificación AENOR, para las normas 
UN-EN ISO 9001:2000 de gestión de la calidad, la UNE-EN ISO 14001:2004 de 
gestión medioambiental y la especificación técnica OHSAS 18001:2007 de 
Seguridad y Salud Laboral. 

 
Asimismo, atendiendo a la solicitud de complemento de convocatoria efectuada por el 
accionista mencionado, este Consejo de Administración, además de solicitar un informe 
al Comité de Auditoría sobre el grado de seguimiento y cumplimiento por el Consejo de 
Administración de las normas y criterios internos sobre operaciones vinculadas  (copia 
del cual se adjunta como Anexo IV al presente), ha aprobado encargar al auditor 
externo de la Sociedad cuya reelección se ha propuesto como acuerdo para la próxima 
Junta General Ordinaria (DELOITTE, S.L.) un informe especial sobre las materias 
anteriores, el cual pondrá a disposición de sus accionistas en cuanto obre en su poder. 
 
 

En Valencia, a 5 de junio de 2008 
 
 
 

Anexo I Detalle Vinculados 
ejercicio 2007-resumid 

Anexo II CONTRATOS 
CONSEJO 2007  

Anexo III Procedimiento 
contratación Consejo 

Anexo IV Informe Comite 
Auditoria operaciones 
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