RESUMEN DEL
FOLLETO
INFORMATIVO COMPLETO

CANTABRIA PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL
EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE 1
55.000.000 EUROS
con la GARANTIA de
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
NOVIEMBRE 2003

En virtud de lo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, la Comision Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inversores
que, con caracter previo a la adopcion de cualquier decision de inversion relativa a
las Participaciones Preferentes Serie 1 objeto del Folleto Informativo Completo,
comparen esta emision con otras emisiones alternativas de similares
caracteristicas, bien con periodo de suscripcion abierto o bien que puedan
adquirirse en un mercado secundario.

La rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie 1 podria estar por debajo
de la rentabilidad asociada a algiin producto de anilogas caracteristicas.

Se advierte al suscriptor que el tipo actual de la deuda piblica a largo plazo es
superior al EURIBOR a tres meses (calculado al 31 de octubre de 2003)
incrementado en 0,15 puntos porcentuales.

El producto financiero descrito en el Folleto Informativo Completo no consiste en
obligaciones ni en imposiciones a plazo.

La presente Emision, como las demas emisiones de participaciones preferentes y al
igual que las emisiones de renta variable, no constituye un depésito bancario y, en
consecuencia, no se incluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depésitos.

Segiin consta en el Capitulo 0 del Folleto Informative Completo, si la amortizacion
de las Participaciones Preferentes Serie 1 se produjera al quinto (5°) afio, se estima
que el precio de cotizacion actual de las mismas en el mercado estaria
comprendido entre el 94% y el 98% de su valor nominal. Si la amortizacién se
produjera al trigésimo (30°) afio, se estima que el precio de cotizacién actual de las
mismas en el mercado estaria comprendido entre el 77% y el 79% de su valor
nominal.




Este documento es un mero extracto del Folleto Informativo Completo de la emision de
Participaciones Preferentes Serie 1 de CANTABRIA PREFERENTES, S.A., UNIPERSONAL (la
“Emisién™) registrado en la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (la
“CNMYV”), con fecha 26 de noviembre de 2003 el cual esta a disposicién de cualquier
inversor que lo solicite de forma gratuita en el domicilio social de CANTABRIA
PREFERENTES, S.A., UNIPERSONAL (el “Emisor”), asi como en las sucursales de las
Entidades Colocadoras de la Emisién y en la CNMV. Para tener una informacion amplia
y pormenorizada debera consultar el Folleto Informativo Completo de la Emisién, tinico
documento informativo oficial de la Emisién mucho mas amplio y pormenorizado,
donde se describe esta Emision en toda su extension.

Los términos que no estén expresamente definidos en este documento tendran el mismo
significado que en el Folleto Informativo Completo de la Emisién, a menos que se
disponga lo contrario.

1.- CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

Los valores objeto de la presente Emision son Participaciones Preferentes Serie 1 del
Emisor que cuentan con la garantia (la “Garantia”) de CAJA DE AHORROS DE
SANTANDER Y CANTABRIA (en adelante, la “Caja”, “Caja Cantabria” o el “Garante”).

Emisor: CANTABRIA PREFERENTES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL.
Valor: Participaciones Preferentes Serie 1

Garante: Caja Cantabria.

Rating: Baa 2 (Moody’s) (calificacion preliminar).

Legislacion aplicable: Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los
Intermediarios Financieros, segin la redaccion dada,
respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y por la
Ley 19/2003 sobre Régimen Juridico de los Movimientos
de capitales y de las transacciones econdomicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales.

Importe total: CINCUENTA Y CINCO MILLONES (55.000.000) DE
EUROS.

Limite cuantitativo: 30% de los Recursos Propios Basicos del Grupo
consolidable de Caja Cantabria.

Importe efectivo MIL (1.000) EUROS.

unitario:

Valor nominal MIL (1.000) EUROS.

unitario:

Prima de emision: Sin prima de emision (se emiten a la par).



Caracter perpetuo:

Facultad de
amortizacion:

Remuneracion:

Pago de la
remuneracion:

Sin perjuicio de la facultad de amortizacion que se describe
a continuacion, las Participaciones Preferentes Serie 1
tienen caracter perpetuo, es decir, no tienen vencimiento.

El Emisor podra amortizar en cualquier momento de forma
anticipada, previa autorizacién del BANCO DE ESPANA y de
la Caja, todas o parte de las Participaciones Preferentes
Serie 1 emitidas, siempre que hayan transcurrido cinco (5)
afios desde la Fecha de Desembolso, reembolsando a su
titular el valor nominal y la parte correspondiente de la
remuneracion que, en su caso, le hubiese correspondido
respecto del periodo corriente de remuneracion.

Predeterminada y de caracter no acumulativo, a los
siguientes tipos:

(a) Fijo, del TRES (3)% nominal anual desde la fecha de
desembolso (incluida) hasta el 30 de marzo de 2004
(excluido) (3,032% TAE).

(b) A partir del 30 de marzo de 2004 (incluido) y hasta la
fecha de amortizaciéon (excluida), variable,
referenciado al tipo EURIBOR a tres meses mas un
diferencial de 0,15%.

Todo ello sujeto a lo establecido en el apartado siguiente.

El calculo de la remuneracion se describe con detalle en el
apartado I1.10 del Folleto Informativo Completo.

La primera remuneracion se pagara a los titulares de las
Participaciones Preferentes el 30 de marzo de 2004 y las
siguientes el mismo dia de los meses de junio, septiembre
y diciembre de cada afio sucesivo de vida de la emision.

El pago de la remuneracién estd condicionado a: (i) la
existencia de Beneficios Distribuibles suficientes de Caja
Cantabria, y (il): las limitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios de entidades de
crédito.

Si por estas razones no se pagaran las remuneraciones
correspondientes a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1, se perdera el derecho a percibir dicha
remuneracién, no teniendo por qué afectar al pago de la
remuneracion futura.

No obstante lo anterior, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1 tendrin derecho a percibir una
remuneracién parcial a prorrata hasta el limite que, de
acuerdo con los calculos que resulten de lo previsto en el
Folleto Informativo Completo, fuere posible, conforme se



Periodo de Suscripcion:

Entidad Garante:

Entidad Directora:

Entidades Colocadoras:

Sistema de colocacion:

Entidad Agente:

Fecha de Desembolso:

Fecha de Emision:

describe en el punto d.3 del apartado 2.10.1 del Folleto
Informativo Completo.

S1 por estas razones no se pagara en todo o en partc la
remuneracién correspondiente a las Participaciones
Preferentes Serie 1, el Emisor no pagara dividendos a sus
acciones ordinarias, y Caja Cantabria no distribuird
excedente alguno a los titulares de cuotas participativas, si
existieran (excepto distribuciones a cargo del Fondo de
Estabilizacién), en los términos descritos en el apartado
2.20.2.7 del Folleto Informativo Completo. No obstante, en
estos supuestos si existe la posibilidad de que Caja
Cantabna destine fondos al Fondo de la Obra Benéfico
Social.

Se entiende por “Beneficio Distribuible” de un ejercicio el
beneficio neto, después de impuestos y partidas
extraordinarias para dicho ejercicio, que resulte de la
cuenta de pérdidas y ganancias, auditada y no consolidada
de la Caja, aun cuando no haya sido aprobada aun por la
Asamblea General, elaborada de acuerdo con los requisitos
y directrices del BANCO DE ESPANA y demdas leyes
espafiolas aplicables en la fecha de su elaboracion.

Comenzara a las 09:00 horas del siguiente dia habil a la
fecha de registro del Folleto Informativo Completo en la
CNMYV vy finalizard a las 14:00 horas del dia 15 de
diciembre de 2003, salvo en €l supuesto de cierre
anticipado del periodo en los términos del Folleto
Informativo Completo.

Caja Cantabnia.
Caja Cantabria.

Caja Cantabria y CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS (“CECA”).

Existirda un unico tramo para todo tipo de inversores,
atendiéndose las ordenes de suscripcidén por orden
cronologico de recepeidn en las oficinas de las Entidades
Colocadoras.

CECA.

Se efectuara un tnico desembolso el dia 15 de diciembre
de 2003. El desembolsé se realizard mediante adeudo en la
cuenta corriente, de ahorro o a la vista, asociada a una cuenta
de valores, que el suscriptor tenga abierta en la Entidad
Colocadora correspondiente a la Fecha de Desembolso. No es
necesario que los suscriptores realicen provision de fondos
con anterioridad a la Fecha de Desembolso.

Sera la Fecha de Desembolso, 15 de diciembre de 2003.



Importe minimo de las
Ordenes de Suscripcion:
Revocacién de érdenes de
suseripcion:

Comisiones y gastos para
el suscriptor:

Cotizacion:
Entidad de Liquidez:
Liquidez:

1 Participacion Preferente Serie 1.

El Enmusor concedera a los suscriptores el derecho a revocar las
Ordenes de Suscripcion formuladas si la calificacion definitiva
emitida por Moody’s modificara a la baja la calificacién preliminar
otorgada con caracter previo al registro del Follete Informativo
Completo.

Los suscriptores tendran derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion
formuladas durante un plazo maximo de dos dias habiles desde que
sea emitida la calificacion defimitiva por Moody’s. En el caso de que
el plazo que mediara entre el plazo del otorgamiento de la calificacién
definitiva y la Fecha de Desembolso fuera inferior a dos dias héabiles,
los suscriptores podran revocar las Ordenes de Suscripeion
formuladas hasta las 12:00 horas del segundo dia habil siguiente a la
fecha en que Moody’s emiti6 la calificacién definitiva. A partir de
dicho momento las Ordenes de Suscripeidn se entenderdn formuladas
en firme y no se admitird ninguna revocacion.

Los peticionarios deberan disponer de cuentas de efectivo y de
valores en las Entidades Colocadoras. La apertura y cancelacién
de dichas cuentas estara libre de gastos y comisiones si los
peticionarios no fuesen titulares de las mismas con anterioridad
a la Fecha de Desembolso. No obstante respecto a los gastos y
comisiones que se deriven del mantenimiento de dichas cuentas,
las Entidades Colocadoras podran aplicar los gastos y
comisiones que tenga previstas en sus cuadros de tarifas.
MERCADO A.ILAF. DE RENTA FIJA.

CECA.

La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie 1 derivara de
su cotizacion en el MERCADO A.LLAF. DE RENTA FliA, as{ como
del Contrato de Liquidez firmado entre CECA y el Emisor (con
una duracion indefimda), en virtud del cual CECA se
compromete a introducir o6rdenes de compra y venta en el
mercado a los precios que determine en funcién de las
condiciones de mercado.

CECA se compromete a cotizar precios de compra y venta de las
Participaciones Preferentes Serie 1 en el Mercado A.LAF. de
Renta Fija en cada sesion en los horarios de negociacién
correspondientes. Dicho precio se difundira a través de la
pantalla de informacién financiera Reuters, pagina GSMK o
aquélla que pudiera sustituirla. Los precios cotizados seran
vinculantes para 6rdenes de compra y venta de Participaciones
Preferentes Serie 1 por importe de hasta 100.000 euros diarios,
referido al total de los importes de las 6rdenes de compra y
venta cotizados por CECA.

La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados
por la Entidad de Liquidez no sera superior al diez por ciento
(10%) en términos de T.LR., con un maximo de cincuenta (50)
puntos basicos en términos de T.LR. y nunca sera superior a un
(1) punto porcentual en términos de precio, en funcion de las
condiciones de mercado existentes en cada momento, teniendo
en cuenta la rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie
1 y la situacion de los mercados en general, pudiendo la Entidad
de Liquidez decidir los precios que cotice y



Régimen Fiscal:

modificarlos cuando lo considere oportuno, pero sin
perjudicar tnjustificadamente la liquidez del valor. En el
supuesto de ordenes de compra y venta por encima del
limite establecido de CIEN MIL (100.000) EUROS diarios,
no serdn aplicables las obligaciones de la Entidad de
Liquidez aqui previstas en relacidon con tal exceso, siendo
dichas érdenes atendidas, en su caso, d¢ conformidad con
los criterios de oferta y demanda que rijan en el mercado
en cada momento.

La cotizaciéon de los precios de venta estara sujeta a la
disponibilidad de Participaciones Preferentes Serie 1 en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a
realizar sus mejores  esfuerzos para  localizar
Participaciones Preferentes Serie 1 con las que
corresponder a la demanda.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de
sus obligaciones de dar liquidez cuando el valor nominal
de las Participaciones Preferentes Serie 1 que ostente de
forma individual, adquiridas directamente en el mercado en
cumplimiento de su actuacidn como entidad de liquidez,
sea superior al diez (10) por ciento del importe méaximo
total de las Participaciones Preferentes Serie 1 emitidas al
amparo de la Emision.

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus
responsabilidades ante cambios de las circunstancias
estatutarias, legales o econdémicas del Emisor que
provoquen una disminucién significativa de su solvencia.
Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad de Liquidez seguira
prestando liquidez a las Participaciones Preferentes Serie 1
ya emitidas. En cualquier caso, una vez las citadas
circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de Liquidez
estard obligada a reanudar el cumplimiento de sus
obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el dicho
Contrato.

Se incluye en el capitulo 2 apartado I1.28. del Folleto
Informativo Completo un breve analisis del actual régimen
fiscal de las Participaciones Preferentes Serie 1 para sus
titulares. No obstante, debe tenerse en cuenta que el
mencionado analisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las operaciones que puedan
llevarse a cabo con las Participaciones Preferentes Serie 1
ni el régimen aplicable a todas las categorias de inversores.

Por lo tanto, es recomendable que los inversores consulten
con sus asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento  personalizado a la vista de las
circunstancias particulares.
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2.- CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES Y RIESGOS DE LA EMISION

Naturaleza de las Participaciones Preferentes Serie 1:

Las Participaciones Preferentes Serie 1 son valores de naturaleza mixta.

Las participaciones preferentes no son renta fija ni renta variable, ni una imposicion a
plazo. Por lo tanto, las Participaciones Preferentes Serie 1 no constituyen un depdsito
bancario y, en consecuencia, no se incluyen entre las garantias del Fondo de Garantia de
Depdsitos.

Las Participaciones Preferentes Serie 1 se sitian en orden de prelacion:
(1) por delante de las acciones ordinarias del Emisor;

(i) pari passu con cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie 1; y

(11) por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor'.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 por el mero hecho de su suscripcion
y adquisicidn, renuncian a cualquier orden de prelacidn distinto del descrito que pudiera
conferirles la normativa aplicable en cada momento y en particular, al que pudiera
resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de
9 de julio, concursal.

Todo ello sin perjuicio de las reglas aplicables en ciertos supuestos especiales que se
describen en el Folleto Informativo Completo.

Derechos que otorgan las Participaciones Preferentes Serie 1 frente al Emisor:

Los derechos que otorgan a sus titulares las Participaciones Preferentes Serie 1 y, en
general, las participaciones preferentes del Emisor, son los siguientes:

a) Remuneracion. Las Participaciones Preferentes Serie 1 son valores que conceden
a sus titulares el derecho a percibir una remuneracion preferente de caracter no
acumulativo, cuya distribucién estd condicionada a la obtencion de Beneficio
Distribuible suficiente por la Caja, segin se define en el Folleto Informativo
Completo, y a las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos
propios de las entidades de crédito.

S1 por alguno de los motivos sefialados en el parrafo anterior, el Emisor no pagara
remuneracion a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1: (a) el
Emisor no pagard dividendos a sus acciones ordinarias, y (b) el Garante no
distribuira excedente alguno a los titulares de cuotas participativas que en su caso
pudiera emitir (excepto distribuciones procedentes del Fondo de Estabilizacién),
tal y como se establece en el apartado 2.20.2.7 del Folleto Informativo Completo.

b)  Derechos politicos. Las Participaciones Preferentes Serie 1 no otorgan derechos
politicos a sus titulares.

Se hace constar que, a la fecha de registro del Folleto Informativo Completo de la Emision,
CANTABRIA PREFERENTES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) no mantiene deudas con terceros ni
tiene emitidas obligaciones simples o subordinadas.
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Excepcionalmente, en determinados supuestos: (i) falta de pago integro por parte
del Emisor -o del Garante en virtud de la Garantia- de las Remuneraciones de las
Participaciones Preferentes Serie 1 correspondientes a dos (2) periodos
trimestrales consecutivos; (11) si se procede a la modificacion de los derechos
otorgados por las participaciones preferentes (en los términos de la letra B del
apartado 2.4.1.2.2 del Folleto Informativo Completo); y (iii) en los supuestos de
disolucion o liquidacion del Emisor (salvo en los casos mencionados en la letra C
del apartado 2.4.1.2.2 del Folleto Informativo Completo)) los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 gozaran del derecho de voto, en los términos
que se describen en el Folleto Informativo Completo.

Adicionalmente, serd necesario el consentimiento previo de las dos terceras partes
de los titulares de las cuotas de liquidacion correspondientes a las Participaciones
Preferentes Serie 1 para: (1) proceder a la liquidacion o disolucién del Garante, o
(it) para reducir los fondos propios del Garante y de sus cuotas participativas, en
su caso, a cero, sin liquidaciéon del Garante, y con un aumento simultaneo del
Fondo Fundacional o una emision simultanea de cuotas participativas.

A este respecto cabe sefialar, tal como se pone de manifiesto en el apartado
2.20.2.7 del Folleto Informativo Completo, que el Emisor podra libremente
(previo cumplimiento de las condiciones legales mnecesarias): (i) emitir
participaciones preferentes adicionales, o autorizar, crear o emitir una o mas series
de participaciones preferentes que se sitiien pari passu (con el mismo rango) con
las Participaciones Preferentes Serie 1 en cuanto a las participacion en los
beneficios y los activos del Emisor, en cada caso sin limite alguno de cantidad, o
(ii) autorizar, crear o emitir una 0 mas clases o series de acciones del Emisor con
un rango inferior en cuanto a participacion en beneficios o activos del mismo,
siempre y cuando todas las Participaciones Preferentes Serie 1 se encuentren al
corriente en el pago de la remuneracion mas reciente. En caso contrario, para
llevar a cabo las citadas actuaciones, sera necesario el voto favorable de los
titulares de participaciones preferentes del Emisor que representen dos terceras
partes de las cuotas de liquidacion totales.

Caja Cantabria, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se ha
comprometido a no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la
liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los dos supuestos citados
anteriormente, asi como a mantener la titularidad, directa o indirecta, del 100% de
las acciones ordinarias del Emisor.

Derecho de suscripcion preferente. Las Participaciones Preferentes Serie 1 no
concederan a sus titulares el derecho de suscripcidon preferente respecto de
eventuales emisiones futuras de participaciones preferentes del Emisor.

Derechos que otorgan las Participaciones Preferentes Serie 1 frente al Garante:

a)

Derechos politicos. Las Participaciones Preferentes Serie 1 carecen de derechos

politicos frente al Garante.

b)

Derechos de suscripcion preferente. Los titulares de Participaciones Preferentes

Serie 1 carecen del derecho de suscripcion preferente respecto de emisiones futuras de
participaciones preferentes por el Garante.



¢) La Garantia. Las Participaciones Preferentes Serie 1 contardn con la garantia
solidaria e irrevocable de la Caja, en los términos que se describen en el Folleto
Informativo Completo.

Las obligaciones de la Caja bajo la garantia se hallan condicionadas, al igual que las
obligaciones de pago del Emisor bajo las Participaciones Preferentes Serie 1, a: (i) la
existencia de Beneficio Distribuible suficiente de la Caja (segun se define en el apartado
2.10.1.b.1 del Folleto Informativo Completo), y (ii) a las limitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios de las entidades de crédito cuando existe un
deéficit de los mismos, tal y como se describe con detalle en el citado apartado
2.10.1.b.1.

Las obligaciones de la Caja bajo la Garantia se sitGan, a efectos de prelacion de crédito:

(a) por delante de las cuotas participativas que, en su caso, pueda emitir la Caja,
asi como, en el supuesto de liquidacion de la Caja, por delante de la Obra
Benéfico-Social de la Caja, en cuanto al destino del remanente que pudiera
quedar una vez atendidas todas las obligaciones de la Caja;

(b) pari passu con las obligaciones asumidas por la Caja en virtud de cualquier
garantia prestada por la Caja respecto de otras emisiones de participaciones
preferentes del Emisor o de cualquier otra filial de 1a Caja con el mismo
rango que la prestada para esta emision por la Caja, asi como con las
obligaciones derivadas de participaciones preferentes o valores equiparables
que, en su caso, pueda emitir la Caja; y

(c) por detras de todos los acreedores, comunes y subordinados de la Caja (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o
inferior que la Garantia);

Todo ello, en los términos que se describen en el apartado 2.20 del Folleto Informativo
Completo.

A efectos de lo sefialado en la letra (b) anterior, se hace constar que CANTABRIA
CAPITAL LTD., filial al 100% de la Caja emitié el 10 de diciembre de 2001,
CINCUENTA. MIL (50.000) participaciones preferentes Serie A de SEISCIENTQS
(600) EUROS de valor nominal cada una, por un importe total de TREINTA
MILLONES (30.000.000) DE EUROS garantizadas por el Garante. El Folleto
Informativo Completo informativo de dicha emisidn fiie registrado en la CNMV el 5 de
octubre de 20012,

Hasta la fecha no se han emitido acciones preferentes con garantia de Caja Cantabria.

El término “participaciones preferentes” es una traduccion al castellano del término anglosajon
preference shares, y hace referencia a un instrumento juridico muy utilizado en los mercados

internacionales de capitales para la captacion de fondos. Las participaciones preferentes forman™

parte del capital social del emisor, pero otorgan a sus titulares unos derechos sensiblemente
diferentes a los correspondientes a las acciones ordinarias. Al estar emitidas por una sociedad de
las Islas Caiman, las relaciones juridicas entre los titulares de las participaciones preferentes Serie
Ay el emisor se rigen por el Derecho de las Islas Caiméan.
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Cuadro resumen de las diferencias con otros valores:

La figura de las participaciones preferentes presenta como diferencias mas destacables
con otros valores negociables, incluyendo las cuotas participativas que pueden emitir las
Cajas de Ahorros, reguladas por el Real Decreto 664/1990, de 25 de mayo, las que se
especifican en el siguiente cuadro resumen:

s

vl-]
Fija y/o variable, No
acumulativa.
Coudlclllonada a: (i) la Fija o variable.
obtencion de
suficientes beneficios | No condicionada
. . distribuibles; y (ii) las .
Variable Variable o »y (i) a la obtencion de
limitaciones
impuestas por la beneficios.
normativa sobre
recursos propios de
las  entidades de
crédito.
o i bien el
Perpetuas, si bien el Pcmetuw, St bie
. emisor podra acordar
emisor podrd acordar L
o 1a amortizacién una
la amortizacidn una .
- vez transcurridos
vez transcurridos ] = -
Perpetuas . = cinco afios desde su Con vencimiento
cinco afos desde su .
. desembolso previa
desemnbolso previa T
o autorizacion del
autorizacion del "
~ Banco de Espafia y
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A esta fecha el Emisor no tiene en circulacién ninguna otra emision de participaciones
preferentes.

Riespos de la Emision:

Antes de adoptar la decistén de suscripeién de Participaciones Preferentes Serie 1, los
inversores deberan ponderar una serie de factores de riesgo que se sefialan a
continuacion.

Riesgo de no percepciéon de remuneraciones:

El pago de la remuneracién en cada periodo trimestral estard condicionado a que la
suma de remuneraciones pagadas a todas las Participaciones Preferentes Serie 1 y
cualesquiera otros valores equiparables de la Caja y de sus filiales durante el ejercicio
en curso, junto con las remuneraciones que se pretendan satisfacer respecto de dichos
valores en el trimestre natural en curso, no superen el Beneficio Distribuible de Caja
Cantabria del gjercicio anterior (segun se define en el apartado 2.10.1.b.1 del Folleto
Informativo Completo), y a las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre
recursos propios de las entidades de crédito.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tendran derecho a
percibir una remuneracién parcial hasta el limite que, de acuerdo con los célculos que
resulten de lo previsto en el Folleto Informativo Completo, fuere posible. En el supuesto
de pago parcial, las remuneraciones sobre las Participaciones Preferentes Serie 1 y otras
equiparables, se declararan a prorrata, de forma que el porcentaje de las remuneraciones
pagadas sobre las debidas para cada Participacion Preferente Serie 1 u otras
equiparables del Emisor o cualquier otra filial del Grupo Caja Cantabria se fijara en
proporcidn a los valores nominales de cada una de ellas. En consecuencia, el importe
que por remuneraciones percibiran los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1
estara en funcidn, en este supuesto, del importe nominal total de participaciones
preferentes en circulacion en el momento del pago.

Si en alguna fecha de pago de remuneraciones, éstas no se abonaran en todo o en parte
por darse alguna de las circunstancias anteriores, los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1 perderan el derecho a recibir la remuneracién correspondiente a
dicho periodo y ni el Emisor ni Caja Cantabria tendran obligacién alguna de pagar
ninguna remuneracion respecto de dicho periodo ni de pagar intereses sobre el mismo,
con independencia de que se declaren o no remuneraciones respecto de las
Participaciones Preferentes Serie 1 en cualquier periodo de remuneracién futuro.

Riesgo de liquidacion de la emisién:

A pesar del cardcter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

(1) Liquidacion o disolucion del Emisor.

(1)  Liquidacién o disolucion de la Caja, individualmente o simultineamente
con el Emisor, o reduccién de los fondos propios de la Caja y de sus
cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion de la Caja y con
un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emisién simultinea
de cuotas participativas.
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La liquidacion de la Emision en este supuesto no garantiza necesariamente
a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 la percepcién del
100% de la cuota de liquidacién correspondiente a las mismas (equivalente
a su valor nominal, esto es, MIL (1.000) EUROS, por Participacion
Preferente Serie 1 mas, en su caso, un importe igual a la remuneracién
devengada y no pagada correspondiente al periodo de remuneracién en
curso y hasta la fecha de pago).

La Caja, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se compromete,
mediante la firma del Folleto Informativo Completo, a no adoptar medida de
ninguna clase para la liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los supuestos
citados en el nimero (ii) anterior.

Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor:

El Emisor podra amortizar total o parcialmente la Emisién en cualquier momento una
vez transcurridos cinco (5) afios desde la Fecha de Desembolso, previa autorizacion del
BANCO DE ESPANA y del Garante.

Riesgo de mercado:

Al quedar admitida la presente Emisién en el MERCADO A.LA.F. DE RENTA FUJA, el
precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Seric 1 podra evolucionar
favorable o desfavorablemente en funcién de las condiciones del mercado, pudiendo
llegar a situarse eventualmente en niveles inferiores a su precio de amortizaciéon (igual a
su valor nominal). Es necesario tener en cuenta que ante subidas de los tipos de interés,
¢l precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie 1 puede evolucionar
desfavorablemente, por lo que los posibles suscriptores deberan evaluar esta
circunstancia antes de tomar una decision.

Riesgo de rentabilidad:

El tipo actual de la deuda publica a largo plazo es superior al EURIBOR a tres meses
(calculado al 31 de octubre de 2003) incrementado en 0,15 puntos porcentuales. A titulo
de ejemplo €l 4 de septiembre de 2003 se llevd a cabo una emision de Deuda Publica
por importe nominal de SEISCIENTOS MILLONES (600.000.000) DE EUROS, un
cupén de 5,75%, con vencimiento en el 2032 y T.LR del 5,066%.

Riesgos derivados del Garante:
No existen.

A continuacion se muestra un resumen de la emision de las Participaciones Preferentes
Serie 1, comparada con las mds recientes emisiones de participaciones preferentes
realizadas en Espafia por filiales de entidades de crédito con la garantia de las
mencionadas entidades de crédito o sociedades cotizadas espafiolas con la garantia de
éstas ultimas sociedades cotizadas, registradas en la CNMV.

|
|
\
|
|
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Cantabria | Caixa Galicia | o ey e T
rforentes, || reITeME, | Central Hispano | UMOnFemosa | - BBVA | gl iong
S.A, Sociedad | S.A; Sociedad : Finaneial | International . i
i i B Finance, S. AU X : RO N Preferents
" Unipersonal | ' Unipersonal ; | Serviees Usa, L.1¢| “Limited Serie F T
- N Serie 1 : B . ) SeriaiAl il
o Serie 1 . HSerie A . : : : i
26/11/2003 16/10/2003 23/9/2003 11/04/2003 14/11/2002 19/12/2002
120.000.000 300.000.000
55.000.000 ampliable a armpliable a 500.000.000 500.000.000 167.000.000
139.999.800 450.000.000
1.000 600 25 25 0,01 1.000
100 (0,01 de
1.000 (a la nominal unitario
’ ar) 600 (a la par) 25 (a la par) 25 (ala par) y prima de 1.000 (a la par)
P emision de
99,99)
L L 100 40 50 N
1 Participacién | - 1 Participacién Participaciones Participaciones Participaciones I Participacion
1.000 600 2.500 1.000 5.000 1.000
Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Variable Fijo/Variable Fijo/Variable
3,50% hasta
28/12/2008.
De 29/12/2008 a
28/12/2013 fija,
referenciada al
tipo de interés
medio de las
operaciones de
compraventa
3% simple al contado
7450,
hasta 30/3/2004 |  d¢bonosy 39830 hasta | /oo hasta
obligaciones del . 30/06/2003 31/03/2004
Eunbor 3 meses +
Del 30/3/04 | Estado conun ) § -
o - [3,00% dos primeros | 0,25% (minimo De 31/03/2004
hasta su plazoded4a6 : ! De 1/07/2003 hasta h 03/
{ . e afi blicad: tnmestres. 4,184% Yy MAXIMO 31/12/2007 Eurib asta 31/03/2008
" amortizacion, el 08 publtcado liately g . .
Dividendo / .-} % - IR . ) 6,823%) hasta 3 meses (miri méx (tipo pasivo
. tipo de interés en el Resumen | v, able Buribor 3 meses (minimo b
Remuneracion Pt 20/05/2013. o . de las Cajas de
sera variable Semgna}l,de meses +0,10% a 3,25% y miximo Ahorros, 2%)
i Tcg{}?]f{l;isago al N_?gm‘ac'oé’ ?e partir de entonces | Resto Furibor 3 6,50%) ' a
i R ETGET0S 0e meses + 3,914% , Resto tipo de
timestral conun | Boletin del Resto Euribor 3 pasivo de las Cajas
diferenciai del | Mercado de freses de Ahorros
0,15% Deuda Publica
del Banco de
" Espafia el lunes
15 de diciembre
de 2008 para
operaciones
realizadas la
semana anterior.
Resto Furibor 1
afio H),50%

-13-




Santander :

. Caixa Penedés

Central Hispano |  UnioR Fenosa | "o BBVA . |\ g o ciong
71" Finance, 8.AU. . Se F';:l:;muc Limited Serie F. | . Freferents
CoSeriel | POES A i Seria A
_ ND 99,56 100,05 100,44 100,49
(20/11/2003) (20/11/2003) (20/11/2003) (20/11/2003)
Baa?l A3 (Moody’s)
(Moody’s) A- (S&P) BBB
A3 (Moody’s) BBB (S&P) -
(calificacion ) Al (Moody’s) (Fitch)
preliminar) A- (Fitch)
2,384% 3.527% 3,03% 4,184% 4% 3,75%

3.- CONSIDERACIONES SOBRE EL EMISOR Y EL GARANTE

El Emisor es una filial al 100% de Caja Cantabria constituida el 24 de octubre de 2003,
con el objeto de captar fondos para el Grupo Caja Cantabria en los mercados nacionales
€ internacionales. Su domicilio social se encuentra en Madrid, C/ Padilla, 30. Y su
actividad exclusiva es la de ser un vehiculo de financiacién para el Grupo de Caja
Cantabria mediante la emision en los mercados de capital de participaciones preferentes.

Cuadro de Beneficios Netos

A continuacion se detallan los beneficios individuales y consolidados de Caja Cantabria
y de su Grupo en los tres ultimos ejercicios cerrados y a 30 de septiembre de 2003
(datos en miles de Euros).

. o4 B Consolidade Grupe

<Ak B Individual Garante::

S312:00 w0 23.868 22.922
atazer 29.030 26.361
112020 17.877 18.554
3009.03 18.532 13.779

* Calculada hasta la primera opcién de amortizacién, en funcién del precio de cotizacion, o de emision, y
los flujos de fondos de la operacién. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion

Flujos de Fondos

(1+TIR/4)’

- Cotizacion =0

Para su calculo, se ha tomado como referencia un tipo de Remuneracién de la Emision del 3,00% Fijo
nominal anual desde el 15 de Diciembre de 2003 (incluido) hasta el 30 de Marzo de 2004 (excluido) y
del 2,311% (Euribor a 3 meses del 31 de Octubre de 2003 mas 0,15%) desde el 30 de Marzo de 2004
(incluido) hasta la fecha de amortizacion (excluida).
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Madrid, a 26 de noviembre de 2003

CANTABRIA PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y

UNIPERSONAL CANTABRIA PREFERENTES
P.p. P.p.
“D. Luis Fernando Garcia Andrés %Adfons aria Gutiérrez Rodriguez -
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