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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR 1.A O.M.
DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Aceralia Corporacion Siderurgica, 5. A,
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Aceralia Corporacion Siderirgica,
5.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999, hemos
emitido nuestro informe de auditoria con fecha 22 de marzo de 2000, en el Jue se
expresaba nuestra opinion con salvedades que incorporaba la sipuiente salvedad:

Parrafo 4 “Segun se indica en la Nota 4-g, el balance de situacion al 31 de
diciembre de 1999 adjunto incluye una provision para riesgos v gastos por importe
de 15.547 millones de pesetas que los Administradores Je la Sociedad entienden
hecesaria para la cobertura de los costes basicos de adaptacion e innovacién
tecnoldgica, investigacion y diversificacion de productos, exigencias de medio
ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles
de productividad competitivos en el mercado en los proximos afws. La Sociedad
tieme constituida esta provision desde el ano 1995 y no ha tenide movimiento
desde dicho ejercicio. A la fecha de emisién de este informe no ternemos evidencia
objetiva de la existencia de pasivos devengados, que justifiquen la necesidad de la
provision constituida”.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion
actualizada de a citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral adjunta
de fecha 25 de julio de 2000, que ha sido preparada por Ios Administradores de
Aceralia Corporacion Siderargica, S.A., segun lo requiere la Q.M. de 30 de septiembre
de 1992 v la circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores por la que se modifican los modelos de informacién publica periodica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente informe, la Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacién actualizada al cicrre del semestre
de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejetcicio
precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
y aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una
Opinion sobre la correccién del resto de la informacién semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
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poide adentificor otros asuntos signiticativos para - Hevar o su consideracion.

\dit“iuu.‘linwnle', ar o este motivo,  lmpoco expresamos o Ot sobre g
! ) l ]

» de juiio de 2000

pormacion lsncivra semestral Joe techa 2

Coma resultado de nuestro andlisis, les contirmamos que on b imformaoon seimestral
adjunta, al 30 de jume de 2000, a0 se ha corregido o satvedad torniada respecto o las
vaentas anoales del ullimo cjercicio corrado. En consecuoneny, fon ciectos que se
derivarian . de baber meerporado Lo salvedad expuesta cieocb parraie anterior,
supondrian un aumento de los fondos propios que fiaran en Lyontormacon del
primer semestie de 2000, de 15547 millones de pesetas,

Pste mtorne especial ha sido preparado exclusivamente on cumptimuoento de o
establecido en fo WML de 30 de septiembre de 1992 para el use exvclusivo de
Comision Nacional del Mercado de Valores V. por constyuiente, no debe ser gsado

Para ngin olro proposito.

ARTH [/{'\’ ANLIETEE N

Jif\/i\"l' Montes Uraea

25 de juliv de 2000



GENERAL

INFORMACION SEMESTRAL CORRESPONDIENTE AL:
SEMESTRF, { 1 [ ARO 2000

(L. PATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | |

Denominacion Socinl:

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA S.A

Domicilio Social: " N.1.F.

| 'RESIDENCIA LA GRANDA (GOZON) ASTURIAS [ AB10ssas6

Personas que asumen la respansabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e identificycion de \_I-"irmn:

tos poderes o facuitades en virtud de Jos cuales ostentan a representacion de bs sociedad:

0. Carlos Martinaz de Albornoz Bonet. Director General.
DNi-179685124P. Apoderamiento concedido por acuerds del Congejo (
de Administracidn de 30 de enero de 1998, slevandose ante el

notaria [}, Rodrigo Tena Arregui, el 13 de febrero de 1998,

bajo el numeare 147 de su protocolo.

CONTENIDO INFORMACTON SEMESTRAL
{mare¢ar con una X en caso afirmativo)

Individual | Consolid: ‘
I Datos Identificativos del Emisor 0010 .
H.  Variacidn del Grupo Consolidado 0020 ‘ X
IIl. Bases de Presentacién v Normas de Valoracion 0030 by
IV. Balance de Sittacion ooim X X
V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias 0050 X X
V1. Distribucion por Actividad LN.C.N, 0060 X X
VII. Nimero de Peryonas Empleadas 00‘70 X X
VI, Evolucion de 103 Negocios 0080 . X
IX. Dividendos Distribuidos 0090 e
X. Hechos Significativos : moﬂ X
X1 Anexe Explicative Hechos Significativos ‘ . 116 X
XIL.  Informe Especial de los Auditores 0120 X
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Il. BAGES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En ta elaboracion de ins datog ¢ ntormuciones de cardater financiero-contable incluidas en la prosente
nfarmacion pablica periodica, deoran uplicarse los principlog, normay de vatoracién y crterios contablas
provistos on la normativa en vigor para la viaboracion de informacren de earacter financinro-contable a INCOLIET 5
lag cuenias anuales y astadas inancioros intormedios correspondients 8l sector al que parlenecs W entidad, 5
excepcionaiments no sa hubieran apicado a 10§ datas e informaciones que sy adjuntan los princyios y crterios de
contabilidad generaltnente aceptidos exigidos por 12 correspondiante normativa ¢n vigor, este hecho debers ser
sgfinlate y motivado subcinmtenente, debiendo exphicarse la influencia que su no aplicacicn pudiers tener sohrp of
patrmnanin, la situacion financiers y Ins resultados de 1a empresa o su grupo consolidadn, Adicionalimente, y con yn
alcance ainitar al arurior, debardn mencionarsy y comentarse 1as modificaclones que, en au case ¥ 80 relacion
ran lus vltimas cuentas anyales auditadas, puedan haberse producido en log cHterios contables utilizados o la
etanorgcion do las informaciomes gue o adjuntan. 5i se han apli¢ado los Mismos principios, criterios y politicas
contabigs gue on las Gitimas cuentas anuales, y si aquellos respandan a o previsto en la normativa contable an
vIgor qgue g %o de aplicacion a la entidag, Indifquese asi expresaments),

No se han oroducido cambios en el perimatro de consolidacion de Choupo Aceralia

anterior y de: acuerdo a la nomativa en vigor.

Se han aplicado principios, critenos y politicas homogéneas en o significative con el Lercicie




IV, BALANCE DE SITUACION DE 1A SOCIE

Lodds,: Millones de Pesetos
HCTINO
: Cmomsus POR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS
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V. Acuomaq Propias il -argo Plaro

vi. Deudares por Opcracmnas Traf:cn a Largo Plazo
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1. CapxtdISuscrlto

i1, Re'iarvas

III. Resultadnq m-l Herur 105 Antarmms

IV Resultado dPl Pcrlodo

V. Dwfdendos a Cuenta kntregados en al Emrcmo B

A) FONDOS PROPIOS

[8) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3)

[€)_PROVISIONES PARA RIESTOS Y GASTOS

17 l?ll
INE]
IRl

3 \(l

L Erision de Obligaciones y Olros '\."Hlnrn‘;li;\léﬁociﬁhldsm 0610

I Nuudas con Entidades de Crédito 0616 R
1. DGLI(-;I; ¢on Empresas del Grupo y Asociadas —6520

IV. Acregdares pur Operacionos de Trafico a Large Plazo 0625

V. Otras Deudas @ Largo B ogao]

D) AGREEDORES A LARGOD PLAZO : mg_g:ﬁ-ﬂ

I Emision de Dhl:gdcmnﬂs y Otros Valores Negociables 0650

fl, Deudas con Entidades de Cradito (0855

. Deudas con Empresay dpl Grupo y Asociadas 0660

V. Acteedores Comerciales 0668

‘ Cld‘.- ) C“.nrtn ogrol
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E) ACREEDORES A CDRTO PLAZQ (4) 0590
iF) PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS A CORTO PLAZO “ I |0s9s]
| ___TOTALPASNO(A+B+C+D+E+F) |[o700] syszal
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V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

EJERCICID AGTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.; Millones de Pesctas Importe [ Y Importe Yo

+ Importa Netp de la Cifra de Negocio {5) 1675373 1O, (% 132,127 100,008,

+ Otros Ingresos (6} 1.432 1. 83% 1.655 ,25%
ﬂ':;w Existencias Productos Terminados y 670 340% 7730 5.85%
= VAEOR TOTAL DE LA PRODHICCION . 169.675]  101.25% 126052  95.40%

- Comprag Netas 96.927|  -57.840% -75.031) -56.79%

; Variacidn Existencias Mercaderias, Matgrias 0.60% 0.00%
Primas y Otras Materlas Cansumibles ' )

- Gagtnn Externos y de Explotacion (7) 34741 S20.73% -27.893 21 %
= VALOR ARADIDO AJUSTADD 38007 22.08% 23.128)  17.50%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0.00% 0.00%

- Gastos de Personal =20 346 =12, 1495 -19,555 -14 B0%

= 'RESULTADO BRUTO DE EXBLOYACION 17.661]  10.54% 3573 270%

-‘ Dotacién Amortizaciones Inmovilizade -7.944 -4,74% -6.806 =3, 15%

- Dotaclonas al Fondo de Reversidn 0.00% 0,00%

" Viriacidn Provisiones de Clrculante (9) -1.140 -0.68% -281 0,21%

w ‘ ‘ 8.573 5,12% -3.514 -2,66%

+ Ingrasos Financieros 3.922 2.34%, 7.683 5,81%

- Gastos Financieros 1.0t4l  -0.61% 939 -0.11%

| #+ intereves y Diferencias Cambio Capitalizados (.00% (L00"%s

. gc;l;acién Amaortizacion y Provisiones Financieras 0.00% 0.00%

- ,F;!,%EgLMW;mnvumnEs ORL NaRias 11,481 6.85% 3230 2.44%

" Inmaterial, Mataia y Corera d Control (1) 18 031% 0.00%

e s oo e
4-!-. Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 0,00% 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) -261 -0).16% 237 H18%
- \R%&JLTABD;ANTE\EDE IMFUE { £1.291 6,74% 4.088 3,09%
+/- Impuastos sobre Sociedades y Otras 442 0,26% 0,009/:

""“iwl'.n',;'l-‘@l:iﬁbﬁl_ EJ'E'”RGIG'IE}”’“-Z"' by 11.733 7,00% 4.088 3,09%




|IV. BALANCE DE SITUACION.DEL GRUPO CONSOLIDADO |

Uds.: Milfones de Pesetas

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL |  EJERGICIO ANTERIOR |
[A): ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0OS NO EXIGIDOS .| {1200} | ]
{l.  Gaates de Establecimiento 1210, 769 302
It. Inmovilizaclones Inmateriales 4220 3.273 480
111, Derechos s/bienes an ragimen de arrendamiento financlero 1221
I1.2. Otro Inmovlilizado inmaterial 1222 3.273 480
It Inmovliizaciones Materiales 1230 324 696 263,753
iIV. inmavillzagianas Financieras (240 133100 [35.032
V. Acclones de la Socledad Dominante a Largo Plazo MW
I, Dnudoraa por Oparaciones Traflco a Largo Plazo 1285
BN 1260 481.838 399.617
9,014] B 10.215]
1.369] 1.341]
. Acclonlstas por Desambolsos Exigidos .
. Existencias 129,364 1104822
I, Deudores [ 16404 102,993
IV, Inverslones Financlaras Temporales 27.329 16,4989
V. Acciones de |a Socledad Dominants a Corto Plazo 124
V. Tesoraria 643513 £.320
VII. Alustes por Periodiflcacion 1.230 1.24%
B} A QGIWUWW 280,785 138.596
Loiints . o HOTAL AGTIVO (A B +Ci 773.006] 649.769]

PASIVO | EJERCICIO ACTUAL |  EJERCICIO ANTERIOR |
1. Capital Suscrito ' 124,997 124 997
I. Reservas Sociedad Dominante 247816 246,645
ill. Rewssrvas Sociedades Consolidadas (16) 312.040 ol
IV. DHeranclas de Convarsién (17) 3902 846
V. Resultados Atribulbles a la Socledad Dominants 14 80y7 4. 181
. Dlvtdondou a cuenta Emmgndm h al Ejarcicio

: P - s ik 438.562 397188
EXTERNGR" 21.609] 18.256]
AE 'awuﬁ%ﬂwu DB qpua H o 10.787] v.273)

ESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EfER 5.037] 4.490)
FHEVISI ; ks 26.744]

. Emisidn de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0
il. Deudas con Entidades de Crédito ' 43.774 33.100
lIl. - Acresdores por Operaclones do Trafico a Largo Plazo 0
Dnudau a L,argo 23875 18711

DORES AMLAR i 67.649 51811

I Emision de Obligaciones y Otros Vaioras Negociables 0]

Il. Deudas con Entidades de Credito 12.238 22.977
“[Hl. Arereedores Comarciales 104,917 75,770
IV, Otras Devudan a Corto 48.449 36851
961 572

i : 186.565 136.170

o 9,783 5.837)

i F4.G. 793.006] 649.769]




| V. RESULTAPOS DEL GRUPO CONSOLIDADO]

EJERCHID ACTUAL EJERCICI) ANTERIOR

Uds.: Millenes de Pesetas tmporte | % Importe | %
+ Importe Neto da la Cifra de Negocio (5) o m;o 344929 100.00% 231.528] 100.00%
+ Otros ingresos (6) 181 asd|  09mg 1502 L%
+- Yaraclon Existencias Productos Yerminados y en Curso 1820 636 1L78% SHET76F LA
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION me 354.269| 102.70% 224.854| 97.12%
- Compras Netas A172516| -50.01% -105 5881 -45.60%
VYarigeidn Existencias Marcacderias, Matarlas Frlmas y Otras 0.00% 0.00%

Matorias Consymibles ) ‘ ‘

~ (astos Externos y de Explotacion (7) -B0307L 23 28 -50.604] 224 45%,
: VALOR AR/ ) | 101446 29410 62.662| 27.06%
4-! Dtmn Gantos g Ingresos (8) D 0,00% 0.00%%
- Gastos de Personat -51,686( -14.98% -14.053] -19,03%
= RESYE Pl Hﬁmﬁmﬁm’mmﬂppu | ' . f 49760 1443%) 18600 8.04%
- Dntu:mn Amortizaciones Inmovilizado f SS9 -5 800, 155011 -6,70%
- Dotaclones &l Fondo de Reversion AGE 0.00% 0,10%
- Variaeién Provisiones de Circulante (9) %l 17660 0.3 l‘" 2 001%
= REAULTADO NETG HEEXPLOTACION. 0 rf 27985 8.11% 3129)  135%
+ . Ingresos Financiaros : 2336 0.68% 27421 1,18%
- Gastos Flnancaros -3.598] -1.04% -1400| -1.47%
+ Intnrnon y leémnclas Cambio Capitalizados 3 (0.00%% 0,00%
- Dotaclon Amortizacidn y Provisiones Financleras (10) J‘ 0.00% 0.00%
+i- Resuttados da Conversion (18) | g 0.00% 0.00%
,‘_ 2::::;?:,?:;?: Rusultados Sociedades Puestas en ‘v‘ ‘ 7.695 3.23% 4057 1.75%
- Amaoartizacién Fondo Comerclo Consolidacion el 1l -RE2|  -0.26% -BRE)  -0.38%
+ Rwomidn Oiferancias Negativas de Consolidacisn | 10, 0.00% 0.00%
= REBUETADD JADES ORDINARIAS. e 31536 v.72% 5640|  2.44%
- 3'.’.3‘,'.':.“;Efiﬁf:ﬁi"é?nﬂi'. mmm. Inmateria, ) 929 027 1047 0.45%
i ::z:ﬁiﬁzePéz\::;zr}u:;)lnmovmzadu Inmatarial, Material y i } 261l 0080 17 0.01%
| . g::':!::d(::;}por Operaciones con Acciones y Ohligmionos ,‘ 9 + 0.00% 0.00%
+/- Resultados de Ejercicios Anterioras (14) } 0.00% 0,008
+/- Gtroa Resultados Extraordinarios (15) | [Bs -5.7700 L& ) 138 0.06%
' RESULYARO CONSOLIDAD MPUESTOS fi: g 28434  824% 6857  2.96%
+/ Impussto sobre Banaﬂclos 13T -D.46Y% -LI24] -(h57%
| - ‘Regy ﬂpqqqmgglmt}o DEL. EJERCICIO 26.864)  7.79% 5533 2.39%
‘ 2,057 -0.60% 1382 -0.58%
4807 T.19% 4.181 1L.R1%,




VI. DISTRIEUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

. INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD ElefeiActual | Elere .Antardor | Elerc. Actual Blerc. Anterior
[ngresos por actividad siderirgica t67.573 132127 ERN OB 231,528
Obra Ejecutada Pendiente de Cortlificar (*)
e e TOmBENEGING 167,573 132127 344.949 231.528
Marcado (ntarior F33.521 110.735 249382 1704139
Exportacidn: Unién Europea 26381 16,284 6,744 41.600
Palses O.C.OE. 0.552 1137 13,784 6,704
Resto Paises PR 3951 15.030 13,185
{*) A compietar unicamente por Empresas Constructaoras
VIl. NUMERO MEDIC DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
CONSOLI

JTAL PERSONAS SURLEADAN | 116 1

Ejﬁra Actiial

16107

VIIl, EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacitn a incluir dentro de eate apertedo, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para ia cumplimentacion de
aata informacién semestral, debard hacer mencidn exprena sobre los sigulantes aspectos: evolucion de la cifra do ingrasos y da los contes
anejos & dichos ingregos; composicion y andlinis de lag principales cperacionss que han dade lugar a la obtencion de resultados
extraordinarios; comentario de las aperaciones de inversién y desinversidn mas relevantes, explicanda su efecto sobre ¢l fondo de
manicbra da |8 compaiia y en eapecial 3obre la tesoreria da 1a misma; explicacién suficlents sobre la naturaleza y efectos de las pariidas
gue haysn pedida causar una variacidn significativa sobre ta cifra de ingrescs o sobre loa reaultados de la compania en el semestra actus

raspacto B los comunicados en ol trimestra anterior).

INFORME DEL PRIMER SEMESTE 2000 (Enero-Junio 2000)
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VIll. EVOLUCION DE 1.OS NEGOCIOS (Continuacion)

{La informacion a incluir dentro de este apartade, ademas de cumplir con o dispuesto e las mstrucciones
hara |la cumplimentacion de esta informacion semestral, debord hacer mencién expresa sobro los
siguientes aspectos: ovolucion de 1a cifra de ingresos y de los costas anejos a dichos ingresos;
composicien y analisis de las principales operaciones gue han dado lugar a ia abtencién de resultados
extraordinarios; evolucion de |a cartora de valores; comentario de las oparacionds de inversion y
desinvorsion mas relovantes, explicando su ofecto sobre el fondo de maniobra do la compania y on
especial sobre (a tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas
que hayan podida causar una variacién significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados do ()
compania en el semestre actual respacto de los comunicados an el trimestre anterior).

INFORME DEL PRIMER SEMESTRE 2000
Enero — Junio 2000

EL PRIMER SEMES TRE DE 2000 HA SIDO MUY SATISFACTORIO. IANTO POR LA OFT1
SITUACION DFt. MERCADO DEL ACERO COMOQ POR LOS EXCELENTES RESUL TADQOE
DEL GRUPO ACERALIA

En &l primer semestre de 2000 el Grupo Aceralia ba realizado una cifra de NEOCios de 344 ¢
millones de pesetas un Beneficio Neto de 24.807 millones de pesatas v un Cash-flow Noto o
48.245 millones de pesetas. El margen de resultado operativo bruto (£ [IA) sobre ventas |
aumentado al 14%.

La comparacion con el prirmer semestre de 1939 es muy satisfactoria: L3 citra de negocios h
aurnentado «n 23,3%, el beneficio neto se ha triplicado y el cash-flow neto generado ha
aumentado un 84%. Como resultado, ia situacién financiera del grupo os solida, con un
apalancamiento financiero det 18%, tras haber realizado unas inversiones de 19.878 millores
pesetas y haber pagado un dividendo de 10,625 millones de pesetas.

Los buenos datos del primer sermestre son ef resultado de 1a corsolidacion del liderazgo del
Grupo Aceralia en el mercado espaficl en un mamento muy favorable para el scctar sidernrg
mundial.

£l entormo es muy favorable por la demanda global, con una recuperacton solida en Asiay ur
crecimiento finme cn Estados Unidos y Europa, que ha permitido aumentos de produccion sit
desequilibrar el mercado.

l.a demanda de productos sidenirgicos esta siendo especialmente solida en el mercado
espanol. uno de los mas fuertes de Europa, con un crecimiento del 7% del consumao uparent
de productos siderurgicos en los cuatro pimeros meses de este afo, tras haber aumentado
12% en 1999. En los tres Ultimos afos el consumo de acero en Espana ha aumentado an m;
del 50%, el triple que la media de ia Unién Europea.

l.os precios en ¢l mercado sidertrgico mundial han experimentado una importante subida, he
alcanzar en algunos casos niveles similares a los de principios de 1998 Con esta trayectorna
alcista, que se inicio a mediados de 1999, se ha superado la parte mas baja de esie ciclo cor
precios rmintrnos de los uitimos diez afios,

No obstante, se espera que, en el Gltimo timestre de este ano, los precios en &l mercado
eurapen se estabilicen, debido al aumento de los inventarios de clientes y al crecimiento de k
importaciones de terceros paises, junto con el incremento de produccion de g mayaoria de o
fahricantes,

En el mercado esparficl la situacion es més favorable debido a la mavyor fortalesa de |a
demanda. A principios del tercer trimestre se han aplicado incrementos de precios en casi to
los productos y para el cuarto timestre se confia en alcanzar precios algoe mas altos. Sin
embargo, también en Espafa se esta produciendo ya una mayor presion de impontaciones e
determinados productos y un aumento de inventarios en clientes, aunque salo en bobina
caliente. La situacion es de nomalidad para el resto de los productos.

En este entorno, el Grupo Aceralia esta obteniendo provecho de sus ventajas competitivas.
Entre tos factores qua han contribuido a los resultados del Grupo destacamos.

? Los efectos de la integracion en Aceralia del Grupo UCIN v Aspersa. Estan en fase de
arrangue los proyectos de Tailor Metal, ACH-Pangles, |a jointventure para puertas secocional

v bt oy rdea Harede e Frr e gy




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL .PERIODQ :

(Se hard mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del efercicio economico).

- Pesetas -Importe ;
" por aecton (miles de pesetas) *
$3.00 10.625.000

lnformaciin adicional sobre el repario de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

El 25 de febrero de 2000 se pagd un dividendo de 25 pesetas brutas por accion,
a cuenta del sjercicio 1999,

El ¥ de junic de 2000 se pagd un dividendo de B0 pesetas brutas por accién,
complementario del ejercicio 1999,

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1, Adquisicionss o transmisiones de paniclpaciones en el capital de

socledades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacién de

comunicar contaplada en gl art, 53 de la LMV {8 por 100 miitiplos) [ 3200 | | X
3. Adquisiclones de autocartera cdeterminantes de | obligacisn de | ;210 I l X
comunicar gegun la disposiclén adicional 1° de la LSA (1 por 100 =
3, Owos aumentos y disminuciones significativos del Inmovilizade I ,3220 l | ”

{participaciones superiores al 10% en socledades no cotlzadas,
Invarsiones o desinversiones materiales relsvantes, etc.)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

. Emislones, reembolaos o cancelaclones de empréstitos

. Madificacionas de los Estatutos Sociales

. Transformacionas, fusiones o esclsiones

4
5
@, Cambtos da log Administradores o del Conaalo do Adminlstracidn
7
8
9

EAEE A S E N ]

he] et i e ]

Cambios en la regularizacion institucional del sector con Incidencia | 3280 I

slgnilcativa en 12 sitvacion econdmica o financiera de fa soctedad o
del Grupo

10. Ploitos, litigios o contenclosos que puedan afectar de forma | 3290 | l X

significativa a 1a situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

1. Situaciones concursales, suspensionas de pagos, etc. I 3310 -l I x

12. Acuerdos especiaies de limitacion, cesién o renuncia, total o parcial, de I 3320 I I ¥

ioa derechos politicos y scondmicos da las acciones de la Sacladad

13. Acuerdos  estratdgicos con grupes naclonales o interhacionalss | 5@ 30 I X ]

(intercambio de paguetes accionariales, atc,)

14. Otroa hachas significativos I 3240 | X I

.. Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
(") afirmativo anexo axplicativo &n &l que ae detalia la fesha de
gomunicacidn a la CNMV y a in SRVE, o




""XI.ANEXO EXPLICATIVO HE-GHQ%‘Q(GNIFICATWGE

23/02/2000 H.R.
23/02/2000 H.R.

N® 20863. informacién Econdmica. Resultados del Ejercicio 1999,

N? 20871, Acuerdos Estratégicos. Acuerdo de colaboracion con el

Grupo GAN, accionista mayoritario de AHMSA, y Comité de Bancos Acreedores para la
busqueda de una solucion a la situacian de AHMSA.

21/03/2000 HR,
Ordinana.

24/03/2000 H.R.

N¢ 21245, Otros Haechos Relevantes. Convocatoria de Junta General

N 21320, Acuerdos Estratégicos. Informacion sobre el desarrolio dal

Acuerdo da Colaboracian relative a AHMSA.,

26/04/2000 H.R.
26/04/2000 H.R.
27042000 HR.
18/05/2000 H.R.
24/05/2000 H.R,

16/06/2000 H.R,

N® 21900. Convacatoria Junta General Ordinaria, Fecha y QOrden del dia.
N® 21921. Informacion Junta General Ordinaria.

N® 21966, Informacion Econdmica. Resultados 1er. Trimestre 2000.
N?22285. Informacion Econdmica Complementana 1er. Trimestre 2000,
N® 22379, Otros Hechos Relevantes. Acuerdos Junta General Ordinaria.

N® 22807, Acuerdos Estratégicos. No presentacion de oferta parala

adquisicion de una participacién mayoritaria de AHMSA.




XIl. INFORME ESPECGIAL DE .08 AUDITORES ‘

(Exta apantads s6lo deberd ser completado en la informacion earrespondients al | Semastre del ejercicio
siguiente al ditimo cerrado y auditado, y serd de aplicactdn para aguellas sociedades emisoras que, de
conformidad con lo pravisto an al apanado decimotercero de Ia Orden Ministerial de 18 de Enaro de 1991,
reauhlten obligadas a Iz presentaclon de un informe espacial do sus auditorss de cuentas, cuando ol informe de auditoria
de las cusntas anuales del sjercicic Inmadiato antetior hublera denegado la opinién o

contuviere una opinién adversa o con salvedades. En ¢l mlsmae, se Incluira 1a mencién de que =e adjunta
como anexo de Ia informacidén semestral ol referido informe especial de los auditores de cuentas, asi como
Ia reproduccion de la informacién o manifestacionss aportadas o efectuadas por los Administradores da 1a
Socledad sobre la situacidn actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de
audioria de las cuentas anuales del e¢jercicio anterior y que, de conformidad con las Mormas Técnicas de
Auditoria aplicables, hublera servido de hase para 1a elaboracién del mencionade informe especial).

INFORME ESFECIAL REQUERIDO POR LA O.M.

DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

SOBRE INFORMACION INDIVIDUAL :

A los Administradores de Aceralia Corporaciéon Siderdrgica, 5.A.

para su remision a ia Comisidén Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Aceralia Corporacion Siderurgica, S.A.
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998, hemos amitido
nusestro informe de auditoria con fecha 22 de marzo de 2000, en &l que se expresaba nuest
opinién con salvedades gue incorporaba ia siguiente salvedad:

Parrafo 4. “Segun saindica en la Nota 4-g, el balance de situacion al 31 de diciembre ¢
1998 adjunto incluye una provisidn para riesgos y gastos porimporte de 15547 millones de
pesetas qgue los Administradores de la Sociedad entienden necesaria para |a cobertura de |
costes basicos de adaptacion e innovacion tecnoldgica, investigacion y diversificacion de
productos, exigencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener ¢
garantias unos niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos afios.
Sociedad tiene constituida esta provision desde el afio 1995 y no ha tenido mavimiento des:
dicho ejercicio. A ta fecha de emisidn de este informae no tenemos evidencia objetiva de la
existencia de pasivos devengados, que justifiguen la necesidad de la provision constituida”,
De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion actualiz.
dela citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 25 de jul
2000, yus ha side preparada por los Administradores de Acarslia Garporaciaon Siderurgica,
segun lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 v la circular 3/1994, de 8 de junio, d
Comisién Nacionat de! Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informa.
publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas «
Valoras.

Adjuntamos como Anexa del presente informe, la Carta de Manifestacienes de los
Administradoras en la que se informa de la situgtidn actualizada ai cierre de! semestre de |:
salvedad incluida en el infforme de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente
‘Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto y
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinid
sobre la correccion del resto de 13 informagion semestral ni asegurar que, de haberse aplics
procadimientos de auditoria complemantarios, no hubiésemos

‘podido identificar otros asuntos significativos para Hlevar a su consideracién. Adicionalmean
por este motivo, tampoco expresarnos une opinidn sobre la informacion financiera semestrs
fecha 25 de julio de 2000.

Como resultada de nuaestro andlisis, les confirmamos que en |a informacidn semestral adjur
at 30 de junio de 2000, no se ha corregido la salvedad formulada respecto a las cuentas
anuales del ditimo ¢jercicio carado. En consecuencia, los efectos que se derivarian de hat
Incorperado la salvedad expuasta an el parafo anterior, supondrian un aumento de fos fonc
proplos que figuran en la informacién del primer semestre de 2000, de 15547 millones de
neaetas
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ITREEN ‘ Corporacidén Siderargica, s. a.

INFORME DE L,0S ADMINISTRADORES DE ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, 8.A.

ITU&Q!QH AL, é!l QE ,,!QH DE QQQ!) DE LAS CAUSAS QUE DIERON

DE AUDITORIA DE
[TIDO CON FECHA 22

En cumplimiento de la Orden de |8 de enero de 1991 sobre informacién pablica periddica de Ias
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsa y las modificaciones contenidas
en la de 30 de septiembre de 1992, los Administradores de ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, S.A. MANIFIESTAN que en relacion la salvedad incluida por el Auditor en el
parrafo 4 de su informe de auditoria de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 1999, que dice;

3 "Segun se indica en la Nota 4-G, el balance de situacion al 31 de diciembre de
1999 adjunto, incluye una provision para riesgos y gastos por importe de 15.547
millones de pesetas que los Administradores de la Sociedad entienden necesaria
para la cobertura de los costes bdsicos de adaptacion e innovacion tecnologica,
investigaeion y diversificacion de productos, exigencias de medio ambiente y
mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles de
productividad competitivos en el mercado en los préximos afios. La Sociedad
tiene constituida esta provision desde el afio 1995 v no ha tenido movimiento
desde dicho efercicio, A la fecha de emision de este informe no tenemos evidencia
ohjetiva de la existencia de pasivos devengados, que justifiquen la necesidad de
la provisicn constiruida.”

QUE Las circunstancias que dicron lugar a dicha provisién al 31 de diciembre de 1999, se
mantiengn al 30 de junio de 2000. Por lo tanto, a la fecha actual no se ha estimado necesario
realizar acciones correctivas de los ajustes indicados en el Informe del Auditar, los cuales seran
nuevamente evaluados al ¢ierre del gjercicio,

Fdo.: Frapeddto Pérez-@respo Paya
cretaric del Consejo

Madrid, 25 g€ jnlio de 2000
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INFORME ESPECTIAL REQUERIDO MOR LA O.M,
E 30 DESEPTVIEMBRE TE 1992

Alos Admmostraderes de Aceralia Corporacion Siderurytica, b
para suremision a la Comision Nacional del Mercado de Valores,

Flabiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas Jde Sceralia L'Ur‘[‘ml‘m'mrl
Stderrgien, S v Sowiedades T)vl‘u‘-!nt‘iiel‘ltﬂﬁ (L]_I.lt‘ COHTPOneD el Crrupe AL ERRATLLA)
correspordiontes ol gjercicio anual terminado o 31 Jde diciembre de 19990 Tieimos
coutido nuestro informe Jde auditoria con fecha 22 de mareo de 2000, enel que se
expresaba nuestra opinion con salvedades gque incorporaba la sipuionte salvedad:

Parrafo b “Sepan se indica en la Nota 5-h, e balance de simscion conselidado al
31 de diciembre de 1999 adjunto, incluye una provision para riesyos vopastos por
miporte de 18843 millones de pesetas que los Adpunistrindores del Grapo
entienden necesaria para la cobertura de 1os cosles basicos de adaptacion ¢
innovacion teenologica, investigacion y diversificacion de productos, exigencis
oo medio ambicente v n-mjuru de calidad, necesarios para mantener con garantias
unos niveles de productividad competitivos en el mercado en los prosimes anos,
El Grupo tiene constituida esta provision desde el ane 1995 v no ha tetudo
movimiento desde dicho gjercicio. A la fecha de emision de este informe no
tenemos  evidencia (':hjt‘.l.i\f&'l de la existencia dJde pasivos devengados,  quo
justifiguen la necesidad de la provision constituida”.

L acuerdo con sa solicitud, hemos analizado ta informacion referida a b situacion
actualizada de la citada salvedad y s incidencia en la informadion semestrai adjunta
de fecha 2% de julio de 2000, que ha sido preparada por los Administradores de
Acerahia Corporacion Sidertrgica, S.A. v Sociedades Dependientes, segun lo requiere
la OO.M. de 30 de septiembre de 1992 y la circular 3/ 1994, de ¥ de junio, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores por fa que se modifican los modelos de intormacion
pablica periodica de Tas Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en
Bolsas de Valores,

Adjuntamos como Anexo del presente informe, Ia Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacion actualizada ol cierre del semestre
de Lo sadvedad inchuidi en el informe de auditoria de fas cuentas anuales del cjereicio
prtj‘ft"(?dmthﬁ.

Nuestro andlisis se ha realizado de acaerdo con Ta Norma Toeenean establecida al efecto
y aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido o su aleance,
sustancalmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una
opinion sobre Ly correceion del resto de la informacion semestral 1t asegurar gue, Jde
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haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion,
‘Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la
informacion financiera sernestral de fecha 23 de julio de 2000,

Como resultado Je nuestro analisis, les confirmamos que en la informacion semestral
adjunta, al 30 de junio de 2000, no se ha corregido la salvedad formulada respecto a las
cuentas anuales consolidadas del Gltimo ejercicio cerrado. En consecuencia, los cfectos
que se derivarian de haber incorporado la salvedad expuesta en el parrafo anterior,
~ supondrian un aumento de los fondos propios consolidados que figuran en la
informacion del primer semestre de 2000, de 18.843 millones de pesetas.

Bste informe uspecial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo
establecido on Ja QM. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la
Comisién Nacional de] Mercado de Valores y, por consiguiente, no debe ser usado
para ningun otro proposito.

ARTHVR ANDERSEN

}hvier Montes Uraga

25 de julio de 2000
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INFORMACION SEMESTRAL CORRESPONDIENTE AL
SEMESTRE | I 1 VNGO 2000

I. DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR ‘ ]

Dengminacion Sa

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA S.A

.numiuilin Social:

| RESIDENCIA LA GRANDA (GOZON) ASTURIAS

Pl’l"-tlﬂll'i qm anumen dn responsabilidad de esta informacidn, cargos que ocupan ¢ identitiv perdn (Iut Fivema;
b podeees o taculitades en vietad de los cuales oxtentan 1a representacion de lx sociedad:

0. Carlos Martinez do Albornoz Bonet. Director General.
DNI-1796512410 Apoderamiento concedido por acuerdo del Consejo
de Administracion da 30 de enero de 1998, elevandose ante ol
notario [ Radrigo Tena Arregut, el 13 de febrero de 1998,
bajo el mimero 147 de su protocola,

CONTENIDOHNFORMACTON SEMESTRAL
(mMarear con uia X en caso atirmative)

Individuat_{ Consolidade
I.  Datos Identificativos def Fmisor 0010 5 X .....
1L Variacion del Grapo O ensolidado (1030 X
L Bases de Presentaciin v Normas de Vadoracitn L T L
IV. Balapee de Siluacion 0040
V. Cuents de Pérdidas v Laanancias 0050 N X
VL Distribucion per Actividad LNOCN, o6} o~ | N
VL Nimero de Personus Empleadus 0070 N X
YL Evolucion de los Negogioy Q0K ks
IX. Dividendos Distribuidos oo 3 X~
N. o Hechos Signiftcativos 0140 .
XL Anexo Explicativo Hechos Significativoy 0110 . )
XL Informe Especal de los Auditores 0120




ll. VARIACION DE L AS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ) CONSOLIDADO ({19}

RO

No se han producido cambios en el parimetre de consolidacion del Grupo A

[l BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION

(En 1d etaboracian de los datos o informaciones de caracler fingncioro-contable incluitos en la presente
iifarmacion publica periddica. deberdn aplicarse los principios, normas 0e valoracion y criterios contables
PrUVIStOS on La normativa @i vigor para i elaboracion de informaclan de earacter financiero-contable a incorparar o
las cusrias anualesa y estados financierns intermadios correspondicnte al gectar al gue pertenece la entidad 3i
eRcepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos ¢ informagionea gue se adjuntan 10s principioy y criteroe de
contabilidad generaimente acepiados exigidos por ia corespondients aormativa en vigor, este hochao debierd wer
sefalado y inativado sutcieatamente, debiendo explicarse la influencia gue su no apdicesian putherd tener sobee vl
parmonio, [a sitnacion financinra y los resultados de la empresa 0 50 grupo consolidade Adicianalments, y con oo
atcance sirnitar al anterior, deberdin mencionarse y comontargs |45 MadilCACIONEs quE. 80 U SASO Y 8N relacan
con las ultimas cuenbas gdes aaditadas, puedan haberse producido en los criterios contables wlilizados eocla
elabotacian de jas intarmacicnes que se adjentan. i se han aplicado 108 mismos prinGiping, erterios y pohticad
coitables que en las ditimas cuentas anuales, y si aguallos regponden a [0 previstn en a normativa contable v
vigor que e sea de aplicacion o la entidad, indiguese asi oxprogamenta),

Se han aplicado principios, criferas y politicas homogeneas cilo sigmticativo con o ejercicic
anterior v do acuerda A la nomativa en vigor.




IV. BALANCF DE SITUACION

DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL |

Uds.: Millones de Peseras
ACTIVO

[ EERciciO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A)_ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ! fo200] N
.. Gastos de Establecimiento 0210 666 173
I, Inmavillzaciones Inmateriales 0220 9 10
{l.1. Darechos s/blenes en regimen de arrendamianto tinanclero 0221
I1.2. Otro Inmeviiizado Inmaterial 0222 9 1
I, Inmovilizaciones Materlales 0230 121732 N B
V. Inmovillzaciones Financieras 0240 51030 243662
V. Accipnes Propias a Largoe Plazo 0250
Vi. Deudores por Operaciones Traflco a Larga Plazu 102565

1B INMOVILIZADO (1) i ‘, 0260 376,457 168,670

[€) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS: Naﬂmcm 312) - ||0280] 129 677
I.  Acclonistas por Desembolsos Exigldos 0290
Il. Existencias 0300 49574 16,667
. Deudoras 030 38.570 S3.037
IV, Inversiones Financleras Tamporales 0320 254 .50z
V. Acciones Propias a Corta Plazo 0330 124
Vi. Tesoreria (1340 03 137
Vil. Ajustes por Periadificacion 0350 853 797
D} ACTIVO CIRCULANTE 0380 114.943 111.374
[ TTOTAL ACTIVO (A+ B# G+ D) - | {0370 491.529| 480721}

PASIVO ICIO ACTVAL | EJERCICI ANTERIOR |

I Capital Suscrito 0800 124,907 124997

IIl. Reservas 0810 240,413 246,140

Hl. Resultados de Ejprcicios Anteriores 0820

V. Resuitado del Periodo 0830 11.733 4.08%

V. Dividendos a Cuanta Entregudna an ol Ejarclcin 0850

A} FONDOS PROPIOS , 0580 383,143 375,225
[B). INGRESOS A BISTRIBUIR VARIOS Whﬂcm ¢ | |oss0] ]
[€) PRGYISIONES PARA RIESGOR Y GASTOS | [o800} (5.517] 15,547
l. _Emigion de Obligaciones y Otros Valores Nagocisbles 0810

1. Deudas con Entidades de Crédito 0615 o

li.  Deudas con Emprasas dal Grupo y Asocladas 0820

V. Acreadores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo 0625

V. Otras Deudas a Largo 0830] 0413 12,495
0) ACREEDORES ALARGOP 0640 6.413 12.495
. Emision de Obligaciones y Otros Valores Nagaciables 0850

II.  Daudax con Entidades de Crédito 0855 41 6.964

IIil. Peudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660 22313 16.082

IV. Acreedores Comorciales 0865 16271 3j3anm
V. Otras Dwudas a Corta 0870 21856 17.1760
VI. Ajustes por Periodificacion 0680 ¥12 J73
1€} ACREEDORES A CORTO PLAZO(4) | |0690 50.303 73831
[F)  PROVISIONESRARA RIESGOS Y.GASTOS ACORTOPLAZO . | |088s| = 1,305
[ TQTAL PASIVO (A+B +C+D+E+F)  [o700] 491.520] 480.721]




V, RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

- EJERCICIO ACTUAL EJERCIGIC ANTERIOR
Uds.: Millones de Pesctas Importe | Yo Importe | %

+ !mpoﬁa Neto de la Cifra de Negocio (8) 167.573 100.00% 132,127 (0U.00%
+ Ot'fna ingresos (8} Ui 1.432 (LE5% 1655 £.25%
_"; Vqﬂ'ucldn Existencias Productos Terminados y 670 0.40% 1770 5850,
 TOTAL DE LA PRODUCCION & 0830 169.678|  101.25% 126,052]  95.40%
. comprag Netas i 96927 -57.84% 275031 -56.79%
" Variacidn Existanclag Mercaderias, Materiaa 0.00% 0.00%

" Primas y Otras Materias Consumibles
- Gastos Externos y de Explotacidn {7) -34.741 =20.73% ~27.893 2111
ALOR ANADIDG AJUSTADO i 38007 22.68% 23,128 17.50%
*/- Otros Gastos e Ingresos (B) (L00%, 0,008
- Gastos de Personal 220.346  -12,14% 195550 -14.80%
» fﬂ “ »‘mno anwm DE EXPLOTAGI@N?:' | , ! 17.661 10,54 3;573 2,70%
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado ‘a1 7948 -4.74% 6.806]  -5.15%
- Doﬁclnneu al Fondo de Raversidn &} 0,00%% 10024
- Varlaclén Pravisiones de Circulants (9) 3 -1.140 -0,68% +281 -0,21%
‘ ' ACIGH 1 8573  5.12% 3514 2.66%
+ ingremos Financieros b 3.922 2.34% 7.683 3,81%
- Gastos Financieros -1.014 -0.61% SRl {1,719
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados ‘ f 0.00% 0,00%
N ‘azl;gciﬁn‘ Amortizacitn y Pravisiones Financieras g 0.00% 0.00%
, ARRULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1481 6.85% 3230 244%
+/- Resultados de Ejercicios Anterioras {14) 0.00% 0,00%
+{- Otros Resultados Extraurdmurlou (15) ~2614 -0,16% 237 ), 18%
Rl "I?“”"]ADWMTM pE IMPUHGTQ 3 11,291 6,74% 4.088)  3,09%
*/- impuestua sobra Sociadadus y Otroa 442 (,26% 0,00%
11.733 7.00% 4.088 3,00%,




Uds,: Millones de Pesetas

ACTIVO

[4), ACCIGNISTAS POR DESEMBOLE0S NO EXIGINGS

| [1200]

. Gastos de FSfdtHPMHHHHTD

KL

1220

1221

1222

1230

||”\j)i

i_y__‘_iET_ﬂl||;rarif:m=q I’mancncras ‘ . 1240
V., Actlones de la Somcdad Domman_t_o_a # l:zn_‘gqmi-"hzu 1250
Vi Deudores por Oparacmncs Tratico a Largo Plazo 1255
8) INMOVILIZADO (1) 1260 A
|G} FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION d27e] i)
[D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) . | [1280] [_ -
[l Accionistas por Desembolsos Exigidos 1200 [
1310 va‘l'_l”l Cdarong

rf;mt ieras Temporales 1320 L
V. Acciones da (3 Saciedad Dominante a Corto Plazn 1330 N
VI Tesoreria e 1340 L EO PPNtk
VI, Ajustes por Periodificacion 1350 | i
E) ACTIVO CIRCULANTE 1360 IR0.TRE)
l TOTAL ACTIVO (A+B+C+D +F) | [Haz0] !

FASIVO

o]

Sy oy

1" "Capital Suscrito 1600 0 axiown

Il Reservas Sociedad Dmumante 1510 LT RLA 2y b
. Resorvas Sociedades LOI“!"QIICIHEIEE ['lb) 152° ‘ T __332-] |
V. Difarencias de Conversion (17} 1530 ! Aty
V. Resultadus Alribuibles a la Sociedad Dominante | {1540 st P18l
Vi, Rividundos a Cuenta Entregades en & Ejercicio o 1}550 ‘

A)_FONDOS PROFIOS ' "1 [1580 ss2 397.188)
[B) SOCIOS EXTERNOS [[1870]  ~ crew| e

[C)  DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | 1580

[D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [1580]

[E) PROVISIONES PARA RIESGUS Y GASTOS J[eoe]

. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociabies 1610 ‘

. Deudas con Entidades de Crédito 1616 By

. Agreedores por Operactonﬂs de Trafico a Largo Plazo 1828 o

V. Otras Deutlas a Largo 1630 MRS

F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1840 b7

I. Emision de DLI'I!L]:ILIUHL'b y Otlu'& Valares Neqaciables 1650 T ‘ -

Ii. Deudas con Entidades de Cradite 1685 1120, oy
& Comerciales 1665 oo SV
dasaCurt-:: o 1670 RN LA

vV, Ajustes por Periodificacién 1680 il ity

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1680 Ah.508] 136170

[H) PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS A CORTOPLAZO | [1895 _ g R

[ fOTALPASVO (A+B+C+D+E+F+G+H) . |[1700] Crvanl T )




[V.RESULTADGS DEL GRUFO CUINSOLIDADO]

- EIERGICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR... |
Uds.: Millones de Pesetas Importe | v Importe | %

+ \Impbn‘n‘N‘ﬂtn da ta Cifra de Negoclo (5) 3449491 10{L00% 33281 H0.00%
“+ Otros Ihgresos (8) 1184 0.92% 3502 1.51%
+i» Variucldn Existencias Productos Terminados y en Curso 6.136 L.74% =176 -4.40%

i VALORTOTAL BEEA BROBUCCION® 384.269| 102.70% 224.854] 97.12%

~ Compras Netas -172.516) -50.01% 105 588] -45.60%
+h ;zl::::;:nci::::'og::;ia:sl\ﬂemaderias. Matorias Primas y Otras . 0.00% 0.00%

- Gmtm Externos y de Explotaclén {Nn «§0.307| -23.28% 56604 -24,45%
‘o L q Adigtacic 101,446 20.41% 62.662| 27.06%
+I- Olmi Gutos a Ingrusos (B) 0,00% (.00%
- Gawtow de Fersonal -51.686] -14.98% «41.0531 -19,03%

R O BREH 49.760( 14,43% 18.609  8.04%

- Dotatién Amortizaclonas Inmnvillzudn ~20.009]  -5.80% 15500 -6.70%

- Dotaciones al Fondo de Raversidn (LOO% 0.00%

- Vafincldn Provislones da Clrcutanta (9) -1.766; -0.51% 2l 0.01%
M gEsuEtano N Rin 27985 8,11% 3120 1.35%

+ !ngmnm Financigroa 2336  0,68% 2742 1,18%
. Gastos Einancieros 23.508| -1.04% -3.400] -1,47%

+ 'lntnrona y Diferancias Camblo Capitalizados (0.00% 0,00%
= Dotackén Amortizacién y Provisiones Financieras (10) 0,00% 0.00%
+/. Resultados de Conversion (18) 0,00% 0.00%

: E::::LT:::?: Rasultados Sociadades Pusatas an 76951 2.7, 1087  175%

- Amnﬂtmoién Fondo Comercio Consolidacién -BR2{ -0,26% -RRE] -0,38%
+ Reversidn Diferenclas Negativas de Consolidagion 0.00% 0,00%
FFNEREETRDO AGEVIMENE OROIIAR! TR 33836 0.72% 5640  2.44%
- I\Rﬁ::;‘:lt:ld::: :x::c:':né?n:lr:lllar:u;wilizndo Inmaterial, 920 0.7 107l 0.45%
. ::l;:::lé;:éz\:;zr::;}lnmovlllzado Inmaterial, Material y 261| -0.08% 12| oot
. g::;!::t:::;}por Operaclones con Acclones y Obligaciones 0.00% 0.00%
+/- Hexultacios de Ejercicios Anterlores (14) 0,00% (L00%

*- Otrul R“ultndm Extranrdlnnrlos (15} .70 -1.67% 138  0.06%

Wiy : o ANTES D 18434 8.21% 6857  2.96%
«L5H] -0 ahva -1.324 -(),5;1?;

2 CONRBLIBABO BEL EJEROICIO 26864]  7.79% san| zaw

+- Rmuludu Amhuldn a Saclos Extornos -2.057 -0,00% L33 -0,58%
2\ ) l?i i 24807 7,19% 4181  1.81%




VI DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPQRTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
[ INDIVIDUAL CONSOLIDADG
ACTIVIDAD- N Eferc. Actual Ejerc .Anterlor Ejerc, Actual | Elerc. Anterior
ngresas pon acvidig Aderurgiva 167574 IR (RRIELY TRLATY
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar (*) )
Total L N.C. N, 167,573 132127 344040 131528
Mercado Interior 135.52] VIR MR [ITRIREY
Exportacion: Union Europoa 26,581 16,78 W 71 I
Paises 0.C.D.E. 2,557 REE: £3.78 0701
Rosts Paises 2919 b o5 S 0o AT
(") A completar inicamente nor Empresas Constructoras

VIl NUMERO MEDIO DE FERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODD

Viil. EVOLUCION DE LOS NEGQCIOS

(La infarmacion a incluir deniro de: aste apartado,
aata informacién semesteal, dehorg hacer mencion e
anefos a dichos ingresas: CoMmposicitn y analisis
extraordingrios; comentario de las operaciones da
maniabra du la compania y en usper
qua hayan podida caugar una variacon significs
reapecio a los comunicadosg un ¢l trimesirg antarior).

0l sobre la tesoreria de la mism

adomas de cumplir can o dispuestn en
¥presa sobre 9% sigwientes Aspectos: eviducion de
de lag principales operacionea Yue han dado ju
inversldn y desinversion mas ralevantes, o
a; axplicacion suticiente anl
tiva so0bre la cilra de Ingresas o sobre oy resuity

| INFORME DEL PRIMER SEMESTE 2006 (Enera

-Junio 2040)

tas instruccioney

INDIVIDUAL - | CONSOLIDADQL, |
_ _ 1 Eferc. Anterior Ejerc. Actusl | Bjere. ‘Anterior
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS -~ t.617 16107 t1.692

para la cur

nplimentacion e

Ia giira de ingresos v de 1oy costey
qur a by obtancion de tositados
aplicando su efecio sobre ol fondo de
re la naturaleza y etectos de lag partidas
das de b compariia en of AUMestre actyal
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VIil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS {Continuacién)

{La informacién a inciuir dentro de aste apartado, adamas de cumplir con {o dizpuesto an las instrucciones
para la eumplimentacion de esta informacian sumestral, debera hacer meneidn expresa sobre tos
sigiulentes aspectos: evolucien de la cifra da ingresos y do 108 costes anejos a dichos ingresos;
composicion y analisis de las principales oparacionss que han dado fugar a la obtencion de resultados
axtraordinarios; evolucion de la cartera de valores; comantario de las operacicnes de inversion y
desinversidn mas relavantes, explicando sy efecto sobre el fondo de maniobra de la compadia y on
stpecial sobre la tesoraria de la misma; axpHeacion suficlente sobre la naturaleza ¥ efectos de las partidas
que hayan padida causar una variacién significativa sobre la cifra de Ingresos o sobre los resultades do 1a
compania en el semestre actual respecto dé low comunicados an al trimastre antengr},

INFORME DEL PRIMER SEMESTRE 2000
Enaro — Junio 2000

EL PRIMER SEMESTRE DE 2000 HA SIDO MUY SATISFACTORIO, TANTO FOR | A OBT
SITUACION DEI. MERCADO DEL ACERO COMO POR LOS EXCELENTES RESULTADGS
DEL GRUPO ACERALIA

En el primer semestre de 2000 & Grupo Aceralia ha realizado una cifra de negocios de 344.¢€
millones de pesetas, un Beneficio Neto de 24.807 millones de pesetas y un Cash flow Neto o
48 245 millones de pesetas, E margen de resultado operativo bruto (EBITIIA)Y sobro verdas |
aumentado al 14%.

l.a comparacion con el pimer semestre de 1999 es muy satisfactorta: La cilra de negocios h
aumentado un 23.3%, el beneficio neto se ha triplicado y el cash-flow neto generado ha
aumentado un 84%. Como resultado, la situacion financiera del grupo es sotida, con un
apalancamiento financiero del 18%, tras haber realizado unas inversiones de 19.878 millones
pesetas y haber pagado un dividendo de 10,625 millones de pesetas.

Los buenos datos del pimer semestre son el resultado de la consolidacion del liderazgo del
Grupo Aceralia en ¢l mercado espafiol en un mofmento muy favorable para el sector sidertirg
mundial,

El entomo es muy favorable por ta demanda global, con una recuperacion solida en Asia your
crecimiento firme en Estados Unidos y Europa, gue ha permitido aumentos de produccion sir
desequilibrar el mercado.

La demanda de productos sideryrgicos estd siendo especialmente sélida en el mercado
aspafol, uno de {os mas fuertes de Europa, con un crecimianto del 7% del consumae aparent
de productos sidertrgicos en los cuatro primearos meses de este ano. tras haber aumentado
12% en 1999, En los tres Gltimos afos el consumo de acero en Espana ha aumentado en m:
del 50%, el tripte que la media de la Unidn Europea.

Los precios en el mercado siderargico mundial han experimentado una importante subida, hz
alcanzar en algunos casos niveies similares a los de principios de 1998. Con esla trayectoria
alcista, que se inicio a mediados de 1999, se ha suparado la parte mas haja de este ciclo cor
precios minimos de los Uitimos diez afos.

No obstante, se espera que, en el Gitimo trimestre de este arto, los precios en el mercado
europeo se estabilicen, debido al aumento da los inventarios de clientes y al crecimiento de |
importaciones de: torceros palses, junto con el Incremento de praduccion de la mayoria de fo:
fabricantes.

En el mercado espariol la situacion es mas favorable debido a ia mayor fortaleza de la
demanda. A principios del tercer trimestre sa han aplicado incrementos de precios en casi to
los productos v para ¢l cuarto timastre se confia en alcanzar precios alge mas altos. Sin
embargo, también en Espafia se estd produciando ya una mayor presion de impaoraciones ey
determinados producios y un aumento de inventarios en clientes, aungue sélo en bobina
caliente. La situacion es de nomalidad para el resto de los productos.

En este entorno, el Grupo Aceralia esta obteniendo provecho de sus ventajas competitivas.
Entre los factores que han contribuido a los resultados del Grupo destacamos:

? L.os efectos de |a integracion en Aceralia del Grupo UCIN y Aspersa. Estan en fase de
aranque los proyectos de Tailor Metal, ACH-Paneles, Ia joint-vanture para puertas SUCCIDHHIJ

v lamlaestes Ao bdiiide s f Ao




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ;

Use hara mengion du fos disidendos distriburdos desde of inicio del ClerCIc

[FRNNRH TN INTRARS

% sobra Pesetas '_T T tmperte
Nominal por aecion (miles de pesetos)
b Acciones Ordinarias 3100 4,30 35.00 - Jarong .
L. Acciones Preferentes 3110 _
3. Acclones sin Voto 3120 o J_____ —

Informacton sdicional sobre of repartg de dividendos (

A cuenta, complementrig, vl

El 25 de febrero de 2000 se pa
i cuenta del ojercicio 1599,
El'9 de junio de 2000 se pags un dividendo de 60 pesetas b
complementario del ejorcicio 1999,

rutas por acoion,

go un dividendo de 25 pesetas brutis PO BCUION.

. HECHOS SIGNIFICATIVOS (")

s T o
1. Adquisiciones o transiisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en bofsa determinantes de la obligaclén do lE&ﬂ_{_ e (_ "J
comunicar conteplada en ol art, 53 de 13 LMV (5 por 100 multiplos) - — . \l_
2. Adguisiciones de  autocartera determinantes de la ohligagion de 3210 I o _I o _J
comunticar sogun ia disposicion adicionat 14 do la LSA {1 por 100) T T B e
3. Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado | 3220 l ) l S "___J
{participaciones  superiores al 10% an sociedades no cotizadas, g -
invarsiones o desinversiones materiates relevantes, etc,)
4. Aumentos y reducciones dot capital social o del valgr de los titulos 1_3230 I ‘ X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de emprastitos I 3240 I ’ X _]
&. Cambios do los Administradores o del Consajo de Administracién , 3280 l l X _]
7. Madificaciones de las Estatutos Socialas L_3260 , I X _I
8. Transformacionos, tusiones o escisiones l 3270 ] l by -J
9. Camblas en la regularizacién institutional del sector ¢on incidencia l 3280 I " ‘ kY J
significativa en la situacion econémica o financlera de Ja sociedad o
del Grupo
10. Pleitos, fitigios o contencioses que puedan atectar de forma I 3290 | X _I
sigrificativa a la situacion patrimonial de ta Sociedad o del Grupo ™ e T e
11, Situacienes concursalos, suspensiones de pagos, ete, I 3310 l l X
12. Acuerdas especiales de limitacion, casion o renuncia, total o parcial, de uazo ‘ iy
los derechos politicos y econemicos do las acciones de la Sociedad e e
13. Acuerdns  ostratégicos  con grupou naclonales o internactonales ,_3330 l \ ! __]
{intercambio de paquotes accienariales, etc.) :
14. Otros hoches signiticativos ' 3340 [ AY ! J
Marcar con una "X la casilla uvorrospandiente, adjuntando en caso
(") afirmative  anexo  ¢xplicative en o que se detalle la focha o

comunicacion a ta CNMV y a la SRVA,




XI. ANEXO EXPLICATIVG HECHOS SIGNIFICATIVOS

23/02/2000 H.R. N° 20863, Informacion Econdmica. Resultados del Ejercicio 1999
23/02/2000 H.R. N° 20871, Acuerdos Estratégicos. Acuerdo de colaboracion con el
Grupe GAN, accionista mayoritario de AHMSA | y Comité de Bancos Acreedores para la
busgueda de una solucién a la situacion de AMMSA,

21/03/2000 H.R.N° 21245, Otros Hechos Relevantes. Convecatoria de Junta General
Ordinaria,

24/03/2000 H.R. N° 21320. Acuerdos kstratégicos. Inforrmacion sobre el desarrolio del
Acuerdo de Colaboracion refativo a AMMSA,

+ 26/04/2000 H.R. N° 21900. Convocatoria Junta General Ordinaria, Fecha y Orden del dia.
26/04/2000 H.R. N°® 21921, Informacién Junta General Ordinaria.

27/04/2000 H.R.N° 21986. Informacion Ec‘oridmica, Resultados ler, Trimestre 2000
18/05/2000 H.R. N® 22285, Informacién Econdmica Complementaria 1er. Trimestre 2000,
24/05/2000 H.R. N° 22379, Otros Hechos Relevantes. Acuerdos Junta General Ordinaria,

16/06/2000 H.R. N° 22907, Acuerdos Estratégicos. No presentacion de oferta para la
adquisicion de una participacion mayorttaria de AHMSA,
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Xl INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado solo debera ser completado an la informacion correspondiente al | Sermestro del gerci,
siguiente at ultimo corrado Yy auditado, y gera de aplicacion para aquellas sociedades emisoras yue, de
conformidad con lo previsto en i apartado docimotarcero dae 1a Orden Minsterial de 18 de Fhero de 1991,
resulten obligadas a la presontacisn de un informe especiat do sus auditores de cuentas, cuando o imforme de auditorra
de as cuentas anuales del ejarcicto inmediato anterior hubiera denegado la opinion o

contuviere una opinion adversa o con sdivedades. En al mismo, se incluira Ia mencion de yue se adjinta
do informe especial de |os auditores de cuentas, asi como
'a reproduccion de la intormacidn o manifestaciones aportadas o efectuadas por lns Admirbstradores de 1
Socicdad sobre 13 siluacion actualizada de las saivedades incluidas por el acditor on sy mtorme de
auditoria de 128 cuentas anyates del ajercicio anterior ¥ que, de contermidad con las Normas lécnicas de
Auditoria aplicables, hubigre servida de base para la elaboracion del mencionado informe cspeciar),

INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M.

DE 30 D SEPTIEMBRE DE 1992

SOBRE INFORMACION INDIVIDUAL

A los Administradores de Aceralia Corporacion Siderurgica. S.A

RAara su remision a fa Comisian Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Aceralia Corporacion Siderirgica, 5 A
vorrespondientes al efercicio anual terminado el 31 de diciemire de 1999, hemaos erniticdo
Nuestro informe de auditoria con fecha 22 de marzo de 2000, en o que se CXOresabia nuest
opinion con salvedades que incorporaba la siguiente salvedad

Famrafo 4 ‘Segun se indica en la Nota 4-g. el balance de situacion al 31 do diciemire ¢
1999 adjunto incluye una provisidn para riesgos y gastos portmporte de 15,547 miflones do
pesetas que fos Administradores de la Sociedad entienden necesaria para la cobertura tder fi
costes basicos de adaptacion e innovacién tecnaldgica, investigacion y diversificacion e
productos, exijencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesaros Paia mantener ¢
garantias unos niveles de productividad competitivos en el mercado en los PIoxXimaos afos,
Bociedad tiene constituida esta provision desde el ario 1995 y no ba temdo movimiento dos.
dicho gjercicio. A la fecha de emision de este informe no tenemaos evidency objetiva de la
existencia de pasivos devengados, que justifiquen fa necesidad de la provision canstituida”
De acuerdo con sy salicilud, hemos analizado 1 informacion reterida a ia situacion actualtr.
de la citada salvedud y suincidencia en la infermacion semestral adjunta de fccha 25 de jul
2000, que ha sido preparada por fos Administradores de Aceralia Carpuracian Siderurgica,
segun 1o requiere (a O.M. de 30 de septiembre de 1992 v la circylar 1994 de 8 de junio,
Comision Nacional del Mercado de Valores por ia que se modifican los modelos de informa,
publica perindica de |as Entidades emisoras de valores admitidos a hegociacion on Bolsas
Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente informe. la Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacidn aclualizada ol ciere del samestre de |
salvedad incluida en e informe de auditorig de las cuentas anualas de! cjercicio precedents
Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con ia Nomma Técnica establocids al efecto y
aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a 5u ilcanua,
sustanciaimente menor que el de ung auditoria de cuentas, no permite expresar una opinid
sobre la correccion del resto de Ia informacion semestral ni asegurar quo, de haberse aplice
procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos

podido identificar otros asuntos significativas para flevar a su consideracian. Adicionalmen
par este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la informacion financiera semoestrz
fecha 25 de julio de 2000,

Como resultado de nuestro analisis, les confimamaos que en la informacion semestral adjur
al 30 de junio de 2000 no se ha corregido la salvedad formuylada respecto a jas cuentas
gnuales del ditimo ejorcicio cerrada. En consecuencia, los efectos que se dorivaran do hat
incorporado la salvedad expuesta en el parafo anterior, supondrian un aumento de los fon
propios que figuran cn la informacion del primer semestre dc 2000, de 15 54/ millones e
nRcatac
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ACERALIA

o

IR Corporacion Siderdrgica, s. a.

Favsamadad

En cumplimiento de la Orden de 18 de enero de 1991 sobre informacién piblica periddica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsa y las modificaciones contenidas
en la de 30 de septiembre de 1992, los Administradores de ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, S.A. y Sociedades dependientes (Grupo ACERALIA) MANIFIESTAN que en
relacion la salvedad incluida por el Auditor en el parrafo 3 de su informe de auditoria de las
Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1999,
que dice: -

3. "Segtin se indica en la Nota 3-h, el balance de situacion consolidado al 31! de
diciembre de 1999 adjunto, incluye una provision para riesgos y gastos por
importe de 18.843 millones de pesetas que los Administradores del Grupo
entienden necesaria para la cobertura de los costes bdsicos de adaptacion e
innovacion tecnoldgica, investigacion y diversificacion de productos, exigencias
de medio amblente y mejora de calidad, necesarios Para mantener con garantias
unos niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos afos.
£l Grupo tiene constituida esta provisién desde el afio 1995 ¥ no ha tenido
movintiento desde dicho ejercicio. A la fecha de emision de este informe no
tenemos evidencia objetiva de la existencia de pasivos devengados, gque
Justifiquen la necesidad de la provision constituida, "

QUE Las circunstancias que dieron lugar  dicha provisién al 31 de diciembre de 1999, se
mantienen al 30 de junio de 2000, Por lo tanto, & la fecha actual no s¢ ha estimado necesario
realizar acciones correctivas de los ajustes indicados en el Informe del Auditor. los cnnles cerén
nuevamente evaluados al cierre del ejercicio,

t'do.: Francisco Pérez-Gfespo Paya
Secretario dpt’Consgjo
Madrid, 25 de julio de 2000




ACERALIA

Corporacion SiderGrgica 26 de julio de 2000

INFORME DEL PRIMER SEMESTRE 2000
...Enero — Junio 2000

EL PRIMER SEMESTRE DE 2000 HA SIDO MUY SATISFACTORIO, TANTQ POR LA OPTIMA SITUACION

DEL. MERCADO DEL ACERO COMO PORT.0S EXCELENTES RESULTADOS DEL GRUPO ACERALIA

En el primer semestre de 2000 ¢l Grupo Aceralia ha realizado una cifra de negocios de 344.949 millones de
pesetas, un Beneficio Neto de 24.807 millones de pesetas y un Cash-fiow Neto de 48.245 miliones de
pesetas. El margen de resultado operativo bruto (EBITDA) sobre ventas ha aumentado al 14%.

La comparacion con el primer semestre de 1999 es muy satisfactoria: La cifra de negocios ha aumentado un
23,3%, el beneficio neto se ha triplicado y el cash-flow neto generado ha aumentado un 84%. Como resultado, ia
situacion financiera del grupo es solida, con un apalancamiento financiere del 18%. tras haber realizado unas
inversiones de 19.8/8 millenes de pesetas y haber pagado un dividendo de 10 625 millones de pesotas,

Los buenos datos del primer semestre son el resultado de la consolidacion del liderszgo del CGrupo Aceralia en o
mercado espafiol en un momento muy favorable para el sector siderdrgico mundial

El entorno es muy favorable por la demanda global, con una recuperacion solida en Asia y un crecimionto firme
en Estados Unidos y Furopa, gue ha permitide aumentos de produccién sin desequilibrar el mercadao.

La demanda de productos siderirgicos esta siendo especialmente sélida en el mercado espafiol, uno de
los mas fuertes de Europa, con un crecimiento del 7% del consumo aparente do productos siderargicos en los
cuatro primeros meses de este afio, tras haber aumentado un 12% an 199% En s tros llimos afos of consumo
de acero en Espafia ha aumentado en mas del 50%, el triple que la media de la Unaon Furopea.

Los precios en el mercado siderurgico mundial han experimentado una importante subida, hasta alcanzar
en algunos casos niveles similares a los de principios de 1998. Con esla trayectoria alcista, que se inicio a
mediados de 1999, se ha superado la parte mas baja de este ciclo con precios minimos de fos Ultimos dier afos.

No obstante, se espera que, en el (ltimo trimestre de este ano, los precios en el marcada eliropeo se estabilicen,
debide al aumento de tos inventarios de clientes y al crecimiento de las importaciones de terceros paises, junto
con el incremento de produccion de la mayoria de los fabricantes.

En el mercado espanol la situacion es mas favorabie debido a la mayar fortaleza de i demanda. A principios
del tercer trimestre se han aplicado incrementos de precios en casi todos los productos y para ¢f cuarto trimestre
se confia en alcanzar precios algo mas altos. Sin embargo, también en Espaiia se esta produciendo ya una mayo
presion de impartaciones en determinados productos y un aumenta de inventarios en clientes, aungue solo enp
bobina caliente. La situacion es de normalidad para el resto de los productos.

En este entorno, el Grupo Aceralia estd obteniendo provecho de sus ventajas competitivas. Entre los
factores gue han contribuido a tos resultados del Grupo destacamos:

¥ | ns efectos de [a integracion en Aceralia del Grupo UCIN y Aspersa. ['stAn on fase de aldngue [0s proyectos
de Tailor Metal, ACH Pancles, ta joint-venture para puertas seccionales v ia planta da Hydroforming.

» Los Jesultados de ias inversiones realizadas para mejorar gl mix de productos 1as nucvas lineds de
Galvanizado, los aumentos de capacidad de laminacién en frio, las mejorus en produceion de hojalata por
doble reduccion, las mejoras en 10s trenes de chapa gruesa y de atambran de aits contenido en carhonn, la
hueva linea de panel sandwich, entre olras,

r Las inversiones para mejorar los costes operacionales y calidad: El nucve sinter de Gijgn que conbibuye
reducir costes de arrabio, el horno de calentamiento de perfiles y el horno Finger Shaft (FSF) en Olaberria, jas
mejaras en los hormus eleclicos de la ACB para reduccion de costes, la nueva linea de corte para fleje en
Lesaca. las mejoras en ls minimill de productos largoes v otras,

» La aportacion de las empresas distribuidoras participadas y las mejoras en la red comeycial propia
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:T EN EL_MERCADO ESPANOL HAN. ALCANZADQ
ITA| ..'L"..‘L. .

El precio de la bobina caliente en el segunde trimestre ha alcanzado 320 E/tn. y 8@ esperan subidas adicionales en
- el tercer trimestre, aunque una mayor prasion de las importaciones podrla impedirlas a medio plazo.

En la -mayoria del resto de los productos planos los precios han mejorado en el segundo trimestre y se han
 anunclado incrementos para el cuarto trimestre, como ocurre con la bobina laminada en frio. En bobina
galvanizada se han producido aumentos en abril y julio, alcanzando niveles que prevemos sostenibles en la
segunda mitad del ano. £l precio de la chapa gruesa ha mejorado desde principios de aflo y padrian continuar en
las préximos meses. En hojalata los precios base siguen estables desde su revisién anual en abril.

En el Area de Productos Transformados:

En productos transformados recubiertos y material pintado, la tendencia de precios es positiva, con subidas en
mayo y en julio, con previsiones de incrementos escalonados hasta septiembre.

En tubulares durante el segundo trimestre se ha mantenido una situacion de inestabilidad en los precios de venta
y € prevén descensos de precios en los proximos meses, consecuencia de las importaciones. No es este el caso
de las ventas de tubos especiales a clientes directos, donde los precios estan estables.

En productos transformados para construccion los precios han registrado incrementos consecutives durante e
uitimo trimestre hasta unos niveles que consideramos sostenibles en |a segunda mitad del afo.

En ol drea de Parfiles '

El precio de los perfiles comerciales ha registrado subidas importantes en los (ltimos meses perc actualmente,
debido al sumento de las impertaciones y al incremento de stocks en clientes, se esta confirmando un
alineamiento con ios niveles de precios europeos, tanto en el mercado doméstico como en los de exportacion.

‘En el mercado doméstico los precios de las vigas han registrado importantes aumentos y esperamos se
mantengan estables durante el tercer trimestre. Por su parte, los precios de exportacién hacia Estados Unidos han
. bajado, pero han aumentado los ingresos de exportacidn al mejorar el mix de producto vendido.

Los precios del carril contintan la tendencia alcista, registrando niveles superiores a los del trimestre anterior.
En el drea de Redondos

. El redondo corrugado es uno de los productos que ha registrade incrementos mas fuertes en los precios respecto
al trimestre anterior y se espera que estas subidas continden en los proximos meses, sustentadas en la fortaleza
- de la-demanda de! sectur de la construccién, espeacialmente en los meses de verano,

E! precio del alambron ests mas estable y se espera una mejora en los proximos meses, debido al incremento de
la demanda en el verano, para volver a estabilizarse a finales de afio,

| ACERALIA SE BENEFICIA DEL FAVORABLE ENTORNQ SIDERURGICO EN EL PRIMER SEMESTRE 2000

En aste entorno, los ingresos por ventas de productos siderirgicos del Grupo Aceralia han alcanzado en el primer
semastre de 2000 la cifra de 305.852 millones de pesetas, superiores en un 23% 2 los del primer semestre de
1899 Fste crecimiento se debe en un 10% al mejor nivel de pracios unitarios. en un G% a las mejoras del mix de
producto y en un 7% & los aumentos de volumen de ventas a tercerus.

Ventas Terceros || 1° Semestre 1988 |f 1° Samestrs 2000 Var (%)
Conceptos tns. MPTA |§  tns, MPTA | ths. MPTA

ACERALIA 4,838,728 248.709|8 8.172.406 306, 7% 23%

|Planos 1.624.560 91.652{f 1.762.131 . 8% 28%

Transformados 472985 38.268[f 809.68556 48. 8% 2T%
|Perfiles B62.232 35.381[] 989.7998 15%  36%
. |Redondns 1.405.240 54.942{1 1.381.008 2% 8%
|veiasco 473711 28.804/8 630.816 14%  23%
[AJustes: 87 -2.588}|
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Por una parte, el precio medio det grupo, que incluye el impacte conjunto de! incremento de los precios unilarios y
de las mejoras en el mix de producto, ha mejorado un 4,3% en el segundo trimestre de 2000 respectn al primer
trimastre y un 16% respecto al primer semestre de 1999, Por areas de negocio destacamos las mejoras que en
este sentido se aprecian en el area de Planos (+18%), Transformados (+18%) y Podiles (118%) v algo menos en
Redandos (+10%) ya que se trata de productos con precios mas estables en el mercado espanol
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Por ofra parte, la fortaleza de la demanda ba tenido para Aceralia reflejo en un aumenta del 7% en las entregas de
productos terminados respecto al primer semestre de 1999, hasta alcanzar 5172 Ktns, Los sectores
consurmidores de acero estan registrando una demanda muy solida, especialmente constiuccion civil y adificacion
pero también en el sectar del automdvil y componentes, envases, bienes de equipo, alecirodamésticos, eto,

Este crecimiento ha sido muy fuerte en el &rea de Perfiles (15%) y en la distnbuidara Velasco (+14%), también
notable en el area de Planos {(+8%) y Transformados {(+8%) y algo menos en el area de Redondos ( 2%) al
reducirse fuertermnente las exportaciones de palanquilla, semiproducto gue se estd consumiendo nternamente para
su transformacion en las plantas del Grupo Aceralia.

EL RESULTADO OPERATIVO BRUTO (EBITDA) HA AUMENTADO UN 83% HASTA 47.994 MILLONES DE
PESETAS, QUE REPRESENTA tUIN MARGEN DEL 14%

En el primer semestre del afio 2000, el Grupo Aceralia ha obtenido un Resultado Operativo Bruto (EBITDAY de
47.994 millones de pesetas, aumentando del 83% respecto al primer semestre de 1999 y alcanzando un margen
del 14% sobre |a cifra de negocios del Grupo.

El Resultade Operativo Neto (EBIT) se sitia en 27.985 millones de pesetas, mas ded triple que el del pnimer
semestre de 1899, lo que representa un margen sobre ventas del 8,1% frente al 2 8% de junio de 15899 EI EBIT
del segundo trimestre del afio 2000 ha resultado cuatro veces mas alto que la media tnmestral de 1999 v dos
veces mas alto que la media trimestral de 1998, afio en el gue el entorno de precios fue simiar al actual
Resaltamos las siquientes puntos:

+ |a cifra de otros ingresos asciende a 39.097 millones de peastas, reqgistrando un aumento del 25 5% debidg,
principalmente, @ las mayores ventas de cok y al incremento de los ingrasos por pussta CIF a clientes.

s £ nivel de produccidn ha sido suparior al primer semestre de 1999° 796 Ktns. mas de acerc liguido, 84 Kins
rmas de bobina caliente v 315 Kins. mas de productos acabados. El nivel de inventarios se ha raducide on 48
Kins. en productos terminados y semiproductos y en 242 Kins. en materias primas.

= 5e han obtenido importantes ahorros por buenos rendimientos y consumos especificos que dan lugar a
mejoras de costes en la mayoria de las instalaciones, contribuyendo a un mejor margen de ventas

« [l peso de los gastos de personal mejora, a pesar de la ingorporacion de Tailor Matal y Aspersa

s Se ha producido un aumento de los costes de energia al tener las instataciones a pleno funcionamienta v al
haber aumentado las tanfas,; el coste de los transportes se ha visto también afectado por el precio det petréleo.

+ El coste de [a chatarra ha subido de forma importante desde naviembre de 1999, aunque ya desde el mes de
marzo se aprecia ura estabilizacion. La revision de contrates anuales de carhanes y minerates so cerrd en
abril con precios estables para el mix de carbones y un pequefio incremento para el mix de minarales y pailets
Son precios CIF en dolares LISA,

+ Las compras y maquilas de bobina caliente han aumentado por |a falta de disponibilidad interna y en previsién
de la parada del Iren de Bandas en Calients, cuya ampliacion ha tenido lugar en julio

EL BENEFICIO NETO CONSOLIDADO EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2000 SE SITUA EN 24.807 MILLONES
DE PESETAS, TRIPLICANDO EL DEL PRIMER SEMESTRE DE 1999

El Beneficio neto del grupe en el primer semestre de 2000 ha alcanzado 24,807 millones de pesetas, multipiicando
por tres el beneficio neto alcanzado en mismo pericdo de 1999, El Cash-flow noto generado asciende 48 244
millanes de pesetas, un 84% mads gue en el primer semestre de 1599

Las ermnpresas consalidadas por puesta en equivalencia han aportado 6.813 millones de posotas, mas del doble
que en el primer semestre de 1999, con satisfactoria evolucion tanto en las distribuidoras como en las empresas
del Grupo Arbed, Hay que anotar que la venta de la participacién de nuestra filial ASBM en la compaiiia brasiledi
Samitri, ha dado como resultado una devolucian de aportaciones dinerarias a los accionistas de ASEM, oporacion
que no ha tenido impacto en los resultades aundgue si en el cash-flow fibre del grupo
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‘Como resultado extracrdinario, se ha provisionado el coste de los Contratos de Relevo para el rejuvenecimiento
“de la plantilla, incluidos en el Acuerdo Marco, que se devengara progresivamente durante los proximos afos.

UNA SITUACION FINANCIERA MUY SOLIDA PERMITE AVANZAR EN EL PLAN DE INVERSIONES

La situacion financiera del grupo ha mejorado de forma significativa, reduciéndose el apalancamiento financiero al
18%: Al excelente comportamianto del Cash-flow Neto generado, hay que afiadir la operacién de cesion de los
derechos de crédito frente a clientes (titulizacion).

Este programa de titulizacion tiene un plazo de duracion de hasta cinco afios. La financiacion obtenida es
calificada como “fuera de balance”, lo que contribuye & mejorar ia estructura de balance del grupo, disminuyendo
el fondo de maniobra y el nivel de deuda neta. Hasta julio se cedieron 28.000 millones de pesetas.

En el primer semestre de 2000 Aceralia ha disfribuido 10.625 millones de pesetas en dividendos y ha realizado
‘inversiones por valor de 19.878 millones de pesstas.

Entre Ias inversiones destacan el arranque de Tallor Metal, de la linea de panel sandwich, del témper de Etxébarr,
del tren de atambrén de Gijdn v de las instalaciones de frio de Sagunto (Tandem y tren de decapado de Sidmed),

_Estd en curso la nueva linea de pintura de Avilés. En julio se han llevado a cabo, en un plazo inferior a tres
semanas, las obras correspondientes a la Fase | de la ampliacion del Tren de Bandas en Caliente de Avilés, una
importante mejora a largo plazo gue disminuye la dependencia de compra de bobina calisnts.

NDTA Se acﬂunmn Ia Cuenms dB Rasultados y el Balance del Grupo Aceraﬁa an el primer semastre de
12000 y de 1999.
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‘ ' 18 99 15 00 %
CTA. ‘“E PERDIDAS Y GANANCIAS | MEur. o Mour " var
Vantas Productos Siderdrgicos 149478  B89%] 1.83821 B&% 23.0%
Otros Ingresos y Presiac.de servicios 187,12 11%] 234,88 1% 25.8%
Total Gifra de Negocios ' r 1.681,90 100%] 2.073,19 100%f | 23,3%
Aprovigionamientos 142.157)] (186.380) (854,38) (51%)] (999,96) (48%) 17,0%
Gastos de personal (48.351) (51.335)' (280,60) (17%)| (310.84) (15%)| | 6.9%
| Otros Gastos Explotacion ©3.164)] (78.889)] | (379,62) (23%) (47413) (23%)| | 24.9%

|Resultado Operativo Bruto (EBITDA) 26173]  47.994 16730 9%| 28845 14%] | 834%

Amortizaciones (18.309)| (z0.000)] | (110,58) (7%} (120,26) (6%) 8,8%
Resultado Operativo (EBIT) 7.774 27.985 46,72 3% 168,19 8% 260,0%
| Resultado participadas 3.169 6.813I 19,05 1%I 40,05  2%f | 115.0%
Resuitado Financiero (1.240)] (1.262) (7.48)  (0%) (7.58)  (0%) 1,4%

. |Resultada Ordinario 5.699 33.526 58,29 3% 201,56 10% 245,8%
_Resultados Extraordinarios p01]  (5.102) 542  0%| (30,66) (1%)] | (666.3%)
Resultado antes de impuestos 10.600] 28.434 63,7 451 170,89 8%) | 168,2%

Impuestos (1.580)] (1.570) 950) (1% (©44) (0% ] (06%)

|Resultado Neto del Ejercicio 9.020] RG.EMI 54,21 3% 161,46 8% 197.8%

Resultado atribuido a socios externos (1,352 (2.057) (813) (W (12,36) (1%) 52.1%

|Resultado Neto Soc. Dominante 7.668 24.807 4800 3%} 14909  7%| | 223,5%

oo 31z | 1800 | [ 31.42 15 00 -

* [BALANCE DE SITUACION 1999 | mptas |1 1009 % | weur. % Var.
Inmovilizado Materlat Neto 326.333] 324.696) [ 1.961,30 117%] 1.851,46 94%]| | (0.5%)

Tinmovilizado Inmaterial 4,001 - 4.042 24,05 1% 24,29 1% 1,0%

- {inmovllizado Financiero 169.967] 163.483 861,42 57%) 98255 4T%h 2,2%
Cliantes ‘103.426 108.626 62160 3I7T% 642 B7  31% 5,0%
Existencias 124 3001  129.388 74760  44% /17,52 38% 4 0%
Proveadores 91588 (104.917)| | (550,44) (33%)] (630.56) (30%)] | 14.6%
Otros Activos (Pasivos) (38.401))  (36.958) (230,79) (18%)] (22212) (11%) (3,8%)

Caplital Circulante Operativo Neto 587,97 35%] 677,70  28% {1,7%)
Capltal Invertido Neto | 353474 210%] 3.636,01 171%] | 0,0%
= Capial y Reservas 2 A87 50 147%] 256068 123%) [ 3.4% |
- Resyltados del Ejercicio 129,86 8% 149,09 7% 14, 7%
Dividendos (63.86) (4%)] (63.86) (3%) 0,0%
Dividendos a Cuenta (18,78) (1 %.)| 000  0%| ] (100,0%)
Fondoa Propios 251492 150%} 2.635,81 127% 4,8%

|Socios Externcs 18,11 7% 129,87 &%) | 10,0%

- [Diferencias ney. de Consolidacion 64,83 4% 64,83 3% 0,0%
Provisiones a Largo Plazo 202,04 12%] 231,70 11%] | 14,7%
Endeudamiento a L/IP 511,38 30% 406,58  20% {20,5%)

Endeudamiento Financiaro a C/P 26227 16% 270,26 13% 3,0%
invers. Financ. Temporales y Tesoreria - (23.006)1 (33.782) | (138,81) (8%)] (203,03) (10%) 46,3%

- |Endeudamiento Financigro Neto 105.628]  78.834 634,84 38%] 473,80  23%) | (25.4%)

: 'Funht“ de Financiaciom 588.131] 588.343 3.534,74 210%] 3.536,01 171% 0,0%

; Tutn.l_ACTNDIPASIVO 764.021] 772.434] 4,631,768 269%] 4.642,42 224"/1 | 2,4%




