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ENTORNO 2005




Entorno 2005

Crecimiento economico

Espaia ' Argentina ' Mundial \;’Q
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Entorno 2005

Mercado del petréleo

_ Demanda mundial _ Produccion de crudo OPEP___

83,6 29,76

82,5 28,91
2004 2005 2004 2005
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Entorno 2005

Precios de crudo y margenes de refino

- Crudo Brent ~Margenes de refino
54,5 $/BBL 8,46 $/BBL
2 2
38 $/BBL 5,71 $/BBL
2004 2005 2004 2005
_ Precio cesta de liquidos Repsol YPF _ Precio cesta de gas Repsol YPF ____
37,14 $/BBL 1,60 $/mil pies cibicos
2 2
30,85 $/BBL 1,29 $/mil pies cubicos 6
2004 2005 2004 2005




Entorno 2005
Previsiones precio del crudo (WTI, $/bbl)
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Entorno 2005
Tipo de cambio $ /€
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Resultados 2005

Cash flow Resultado operativo Resultado neto

. 37,9% . 31,5% . 29,2%

6.480 M€ 6.161 M€ 3.120 M€
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Resultados 2005

Resultado operativo por negocios

Exploracién y

- Refino y Marketing
Produccidn
. 6% . 69,3 %
Quimica Gas y Electricidad

. 17,6% . 25,5% ’



Resultados 2005

Resultado operativo Exploraciéon y Produccién

Exploracion y
Produccion

.6%

™ Produccion -2,3% - 1.139.400 bep/d

W Revision reservas - 1.254 millones bep

® Incremento inversiones del 64,4% — 1.948 millones de euros
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Resultados 2005

Resultado operativo Refino y Marketing

Campo Duran (50%)

Refmo y Marketmg

Lujan de Cuyo

. 69,3 %

m Aumento de resultados

La Plata

A Corufia ,— ilbao

® Incremento de los margenes de refino

m Crecimiento de las ventas



Resultados 2005 '

Resultado operativo Quimica
Quimica

17,6%

) 4}"

W Mayores margenes internacionales
m Crecimiento de las ventas

W Inversiones para ampliacion de capacidad
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Resultados 2005

Resultado operativo Gas y Electricidad

Gas y Electricidad

25,5%

m Aumento de resultados

W Evolucion positiva de la actividad de distribucion
(Espana y Latinoamérica)
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Resultados 2005

Nivel de endeudamiento

Deuda

4.514 M€
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Resultados 2005

Retribucion al accionista

€/accion 0,60 0 160

P

+20%

0,50

Complementario

0,30

A cuenta

2004 2005 i



Resultados 2005

REPSOL YPF / IBEX-35 / EUROSTOXX 50

Ano 2005 (Desde 31 de diciembre 2004 al 30 de diciembre 2005)
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Resultados 2005

Rentabilidad para el accionista

Rentabilidad
para accionista

Revalorizacion

Dividendo
bursatil +
2005
2005
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Base 100

Repsol YPF frente a petroleras (en dolares) en los tltimos doce meses

136

132

128 —

124

120 —

116 -

112

108

104 7

100

Revision de reservas
26/01/2006
W

Anuncio nacionalizacion Bolivia
01/05/2006

Repsol YPF +3,7%

Media +2,7%

©
,.p“b R 0°b
Q-\\
A
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Media : BP,ENI, Total, RDSa, Exxon Maobil, Chevron, Conoco



RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE 2006




Resultados primer trimestre 2006

Resultado neto Resultado operativo EBITDA

. 8,2% . 9.4% 15%

862 M€ 1.604 M€ 2.354 M€
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RESPONSABILIDAD CORPORATIVA




Responsabilidad Corporativa

Marco ético

Mejor Gobierno
Corporativo

Transparencia

para accionistas

e inversores

Enfatizar el papel supervisor
del Consejo de Administracién
y los comités

Valores Eticos
Integridad
Transparencia
Responsabilidad
Seguridad

Valores
Profesionales
Liderazgo

Orientacion a resultados
Innovacion

Orientacion al cliente

Responsabilidad
corporativa

Control

de gobierno

Etica y
transparencia

Seguridad y
medio ambiente

Compromiso
social
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REVISION DE RESERVAS




Revision de reservas

W Revision a la baja de las reservas probadas a 31 de diciembre de 2005
de 1.254 Mbep, lo que representa un 25% de las reservas probadas
a 31 de diciembre de 2004

Mbep Argentina Bolivia Otros Total

31 diciembre 2004 2364 1309 1.253 4.926®
(509) (659) (86)  (1.254)

(a) A 31 de diciembre de 2004 todas las reservas estaban auditadas conforme al plan trianual de auditorias aprobado en 2002
(b) Incluye 621 Mbep correspondientes a accionistas minoritarios de la Empresa Petrolera Andina, S.A.

(¢) Incluye 333 Mbep correspondientes a accionistas minoritarios de la Empresa Petrolera Andina, S.A.
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Revision de reservas

Petréleo y gas -
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Revision de reservas

Distribucion por paises

. Bolivia
Revisiones
Argentina

T&T

Resto del mundo

31 de diciembre 2004 ’ \ 31 de diciembre 2005

52% de las revisiones en Bolivia



Revision de reservas

Conclusiones auditoria

B La reduccion de 2005 ha sido conforme con las recomendaciones
de los auditores externos de reservas

W El informe destaca que entre 1999-2004 existia:

» Ausencia de un correcto conocimiento y formacion respecto a las normas
de la SEC de contabilizacion de las reservas probadas

» Optimismo inadecuado respecto al comportamiento de los campos y, en
su caso, la comercializacion del gas

» Ausencia de un correcto proceso para la determinacion de las
reservas probadas

29



Revision de reservas

Conclusiones auditoria

W También destaca:

» La revision afectada viene motivada, entre otros aspectos, por los
nuevos procedimientos de control implantados

» Los nuevos procesos de revision son efectivos y ademas deben seguir
actualizandose

» La valoracién inadecuada de reservas realizada en el pasado no evidencia
la existencia de intereses econdmicos

» En el curso del proceso de revision independiente no se ha encontrado
razon alguna para dudar de la adecuacion del proceso de revision
llevado a cabo en 2005 y de la correspondiente revision de las
reservas probadas
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Revision de reservas

Conclusiones auditoria

W Desde la perspectiva contable:

» No son necesarios ajustes en los resultados contables consolidados
en 2005

» No son necesarios ajustes en los resultados contables consolidados
de los ejercicios anteriores
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Revision de reservas

Impacto econdmico y financiero

Reducido impacto en los resultados netos consolidados:
23 millones de euros

Debido a:

W Bajo valor en libros de los activos afectados

W Las reservas revisadas no se habrian producido hasta dentro
unos anos, coincidiendo con el final de la vida de los campos
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Revision de reservas
2005 Un paso adelante...

Nuestras herramientas Nuestra Meta

Excelencia en los

Independencia de los controles internos
procesos de control

Nuevo Manual de Reservas
Formacion de nuevos técnicos
Mejor conocimiento de criterios SEC

Supervision por la Comision de
Auditoria y control

Cultura Corporativa )



NUEVOS PROYECTOS




Nuevos proyectos ABB

Argentina, Brasil y Bolivia

Argentina
W Papel estratégico en el area de ABB
» Aumento de las inversiones Brasil
» Asociacion con ENARSA en areas
off shore de exploracion

» Posible OPV del 15%-20% del capital
de YPF entre inversores privados

Brasil

B 3? compahia en produccion y 22 en refino

» Dominio minero en 25 areas exploratorias
» Participacién en una de las mayores plataformas marinas
del mundo, con una produccion de 180.000 barriles/dia

Argentina

Bolivia
B Pendiente de las negociaciones con el gobierno 35



Nuevos proyectos Upstream

Areas y negocios estratégicos

¥ Norte de Africa

W Golfo de México (EE.UU.)

AUMENTAR TASA
W Caribe OBJETIVO

DE REEMPLAZO
DE RESERVAS

W Rusia y Asia Central

@ Proyectos GNL
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Nuevos proyectos Upstream

Areas y negocios estratégicos

Libia

Norte de Africa ..
~ Tl __Golfo de Sirte
B 2

NOUSS @ © CiRenaicA

©,  ISSAOUANE ‘
D M'SARI AKABLI

Crecimiento sostenido
para los proximos 15 afios

@ Desarrollo
© Exploracion

Libia (O Produccién
» Aumento de la actividad exploratoria
» Descubrimientos de crudo ligero en Murzuq

» Compahfia privada lider

Argelia
» Nuevos éxitos exploratorios

» Sinergias con el proyecto Gassi Touil 37



Nuevos proyectos Upstream

Areas y negocios estratégicos

. Operado
] No Operado

GOM Green Canyon

932,40 Km’
GOIfO de MGX'CO Garden Banks
69,93 Km?
9 ; : 8 Mississippi
Canyon
Y L 92,23Km?>
‘<_ ' % 1. ‘_ ’

Aprovecharemos " '
nuevas oportunidades g N

Alaminos Can

536,13 Km ' |
Atwater Valley o
209,79 Km’ =)

® El mejor retorno de las inversiones
en aguas profundas

L b

B Presencia en 85 bloques

® Alto conocimiento de la zona
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Nuevos proyectos Upstream

Areas y negocios estratégicos

Caribe

QUIAMARE-LA CEIBA
Produccién: 13.500 bepd

Produce el gas natural licuado
mas competitivo
para el mercado de EE.UU.

BARUA-MOTATAN W
Produccion; 40.000 bepd
L]

;UARICO OCCID! . QUIRIQUIRE
GUARICO OCCIDENTAL !
Produccién: 300 bepd ‘.-P_wduwlbn. 75.000

Venezuela

Trinidad y Tobago
» Concentra mas del 20% de las reservas de Repsol YPF
» Magnifica localizacion geografica
» Entrada produccion 4° tren Atlantic LNG

Venezuela

» Primer productor privado de gas en Venezuela

- i 39
» Acceso a los proyectos de la Faja del Orinoco



Nuevos proyectos Upstream

Areas y negocios estratégicos

Timan - Pechora
- PECHORANEFT
- KHVANOYE

Rusia y Asia Central BNk

2

Primeros pasos

Western Siberia
-VTC

Volga - Ural
- SANECO - KHVANOYE

y alto potencial

Federacion Rusa
» Adquisicion de una participaciéon del 10% de West Siberian Resources
» Alto potencial de nuevos proyectos

Kazahkstan
» Alianza estratégica con Lukoil y KazMunaiGaz
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Nuevos proyectos Upstream

Areas y negocios estratégicos

GNL

Canaport
Canada Gassi Touil
Argelia

Lideres en Cuenca Atlantica
con 10% del mercado

| Trinidad y

Tobago Nigeria

Trinidad y Tobago

» Entrada en produccion del 4° tren

Canada

» Suministro mercado costa este de EE.UU.
a través de planta de Canaport

Argelia

» Comienzo produccion Gassi Touil en 2009 a1



Nuevos proyectos Downstream

Refino: entre los mejores del mundo

3.870 millones de € de inversion

en refinerias espafolas (2005-09)

r

W Aumento capacidad conversion “
-*‘1 Jl!u‘im;.r M"
4 s i h"‘ﬂ': iM LﬁF
W Mejora especificaciones productos - '”' e vy TR _g_.‘

¥ Incremento capacidad de refino

W Mejora en eficiencia, seguridad
y medio ambiente
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Nuevos Proyectos Downstream

Marketing: lider en productos y servicios

Lider en Estaciones de Servicio

I 7.000 estaciones de servicio
en todo el mundo

" N°1 en Espana y Argentina

' Mas de 10 millones de tarjetas

Productos de ultima generacion

*| Innovacion en productos
| Mejora de calidad por 1+D

" Lideres en bioetanol

—

Tercera compania mundial en GLP

" Primera comercializadora en Espaiia
y Latinoamérica

" Lider en productividad

' Mas de 15 millones de clientes

Quimica: mas de 2.500 productos

2 Primera quimica en Espafia y Portugal

| Presente en mas de 80 paises

| Lider mundial en plasticos
para agricultura




Nuevos proyectos Biocombustibles

Apuesta estratégica
por los biocombustibles

W El mayor acuerdo mundial para
fabricar en Espana un millon de
toneladas de biodiesel

W Lideres en bioetanol
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PROPUESTAS

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS




Propuestas a la Junta General de Accionistas

Aprobacion de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes ejercicio 2005, de Repsol YPF, S.A. y de su Grupo
Consolidado, de la propuesta de aplicacién de sus resultados y de la
gestion del Consejo de Administracion durante dicho ejercicio

Modificacion de los articulos 19 y 20 de los Estatutos Sociales

Modificacion del articulo 5 (“ Convocatoria”) del Reglamento de la
Junta General

Nombramiento, ratificacion o reeleccion de Consejeros
» Ratificacion y nombramiento como Consejera de Diia. Paulina Beato Blanco
» Ratificacion y nombramiento como Consejero de D. Henri Philippe Reichstul
» Nombramiento, ratificacion o reeleccion de otros Consejeros

Designacion de Auditor de Cuentas de Repsol YPF, S.A. y de su
Grupo Consolidado
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Propuestas a la Junta General de / Accionistas

Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones de Repsol YPF,
S.A., dentro del plazo de 18 meses a contar desde el acuerdo de la Junta

Delegacion de la facultad para emitir valores de renta fija, convertibles
y/0 canjeables por acciones de la Sociedad o canjeables por acciones de
otras sociedades, asi como warrants, con la posibilidad de excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcién preferente

Informacidn sobre las modificaciones del Reglamento del Consejo de
Administracion

Delegacion de facultades para complementar, desarrollar, ejecutar,
subsanar y formalizar los acuerdos adoptados
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