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A) RESUMEN

Redactado de conformidad con el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
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I RESUMEN

Este Resumen (en adelante, el “Resumen”) incluye los riesgos esenciales
asociados a la emision del primer programa de pagarés de empresa de Cimpor
Inversiones, S.A.U.

El Resumen, la Nota de Valores y los suplementos que en su caso se publiquen, se
complementan con el documento de registro de Cimpor Inversiones, S.A.U.
(Anexo IX del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de
2004) (en adelante, el “Documento de Registro”) inscrito en los registros oficiales
de la Comisién Nacional de Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”) en

febrero de 2011 asi como los documentos incorporados a él por referencia.
Se hace constar expresamente que:
a) Este Resumen debe leerse como introduccién al Folleto de Base.

b) Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién
por parte del inversor del Folleto de Base y el Documento de Registro en su

conjunto.

c¢) No se podra exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente
por el Resumen o de la informacién contenida en él, incluida cualquiera de
sus traducciones, para cualquier persona responsable de su contenido a no ser
que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las demas

partes del Folleto de Base.

1. INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO
DE BASE

Emisor: CIMPOR INVERSIONES, S.A.U (en adelante, indistintamente, “Cimpor
Inversiones” o el “Emisor”) con domicilio social en calle Brasil 56, 36204 Vigo y
C.ILF. A36907798.

Naturaleza y denominacién de los valores: Los valores que se emitan amparados
en el presente Folleto de Base corresponden al programa de emisién de pagarés
con la denominacién “PRIMER PROGRAMA DE PAGARES DE EMPRESA DE
CIMPOR INVERSIONES, S.A.U.” (en adelante, indistintamente, el “Programa” o
el “Folleto de Base”). Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al
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descuento, por lo que la rentabilidad es implicita, es decir, viene dada por la
diferencia entre el precio del valor nominal (que es lo que el inversor recibe en la
fecha de amortizacién), y el precio de emisiéon o el valor efectivo (lo que el

inversor abona en la fecha de emisién).
No existirdn restricciones a la libre transmisibilidad de los pagarés.

Importe del Programa: El importe médximo de la oferta serd de SETECIENTOS
CINCUENTA MILLONES (750.000.000) de Euros de saldo vivo en cada momento.

Nominal y efectivo de cada valor: El valor nominal unitario de cada pagaré sera
de CIEN MIL (100.000) Euros, por lo que el nimero maximo vivo de pagarés no
podré exceder de SIETE MIL QUINIENTOS (7.500). El valor efectivo variard en
funcién del plazo y precio de desembolso del pagaré.

Vigencia del Programa: La vigencia del Folleto de Base serd de doce (12) meses a
contar desde la fecha de publicacién del Folleto de Base en la pagina web de la
CNMV.

Desembolso: La fecha de desembolso coincidird con la fecha de emisién y
consecuentemente serd como maximo el segundo Dia Habil siguiente a la fecha
de contratacién de la operacién.

El desembolso se producird mediante la puesta a disposicién del Emisor en la
fecha de emisién del importe efectivo de los pagarés adquiridos, bien mediante
adeudo en la cuenta de la Entidad indicada por el suscriptor o por abono en la
cuenta tesorera del Banco de Espafia del Emisor.

Interés nominal: Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad
implicita, el tipo de interés de emisién serd el pactado por las partes en el
momento de la formalizacién (fecha de formalizacién o contratacion). Los pagarés
devengan intereses desde la fecha de emisién, es decir, dos dias habiles después
de la formalizacién o contratacién del mismo.

Fecha pago de cupones: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin
que tengan lugar pagos peridédicos de cupones, viniendo determinada su
rentabilidad por la diferencia entre el precio de suscripciéon o de adquisiciéon y el

de amortizacion o enajenacion.
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Amortizacién: Los pagarés del presente Folleto de Base podran tener un plazo de
amortizacion entre tres (3) dias habiles y 548 dias naturales, ambos inclusive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacién en el Mercado de
Renta Fija AIAF, los vencimientos de los mismos, se concentrardn en cuatro
fechas al mes.

La amortizacién de los pagarés por el Emisor se realizara a través de la Sociedad
de Gestiéon de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. Unipersonal, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid, y de sus entidades
participantes (en adelante, “Iberclear”)

En caso de que la fecha de amortizacidn sea festiva a efectos bancarios, el pago se
efectuara el siguiente dia hébil, sin modificaciéon del computo de dias previstos en

su emision.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacién anticipada de los pagarés
que se emitan al amparo del presente Folleto de Base.

Representacion de los pagarés: Los pagarés estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, gestionadas por Iberclear.

Agente de Pagos: El servicio financiero de la emisién del Programa sera realizado
por el correspondiente Agente de Pagos, a través de sus cuentas, propia y de
terceros en Iberclear.

Entidades de liquidez: Cimpor Inversiones no formalizara contratos de liquidez.

Cotizacién: Cimpor Inversiones solicitarda la admisién a cotizacién en AIAF
Mercado de Renta Fija de los pagarés que se emitan, comprometiéndose a realizar
todos los trdmites necesarios para que los pagarés coticen en dicho mercado en
un plazo méximo de tres dias hébiles, a contar desde la fecha de emisién de los
valores, y en cualquier caso antes del vencimiento del pagaré.

Colectivo potenciales inversores: Los pagarés que se emitan con cargo al
presente Programa van dirigidos a inversores cualificados.

Tramitacion de la suscripcién: Los inversores cualificados podran dirigir sus
peticiones de suscripcién directamente a Cimpor Inversiones o, en su caso, con la
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entidad colocadora con la que se pudiese suscribir un contrato en el futuro. En
ambos casos, la colocacién serd mediante negociacion telefénica directa.

Cimpor Inversiones se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando

por previsiones de tesoreria no precisase fondos.

Sindicato de obligacionistas: El régimen de emisién de pagarés no requiere la
constitucién del sindicato de obligacionistas, por lo que no habrd una
representacién comudn para los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto

de Base.

Evaluacién del riesgo: No se ha solicitado calificacién de rating para las
emisiones que se realicen al amparo del Programa. No obstante, a la fecha de
registro del presente Programa, Cimpor Inversiones tiene asignados los
siguientes ratings:

Entidad Largo plazo | Corto plazo
Standard & Poors BBB- A-3

El rating anterior ha sido otorgado por Standard & Poors con fecha 29 de noviembre de 2010, siendo su
perspectiva estable.

Garantias de los pagarés: Los pagarés que se emitan al amparo del Folleto de
Base, no tendrdn garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la
misma estan garantizados por el total del patrimonio del Emisor.
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2. FACTORES DE RIESGO
Factores de riesgo relativos a Cimpor Inversiones

Los factores de riesgo relativos a Cimpor Inversiones son los recogidos en el
apartado Factores de Riesgo del documento de registro y que se enumeran a

continuacion:

J Riesgos de mercado y riesgos relacionados con la actividad.
. Riesgos competitivos.

J Riesgos derivados de la disponibilidad de las materias primas.
J Riesgos derivados del incremento del coste energético.

J Riesgos derivados de la legislacién aplicable.

J Riesgos derivados de la legislacién medioambiental.

J Riesgos derivados de la salud y seguridad en el trabajo.

J Riesgos derivados de los mercados emergentes y riesgo-pais.
J Riesgos derivados de la utilizacién de divisas.

J Riesgos de inversion.

J Riesgos logisticos.

. Riesgos de financiacion.

. Riesgos de deterioro del fondo de comercio.

. Riesgos tributarios.

J Riesgos de la interrupcién de la actividad.

J Riesgos derivados de procedimientos judiciales.

J Riesgos derivados de la cobertura de las pdlizas de seguros.

Factores de riesgo relativos a los valores
Los riesgos relacionados con los pagarés son los siguientes:
J Riesgos de mercado:

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion.

Los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base, una vez admitidos a

negociacion, es posible que sean negociados a descuento en relacién con el precio
de emision inicial, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para
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valores similares, las condiciones econémicas generales y la calidad crediticia del

emisor.

Riesgo de crédito. Calidad crediticia de la emision:

Es el riesgo de que el Emisor no pueda atender a tiempo el pago de los
importes debidos bajo los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto

de Base.

Asimismo, se podrian producir pérdidas de valor de los pagarés por el
simple deterioro de la calidad crediticia del Emisor, y, en su caso, de los

mismos.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base no
tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma
estan garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Los inversores se sitdan a efectos de la prelacion debida en caso de
situaciones de concurso del Emisor por detrds de los acreedores con
privilegio que a la fecha tenga Cimpor Inversiones, conforme con la
catalogacion y orden de prelaciéon de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

La calificacién crediticia es la escala de evaluacién que busca clasificar el
grado de cumplimiento que un Emisor podria tener respecto a las
obligaciones contraidas con la emisién objeto de la calificacion.

Los valores que se emiten al amparo del presente Programa no han sido
calificados por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

Riesgo de liquidez:

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa son pagarés de
nueva emisién cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los

cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo.

Aunque se solicitard la admisién a cotizacién de los pagarés en el mercado
AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacién activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados
de negociacién para cada emision en particular.
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Con el fin de mejorar la liquidez para el inversor, el Emisor formalizard con
una o varias entidades de contrapartida un contrato de compromiso de
liquidez para los pagarés amparados por el Programa, por medio del cual
dichas entidades de contrapartida asumirdn el compromiso de ofrecer
contrapartidas, a lo largo de la vida de las emisiones, hasta un determinado
importe maximo que, en conjunto, sera equivalente al 10% del saldo vivo
nominal del Programa.

3. PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EMISOR

3.1.  Principales actividades del Emisor

La actividad principal del Grupo Cimpor consiste en la produccién y desarrollo
de materiales de construccién. En concreto, el Grupo Cimpor desarrolla dicha
actividad en trece paises repartidos en cuatro continentes a través de tres lineas
de negocio: (i) cemento, (ii) hormigones, (iii) morteros, y (iv) aridos. En la
actualidad, el Grupo Cimpor se encuentra entre los diez mayores productores de
cemento del mundo?.

Respecto de cada uno de los segmentos de negocio referidos, las actividades que
el Grupo Cimpor desarrolla son las siguientes:

a) Cementos: Extraccién, triturado, moliendas, calentamiento en horno de

clinker, almacenamiento, expedicién y venta.

b) Hormigones: Transporte y pesaje de aridos, transporte y pesaje de cemen-
tos, amasado, mezclado, transporte y venta.

c) Otros (incluye morteros y aridos): Respecto de los morteros, extracciéon y
almacenamiento, triturado, almacenamiento en silos y pesaje, mezclado,
expedicién y venta; y respecto de los aridos, extraccién, triturado, molien-
da, cribado segtin granulometria, distribucién y venta.

1Fuente: elaboracién propia con base en los datos publicados por empresas competidoras del sector ce-
mentero, bajo los siguientes parametros: (i) capacidad de cemento referida sélo a aquélla que se pueda
producir con clinker propio y (ii) datos analizados correspondientes sélo a empresas de caracter multina-
cional, no teniendo en cuenta aquéllas que sé6lo estan localizadas en un pafs.
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El Emisor es la sociedad dominante del Grupo Cimpor Inversiones cuya actividad
principal es la tenencia de valores y la administracién, en general, de sus
sociedades participadas. El Emisor pertenece a su vez al Grupo de sociedades de
su sociedad dominante, Cimpor Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A., que cotiza
en el mercado de valores de Lisboa (Portugal). El Emisor se constituye como una
empresa de tenencia de valores con el objetivo de que todo el proyecto inversor
realizado y futuro del Grupo Cimpor se gestione a través de ella de cara a
conseguir una gestion mas coordinada de las participaciones, promover su
integraciéon en una cultura empresarial comin y potenciar los beneficios
derivados del aprovechamiento de sinergias operacionales y la optimizaciéon de
los recursos. El Emisor es titular de forma directa o indirecta de las
participaciones en las sociedades del Grupo Cimpor situadas en Espafia,
Marruecos, Tunez, Egipto, Brasil, Sudafrica, Mozambique, Cabo Verde, Macao,
India, China, Turquia y Perd.

En Espafia, el Emisor es la sociedad dominante de su Grupo de Consolidacién
Fiscal, del que forman parte, como sociedades dependientes en el ejercicio 2009,
Corporacién Noroeste, S.A., Cementos Cosmos, S.A., Servicios y Materiales para
la Construccion, SA., Prebetong Galicia, S.A., Hormigones Mifio, S.L., Canteras
Prebetong, S.L., Cementos Noroeste S.L.U.,, Corporacién Noroeste de
Hormigones y Aridos, S.L., Sociedad Cementos y Materiales de Construccién de
Andalucia, S.A., Cementos El Monte, S.L.U., Cementos de Andalucia, S.L.U,
Morteros de Galicia, S.L.U., Sociedad Industrial y Financiera Gallega, S.L.U.,
Cimpor Sagesa, S.A.U., Prebetong Lugo, S.A., Occidental de Hormigones, S.U.L.,
Bombeo y Transportes de Hormigén, S.A., Prebetong Lugo de Hormigones, S.A.,
Tabanque, S.L.U., Cimpor Trading, S.A.U., Occidental de Aridos, S.L.U., Cimpor
Canarias, S.R.L.U., Cimpor Hormigén Canarias, S.L.U., y Materiales de Atlantico,
S.A. Asimismo, el Emisor se beneficia de una importante cartera de acciones en
crecimiento en mercados emergentes. La mayoria de dichas regiones contribuyen
a la obtencién de maérgenes operativos sélidos, tal y como es el caso de las
operaciones del Grupo Cimpor en Brasil, Marruecos y Egipto, donde los
margenes del EBITDA reportados son superiores al 40%.

3.2.  Principales magnitudes del Emisor

Se presentan a continuacién los estados financieros del Grupo Cimpor
Inversiones consolidados y auditados del ejercicio 2009 comparados con los del
ejercicio 2008, preparados de conformidad a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).
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Balance y Cuenta de Resultados consolidados

a) Cuadro comparativo del balance consolidado auditado de los dos ultimos
ejercicios cerrados en miles de Euros.

31/12/2009  31/12/2008 %

Activos no corrientes: 3.462.717 3.268.718 5,9%
Activos corrientes: 806.786 692.325 16,5%
Total activo 4.269.503 3.961.043 7,8%
Patrimonio neto: 1.564.392 1.195.825 30,8%
Pasivos no corrientes: 1.983.826 2.212.968 -10,4%
Pasivos corrientes: 721.285 552.250 30,6%
Total pasivo 2.705.111 2.765.218 -2,2%
Total pasivo y patrimonio neto 4.269.503 3.961.043 7,8%

b) Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
auditadas de los dos tultimos ejercicios cerrados en miles de Euros

2009 2008 %

Total ingresos de explotacion 1.709.893 1.649.484 3,7%
Total gastos de explotacién (1.417.009) (1.366.143) 3,7%
Beneficios de explotacién 292.884 283.341 3,4%
Gastos y pérdidas financieras (139.942) (179.515) -22,0%
Ingresos y beneficios financieros 92.216 134.799 -31,6%
Resultados de sociedades puestas en equivalencia (831) (7.340) -88,7%
Resultados relativos a inversiones (7.997) 2.628 -404,3%
Beneficios antes de impuestos 236.330 233.913 1,0%
Impuesto sobre beneficios (54.739) (52.922) 3,4%
Beneficios del ejercicio 181.591 180.991 0,3%
Beneficio del ejercicio atribuible a:

Sociedad dominante 172.861 163.190 5,9%
Socios externos 8.730 17.801 -51,0%
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181.591 180.991 0,3%

¢) Informacién financiera desde la fecha de los ultimos estados financieros
auditados

A continuacién se presenta en cuadro comparativo las principales magnitudes del
balance consolidado a 31 de diciembre de 2009 y a 30 de junio de 2010, este
altimo sin auditar, y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 30 de junio
de 2009 y 30 de junio de 2010, este tltimo sin auditar.

CIMPOR INVERSIONES, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y
31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Valores expresados en miles de Euros)

30-jun-2010 31-dic-2009 %

Activos no corrientes: 3.775.758 3.462.717 9,0%
Activos corrientes: 973.777 806.786 20,7 %

Total activo 4.749.535 4.269.503 11,2%
Patrimonio neto: 1.996.574 1.564.392 27,6%
Pasivos no corrientes: 1.264.520 1.983.826 -36,3%
Pasivos corrientes: 1.488.441 721.285 106,4%

Total pasivo 2.752.961 2.705.111 1,8%

Total pasivo y patrimonio

neto 4.749.535 4.269.503 11,2%
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CIMPOR INVERSIONES, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(Valores expresados en miles de Euros)

Total ingresos de explotacién
Total gastos de explotacién

Beneficios de explotacion

Gastos y pérdidas financieras

Ingresos y beneficios financieros

Resultados de sociedades puestas en equiva-
lencia

Resultados relativos a inversiones

Beneficios antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Beneficios del ejercicio

Atribuible a:
Sociedad dominante
Socios externos

Beneficio por accion:
Basico y diluido

30-jun-10 30-jun-09 %
927.915 826.863 12,2%
(768.459) (676.432) 13,6%
159.456 150.431 6,0%
(114.770) (102.001) 12,5%
101.179 68.487 47,7%
(317) (553) -42,6%
2 (7.786) -100,0%
145.549 108.578 34,1%
(37.561) (24.761) 51,7%
107.988 83.817 28,8%
101.743 76.957 32,2%
6.245 6.860 -9,0%
107.988 83.817 28,8%
1,95 1,47
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B) FACTORES DE RIESGO
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IL. FACTORES DE RIESGO
Factores de riesgo relativos al Emisor

Los factores de riesgo relativos al Emisor son los recogidos en el apartado
Factores de Riesgo del Documento de Registro.

Factores de riesgo relativos a los valores

Los riesgos relacionados con los pagarés son los siguientes:
] Riesgos de mercado:

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado

frente a las de la inversion.

Los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base, una vez admitidos a
negociacién, es posible que sean negociados a descuento en relacién con el precio
de emision inicial, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para
valores similares, las condiciones econdémicas generales y la calidad crediticia del

emisor.
J Riesgo de crédito. Calidad crediticia de la emisién:

Es el riesgo de que el Emisor no pueda atender a tiempo el pago de los importes
debidos bajo los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base.

Asimismo, se podrian producir pérdidas de valor de los pagarés por el simple
deterioro de la calidad crediticia del Emisor, y, en su caso, de los mismos.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan
garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Los inversores se sitian a efectos de la prelaciéon debida en caso de situaciones de
concurso del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga Cimpor Inversiones, conforme con la catalogacién y orden de prelacién de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa
que la desarrolla.
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La calificacién crediticia es la escala de evaluacién que busca clasificar el grado
de cumplimiento que un Emisor podria tener respecto a las obligaciones
contraidas con la emisién objeto de la calificacion.

Los valores que se emiten al amparo del presente Programa no han sido
calificados por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

J Riesgo de liquidez:

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa son pagarés de nueva
emision cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe

actualmente un mercado de negociacién activo.

Aunque se solicitara la admision a cotizacién de los pagarés en el mercado AIAF
de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacién para
cada emisién en particular.

El Emisor formaliz6 un contrato de compromiso de liquidez para los pagarés con
motivo de cada emisién realizada al amparo del presente Programa.
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C) NOTA DE VALORES

Redactado de conformidad con el Anexo
XIII del Reglamento (CE) Nam. 809/2004
de la Comision de 29 de abril de 2004
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III. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1.  Personas responsables

D. Anténio Carlos Custédio de Morais Varela, en su calidad de Consejero y apo-
derado, en nombre y representacién de Cimpor Inversiones, S.A.U. (en adelante,
el “Emisor” o “Cimpor Inversiones”), asume, conforme a la autorizacién del ac-
cionista dnico, Cimpor Cimentos de Portugal, S.G.P.S., S.A. de 26 de noviembre
de 2010 y del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el dia 26 de
noviembre de 2010, la responsabilidad por el contenido de este Folleto de Base de
denominacién individual igual o superior a 50.000 Euros, cuyo formato se ajusta
al Anexo XIII del Reglamento CE 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004.

1.2.  Declaracion persona responsable

El responsable del presente Folleto de Base asume la responsabilidad por su con-
tenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, que la informacién contenida en el presente Folleto de Base es, segin
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que

pudiera afectar a su contenido.
2. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES
Los factores de riesgo que puedan afectar significativamente a los pagarés que se

emiten amparados por el Folleto de Base se encuentran en el apartado II del pre-
sente Folleto de Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision y
oferta.

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes
en la oferta.

3.2.  Motivo de la oferta y destino de los ingresos.
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El destino del importe neto del Programa de Emisién es la financiacién de las
actividades ordinarias y la atencién de necesidades de tesoreria del Emisor y/o
sus sociedades, mediante la captacion de recursos a corto plazo.

No se ha producido ningtn cambio significativo en la posicién financiera o co-
mercial del Emisor desde el 30 de noviembre de 2010.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se emiten/admiten a cotizacién

SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES (750.000.000) de Euros de saldo vivo
maximo en cada momento, teniendo en cuenta a efectos de las emisiones los limi-
tes maximos establecidos en el art. 405 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Ca-
pital .

4.2. Importe Nominal e Importe Efectivo
El valor nominal unitario de cada pagaré sera de CIEN MIL (100.000) Euros, por
lo que el nimero méximo vivo de pagarés no podra exceder de SIETE MIL QUI-

NIENTOS (7.500). EI valor efectivo variard en funcién del plazo y precio de des-
embolso del pagaré

4.3.  Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para
su Emisor, no devengan intereses y son reembolsables a su vencimiento.

Para cada pagaré o agrupacién de pagarés a vencimiento, se asignard un cédigo
ISIN.

4.4. Legislacion segtn la cual se ha creado los valores

Los valores se emitirdn de conformidad con la legislacién espafiola que resulte

aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con
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la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y de acuerdo con aquéllas
otras normas que la han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en
los Anexos IX y XIII del Reglamento (CE) ntim. 809/2004 de la Comisién, de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos.

4.5. Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas
por Iberclear y sus entidades participantes.

4.6. Divisa de la emision de los valores

Los pagarés estaran denominados en Euros.

4.7.  Orden de prelacion

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base gozaran de las
siguientes garantias:

Las emisiones de pagarés no tendrdn garantias reales ni de terceros. El capital y
los intereses de la misma estdn garantizados por el total del patrimonio del

Emisor.

4.8. Descripciéon de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los pagarés que se emitan al amparo del
presente Folleto de Base carecerdn para el inversor que los adquiera, de cualquier
derecho politico presente y futuro sobre Cimpor Inversiones.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion
y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.
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4.9. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagade-
ros

Se incluye a continuacién un cuadro en el que se muestra el valor efectivo
correspondiente a un Pagaré con nominal de CIEN MIL (100.000) Euros, para
distintos plazos (7, 30, 60, 90, 180, 270 y 364 dias) y tipos de interés (desde el 1,5%
al 5%). Estos calculos no contemplan el efecto financiero de la retencién.
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Tipo 7 dias 30 dias 60 dias
. +10 . +10 . +10
nominal (%) Efectivo TIR/TAE dias Efectivo TIR/TAE dias Efectivo TIR/TAE dias
(Euros) (%) (Euros) (Euros) (%) (Euros) (Euros) (%) (Euros)
1,50% 99.971,24  1,51% -41,05 [99.876,86  1,51% -40,97 | 99.754,03  1,51% -40,88
1,75% 99.966,45  1,77% -47,89 199.856,37 1,76% -47,78 | 99.713,15  1,76% -47,64
2,00% 99.961,66  2,02% -54,72 199.835,89  2,02% -54,59 | 99.672,31  2,02% -54,41
2,25% 99.956,87  2,28% -61,55 |1 99.81541  2,27% -61,38 | 99.631,50  2,27% -61,15
2,50% 99.952,08  2,53% -68,38 [99.794,94  2,53% -68,16 | 99.590,72  2,53% -67,88
2,75% 99.947,29  2,79% -7521 [99.774,48  2,78% -74,94 |1 99.549,98  2,78% -74,61
3,00% 99.942,50  3,04% -82,03 |199.754,03  3,04% -81,72 | 99.509,27  3,04% -81,32
3,25% 99.937,71  3,30% -88,85 199.733,59  3,30% -88,49 | 99.468,59  3,29% -88,02
3,50% 99.932,92  3,56% -95,67 [99.713,15  3,56% -95,25 | 9942795  3,55% -94,71
3,75% 99.928,13  3,82%  -102,48 | 99.692,73  3,82%  -102,01 | 99.387,34  3,81%  -101,38
4,00% 99.923,35  4,08%  -109,30 | 99.672,31  4,07%  -108,75 | 99.346,76 ~ 4,07%  -108,04
4,25% 99.918,56  4,34%  -116,11|99.651,90 4,33%  -115,49 | 99.306,22  4,33%  -114,70
4,50% 99.913,77  4,60%  -122,92199.631,50 4,59%  -122,23 | 99.265,71  4,59%  -121,34
4,75% 99.908,99  4,86%  -129,73|99.611,11 4,85%  -128,96 | 99.22523  4,85%  -127,97
5,00% 99.904,20 5,12%  -136,54|99.590,72  512%  -135,68 | 99.184,78  511%  -134,58
Tipo 90 dias 1,80 270 dias
dias
nominal (%) Efectivo TIR/TAE +10 dias Efectivo  TIR/TAE +10 dias Efectivo  TIR/TAE +10dias
(Euros) (%) (Euros) (Euros) (%) (Euros) (Euros) (%) (Euros)
1,50% 99.631,50 1,51% -40,78 99.265,71 1,51% -40,48 98.902,59 1,50% -40,18
1,75% 99.570,35 1,76% -47,51 99.144,37 1,76% -47,11 98.722,02 1,75% -46,71
2,00% 99.509,27 2,02% -54,23 99.023,33 2,01% -53,70 98.542,12 2,01% -53,18
2,25% 99.448,27 2,27% -60,93 98.902,59 2,26% -60,26 98.362,87 2,26% -59,61
2,50% 99.387,34  2,52% -67,61 98.782,14  2,52% -66,79 98.184,26 2,51% -65,98
2,75% 99.326,48 2,78% -74,27 98.661,98 2,77% -73,29 98.006,31 2,76% -72,32
3,00% 99.265,71 3,03% -80,93 98.542,12 3,02% -79,75 97.829,00  3,01% -78,60
3,25% 99.205,00 3,29% -87,55 98.422,54  3,28% -86,18 97.652,33 3,26% -84,84
3,50% 99.144,37 3,55% -94,17 98.303,26  3,53% -92,58 97.476,30  3,52% -91,03
3,75% 99.083,81 3,80% -100,76 | 98.184,26 3,79% -98,94 97.300,90  3,77% -97,17
4,00% 99.023,33 4,06% -107,34 | 98.065,56 4,04%  -105,28 | 97.126,13 4,02% -103,27
4,25% 98.962,92 4,32%  -113,90 | 97.947,14 4,30% -111,58 | 96.951,99 4,27% -109,33
4,50% 98.902,59 4,58% -120,45 | 97.829,00 4,55% -117,85 96.778,47  4,53% -115,33
4,75% 98.842,33 4,84%  -126,98 | 97.711,15 4,81%  -124,09 | 96.605,57 4,78% -121,30
5,00% 98.782,14 5,09%  -133,49 | 97.593,58 5,06% -130,30 | 96.433,29 5,03% -127,22




Tipo 364 dias

Efectivo TIR/TAE  -10dias
(Euros) (%) (Euros)
1,50% 98.526,16 1,50% 39,91
1,75% 98.284,73 1,75% 46,34
2,00% 98.044,48 2,00% 52,70
2,25% 97.805,41 2,25% 59,00
2,50% 97.567,50 2,50% 65,25

nominal (%)

2,75% 97.330,74  2,75% 71,43
3,00% 97.095,13  3,00% 77,55
3,25% 96.860,65 3,25% 83,61

3,50% 96.627,31 3,50% 89,61
3,75% 96.395,09 3,75% 95,56
4,00% 96.163,98 4,00% 101,45
4,25% 95.933,98 4,25% 107,28
4,50% 95.705,07 4,50% 113,06
4,75% 95.477,26  4,75% 118,78
5,00% 95.250,52 5,00% 124,45

49.1 Fechas de devengo y pago de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo
de interés de emision sera el pactado por las partes en el momento de la
formalizacién (fecha de formalizacién o contratacién). Los pagarés devengan
intereses desde la fecha de emisién, es decir, dos dias habiles después de la

formalizacién o contratacién del mismo.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segtn la férmula
que se menciona mas adelante y el tipo de interés viene determinado por la

diferencia entre el nominal y el efectivo.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes

féormulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
E = N/ [1+(i x n/base)]
b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

E =N/ [(.1 + i)(nlbase)]



Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E= importe efectivo del pagaré

n= numero de dias del periodo, hasta el vencimiento
i= tipo de interés nominal expresado en tanto por uno
base = 365 dias

49.2 Plazo valido en el que se pueden reclamarlos intereses y el reembolso del

principal

Los pagarés se reembolsaran a vencimiento por su valor nominal.

El plazo valido en el que se puede reclamar el abono del importe nominal de los
pagarés es de 15 afios contados desde la fecha de vencimiento del pagaré, en

virtud de lo establecido en el articulo 1964 del Cédigo Civil.

493 Descripcion de cualquier episodio de distorsién del mercado o de liquida-

cién que afecte al subyacente

No aplicable.

494 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente
No aplicable.

495 Agente de cilculo

No aplicable.

4.10. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

4.10.1 Precio de amortizaciéon
La amortizacién se producird en la fecha del vencimiento, al 100% de su
valor nominal, libre de gastos para el inversor, abondndose, por el Agente

de Pagos, por cuenta del Emisor en la fecha de amortizacién, en las cuentas
propias o de terceros, segin proceda, de las entidades participadas las
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cantidades correspondientes, con repercusion en su caso de la retencién a

cuenta que corresponda.
4.10.2. Fecha y modalidades de amortizacién

Los pagarés del presente Programa podran tener un plazo de amortizacién entre
tres dias habiles y 548 dias naturales, ambos inclusive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociaciéon en el Mercado de
Renta Fija (AIAF), los vencimientos de los mismos, se concentrardn en cuatro
fechas al mes.

La amortizacion de los pagarés por el Emisor se realizara a través de Iberclear.
En caso de que la fecha de amortizacién sea festiva a efectos bancarios, el pago
se efectuard el siguiente dia habil, sin modificacién del computo de dias

previstos en su emision.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacién anticipada de los pagarés
que se emitan al amparo del presente Folleto de Base.

4.11. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un
tipo de interés nominal implicito, que serd pactado entre las partes. Esto implica
que la rentabilidad de cada uno, vendra determinada por la diferencia entre el

precio de amortizacién y el de suscripcién.

El tipo de interés nominal del pagaré, sin tener en cuenta el efecto fiscal, se
calcula de acuerdo con las siguientes férmulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento inferiores o iguales a un afo:

i = {(N/E) - 1) x 365/n x 100)
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Para el pagaré con un plazo de vencimiento superior al afio:

i =[(N/E)*™ —1 x 100
donde i, N, E y n han sido definidos anteriormente.

4.12. Representacion de los tenedores de valores

El régimen de emision de pagarés no requiere la representacién de sindicato.

4.13. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

El Programa de pagarés se desarrolla al amparo de los acuerdos del accionista
tnico y del Consejo de Administraciéon de Cimpor Inversiones, adoptados en sus
sesiones de fecha 26 de noviembre de 2010.

4.14. Fecha de emision

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podran
emitirse y suscribirse una vez se haya registrado el presente Folleto de Base en
los registros oficiales de la CNMV y se haya publicado el mismo, segun la
Directiva 2003/71/CE.

La vigencia del Folleto de Base sera de doce (12) meses a contar desde la fecha
de publicaciéon del mismo en la pagina web de la CNMV, siempre que se
complete, en su caso, con los suplementos y actualizaciones requeridas, y, en
particular, con el suplemento o suplementos necesarios con motivo de, entre
otros, la publicacién de nuevos estados financieros anuales auditados,
modificaciones de rating, etc.

Asimismo, en el momento en que el Emisor decida llevar a cabo la emisién de
pagarés en mercados secundarios espafoles con base en el presente Programa,
el Emisor constituird un Comité de Auditoria en el seno de su Consejo de
Administracién para el desempefio de las funciones que la Disposicién
Adicional Decimonovena de la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de

Valores, exige a las entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en

mercados secundarios oficiales de valores. El Emisor informard de la
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constituciéon del Comité de Auditoria, asi como de la composicién y normas de
funcionamiento del Comité de Auditoria, mediante el registro ante la CNMV del
correspondiente suplemento de actualizaciéon del presente Programa, momento

hasta el cual no se realizardn emisiones con cargo al mismo.

Podran suscribir pagarés de Cimpor Inversiones cualesquiera inversores
cualificados sin otras limitaciones especiales que las derivadas del
cumplimiento de la normativa vigente.

Los inversores cualificados podran dirigir sus peticiones de suscripcién
directamente a Cimpor Inversiones o, en su caso, con la entidad colocadora con
la que se pudiese suscribir un contrato en el futuro. En ambos casos, la

colocacién sera mediante negociacién telefénica directa.

Cimpor Inversiones se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores
cuando por previsiones de tesoreria no precisase fondos.

La emision de los pagarés tendra lugar el dia habil siguiente a la fecha en que se
produzca el acuerdo directo entre el Emisor con el inversor.

4.15. Restricciones a la libre transmision de los valores

Segun la legislaciéon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter

general a la libre transmision de los valores que se prevé emitir.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Solicitudes de admisidén a cotizacion

Cimpor Inversiones solicitard la admision a cotizacién en el Mercado de Renta
Fija (AIAF) de los pagarés que se emitan, comprometiéndose a realizar todos los
trdmites necesarios para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo
maéximo de tres dias habiles, a contar desde la fecha de emisién de los valores, y
en cualquier caso antes del vencimiento del pagaré.

En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor dard a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMYV y al ptblico mediante la inclusiéon de un anuncio en
un periédico de difusién nacional o en el Boletin Diario de Operaciones del
Mercado de Renta Fija (AIAF), sin perjuicio de las responsabilidades incurridas
por este hecho.

Cimpor Inversiones solicitara la inclusién en el registro contable gestionado por
Iberclear, de forma que se efecttie la compensacién y liquidacién de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacién en el Mercado de Renta Fija (AIAF) tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado de
Renta Fija (AIAF), segtn la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus
Organos rectores y acepte cumplirlos.

Cimpor Inversiones no formalizara contratos de liquidez.

5.2.  Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de principal de las emisiones al amparo de este Folleto de Base sera aten-
dido por el Agente de Pagos que necesariamente debera disponer de la capacidad
para llevar a cabo estas funciones en relacién con el mercado donde vaya a tener

lugar la admisién a cotizacién de los valores.
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6. GASTOS DE ADMISION A COTIZACION

6.1. Gastos de admision a cotizacion

Se ha efectuado la siguiente previsién inicial de gastos del Programa de
Emisién de pagarés:

CONCEPTO EUROS

1 Tasas de registro en CNMV 42.254,71 Euros

2  Tasas de admisién en CNMV* 9.742,84 Euros

3  Admisién a Iberclear 800 Euros

4  Registro y admisién en AIAF 37.500 Euros

5 Reg. de prog. de emisiones en AIAF 7.500 Euros
TOTAL 97.797,55 Euros

* Suponiendo emisiones por un valor nominal total de 750.000.000 Euros

A dicha provisién de gastos habrd que afiadir, en su caso, las comisiones
respectivas de las entidades de contrapartida y del Agente de Pagos.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1.  Personasy entidades asesoras en la emision

No aplicable

7.2.  Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable

7.3.  Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable
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7.4.  Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.5.  Ratings

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacién por ninguna entidad
calificadora.

A la fecha de registro del presente Programa, Cimpor Inversiones tiene asignados
los siguientes ratings:

Entidad Largo plazo Corto plazo
Standard & Poors BBB- A-3

El rating anterior ha sido otorgado por Standard & Poors con fecha 29 de noviembre de 2010, siendo su
perspectiva estable Standard & Poors es una agencia de calificacion crediticia establecida en la Union
Europea con anterioridad al 7 de junio de 2010 y que ha solicitado su registro como tal a los efectos del
Reglamento (CE) no 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre
las agencias de calificacion crediticia.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar,
vender o ser titulares de valores. La calificaciéon crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

En nombre y representacion de la entidad emisora firma este Folleto de Base de
pagarés la siguiente persona en Lisboa, a 3 de febrero de 2011.

Fdo.: D. Anténio Carlos Custédio de Morais Varela
Firmante apoderado
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