INTRODUCCION

Se describen a continuacion las principales circunstancias rel evantes que, entre otras, han de
tenerse en cuenta para la adecuada comprension de las caracteristicas de la presente Oferta
Plblica de Venta 'y de Suscripcion de las acciones de SOGECABLE, S.A. (Sogecable) y de
las diversas informaciones expuestas en este Folleto Informativo.

1. CONSIDERACIONES FUNDAMENTALES SOBRE LAS ACTIVIDADES
REALIZADAS POR EL EMISOR.

Sogecable es la Sociedad matriz de un grupo de sociedades que inici6 su actividad en el afio
1989, con la denominacién Sociedad de Television Canal Plus, S.AA., como adjudicataria de
uno de los tres canales de television terrestre en régimen de concesion administrativa, segin
acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto, de 1989.

Las principales actividades del Grupo Sogecable se desarrollan en el sector de television de
pago en Espafia. Dentro de estas actividades deben destacarse Canal+ y Cana Satélite
Digital.

Canal+, es e principal canal premium de television de pago en Espafiay en la actualidad se
distribuye por red terrestre y por satélite. A 31 de mayo de 1999 contaba con un total de
1.678.477 abonados, de los cuales 1.008.102 eran abonados a Canal+ en su version terrestre
y 670.375 en su version digital por satélite.

Canal Satélite Digital, es la plataforma de television digital multicanal por satélite con mayor
nimero de abonados en Espaiia. A 31 de mayo de 1999, CanalSatélite Digital contaba con
un total de 697.631 abonados.

Ademés de estas actividades, Sogecable desarrolla actividades de produccion y venta de
canales tematicos, produccion, distribucion y exhibicion de peliculas, asi como las
actividades complementarias de adquisicion de derechos cinematogréficos y deportivos, de
gestion de abonados y venta de publicidad, entre otras.

Para comprender adecuadamente las caracteristicas especificas de este sector, es importante
tener en cuenta los conceptos bésicos que se examinan en el Epigrafe IV .1 del presente
Folleto Informativo.

2. CONSIDERACIONES FUNDAMENTALES SOBRE EL CAPITAL Y EL
ACCIONARIADO DE LA SOCIEDAD.

Las acciones de Sogecable estén distribuidas a la fecha del presente Folleto entre nueve
accionistas que ostentan las participaciones accionariales que se describen con e oportuno
detalle en el Epigrafe V1.5 siguiente.

Tras la realizacion de la Oferta, y asumiendo la colocacién de la totalidad de las acciones
ofrecidas, incluidas las de la opcidén de compra (“ Green Shoe”) concedida a las Entidades
Aseguradoras, las participaciones accionariales ostentadas por dichos accionistas seran las
gue igualmente se indican en dicho Epigrafe.V1.2.



Después de la Oferta los accionistas actuales continuarén ostentando una participacion
accionarial significativa, y la capacidad de elegir ala mayoria de los miembros del Consgjo
de Administracion de Sogecable, asi como de decidir el resultado de los acuerdos que sean
sometidos ala Junta General de Accionistas.

Todas las acciones de Sogecable gozan de plenos derechos politicos y economicos
perteneciendo a la misma clase, sin que existan acciones privilegiadas y se halan libres de
cargasy gravamenes.

Segln los Estatutos Sociales de Sogecable podran asistir a las Juntas Generales los
accionistas que, atitulo individual o en agrupacion con otros accionistas sean titulares de un
minimo de 100 acciones, tengan las acciones debidamente inscritas a su nombre en el
registro contable correspondiente, con cinco dias de antelacion a la fecha sefidlada para la
celebracion de la Junta, y se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia. Cada accion
daré derecho a un voto.

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones. No obstante
hay que tener en cuenta &l régimen legal previsto en el articulo 21 de la Ley de television
Privada, que exige la previa comunicacion al Ministerio de Fomento de la intencion de
adquirir una participacion significativa. (Ver Epigrafe11.7.).

La Sociedad mantiene determinadas relaciones con partes vinculadas a sus accionistas que
se describen detalladamente en € Epigrafe VI.2.2.

En linea con las recomendaciones contenidas en e Informe sobre € Gobierno de las
Sociedades Cotizadas, elaborado por la Comision Especial para € estudio de un Codigo
Etico de los Consgjos de Administracion de las Sociedades, hecho publico en febrero de
1998 (generalmente conocido como € “Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades’), el
Consgjo de Administracion esta estudiando la aprobacion, de un Reglamento de
Organizacion y Funcionamiento del Consgjo. EI Consgjo de Administracién de Sogecable
prevé aprobar este Reglamento antes del 31 de diciembre de 1999.

Existe un pacto de accionistas suscrito entre Canal + Societé Anonyme y Promotora de
Informaciones, S.A., cuyos aspectos fundamental es se describen en el Epigrafe V1.3.

3. CONSIDERACIONES FINANCIERAS

Pese a los resultados historicos del Grupo Sogecable, como consecuencia de las inversiones
y gastos incurridos en el lanzamiento de Canal Satélite Digital, el Grupo registro pérdidas en
el gercicio 1998y prevé registrarlas también en el gercicio 1999.

Para atender alas necesidades de su lanzamiento, Canal Satélite Digital formalizd en 1998 un
crédito sindicado por importe de 60.000 millones de pesetas y con vencimiento a siete afios
y tipos de interés variable. Este contrato establece determinadas condiciones financieras
(Ver Capitulo V).

A lafecha, CanalSatélite Digital cumple con las obligaciones derivadas de dicho contrato y
de su documentacién complementaria que recoge las autorizaciones de los bancos a
puntual es excepciones a cumplimiento de las mismas.



Sogecable ha otorgado avales a favor de terceros, el mas importante de los cuales es €
concedido en garantia de obligaciones de Audiovisual Sport, S.L. por importe maximo de
20.000 millones de pesetas. La cuantia de |os avales dispuestos figura anotada en las cuentas
de la sociedad y a 31 de marzo del presente afo, los avales dispuestos por e Grupo
ascendian 6.382 millones de pesetas.

Derivados de las pédidas de las sociedades integrantes del Grupo Sogecable,
fundamentalmente CanalSatélite Digital, se han contabilizado créditos e impuestos
anticipados que mantiene el Grupo frente a la Administracion Piblica. El Grupo considera
gue las distintas sociedades aprovechardn dichos créditos fiscales en € plazo legal
establecido de diez afios con los beneficios generados en sus operaciones. Ver Epigrafe
V.2.5 Inmovilizado Financiero-Otros Créditos a Largo Plazo.

Sogecable prevé que continde € crecimiento en el nimero de abonados de Canal+ y
Canal Satélite Digital y que el Grupo no acance € umbra de la rentabilidad hasta el afio
2000, estimandose que en € afio 2001 y siguientes se consolidaran los resultados positivos.
Sogecable no puede garantizar la consecucion de estos objetivos, ni puede asegurar € efecto
gue sobre sus perspectivas futuras pueda tener una ausencia de confirmacion de su vision
acerca del potencial de desarrollo del mercado espafiol de la television de pago, o una
desviacion temporal o permanente en el cumplimiento en sus objetivos estratégicos (Ver
Epigrafe V11.2. Perspectivas del emisor)

Grupo Sogecable no prevé distribuir dividendos a medio plazo como consecuencia de las
inversiones areadlizar y de los niveles de endeudamiento al canzados para la consolidacion de
su posicion en e mercado de la television de pago en Espafia. En cualquier caso, no habra
dividendos en los afios 1999 y 2000 y en el futuro solo podran ser distribuidos una vez
cumplidos los requisitos legal mente establecidos.

4. CONSIDERACIONES SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE VENTA Y
SUSCRIPCION.

La Oferta Publica de Venta y Suscripcion de acciones de Sogecable objeto del presente
Folleto informativo, se realiza por Sogecable en su propio nombre y derecho y en nombre 'y
por cuenta de los Accionistas de la Sociedad que se relacionan en el Epigrafe 11.1.2
siguiente.

La Oferta se distribuye de la siguiente forma: (a) Oferta Publica de Suscripcion de
6.723.753 acciones de 2 Euros de valor nominal cada una, provenientes de la ampliacién de
capital acordada por €l Consgjo de Administracion, y por la Comision Ejecutiva en
reuniones celebradas con fecha 18 de mayo de 1999, y 15 de junio de 1999 respectivamente,
habiendo renunciado la totalidad de los accionistas a gercitar su derecho preferente de
suscripcion; (b) Oferta Pdblica de Venta de 14.368.367 acciones de Sogecable, realizada
por la Sociedad por cuenta de los accionistas oferentes que se relacionan en el Epigrafe
[1.1.2. siguiente.

La Oferta Publica de Venta podra extenderse hasta un maximo de 17.532.187 acciones al
incluirse ademés, 3.163.820 acciones correspondientes a la opcion de compra que los
Accionistas Oferentes tienen previsto conceder alas Entidades Aseguradoras.

El nimero total de acciones objeto de Oferta Plblica de Venta y Suscripcion asciende a
21.092.120 (sin incluir las correspondientes a la opcion de compra mencionada en el parrafo



anterior), y estén asignadas de la siguiente forma: a Tramo Institucional Internacional se
asigna un 60% del total de la Oferta, o que equivale a 12.655.272 acciones, a Tramo
Ingtitucional Nacional se asigna un 25%, equivalente a 5.273.030 acciones; y a Tramo
Minorista, un 15%, |o que equivale a 3.163.818 acciones.

Se hace constar que, dentro de la Oferta Publica de Venta existe un Tramo de Empleados en
virtud del cual se ofreceran a los empleados del Grupo Sogecable, hasta un méaximo de
300.000 acciones. Dichas acciones serén adquiridas a los Accionistas Oferentes por
Sogecable, y vendidas alos Empleados con un descuento inicial del 3%, y con un descuento
diferido condicional del 3%, en ambos casos calculado sobre el Precio de Venta redondeado
por defecto (Ver Epigrafe11.10.1.1.).

El importe de la suscripcion de las acciones de la Oferta Plblica de Suscripcién, sera
recibido por Sogecable. Dicho importe sera minorado con las comisiones y gastos que sean
por cuenta de Sogecable.

El importe de la venta de las acciones en la Oferta Publica de Venta, seré recibido por los
Accionistas Oferentes. Dicho importe sera minorado con las comisiones y gastos que sean
por cuenta de los Oferentes.

En este Folleto Informativo se fija una Banda de Precios no vinculante de entre 20 euros,
(equivalente a 3.327,72 pesetas) y 23,5 euros (equivalente a 3.910,071 pesetas) por accion
de Sogecable objeto de la presente Oferta. La determinacion de dicha Banda de Precios se
ha establecido por Sogecable previa consulta con la Entidad Coordinadora Global, teniendo
en cuenta la situacion de los mercados bursatiles en  momento de su fijacion v,
particularmente, la valoracion que se estima pueda ser atribuida a las acciones de la
Sociedad segun los criterios habitualmente utilizados. El precio definitivo de la Oferta no
estara necesariamente dentro de la citada Banda de Precios no vinculante. La banda de
precios implica asignar a Sogecable una capitalizacion bursétil o valor de mercado de la
totalidad de sus acciones de entre 1.940.475.060 Euros (322.867883.333 ptas) y
2.280.058.196 Euros (379.369.762.916 ptas). La sociedad estima gque dicha valoracién toma
en consideracion la eventual disminucion de valor resultante del gjercicio de las opciones
concedidas sobre e 15% de CanaSatélite Digital (Ver Epigrafe 111..6.2. Sociedades
participadas por Grupo Sogecable), s bien €l inversor debera redizar sus propias
estimaciones al efecto.

En caso de exceso de demanda, las acciones del Tramo Minoristay del Tramo de Empleados
de la Oferta estaran sujetas a prorrateo, teniendo en cuenta la Banda de Precios no
Vinculante y el hecho de que conforme se establece en el Capitulo 11 de este Folleto, los
Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion que se presenten en dichos Tramos deberan
ser por un importe minimo de 200.000 pesetas (1.202,02 Euros). Es posible que el nimero
de acciones que se adjudique a cada inversor en dichos Tramos no sea suficiente para
obtener el nUmero minimo de acciones necesario para asistir a las Juntas Generales, salvo
agrupacion de las mismas con otros accionistas.

Como es habitual en ofertas publicas de esta naturaleza, de acaecer alguno de los supuestos
previstos en e Epigrafe I1.1.1. del presente Folleto Informativo, se produciria la revocacion
de la Oferta con los efectos igualmente previstos en dicho Epigrafe. Entre los supuestos que
seindican figuran lano fijacion del Precio de la Oferta, la falta de firma de los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion de los Tramos Minorista e Ingtitucionales, o su resolucion y la



no admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad en los plazos fijados en el presente
Folleto Informativo.

El Coordinador Global y determinadas Entidades Aseguradoras participantes en la Oferta,
tienen determinadas vinculaciones con Sogecable como se describe en € Epigrafe 11.18.2.
Personas que han participado en el disefio y asesoramiento de la Oferta Publica, con los
consiguientes conflictos de intereses que potencialmente se podrian producir.

La Sociedad solicitara la admision a cotizacion de sus acciones en las Bolsas de Valores y
esta previsto que latotalidad de | as acciones de Sogecable sean admitidas a cotizacion e dia
22 de julio de 1999, o de ser posible e dia 21 de julio, en las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, y que sean incluidas en €l Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

La Sociedad considera que se han adoptado las medidas necesarias para que la admisién se
produzca en e plazo previsto. Si las acciones de Sogecable no son objeto de admision a
cotizacion en el plazo méximo previsto en e Capitulo Il del presente Folleto, la Oferta
guedara automéati camente revocada en |os términos que se indican.

En cuanto que las acciones de Sogecable no han sido anteriormente objeto de negociacion
en ningun Mercado de Valores, no puede asegurarse que las acciones vayan a cotizar a un
precio igual a que sefije en la Oferta. Por otro lado, si |os accionistas actuales transmitieran
un porcentaje sustancial de sus respectivas participaciones o si € mercado considerara que
ello pudiera suceder, € precio de cotizacion de las acciones podria resultar afectado. No
existen garantias respecto a volumen de contratacion que alcancen las acciones, ni respecto
asu efectivaliquidez.

Las variaciones en |os resultados de Sogecabl e u otros eventos relacionados con la Sociedad,
Su equipo gestor, sus accionistas, e sector en el que opera y los mercados bursdtiles
espanoles e internacionales, podrian tener como consecuencia fluctuaciones significativas en
el Precio de Cotizacion.

5. FACTORES Y RIESGOS MAS SIGNIFICATIVOS QUE AFECTAN O QUE
PUEDEN AFECTAR A LA GENERACION FUTURA DE BENEFICIOS.

Antes de adoptar una decision de invertir en las acciones objeto de la presente Oferta
Plblica, e inversor deberd ponderar una serie de factores de riesgo, que se detallan en el
Folleto Informativo y que se sefialan a continuacion:

5.1 Regulatorios

Una parte substancial de los ingresos del Grupo Sogecable se derivan de la actividad de
television de pago a través de Canal+ en su formato analégico terrestre. Esta actividad se
desarrolla al amparo de la concesiéon otorgada a la Sociedad por acuerdo del Consgjo de
Ministros de 25 de agosto de 1989 conforme ala Ley 10/1988, de 3 de mayo, de television
privada (la Ley de Television Privada) con efectos a partir del 3 de abril de 1990 por un
plazo inicia de diez afios y es renovable a peticion de Sogecable, por acuerdo del Consgjo
de Ministros por periodos sucesivos iguales de tiempo. Sogecable tiene la intencidén de
solicitar su renovacion. La concesién impone determinadas obligaciones a Sogecable, cuyo
incumplimiento podria determinar un rechazo a la solicitud de renovacion que formule la
compafia. Sin embargo, Sogecable considera que ha venido cumpliendo satisfactoriamente



la normativa aplicable sobre television privada, por lo que entiende que no existe causa
legitima suficiente y justificable en Derecho que pueda determinar la no renovaciéon de la
concesion. Sogecable considera que existen argumentos juridicos adicionales en favor de la
renovacion basados, entre otros, en e gercicio de derechos fundamentales recogidos en la
Constitucion Espariola, en €l principio de confianza legitimay en |os propios actos recientes
del Gobierno y del Parlamento sobre el planteamiento futuro del panorama audiovisual
espanol. En el supuesto de no renovacion o modificacion de la concesion, esta circunstancia
podriatener un efecto perjudicial en la situacion financieray en los resultados de Sogecable.

La Ley de Television Privada restringe la propiedad y la transferencia de acciones en
compariias concesionarias de television. Estas restricciones incluyen la prohibicién de una
participacion directa o indirecta en méas de una sociedad concesionaria, la prohibicién de una
participacion accionarial superior a 49% en e capital de una sociedad concesionaria,
prohibicién alatitularidad accionarial a los residentes o nacionales de Estados que no sean
miembros de la Unién Europea, si las Leyes del Estado correspondiente, no permiten a los
residentes o nacionales de Espafia adquirir una participacion en sus sociedades de television
en condiciones de reciprocidad. El incumplimiento de estas restricciones podria dar lugar a
la extincion de la concesidon correspondiente. Aunque puedan existir dudas al respecto,
Sogecable considera que, tras la realizacion de la presente oferta y la admision a la
cotizacion en Bolsa de las acciones de Sogecable, y en razén de la imposibilidad de que la
compariia controle las transmisiones accionariales, es improbable que la concesion pueda ser
extinguida en base a incumplimiento de las citadas restricciones (Ver Epigrafe 1V.3.2.1
Marco juridico regulador. Simultaneidad de participaciones en mas de una sociedad
concesionaria de TV privada). La extincion de la concesion de Sogecable tendria un efecto
negativo substancial en la situacion financiera del Grupo, o0 en e resultado de sus
operaciones.

Sogecable ostenta en CanalSatélite Digital, una participacion del 92,498% de su capital
social. La Disposicion Transitoria 42 de la Ley 17/1997, de 3 de mayo, por la que se
incorpora al Derecho espafiol |a Directiva 95/47/CE, de 24 de octubre, del Parlamento
Europeo y del Consgjo, se aplica a los operadores de television por satélite con tecnologia
digital y prevé la aplicacion de la limitacion de la participacion méaxima del 49% que
establece la Ley de Television privada hasta que no se apruebe por el Gobierno una
situacion efectiva de competencia en el sector de latelevision digital por satélite. A fechade
verificacion del presente Folleto, e Gobierno no se ha pronunciado a respecto de la
situacion de competencia en el sector, si bien, es claray manifiesta su existencia. Ademas el
Grupo Sogecable considera que cumpliendo dicha limitacion en el capital de Sogecable, ya
satisface el requisito exigible. No obstante, no es posible afirmar con certeza que las
autoridades competentes se abstendran de adoptar medidas, en base adicha Ley 17/1997, de
3 de mayo, que puedan suponer una modificacion substancial de la actua estructura
accionarial de CanaSatélite Digital, con un efecto material negativo en las condiciones
financieras del Grupo Sogecable, o en € resultado de sus operaciones.

La publicacion del Real Decreto Ley 1/98, sobre infraestructuras comunes en los edificios
para €l acceso a los servicios de telecomunicaciones pretende facilitar la difusion de estos
serviciosy lalibertad de opcion de los usuarios.

De acuerdo con esta normativa todos los edificios de nueva construccién deberan disponer
de una instalacion comun de recepcion de servicios de telecomunicaciones como requisito
previo para obtener la licencia de construccion.



Respecto a las viviendas ya construidas, todos los ciudadanos tienen derecho a instalar una
antena de recepcion en la azotea o lugares comunes de los edificios para la recepcion de los
servicios de telecomunicaciones y solamente cuando exista un tercio de instalaciones o
peticiones, la Comunidad de Propietarios debera realizar lainstalacién comun.

Respecto a las instal aciones individual es actual mente existentes en fachadas de los edificios,
su regulacion corresponde a los Ayuntamientos. Hasta este momento, solo Barcelona como
ciudad relevante ha dictado una Ordenanza regulando la reubicacién de estas instalaciones
en las azoteas. En todos los casos la obligacion de instalar las antenas en las azoteas
corresponde a los particulares y las Ordenanzas conceden un plazo transitorio (entre dos 'y
cuatro afos) para cumplir esta obligacion.

5.2 Mercado y Competencia

El Grupo Sogecable compite en el mercado de television de pago con Via Digital y con las
operadoras de cable y en un futuro proximo con operadores de la television digital terrenal.
La competencia en este contexto puede tener efectos sobre la cuota de mercado del Grupo
Sogecable y sobre |os precios que pueda establecer para sus productosy servicios.

En consecuencia, no se puede asegurar el efecto que la competencia con los participes
actuales y futuros en el mercado espariol de television pueda tener en la condicion financiera
0 en los resultados del Grupo Sogecable.

El atractivo de los servicios de televison de pago del Grupo Sogecable reside en su
capacidad de ofrecer programacion de carécter exclusivo y de ata calidad en los contenidos
adquiridos por Sogecable a través de acuerdos estables generalmente a medio y largo plazo.
Sogecable considera que su nimero de abonados actual y su previsible incremento y su
posicion como principal operador en Espafia de television de pago, le confieren una
importante ventgja competitiva en las negociaciones para mantener y renovar la
programacion adecuada. La competencia en la adquisicién de derechos de television en
Espafia proviene de Via Digital y de las operadoras de cable, y en un futuro proximo de los
operadores de television digital terrestre, asi como de los canales en abierto (principalmente
los dos estatales, los autondmicos y otras cadenas privadas como Antena 3y Tele 5). La
competencia en este contexto puede afectar a los precios que los proveedores de
programacion son capaces de exigir.

No obstante, no se puede asegurar que los contratos en vigor para la adquisicion de
programacion vayan a ser renovados cuando venzan sus respectivos plazos, ni que el Grupo
Sogecable vaya a continuar obteniendo el mismo éxito en la negociacion de nuevos acuerdos
para la adquisicion de la programacion. En este caso, podrian derivarse efectos negativos
substanciales en la situacion financiera de la compafiia 0 en el resultado de sus operaciones.

Grupo Sogecable ha firmado con Grupo Telefonica, el 17 de junio de 1999, un acuerdo
sobre los derechos televisivos del futbol, que sera sometido a examen de la Comision
Europea.

5.3 Politicade inversiones

El Grupo Sogecable utiliza descodificadores con sistema de acceso condicional y capacidad
para servicios interactivos que requieren una tecnologia sofisticada de la que el Grupo



Sogecable es licenciataria en base a acuerdos con terceros (Véase Epigrafe 1V.2.1.2 Canal
Satélite Digital. Transmision y Tecnologia).

Sogecable considera que la tecnologia que emplea en la actualidad no corre € riesgo de
convertirse en obsoleta en un futuro proximo. No obstante €l nivel de desarrollo de nuevas
tecnologias en el campo de la television y de las telecomunicaciones ha sido generalmente
rapido en los dltimos afos, por 10 que no se puede asegurar €l efecto que puedan tener
futuros cambios y desarrollos tecnol 6gicos.

El Grupo Sogecable realiza inversiones, por si 0 en colaboracidn con terceros, nacionales y
extranjeros, en la adquisicion y produccion de peliculas cinematograficas para su
distribucion. Por su propia naturaleza, dichas inversiones tienen resultados inciertos que
podran afectar ala situacion financieray alos resultados del Grupo Sogecable.

5.4 Aspectos financieros

Para atender a las necesidades de su lanzamiento, CanalSatélite Digital, S.L. formaliz6 en
1998 un crédito sindicado por importe de 60.000 millones de pesetas y con vencimiento a
siete afosy tipos deinterés variable. Ver V.2.10. Endeudamiento.

El contrato de préstamo establece determinadas condiciones financieras (“ Covenants’)
sobre:

0] Un nimero minimo de abonados acumulados.

(i) Importes méaximos para la pérdidas y minimos para los beneficios, del Resultado
antes de Impuestos, Intereses y Amortizaciones, establecidos trimestralmente hasta
Su vencimiento.

(iii)  Ratio de Tota Deuda/Resultado antes de Impuestos, Intereses y Amortizaciones.
(iv)  Limitesal pago de dividendos por Canal Satélite Digital.
(V) Limites a otra deuda distinta de este préstamo.

(vi)  Limitesala participacion accionarial minima de Promotora de Informaciones, SA.y
Canal+, Societe Anonyme.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones del citado contrato las participaciones de
Canal Satélite Digital propiedad de Sogecable se encuentran pignoradas en su totalidad.

A lafecha, Cana Satélite Digital cumple con las obligaciones derivadas del repetido contrato
y de su documentacién complementaria. (Ver Epigrafe V.2.10 Endeudamiento).

Entre un 35y un 40% de los pagos de Sogecable se realizan en divisa distinta de Euro. Con
el fin de cubrir el riesgo de cambio inherente, la sociedad redliza las coberturas necesarias
gue minimicen dicho riesgo. (Ver Epigrafe V.2.14. Cobertura del riesgo en los tipos de
cambio).

Como consecuencia de la inversion requerida en el lanzamiento de CanalSatélite Digital,
Grupo Sogecable presenta en los Ultimos afios un Fondo de maniobra negativa. La sociedad
espera generar los ingresos suficientes para atender el pasivo exigible a la fecha de su



vencimiento. Igualmente, como consecuencia de dicha inversion de lanzamiento, Grupo
Sogecable ha alcanzado un nivel significativo de endeudamiento con respecto a sus Fondos
Propios (Ver Epigrafe V.2.10. Endeudamiento). La ampliacion de capital prevista en la
Oferta Publica de Suscripcion de acciones se destinard entre otras cosas, a reforzar la
estructura financiera.

La Sociedad considera que la resolucion de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones, que establecia un ratio maximo del 30% de recursos g enos sobre recursos
totales resulta hoy en dia de imposible aplicacion, a reserva de que se clarifiquen los
criterios para el caculo de dicho ratio una vez que ha sido suprimida, en 1995, larestriccion
gue consistia en exigir que las entidades concesionarias se dedicasen Unicamente a la
explotacion de su concesion.

5.5 Aspectos fiscales

Derivadas de las pérdidas de las sociedades integrantes del Grupo Sogecable,
fundamentalmente de Cana Satélite Digital, el Grupo ha registrado créditos e impuestos
anticipados frente a la Administracién Publica. ElI Grupo considera que las distintas
sociedades aprovecharan dichos créditos fiscales en €l plazo legal establecido de diez afios
con los beneficios generados en sus operaciones. Estos créditos ascienden a 31 de marzo de
1999 a un importe total de 24.368 millones de pesetas (Ver Capitulo V).

5.6 Efecto 2000.

El Grupo Sogecable consciente del problema denominado “Efecto 2000”, dispone de un
plan que recoge las acciones necesarias para minimizar € riesgo y los posibles perjuicios
gue tal efecto pudiera producir en sus actividades. Como consecuencia de los primeros
andlisis sobre los sistemas informéticos, se ha adoptado una estrategia conjunta de andlisis
de impacto y correccion de los sistemas para la adaptacion a Euro y Efecto 2000, conforme
alo detallado en el Epigrafe 1V.5.4 siguiente.

No obstante, no se puede asegurar que todos los errores o defectos que se produzcan como
consecuencia del denominado “Efecto 2000” se puedan corregir o que los sistemas
informéaticos de Sogecable no se vean afectados por éste, en particular, cuando se utilice
informacién de soportes informaticos suministrados por terceros. S bien, se intenta
minimizar estos efectos de acuerdo con los terceros. Asimismo, Sogecable no puede predecir
los efectos sobre su actividad como consecuencia de la no adaptacién por terceros a Efecto
2000.
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CAPITULO |
PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORES
DEL FOLLETO

1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

Dna. Matilde Casado Moreno con D.N.l. nimero 50305695A, actia en su calidad de
Directora Financera, en nombre y representacion de la sociedad emisora de |as acciones que
se ofrecen, SOGECABLE, S.A., (en adelante “Sogecable” o la "Sociedad"), con domicilio
socia en Gran Via, 32, 28013 Madrid, C.I.F. A79114815 y C.N.A.E. 0074 correspondiente
a Otros Servicios, segun resulta de los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas y e Consegjo de Administracion con fechas 18 de mayo de 1999 y la Comisién
Ejecutiva de fecha 15 de junio de 1999, y de fecha 29 de junio de 1999, en nombre y
representacion de los accionistas Promotora de Informaciones, S.A., Cana Plus, Societé
Anonyme, Corporacion General Financiera, SAA., Deya, S.A. , Corporacion Financiera Caja
Madrid, S.A., Hispamarket, S.A., Eventos, SA. y Alba Inmobiliaria, S.A. (conjuntamente
los “Oferentes’), en virtud de los poderes que todas estas entidades han otorgado a
Sogecable.

Diia. Matilde Casado Moreno, en nombre de todos |os Oferentes, asume la responsabilidad
del contenido de los Capitulos | y Il y en nombre de los Oferentes Promotora de
Informaciones, SA y Cana Plus, Societé Anonyme el contenido del apartado VI.3 del
presente Folleto, y confirma, repecto de los mismos, la veracidad de su contenido y que no
se omite ninguin dato relevante ni induce a error.

Asimismo, en nombre de Sogecable, asume la responsabilidad del contenido del presente
Folleto, y confirma la veracidad de su contenido y que no se omite ninglin dato relevante ni
induce a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente Folleto Informativo Completo (en lo sucesivo, el "Folleto") ha sido inscrito en
los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Vaores (en adelante, la
"CNMV"), con fecha 30 de junio de 1999.

Los vaores a los que se refiere la Oferta Plblica de Venta son acciones ordinarias de
Sogecable de 2 euros (332,772 Ptas.) de valor nominal cada una propiedad de los Oferentes.
Los valores a los gque se refiere la Oferta Pablica de Suscripcion son igualmente acciones
ordinarias de Sogecable de 2 euros (332,772 Ptas) de valor nomina cada una que seran
emitidas por la Sociedad en gecucion de la ampliacion de capital referida en la seccion
[1.1.1. del presente Folleto Informativo.

El registro del folleto por la CNMV no implica recomendacién de la suscripcion o compra
de los valores que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o larentabilidad de los valores emitidos u of ertados.



La emision y oferta no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de la verificacién y registro de su folleto en la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

1.3 VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales de Sogecable y las cuentas anuales consolidadas de Sogecable y sus
sociedades dependientes correspondientes a los gjercicios anuales terminados e 31 de
diciembre de 1996, 1997 y 1998 han sido auditadas con informes favorables sin salvedades
por la firma Arthur Andersen y Cia., S. Com., legalmente domiciliada en Madrid, calle
Raimundo Feméandez Villaverde, nimero 65, provista de C.I.F. D-79.104.469 y con nUmero
SO 692 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC).

Se adjuntan como Anexo | las cuentas anuales de Sogecable, las cuentas anuales
consolidadas de Sogecable y los consolidados con sus sociedades dependientes
correspondientes a los gercicios de 1998, 1997 y 1996 con € Informe de Gestion del
gercicio 1998, y € Informe de Auditoria, asi como los estados financieros consolidados de
Sogecable y los consolidados con sus sociedades dependientes correspondientes al periodo
de tres meses terminado el 31 de marzo de 1999, con el informe especial de revision limitada
realizado por |os auditores de Sogecable.
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CAPITULO II

LA OFERTA PUBLICAY LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

ACUERDOS SOCIALES

I1.1.1 Acuerdos de realizacion de la Oferta Publica de Suscripcion

Se incluye como Anexo Il del presente Folleto y forma parte integrante del mismo la
certificacion emitida por el Secretario del Consgjo de Administracion de Sogecable con el
visto bueno de su Presidente, relativa a la adopcion de los acuerdos sociales pertinentes para
larealizacion de una Oferta Publica de Suscripcidn, que son |os siguientes:

(i)

(i)

(iii)

Acuerdo de la Junta General de Accionistas de Sogecable celebrada el 18 de mayo
de 1999 por el que se autorizd a Consgjo de Administracion (con expresa facultad
para que a su vez pueda delegar en la Comision Ejecutiva), para que dentro del plazo
maximo de un afio desde la fecha de adopcion del acuerdo, pudiera aumentar el
capital social de Sogecable en e importe maximo de 30.000.000 euros
(4.991.580.000 Ptas), destinado a que las acciones emitidas puedan ser ofrecidas en
una Oferta Publica de Suscripcién, en los términos y condiciones que el Consgo
decida conforme a lo establecido en € articulo 153. 1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas, asi como para que fije las condiciones de la Oferta Publica de
Suscripcion en todo 1o no previsto en el acuerdo de la Junta General y redlice las
gestiones, declaraciones y tramites y firme cualesguiera documentos que fueran
necesarios en relacion con la Oferta Publica de Suscripcion;

Acuerdo del Consgjo de Administracion de Sogecable celebrado el 18 de mayo de
1999 de aumentar el capital social, a amparo de la autorizacién mencionada en el
parrafo (i) anterior, en la cantidad maxima de  30.000.000 euros (4.991.580.000
Ptas), delegando a su vez con carécter solidario en la Comision Ejecutiva, para que
dentro del plazo méximo de un afio desde la adopcion del acuerdo, tenga la facultad
de sefialar el importe nominal exacto del aumento de capital y el nimero exacto de
las acciones a emitir, asi como la facultad de fijar las condiciones de la Oferta
Plblica de Suscripcion en todo [0 no previsto en los acuerdos de la Junta General y
del Consgjo de Administracion y realizar las gestiones, declaraciones y tramites y
firmar cualesguiera documentos que fueran necesarios en relacion con la Oferta
Plblica de Suscripcion. Asimismo, todos los accionistas de Sogecable estando
presentes en esta reunion, renunciaron a derecho de suscripcién preferente de las
nuevas acciones con objeto de que las mismas puedan ser ofrecidas publicamente
para su suscripcion;

Acuerdo de la Comision Ejecutiva de Sogecable celebrada €l 15 de junio de 1999
por e que se acuerda el aumento del capital social a amparo de las autorizaciones
mencionadas en los parrafos (i) y (ii) anteriores, en la cantidad de 13.447.506 euros
(2.237.476.733 Ptas), mediante la emision de 6.723.753 acciones ordinarias, de la
misma serie y con los mismos derechos que |as acciones actualmente en circulacion



de 2 euros (332, 722 Ptas) de valor nominal cada una y que estaran representadas
por medio de anotaciones en cuenta; y

(iv)  Acuerdo de la Comision Ejecutiva de Sogecable celebrada el 28 de junio de 1999 en
el que sefijalaBanda de Precios No Vinculante de la Of erta Publica de Suscripcion.

11.1.2 Acuerdos de realizacién de la Oferta Publica de Venta

La Oferta Piblica de Venta la realiza Sogecable en nombre y por cuenta de los siguientes
accionistas: Promotora de Informaciones, S.A., Canal Plus, Societé Anonyme, Corporacion
General Financiera, S.A., Deya, SA., Corporacion Financiera Cga Madrid, SA.,
Hispamarket, S.A., Eventos, S.A. y Alba Inmobiliaria, S.A. (conjuntamente los
"Oferentes'), que han otorgado poder suficiente a Sogecable para que proceda a la venta de
las acciones de su titularidad que se indican en € cuadro-resumen reproducido al final de
este apartado.

Se incluye como Anexo Il del presente Folleto y forma parte integrante del mismo la
certificacion emitida por el Secretario del Consgjo de Administracion de Sogecable con el
visto bueno de su Presidente, relativa a la adopcion de los acuerdos sociales pertinentes para
la realizacion de una Oferta Publica de Venta de acciones de Sogecable en nombre y por
cuenta de sus accionistas y que son |os siguientes:

0] Acuerdo de la Junta General de Accionistas de Sogecable de fecha 18 de mayo de
1999 autorizando la realizacion de una Oferta Publica de Venta de acciones de
Sogecable por cuenta de los accionistas que se adhieran ala misma, y apoderando al
Consgjo de Administracion y a la Comision Ejecutiva, con facultades expresas de
sustitucion, para determinar el importe y las demés condiciones de la Oferta Piblica
de Venta

(i) Acuerdo del Consegjo de Administracién de Sogecable de fecha 18 de mayo de 1999
en el que, al amparo de las facultades de sustitucion otorgadas por la Junta General,
se delegan en la Comisién Ejecutivay en determinados Consejeros miembros de la
Comision Ejecutiva, con carécter solidario, |as facultades necesarias para determinar
el importe y las demés condiciones de la Oferta Publica de Venta, redlizar las
gestiones, declaracionesy tramitesy firmar cuantos documentos publicos y privados
Sean necesarios en relacion con la Oferta Publica de Venta;

(iii)  Acuerdo de la Comisién Ejecutiva de Sogecable de fecha 15 de junio de 1999 en €l
gue se fija el nimero de acciones objeto de la Oferta Publica de Venta sobre |a base
de los accionistas que se han adherido alamisma; y

(iv)  Acuerdo de la Comision Ejecutiva de Sogecable celebrada el 28 de junio de 1999 en
el que sefijalaBandade Precios No Vinculante de la Oferta Piblica de Venta.

L os poderes otorgados a Sogecable por |os Oferentes han sido depositados en la CNMV .

Las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta son de la respectiva titularidad plena 'y
legitima de los Oferentes, quienes tienen plena disponibilidad sobre las mismas, no estando
sujetas a carga o gravamen alguno. A efectos de garantizar |a entrega de |as acciones objeto
de la Oferta Publica de Venta a los posibles adjudicatarios de las mismas, los Oferentes han
cursado a la entidad en cuyos registros contables se hallan inscritas dichas acciones, Banco



Santander de Negocios, S.A., la orden de inmovilizar las 14.368.367 acciones de Sogecable
gue constituyen el objeto inicial de la Oferta Publica de Venta. Se acompafian como Anexo
[l de este Folleto copias de los certificados de legitimacion emitidos por la entidad
mencionada que acreditan latitularidad de las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta
y suinmovilizaciony afectacion a resultado de la misma.

Los Oferentes tienen intencién de conceder a las Entidades Aseguradoras de los Tramos
Ingtitucionales de la Oferta referidas méas adelante, una opcién de compra (denominada
internacional mente "green shoe") sobre 3.163.820 acciones propiedad de los Oferentes que
podra ser gercitada por la Entidad Coordinadora Global de la Oferta en los términos
previstos en la seccion 11.10.1.4 del Folleto Informativo.

Se acompafia como Anexo |V a presente Folleto Informativo los certificados emitidos por
Banco Santander de Negocios, S.A., entidad encargada del registro contable de las acciones
de los Oferentes objeto del "green shoe", acreditando su afectacion a la redlizacion de la
Oferta PUblicade Ventay al gercicio, en su caso, de la opcién de compra por las Entidades
Aseguradoras de los Tramos Institucionales a través de la Entidad Coordinadora Global.

Se indica a continuacion, para cada uno de los Oferentes, el nUmero y porcentagje de acciones
de Sogecable poseidas antes de la redizacion de la presente Oferta Plblica de Venta, €l
nimero de acciones ofrecidas en esta Oferta, y € nimero y porcentagje de acciones que
mantendréan tras la realizacion de la Oferta.  Todos los accionistas tienen la condicion de
Oferentes, excepto el accionista Inversiones Arta, S.A., que no participa en la Oferta Pdblica
de Venta, por lo que su actua participacion accionarial no quedard aterada tras la
realizacion de la Oferta.



Oferente Antes de la Oferta

Acciones Ofrecidas

Después de la Oferta (3)

N° Acciones

%
capital

minimo

@

maximo

@

N° Acciones

%
capital

Promotora de
Informaciones, S.A.
(perteneciente a Grupo
que controla D. Jests de
Polanco Gutiérrez)

Canal +, Societé
Anonyme

Corporacion General
Financiera, S.A. (4)
(perteneciente a Grupo
Banco Bilbao Vizcaya,
SA)

Deya, S.A. (perteneciente
al Grupo Corporacion
FinancieraAlba, S.A.)

Eventos, S.A.
(perteneciente a Grupo
Scala2000, SA.)

Corporacion Financiera
Caja de Madrid, S.A.
(perteneciente a Grupo
CajaMadrid)

Hispamarket, S.A.
(perteneciente a Grupo
Bankinter, S.A.)

Alba Inmobiliaria, S.A.
(5) (pertenecientea
Grupo Corporacién
FinancieraAlba, S.A.)

(Inversiones Arta, S.A.)
(perteneciente a Grupo
Corporacion Financiera
Alba, SA.)

22.575.000

22.575.000

12.753.370

9.734.340

7.128.282

4.752.489

4.752.489

1.505.000

4.524.030

25

25

14,123

10,78

7,894

5,263

5,263

1,67

5,01

2.806.850

2.806.850

2.268.765

1.035.354

2.704.723

756.207

756.207

1.233.411

3.424.900

3.424.900

2.768.332

1.263.332

3.300.285

922.719

922.719

1.505.000

19.150.100

19.150.100

9.985.038

8.471.008

3.827.997

3.829.770

3.829.770

4.524.030

19,74

19,74

10,29

8,73

3,95

3,95

3,95

4,66

TOTAL (6)

90.300.000

100

14.368.367

17.532.187

72.767.813

75,0




oy
@)
©)
©
©)
(6)

Sinincluir las acciones objeto de la opcion de compra a que se refiere €l apartado 11.10.1.4 siguiente.

Incluyendo las acciones objeto de la opcién de compra a que se refiere € apartado 11.10.1.4 siguiente.

Asumiendo que se gercita en su totalidad la opcién de compra a que se refiere e apartado 11.10.1.4 siguiente. El
porcentaje de participacion en el capital socia de Sogecable tras la Oferta, se ha calculado teniendo en cuenta la nueva
cifrade capital social unavez suscritay desembolsadala ampliacion de capital a que serefiere el apartado 11.1.1 anterior.
Corporacién General Financiera, SA. ha otorgado con anterioridad a la presente Oferta un préstamo de acciones de
Sogecable, SA. aAlbalnmobiliaria, S.A. por el nimero total de Acciones Ofrecidas por Alba Inmobiliaria, S.A.

Alba Inmobiliaria, S.A. ha recibido, con anterioridad a la presente Oferta un préstamo de acciones de Sogecable, SA. de
Corporacién General Financiera, S.A. por €l nimero total de Acciones Ofrecidas por Alba lnmobiliaria, SA.

Los importes y los porcentajes de acciones ostentados antes y después de la Oferta, incluyen 4.524.030 acciones de
Sogecable, S.A., propiedad del accionista Inversiones Arta, SA., que no se adhiere a la presente Oferta. El accionistay
Oferente Alba Inmobiliaria, SA. y € accionista, Inversiones Arta, S.A. forman parte del mismo grupo empresarial.



En lo sucesivo, la Oferta Publica de Venta y la Oferta Pdblica de Suscripcion podran ser
referidas conjunta e indistintamente como la " Oferta PUblica" o la"Oferta’.

11.1.3 Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admisibona  negociacion
oficial

Sogecable, en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de
Sogecable, en la reunion de fecha 18 de mayo de 1999 y que se incluye en el Anexo II,
solicitara la admision a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Vaencia de la totalidad de las acciones de Sogecable, asi como su inclusion en e
Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo).

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficia en las Bolsas mencionadas y la
negociacion en e Mercado Continuo son bésicamente | os siguientes:

- Cumplimiento de los requisitos establecidos en el Reglamento de Bolsas de
Comercio aprobado por Decreto 1506/1967 de 30 de junio.

- Cierre de la ampliacion de capital referida en e apartado 11.1.1 anterior y
otorgamiento e inscripcién en e Registro Mercantil de la Escritura Pablica de
Aumento de Capital y Suscripcion y Desembolso de Acciones.

- Liquidacion de la Oferta conforme alo previsto en el presente Folleto.

- Depdsito de copias autorizadas o testimonios notariales de la Escritura de Aumento
de Capital, Suscripcion y Desembolso de Acciones en la CNMV, en € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (en lo sucesivo, €l “SCLV”) y en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia.

- Verificacion por la CNMV del cumplimiento por Sogecable de los requisitos legales
establecidos parala admision a cotizacion oficial de sus acciones.

- Puesta a disposicion del publico en los domicilios sociales de las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia del
presente Folleto junto con e triptico-resumen del mismo, al amparo de lo
establecido en la Disposicion Adicional Primera, punto tercero, del Rea Decreto
291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion dada por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre.

- Acuerdo de admision a cotizacion de las acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, adoptado por sus respectivas Sociedades
Rectoras.

- Acuerdo de integracion en e Sistema de Interconexion Bursdatil (Mercado
Continuo), adoptado por la CNMV con € informe favorable de la Sociedad de
Bolsas.

A la fecha de verificacion de este Folleto Informativo, Sogecable no cumple con los
requisitos que establece el Real Decreto 1506/67 del Reglamento de Bolsas de Valores para
la admision a cotizacién en una bolsa de valores. Por este motivo, Sogecable ha solicitado a



la CNMV la aplicacion del régimen de excepcidn al requisito establecido en el articulo
32.1.c) del referido Real Decreto y, atal efecto, ha presentado un informe justificativo de la
obtencion de beneficios en los gercicios venideros, tal y como establece la Orden
Ministerial de 19 de junio de 1997, adjuntandose la documentacion acreditativa
correspondiente.

Se hace constar que Sogecable conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, contratacion, permanencia y exclusion de los valores en los
mercados secundarios mencionados, segun lalegislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores.

En concreto, en cumplimiento de los establecido en el articulo 27 b) del Reglamento de las
Bolsas de Comercio se hizo constar expresamente en la Junta General de Accionistas de
Sogecable celebrada el 18 de mayo de 1999, que, en caso de posterior solicitud de exclusion
de la cotizacion, ésta se adoptaria con las mismas formalidades que la solicitud de admision,
y , en tal supuesto, se garantizaria el interés de los accionistas u obligacionistas que se
opusieren 0 no votaran a favor del acuerdo, mediante la realizacion, siempre que sea
legalmente preceptivo de una oferta publica de adquisicién de sus valores, a menos, en las
condiciones minimas establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas, en la Ley del
Mercado de Valores, y en las demés disposiciones que sean de aplicacion y cumpliendo los
requisitos previstos en las mismas.

1.2 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

La presente Oferta Publica no requiere autorizacion administrativa previa, estando
anicamente sujeta a régimen general de verificacion por laCNMV.

1.3 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES 0 A SU EMISOR

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a las acciones ofertadas ni a su
sociedad emisora por parte de entidad calificadora alguna.

1.4  VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS VALORES
OFERTADOS

No existen variaciones sobre el régimen lega tipico previsto en las disposiciones legales
aplicables en materia de acciones de sociedades andnimas, salvo las especificas del sector de
television que se describen en el apartado 1V.3.2.1. siguiente.

1.5 CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
11.5.1 Naturaleza'y denominacién de los valores

Los valores a los que se refiere la Oferta Publica de Venta son acciones nominativas y
ordinarias de Sogecable de 2 euros (332,772 Ptas.) de valor nominal cada una propiedad de
los Oferentes. Los valores a los que se refiere la Oferta Publica de Suscripcion son
igualmente acciones ordinarias de Sogecable de 2 euros (332,772 Ptas) de vaor nominal
cada una que serén emitidas por Sogecable en gecucion de la ampliacion de capital referida
en laseccion 11.1.1. anterior.



Todas las acciones de Sogecable (incluidas las que son objeto de la Oferta PUblica de Venta)
gozan de plenos derechos politicos y econdémicos, perteneciendo a la misma clase, sin que
existan acciones privilegiadas, y estén libres de cargas y gravamenes. Iguales derechos y
caracteristicas tendrén las acciones que se emitan por Sogecable para ser ofrecidas en la
Oferta PUblica de Suscripcion objeto del presente Folleto Informativo.

11.5.2 Representacion de los valores

Las acciones de Sogecable (incluidas las ofrecidas en la Oferta Publica de Venta) estén
representadas por medio de anotaciones en cuenta y se halan inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo del SCLV, entidad domiciliada en Madrid, c/
Orense n° 34, y de sus entidades adheridas. Igualmente, |las acciones que se emitan por razon
de la ampliacién de capital objeto de la Oferta Publica de Suscripcion estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza del registro contable al SCLV y
sus entidades adheridas.

11.5.3 Importe nominal global de la Oferta
El importe nominal de la Oferta PUblica se distribuye de la siguiente forma:

€)) Oferta Publica de Suscripcion de 6.723.753 acciones, con un valor nomina por
accion de 2 euros (332,772 Ptas), y equivalente a 13.447.506 euros (2.237.476.733
Ptas) de importe nominal total.

(b) Oferta Publica de Venta de 14.368.367 acciones, con un valor nominal por accion de
2 euros (332,772 Ptas), por un importe global nominal de 28.736.734 euros
(4.781.390.223 Ptas).

(© Opcion de Compra de hasta 3.163.820 acciones, con un valor nominal por accion de
2 euros (332,772 Ptas), e importe nomina globa de 6.327.640 euros
(1.052.830.709 Ptas), en los términos a que se refiere el apartado 11.10.1.4 siguiente.

Dado que las acciones de Sogecable, tanto las nuevas acciones emitidas objeto de la Oferta
Plblica de Suscripcion como las acciones existentes objeto de la Oferta Publica de Venta,
gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos, los Mandatos, Solicitudes y
Propuestas de Compra/Suscripcion podran ser libre e indistintamente destinados a la Oferta
Plblica de Suscripcidon o a la Oferta Publica de Venta en la adjudicacion de acciones a
realizar segin lo previsto en el apartado 11. 10 de este Folleto, excepto los Mandatos
formulados en el Tramo de Empleados, que se describe en el apartado 11.10.2.2 siguiente,
gue seran destinados en todo caso a la Oferta Plblica de Venta.

11.5.4 Numero de acciones ofrecidas, proporcion sobre el capital social y precio de las
mismas

a) NuUmero de acciones ofrecidas y proporcion sobre el capital socia

El nimero inicial de acciones ofrecidas es de 21.092.120 acciones , 10 que representa un
21,739 % del capital social de Sogecable, tras la ampliacion que se describe en el apartado
[1.1.1 anterior. La Oferta es ampliable hasta 24.255.940 acciones (25% del capital social tras
la referida ampliacion) en virtud de la opcion de compra de hasta 3.163.820 acciones a que
serefiere el apartado 11.10.1.4 siguiente.



El valor efectivo de la Oferta Piblica de Ventay de la Oferta Plblica de Suscripcion en su
conjunto, incluida la referida opcion de compra, tomando como base €l precio medio de la
Banda de Precios no vinculante a que se refiere el apartado siguiente asciende a 527.566.695
euros (87.779.712.114 Ptas).

b) Precio de las acciones

1. Banda de Precios NO VINCULANTE

La Comision Ejecutiva de Sogecable en reunion celebrada el 28 de junio de 1999, ha fijado
una Banda de Precios NO VINCULANTE (la "Banda de Precios') de entre 20 euros
(equivalente a 3.327,72 Ptas) y 23,5 euros (3.910,071 Ptas) por accién para las acciones de
Sogecable objeto de la presente Oferta. Se hace constar expresamente que la Banda de
Precios ha sido fijada por Sogecable e implica asignar a Sogecable una capitalizacion
bursétil, o valor de mercado de la totalidad de sus acciones, de entre 1.940.475.060 euros
(322.867.883.333 Ptas) y 2.280.058.196 euros (379.369.762.916 Ptas), aproximadamente
después de la ampliacién de capital objeto de la Oferta Publica de Suscripcion. Se ha tenido
en cuenta la situacion de los mercados bursatiles en e momento de su fijacion v,
particularmente, la valoracion fundamental que se estima que puede ser atribuida a las
acciones de Sogecable segun criterios habitualmente utilizados y tomando en consideracion
la informacion que se deduce de |os estados financieros. Se hace constar expresamente que
la presente valoracion no ha sido realizada con la intervencion de ningun experto
independiente que pueda asumir responsabilidad por la misma.

2. Precio Maximo de la Oferta

El precio maximo de compra/suscripcion por accion (en lo sucesivo, € “Precio Maximo de
la Oferta"), sera fijado en euros € 9 de julio de 1999 por Sogecable, de acuerdo con la
Entidad Coordinadora Global, comunicado ala CNMV € 10 de julio de 1999 y publicado
en, a menos, un diario de difusién nacional tan pronto como sea posible y, en cualquier
caso, no mas tarde del segundo dia habil siguiente ala comunicacion ala CNMV. El precio
de compra/suscripcion por accion (en adelante, el “Precio de la Oferta’) no podra ser
superior a Precio Maximo.

La fijacion del Precio Maximo de la Oferta tiene por finalidad permitir que los inversores
puedan conocer € importe que, como maximo, pagaran por la compra o suscripcion de cada
accion de Sogecable que les sea adjudicada. Asimismo, dicho Precio Méximo de la Oferta
serd el tenido en cuenta a efectos del prorrateo en € Tramo Minorista, y en € Tramo de
Empleados. ElI Precio Maximo de la Oferta podra no estar dentro de la Banda de Precios
indicada anteriormente.

3. Precio de la Oferta

El Precio de la Oferta sera fijado en euros el 19 de julio de 1999 por Sogecable, de acuerdo
con la Entidad Coordinadora Global, una vez finalizado el periodo de Oferta Publica en el
Tramo Minoristay el Periodo de Prospeccion de la Demanda de los Tramos Institucionales,
tras evaluar el volumen y calidad de la demanday la situacion de los mercados. El Precio de
la Oferta no sera en ninguin caso superior al Precio Maximo de la Oferta'y sera unico para
todos los Tramos de la Oferta, si bien en el Tramo de Empleados se aplicara un descuento
inicial de 3% sobre dicho precio como se describe en e Apartado 11.10.1.1. (2) de este
Folleto Informativo.



El Precio de la Oferta sera comunicado ala CNMV el 20 de julio de 1999 y publicado en, al
menos, un diario de difusién nacional no més tarde del dia habil siguiente a de su
comunicacion alaCNMYV.

4. Tipo de emision del aumento de capital

Una vez fijado e Precio de la Oferta, Sogecable determinard el importe de la prima de
emision correspondiente a las acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcién. El
importe de la prima de emision por accion seré la diferencia entre el Precio de la Ofertay 2
euros (332,722 Ptas), valor nominal de cada accién de Sogecable, de modo que habra un
anico precio para todas las acciones objeto de la Oferta, ya sean acciones vigas
correspondientes a la Oferta PUblica de Venta o acciones nuevas correspondientes a la
Oferta Publica de Suscripcion.

11.5.5 Comisiones y gastos de la oferta

El importe a pagar por los adjudicatarios de las acciones serd unicamente el precio de las
mismas, esto es, €l Precio de la Oferta. En el Tramo de Empleados el importe a pagar sera el
Precio de la Oferta con un descuento inicial de un 3%. Las peticiones de compra/suscripcion
deberan formularse exclusivamente ante alguna de las Entidades Aseguradoras de los
diferentes Tramos de la Oferta, o ante las Entidades Colocadoras Asociadas del Tramo
Minorista que se relacionan en el apartado 11.12.1 siguiente, las cuales no repercutiran a los
inversores gastos ni comisiones de ningun tipo derivados de la colocacion de las acciones.

1.6 COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR EL
REGISTRO CONTABLE DE LAS ACCIONES

No se devengaran gastos a cargo de los adjudicatarios de las acciones por la inscripcion de
las mismas a su nombre en los registros contables de las entidades adheridas a SCLV. No
obstante, dichas entidades podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de administracion
de valores o mantenimiento de los mismos en |os registros contables.

Estar4 libre de cargos, gastos y comisiones la apertura por los inversores de cuentas
corrientes y de valores, que es obligatoria, en las Entidades Aseguradoras del Tramo
Minorista o en sus Entidades Colocadoras Asociadas, para proceder a la formulacion de
Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion de Acciones, tanto en e Tramo Minorista
como en e Tramo de Empleados.

1.7 INEXISTENCIA DE RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS
VALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las
acciones de Sogecable. No obstante, debe tenerse en cuenta que:

- El articulo 21 de la Ley 10/1998 de 3 de mayo, de Television Privada (que ha sido
recientemente modificado por la Ley 50/1998 de 31 de diciembre de Medidas Fiscales,
Administrativasy del Orden Social, con la exclusivafinalidad - reconocida en su Exposicién
de Motivos - de “facilitar que las acciones de las sociedades concesionarias de Television
sean susceptibles de ser vendidas en mercados secundarios’) dispone que:
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“1. Toda persona fisica o juridica que pretenda adquirir, directa o indirectamente, una
participacion significativa en el capital de una sociedad concesionaria deberd informar
previamente de ello a Ministerio de Fomento, indicando € porcentaje de dicha
participacion, los términos y condiciones de la adquisicién y e plazo méximo en el que
pretenda realizar |a operacion.

Se entenderd por participacion significativa en una entidad concesionaria del servicio
esencial de Television aquella que acance, de forma directa o indirecta, a menos el 5% del
capital o de los derechos de voto vinculados a las acciones de |a entidad.

2. También deberd informar previamente al Ministerio de Fomento, en los términos
sefidlados en el apartado 1, quien pretenda incrementar, directa o indirectamente su
participacion de tal forma que su porcentgje de capital o derechos de voto alcance o
sobrepase alguno de los siguientes porcentajes. 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35, 40, 45 por ciento.

3. El Ministerio de Fomento dispondra de un plazo maximo de tres meses, a contar
desde la fecha en que haya sido informado, para, en su caso, denegar la adquisicion
pretendida. La denegacién podra fundarse en la fata de transparencia de la estructura del
grupo a que eventuamente pueda pertenecer la entidad adquirente o en la existencia de
vinculaciones entre la persona o entidad que pretenda la adquisicion y otra entidad
concesionaria del servicio esencial de television que puedan entrafiar perturbacion al
principio de no concentracion de medios que inspirala presente Ley.

4. La adquisicion debera consumarse en el plazo méximo de un mes a contar desde que
se produzca | a referida aceptacion.

5. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de la aplicacion de las normas
sobre participaciones significativas, contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

6. Efectuada la adquisicion sujeta a procedimiento de notificacion previa regulado en
este articulo, se comunicara por € adquirente al Ministerio de Fomento que instara su
inscripcion en e Registro Especial de Sociedades Concesionarias. Sera iguamente
obligatoria para que inste su inscripcion registral, la comunicacion por el transmitente al
Ministerio de Fomento, de todo acto de transmision de acciones de la sociedad concesionaria
gue determine que aquél minore uno de los porcentagjes de participacion recogidos en el
apartado 2 precedente”.

- El articulo 19 delaLey de Television Privada establece que:

“1. Ninguna persona fisica o juridica podra ser titular, directa o indirectamente, de
acciones en mas de una sociedad concesionaria o que representen més del 49 por 100 de su
capital.

2. Las personas fisicas o juridicas residentes o nacionales de |os paises extranjeros que
no sean miembros de la Union Europea, sdlo podran participar en el capital de una sociedad
concesionaria en aplicacion del principio de reciprocidad, respetando en todo caso los
limites establecidos en el apartado anterior” .

El principio de reciprocidad consiste en aplicar alos extranjeros |os mismos derechos que se
aplicarian a un espafiol en el pais de origen del extranjero respecto a las inversiones en
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sociedades prestadoras del servicio de television por ondas. Sogecable entiende que (a) el
principio de reciprocidad debe aplicarse a cualquier toma de participacion de capital social
por los extranjeros no residentes en paises de la Unién Europea o en paises firmantes del
Acuerdo y € Protocolo sobre el Espacio Econémico Europeo, y que (b) la reciprocidad
exigida es suficiente que sea reconocida por las leyes del Estado correspondiente, no siendo
preciso Tratado especial, teniendo, en su caso, carécter limitado, reconociéndose respecto de
los respectivos porcentajes de participaciones accionariales permitido por cada Estado.

En consecuencia, las acciones objeto de la Oferta Plblica de Ventay de la Oferta Publica de
Suscripcion seran libremente transmisibles por |os inversores que resulten adjudicatarios de
las mismas a partir del momento en que e SCLV asigne las referencias de registro
correspondientes y realice los pertinentes traspasos a favor de los mismos, [0 que se estima
gue tendra lugar alas 02.00 horas del dia 21 de julio de 1999, gjustandose en todo caso alo
dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, la Ley del Mercado de Valores, la Ley de
Television Privaday demas normativa vigente.

1.8 NEGOCIACION OFICIAL EN LAS BOLSAS DE VALORES

L as acciones objeto de la presente Oferta, al igual que el resto de las acciones de Sogecable,
no estén actuamente admitidas a negociacion oficial en ninguna Bolsa de Valores. No
obstante, y de conformidad con el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de
Sogecable de fecha 18 de mayo de 1999, Sogecable solicitard la admisién a negociacion
oficial de la totalidad de las acciones de Sogecable (incluidas las que se emitan para ser
ofrecidas en la Oferta Pdblica de Suscripcién) en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su incorporacion a Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo).

Se prevé que las acciones comiencen a cotizar en Bolsa €l dia 22 de julio de 1999 o, de
resultar ello posible, el 21 de julio de 1999, paralo cual Sogecable tomara todas las medidas
gue considere necesarias y convenientes. En el supuesto de que la admision a cotizacion no
tengalugar antes de las 10:00 horas de Madrid del dia 3 de agosto de 1999, la Oferta Publica
se entenderd autométicamente revocada y resuelta en todos sus Tramos, siendo entonces de
aplicacion lo dispuesto en el apartado 11.11.2. paralos supuestos de Revocacion Automatica.

Sogecable y la Entidad Coordinadora Global consideran conveniente que el precio de
apertura de la sesion correspondiente al primer dia de negociacion oficia (que, como se ha
indicado, se prevé sea e 22 de julio de 1999 o, de resultar ello posble, e dia
inmediatamente anterior), se forme a partir del Precio de la Oferta, con unos porcentgjes de
fluctuacion que resulten razonables en funcion de las circunstancias del mercado. Formado
dicho precio y realizada la primera operacion bursétil de esa sesion, se seguird €l régimen
ordinario de contratacion bursétil.

1.9 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES DE LOS VALORES
QUE SE OFRECEN

11.9.1 Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion

Las acciones que se ofrecen en la Oferta Publica de Venta y en la Oferta Publica de
Suscripcion gozan del derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales y en €
patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que las restantes acciones
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en circulacion, y al igua que las deméas acciones que componen el capital social no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

Los adquirentes de acciones de la presente Oferta tendrén derecho a percibir dividendos
desde el 1 de enero de 1999. No obstante |o anterior, como se indica en el Capitulo VII del
presente Folleto Informativo, Sogecable no tiene previsto repartir dividendos respecto a los
gjercicios sociales de 1999 y 2000.

Todas las acciones representativas del capital social gozan de idénticos derechos y
consecuentemente cotizaran de formaigualada.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que
para cada caso se anuncie, siendo € plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el
establecido en € Cddigo de Comercio, es decir, cinco afos. El beneficiario de dicha
prescripcion es Sogecable.

Se hace constar que las 6.723.753 acciones nuevas que seran objeto de la Oferta Piblica de
Suscripcion a que se refiere € apartado 11.1.1 anterior conferirdn a sus titulares idénticos
derechos que las demés acciones objeto de la Oferta Publica.

11.9.2 Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, |as acciones objeto de
la presente Oferta Publica de Venta y las que se emiten para ser ofrecidas en la Oferta
Plblica de Suscripcion gozan del derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi como en laemision de
obligaciones convertibles en acciones.

Igualmente gozan del derecho de asignacion gratuita reconocido por la Ley de Sociedades
Andnimas para el supuesto de realizacion de ampliaciones de capital con cargo areservas.

Se hace constar expresamente que los inversores que resulten adjudicatarios de las acciones
de Sogecable que constituyen el objeto de la Oferta Publica de Venta no gozaran del derecho
de suscripcion preferente en relacion con el aumento de capital del que proceden las
acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcion referida en el apartado 11.1.1 anterior.

11.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de
acuerdos sociales

Las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta y las acciones que se emiten para ser
ofrecidas en la Oferta PUblica de Suscripcion confieren a sus titulares el derecho a asistir y
votar en las Juntas Generales de Accionistas y a impugnar los acuerdos sociales en las
mismas condiciones que los restantes accionistas, al ser ordinarias todas las acciones que
componen el capital social de Sogecable.

Podran asistir a las Juntas Generales |os accionistas que, atitulo individual, o en agrupacion
con otros accionistas, sean titulares de un minimo de 100 acciones de Sogecable, tengan sus
acciones debidamente inscritas a su nombre en el registro contable correspondiente con
cinco dias de antelacion respecto de |la fecha sefialada para la celebracion de la Juntay se
provean de la correspondiente tarjeta de asistencia. Dicha tarjeta podra sustituirse por €l
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oportuno certificado expedido, a estos efectos, por la entidad encargada del registro contable
de las acciones.

De acuerdo con lo dispuesto en e articulo 18 de los Estatutos Sociales de Sogecable,
modificado por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 28 de junio de 1999 que se
encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil, cada accién dara derecho a un
voto, sin que se prevean limitaciones al nUmero maximo de votos que pueden ser emitidos
por cada accionista 0 por sociedades pertenecientes a mismo grupo, en €l caso de las
personas juridicas.

11.9.4 Derecho de informacion

L as acciones que se ofrecen gozan del derecho de informacién recogido con caracter general
en el articulo 48.2d) de la Ley de Sociedades Andnimas, y con caracter particular en el
articulo 112 del mismo texto legal, en los mismos términos que el resto de las acciones que
componen el capital social de Sogecable. Gozan, asimismo, de aquellas especialidades que
en materia de derecho de informacidn son recogidas en el articulado de la Ley de Sociedades
Andnimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacion de estatutos, ampliacion y
reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emisién de obligaciones
convertibles 0 no en acciones, transformacion, fusion y escision, disolucion y liquidacion de
Sogecable, y otros actos u operaciones societarias.

11.9.5 Obligatoriedad de las prestaciones accesorias; privilegios, facultades y deberes
gue conlleva la titularidad de las acciones

Ni las acciones objeto de la presente Oferta ni |as restantes acciones emitidas por Sogecable,
llevan apargjada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos Sociales de
Sogecable no contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades ni deberes especiales
dimanantes de latitularidad de las acciones.

11.9.6 Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las
acciones que se ofrecen

Todos los derechos y obligaciones de los titulares de |os valores objeto de la presente Oferta
podran ser g ercitados por los adjudicatarios de |as acciones desde la fecha de compraventay
suscripcién de las acciones objeto de la Oferta (dia 20 de julio de 1999).

11.10 DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

11.10.1 Colectivo de potenciales inversores. Distribucion de la Oferta

La presente Oferta se distribuye de la siguiente forma:

11.10.1.1 Oferta Espafiola

(1) Tramo Minorista

Se dirige a las siguientes personas o entidades:
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0] Personas fisicas o juridicas residentes en Espafa, cualquiera que sea su
nacionalidad.

(i) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan la condicion de
nacionales de uno de los Estados miembros de la Unién Europea, o de uno de los
Estados firmantes del Acuerdo y €l Protocolo sobre el Espacio Econémico Europeo
(Estados miembros de la Unién Europea més Islandia'y Noruega) o del Principado
de Andorra.

A este Tramo se le asignan inicialmente 3.163.818 acciones (el 15 % del volumen inicia de
acciones de la Oferta), nimero que podra verse alterado en funcion de las facultades de
redistribucion entre Tramos y Ofertas a que se refieren los apartados 11.10.1.3 y 11.10.1.5
siguientes.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion que se presenten en este Tramo deberan
tener un importe minimo de 200.000 Ptas (1.202,02 euros) y un maximo de 10.000.000 Ptas
(60.101,21 euros). Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion podran presentarse
exclusivamente ante cualquiera de las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista que se
relacionan en el apartado 11.12.1 siguiente o de sus Entidades Colocadoras Asociadas,
debiendo el inversor abrir cuenta corriente y/o de valores en aquella de estas entidades ante
las que presente su Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion, en el caso de no disponer
de ellas con anterioridad. La apertura de dichas cuentas deberd estar libre de gastos y
comisiones para el inversor.

Todos los destinatarios del Tramo Minorista que estén en posesion del NUmero de
Identificacion Fiscal deberan hacerlo constar en sus Mandatos o Solicitudes de
CompralSuscripcion. En el caso de no residentes en Espafia que no dispongan de NUmero de
Identificacion Fiscal deberan hacer constar, a menos, e NUmero de Pasaporte y su
nacionalidad. El requisito de hacer constar el Numero de Identificacion Fiscal o Nimero de
Pasaporte se impone tanto por razones legales como para facilitar la validacién de los
soportes magnéticos que contengan los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion y el
control de las posibles duplicidades. En cualquier caso, Sogecable hace constar la obligacion
de los no residentes que obtengan rentas en Espafia de solicitar la asignacion de un NUumero
de Identificacion Fiscal.

(2) Tramo de Empleados

De conformidad con el acuerdo de la Comision Ejecutiva de Sogecable celebrada € 15 de
junio de 1999, el Tramo de Empleados se dirige exclusivamente a las siguientes personas. (i)
Los empleados de Sogecable. y (ii) los empleados de sus filiales participadas en un 50% o
mas, es decir, los empleados de | as siguientes sociedades:

Sogecable, S.A., CanadSatélite Digital, SL., Gestion de Derechos Audivisuales y
Deportivos, S.A., Compafia Independiente de Television, S.L., Sociedad General de Cine,
S.A., Sogepaqg, S.A., Centro de Asistencia Telefénica, S.A., Cable Antena, S.A., Canal Club
de Distribucion de Ocio y Cultura, S.A., Cinemania, S.L., Sogecable Futbol, S.L., Sogecable
Musica, S.L. y Compafiia Independiente de Noticias de Television, S.L.

En ambos casos, el Tramo de Empleados se dirige exclusivamente a los empleados que se

encuentren vinculados a dichas sociedades por una relacion labora indefinida a la fecha de
verificacion del presente Folleto -esto es, el 30 de junio de 1999- (los“Empleados”).
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L as acciones necesarias para atender los Mandatos de Compra no revocados formulados en
€l presente Tramo se detraerén del Tramo Minorista hasta un maximo de 300.000 accionesy
serén trasmitidas a los Empleados que resulten adjudicatarios de las mismas, por Sogecable,
quién previamente las habra adquirido de los Oferentes, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Promesa de Compraventa de Acciones de Sogecable entre los Oferentes y
Sogecabl e con fecha 29 de junio de 1999.

Las condiciones de este Tramo y la adquisicion y enajenacion de |as acciones, necesaria para
la realizacion de este Tramo de Empleados, ha sido autorizada por la Junta General de
Accionistas y por € Consegjo de Administracién de Sogecable celebrados el 18 de mayo de
1999 y por la Comision Ejecutiva de Sogecable en reuniones celebradas el 15y el 28 de
junio de 1999, disponiendo Sogecable de reservas libres suficientes para proceder a la
adquisicion temporal de las correspondientes acciones, por 1o que no se infringen las normas
sobre adquisicion de acciones propias, pudiendo dotar en su momento la correspondiente
reserva previstaen laLey de Sociedades Anonimas.

Este Tramo no seré objeto de ampliacion.

3) Tramo Institucional Espafiol

El Tramo Institucional Espafiol esta dirigido de forma exclusiva a inversores institucionales
residentes en Espafia, es decir, a Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de
Crédito, Sociedades y Agencias de Valores, Sociedades de Inversion Mobiliaria, Fondos de
Inversion Mobiliaria, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de laLey del
Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de terceros, y otras sociedades cuya
actividad sea el mantenimiento estable en cartera de valores de renta variable.

A este Tramo se le asignan inicialmente 5.273.030 acciones (el 25 % del volumen inicia de
acciones de la Oferta), siendo ampliable (0, en su caso, reducible) en virtud de las facultades
de redistribucion entre Tramos y de ampliacién de la Oferta que se establecen en los
apartados11.10.1.3 y 11.10.1.4 siguientes.

Las Propuestas de Compra/Suscripcion presentadas en este Tramo deberan tener un importe
minimo de 10.000.000 Ptas (60.101,21 euros).

11.10.1.2 Tramo Internacional

El Tramo Internacional de caracter institucional, comprende las acciones que seran ofrecidas
fueradel territorio de Espafia.

A este Tramo se le asignan inicialmente 12.655.272 acciones (el 60 % del volumen inicia de
acciones de la Oferta), volumen gque puede asimismo ampliarse (0, en su caso, reducirse) en
virtud de las facultades de redistribucion entre Tramos y de ampliacion de la Oferta que se
establecen en los apartados 11.10.1.3 y 11.10.1.4 siguientes.

Este Tramo no sera objeto de registro en pais alguno, sin perjuicio de la utilizaciéon de los
documentos internacionales normalmente empleados para dar a conocer la Oferta. En
particular, se hace constar que las acciones objeto de |la presente Oferta no han sido ni serén
registradas bagjo la United States Securities Act of 1933 (la "US Securities Act"), ni
aprobadas 0 desaprobadas por la Securities and Exchange Commission (la "SEC"), ni por
ninguna otra autoridad de los Estados Unidos de América. No obstante, |a presente Oferta
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podra estar dirigida a inversores institucionales de los Estados Unidos de América ("U.S.
persons’) segun se definen en la Rule 144A delaUS Securities Act.

En lo sucesivo, €l Tramo Internaciona y el Tramo Institucional Espafiol serdn denominados
conjuntamente como los " Tramos Institucionales”.

11.10.1.3 Redistribuciéon entre Tramos

Corresponderd a Sogecable, con el acuerdo de la Entidad Coordinadora Global, la
determinacion del tamafio final de todos y cada uno de los Tramos que componen la Oferta
Plblica, asi como la adopcion de todas las decisiones de reasignacion entre Tramos, de
conformidad con las reglas que se establecen en este apartado.

0] En ningln caso podra verse reducido el Tramo Minoristasi se produce en € mismo
un exceso de demanda excepto para atender los Mandatos de Compra que sean
formulados en el Tramo de Empleados en las condiciones y con los limites que se
indican en el apartado 11.10.1.5 siguiente.

(i) Se podra aumentar en cualquier momento anterior ala fecha de asignacion definitiva
de acciones al Tramo Minorista y de readizacion, en su caso, del prorrateo
correspondiente en dicho Tramo (en una fecha entre los dias 16 de julio y € 19 de
julio de 1999) el volumen asignado al Tramo Minorista a costa de reducir €l
volumen global asignado a los Tramos Institucionales, aunque en estos se haya
producido exceso de demanda.

Este eventual aumento del volumen asignado a Tramo Minorista se podra redlizar
libremente hasta la fecha de firma del contrato de aseguramiento del Tramo
Minorista (9 de julio de 1999) siempre y cuando exista exceso de demanda en dicho
Tramo. Con posterioridad a 9 de julio de 1999, el volumen de acciones que a dicha
fecha se haya asignado al Tramo Minorista no se podra incrementar en mas de
2.109.212 acciones adicionales.

(iii)  En el supuesto de que no quedara cubierto € Tramo Minorista, las acciones
sobrantes podran reasignarse a los Tramos Ingtitucionales. Esta eventual
reasignacion se realizarg, en su caso, para atender 10s excesos de demanda de dichos
Tramos.

(iv)  Laredistribucion entre los Tramos Institucionales se realizara libremente hasta la
fecha de asignacion definitiva de acciones a dichos Tramos de acuerdo con o
previsto en el parrafo siguiente.

El volumen final de acciones asignado a los Tramos Institucionales de la Oferta (excluidas
las acciones correspondientes a la opcién de compra a la que se refiere el apartado 11.10.1.4
siguiente) se fijara el 20 de julio de 1999, una vez finalizado el plazo de confirmacion de
Propuestas de Compra/Suscripcion en los Tramos Institucionales y antes de la adjudicacion
definitiva, y serd objeto de la informacion adicional a presente Folleto a que se refiere el
apartado 11.10.3 siguiente.

11.10.1.4 Ampliacion de la Oferta. Opcion de compra a las Entidades
Aseguradoras o “Green shoe™
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Con independencia de las posibles redistribuciones a que se refiere e apartado anterior, €
volumen de acciones asignado a los Tramos Institucionales de la Oferta podra ser ampliado,
por decision de la Entidad Coordinadora Global, actuando en su propio nombre y en nombre
y por cuenta de las Entidades Aseguradoras de dichos Tramos, mediante el gercicio de la
opcion de compra que los Oferentes tienen previsto conceder a dichas Entidades en los
Contratos de Aseguramiento de los Tramos Institucionales para facilitar las précticas de
estabilizacién a que se refiere el apartado 11.17.5 siguiente.

Dicha opcién de compra (internacionalmente conocida como "green shoe™) tendrd por
objeto hasta 3.163.820 acciones distribuidas entre los Oferentes en la forma prevista en el
apartado 11.1.2 anterior. La opcidn de compra sera g ercitable por una sola vez entre la fecha
de admision a negociacion en Bolsa inclusive (prevista para e 22 de julio de 1999 o, de
resultar ello posible, el 21 de julio de 1999) y durante los 30 dias siguientes al de admision a
negociacion en Bolsa. Su gercicio sera objeto de la informacidn adicional a presente
Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

En caso de que la opcién de compra se gercitara solo parciamente, dicha opcion se
distribuiria entre los Oferentes en proporcion a nimero de acciones objeto de la opcién de
compraotorgado por cada uno de ellos.

La opcién de compra podra, en su caso, acompaiiarse de un préstamo de valores, con €l cual
se cubririan las sobreadjudicaciones que se realicen, en su caso, para atender los posibles
excesos de demanda que se produzcan en la Oferta. Dicho préstamo seria otorgado por los
Oferentes a la Entidad Coordinadora Global por cuenta de las Entidades Aseguradoras de
los Tramos Ingtitucionales de la Oferta y tendria por objeto exclusivamente, hasta un
maximo del nimero de acciones objeto de la opcidn de compra referida anteriormente.

11.10.1.5 Traspaso al Tramo de Empleados de acciones del Tramo Minorista

Una vez firmado € Contrato de Aseguramiento Minorista y terminado el Periodo de
Revocacion de Mandatos de Compra del Tramo de Empleados, € nimero de acciones
asignadas a Tramo Minorista se disminuira en el nimero de acciones correspondiente a
aquellos Mandatos de Compra del Tramo de Empleados que no hayan sido revocados
durante e Periodo de Revocacion de Mandatos de Compra del Tramo de Empleados; en
todo caso € limite méximo de acciones a detraer del Tramo Minorista para la asignacién a
Tramo de Empleados sera de 300.000 acciones.

El traspaso de acciones del Tramo Minorista a Tramo de Empleados en nada afectara a las
comisiones de Direccion, de Aseguramiento y de Colocacion de |as Entidades Aseguradoras.

11.10.2 Procedimiento de colocacion

Como se ha sefidado anteriormente, la Oferta Publica se divide en cuatro Tramos
habiéndose establecido un proceso de colocacién especifico para cada uno de ellos, segiin se
explica a continuacion:

11.10.2.1. Tramo Minorista

11.10.2.1.1 Fases del procedimiento de colocacion
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El procedimiento de colocacion en este Tramo estard integrado por las siguientes fases, que
posteriormente se describen de forma detallada:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

V)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Firma del Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion (dia 30 de
junio de 1999).

Registro del Folleto Informativo enlaCNMV (dia 30 de junio de 1999).

Periodo de formulacion de Mandatos de Compra/Suscripcion (diasdel 5 dejulioa 9
dejulio de 1999).

Periodo de revocacion de Mandatos de Compra/Suscripcion (dias 5 de julio a 15 de
julio de 1999).

Fijacion del Precio Méximo de la Oferta (dia 9 de julio de 1999).
Firmadel Contrato de Aseguramiento y Colocacion (dia9 dejulio de 1999).

Periodo de Oferta Pudblicaz formulacion y recepcion de Solicitudes de
CompralSuscripcion (dias 12 a 16 de julio de 1999).

Asignacion de acciones a Tramo Minoristay practica, en su caso, del prorrateo (en
unafechaentre el 16 dejulioy el 19 dejulio de 1999).

Fijacion del Precio de la Ofertay de la prima de emision del aumento de capital (dia
19 dejulio de 1999).

Adjudicacion de las acciones (dia 20 de julio de 1999).

Fecha de desembolso de las acciones procedentes de la ampliacion (dia 20 de julio
de 1999).

Fecha de compraventa/suscripcién y otorgamiento de la escritura publica de
gjecucion y cierre del aumento de capital (dia 20 de julio de 1999).

Inscripcion de la escritura pablica de gjecucion y cierre del aumento de capital en e
Registro Mercantil de Madrid y depdsito de copias de la misma en el SCLV, la
CNMYV vy las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Vaenciay Bilbao (prevista
parael dia20 dejulio de 1999).

Admision a negociacion oficial (dia 22 de julio de 1999 o, de ser ello posible, e 21
dejulio de 1999 siempre que se hubierainscrito la escritura de aumento de capital en
los términos del apartado (xiii) anterior).

Liquidacion de la Oferta (dia 23 de julio de 1999) siempre que se hubierainscrito la
escritura publica de gecucion y cierre del aumento de capital a que se refiere €l
apartado (xiii) anterior).

11.10.2.1.2 Periodo de Formulacién de Mandatos de Compra/Suscripcion

El Periodo de Formulacion de Mandatos, durante el cual los inversores minoristas que
cumplan los requisitos del presente Folleto podran presentar Mandatos de
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CompralSuscripcion de acciones de Sogecable, comenzara a las 9:00 horas de Madrid del
dia5dejulio de 1999, y finaizard alas 14:00 horas de Madrid del dia 9 de julio de 1999.

Sin perjuicio de lo anterior, si durante cualquiera de los dias comprendidos entre el 5 de
julioy e 9 dejulio de 1999, ambos inclusive, la Entidad Agente constatase, en funcion de la
informacién recibida de las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista, que se ha
alcanzado la cifra de 25.000 Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados hasta esa fecha
(en adelante, el "periodo de preferencia’), Sogecable pondra este hecho en conocimiento de
la CNMV vy lo publicard en, a menos, un diario de difusion nacional no més tarde del
segundo dia habil siguiente a de su comunicacion a la CNMV. Los Mandatos de
CompralSuscripcion formulados hasta las 24:00 horas del Ultimo dia del periodo de
preferencia, inclusive, gozaran de un régimen preferente en el prorrateo del Tramo Minorista
sobre e resto de Mandatos de Compra/Suscripcion y sobre las Solicitudes de
CompralSuscripcion que se hubiesen formulado tal y como se establece en el apartado
[1.12.4 siguiente. Al cerrarse el periodo de preferencia a las 24.00 horas del dia en que se
alcancen los 25.000 Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados, la cifra definitiva de
los Mandatos de Compra/Suscripcion que gocen de preferencia podra ser en consecuencia
superior a 25.000 a incluirse todos los formulados en dicho dia. Los Mandatos de
CompralSuscripcion no revocados gozaran igualmente de preferencia sobre las Solicitudes
de Compra/Suscripcion formuladas durante el Periodo de Oferta Publica. La formulacién,
recepcion y tramitacion de los Mandatos de Compra/Suscripcion se gjustaran a las siguientes
reglas:

0] Podran presentarse exclusivamente ante cualquiera de las Entidades Aseguradoras
del Tramo Minorista que se relacionan en e apartado 11.12.1 siguiente o de sus
Entidades Colocadoras Asociadas, debiendo el inversor abrir cuenta corriente y de
valores en aguella de estas entidades ante las que presente su Mandato de
CompralSuscripcion, en el caso de no disponer de ellas con anterioridad. La apertura
de la cuenta debera estar libre de gastos y comisiones para €l inversor.

(i) Deberan ser otorgados por escrito y firmados por el inversor interesado (en adel ante,
el "peticionario™) en el correspondiente impreso que debera facilitarle la entidad ante
la que se presente. No se aceptara ningin Mandato de Compra/Suscripcion que no
posea todos los datos identificativos del peticionario que vengan exigidos por la
legisacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o
denominacion social, direccion y NIF o, en caso de no residentes en Espafia que no
dispongan de NIF, NUumero de Pasaporte y nacionalidad). En caso de Mandatos
formulados por menores de edad, deberd expresarse la fecha de nacimiento del
menor de edad y € NIF del representante legal (sin que ello implique asignar dicho
NIF a la peticion del menor a los efectos de las reglas de controles de maximos
establecidas en el apartado 11.10.2.1.5. siguiente). La entidad ante la que se formule
el Mandato debera poner a disposicion de los peticionarios el triptico informativo a
gue serefiere el articulo 22 del Real Decreto 291/1992.

(iii)  Deberan reflgar, escrita de pufio y letra por el peticionario, la cantidad en pesetas
gue desea invertir, cantidad que (salvo revocacion del Mandato) se aplicara a la
adquisicion de acciones a Precio de la Oferta que se determine a final del Periodo
de Oferta Publica
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

No obstante lo anterior, sera aceptable que la cantidad figure impresa
mecanicamente siempre que haya sido fijada personalmente por el peticionario, y asi
se confirme por el mismo mediante una firma autégrafa junto a la misma.

Los Mandatos de Compra/Suscripcion podran ser revocados ante la Entidad
Aseguradora del Tramo Minorista 0 la Entidad Colocadora Asociada en que
hubieran sido formulados desde |a fecha en que se presenten hasta las 14:00 horas
del dia 15 de julio de 1999. Transcurrido dicho plazo, los Mandatos adquiriran
caracter irrevocable y seran egjecutados por la Entidad Aseguradora del Tramo
Minorista o la Entidad Colocadora A sociada ante la que se hayan formulado.

El nimero de acciones en que se convertirala peticion de compra/suscripcion basada
en la gjecucion de un Mandato de Compra/Suscripcion no revocado sera €l cociente
resultante de dividir la cantidad sefialada en dicho Mandato en pesetas, por € Precio
Maximo de la Oferta en pesetas a que se refieren los apartados 11.5.4 anterior y
11.10.2.1.3 siguiente, redondeado por defecto.

Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista y sus Colocadoras Asociadas
deberan rechazar aquellos Mandatos de Compra/Suscripcion que no cumplan
cualesquiera de los requisitos que para los mismos se exigen. Cada una de las
Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista debera remitir por fax diariamente ala
Entidad Agente, los Mandatos de Compra/Suscripcion y las revocaciones
formuladas ante ella'y sus Entidades Colocadoras Asociadas durante el Periodo de
Formulacion de Mandatos.

Se hace constar expresamente que algunos de los Mandatos de Compra/Suscripcion
pueden quedar completamente desatendidos como consecuencia de la prioridad que
se concede en €l prorrateo previsto en el apartado 11.12.4. siguiente a las peticiones
gue tengan su origen en Mandatos no revocados formulados durante el periodo de
preferencia descrito anteriormente.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia siguiente al que la Entidad Agente
constate, de acuerdo con lo dispuesto en el presente apartado, que se ha alcanzado la
cifra de 25.000 Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados, en el periodo de
preferencia, cada Entidad Aseguradora del Tramo Minorista deberd enviar a la
Entidad Agente, por duplicado, una cinta magnética que contenga los Mandatos de
CompralSuscripcion recibidos por ella o sus Entidades Colocadoras A sociadas hasta
esa fecha, netos de | as revocaciones hasta esa fecha.

Con caracter previo a envio de la cinta magnética, las Entidades Aseguradoras
deberan haber remitido por fax € resumen del contenido de dicha cinta, en las
condiciones establecidas en el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Minorista de la Oferta.

La informacion contenida en la cinta remitida a la Entidad Agente por cada Entidad
Aseguradora del Tramo Minorista no podra ser diferente ala informacion que dicha
Entidad Aseguradora hubiera remitido por fax ala Entidad Agente de acuerdo con lo
previsto en el apartado (vi) y e parrafo anterior.

En caso de discrepancia entre la cinta remitida y la informacién facilitada a la
Entidad Agente por fax de acuerdo con lo previsto en la presente seccion, la Entidad
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(ix)

)

Agente podra rechazar la cinta hasta que sean subsanados todos los errores
advertidos. La Entidad Aseguradora correspondiente serd responsable ante la
Entidad Agente y Sogecable y las indemnizard de cualquier dafio o perjuicio que
pudieran sufrir como consecuencia de la disparidad entre la informacion facilitada
en lacintay la correspondiente a los faxes remitidos y la falta de subsanacion de la
misma.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del 12 de julio de 1999, cada Entidad
Aseguradora del Tramo Minorista debera enviar a la Entidad Agente, por duplicado,
una cinta magnética que contenga los Mandatos de Compra/Suscripcion recibidos
por ella o sus Entidades Colocadoras Asociadas netos de revocaciones, entre el dia
siguiente alafecha de cierre del periodo de preferenciay el Ultimo dia, inclusive, del
Periodo de Formulacién de Mandatos.

Con caracter previo a envio de las cintas magnéticas, las Entidades Aseguradoras
del Tramo Minorista deberan haber remitido por fax €l resumen del contenido de
dichas cintas, en las condiciones establecidas en e Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion del Tramo Minoristade la Oferta.

L as entidades receptoras de los Mandatos de Compra/Suscripcion podrén exigir alos
peticionarios provision de fondos para asegurar €l pago del precio de las acciones.
En tal caso, deberdn devolver a tales peticionarios la provision de fondos
correspondiente, libre de cualquier gasto o comision, con fecha valor no més tarde
del dia habil siguiente de producirse cualquiera de las siguientes circunstancias:

(a) revocacion del Mandato de Compra/Suscripcion por parte del peticionario;

(b) desistimiento de Sogecable de continuar la realizacion de la Oferta Publica,
en los términos previstos en €l presente Folleto Informativo;

(c) revocacion automética de la Oferta Piblica (salvo en el caso de no admision
a cotizacion en Bolsa de las acciones de Sogecable antes de las 10:00 horas
de Madrid del dia 2 de agosto de 1999, en cuyo caso se estara a lo dispuesto
en el apartado 11.11.2 del presente Capitulo); o

(d) adjudicacion al peticionario de un nimero de acciones inferior a solicitado
en caso de prorrateo; la devolucién de la provision se realizara respecto de
las acciones no adjudicadas por razon del prorrateo.

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista o
Colocadoras Asociadas se produjera un retraso en la devolucién de la provision de
fondos correspondiente, dichas Entidades Aseguradoras o Colocadoras Asociadas
deberan abonar intereses de demora a tipo de interés legal del dinero vigente, que se
devengara desde la fecha limite y hasta el dia de su abono al peticionario.

11.10.2.1.3 Fijacion del Precio Maximo

El Precio Maximo de la Oferta seré fijado en euros €l 9 de julio de 1999, una vez finalizado
el Periodo de Formulacién de Mandatos de Compra/Suscripcion, por Sogecable, de acuerdo
con la Entidad Coordinadora Global, comunicado ala CNMV €l dia 10 de julio de 1999 y
publicado en, al menos, un diario de difusién nacional tan pronto como sea posible y, en
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cualquier caso, no mas tarde del segundo dia hébil siguiente al de su comunicacion a la
CNMV. El Precio de la Oferta no podra ser superior al Precio Maximo de la Oferta.

La fijacion del Precio Maximo de la Oferta tiene por finalidad permitir que los inversores
puedan conocer €l importe que, como maximo, pagaran por cada accion de Sogecable que
les sea adjudicada. Asimismo, dicho Precio Maximo de la Oferta sera el tenido en cuenta a
efectos de los prorrateos en el Tramo Minorista.

11.10.2.1.4 Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion

Esta previsto que el dia9 de julio de 1999, una vez fijado el Precio Maximo de la Oferta, las
entidades firmantes del Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Minorista firmen el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista,
con lo que quedaran integradas en e Sindicato Asegurador en condicion de Entidades
Aseguradoras del referido Tramo. La firma de dicho Contrato, asi como |as variaciones que,
en su caso, se produzcan en laidentidad de las entidades firmantes del mismo respecto de las
entidades que firmaron el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién, seran
objeto de la informacién adicional a presente Folleto a que se refiere € apartado 11.10.3
siguiente.

En principio, e Sindicato Asegurador del Tramo Minorista estara compuesto por todas las
entidades que hayan firmado el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso
de Colocacion. No obstante, en el supuesto de que alguna de dichas entidades no llegara a
firmar el Contrato de Aseguramiento y Colocacion, dicha entidad perderia su condicion de
Entidad Aseguradora, y permaneceria como Entidad Colocadora, devengandose a su favor
exclusivamente la comision de colocacion, en los términos previstos en el apartado 11.12.3
siguiente.

11.10.2.1.5 Periodo de Oferta Publica Minorista
(A) Duracion

El Periodo de Oferta Publica Minorista comenzara a las 9:00 horas de Madrid del dia 12 de
julio de 1999y finalizard alas 14:00 horas de Madrid del dia 16 de julio de 1999.

(B) Posibilidad de revocacién de Mandatos de Compral/Suscripcion

Las personas que hayan otorgado Mandatos de Compra/Suscripcion podrén revocar dichos
Mandatos desde el momento de su formulacion hasta las 14:00 horas de Madrid del dia 15
de julio de 1999 ante la Entidad Aseguradora o Colocadora Asociada en la que se hubieran
otorgado, mediante el impreso que ésta debera facilitarles al efecto.

La revocacion de Mandatos de Compra/Suscripcion solo podra referirse a importe total del
Mandato, no admitiéndose revocaciones parciales, sin perjuicio de que puedan redlizarse
nuevos Mandatos de Compra/Suscripcion o Solicitudes de Compra/Suscripcion. Debera
identificarse con claridad a qué Mandato se refiere la revocacion.
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Una vez transcurrido e plazo mencionado, los Mandatos de Compra/Suscripcion se
convertiran en peticiones de compra/suscripcion firmes e irrevocables, entendiéndose que el
otorgante del Mandato acepta como precio por accion € Precio de la Oferta que se fije de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.10.2.1.6 siguiente.

Cada una de las Entidades Aseguradoras debera remitir por fax diariamente a la Entidad
Agente, |as revocaciones de Mandatos de Compra/Suscripcion recibidos por dicha Entidad y
sus Colocadoras Asociadas durante el Periodo de Revocacion de Mandatos.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 15 de julio de 1999, cada Entidad Aseguradora
del Tramo Minorista debera enviar a la Entidad Agente, por duplicado, dos cintas
magnéticas que contengan: (i) las revocaciones de los Mandatos de Compra/Suscripcion
formulados ante ella o sus Entidades Colocadoras Asociadas durante e periodo de
preferencia, y (ii) las revocaciones de los Mandatos formulados con posterioridad a cierre
del periodo de preferencia

Con carécter previo a envio de las cintas magnéticas, las Entidades Aseguradoras del Tramo
Minorista deberan haber remitido por fax el resumen del contenido de dichas cintas, en las
condiciones establecidas en € Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion.

© Formulacion de Solicitudes de Compra/Suscripcion durante el Periodo de Oferta
Publica

Los inversores minoristas, con independencia de que hubieran otorgado o no Mandatos de
CompralSuscripcion durante el Periodo de Formulacion de los mismos, podran formular
Solicitudes de Compra/Suscripcion durante el Periodo de Oferta Publica.

Las Solicitudes de Compra/Suscripcion se gustaran a las mismas reglas descritas en €
apartado 11.10.2.1.2 anterior para los Mandatos de Compra/Suscripcion, con las siguientes
especialidades:

0] Cualquier Solicitud de Compra/Suscripcion formulada durante el Periodo de Oferta
Plblica se considerard hecha en firme y serd irrevocable, entendiéndose que el
peticionario acepta como precio por accion e Precio de la Oferta que se fije de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.10.2.1.6 siguiente.

Cada una de las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista debera remitir por fax
diariamente a la Entidad Agente, las Solicitudes de Compra/Suscripcion vaidas que
haya recibido dicha Entidad y sus Colocadoras Asociadas durante el Periodo de
Oferta Publica

(i) Expresamente se hace constar que las Solicitudes de Compra/Suscripcion que se
formulen directamente en e Periodo de Oferta Publica pueden quedar
completamente desatendidas como consecuencia de la prioridad que se concede en €l
prorrateo previsto en el apartado 11.12.4 siguiente a las peticiones que tengan su
origen en Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados formulados durante el
periodo de preferencia y en los Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados
formulados con posterioridad al cierre de dicho periodo de preferencia.
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(iii)

(D)

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 16 de julio de 1999, cada Entidad
Aseguradora del Tramo Minorista debera enviar a la Entidad Agente, por duplicado,
una cinta magnética que contenga las Solicitudes de Compra/Suscripcion recibidas
por ella o sus Entidades Col ocadoras A sociadas.

Con carécter previo a envio de la cinta magnética, las Entidades Aseguradoras del
Tramo Minorista deberan haber remitido por fax el resumen del contenido de dicha
cinta, en las condiciones establecidas en e Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion.

Reglas de control del limite maximo de inversion de los Mandatos v Solicitudes de

Compra/Suscripcion

(i)

(i)

(iii)

No podran formularse simultdneamente peticiones de Compra/Suscripcion en el
Tramo Minoristay en los Tramos Institucionales de la Oferta. La concurrencia a la
Oferta simultaneamente por € Tramo Minorista y por cualquiera de los Tramos
Institucionales implicard desestimar la peticion formulada en el Tramo Minorista.

El importe minimo por e que podran formularse Mandatos y Solicitudes de
CompralSuscripcion en el Tramo Minorista seré de 200.000 Ptas (1.202,02 euros), y
el importe maximo de 10.000.000 Ptas (60.101,21 euros), ya se trate de Mandatos de
CompralSuscripcion no revocados, Solicitudes de Compra/Suscripcion o la suma de
ambos.

En consecuencia, no se tomardn en consideracion las peticiones de
CompralSuscripcién formuladas por un mismo peticionario, ya sea individuamente
0 en cotitularidad, que excedan en conjunto del limite establecido de 10.000.000
Ptas (60.101,21 euros), en la parte que excedan conjuntamente de dicho limite.

L os controles de maximos que se describen en este apartado se realizaran utilizando
el NIF o nimero de pasaporte de los peticionarios.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion formulados en nombre de varias
personas se entenderdn hechos por cada una de ellas por la cantidad reflejada en el
Mandato o Solicitud correspondiente.

Ningun peticionario podra realizar més de dos Mandatos y/o Solicitudes de
compra/suscripcion de forma conjunta con otras personas utilizando distintas formas
de cotitularidad. Es decir, no se podran formular peticiones en forma tal que una
misma persona aparezca en mas de dos peticiones formuladas de forma conjunta.

A los efectos del computo del limite maximo por peticionario, cuando coincidan
todos y cada uno de los peticionarios en varias peticiones de Compra/Suscripcion
(ya sean Mandatos y/o Solicitudes) dichas peticiones se agregaran formando una
anica peticion de compra que computara como tal. Si una misma persona formula
mas de dos peticiones, de forma conjunta, se anularén, a todos los efectos, las
peticiones que haya formulado de forma conjunta, respetédndose Unicamente la(s)
peticion(es) formulada(s) de formaindividual.

No obstante lo anterior, s los Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados
formulados durante el Periodo de Formulacion de Mandatos superara el niUmero de
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(iv)

acciones asignadas a Tramo Minorista, solo se tomara en consideracion para €l
limite de dos peticiones anterior los Mandatos de Compra/Suscripcion citados, sin
considerar las Solicitudes de Compra/Suscripcion recibidas.

Si algun peticionario excediera €l limite de inversion de 10.000.000 Ptas (60.101,21
€euros), se estara alas siguientes reglas:

Se dard preferencia a los Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados
formulados durante el periodo de preferencia sobre el resto de Mandatos no
revocados y a todos éstos sobre las Solicitudes de Compra/Suscripcién, de forma
gue se eliminara en primer lugar el importe que corresponda a las Solicitudes de
CompralSuscripcion, en segundo término los importes correspondientes a los
Mandatos recibidos fuera del periodo de preferencia y en Ultima instancia los
Mandatos de Compra/Suscripciéon dentro del periodo de preferencia para que, en
conjunto, la peticion no exceda €l limite de inversion. Por tanto, s un mismo
peticionario presentara uno o varios Mandatos de Compra/Suscripciéon durante el
periodo de preferencia que en conjunto superasen el limite establecido y presentara
ademés Mandatos una vez cerrado el periodo de preferencia y Solicitudes de
CompralSuscripcion, tanto los Mandatos recibidos fuera del periodo de preferencia
como las Solicitudes de Compra/Suscripcion quedarian eliminados. Igualmente, si
los Mandatos formulados durante e Periodo de Formulacion de Mandatos
(independientemente de que se trate de Mandatos dentro del periodo de preferencia
o fuera de éste) superasen € limite establecido, las Solicitudes de
CompralSuscripcion que hubieran sido formuladas serén desatendidas.

En el supuesto de que hubiera que reducir peticiones dentro de una misma categoria,
esto es, Mandatos no revocados formulados dentro del periodo de preferencia,
Mandatos no revocados fuera de dicho del periodo de preferencia y Solicitudes de
CompralSuscripcion, se procedera a reducir proporcionalmente el exceso entre los
Mandatos o Solicitudes correspondientes, dentro de cada una de las categorias
Citadas.

A efectos de reducir € importe de las peticiones, si un mismo peticionario efectuara
diferentes peticiones con base en distintas férmulas de cotitularidad, se procedera de
lasiguiente forma:

() Las peticiones donde aparezca mas de un titular se dividiran en tantas
peticiones como titulares aparezcan, asignandose a cada titular € importe
total de las acciones reflejadas en la peticion original .

(b) Seagruparan todas las peticiones obtenidas de laforma descritaen el parrafo
(a) anterior en las que coincida el mismo titular.

(c) Si conjuntamente consideradas |as peticiones del mismo tipo que presente un
mismo titular, de la forma establecida en los parrafos (a) y (b) anteriores, se
produjese un exceso sobre el limite de inversion, se procedera a distribuir
dicho exceso de acuerdo con las reglas establecidas en los apartados 1y 2
anteriores, esto es, eliminando en primer lugar los importes que
correspondan a las Solicitudes de Compra/Suscripcion, en segundo lugar los
importes correspondientes a los Mandatos recibidos fuera del periodo de
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preferencia y, en Ultima instancia, a los Mandatos de Compra/Suscripcion
dentro de dicho periodo de preferencia teniendo en cuenta que s una
peticion se viera afectada por mas de una operacion de redistribucion de
excesos sobre limites, se aplicara aquella cuya reduccion sea por un importe

mayor.

(d) Entodo caso, si una misma persona hubiera formulado més de dos Mandatos
y/o Solicitudes de Compra/Suscripcion de forma conjunta, se anularan a
todos los efectos todas | as peticiones que haya presentado de forma conjunta,

respetandose Unicamente las realizadas de forma individual .

EJEMPLO A EFECTOS DEL COMPUTO DEL LIMITE MAXIMO

Entidad Colocadora

Banco A

Banco B

Banco C

Banco D

Banco E

Banco F

Caracter

Mandato Individual con Preferencia
Mandato de Cotitularidad con preferencia
Mandato Cotitularidad con preferencia
Mandato Individual ordinario

Mandato Cotitularidad ordinario

Solicitud Cotitularidad

Peticionario

Sr.

Sr.

Sr.

Sr.

Sr.

n° 1

.n°ly2

n°2y3
n° 2
n°4y5

n°lye6

A efectos de computabilidad de limite de inversion se considerara que:

Importe

10 millones

6 millones

5 millones

4 millones

5 millones

10 millones

- El Sr. n° 1 solicita 16 millones (10+6) en Mandatos y 10 millones en Solicitudes. Total
26 millones (10+6+10).

- El Sr. n° 2 solicita 11 millones en Mandatos con preferencia (6+5) y 4 en Mandato
ordinario. Total 15 millones (6+5+4).

- El Sr. n° 3 solicita5 millones.

- El Sr. n°4 <solicita5 millones.

- El Sr.n°5 solicita5 millones.

- El Sr. n°6 solicita 10 millones en periodo de OPV.

Por tanto, los peticionarios que superarian €l limite de inversion serian:

- El Sr. n°® 1 con un exceso de 16 millones (26-10). Considerando que ha efectuado
mandatos que exceden de 10 millones, se eliminaria en su totalidad la solicitud de OPV
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y por tanto ladel Sr. n° 6y en consecuencia, €l exceso de Mandatos serd de 6 millones
(16-10).

- El Sr. n° 2 con un exceso de 5 millones (15-10) considerando que ha efectuado
Mandatos con preferencia que exceden de 10 millones se eliminaria su Mandato
ordinario y en consecuencia el exceso en Mandatos seriade 1 millén (11-10).

Dichos excesos deben distribuirse entre las peticiones afectadas para lo cua se efectuaré la
siguiente operacion:

Banco A:
Sr. n° 1 = 6 millones (exceso) x 10 millones (importe solicitado) = 3,75 millones
16
Banco B:
Sr.n°1 =6 millones x 6 millones = 2,25 millones
16
Sr.n°2 =1 millén x 6 millones = 0,5 millones
11
Banco C:
Sr. n°2 =1 millon x 5 millones = 0,45 millones
11
Banco D:

Se elimina e Mandato ordinario a haber excedido €l Sr. n° 2 con sus Mandatos con preferencia el limite de
inversion.

Banco F:
Se eliminael Mandato ordinario al haber excedido el Sr. n° 1 con sus Mandatos el limite de inversion.

Dado que la solicitud cursada por €l Banco B esta afectada por dos operaciones distintas de
eliminacion de excesos, se aplicara la mayor, y por tanto, los correspondientes excesos se
eliminaran deduciendo: de la peticion del Banco A: 3,75 millones; de la peticion del Banco
B: 2,25 millones; de la peticion del Banco C: 0,45 millones. Se eliminaria en su totalidad la
peticion de los Bancos D y F, con lo que las peticiones quedarian de la siguiente forma:
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Entidad Colocadora Carécter Peticionario Importe

Banco A Mandato Individual con preferencia Sr.n°1 6,25 millones
Banco B Mandato de Cotitularidad con preferencia  Sr.n°1y 2 3,75 millones
Banco C Mandato de Cotitularidad con preferencia  Sr.n°2y 3 4,55 millones
Banco D Mandato Individual ordinario Sr.n°2 0 millones
Banco E Mandato de Cotitularidad ordinario Sr.n°4y5 5 millones
Banco F Solicitud de Cotitularidad Sr.n°1y6 0 millones

11.10.2.1.6 Fijacion del Precio de la Oferta

Como se ha sefialado en el apartado 11.5.4 anterior, €l dia 19 de julio de 1999, Sogecable, de
acuerdo con la Entidad Coordinadora Global, fijara en euros € Precio de la Oferta en
funcién de las condiciones de mercado y de la demanda de acciones registrada en los
Periodos de Formulacién de Mandatos, Oferta Publicay Prospeccién de la Demanda. En la
misma fecha Sogecabl e fijara la prima de emision de la ampliacién de capital a que serefiere
el apartado 11.1.1 anterior, de modo que el importe a desembolsar por cada accién nueva
(incluyendo su valor nomina y la prima de emisién) coincida con e Precio de la Oferta.
Dicho Precio de la Oferta Publica, que no podra ser superior a Precio Maximo, sera unico
para todos los Tramos de la Oferta si bien, el Tramo de Empleados se realizara con un
descuento del 3%, redondeado por defecto, sobre el Precio de la Oferta.

Lafijacion del Precio de la Oferta sera objeto de lainformacion adicional a presente Folleto
aque serefiere el apartado 11.10.3 siguiente.

11.10.2.1.7 Compromiso de aseguramiento

Una vez firmado €l Contrato de Aseguramiento de este Tramo, del Tramo Institucional
Espafiol y del Tramo Internacional, en e supuesto de que los Mandatos de
CompralSuscripcion no revocados y las Solicitudes de Compra/Suscripcion presentadas por
una Entidad Aseguradora del Tramo Minorista (incluidas las correspondientes a sus
Entidades Colocadoras Asociadas) no alcanzaran €l niUmero de acciones aseguradas por ésta,
dicha Entidad Aseguradora presentara una peticion de Compra/Suscripcién en nombre
propio 0 en nombre de una sociedad controlada por ella por el nimero de acciones no
colocadas a terceros, a Precio de Aseguramiento a que se refiere el apartado 11.12.3.1.(v)
siguiente que coincide con €l Precio de la Oferta, a efectos de su inclusion por la Entidad
Agente en |las operaciones de adjudicacion.

A las peticiones de compra/suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras del
Tramo Minoristano les sera de aplicacion lo relativo alimites cuantitativos y sélo adquiriran
efectividad en el caso de que la demanda en el Tramo Minorista sea insuficiente para cubrir
la cantidad asignada al mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones que se le puedan
restar como consecuencia de las redistribuciones entre Tramos previstas en este Folleto
Informativo.

29



A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista que no hubieran
cubierto su compromiso de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente, antes de las
18:00 horas de Madrid del dia 16 de julio de 1999, de forma separada a la cinta que
contenga las Solicitudes de Compra/Suscripcion recibidas por dicha Entidad y sus Entidades
Colocadoras Asociadas, una cinta que contenga la peticion correspondiente a las acciones no
colocadas a terceros, bien a su nombre o0 a de una sociedad bajo su control. A faltade dicho
envio, la Entidad Agente entenderd que la peticién se presenta en nombre de la propia
Entidad Aseguradora por la totalidad de las acciones no cubiertas por las peticiones de
terceros.

11.10.2.1.8 Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en el Tramo Minorista se
realizara no antes del dia 20 de julio de 1999, ni més tarde del dia 23 de julio, sin perjuicio
de las provisiones de fondos que pudieran ser exigidas a los peticionarios.
Excepcionalmente, en caso de no inscripcién de la escritura de ampliacion de capital que da
lugar a la Oferta Publica de Suscripcion en la fecha prevista para ello (20 de julio de 1999),
el pago por los inversores se realizara no antes de la fecha de inscripcion de la Escritura de
Ejecucion y Cierre del Aumento de Capital, ni més tarde del tercer dia hébil posterior a la
verificacion de dicha inscripcion en e Registro Mercantil. Habida cuenta de la exigencia
legal de proceder a desembolso de las acciones objeto de la Oferta Plblica de Suscripcion,
con caracter anterior ala inscripcion del correspondiente aumento de capital en el Registro
Mercantil, las Entidades Aseguradoras se han comprometido frente Sogecable a anticipar
dicho desembol so, en proporcién a su compromiso de aseguramiento.

11.10.2.2 Tramo de Empleados

Sera de aplicacion a Tramo de Empleados el procedimiento de colocacion del Tramo
Minorista con las siguientes especialidades:

0] Las peticiones de compra deberan estar basadas necesariamente en un Mandato de
Compra, formulado durante €l Periodo de Formulacién de Mandatos, en
consecuencia, no se podran formular Solicitudes de Compra durante e Periodo de
Oferta Publica

(i) El Departamento de Recursos Humanos de Sogecable remitira la informacion
necesaria a la Entidad Agente y a las Entidades que intervienen en la colocacion del
Tramo Minorista para que la Entidad Agente elabore una cinta informética
comprensiva de todos los Empleados del Grupo Sogecable a los que va dirigido €l
Tramo de Empleados.

(iii)  Los Empleados a los que se dirige la Oferta deberan presentar los Mandatos de
Compra exclusivamente por fax (el original por correo) dirigido a Departamento de
Recursos Humanos de Sogecable, e indicando la Entidad en la que desean abrir o
tengan abierta una cuenta de valores y efectivo (que necesariamente debera ser una
de las Entidades que intervienen en la colocacion del Tramo Minorista o la Entidad
Agente) a objeto de liquidar su inversion. Finalizados los Periodos de Formulacién
y de Revocacion de Mandatos, € Departamento de Recursos Humanos de
Sogecable, comunicara los Mandatos recibidos a la Entidad Agente (quien se
encargara de readlizar las labores de prorrateo, adjudicacion, canalizacion de pago y
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

entrega de las acciones) y prestara su colaboracion a Empleado para que éste abra
una cuenta de efectivo y valores con la Entidad designada al efecto por el Empleado.

Sogecable rechazard todos aquellos Mandatos de Compra formulados por
peticionarios en los que no concurra la condicion de Empleado.

El Periodo de Formulacion de Mandatos se iniciard a las 09:00 horas del dia 5 de
julio de 1999 y finalizara a las 14:00 horas del dia 9 de julio de 1999. Por lo que
respecta a Periodo de Revocacion de Mandatos, sera el mismo que el previsto para
el Tramo Minorista (es decir, seran revocables en su totalidad, pero no parcialmente,
hasta las 14:00 horas del dia 15 de julio de 1999).

So6lo podra presentarse un unico Mandato por Empleado, en consecuencia si un
Empleado presentara mas de un Mandato, se anularan todos los Mandatos
presentados por el Empleado.

Los Mandatos de Compra deberan ser unipersonales, no pudiendo contener méas de
un titular.

Los limites de inversion serdn los mismos que los establecidos en e Tramo
Minorista, es decir, un importe minimo de 200.000 Ptas (1.202,02 euros) y un
maximo de 10.000.000 Ptas (60.101,21 euros).

Cualquiera de los destinatarios de este Tramo de Empleados que |o desee podra
optar por realizar Mandatos y/o Solicitudes de Compra através del Tramo Minorista,
independientemente de que ademas formule Mandatos en este Tramo de Empleados,
siempre que se respeten los limites de inversion. Los Mandatos y las Solicitudes de
Compra del Tramo Minorista no se acumularan, en ninglin caso, para la aplicacion
de los limites maximos por solicitud efectuada para e Tramo de Empleados, ni
viceversa.

El precio de venta de las acciones de este Tramo de Empleados seraigual a Precio
de la Oferta con un descuento inicial del 3% redondeado por defecto. Dicho
descuento sera soportado por Sogecable, que previamente habra adquirido las
acciones necesarias de los Oferentes, de acuerdo con lo previsto en e Contrato de
Promesa de Compraventa de Acciones de Sogecable firmado entre los Oferentes y
Sogecabl e con fecha 29 de junio de 1999.

Adicionalmente los Empleados tendran derecho a un descuento diferido que sera
satisfecho por Sogecable de conformidad con las siguientes reglas.

L os Empleados que adquieran acciones en este Tramo de Empleados tendran
derecho a percibir un descuento diferido del 3% sobre el Precio de la Oferta
por cada accion que le sea adjudicada en este Tramo de Empleados, en
metdlico, pagadero por Sogecable el dia 8 de agosto del 2000 a aquellos
Empleados que acrediten haber mantenido un saldo minimo diario de
acciones de Sogecable por o menos igual a nimero de acciones que les
hayan sido adjudicadas en este Tramo de Empleados, ininterrumpidamente,
desde la fecha de compraventa (20 de julio de 1999) hasta el dia 20 de julio
del afio 2000, inclusive.
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En el caso de que e Empleado solo haya mantenido ininterrumpidamente
hasta el dia 20 de julio del afio 2000, parte de las acciones adquiridas en este
Tramo de la Oferta, no tendra derecho al descuento diferido.

En e supuesto de que las acciones de Sogecable sufrieran una
modificacion del valor nominal, de forma que se canjearan las mismas por
un numero superior o inferior, el saldo minimo diario de acciones exigido se
gustara a partir del momento en que el canje sea efectivo, a numero
equivalente que corresponda al canje.

- El pago del descuento diferido se realizara de acuerdo con los siguientes
principios de acreditacion, en € bien entendido que sdlo las entidades
adheridas a SCLV que participen en la presente Oferta Publica como
Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista han asumido formamente el
compromiso de realizar las actuaciones que a continuacién se indican:

(@) Los adjudicatarios de acciones en el Tramo de Empleados, para hacer
efectivo su derecho a recibir el descuento diferido, deberan solicitar a
las Entidades Depositarias adheridas al SCLV que lleven e registro
contable de sus acciones, que reclamen, en su nombre, el descuento
diferido ala Entidad Agente.

(b) Dicha reclamacion debera ser hecha mediante soporte informatico,
acompafiado de un certificado emitido por la correspondiente Entidad
Depositaria que acredite que e saldo minimo diario de acciones
registradas a nombre de los inversores detallados en e soporte
informético no ha sido inferior a ndmero total de acciones que le
fueron adjudicadas en e Tramo de Empleados de esta Oferta Publica
entre el 20 de julio de 1999y € 20 de julio del 2000 inclusive. El plazo
durante € cual podran presentarse los soportes magnéticos y los
certificados por las Entidades Depositarias a la Entidad Agente
finalizara el 31 de julio del 2000 y sera objeto de publicacion antes del
20 de julio del 2000 en dos diarios de difusion nacional.

Las Entidades Depositarias se han obligado a facilitar un nuevo envio
de cintas en €l plazo méximo de las 24 horas siguientes a la devolucion
de la cinta erronea por la Entidad Agente en e supuesto de que las
inicidlmente remitidas tuvieran defectos que hicieran las mismas
inutilizables.

(c) La Entidad Agente, una vez recibidos los correspondientes soportes
magnéticos, realizard las comprobaciones que considere oportunas, a
cuyos efectos, las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista se han
comprometido a facilitar a la Entidad Agente o a la entidad que
Sogecable designe a efecto, las aclaraciones, correcciones y
comprobaciones que sean necesarias con la finalidad de contrastar, en
su caso, la validez de los datos contenidos en las cintas remitidas por
tales entidades.
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Readlizada la anterior comprobacion, la Entidad Agente procederd,
previa su entrega por Sogecable conforme alo previsto en el parrafo (d)
siguiente, al pago del descuento diferido, € 8 de agosto del 2000.

El pago por la Entidad Agente del descuento diferido se realizara de
forma global para cada Entidad Depositaria por € importe que
corresponda a todos los inversores que tengan depositadas acciones en
cada Entidad Depositaria y que tengan derecho a dicho descuento
diferido. La Entidad Depositaria correspondiente sera responsable de su
distribucion a cada uno de los inversores. Asimismo, las Entidades
Depositarias seran responsables ante sus depositantes en el caso de que
el descuento diferido no pudiera abonarse en tiempo por causas
imputables a defectos existentes en las cintas por ellas remitidas.

(d) El 8 de agosto del 2000 Sogecable, con base en un certificado expedido
por la Entidad Agente, procedera a la entrega del importe global del
descuento diferido ala Entidad Agente.

A estos efectos la Entidad Agente justificara ante Sogecable, en la
forma y con los requisitos prevenidos en el Contrato de Agencia, €
importe total de la cantidad que, en concepto de descuento diferido,
Sogecabl e deba abonar a todos |os inversores.

(e) A efectos de acreditar € saldo minimo de acciones, la Entidad
Depositaria podra computar para cada inversor la suma de todas las
acciones adquiridas antes, con motivo de, o después de la Oferta
Pdblica en una misma Entidad Depositaria, de tal forma que en todo
momento, el agregado diario de acciones poseidas no sea inferior a
nimero total de acciones adjudicadas en este Tramo de la Oferta
Publica

(f) En caso de cambio de Entidad Depositaria, €l inversor debera solicitar de
las distintas Entidades Depositarias de las acciones, la acreditacion del
saldo diario mantenido en cada uno de ellas durante el tiempo que
dichas acciones han estado depositadas en ellos. La Entidad que sea
depositaria de las acciones € 20 de julio del afio 2000 sera la que
solicite mediante soporte magnético a la Entidad Agente la entrega del
descuento diferido, habiendo verificado previamente con e conjunto de
certificados que existe el derecho a descuento diferido.

(g) Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista se comprometen a
informar a los peticionarios de acciones de Sogecable que hubieran
depositado en dichas Entidades las acciones adjudicadas a dichos
peticionarios y que no hubieran trasladado el registro de valores a otra
Entidad Adherida, del derecho que ostentan y de las actuaciones a
realizar para percibir e descuento diferido. Asimismo las Entidades
Aseguradoras del Tramo Minorista se han comprometido a presentar
ante la Entidad Agente los soportes informéticos y los certificados a los
gue se refiere el apartado (b) anterior, en los plazos alli mencionados.
Finalmente dichas Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista se han
comprometido a no cobrar gasto o comision alguna a los peticionarios
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por razon de las gestiones realizadas para que |os inversores obtengan el
descuento diferido.

(h) En el supuesto de que el inversor trasladara sus acciones a otra Entidad
Depositaria antes del 20 de julio del afio 2000, inclusive, la Entidad
Aseguradora del Tramo Minorista debera informar, siempre gque asi o
requiera €l inversor, a la nueva Entidad Depositaria, del nimero de
acciones que fueron adjudicadas al inversor y facilitarle un certificado
gue acredite durante qué plazo se mantuvieron depositadas con €l saldo
minimo diario las acciones en la correspondiente Entidad. EI inversor
debera solicitar a la entidad receptora del traspaso de acciones, que
reclame el descuento diferido ala Entidad Agente.

(i) El 8 de agosto del 2000, Sogecable comunicara a la CNMV que ha
procedido al pago y lo publicara en, a menos, dos diarios de difusién
nacional dentro de los dos dias hébiles siguientes.

(J) En consecuencia con las reglas anteriores, para solventar cualquier
problema relacionado con el pago del descuento diferido, |os empleados
deberan dirigirse a su Entidad Depositaria quien sera responsable del
pago a los inversores una vez recibido de la Entidad Agente. A su vez,
las Entidades Depositarias podran dirigirse a la Entidad Agente, quien
sera responsable del pago alas mismas una vez recibido de Sogecable.

(k) En e supuesto de que se retrasara la fecha de la compraventa de las
acciones de Sogecable, inicialmente prevista para € 20 de julio de
1999, se retrasaran, en consecuencia, las fechas relacionadas con e
descuento diferido (esto es, lafecha del mantenimiento de las acciones,
la fecha del pago del descuento diferido, la fecha del plazo de
presentacion de los soportes magnéticos y los certificados por las
Entidades Depositarias, la fecha de publicaciéon del mismo y la
comunicacion del pago del descuento diferido ala CNMYV etc).

Ejemplos del descuento diferido

Los gjemplos que se indican a continuacién lo son sobre el supuesto hipotético de que €
Precio de la Oferta fuera de 3.619 pesetas (precio ficticio para la mejor comprension del

gemplo).

Ejemplo 1 de inversor con derecho al descuento diferido

Con motivo de la Oferta se adjudican 100 acciones, que deposita en e Banco B.
Posteriormente vuelve a adquirir en e mercado 100 acciones que deposita en € mismo
Banco.

A continuacion y antes del 20 de julio del 2000 (inclusive) € inversor vende las 100
acciones que le fueron adjudicadas con motivo de la Oferta.



Antes del 31 de julio del 2000, €l Banco B debera remitir soporte informatico a la Entidad
Agente declarando que €l saldo diario desde € 20 de julio de 1999 hasta el 20 de julio del
2000 (inclusive) no hasido inferior alas 100 acciones adjudicadas en la Oferta.

Por tanto este inversor tendra derecho a un descuento diferido de 10.857 pesetas en virtud
del descuento diferido.

2. Ejemplo 2 de inversor con derecho al descuento diferido

- Con motivo de la Oferta se adjudican 100 acciones, que deposita en € Banco A.
Posteriormente, el inversor compra en el mercado 250 acciones que deposita en el Banco B
(por ser e Banco donde opera habitualmente). Si este inversor desea vender las acciones
depositadas en el Banco A antes del 20 de julio del 2000, sin perjudicar su derecho a
percibir el descuento diferido, tiene dos opciones:

- Traspasar las acciones del Banco B al Banco A (al menos en nimero igual alas que desea
vender) con lo cual, cuando venda las acciones de A €l saldo que le quedara no serainferior
a de las acciones que le fueron adjudicadas en la Oferta. Con esta opcion no necesita
solicitar a Banco B ningun certificado.

- Traspasar las acciones del Banco A a Banco B, solicitando de aquel la expedicion de un
certificado de que ha mantenido en la cuenta de depésito de dicho Banco un saldo diario de
acciones no inferior al nimero de acciones que le fue adjudicado en la Oferta. Una vez que
el Banco B hubiera tomado nota del mantenimiento a esa fecha del saldo de acciones
necesario para llegar a tener derecho a descuento diferido el dia del vencimiento del plazo,
esto es € 20 de julio del 2000, inclusive, €l inversor podria vender las 100 acciones sin
perjudicar su derecho al descuento diferido con esa operacion.

Llegado € vencimiento del plazo, la solicitud del descuento diferido seria realizada por €
Banco A en la primera opcion y por € Banco B en la segunda, remitiendo para €llo €
soporte informético correspondiente a la Entidad Agente y declarando e Banco
correspondiente que € saldo diario desde €l 20 de julio de 19999 hasta €l 20 de julio de
2000, inclusive, no hasido inferior alas 100 acciones adjudicadas en la Of erta.

Sogecable, a través de la Entidad Agente, abonaria a este inversor (segun los datos del
giemplo anterior) 10.857 Ptas. el dia 8 de agosto del 2000, en concepto de descuento
diferido.

Si, por € contrario, este inversor vendiera las 100 acciones depositada en €l Banco A, sin
haber realizado traspaso alguno, ninguno de los Bancos podria solicitar € descuento
diferido, € Banco B, porque no se reaizo adjudicacion en la Oferta al inversor a través de
é y no ha recibido traspaso alguno acomparfiado de certificado y €l Banco A porque no se
ha cumplido €l requisito de mantenimiento del saldo minimo en la cuenta de depésito de
este inversor.

3. Ejemplo 3 de inversor que pierde el derecho al descuento diferido

El inversor adquiere 100 acciones con motivo de la Oferta Plblica. Posteriormente vende
50 acciones y dos meses mas tarde adquiere 200 acciones. Al haberse visto reducido
durante dos meses €l saldo de acciones depositadas (50) por debajo del nimero de acciones
adquiridas en la Oferta (100), e inversor habra perdido € derecho al descuento diferido,
porque la Entidad Depositaria no podra acreditar que ha mantenido un saldo diario de 100
acciones desde el 20 dejulio del 2000.
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(xii)

Pago por los inversores de |as acciones adjudicadas

Independientemente de la provisiéon de fondos que pudiera ser exigida por la entidad
ante la que el Empleado abra la cuenta de valores y de efectivo, en concepto de
provision de fondos, €l pago por parte de los mismos de las acciones finamente
adjudicadas se redlizard el mismo dia que € resto de los inversores del Tramo
Minorista (esto es, no antes del dia 20 de julio de 1999, ni después del 23 de julio de
1999). No obstante, en e supuesto de que se retrasara la fecha de pago de las
acciones para el resto de los inversores del Tramo Minorista, la fecha de pago de las
acciones del Tramo de Empleados se modificara en consecuencia.

11.10.2.3 Tramo Institucional Espafiol

11.10.2.3.1 Fases del procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion en este Tramo estard integrado por las siguientes fases, que
se describen con més detalle a continuacion:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

)

(xi)

Firmadel Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion (30 de junio de
1999).

Registro del Folleto Informativo en la CNMV (30 de junio de 1999).

Periodo de Prospeccion de la Demanda (“*book-building™), en € que se formularén
Propuestas de Compra/Suscripcion por los inversores (dias 5 de julio a 16 de julio
de 1999).

Fijacion del Precio de la Ofertay de la prima de emision del aumento de capital, y
seleccién de las Propuestas de Compral/Suscripcion (dia 19 de julio de 1999).

Firmadel Contrato de Aseguramiento y Colocacion (dia 19 dejulio de 1999).

Confirmacion de las Propuestas de Compral/Suscripcion seleccionadas (dia 19 y 20
dejulio de 1999).

Asignacion definitiva de acciones a los Tramos Institucionales (dia 20 de julio de
1999).

Adjudicacion de las acciones (dia 20 de julio de 1999).

Fecha de desembolso de las acciones procedentes del aumento de capital (dia 20 de
julio de 1999).

Fecha de compraventa y suscripcion y otorgamiento de la escritura publica de
gjecucion y cierre del aumento de capital (dia 20 de julio de 1999).

Inscripcion de la escritura pablica de gjecucion y cierre del aumento de capital en e
Registro Mercantil de Madrid y depdsito de copias de la misma en el SCLV, la
CNMYV vy las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Vaenciay Bilbao (prevista
parael dia20 dejulio de 1999).
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(xii)  Admisién a negociacion oficial (dia 22 de julio de 1999 o, de resultar ello posible, €
21 de julio de 1999 siempre que se hubiera inscrito la escritura de aumento de
capital en lostérminos del apartado (xi) anterior).

(xiii)  Liquidacion de la Oferta (dia 23 de julio de 1999 siempre que se hubiera inscrito la
escritura publica de gecucion y cierre del aumento de capital a que se refiere €l
apartado (xi) anterior).

11.10.2.3.2 Periodo de Prospeccion de la Demanda

El Periodo de Prospeccién de la Demanda, durante €l cual se formularan las Propuestas de
CompralSuscripcion de los inversores, comenzara a las 9:00 horas de Madrid del dia 5 de
julio de 1999, y finalizara alas 14:00 horas de Madrid del dia 16 de julio de 1999.

Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras del Tramo Ingtitucional Espariol
desarrollaran actividades de difusién y promocion de la Oferta, de acuerdo con lo previsto
en e Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional
Espafiol, con e fin de obtener de los potenciales inversores Propuestas de
CompralSuscripcion sobre € nimero de acciones y el precio a que estarian dispuestos a
adquirirlas.

La formulacion, recepcion y tramitacion de las Propuestas de Compra/Suscripcion se
gjustaran alas siguientes reglas:

0] Las Propuestas de Compra/Suscripcion se formularan exclusivamente ante
cualquiera de las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol que se
relacionan en €l apartado 11.12.1 siguiente.

(i) Las Propuestas de Compra/Suscripcion incluiran una indicacion del nimero de
accionesy € precio a que cada inversor podria estar dispuesto a adquirirlas, con €l
objetivo de lograr, de acuerdo con la préactica internacional, una mejor estimacion de
las caracteristicas de la demanda.

L as propuestas que se formulen por escrito en las que se indique el precio de compra
0 suscripcion propuesto tendrén la valoracion que se les reconoce en e apartado
11.10.2.3.5.

(iii)  Las Propuestas de Compra/Suscripcion constituiran unicamente una indicacion del
interés de los potenciales inversores por los valores que se ofrecen, sin que su
formulacion tenga carécter vinculante ni para quienes las realicen ni para Sogecable
0 los Oferentes.

(iv)  Las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol no podran admitir
Propuestas de Compra/Suscripcion por un importe inferior a 10.000.000 Ptas
(60.101,21 euros). En e caso de las entidades habilitadas para la gestion de carteras
de valores de terceros, dicho limite se referird a global de las Propuestas de
CompralSuscripcion formuladas por la entidad gestora.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar Propuestas de Compra/Suscripcion

por cuenta de sus clientes, deberan tener firmado con los mismos € oportuno
contrato de gestion de cartera de valores, incluyendo la gestion de renta variable. Las

37



v)

(vi)

(vii)

entidades gestoras de carteras que resulten adjudicatarias de acciones en la presente
Oferta deberdn a su vez adjudicar a cada uno de los clientes por cuya cuenta
hubieran adquirido las acciones un minimo de 100 acciones.

Por lo que respecta a las propuestas formuladas por cuenta de Instituciones de
Inversion Colectiva, Fondos de Pensiones o clientes de Sociedades Gestoras de
Cartera, las correspondientes Entidades Gestoras deberan quedar debidamente
identificadas en la Propuesta de Compra/Suscripcion.

Las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espariol deberan rechazar todas
aquellas Propuestas de Compra/Suscripcion que no se gjusten a los requisitos que
para las mismas establezca lalegislacion vigente.

Cada una de las Entidades Aseguradoras debera remitir diariamente antes de las
17:00 horas a AB Asesores Bursétiles Bolsa, S.V.B., SA. y a BBV Interactivos,
SAA., SVV.B., en su condicion de Entidades encargadas de la llevanza del Libro de
Propuestas del Tramo Institucional Espariol, las Propuestas de Compra/Suscripcion
vélidas que le hayan sido formuladas, facilitando a dichas Entidades los documentos
relativos a las Propuestas de Compra/Suscripcién que puedan serles solicitados. AB
Asesores Bursétiles Bolsa, S.V.B., SA. y BBV Interactivos, SA., SV.B., asu vez,
informaran sobre dichas Propuestas de Compra/Suscripcion a Sogecable.

Asimismo, por o que respecta a las propuestas correspondientes a Instituciones de
Inversion Colectiva, a Fondos de Pensiones, o a clientes de Sociedades Gestoras de
Cartera, cada Entidad Aseguradora debera calcular el importe total solicitado por
una misma Entidad Gestora por cuenta de dichas Entidades, y remitira dicho importe
aAB Asesores Bursatiles Bolsa, S.V.B., SA.y aBBV Interactivos, SA., SV.B

Las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol podran exigir a sus
peticionarios una provision de fondos para asegurar € pago del precio de las
acciones. En tal caso, deberén devolver atales peticionarios la provision de fondos
correspondiente, libre de cualquier gasto o comision, con fecha valor no més tarde
del dia habil siguiente de producirse cualquiera de las siguientes circunstancias:

(a) Fatade seleccidn o de confirmacion de la Propuesta de Compral/Suscripcion
realizada por el peticionario; en caso de seleccién o confirmacion parcial de
la Propuesta de Compra/Suscripcion, la devoluciéon de la provision solo
afectara a la parte de dicha propuesta que no haya sido seleccionada o
confirmada;

(b) Desistimiento por Sogecable de continuar la Oferta Plblica, en los términos
previstos en el presente Folleto Informativo; o

(c) Revocacion automatica de la Oferta Plblica (salvo en € caso de no admision
a cotizacion en Bolsa de las acciones de Sogecable antes de las 10:00 horas
de Madrid del dia 2 de agosto de 1999, en cuyo caso se estara a lo dispuesto
en el apartado 11.8 del presente Capitul 0).

11.10.2.3.3 Fijacion del Precio de la Oferta y asignacion de acciones a cada Tramo
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Como se ha sefidlado en los apartados 11.5.4 y 11.10.2.1.6 anteriores, € dia 19 de julio de
1999, Sogecable, de acuerdo con la Entidad Coordinadora Global, fijara en euros el Precio
de la Oferta en funcion de las condiciones de mercado y de la demanda de acciones
registrada en los Periodos de Formulacion de Mandatos, de Oferta Pablica, y de Prospeccion
de la Demanda. En la misma fecha Sogecable fijaréa la prima de emisién de la ampliacion de
capital a que serefiere el apartado 11.1.1 anterior, de modo que & importe a desembolsar por
cada accion nueva (incluyendo su valor nominal y la prima de emision) coincida con €l
Precio de la Oferta. Dicho Precio de la Oferta, que no podré ser superior al Precio Maximo
dela Oferta, sera unico paratodos los Tramos de la Oferta.

Unavez fijado e Precio de la Oferta, se procedera el dia 20 de julio de 1999 a la asignacion
definitiva de acciones a cada uno de los Tramos Institucionales de la Oferta, en los términos
establecidos en el apartado 11.10.1.3 anterior.

Tanto la fijacion del Precio de la Oferta como la asignacion definitiva de acciones a cada
uno de los Tramos Institucionales de acuerdo con el parrafo anterior y al Tramo Minorista
de conformidad con lo previsto en la seccion 11.10.2.1 seran objeto de la informacion
adicional a presente Folleto a que serefiere el apartado 11.10.3 siguiente.

11.10.2.3.4 Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion

Esta previsto que el dia 19 de julio de 1999, una vez determinado el Precio de la Oferta, las
entidades que hayan suscrito € Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion
del Tramo Institucional Espafiol firmen e Contrato de Aseguramiento y Colocacion de
dicho Tramo, con lo que quedaran integradas en el Sindicato Asegurador en condicion de
Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espariol. La firma de dicho Contrato, asi
como las variaciones que, en su caso, se produzcan en laidentidad de las entidades firmantes
del mismo respecto de las entidades que firmaron el Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion, serén objeto de la informacion adicional a presente Folleto a
gue serefiere el apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, €l Sindicato Asegurador estara compuesto por todas las entidades que hayan
firmado e Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion. No obstante, en €l
supuesto de que alguna de dichas entidades no llegara a firmar e Contrato de
Aseguramiento y Colocacion, dicha entidad perderia su condicion de Entidad Aseguradora.
Dicha Entidad, ademés, debera facilitar inmediatamente a AB Asesores Bursétiles Bolsa,
S\V.B., SA.y BBV Interactivos, S.V.B., SAA. toda la informacion que permita la completa
identificacion de las Propuestas de Compra/Suscripcion que e hubieran sido formuladas.

11.10.2.3.5 Seleccion de Propuestas de Compra/Suscripcion

Antes del inicio del plazo de confirmacion a que se refiere el apartado siguiente, Sogecable,
como Entidad responsable de |a seleccidn de las Propuestas de CompralSuscripcion, previo
acuerdo con la Entidad Coordinadora Global, y previa consulta con las entidades encargadas
de la llevanza del libro de Propuestas de Compra/Suscripcién del Tramo Institucional
Espafiol, procederan a evaluar las Propuestas de Compra/Suscripcion recibidas, aplicando
criterios de calidad y estabilidad de la inversién, y teniendo en cuenta la formay plazo en
gue se hubieran formulado, valorandose el que las Propuestas de Compral/Suscripcion sean
formuladas por escrito, en el que se indique el precio de compra o suscripcion propuesto,
conforme a lo indicado en el apartado 11.10.2.3.2. anterior, pudiendo admitir total o
parcialmente, o rechazar, cualquiera de dichas propuestas, a su sola discrecion y sin
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necesidad de motivacion alguna, pero respetando que no se produzcan discriminaciones
injustificadas entre Propuestas de Compra/Suscripcion del mismo rango.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, se dara prioridad a las Propuestas de
CompralSuscripcion de los inversores que no sean las propias Entidades Aseguradoras de
los Tramos Institucionales de la Oferta Publica. En consecuencia, solo se podran seleccionar
Propuestas de Compra/Suscripcion realizadas por cuenta propia por Entidades Aseguradoras
de los Tramos Institucionales en el supuesto de que, una vez llevada a cabo, con arreglo alo
previsto en el parrafo anterior, la seleccién de Propuestas de Compra/Suscripcion realizadas
por terceros que no sean las entidades que forman parte del sindicato de aseguramiento de
los Tramos Institucionales, no se hubiera cubierto e importe de la Oferta en dichos Tramos.

El mismo principio se aplicara a las Propuestas por cuenta propia de la sociedad dominante
de una Entidad Aseguradora de los Tramos Institucionales, de las sociedades dominadas por
una Entidad Aseguradora de dichos Tramos y de las sociedades dominadas, directa o
indirectamente, por la sociedad dominante de la Entidad Aseguradora. A estos efectos, |os
conceptos de sociedad dominante y sociedad dominada se entenderédn de acuerdo con los
criterios establecidos en € articulo 4 de laLey del Mercado de Valores.

Como excepcion a lo establecido en el parrafo anterior, podrén seleccionarse en igualdad de
trato Propuestas de Compra/Suscripcion de instituciones de inversiéon colectiva, fondos de
pensiones, sociedades gestoras de unas y otros, sociedades gestoras de carteray compafias
de seguros vinculadas a una Entidad Aseguradora de los Tramos Institucionales, en la
medida en que tales Propuestas de Compra/Suscripcion se realicen para dichas instituciones,
fondos o carteras, o0 para cubrir las reservas técnicas de las compariias de seguros.

A los efectos anteriormente expuestos, las Entidades Aseguradoras de los Tramos
Institucionales deberan identificar adecuadamente las Propuestas formuladas por ellas por
cuenta propia o por cuenta de su sociedad dominante o de sus sociedades dominadas.

AB Asesores Bursdtiles Bolsa, SV.B., SA. y BBV Interactivos, SA., SV.B., en su
condicion de Entidades encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas del Tramo
Institucional Espariol, comunicaran a cada una de las Entidades Aseguradoras del citado
Tramo € Precio de la Oferta y la relacion de Propuestas de Compra/Suscripcion
seleccionadas de entre las recibidas de dicha Entidad Aseguradora, antes del inicio del plazo
de confirmacion de Propuestas de Compra/Suscripcion.

11.10.2.3.6 Confirmacion de Propuestas de Compra/Suscripcion

La confirmacion de las Propuestas de Compral/Suscripcion seleccionadas se regira por las
siguientes reglas:

0] Plazo de confirmacion: El plazo de confirmacion de las Propuestas de
CompralSuscripcion  seleccionadas comenzara tras la firma del Contrato de
Aseguramiento de los Tramos Institucionales, Espafiol e Internacional, € dia 19 de
julio de 1999y finalizara alas 9:30 horas de Madrid del dia siguiente.

(i) Comunicacion alos peticionarios: Durante el plazo de confirmacion, cada una de las
Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol informaréd a cada uno de
los peticionarios que hubieran formulado ante e€lla Propuestas de
CompralSuscripcién seleccionadas de la seleccion de sus Propuestas y del Precio de




(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

la Oferta, comunicandole que puede, si asi o desea, confirmar dicha Propuesta de
CompralSuscripcion seleccionada hasta las 9:30 horas de Madrid del dia 20 de julio
de 1999, y advirtiéndole en todo caso que de no realizarse dicha confirmacion la
Propuesta de Compra/Suscripcién sel eccionada quedara sin efecto.

En € supuesto de que alguna de las entidades que hubieran recibido Propuestas de
CompralSuscripcion  seleccionadas no  hubiera  firmado e Contrato de
Aseguramiento y Colocacion, la comunicacion a que se refiere el parrafo anterior
serd realizada por AB Asesores Bursdtiles Bolsa, S.V.B., SA. y BBV Interactivos,
SA., SV.B., guienes informardn asimismo a los peticionarios de que podréan
confirmar ante ella sus Propuestas de Compral Suscripcion sel eccionadas.

Entidades ante las que se confirmaran las Propuestas de Compra/Suscripcion
seleccionadas. Las confirmaciones de las Propuestas de Compra/Suscripcion
seleccionadas se realizaran por |os peticionarios ante las Entidades Aseguradoras del
Tramo Institucional Espafiol ante las que se hubieran formulado dichas Propuestas
de Compra/Suscripcién. Excepcionalmente, cuando la Entidad ante la que hubieran
formulado las citadas propuestas no adquiriera la condicién de Entidad Aseguradora
por no haber firmado e Contrato de Aseguramiento y Colocacion, las
confirmaciones se realizaran ante AB Asesores Bursdtiles Bolsa, SV.B., SA. y
BBV Interactivos, S.A., S.V.B., en su condicién de Entidades encargadas de la
llevanza del Libro de Propuestas del Tramo Institucional Espafiol.

Carécter irrevocable: Las Propuestas de Compra/Suscripcion confirmadas se
convertiran en peticiones de compra/suscripcion en firme y tendran la condicién de
irrevocables, sin perjuicio de lo previsto en €l apartado I1.11 siguiente.

Numero maximo: Ningun peticionario, salvo autorizacion expresa de las Entidades
encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas del Tramo Institucional Espafiol,
podra confirmar Propuestas de Compra/Suscripcion por un nimero de acciones
superior ala cantidad seleccionada.

Nuevas peticiones: Excepcionamente podran admitirse Propuestas de
Compra/Suscripcion no seleccionadas inicidlmente o0 nuevas peticiones de
compra/suscripcion, pero unicamente se les podrd adjudicar acciones s dichas
Propuestas o0 peticiones fueran aceptadas por la Entidad encargada de la |levanza del
Libro de Propuestas del Tramo Ingtitucional Espafiol, y siempre que las
confirmaciones de Propuestas de Compra/Suscripcion seleccionadas no cubrieran la
totalidad de la Oferta.

Remision de informacion: El mismo dia de finalizacion del plazo de confirmacion de
las Propuestas de Compra/Suscripcion (20 de julio de 1999), no mas tarde de las
9:45 horas de Madrid, cada Entidad Aseguradora del Tramo Institucional Espariol
enviara a AB Asesores Bursétiles Bolsa, S.V.B., SA. y a BBV Interactivos, SA.,
S\V.B., en su condicion de Entidades encargadas de la llevanza del Libro de
Propuestas del Tramo Institucional Espafiol 1a relacion de confirmaciones recibidas,
indicando la identidad de cada peticionario y €l nimero de acciones solicitadas en
firme por cada uno. AB Asesores Bursdtiles Bolsa, S.V.B., SA.y BBV Interactivos,
SA., SV.B., asu vez, informarén sobre dichas Propuestas de Compra/Suscripcion
confirmadas a Sogecable.

41



Asimismo, las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol enviaran a
la Entidad Agente antes de las 19:00 horas del 20 de julio de 1999 las
correspondientes cintas magnéticas conteniendo las adjudicaciones definitivas,
indicando la identidad de cada peticionario y €l nimero de acciones adjudicadas a
cada uno de ellos.

En e caso de que alguna Entidad Aseguradora del Tramo Institucional Espafiol no
enviara la informacion a que se refieren los parrafos anteriores, se procedera a
adjudicar a dicha Entidad Aseguradora las acciones correspondientes a las
Propuestas de CompralSuscripcion sel eccionadas presentadas por la misma.

11.10.2.3.7 Compromiso de aseguramiento

Una vez firmado e Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista y los Contratos de
Aseguramiento del Tramo Institucional Espariol y del Tramo Internacional, en el supuesto de
gue las confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no alcanzaran € nimero
de acciones aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora del Tramo Institucional Espafiol
presentara una peticiéon de compra, en nombre propio o en nombre de una sociedad
controlada por ella, por el nimero de acciones no colocadas a terceros, al Precio de
Aseguramiento referido en el apartado 11.12.3.1.(v) posterior, que coincide con €l Precio de
la Oferta.

A las peticiones de compra/suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras no les
seré de aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y sélo adquiriran efectividad en el caso
de que lademanda en el Tramo Institucional Espafiol sea insuficiente para cubrir la cantidad
asignada al mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones que se le puedan restar como
consecuencia de | as redistribuciones entre Tramos previstas en este Folleto Informativo.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol que no
hubieran cubierto su compromiso de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente, antes
de las 19:00 horas de Madrid del dia 20 de julio de 1999, al mismo tiempo que le envien la
relacion final de confirmaciones, pero de forma separada, la peticion correspondiente a las
acciones no colocadas a terceros, bien a su nombre o a de una sociedad bajo su control. A
falta de dicha comunicacion, la Entidad Agente podra entender que la peticion se presentaen
nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las acciones no cubiertas por
las peticiones de terceros.

11.10.2.3.8 Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas se realizara no antes del
dia 20 de julio de 1999, ni més tarde del dia 23 de julio de 1999, sin perjuicio de las
provisiones de fondos que pudieran ser exigidas a los peticionarios. Excepcionalmente, en
caso de no inscripcion de la escritura de ampliacion de capital que da lugar a la Oferta
Plblica de Suscripcion en la fecha prevista para ello (20 de julio de 1999), el pago por los
inversores se realizara no mas tarde del tercer dia habil posterior a la verificacion de dicha
inscripcion en el Registro Mercantil.

11.10.2.3 Tramo Internacional

El procedimiento de colocacién en este Tramo sera el que se detalla a continuacion:
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(i)

(i)
(iii)
(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

Periodo de Prospeccion de la Demanda (“"book-building™), en € que se formularén
Propuestas de Compra/Suscripcion por los inversores (de las 9:00 horas en Madrid
del dia5 dejulio alas 17:00 horas de Nueva Y ork del dia 16 de julio de 1999).

Fijacion del Precio de la Ofertay de la prima de emision (dia 19 de julio de 1999).
Firmadel Contrato de Aseguramiento Internacional (dia 19 de julio de 1999).

Firma, en su caso, del contrato que regula las relaciones entre los sindicatos de la
Oferta ("Inter-Syndicate Agreement”), y del contrato que regula las relaciones entre
las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Internacional (“Agreement
among Managers") (dia 19 de julio de 1999).

Seleccion de las Propuestas de Compra/Suscripcion (dia 19 de julio de 1999).

Confirmacion de las Propuestas de Compra/Suscripcién seleccionadas (dia 19 y 20
dejulio de 1999).

Asignacion definitiva de acciones a cada uno de los Tramos (dia 20 de julio de
1999).

Adjudicacion de las acciones (dia 20 de julio de 1999).

Fecha de desembol so de | as acciones procedentes de la ampliacion de capital (dia 20
dejulio de 1999).

Fecha de compraventa/suscripcién y otorgamiento de la escritura publica de
gjecucion y cierre del aumento de capital (dia 20 de julio de 1999).

Inscripcion de la escritura publica de gjecucion y cierre del aumento de capital en e
Registro Mercantil de Madrid y depdsito de copias de la misma en el SCLV, la
CNMV vy las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Vaenciay Bilbao (prevista
parael dia20 dejulio de 1999).

Admision anegociacion oficial (dia 22 de julio de 1999 o, de resultar ello posible, e
dia 21 de julio de 1999 siempre que se hubiera inscrito la escritura de aumento de
capital en lostérminos del apartado (xi) anterior).

Liquidacion de la Oferta (dia 23 de julio de 1999) siempre que se hubierainscrito la
escritura publica de gecucion y cierre del aumento de capital a que se refiere €l
apartado (xi) anterior).

Lafijacion del Precio de la Oferta, el proceso de selecciéon y confirmacién de Propuestas de
CompralSuscripcion, y la adjudicaciéon y pago de las acciones se realizaran en los mismos
términos descritos para el Tramo Institucional Espafiol.

11.10.3 Informacidn adicional a incorporar al Folleto registrado.

Sogecable comunicard a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que se indican a
continuacion, quedando asi completada la informacién comprendida en este Folleto y fijados
todos los aspectos que por las especiales caracteristicas de este tipo de oferta quedan
pendientes de determinacion en la fecha de registro del Folleto:



(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

La revocacion de la Oferta porque la misma sea suspendida o dejada sin efecto por
cuaquier autoridad administrativa o judicial competente de acuerdo con |o previsto
en el apartado 11.11.2 el dia hébil siguiente de producirse dicha circunstancia.

El desistimiento de la Oferta por parte de Sogecable de acuerdo con |o previsto en €
apartado 11.11.1 el dia habil siguiente de producirse dicha circunstancia.

El hecho de haberse formulado Mandatos de Compra/Suscripcion en el Tramo
Minorista cuando se alcance la cifra de 25.000: no més tarde del dia habil siguiente.

En su caso, la circunstancia de no haberse otorgado el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Minorista de la Oferta Publica de acuerdo con lo previsto en
el apartado 11.12.3, con la consiguiente revocacion de la presente Oferta €l 12 de
julio de 1999.

El Precio Maximo de la Oferta: €l 10 de julio de 1999.

La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, asi
como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la lista de Entidades
Aseguradoras firmantes del mismo: el 10 dejulio de 1999.

El traspaso de acciones del Tramo Minorista a Tramo de Empleados previsto en
apartado 11.10.1.5. anterior : el 19 de julio de 1999.

La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos
Intitucionales, asi como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la lista de
Entidades Aseguradoras firmantes de los mismos:. el 20 de julio de 1999.

El Precio de la Ofertay de la prima de emision del aumento de capital: el 20 de julio
de 1999.

En su caso, la circunstancia de no haberse alcanzado un acuerdo parafijar €l Precio
de la Oferta, 0 no haberse firmado alguno de los Contratos de Aseguramiento y
Colocacion de los Tramos Institucionales o haber sido resueltos éstos de acuerdo
con lo previsto en la seccién 11.12.3 del Folleto, con la consiguiente revocacion de la
Oferta: el 20 dejulio de 1999.

En su caso, la practica del prorrateo en el Tramo Minorista, conforme a las reglas
establecidas en el apartado 11.12.4 siguiente, y €l resultado del mismo: el 20 de julio
de 1999.

La adjudicacion a cada uno de los Tramos que componen la Oferta Plblica de Venta
y Suscripcion: €l 20 de julio de 1999.

El otorgamiento, inscripcion y depdsito de la escritura publica de gjecucion y cierre
del aumento del capital: el 21 6 22 dejulio de 1999.

En su caso, €l gercicio por la Entidad Coordinadora Global de la opcion de compra
referidaen el apartado 11.10.1.4 anterior: no més tarde del dia habil siguiente a de su
gercicio.



La formulacion de Mandatos de Compra/Suscripcion en € Tramo Minorista que alcancen la
cifra de 25.000, la redistribucién entre Tramos a que se refiere €l apartado (v) anterior, la
fijacion del Precio Maximo de la Ofertay del Precio de la Oferta, la asignacion definitiva de
acciones a cada Tramo, €l desistimiento de la Oferta y su revocacion seran también
publicados en, al menos, un diario de difusion nacional tan pronto como sea posible y no
mas tarde del segundo dia hébil siguiente al de su comunicacion alaCNMV.

.11 REVOCACION DE LA OFERTA
11.11.1 Desistimiento de la Oferta

Sogecable, ante el cambio sustancia de las condiciones de mercado u otra causa relevante,
podra desistir de la Oferta en todos sus Tramos en cualquier momento anterior al comienzo
del Periodo de Oferta Publicaen el Tramo Minorista.

El desistimiento de la Oferta dar4 lugar a la anulacion de todos los Mandatos de
CompralSuscripcion no revocados, asi como de todas las Propuestas de Compral/Suscripcion
de los Tramos Institucionales. Ni la Entidad Coordinadora Global, ni la Entidad Directora,
Codirectora, Aseguradora o Colocadora Asociada, ni ninguna otra persona fisica o entidad
gue hubiera formulado Mandatos o Propuestas de Compra/Suscripcion, tendra derecho a
reclamar el pago de dafios, perjuicios o indemnizacion alguna por €l hecho de haberse
producido el desistimiento de la Oferta, excepcion hecha de los gastos incurridos por las
citadas Entidades, en los términos pactados en los Protocolos de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion.

Sogecable debera comunicar dicho desistimiento a la CNMV vy difundirlo a través de, a
menos, un diario de difusion naciona en los términos de la seccién 11.10.3 anterior y debera
hacerlo publico a través de los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

11.11.2 Revocacion Automatica

La Oferta quedara automaticamente revocada en todos sus Tramos en los siguientes
supuestos:

0] En caso de que antes de las 24:00 horas de Madrid del dia 9 de julio de 1999 no se
hubiera firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista; o

(i) En caso de que antes de las 24:00 horas de Madrid del dia 19 de julio de 1999 no se
haya alcanzado un acuerdo entre Sogecable y la Entidad Coordinadora Global para
lafijacion del Precio de la Oferta; 0

(iii)  En caso de que antes de las 24:00 horas de Madrid del dia 19 de julio de 1999 no se
hubieran firmado los Contratos de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos
Institucionales; o

(iv)  En caso de que, en cualquier momento anterior a las 2:00 horas de Madrid del dia
siguiente al que se inscriba en e Registro Mercantil la escritura de ampliacion de
capital de la que proceden las acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcion
guedara resuelto cualquiera de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion como



consecuencia de las causas previstas en [os mismos y que se exponen en € apartado
[1.12.3. siguiente; o

(V) En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier autoridad
administrativao judicial competente.

(vi)  Si no se produce la admision a cotizacion en Bolsa de las acciones de Sogecable
antes de las 10:00 de la mafiana del 2 de agosto de 1999.

La revocacion de la Oferta dara lugar a la anulacion de todos los Mandatos de
CompralSuscripcion no revocados y las Solicitudes de Compra/Suscripcion, asi como la
resolucion de todas las compraventas inherentes a la Oferta Publica de Venta, no existiendo
tampoco obligacion de entrega de las acciones por parte de los Oferentes y Sogecable, ni
obligacion de pago o desembolso por los inversores adjudicatarios de las acciones de la
Oferta Pdblica de Ventay Suscripcién. Ni la Entidad Coordinadora Global, ni las Entidades
Directoras, Codirectoras, Aseguradoras o Colocadoras Asociadas, ni ninguna otra persona
fisca o entidad que hubiera formulado Mandatos, Solicitudes o Propuestas de
CompralSuscripcion, tendrd derecho a reclamar e pago de dafios, perjuicios o
indemnizacion alguna por el hecho de haberse producido una revocacion de la Oferta, salvo:
(i) en e supuesto previsto en € apartado (vi) anterior en los términos previstos a
continuacion y (ii) por lo que respecta a los gastos incurridos por las Entidades
Aseguradoras. Sogecable tampoco tendra derecho a reclamar a la Entidad Coordinadora
Global, a las Entidades Directoras y Codirectoras, a las Entidades Aseguradoras ni a las
Colocadoras Asociadas € pago de dafios, perjuicios o indemnizacion alguna por razon de la
revocacion de la Oferta.

Larevocacion de la Oferta sera objeto de comunicacion ala CNMV por parte de Sogecable,
y de publicacion en, a menos, un diario de difusion nacional en los términos de la seccién
[1.10.3 anterior y deberd hacerlo publico a través de los Boletines de Cotizacion de las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

La revocacion de la Oferta, por producirse el supuesto previsto en el apartado (vi) anterior
producira | os siguientes efectos:

0] Por lo que se refiere a la Oferta Pdblica de Suscripcion, Sogecable procedera a
restituir inmediatamente las aportaciones realizadas por las Entidades Aseguradoras
para que se verifique e desembolso de la ampliacion de capital y, en su caso, las
aportaciones realizadas por los inversores para la suscripcion de acciones; si no
fuera posible la restitucion inmediata, ya sea por haberse inscrito en € Registro
Mercantil la escritura de ampliacién de capital o por cualquier otra causa, Sogecable
procedera a la compra inmediata el mismo dia en que se produzca la Revocacion
Automatica, al Precio de la Oferta de las nuevas acciones emitidas objeto de la
ampliacion de capital, hasta el importe maximo de acciones propias que el Consgjo
de Administracion de la Sociedad ha sido autorizado a adquirir por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad de fecha 18 de mayo de 1999. El importe restante
hasta cubrir la totalidad de la ampliacion de capital ser4 adquirido en e mismo
momento y al Precio de la Oferta, por los Oferentes, en proporcion a sus respectivas
participaciones en €l capital social de Sogecable.

(i) Por lo que se refiere a la Oferta Publica de Venta y como consecuencia de la
resolucion, los Oferentes e inversores adjudicatarios de las acciones deberén
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proceder, en su caso, a la devolucion de sus respectivas prestaciones,
comprometiéndose los Oferentes, y en proporcion a su respectiva participacion en el
capital de Sogecable, a comprar, e mismo dia de la Revocacién Automatica de la
Oferta Publica, a Precio de la Oferta, |las acciones que hubiesen sido adjudicadas en
dicha Oferta, de resultar ello necesario.

Los fondos a recibir por Sogecable como consecuencia de la Oferta Publica de Venta 'y la
Oferta Pudblica de Suscripcion quedaran depositados en una cuenta abierta en Banco
Santander de Negocios, S.A. Dichos fondos quedaran inmovilizados hasta que se produzca
la efectiva admision a negociacion de las acciones de Sogecable. En caso de revocacion de
la Oferta, los intereses devengados por e depésito de dichos importes seran distribuidos a
los inversores en proporcion alas acciones de Sogecabl e adjudicadas.

La revocacion de la Oferta en los términos anteriores no dard derecho a las Entidades
Aseguradoras ni a ninguna otra persona fisica o entidad que hubiera formulado Mandatos,
Solicitudes o Propuestas de Compra/Suscripcion a reclamar dafios, perjuicios o
indemnizacion alguna, salvo (i) € supuesto en que la no admision a cotizacion en Bolsa de
las acciones de Sogecable en € plazo previsto para ello se debiera a una actuacion dolosa o
con negligencia grave por parte de Sogecable o de los Oferentes y (ii) los gastos en que
hubieran incurrido las Entidades A seguradoras.

[1.12 ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA

11.12.1 Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacion. Descripcion y
funciones de las mismas

La coordinacion globa de la Oferta en todos sus Tramos se llevara a cabo por Morgan
Stanley & Co. International Limited, en calidad de Entidad Coordinadora Global.

Para la colocacién de las acciones objeto de la Oferta en cada uno de sus Tramos se han
formado sindicatos de aseguramiento y colocacion, cuya composicion se indica a
continuacion:

TRAMO MINORISTA

Entidades Directoras

A.B. Asesores Bursitiles Bolsa, S.V.B., SA.
Banco Santander de Negocios, S.A.

Banco de Negocios Argentaria, S.A.
Bankinter, S.A.

Cajade Ahorrosy Monte Piedad de Madrid

Entidades Codirectoras

Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., SA.
Banco Bilbao Vizcaya, SA.
Banco Urquijo, SA.

Entidades Aseguradoras

Cajade Ahorrosy Pensiones de Barcelona (“la Caixa”)
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Entidades Colocadoras Asociadas

A.B. ASESORES BURSATILES, SV.B, SA.

- AB Asesores Burséatiles Norte, A.V., SA.
- AB Asesores CFMB Distribucion, A.V., SA.

BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA, SA.

- Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.
- ArgentariaBolsa, SV.B., SA.

- Banco de Alicante, SA.

- Banco Directo, SA.

- Banco de Crédito Local de Esparia, S.A.

- Banco Atlantico, SA.

BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA.

- Banco Santander Central Hispano, S.A.

- BSN, SA., SV.B.

- Banco Vitoria, S.A.

- Banco del Desarrollo Econémico Espariol, S.A. (Bandesco)
- Banco Espariol de Crédito, S.A. (Banesto)

- Banco Hispano Bolsa, S.V.B., SA.

- Banco Banif Banqueros Personales, S.A.

- Hispamer Banco Financiero, S.A.

BANKINTER, SA.
- Mercavalor, S.V.B., SA.
CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE MADRID

- Altae Banco, SA.

- CajaMadrid Bolsa, S.V.B., SA.
- Banca Jover, SAA.

- Banco Mapfre, SA.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S\V.B., SA.

- Confederacion Espafiola de Cgjas de Ahorro-CECA

- Cajade Ahorros del Mediterraneo

- Cajade Ahorros de Avila

- Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz

- Caja de Ahorros de Catalufia

- Bilbao Bizkaia Kutxa

- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de C. C. O. de Burgos
- Caja de Ahorros Municipal de Burgos (Caja de Burgos)



- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Extremadura

- Cajade Ahorrosy Préstamos de Carlet

- Cajade Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja)
- Banco de Valencia

- Banco de Murcia

- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Cérdoba (CajaSur)

- Cajade Ahorros de Galicia

- Cajade Ahorros de Castilla-La Mancha

- Caixad Estalvisde Girona

- Caja General de Ahorros de Granada

- Cajade Ahorro Provincia de Guadalgjara

- Caja Provincial de Ahorros de Jaén

- Caja Espana de Inversiones, Caja de Ahorrosy Monte de Piedad
- Cajade Ahorros de LaRioja

- Monte de Piedad y Cagja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Maagay

Anteguera (Unicgja).
- Caixad Estalviscomarcal de Manlleu
- Caixad Estalvisde Manresa
- Caixad EstalvisLaietana
- Cajade Ahorros de Murcia
- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Ontinyent
- Cajade Ahorros Provincial de Orense (Caixa Ourense)
- Cajade Ahorros de Asturias
- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Las Baleares
- Cajalnsular de Ahorros de Canarias
- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad Municipal de Pamplona
- Cajade Ahorros de Navarra
- Caja de Ahorros de Pollensa
- Cajade Ahorros Provincial de Pontevedra
- Caixa d’ Estalvisde Sabadell
- CajaDuero
- Credit Lyonnais Espafia, S.A.
- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Gipuzkoay San Sebastian
- Caja Genera de Ahorros de Canarias
- Caja de Ahorros de Santander y Cantabria
- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Segovia
- Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelvay Sevilla
- Caja San Fernando de Sevillay Jerez
- Caixa d Estalvisde Tarragona
- Caixad Estalvisde Terrassa
- Cajade Ahorros Municipal de Vigo (CaixaVigo)
- Caixad' Estalvisdel Penedés
- Cajade Ahorros de Vitoriay Alava (Cgja Vital Kutxa)
- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja
- Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon.

BANCO BILBAO VIZCAYA, SA.

- BBV Interactivos, S.V.B., SA.
- Banca Catalana, S.A.

(Ibercagja)
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- Banco del Comercio, S.A.

- Banco Industrial de Bilbao, S.A.

- Banco Industrial de Catalufia, S.A.
- Banco Occidental, S.A.

- Banco Depositario BBV, S.A.

- Finanzia, Banco de Crédito, SA.

- Banco de Promocién de Negocios, S.A.

- BBV Privanza Banco, S.A.

BANCO URQUIJO, SA.

- BancaMarch, S A.
- Urquijo Vaoresy Bolsa, SV.B., SA.

CAJA DE AHORROSY PENSIONES DE BARCELONA (LA CAIXA)

- Banco Herrero, S.A.

- InverCaixaVaores, S.V.B., SA.

TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Entidades Directoras

A.B. Asesores Bursitiles Bolsa, S.V.B., SA.
BBV Interactivos, SA., SV.B,

Banco de Negocios Argentaria, S.A.

Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid

Entidades Codirectoras

Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., SA.
Banco Santander de Negocios, S.A.

Banco Urquijo, SA.

Bankinter, S.A.

Entidades Aseguradoras

The Chase Manhattan Bank CMB, S.A.
InvercaixaValores, SV.B., SA.

TRAMO INTERNACIONAL

Coordinador Global

Morgan Stanley & Co. International Limited
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Aseguradores Principales (“Co-Leads”)

Goldman Sachs International
Merrill Lynch International
Crédit Agricole Indosuez
Paribas

Soci été Générale

Aseguradores (“Co-Managers”)

ABN AMRO Rothschild

BBV Interactivos, SA., SV.B.
Banco Santander de Negocios, S.A.
Dresdner KB

Se sefiala a continuacion e numero de acciones que, en principio, serd objeto de
aseguramiento por cada Entidad Aseguradora en cada Tramo de la Oferta, con indicacion
del porcentaje que dichas acciones representan sobre el volumen inicial de acciones
ofrecidas en dichos Tramos, asi como una estimacion meramente orientativa de |os ingresos
por latotalidad de las comisiones que obtendra cada Entidad Aseguradora (la descripcion de
las distintas comisiones se encuentraen el apartado 11.12.3 siguiente).

En relacién con e Tramo Minorista, debe tenerse en cuenta lo previsto en e apartado
[1.10.15 anterior.

TRAMO MINORISTA (15%)
Entidades Acciones Aseguradas % Ingresos por comisiones
(1) (EUROS) (2)
Entidades Directoras
A.B. Asesores Bursétiles Bolsa, 537.849 17 388.965,67
S.V.B,, S.A.
Banco Santander de Negocios, S.A., 537.849 17 388.965,67
Banco de Negocios Argentaria, S.A. 537.849 17 388.965,67
Bankinter, S.A. 537.849 17 388.965,67
Caja de Ahorros y Monte Piedad de 537.849 17 388.965,67
Madrid
Subtotal 2.689.245 85 1.944,828,35
Endidades Codirectoras
Ahorro Corporacion Financiera, 136.044 4,3 98.385,32
S.V.B., S.A.
Banco Billbao Vizcaya, S.A. 136.044 4,3 98.385,32
Banco Urquijo, S.A. 136.044 4,3 98.385,32
Subtotal 408.132 12,9 295.155,96
Entidades Aseguradoras

Caja de Ahorros y Pensiones de 66.441 2,1 40.462,57
Barcelona (“la Caixa”)
Subtotal 66.441 2,1 40.462,57

Total Tramo Minorista en Euros 3.163.818 100 2.280.446,88
=Total Tramo Minorista en Pesetas 3.163.818 100 379.434.435

TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL (25%)
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Entidades Directoras

Acciones Aseguradas

(€))

%

Ingresos por comisiones
(EUROS) (2)

A.B. Asesores Bursatiles Bolsa, 1.001.876 19 724.544,20

S.V.B., S.A.

BBV Interactivos, S.A., S.V.B. 1.001.876 19 724.544,20

Banco de Negocios Argentaria, S.A. 1.001.876 19 724.544,20

Caja de Ahorros y Monte Piedad de 1.001.876 19 724.544,20

Madrid

Subtotal 4.007.504 76 2.898.176,80
Entidades Codirectoras

Ahorro Corporacion Financiera, 263.651 5 190.669,11

S.V.B., S.A.

Banco Santander de Negocios, S.A.. 263.651 5 190.669,11

Banco Urquijo, S.A. 263.651 5 190.669,11

Bankinter, S.A. 263.651 5 190.669,11

Subtotal 1.054.604 20 762.676,44
Entidades Aseguradoras

The Chase Manhattan Bank CMB, 158.191 3 96.338,32

S.A.

Invercaixa Valores, S.V.B., S.A. 52.731 1 32.113,18

Subtotal 210.922 4 128.451,50

Total Tramo Institucional en Euros 5.273.030 100 3.789.305

= Total Tramo Institucional en 5.273.030 100 630.487.302

Pesetas

TRAMO INTERNACIONAL (60%)
Entidades Aseguradoras Acciones Aseguradas % Ingresos por comisiones
(1) (EUROS) (2)
Coordinador Global
Morgan Stanley & Co. International 6.201.083 49 7.581.132,78
Limited
Subtotal 6.201.083 49 7.581.132,78
Co-Leads
Goldman Sachs International 1.265.527 10 915.213,31
Merrill Lynch International 1.265.527 10 915.213,31
Crédit Agricole Indosuez 885.869 7 640.649,39
Paribas 885.869 7 640.649,39
Société Générale 885.869 7 640.649,39
Subtotal 5.188.661 41 3.752.374,79
Co-Managers
ABN AMRO Rothschild 316.382 2,5 228.803,51
BBV Interactivos, S.A., S.V.B. 316.382 2,5 228.803,51
Banco Santander de Negocios, S.A. 316.382 2,5 228.803,51
Dresdner KB 316.382 2,5 228.803,51
Subtotal 1.265.528 10 915.214,04
Total Tramo Internacional en Euros 12.655.272 100% 2.038.015.794
= Total Tramo Internacional en 12.655.272 100% 2.038.015.794
Pesetas
TOTAL COMISIONES EN EUROS 18.318.473,23
TOTAL COMISIONES EN PESETAS 3.047.937.487
(@D} El nimero de acciones aseguradas es, en relacion con el Tramo Minoristay el Tramo Institucional

Espafiol, el que para cada Entidad se establece en los correspondientes Protocolos de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion. Ha de tenerse en cuenta que €l nimero definitivo de
acciones aseguradas por cada Entidad en estos Tramos se establecerd en e Contrato de

Aseguramiento y Colocacién de cada Tramo.

Asimismo, €l nimero de acciones aseguradas por las Entidades Aseguradoras de cada uno de los
Tramos de la Oferta podra variar en funcion de las facultades de redistribucion entre Tramos que se

describen en €l apartado I1. 10. 1. 3 anterior del Folleto.
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@)

Finalmente, debe tenerse en cuenta que no se han incluido las acciones objeto de la opcién de
compraalos efectos del calculo de las comisiones.

Los ingresos por comisiones de cada Entidad son meramente estimativos y se han calculado
asumiendo que (i) cada Entidad coloca el nimero de acciones que, en principio, seran objeto de
aseguramiento por €ella, y (ii) el Precio de la Oferta es de 3.619 Ptas (21,75 euros) por accién, que
es el precio medio delaBandade Precios ala que serefiere el apartado 11.5.4 anterior.

Las variaciones en la identidad de las entidades que formaran finalmente parte del Sindicato
Asegurador Colocador del Tramo Minorista de la Oferta Publica y de los Tramos
Ingtitucionales sera objeto de la informacion adicional a presente Folleto Informativo de
acuerdo con lo establecido en la seccion 11.10.3 anterior.

Descripcion y funciones de las distintas entidades:

Entidad Coordinadora Global: Es la entidad encargada de la coordinacion general de

la Oferta en todos sus Tramos, con los efectos previstos en e Rea Decreto
291/1992, de 27 de marzo modificado por € Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre.

Entidades Directoras: Son las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista 'y del
Tramo Institucional Espafiol que asumen un mayor compromiso de aseguramiento y
gue han participado en la preparacion y direccion de la Oferta en cada uno de sus
Tramos, con los efectos previstos en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

Entidades Codirectoras. Son las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional
Espafiol y del Tramo Minorista que, asumiendo un mayor compromiso de
aseguramiento que €l del resto de Entidades Aseguradoras pero menor que e de las
Entidades Directoras, han participado en la preparacion y direccion de la Ofertaen el
Tramo Institucional Espafiol y en el Tramo Minorista, con |os efectos previstos en el
Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo modificado por el Real Decreto 2590/1998,
de 7 de diciembre.

Entidades Aseguradoras. Son las entidades que median por cuenta de Sogecable y
los Oferentes en la colocacion de las acciones objeto de la Ofertay que, en caso de
firmar los correspondientes Contratos de Aseguramiento, asumiran un compromiso
de aseguramiento de la Oferta en sus respectivos Tramos. Las Entidades
Aseguradoras del Tramo Minorista y sus Colocadoras Asociadas son las Unicas
autorizadas para recibir y cursar Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion en
dicho Tramo. Las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales son las
Gnicas autorizadas para recibir y dar curso a las Propuestas de Compra/Suscripcion y
sus confirmaciones. Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista que no firmen
el correspondiente Contrato de Aseguramiento perderan dicha condicion y
permaneceran como Entidades Colocadoras, devengandose a su favor
exclusivamente la comision de colocacion, en los términos previstos en e apartado
[1.12.3 siguiente.

Entidades Colocadoras Asociadas: Entidades colocadoras vinculadas a Entidades
Aseguradoras del Tramo Minorista, autorizadas por éstas para recibir Mandatos y
Solicitudes de Compra/Suscripcion, los cuales deberdn cursar a través de éstas
dltimas.
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Entidad Agente. Banco Santander de Negocios, S.AA. encargada, entre otras
funciones, de realizar los cobros y pagos derivados de la liquidacion de la Oferta, en
virtud del Contrato de Agencia otorgado con Sogecable el dia 30 de junio de 1999.

Entidades encargadas de |a llevanza del Libro de Propuestas: Entidades responsables
de la llevanza del libro de demanda en cada uno de los Tramos Institucionales.
Como Entidades encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas del Tramo
Institucional Espafiol actuaran AB Asesores Bursdtiles Bolsa, SV.B., SA. y BBV
Interactivos, SA. SV.B., y como Entidad encargada de dicha tarea del Tramo
Intitucional Internaciona actuara Morgan Stanley & Co. International Limited.

Entidades Liquidadoras. El SCLV Yy las Entidades adheridas a mismo que lleven los
registros contables de las acciones adjudicadas.

Entidades Adheridas a SCLV: Son las entidades depositarias de las acciones
finalmente adjudicadas a cada inversor.

11.12.2 Verificacion de la Entidad Coordinadora Global, Directoras y Codirectoras

L os representantes, cuyas firmas constan en las cartas de verificacion que se adjuntan como
Anexo IV del presente Folleto, legitimamente apoderados por las entidades que se
relacionan a continuaci on:

Morgan Stanley & Co. International Limited, en su condicion de Entidad
Coordinadora Global de la Oferta;

AB Asesores Bursdtiles Bolsa, S.V.B., S.A., en su condicién de Entidad Directora
del Tramo Minoristay de Entidad Directora del Tramo Institucional Espariol;

Banco Santander de Negocios, SA., en su condicion de Entidad Directora del
Tramo Minoristay de Entidad Co-Directora del Tramo Institucional Espafiol;

Banco de Negocios Argentaria, S.AA., en su condicion de Entidad Directora del
Tramo Minoristay de Entidad Directora del Tramo Institucional Espariol;

Bankinter, SAA., en su condicion de Entidad Directora del Tramo Minorista 'y de
Entidad Co-Directoradel Tramo Institucional Espariol;

Caja de Ahorros y Monte Piedad de Madrid, en su condicion de Entidad Directora
del Tramo Minoristay de Entidad Directora del Tramo Institucional Espariol;

Ahorro Corporacion Financiera, SV.B., SA., en su condicion de Entidad Co-
Directora del Tramo Minorista'y de Entidad Co-Directora del Tramo Institucional
Espariol;

Banco Bilbao Vizcaya, S.A., en su condicion de Entidad Co-Directora del Tramo
Minorista;

Banco Urquijo, S.A., en su condicién de Entidad Co-Directora del Tramo Minorista
y de Entidad Co-Directoradel Tramo Institucional Espafiol; y



- BBV Interactivos, S.A. SV.B., en su condiciéon de Entidad Directora del Tramo
Institucional Espariol.

hacen constar, con carécter solidario e indistinto:

1- Que han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e
integridad de lainformacion contenida en este Folleto Informativo.

2.- Que, como consecuencia de estas comprobaciones, no se advierten circunstancias
gue contradigan o alteren la informacion contenida en este Folleto Informativo, ni
éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes para el
inversor.

Esta declaracion no se refiere alos datos que han sido objeto de auditoria de cuentas, ni alos
estados financieros intermedios.

11.12.3 Caracteristicas de los contratos de aseguramiento

11.12.3.1 Contratos de Aseguramiento del Tramo Minorista y del Tramo
Institucional Espafiol

Con fecha 30 de junio de 1999 han sido firmados los Protocolos de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista y del Tramo Institucional Espafiol, en
virtud de los cuales las Entidades Aseguradoras de dichos Tramos se han comprometido a
participar activamente en la colocacion de las acciones objeto de la Oferta en los mismos.

Los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y del Tramo
Institucional Espariol, que esta previsto se firmen el 9 de julio de 1999, y e 19 de julio de
1999 respectivamente, tendran bésicamente el siguiente contenido:

0] Aseguramiento: Las Entidades Aseguradoras de cada Tramo se comprometeran
mancomunadamente a adquirir para si mismas, a Precio de Aseguramiento, las
acciones correspondientes al volumen asegurado por cada una de ellas en € Tramo
Minorista 0 en el Tramo Institucional Espafiol que no hayan sido adquiridas por
cuenta de terceros, en el supuesto de que no se presenten durante el periodo
establecido al efecto, segun los casos, Mandatos, Solicitudes o confirmaciones de
Propuestas de Compra/Suscripcion suficientes para cubrir € nimero total de
acciones asignado a cada uno de dichos Tramos.

Por tanto, las obligaciones asumidas por cada una de las Entidades Aseguradoras
serdn independientes, y en consecuencia, tendran caracter mancomunado. No
obstante, en los respectivos Contratos de Aseguramiento y Colocacion, se prevera
gue en el supuesto de que alguna o algunas Entidades Aseguradoras no cumplieran
el compromiso de aseguramiento asumido en virtud de dicho contrato, y sin
perjuicio de las responsabilidades en que pudieran incurrir, las acciones que no
hubiesen sido adquiridas por dicha o dichas Entidades Aseguradoras, hasta un limite
maximo del 10% del nimero total de acciones asignadas al Tramo Minorista o a
Tramo Institucional Espafiol, seran adquiridas por las restantes Entidades
Aseguradoras del Tramo a prorrata de sSus respectivos compromisos de
aseguramiento.
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(i)

En relacion con las restricciones aplicables a la adquisicion de acciones de
Sogecable, ver apartado 11.7 y IV.3. 2.1 de este Folleto Informativo, en €l hipotético
caso de que alguna Entidad Aseguradora tuviera que adquirir méas del 5% del capital
de Sogecable, debera obtener, con caracter previo, la no objecion del Ministerio de
Fomento. En e caso de Banco Santander de Negocios, SA., esta entidad ha
solicitado la previa autorizacién del Ministerio de Fomento para adquirir acciones de
Sogecable en gjecucion de su compromiso de aseguramiento, en razon de que otra
entidad de su mismo grupo estitular de acciones en Antena 3 de Television, S.A.

En el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora del Tramo Minorista no firmase
el Contrato de Aseguramiento y Colocacion correspondiente a dicho Tramo, dicha
entidad perdera su condicién de Entidad Aseguradora pero permanecera como
Entidad Colocadora, devengandose en su favor exclusivamente la comision de
colocacion prevista en e presente apartado del Folleto. Si ninguna Entidad
Aseguradora asumiera el compromiso de incrementar su aseguramiento respecto del
inicialmente previsto, € Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Minorista de la Oferta no sera otorgado con la consiguiente revocacion automatica
delaOferta.

En el supuesto de que alguna de las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional
Espafiol no llegara a firmar e correspondiente Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo, dicha entidad perdera su condicion de Entidad Aseguradora
y no tendrd derecho a percibir las comisiones que se describen en € presente
apartado del Folleto. Dicha entidad, ademés, debera facilitar inmediatamente a AB
Asesores Bursétiles Bolsa, SV.B., SA. y a BBV Interactivos, SA., SV.B., de
acuerdo con la seccion 11.10.2.2.4 toda la informacion que permita la completa
identificacion de las Propuestas de Compra/Suscripcién que le hubieran sido
formuladas. Si ninguna Entidad Aseguradora asumiera € compromiso de
incrementar su aseguramiento respecto del inicialmente previsto, el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espariol no sera otorgado con
la consiguiente revocacion automatica de la Oferta.

Comisiones. Las comisiones que se detallan a continuacion estan determinadas en
consideracion a conjunto de actividades a desarrollar por las entidades, sin que su
respectiva denominacion implique que se esta retribuyendo aisladamente una
actividad concreta.

Las comisiones a satisfacer por Sogecable seran calculadas en funcidén de las
acciones de la Oferta Publica de Suscripcion, mientras que las comisiones a
satisfacer por los Oferentes seran calculadas en funcion de las acciones de la Oferta
Plblicade Venta.

Las comisiones especificas para cada uno los Tramos Minorista e Institucional
Espafiol son las siguientes:

Tramo Minorista

Comision de direccion: 0,70% del importe total asegurado (que seraigual a numero
total de acciones aseguradas en el Tramo Minorista multiplicado por €l Precio de la
Oferta).
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De esta cantidad, € 0,175% correspondera a la Entidad Coordinadora Global, €l
0,175% corresponderd a las Entidades Directoras y Codirectoras distribuyéndose
entre ellas en proporcion a su compromiso de aseguramiento y €l restante 0,35%
correspondera a las Entidades Aseguradoras (incluyendo las Entidades Directoras y
Codirectoras) distribuyéndose entre ellas en proporcién a su compromiso de
aseguramiento.

Comision de aseguramiento: 0,70% del importe total asegurado por cada Entidad
Aseguradora.

Comision de colocacion: 2,1% del importe que resulte de multiplicar €l Precio de la
Oferta por el nimero fina de acciones adjudicadas a los Mandatos y Solicitudes de
CompralSuscripcion tramitadas por cada Entidad Aseguradora y sus Entidades
Colocadoras Asociadas. El importe correspondiente a las acciones que se traspasen
al Tramo de Empleados se distribuirén entre todas las Entidades Aseguradoras del
Tramo Minorista en proporcién a su compromiso de aseguramiento.

Tramo I nstitucional Espariol

Comision de direccion: 0,70% del importe total asegurado (que seraigual a numero
total de acciones aseguradas en este Tramo multiplicado por €l Precio de la Oferta,
incluidas, en su caso, las resultantes del gercicio de la opcion de compra prevista en
laseccion 11.10.1.4 del presente Folleto).

De esta cantidad, € 0,175% correspondera a la Entidad Coordinadora Global, €l
0,175% correspondera a las Entidades Directoras y Codirectoras distribuyéndose.
entre ellas en proporcién a su compromiso de aseguramiento, y el restante 0,35%
correspondera a las Entidades Aseguradoras (incluyendo las Entidades Directoras y
Codirectoras) distribuyéndose entre ellas en proporciéon a su compromiso de
aseguramiento.

Comision de aseguramiento: 0,70% del importe total asegurado por cada Entidad
Aseguradora, incluidas, en su caso, las resultantes del gercicio de la opcion de
compraprevistaen laseccion 11.10.1.4 del presente Folleto.

Comision de colocacion: 2,1% del importe que resulte de multiplicar el precio de la
Oferta por e numero final de acciones adjudicadas a las Propuestas de
CompralSuscripcion confirmadas, tramitadas por cada Entidad Aseguradora,
incluidas, en su caso, las resultantes del gercicio de la opcion de compra prevista en
laseccion 11.10.1.4 del presente Folleto.

CesiOn de comisiones. Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista y del
Tramo Institucional Espafiol no podran ceder, total o parcialmente, las comisiones
mencionadas en este apartado, savo que la cesion se redlice en favor de
intermediarios financieros autorizados para realizar las actividades descritas en los
articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de Valores que formen parte de su grupo o
de sus representantes debidamente registrados en la CNMV, o, en & Tramo
Minorista, en favor de sus Entidades Colocadoras Asociadas.
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(iii)

(iv)

Comision de asesoramiento financiero:

Los Oferentes y Sogecable pagaran a la Entidad Coordinadora Global una comision
de asesoramiento financiero igual a resultado de aplicar los porcentgjes que se
indican a continuacién al Importe Total de la Oferta, siendo ésteigual al resultado de
multiplicar el Precio de la Oferta por el nimero total de acciones de la misma en
todos sus Tramos, incluidas en su caso, las resultantes del gjercicio del Green-shoe.
L os porcentajes antes referidos son |os siguientes:

- un porcentgje fijo del 0,25%; y

- adicionalmente, un porcentaje de hasta un 0,25%, en funcion del éxito
de la Oferta determinable discrecionamente por los  Oferentesy Sogecable.

Causas de resolucion por fuerza mayor o alteracion de las condiciones del mercado

Los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista'y del Tramo
Ingtitucional Espafiol podran ser resueltos por Sogecable y/o por la Entidad
Coordinadora Global, en e supuesto de que se produzca en cualquier momento
desde su firmay hasta las 2:00 horas de Madrid del dia siguiente a que se inscriba
en el Registro Mercantil la escritura de ampliacién de capital de la que proceden las
acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcion algun supuesto de fuerza mayor
0 de adteracion extraordinaria de las condiciones del mercado que hiciera
excepcionamente gravoso u objetivamente desaconsegjable el cumplimiento de
dichos contratos por las Entidades Aseguradoras. A estos efectos, tendrén la
consideracion de supuestos de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las
condiciones del mercado los siguientes:

(@) La suspension general de la actividad bancaria y/o de los mercados
organizados de valores en Espafia, Estados Unidos o e Reino Unido
declarada por |as autoridades competentes.

(b) Unacrisis genera en los mercados internacionales de cambios.

(c) Una ateracion sustancia de la situacién politica, econdmica o financiera
nacional o internacional, o un desencadenamiento de hostilidades, guerra o
sobrevenimiento de cualquier conflicto de naturaleza similar, que afecte de
modo relevante a los indices de cotizaciéon de las Bolsas en que se va a
solicitar la cotizacion de las acciones de Sogecable.

(d) Laateracion sustancial en la situacién econdémica, financiera o patrimonial
de Sogecable y/o de su Grupo, o cualquier decision administrativa o judicial
gue, en cada supuesto anterior, pudiera afectar negativamente y de modo
relevante a Sogecable y/o a su Grupo.

(e) La modificacion de la legislacion en Espafia, Estados Unidos o e Reino
Unido que pudiera afectar negativamente y de modo relevante a Sogecable o
a su Grupo de, a la Oferta Pdblica, a las acciones de Sogecable 0 a los
derechos de los titul ares de dichas acciones.
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v)

(vi)

(vii)

(f) Una caida sustancial de los indices de cotizacion de las Bolsas de Valores,
nacionales o internacionales, que hiciese excepcionamente gravoso y
objetivamente desaconsgjable & cumplimiento de los Contratos de
Aseguramiento de la Oferta por las Entidades Aseguradoras. En particular,
se considerard que tal circunstancia ha acontecido cuando se produzca la
suspension preventiva de la negociacion en las Bolsas de Londres o Nueva
York o una interrupcion cautelar del Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol.

(g) Cuaquier otra causa que afectara negativamente de modo relevante a
Sogecable 0 a su Grupo, a la Oferta Publica, alas acciones de Sogecable 0 a
los derechos de titulares de acciones de Sogecable que hiciera
excepcionamente gravoso u objetivamente desaconsgjable el cumplimiento
del Contrato de Aseguramiento por las Entidades Aseguradoras.

Otras causas de resolucién

El Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista se resolvera si no
se alcanza un acuerdo respecto del Precio de la Oferta o no se firman los Contratos
de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos I nstitucional es.

Precio de Aseguramiento: Ser4 el precio por accién al que las Entidades
Aseguradoras del Tramo correspondiente se comprometeran a adquirir, en su caso,
las acciones sobrantes aseguradas.

El Precio de Aseguramiento sera igual a Precio de la Oferta determinado por
Sogecable y la Entidad Coordinadora Global segun lo dispuesto en los apartados
11.5.4,11.10.2.1.6, 11.10.2.2 y 11.10.2.3.3 anteriores.

En e supuesto de que no sea posible la determinacion del Precio de la Oferta,
conforme a lo previsto en e presente Folleto, no se otorgaran los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion de los Tramos Institucionales, quedara resuelto de
pleno derecho el Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista, y se
producira en todo caso larevocacion de la Oferta.

Compromiso de no transmision de acciones (“'lock-up™): Los Oferentes y Sogecable
se obligaran en los Contratos de Aseguramiento frente a la Entidad Coordinadora
Global a no emitir, ofrecer o vender o de cualquier otra manera disponer, directa o
indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que pueda tener un efecto similar a
la venta, o a anuncio de venta de cualesguiera acciones, obligaciones o bonos
convertibles o canjeables o cualesquiera otros instrumentos que puedan dar derecho
alasuscripcion o adquisicion de acciones de Sogecable, incluidas transacciones con
derivados, excepto €l supuesto de gjercicio de la opcion de compra a otorgar en los
Contratos de Aseguramiento de los Tramos Institucionales durante los 180 dias
siguientes ala fecha de admisién a cotizacion en Bolsa de las acciones de Sogecable,
salvo gque sean expresamente autorizados a efecto por la Entidad Coordinadora
Global. El compromiso anterior no afectard a las transmisiones de acciones que
realice Sogecable en relacion con el Tramo de Empleados.

Idéntico compromiso, a establecido en €l presente parrafo, ha sido asumido por €
accionista Inversiones Arta, S.A. ante Sogecable.
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(viii) Publicidad no autorizada: En virtud de lo previsto en los Protocolos de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista y del Tramo
Institucional Espafiol, las Entidades Aseguradoras se obligaran en los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion a abstenerse y, en € caso del Tramo Minorista,
conseguir que sus respectivas Entidades Colocadoras Asociadas se abstengan, de
realizar publicidad relacionada con la Oferta Plblica o su participacion en la misma
sin la autorizacion de Sogecable.

11.12.3.2 Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional

Estéd previsto que se firme e 19 de julio de 1999 un Contrato de Aseguramiento
Internacional, en virtud del cual las Entidades Aseguradoras del Tramo Internaciona se
comprometerdn a adquirir las acciones asignadas a dicho Tramo.

El Contrato de Aseguramiento Internacional se gjustara a las practicas internacionaes
habituales en este tipo de ofertas, en cuanto a declaraciones y garantias formuladas por los
Oferentes y Sogecable y a causas de resolucién. El Precio de Aseguramiento para el Tramo
Internacional serd igual a Precio de la Oferta determinado por Sogecable y la Entidad
Coordinadora Global segun lo dispuesto en los apartados 11.5.4, 11.10.2.1.6 y 11.10.2.2.3
anteriores.

Las comisiones especificas parael Tramo Internacional son las siguientes:

Comision de direccion: 0' 70% del importe total asegurado (que seraigua a nimero total de
acciones aseguradas en este Tramo multiplicado por e precio de aseguramiento, incluidas,
en su caso, las resultantes del gercicio de la opcion de compra prevista en la seccion
[1.10.1.4 del presente Folleto).

De esta cantidad, € 0’175 % correspondera a la Entidad Coordinadora Global y el 0'525 %
correspondera a las Aseguradoras Principales (“Co-Leads’) y Co-Aseguradoras Principales
(“Co-Managers’) distribuyéndose entre ellas en proporcion a su compromiso de
aseguramiento.

Comision de aseguramiento: 0’70 % del importe total asegurado por cada Entidad
Aseguradora, incluidas, en su caso, las resultantes del gercicio de la opcidén de compra
prevista en laseccion 11.10.1.4 del presente Folleto.

Comision de colocacion: 2'1 % del importe que resulte de multiplicar € Precio de la Oferta
por el niumero de acciones finamente adjudicado a las Propuestas de Compra/Suscripcion
confirmadas, tramitadas por cada Entidad Aseguradora, incluidas, en su caso, |as resultantes
del gercicio de laopcién de compra previstaen laseccion 11.10.1.4 del presente Folleto.

11.12.4 Prorrateo

A efectos de redlizar, en su caso, €l prorrateo descrito en este apartado respecto del Tramo
Minorista, los Mandatos y, en su caso, las Solicitudes de Compra/Suscripcion, expresados
en pesetas, se convertiran en Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion expresados en
nimero de acciones, dividiendo la cantidad en pesetas por € equivaente en pesetas del
Precio Méximo de la Oferta. En caso de fraccion se redondeara por defecto.
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Al no fijarse € Precio de la Oferta hasta el dia antes de la adjudicacién de las acciones, es
necesaria la utilizacion del Precio Maximo de la Oferta para realizar, con la oportuna
antelacion, las operaciones de prorrateo, con base en criterios objetivos y no
discriminatorios paralos inversores que hayan solicitado acciones en este Tramo.

En e caso de que las peticiones de Compra/Suscripcion del Tramo Minorista, formuladas
como Mandatos de Compra/Suscripcion o, en su caso, como Solicitudes de
CompralSuscripcion, convertidos en nimero de acciones, excedieran del nimero de
acciones asignadas a Tramo Minorista, se realizara un prorrateo de acuerdo, con los
procedi mientos descritos a continuacion.

(A)  Supuesto de que se constate por la Entidad Agente la existencia de 25.000 Mandatos
de Compral/Suscripcion no revocados en € periodo de preferencia:

(i) Tendrdn preferencia en e prorrateo  aquellos Mandatos de
CompralSuscripcion no revocados que se hayan formulado durante el citado
periodo de preferencia.

(ii) Se adjudicarén, en primer lugar, a cada uno de los anteriores Mandatos de
CompralSuscripcion cien (100) acciones (o la cantidad inferior solicitada en
caso de peticiones de menos de 100 acciones), siempre que € volumen de
acciones asignado a Tramo Minorista permita realizar dicha adjudicacion
minima.

(iii) Si, no obstante lo anterior, siguiera siendo insuficiente el numero de
acciones del Tramo Minorista, la adjudicacion de 100 acciones (o la cantidad
inferior solicitada) se efectuard por orden alfabético de los peticionarios, a
partir de la letra que resulte por sorteo ante fedatario publico segin el campo
"Nombre y Apellidos o Razon Socia” del fichero remitido a la Entidad
Agente por las Entidades Aseguradoras. En e caso de que no hubiera
suficientes acciones para adjudicar 100, o la cantidad inferior solicitada, al
altimo peticionario que resultara adjudicatario de acciones segun el sorteo
alfabético realizado, se procedera a distribuir dichas acciones entre cada uno
de los inversores que hubiesen resultado adjudicatarios en el sorteo a razon
de una accién por peticionario y siguiendo e mismo orden afabético
resultante del sorteo.

(iv) En el supuesto de que, una vez realizada la adjudicacion de acuerdo con la
regla (ii) anterior, no se hubiera cubierto el nimero total de acciones
asignadas a Tramo Minorista, |as acciones sobrantes se distribuiran entre los
Mandatos no revocados formulados durante el periodo de preferencia (por €l
exceso no adjudicado de acuerdo con las reglas anteriores) y e resto de
Mandatos firmes siguiendo lamismaregla que en el apartado (ii) anterior.

(v) Si no existiesen acciones suficientes, se efectuaria el sorteo por orden
alfabético a que serefiere el apartado (iii) anterior.

(vi) El proceso anterior se repetira hasta que se agoten la totalidad de acciones
disponibles en el Tramo Minorista. Solo en el caso de que se hubiesen
cubierto la totalidad de los Mandatos de Compra/Suscripcion y quedaran
acciones pendientes de adjudicacion, se tomaran en consideracion las
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(B)

Solicitudes de Compra/Suscripcién, realizando, en su caso, sobre las mismas
el prorrateo previsto en los apartados (ii) a (v) anteriores hasta la
adjudicacion de todas | as acciones asignadas al Tramo Minorista.

Supuesto de que no se constate por la Entidad Agente la existencia de hasta 25.000
Mandatos durante los dias 5 de julio de 1999 a 9 de julio de 1999, ambos inclusive.

Se seguird e mismo procedimiento de prorrateo establecido en la Seccidn (A)
anterior, dando preferencia a los Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados
sobre las Solicitudes de Compra/Suscripcion. De esta forma:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Se adjudicaran, en primer lugar, a cada uno de los Mandatos de
CompralSuscripcion cien (100) acciones (o la cantidad inferior solicitada en
caso de peticiones de menos de 100 acciones), siempre gque € volumen de
acciones asignado a Tramo Minorista permita realizar dicha adjudicacion
minima.

Si, no obstante lo anterior, siguiera siendo insuficiente e ndmero de
acciones del Tramo Minorista, la adjudicacion de 100 acciones (o la cantidad
inferior solicitada) se efectuard por orden alfabético de los peticionarios
siguiendo laregla previstaen €l parrafo (iii) dela Seccion (A) anterior.

En e supuesto de que, una vez realizada la adjudicacion de acuerdo con la
regla (i) anterior, no se hubiera cubierto e nimero total de acciones
asignadas a Tramo Minorista, |as acciones sobrantes se distribuiran entre los
Mandatos no revocados (por € exceso no adjudicado de acuerdo con las
reglas anteriores) siguiendo lamismaregla que en el apartado (i) anterior.

Si no existiesen acciones suficientes, se efectuaria el sorteo por orden
alfabético a que serefiere el apartado (ii) anterior.

El proceso anterior se repetira hasta que se agoten la totalidad de acciones
disponibles en el Tramo Minorista. Solo en el caso de que se hubiesen
cubierto la totalidad de los Mandatos de Compra/Suscripcion y quedaran
acciones pendientes de adjudicacion, se tomaran en consideracion las
Solicitudes de Compra/Suscripcién, realizando, en su caso, sobre las mismas
el prorrateo previsto en los apartados (i) a (iv) anteriores hasta la
adjudicacion de todas | as acciones asignadas al Tramo Minorista.

El prorrateo descrito en este apartado se realizara por la Entidad Agente no mas tarde del dia
19 de julio de 1999. A efectos ilustrativos se incorpora a continuaciéon un eemplo de
prorrateo. Se hace constar que se trata de un mero gemplo y que su resultado no es
significativo de lo que pueda ocurrir en la realidad, habida cuenta, sobre todo, de que dicho
resultado depende en cada caso de diversas variables, entre las que la més sensible es €
numero real de Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion.

EJEMPLO DE PRORRATEO EN EL TRAMO MINORISTA

Suponiendo que una vez finalizada la OPV/OPS se dieran | os siguientes datos:

Acciones asignadas a Tramo Minorista: 3.163.818
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Mandatos de Compra/Suscripciéon presentados durante el periodo de preferencia y no
revocados 25.000

7.000  de200.000 Ptas
5.000  de500.000 Ptas.
9.000  de1.000.000 Ptas.
4.000  de10.000.000 Ptas.

Mandatos de compra/suscripcion presentados durante €l periodo ordinario y no revocados:
18.000.

5.000  de200.000 Ptas
3.000  de500.000 Ptas.
7.500  de1.000.000 Ptas.
2500  de10.000.000 Ptas.

Solicitudes de compra/suscripcion durante el periodo de Oferta Plblica: 10.000

2500  de200.000 Ptas
1500  de500.000 Ptas.
5.000  de1.000.000 Ptas.
1.000  de 10.000.000 Ptas.

Precio maximo de venta: 3.619 Ptas. (21,75 euros). (Se toma como hipétesis de Precio
Maximo de la Oferta el precio medio de la Banda de Precios No Vinculante a que se refiere
el apartado 11.5.4. anterior)

Los mandatos de compra/suscripcion expresados en pesetas se traducen en las siguientes
expresiones en acciones.

12.000 (7.000 (con preferenciay  5.000 ordinarios) de 55 acciones
8.000 (5.000 (con preferenciay  3.000 ordinarios) de 138 acciones

16.500 (9.000 (con preferenciay  7.500 ordinarios) de 276 acciones
6.500 (4.000 (conpreferenciay  2.500 ordinarios) de  2.763 acciones

NUmero total de acciones solicitadas: 24.277.500 (14.611.000 con preferenciay 9.666.500
ordinarios).
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REALIZACION DEL PRORRATEO PREVISTO EN EL APARTADO 11.12.4.

Al superar € nimero de acciones solicitadas durante el periodo de mandatos € nimero de acciones
asignadas al Tramo Minorista, laadjudicacién y €l prorrateo se hace Gnicamente sobre los mandatos
de Compra/Suscripcién, no tomandose en consideracion las solicitudes de Compra/Suscripcién
efectuadas durante el periodo de Oferta Plblica.

ADJUDICACION MINIMA PREFERENTE (se adjudican 100 acciones o la cantidad
inferior solicitada en caso de que ésta sea inferior a 100 acciones a los mandatos de
compralsuscripcion con preferencia).

- Acciones asignadas a Tramo Minorista: 3.163.818

- Ndmero de acciones solicitadas: 14.611.000

- NUmero total de acciones adjudicadas; 2.185.000 (*)

- NUmero de acciones pendientes de adjudicar: 978.818
- Demanda no satisfecha: 12.426.000

(*) 2.185.000: 7.000  con preferenciax 55 acciones: 385.000 acciones
5.000  con preferenciax 100 acciones: 500.000 acciones
9.000  con preferenciax 100 acciones: 900.000 acciones
4,000  con preferenciax 100 acciones: 400.000 acciones

ADJUDICACION GENERAL (acciones solicitadas y no adjudicadas de Mandatos con
preferencia mas acciones solicitadas por los mandatos ordinarios).

Se adjudican 100 acciones o la cantidad inferior solicitada en caso de que ésta sea inferior a
100 acciones a todos los mandatos, descontando previamente las cantidades satisfechas en
la adjudicacién preferente anterior.

- NUmero de acciones necesario para esta adjudicacion; 3.065.000
- NUmero de acciones pendientes de adjudicar: 978.818

(*) 3.065.000: 5.000 ordinariosx 55 acciones: 275.000 acciones
5.000  con preferenciax 38 acciones: 190.000 acciones
3.000 ordinariosx 100 acciones: 300.000 acciones
9.000  con preferenciax 100 acciones: 900.000 acciones
7.500 ordinarios x 100 acciones: 750.000 acciones
4,000  con preferenciax 100 acciones: 400.000 acciones
2500 ordinariosx 100 acciones: 250.000 acciones

Al ser inferior e nimero de acciones pendientes de adjudicar al nimero de acciones
necesario para adjudicar 100 acciones o la cantidad inferior solicitada, la adjudicacion de
las 978.818 acciones pendientes se efectuard por orden afabético de los peticionarios a
partir de laletra resultante del sorteo.

Cuando la cantidad de acciones pendiente de adjudicar resulte inferior al nimero de
acciones solicitadas y no satisfechas de la peticién a la que por orden le corresponda la
adjudicacion, esas acciones se repartiran una a una a contar desde la primera peticién
favorecida por el sorteo mencionado anteriormente.

La adjudicacién definitiva por mandatos de Compra/Suscripcion seriala siguiente:



Mandatos de 55 acciones: 55 acciones alos preferentes
55 acciones alos ordinarios favorecidos por sorteo

Mandatos de 138 acciones: 138 acciones a los preferentes favorecidos por sorteo
100 acciones alos preferentes no favorecidos por sorteo
100 acciones alos ordinarios favorecidos por sorteo

Mandatos de 276 acciones: 200 acciones alos preferentes favorecidos por sorteo
100 acciones alos preferentes no favorecidos por sorteo
100 acciones alos ordinarios favorecidos por sorteo

Mandatos de 2.763 acciones. 200 acciones alos preferentes favorecidos por sorteo
100 acciones alos preferentes no favorecidos por sorteo
100 acciones alos ordinarios favorecidos por sorteo

Algunos de los mandatos con demanda insatisfecha y favorecidos por sorteo recibiran una accion
mas procedente del reparto unitario.

11.13 TERMINACION DEL PROCESO
11.13.1 Adjudicacion definitiva de las acciones

La adjudicacion definitiva de las acciones en todos los Tramos se realizara por la Entidad
Agente el dia 20 de julio de 1999 y coincidira con la fecha de compraventay suscripcion de
la Oferta Publica.

En ese mismo dia, la Entidad Agente remitira el detalle de la adjudicacion definitiva de las
acciones a cada una de las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista y Entidades
Colocadoras Asociadas (respecto de los Mandatos y Solicitudes de Compral/Suscripcion
presentadas por las mismas en € Tramo Minorista) y a cada una de las Entidades
Aseguradoras de los Tramos Ingtitucionales, quienes lo comunicardn a los peticionarios
adjudicatarios.

En la fecha de inscripcion en e Registro Mercantil de la escritura de ampliacion de capital
gue da lugar a la Oferta Publica de Suscripcion (prevista para €l dia 20 de julio de 1999), la
Entidad Agente, con la colaboracién de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, realizara
en su condicion de tal las gestiones oportunas con € fin de que pueda llevarse a efecto la
asignacion de las correspondientes referencias de registro a favor de los peticionarios
adjudicatarios a través del SCLV. A ta fin, la Entidad Agente comunicard a SCLV a las
2:00 horas de la mafiana del dia siguiente a la inscripciéon de la escritura en €l Registro
Mercantil (esto es, € 21 de julio de 1999), la informacion relativa a los peticionarios
adjudicatarios de forma que, respecto de | as acciones procedentes de la ampliacion de capital
se les asignen las referencias de registro correspondientes, y respecto de las acciones de la
Oferta Publica de Venta, a través de los procesos de liquidacion correspondientes sean
realizados los pertinentes traspasos que permitan la practica de la correspondiente
inscripcion afavor de los citados peticionarios adjudicatarios en la fecha de liquidacion.

Con carécter previo e inicial a dicha inscripcion a favor de los citados peticionarios
adjudicatarios, € alta de las referencias de registro de las acciones objeto de la Oferta
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Pablica de Suscripcidn podra producirse en favor de la Entidad Agente o de otras Entidades
Aseguradoras, que actuaran, a estos efectos, en nombre propio y por cuenta de las Entidades
Aseguradoras, todo ello en proporcion al respectivo compromiso de aseguramiento de cada
Entidad.

11.13.2 Liquidacion de la Oferta

Habida cuenta de la exigencia legal de proceder al desembolso del aumento de capital del
gue proceden las acciones gque se ofrecen en la Oferta Publica de Suscripcion, con caracter
previo a otorgamiento e inscripcion de la Escritura Publica de aumento de capital en el
Registro Mercantil, Las Entidades Aseguradoras anticiparan, €l pago por |os inversores del
precio de suscripcion de las acciones, en proporcion a su compromiso de aseguramiento tal
y como se indica en € apartado 11.10.2.1.8 de este Folleto, obligdndose a realizar dicho
desembol so, antes de las 11:00 horas del dia 20 de julio de 1999, mediante su ingreso en una
cuenta abierta a nombre de Sogecable en Banco Santander de Negocios, S.A. Sogecable se
obliga irrevocablemente a no disponer de los fondos hasta la admision de la cotizacion en
Bolsa de las acciones.

Sujeto a que se inscriba la escritura de ampliacion que da lugar a la Oferta Publica de
Suscripcion en e Registro Mercantil el dia 20 de julio de 1999, el 23 de julio de 1999, es
decir, €l tercer dia habil posterior a la fecha de adjudicacion se procedera, con fecha valor
ese mismo dia, alaliquidacion definitiva de la Oferta Pablica de Venta através del SCLV y
de sus entidades adheridas. Con esa misma fecha la Entidad Agente procedera a abonar en
las cuentas que Sogecable designe al efecto por cuenta de los Oferentes, una vez recibido del
SCLV, el importe que resulte de multiplicar € Precio de la Oferta por el nimero de acciones
adjudicadas en la Oferta Publica de Venta, menos comisiones y gastos pactados con las
Entidades Aseguradoras de |os diferentes Tramos.

En caso de retraso en la inscripcion en e Registro Mercantil de la escritura publica de
ampliacion de capital, la liquidaciéon de la Oferta se practicara, en los términos descritos
anteriormente, el tercer dia habil posterior a verificarse dicha inscripcién. En este caso, la
fecha de compraventa coincidira con la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

No obstante |o anterior, tal y como se sefidla en €l apartado 11.11.2 anterior, en e supuesto
de que la admision a negociacion oficial de las acciones de Sogecable no tenga lugar antes
de las 10:00 horas de Madrid del 2 de agosto de 1999, la Oferta Publica se entendera
revocada en todos sus Tramos con las consecuencias y efectos que se establecen en dicho
apartado.

11.14 GASTOS DE LA OFERTA PUBLICA DE VENTA

Los gastos estimados de la Oferta son los que se indican a continuacion, con carécter
meramente indicativo, dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de
elaboracion del presente Folleto:

Concepto Pesetas Euros
1. Pélizasy corretajes, canones de contrataci én bursétil 50.000.000 300.506
2. TasasCNMV 4.360.000 26.204
3. Tarifasy canones del SCLV 9.000.000 54.091

4. Publicidad legal y comercial 570.000.000 3.425.769
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5.Comisiones (1) 3.047.937.487  18.318.473,23

6. Comision de agencia 20.000.000 120.202
7. Gastos legales 277.500.000 1.667.809
8. Otros gastos 25.000.000 150.253
TOTAL 4.003.797.487  24.063.307,23
(@D} Incluyen las de direccién, aseguramiento, colocacion y asesoramiento financiero y se han calculado

asumiendo que (i) se colocan la totalidad de las acciones que en principio seran objeto de aseguramiento y
que (ii) & Precio de la Oferta es de 3.619 Ptas (21,75 euros), por accion, que es € precio medio de la Banda
de Precios alaque serefiere el apartado I1.5.4 anterior.

Estos gastos representarian aproximadamente un 4% del importe efectivo de la Oferta,
entendiendo por tal e producto de multiplicar el nimero de acciones inicialmente ofrecidas
por un precio de venta estimativo de 3.619 Ptas (21,75 euros), que es e precio medio de la
Banda de Precios a que serefiere el apartado 11.5.4 anterior.

Los impuestos y aranceles de la Oferta Publica de Suscripcion seran asumidos por
Sogecable. La distribucion de gastos entre la Oferta Pablica de Ventay la Oferta Plblica de
Suscripcion se hara de modo proporcional entre Sogecable y los Oferentes. Los gastos de
publicidad serén asumidos por Sogecable.

Las comisiones y gastos satisfechos por Sogecable supondran un menor ingreso por esta
entidad respecto a las cantidades a percibir por la Oferta Publica de Suscripcion de
Acciones.

11.15 REGIMEN FISCAL

Se facilita a continuacion, a efectos meramente ilustrativos, un breve resumen del régimen
fiscal aplicable a las inversiones que se deriven de la Oferta Publica de Venta objeto del
presente Folleto Informativo, a cuyo efecto se hatenido en cuenta, tnicamente, lalegislacion
estatal vigente y los aspectos de caracter general que pueden afectar alos inversores.

A cada uno de éstos corresponde examinar exhaustivamente el régimen fiscal que les resulta
aplicable, atendiendo a las circunstancias particulares que en ellos concurran y la normativa
vigente en el momento de la obtencion y declaracion de | as rentas correspondientes.

11.15.1 Inversores residentes en Espafia
A) Tributacion Directa
1 Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos integros del capital mobiliario para los
contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) los
dividendos, las primas de asistencia a Juntas, los rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones'y,
en general, las participaciones en beneficios, o cualquier otra utilidad percibida de la
entidad en virtud de su condicion de accionista.
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A los efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, los rendimientos
integros a los que se refiere el parrafo anterior se multiplicaran por e porcentaje del
140%, salvo que se trate de rendimientos que correspondan a valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho
cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una
transmision de valores homogéneos, en cuyo caso se aplicard e porcentgje del
100%.

Para la determinacion del rendimiento neto seran deducibles exclusivamente los
gastos de administracion y depésito de valores negociables.

L os accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida total del IRPF, €l 40%
del importe integro percibido por tales conceptos, no procediendo tal deduccién en
€l caso de que correspondan a valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores
alafechaen gque los rendimientos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a
esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores
homogéneos.

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (IS) integraran en su base
imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios, asi
como los gastos inherentes a la participacion, de acuerdo con o establecido en €l
articulo 10 de laLey 43/1995, de 27 de diciembre, del IS.

Con caréacter general, los sujetos pasivos del 1S tendrén derecho a una deduccion del
50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los
dividendos o participaciones en beneficios, a cuyo efecto se considerara que la base
imponible es el importe integro de los mismos.

No procedera la aplicacion de la indicada deduccion cuando los dividendos o
participaciones en beneficios correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos
meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho y cuando con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de
valores homogeéneos.

La deduccion sera del 100% cuando los dividendos o participaciones en beneficios
procedan de una participacion, directa o indirecta de, a menos, el 5% del capital,
gue se hubiera poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en
gue sea exigible el beneficio que se distribuya y se cumplan los demas requisitos
exigidos por € articulo 28 delaLey del IS.

A los inversores que, siendo contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes (IRNR), actlen en Espafia, a estos efectos, mediante establecimiento
permanente, se les aplicara el régimen expuesto paralos sujetos pasivos del |S.

En general, tanto los contribuyentes del IRPF como los sujetos pasivos del ISy los
contribuyentes del IRNR, que actien en Espafia a través de establecimiento
permanente soportaran una retencion del 25% del importe integro del beneficio
distribuido a cuenta de los referidos impuestos. No procede practicar dicha
retencion, sin embargo, a los dividendos alos que sea de aplicacion la deduccion del
100% en la cuota del 1S, antes indicada.

68



La retencidén a cuenta sera deducible de la cuota del IRPF o ISy, en caso de
insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 85 de la
Ley del IRPFy en € articulo 145 delalLey del IS.

Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de acciones realizadas por los contribuyentes del IRPF, asi como
las restantes alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del
IRPF, dardn lugar a ganancias y pérdidas patrimoniales, que formaran parte de la
base imponible y se someterdn a tributacion de acuerdo con las normas generales
para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

(@ Cuando € inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se considerard que los transmitidos son los adquiridos en primer
lugar.

(b) En los casosy con los requisitos establecidos en la Ley del IRPF (articulo
31.5 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de
valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados secundarios
oficialles de valores espafioles no se computardan como pérdidas
patrimoniales.

(c) La parte de base liquidable especia constituida por ganancias patrimoniales
derivadas de elementos patrimoniales adquiridos con més de dos afios de
antelacion a la fecha de la transmision se gravara al tipo del 20% (17%
estatal / 3% autonomico).

En e caso de acciones admitidas a negociacion en un mercado secundario oficial de
valores espafiol, e importe obtenido por la venta de derechos de suscripcién
preferente minora el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que el coste de adquisicion quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se
consideraran ganancias patrimoniales, en el periodo impositivo en que se produzca
latransmision.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la sociedad a sus
accionistas, no congtituye renta para éstos. En el supuesto de acciones totalmente
liberadas, €l valor de adquisicion de las nuevas y de las antiguas de las que
procedan, quedara fijado en el resultado de repartir € coste total de las antiguas
entre e numero de titulos, tanto los antiguos como los liberados que correspondan.
Para las acciones parcialmente liberadas su valor de adquisicién ser4 el importe
realmente satisfecho por e contribuyente.

En e caso de sujetos pasivos del IS por obligacion personal de contribuir o de
contribuyentes del IRNR que actlen en Espafia, a estos efectos, a través de un
establecimiento permanente, el beneficio o la pérdida derivados de la transmision de
acciones o de cualquier otra ateracion patrimonial relativa a las mismas se integrara
en la base imponible del impuesto en la forma prevista en €l articulo 10 y siguientes
delaLey dd IS.
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En los términos previstos en € articulo 28 de la Ley dé IS, la transmision de
acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar a transmitente derecho
aladeduccién por doble imposicion.

Tributacién de los descuentos of recidos al Tramo de Empleados

El precio de venta de las acciones de este Tramo de Empleados sera igual a Precio
de la Oferta con un descuento del 3% redondeado por defento. Ademés, los
Empleados tendran derecho a un descuento diferido del 3% en metélico sobre el
Precio de la Oferta, siempre que mantengan las acciones adquiridas durante un afio
ininterrumpido desde su adquisicion.

Desde el punto de vista fiscal los descuentos ofrecidos representardn para el
Empleado una retribucion en especie del trabajo, en la medida que no se cumplieran,
en relacion con los mismos, |os requisitos previstos en el articulo 43.2 de la Ley
40/1998 y en €l articulo 42 del Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por € que se
aprueba el Reglamento del IRPF.

De acuerdo con lo establecido en €l indicado articulo 43.2 de la Ley 40/1998, las
primeras 500.000 pesetas de descuento que los Empleados obtengan por las acciones
gue adquieran no se someteran a tributacion en su IRPF como retribucion del trabajo
en especie. Adicionalmente, para aquéllos Empleados que hubieran recibido
acciones durante los Ultimos cinco anos, el descuento exento de tributacion no podra
superar en el conjunto de los cinco afios € limite de 1.000.000 de pesetas.

De conformidad con e articulo 42 del Real Decreto 214/1999, dicho no
sometimiento a tributacion se condiciona a que: (i) los Empleados 'y sus conyuges o
familiares hasta € segundo grado no tengan una participacion conjunta, directa o
indirecta, en e Grupo Sogecable o0 en cualquier otra sociedad del grupo superior al
5%; (ii) los titulos se mantengan, al menos, durante tres afios; y (iii) las entregas de
acciones se produzcan en el marco de la politica retributiva general establecida para
el grupo y contribuyan ala participacion de los trabajadores en la empresa.

En caso de venta de las acciones por el Empleado antes del transcurso del plazo de
tres afos citado como requisito (ii) anterior, el Empleado habra de presentar una
declaracion-liquidacion complementaria, con los correspondientes intereses de
demora, considerando el descuento obtenido hasta 500.000 pesetas (0, en su caso,
hasta 1.000.000 de pesetas) como retribucion en especie del periodo impositivo en
gue adquirio las acciones, en el plazo que medie entre la fecha de ventay el término
del plazo reglamentario de declaracion correspondiente a periodo impositivo en que
se produzca dicha venta.

El exceso del descuento obtenido sobre cada uno de los limites mencionados
anteriormente tributara para los Empleados como retribucién del trabajo en especie,
gravandose como renta ordinaria a tipo marginal que corresponda. ElI Grupo
Sogecable debera practicar un ingreso a cuenta sobre dicho exceso, aplicando €l tipo
correspondiente a las retenciones a practicar sobre los rendimientos del trabajo
dinerarios de cada uno de los Empleados.

Impuesto sobre el Patrimonio
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B)

Las personas fisicas que adquieran acciones objeto de esta oferta, que estén
obligadas a presentar declaracion por e Impuesto sobre el Patrimonio, deberan
declarar las acciones que posean el 31 de diciembre de cada afio por € vaor de
cotizacioén media del cuarto trimestre. EI Ministerio de Economiay Hacienda publica
anual mente dicha cotizacién media.

Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

La transmision de acciones por causa de muerte o donacion en favor de personas
fisicas, se encuentra sometida a las reglas generales del Impuesto sobre Sucesionesy
Donaciones.

En caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, €l incremento de patrimonio que se produzca tributara de acuerdo con
las normas del Impuesto sobre Sociedades.

Tributacién Indirecta

La transmisién de las acciones objeto de |a presente oferta esté exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre e Valor Afiadido, de acuerdo con e articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

I1. 15.2 Inversores no residentes a efectos fiscales en Espafia

A)

A estos efectos se considerardn inversores no residentes las personas fisicas o
juridicas que no tengan su residencia fiscal en territorio espafiol ni actlien, respecto
de la inversion que se contempla en este folleto, a través de un establecimiento
permanente situado en Espafia.

El régimen fiscal que se describe a continuacion es de carécter general, por lo que se
deben tener en cuenta las particularidades de cada contribuyente y las que puedan
resultar de los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos entre terceros
paises y Espafia.

Tributacion Directa
Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la normativa
fiscal a los mismos, obtenidos por inversores no residentes en Espafia, estan
sometidos a tributacion por e IRNR a tipo general del 25% sobre su importe
integro.

Cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un Convenio para
evitar la doble imposicion suscrito por Espafia, se aplicard e tipo de gravamen
reducido previsto, en su caso, en el Convenio para este tipo de rentas.

La Compariia pagadora efectuara una retencion a cuenta del IRNR en e momento
del pago, a tipo general del 25% o al tipo reducido a que proceda gravar larenta de
acuerdo con e Convenio para evitar la doble imposicién aplicable en cada caso,
siempre que, en este Ultimo supuesto, se de cumplimiento a una serie de obligaciones
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formales. En el supuesto de que se practicase una retencion del 25% vy, de la
aplicacion de normas especiales o de algiin Convenio Internacional resultase un tipo
impositivo inferior, €l importe retenido en exceso dard derecho a obtener la
devolucién de la Hacienda Publica.

No obstante o dicho, la obligacién de retener puede exceptuarse en aquellos casos
en que se acredite el pago del impuesto o la procedencia de la exencion.

El inversor, su representante fiscal en Espafia, 0 € depositario o gestor de su
inversion, deberan cumplimentar la autoliquidacién correspondiente, salvo en los
supuestos en los que ya se haya practicado la correspondiente retencion por la
entidad pagadora de |os rendimientos.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la legislacion espafiola, las ganancias patrimoniaes derivadas de la
transmision de acciones de sociedades residentes en Espafia o cualquier otra
ganancia de capital relacionada con las mismas, obtenidas por los inversores no
residentes, estan sometidos a tributacion en el IRNR, al tipo general del 35%. Su
cuantificacion se efectuard aplicando las normas previstas en la Seccion 42 del
capitulo | del Titulo I1, salvo €l articulo 31, apartados 2y 3a) delaLey del IRPF.

No obstante, estédn exentas de tributacion las ganancias patrimonial es siguientes:

(@) Las derivadas de transmisiones de valores readlizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas o entidades, que sean
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para
evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacion.

(b) Las obtenidas por personas o entidades residentes a efectos fiscales en otros
Estados miembros de la Union Europea, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios que reglamentariamente hayan sido
calificados como paraisos fiscales, con las excepciones previstas en €
articulo 13 delaLey 41/98, de 9 de diciembre del IRNR.

En los términos del articulo 14 del Real Decreto 326/1999 de 26 de febrero, por el
gue se aprueba el Reglamento del IRNR, no procederd practicar retencion o ingreso
a cuenta respecto de las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente.

El sujeto pasivo, su representante fiscal 0 el depositario o gestor de las acciones del
no residente en Espafia, debera presentar |a correspondiente autoliquidacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

L as personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y € 2,5%, en relacion con los
bienes 0 derechos que estén situados, puedan egjercitarse o deban cumplirse en
territorio espariol a 31 de diciembre de cada afio, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Tratados y Convenios de doble imposicion suscritos por Espafia con terceros paises.
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A tal fin, las acciones negociadas en mercados organizados se valoran por la
cotizacioén media del cuarto trimestre del afio. EI Ministerio de Economiay Hacienda
publica anualmente la cotizacion media del cuarto trimestre a efectos de este
Impuesto.

La tributacion se realiza mediante autoliquidacion que debe ser presentada por el
sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia o, en su defecto, e depositario 0
gestor de sus acciones en Espafia.

4. Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

La transmision de acciones por causa de muerte o donacion en favor de personas
fisicas, se encuentra sometida a las reglas generales del Impuesto sobre Sucesionesy
Donaciones. Sin perjuicio de lo dispuesto en los Tratados y Convenios de doble
imposicion suscritos por Espafia con terceros paises, |0s no residentes tributan por
los bienes y derechos adquiridos cuando estén situados en territorio espafiol, puedan
gercitarse o hayan de cumplirse en éste.

L a sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y |as rentas que obtengan por
los conceptos indicados tributardn por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes
como ganancias patrimoniales, sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para
evitar la doble imposicién que puedan ser de aplicacion.

B) Tributacién Indirecta

Latransmision de las acciones objeto de la presente oferta, esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre e Valor Afiadido, de acuerdo con e articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

11.16  FINALIDAD DE LA OPERACION

La presente Oferta Publica de Venta se lleva a cabo con €l fin de ampliar |a base accionarial
de Sogecable, de modo que se consiga la difusion necesaria para la admision a negociacion
oficial de las acciones.

Asimismo, la Oferta Publica de Suscripcion se realiza, entre otras razones, para captar los
recursos necesarios para financiar el crecimiento y expansion de las actividades de
Sogecable, segun se detallaen el Capitulo VI del presente Folleto.

11.17 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE SOGECABLE
11.17.1 NUmero de acciones admitidas a cotizacién oficial

A la fecha de elaboracion del presente Folleto las acciones de Sogecable no se hallan
admitidas a negociacion oficial, si bien esta prevista su cotizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y su incorporacion al Sistema de Interconexion
Bursdtil, el dia 22 de julio de 1999 o, de ser ello posible, el 21 de julio de 1999, una vez
finalizada |a Oferta Publica.
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11.17.2 Resultados y dividendo por accién de los tres altimos ejercicios

BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION
(En miles de pesetas)

DESPUES DE LA

ANTES DE LA AMPLIACION DE CAPITAL AMPLIACION
DE CAPITAL(1)
SOGECABLE 1996 1997 1998 1999
Beneficio gercicio 5.837.527 586.467 -3.839.739 -3.839.739
Capital 10.000.000 20.000.000 30.000.000 32.286.788
Valor tedrico contable por 194.154 150.010 120.541 189.434
accion
N° de acciones 100.000 200.000 300.000 322.868
Resultado por accién 58.375 2.932 - -
Pay-out (%) 33 51,2 - -
Dividendos - - - -
Dividendo por accion - - - -
SOGECABLE
CONSOLIDADO
Beneficio gercicio 6.031.282 295.997 -3.656.118 -3.656.118
Capital 10.000.000 20.000.000 30.000.000 32.286.788
Valor Tedrico Contable por 196.753 149.856 121.051 189.908
accion
N©° acciones 100.000 200.00 300.000 322.868
Resultado por accién 60.313 1.480 - -
PER (2) 33 101,3 - -
Pay-out (%) - - - -
Dividendos - - - -

Dividendos por accion - - - -

(1) Datos de acuerdo con el split realizado en 1999 descrito en el epigrafe 111.3.4 de este Folleto
Informativo (cada accién de 602 euros fue transformada en 301 acciones de 2 euros de nominal).

(2) Asumiendo un precio por accion de 3.619 Ptas (21,75 euros) que es el precio medio de la banda no
vinculante a que se refiere el apartado 11.5.4 anterior.

11.17.3 Ampliaciones de capital realizadas durante los tres Gltimos ejercicios

La evolucion del capital social de Sogecable en |os tres ultimos gjercicios, incluyendo todas
las ampliaciones de capital |levadas a cabo, se detalla en el apartado 111.3.4 del Folleto.
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11.17.4 Ofertas Publicas de Adquisicion

No ha sido formulada Oferta Publica de Adquisicion alguna sobre las acciones de
Sogecable.

11.17.5 Estabilizacion

En conexién con la presente Oferta PUblicay a partir de la fecha de admision a negociacion
(prevista para €l dia 22 de julio de 1999 o, de ser €llo posible, € 21 de julio de 1999),
inclusive, la Entidad Coordinadora Global podra realizar, por cuenta de las Entidades
Aseguradoras de los Tramos Institucionales, operaciones de estabilizacion en e Mercado
Continuo espafiol, siguiendo las préacticas internacionales para este tipo de operaciones.
Dichas operaciones de estabilizacion tienen por objeto permitir a mercado absorber
gradualmente € flujo extraordinario de 6rdenes de venta de acciones (flow back) que suele
producirse con posterioridad a la oferta. A tal efecto, la Entidad Coordinadora Global podra
realizar una sobreadjudicacion en los Tramos Institucionales de la Oferta, que sera cubierta
por las Entidades Aseguradoras de dicho Tramo directamente, a través de préstamo de
valores, 0 mediante el gercicio de la opcidn de compra descrita en e apartado 11.10.1.4 del
presente Folleto.

Conforme a las préacticas internacional es que habitualmente se siguen en este tipo de ofertas,
aunque no exista obligacion ni compromiso alguno a respecto, las Entidades Aseguradoras
de los Tramos Ingtitucionales suelen atender los excesos de demanda tomando valores
prestados, bien de los Oferentes o de terceros accionistas. Dichos préstamos de valores
suelen tener una duracion e importe similar a la de la opcion green shoe. La posicion
deudora de valores asumida por los sindicatos aseguradores suele cubrirse a través de la
adquisicion de estos valores en Bolsa, |0 qué podria favorecer, en su caso, la estabilizacion
de la cotizacion de la accion, o directamente mediante el gjercicio de laopcidn green shoe.

De llevarse a cabo estas operaciones, las reaizarian la Entidad Coordinadora Global por
cuenta de las Entidades Aseguradoras. No existe ninguna obligacion de la Entidad
Coordinadora Global frente a Sogecable y los Oferentes o frente a los inversores de atender
los excesos de demanda que puedan producirse en la presente Oferta, ni de llevar a cabo las
précticas de estabilizacion antes aludidas, ni de ejercitar la opcién green shoe. La
descripcion anterior se ha realizado a efectos puramente ilustrativos de las précticas
internacionales, siendo la Entidad Coordinadora Global libre de definir el procedimiento que
consideren més adecuado a los efectos sefial ados.

11.18 PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN EL DISENO Y ASESORAMIENTO DE
LA OFERTA PUBLICA

11.18.1 Personas que han participado en el disefio y/o asesoramiento de la presente
Oferta

Ademés de la Entidad Coordinadora Globa y de las Entidades Directoras, han participado
en el disefio y/o asesoramiento de la Oferta Publica las siguientes entidades:

- Morgan Stanley & Co. International Limited, entidad encargada del asesoramiento
financiero de Sogecable.
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- Frehsfields, despacho encargado del asesoramiento legal tanto en derecho espafiol como
en derecho internacional de Sogecable.

- Garrigues & Andersen, despacho encargado del asesoramiento legal en  derecho espariol
del sindicato asegurador colocador.

- Shearman & Sterling, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho
internacional del sindicato asegurador colocador.

11.18.2 Vinculacion o intereses economicos entre dichas personas y Sogecable

No existe constancia de la existencia de ningun tipo de vinculacion o interés econémico
significativo entre Sogecabley las personas alas que serefiere el apartado 11.18.1 anterior.

- La Entidad Aseguradora BBV Interactivos, SA. S.V.B. forma parte del Grupo Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. del que también forma parte e accionista de Sogecable y Oferente
Corporacion General Financiera, S.A. La Entidad Aseguradora Bankinter, S.A. es cabecera
del Grupo del que forma parte € accionista de Sogecable y Oferente Hispamarket, SA. La
Entidad Aseguradora Caja de Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid es cabecera del Grupo
del que forma parte el accionista de Sogecable y Oferente Corporacion Financiera Cagja de
Madrid, S.A.

Morgan Stanley Bank AG, S.A. (sociedad perteneciente a Grupo de Morgan Stanley & Co.
International Limited), es acreedora de CanalSatélite Digital, S.L., a formar parte de un
sindicato de bancos que en 1998 otorg6d un crédito sindicado a dicha sociedad por importe
de 60.000 millones de pesetas y cuyas condiciones se resumen en el apartado 1V.12 de este
Folleto Informativo. Igualmente, Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Caja de Ahorrosy Monte de
Piedad de Madrid y Bankinter, S.A. son prestamistas de Sogecable.
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CAPITULO 111

EL EMISOR Y SU CAPITAL




CAPITULO Il

EL EMISOR Y SU CAPITAL

I11.1  IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL
.11 Denominacion completa del Emisor y domicilio social

La denominacion social de la entidad emisora es Sogecable, S.A. Sogecable fue constituida
bajo la denominacién social Sociedad de Television Canal Plus, S.A. mediante escritura
publica otorgada el 12 de abril de 1989 ante el Notario de Madrid, D. José Aristonico Garcia
Sanchez, con el nimero 1.385 de su protocolo y se inscribio en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 4 de mayo de 1989, en e tomo 9.458, seccion tercera del Libro de
Sociedades 8.201, hoja n® M-87787-2, inscripcién primera.

La denominacion actual fue adoptada mediante escritura publica otorgada ante el Notario de
Madrid, D. José Aristonico Garcia Sanchez, de fecha 29 de marzo de 1996, con nimero
1.057 de su protocolo y figura inscrita en € Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.615,
libro 0, seccion octava, hoja M-91.877, inscripcion 562

Sogecable tiene su domicilio socia en la calle Gran Via, 32, Madrid, desde la fecha de
elevacion a publico del cambio de domicilio socia realizado mediante escritura autorizada
ante el Notario de Madrid, D. José Aristénico Garcia Sanchez, con fecha 2 de julio de 1990,
con nimero 1.926 de orden de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 10.242, seccion 3, hoja 87.787, inscripcion 132

El codigo de identificacion fiscal de la sociedad es A-79114815.
11.1.2 Objeto social

De conformidad con e articulo 2° de los Estatutos Sociales, el objeto social de Sogecable es
e siguiente:

(A)  Lagestionindirectadel Servicio Publico de Television, con arreglo alos términos de
la concesion administrativa de la que es titular.

(B) La redlizacion de toda clase de estudios de viabilidad y comerciales en relacion con
medios y sistemas de comunicacion social, con especial mencion, sin que €llo
suponga exclusion de cualquier otro, de los de television, video, ciney multimedia.

© La prestacion de servicios de television y telecomunicaciones en cualquiera de sus
modalidades incluidos |os servicios de valor afiadidos.

(D)  La produccion, compra, venta, alquiler, edicion, reproduccion, importacion,
exportacion, distribucion y exhibicion de toda clase de obras audiovisuales, en
cualquiera de sus modalidades y cualquiera que sea su soporte técnico, susceptibles
de su difusion cinematogréfica, televisiva, en video o por cualquier otro medio
audiovisual actual o futuro; asi como la produccion, edicion, coedicion y
distribucion de fonogramas.



(E) La organizacion, produccion y difusion de cualquier tipo de espectaculos o
acontecimientos informativos, deportivos, musicales o de cualquier otro tipo, asi
como laadquisicion y comercializacion de toda clase de derechos sobre [os mismos.

(P La redizacion de actividades y la prestacion de servicios, estudios, andlisis,
promocién, programacion, proceso de datos e informes, por medio de maquinas u
ordenadores, relacionados con cualquier actividad de comunicacion, gquedando
expresamente incluidas las referentes a los servicios de television de pago. La
prestacion de servicios de asistencia telefonica, telefax u otro procedimiento
mecanico, la edicion y distribucion de publicaciones, y el franqueo y curso por
correo de impresos publicitarios y cartas por cuenta propia o de sus clientes.

(G) La promocion, venta a distancia en la modalidad de club, por correo, teléfono,
television o por cuaquier medio informético o audiovisual, en cualquier tipo de
soporte, de cualquier producto o servicio.

(H) La adquisicion y explotaciéon por cuenta propia o gena de todo tipo de equipos,
aparatos, elementos, instalaciones, sistemas y procedimientos técnicos relacionados
con las actividades anteriores, incluyendo la licencia de patentes o asistencia de
tecnologia.

() Latenenciay explotacion de bienes inmuebles.

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente,
de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades con objeto anél ogo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo gercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.”

El sector principal de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas (C.N.A.E.) en
gue se encuadra el objeto social de Sogecable es el 0074 correspondiente a Otros Servicios.

I11.2  INFORMACIONES LEGALES
1.2.1 Datos de constitucion e inscripcion y otras disposiciones estatutarias.

Sogecable fue constituida, bajo la denominacion social Sociedad de Television Canal Plus,
S.A., mediante escritura publica otorgada el 12 de abril de 1989 ante el Notario de Madrid,
D. José Aristonico Garcia Sanchez, con el nimero 1.385 de su protocolo y seinscribié en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 4 de mayo de 1989, en e tomo 9.458, seccion
terceradel Libro de Sociedades 8.201, hoja n® M-87787-2, inscripcion primera.

Segln consta en € articulo 3° de los Estatutos Sociales, la duracion de Sogecable es
indefinida. Sogecable dio comienzo a sus operaciones el dia del otorgamiento de la escritura
de constitucion.

El parafo primero del articulo 17 de los Estatutos Sociales dispone que “todos los
accionistas que, atitulo individual o en agrupacion con otros accionistas, sean titulares de un
minimo de cien (100) acciones, podran asistir ala Junta General.”



Por otro lado el articulo 18 de los Estatutos Sociales establece que “Cada accion dard
derecho aun voto”.

La Junta General de Accionistas de Sogecable celebrada e 9 de junio de 1992 aprob6 una
modificacion de los Estatutos Sociales para adaptarlos a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Aristonico
Garcia Sanchez, el 7 de julio de 1992, con e numero 3.248 de su protocolo y figura inscrita
en e Registro Mercantil de Madrid con fecha 2 de abril de 1993, en el tomo 5.615, libro 11,
seccion 82 hojaM-91.877, Inscripcidn 292,

La Junta General de Accionistas, en la reunion de fecha 18 de mayo de 1999, aprobo, entre
otros acuerdos, un nuevo texto de los Estatutos Sociaes, formalizados mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Aristénico Garcia, €l 25 de mayo de
1999 con el nimero 1.820 de su protocolo (que causd lainscripcion a tomo 11-545, libro 0,
folio 43, seccion 8, hoja M-91877, inscripcion 84 del Registro Mercantil de Madrid € 31 de
mayo de 1999).

Finalmente, la Junta General de Accionistas, en la reunion de fecha 28 de junio de 1999,
aprobd la modificacion del articulo 18° (Presidencia 'y adopcion de acuerdos). La escritura
publica a través de la cua se formalizaron los acuerdos citados se encuentra pendiente de
inscripcion en el Registro Mercantil a la fecha de verificacion del presente Folleto
Informativo.

Los Estatutos Sociales de Sogecable pueden ser consultados en el domicilio social sito en
Madrid, calle Gran Via, n® 32, asi como en el Registro Mercantil de Madrid, de acuerdo con
las normas aplicables a efecto.

11.2.2 Forma juridica y legislacion especial aplicable

Sogecable tiene forma juridica de sociedad andnima y se rige por la Ley de Sociedades
Andnimas cuyo Texto Refundido fue aprobado por el Real Decreto Legidativo 1564/1989,
de 22 de diciembre y normativa complementaria.

En lo referente a su régimen contable, Sogecable esta sujeta a o contenido en e Plan
General de Contabilidad y al Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por € cual se
aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anual es consolidadas.

En cuanto a la legidacion especial aplicable ver epigrafe 1V.3.2. Regulacion y titulos
habilitantes en el sector de television.

111.3 INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL
111.3.1 Importe nominal suscrito y desembolsado

El capita socia de Sogecable es actuamente de ciento ochenta millones seiscientos mil
(180.600.000) euros (30.049.311.600 pesetas), dividido en noventa millones trescientas mil
(90.300.000) acciones nominativas, de 2 euros (332,772 pesetas) de valor nominal cada una
de ellas. Se hala totalmente suscrito y desembolsado, y estd representado mediante
anotaciones en cuenta.



111.3.2 Dividendos pasivos
No existen, por estar el capital socia integramente suscrito y desembol sado.
111.3.3 Clases y series de acciones

El capital social de Sogecable esté dividido en noventa millones trescientas mil (90.300.000)
acciones nominativas, de 2 euros (332,772 pesetas) de vaor nomina cada una,
pertenecientes todas ellas a una Unica clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas,
y que confieren idénticos derechos politicos y econdmicos a sus titulares.

Conforme a acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de Sogecable de fecha
18 de mayo de 1999, las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta,
siendo e Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., con domicilio en
Madrid, calle Orense, 34y las entidades adheridas al mismo las encargadas de la llevanza de
su registro contable. Este acuerdo se formalizé mediante escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid, D. José Aristonico Garcia, €l 25 de mayo de 1999 con el nimero 1.820
de su protocolo (que causd lainscripcion al tomo 11-545, libro O, folio 43, seccién 8, hoja
M-91877, inscripcion 84 del Registro Mercantil de Madrid €l 31 de mayo de 1999).

11.3.4 Evolucion del capital social en los Gltimos tres afios

La Junta General Extraordinariay Universal de Accionistas de Sogecable que tuvo lugar
17 de junio de 1997, acordd aumentar el capital social en 10.000.000.000 de pesetas, con o
gue éste quedo fijado en 20.000.000.000 de pesetas El capital social se dividia a dicha fecha
en 200.000 acciones nominativas, de 100.000 pesetas de valor nominal cada una, numeradas
del 1 a 200.000, ambas inclusive.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas de Sogecable de fecha 15 de diciembre de
1998 acordé aumentar la cifra de capital social en 10.000.000.000 de pesetas mediante la
emisién de 100.000 nuevas acciones, quedando el capital social fijado en 30.000.000.000 de
pesetas integrado por 300.000 acciones nominativas, de 100.000 pesetas de valor nominal
cada una

En la Junta General de Accionistas de Sogecable, celebrada el 18 de mayo de 1999, se
adoptaron los siguientes acuerdos en relacion con el capital social destinados, en primer
lugar a la redenominacion del capital social a euros y a la modificacion del sistema de
representacion de las acciones, y en segundo lugar, a la realizacién de la Oferta Pblica de
Suscripcion:

€) se acordo la redenominacion del capital social a euros, mediante la aplicacion a la
cifra del capital socia del tipo de conversiéon de la peseta en la unidad de cuenta
euro, establecido en 166,386 pesetas por euro con redondeo a céntimo mas
préximo, de acuerdo con lo previsto en la Ley 46/98 de 17 de diciembre de
Introduccion del euro. En consecuencia, € capital pasd de 30.000.000.000 de
pesetas a 180.303.631,32 euros después de aplicar € redondeo segun el
procedimiento previsto en el articulo 11 de la citada Ley. El valor de las acciones en
funcién de la redenominacion de la cifra del capital redizada, pasd a ser de
601,012104 euros,



(b) se acordd aumentar el capital social, con cargo a reservas voluntarias en base al
balance cerrado a 31 de diciembre de 1998, mediante la elevacion del valor nominal
de cada accion en 0,987896 euros, resultando un nominal después de la operacion de
602 euros por accion;

(©) se acordod reducir e valor nominal de las acciones dejandolo fijado en 2 euros,
aumentando simultaneamente el nimero de acciones de Sogecable, sin variacion de
la cifra del capital social, en la proporcion de 301 nuevas acciones por cada una
antigua. En consecuencia, se acordd que cada accionista recibiera 301 nuevas
acciones por cada accién antigua, procediéndose a su sustitucion, y a la entrega de
las acciones antiguas que quedaron anuladas y destruidas,

(d) se acordd modificar la forma de representacion de las acciones que pasaron a estar
representadas mediante anotaciones en cuenta. Como consecuencia de los acuerdos
anteriores el capital social de Sogecable quedd fijado en 180.600.000 euros
(30.049.311.600 pesetas) representado por 90.300.000 acciones nominativas, de 2
euros (332,772 pesetas) de valor nominal cadaunade ellas; y

(e se acordo autorizar al Consegjo de Administraciéon (con expresa facultad para que a
su vez pueda delegar en la Comision Ejecutiva), para que dentro del plazo maximo
de un afio desde la fecha de adopcion del acuerdo, pudiera aumentar el capital social
de Sogecable en el importe maximo de 30.000.000 de euros (4.991.580.000 pesetas),
destinado a que las acciones emitidas puedan ser ofrecidas en una Oferta Publica de
Suscripcion, en los términos y condiciones que el Consgjo decida conforme a lo
establecido en el articulo 153. 1.b) de la Ley de Sociedades An6nimas. La Junta
General de Accionistas ha facultado al Consgjo de Administracion, con facultad
expresa de delegacion en su Comision Ejecutiva, para que una vez finalizado el
periodo de suscripcion de la ampliacion de capital y en funcion de su resultado,
modifique el articulo 5° de sus Estatutos Sociales, adaptandolo a la nueva cifra de
capital resultante.

En & acuerdo del Consgo de Administracion de Sogecable celebrado €l 18 de mayo de
1999, se acordd aumentar el capital social, al amparo de la autorizacién mencionada en el
parrafo (e) anterior, en la cantidad maxima de 30.000.000 de euros (4.991.580.000 pesetas),
delegando a su vez con carécter solidario en la Comision Ejecutiva, para que dentro del
plazo maximo de un afio desde la adopcién del acuerdo, tenga la facultad de sefialar el
importe nominal exacto del aumento de capital y el nimero exacto de las acciones a emitir.

Por ultimo, en el acuerdo de la Comision Ejecutiva de Sogecable S.A. celebrado € 15 de
junio de 1999, se acordd aumentar el capital social a amparo de las autorizaciones
mencionadas anteriormente, en la cantidad de 13.447.506 euros (2.237.476.733 pesetas),
mediante la emision de 6.723.753 acciones ordinarias nominativas, de la misma serie y con
los mismos derechos que las acciones actualmente en circulacion de 2 euros (332,772
pesetas) de valor nominal cada unay que estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta. El importe de la prima de emision correspondiente a las acciones objeto de la Oferta
Plblica de Suscripcion seré la diferencia entre el Precio de la Oferta 'y 2 euros (332,722
pesetas), valor nominal de cada accion de Sogecable. Ver epigrafe 11.5.4 Numero de
acciones ofrecidas, proporcién sobre el capital social y precio de las mismas.



111.3.5 Emision de obligaciones convertibles, canjeables o con warrants

A la fecha de verificacion del presente Folleto no existe ninguna emision de obligaciones
convertibles, canjeables o con warrants de Sogecable.

111.3.6 Ventajas atribuidas a fundadores y promotores

No existen ventajas de ninguna clase atribuidas a los fundadores o promotores de Sogecable
ni bonos de disfrute.

11.3.7 Autorizaciones de la Junta General para aumentar el capital o emitir
obligaciones convertibles en acciones

La Junta General de Accionistas de Sogecable celebrada el 18 de mayo de 1999, autorizé al
Consgjo de Administracion (con expresa facultad para que a su vez pueda delegar en la
Comision Ejecutiva) para que pueda ampliar €l capital socia de la Sociedad hasta un
importe nominal médximo de 30.000.000 de euros (4.991.580.000 pesetas), mediante la
emisién de hasta un méximo de 15.000.000 acciones de 2 euros (332,772 pesetas) cada una,
mediante aportaciones dinerarias, en €l plazo de un afio a partir de la fecha del citado
acuerdo y por medio de una Oferta Publica de Suscripcion de Acciones, de conformidad con
lo dispuesto en € articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas. Adicionalmente, se
faculto al Consgjo de Administracion (con expresa facultad para que a su vez pueda delegar
en la Comision Ejecutiva) para solicitar la admision a cotizacion de las acciones de
Sogecable.

Al amparo de dicha autorizacion, el Consgjo de Administracion de Sogecable en su sesién
de 18 de mayo de 1999, acord6 aumentar € capital social, en la cantidad maxima de
30.000.000 de euros (4.991.580.000 pesetas), mediante laemision y puesta en circulacion de
hasta un méximo de 15.000.000 de acciones de 2 euros (3323.722 pesetas) de valor nominal
cada una, delegando a su vez con carécter solidario en la Comision Ejecutiva, para que
dentro del plazo méximo de un afio desde la adopcion del acuerdo, tengan la facultad de
sefidlar el importe nominal exacto del aumento de capital y el nimero exacto de las acciones
aemitir hasta un maximo de 15.000.000 de acciones.

Por dltimo, la Comision Ejecutiva de Sogecable S.A. a amparo de dicha autorizacion, en su
sesion de 15 de junio de 1999 acordd aumentar el capital social en la cantidad de 13.447.506
euros (2.237.476.733 pesetas), mediante la emision de 6.723.753 acciones ordinarias, de 2
euros (332,722 pesetas) de valor nomina cada una de €ellas, siendo este aumento del capital
objeto del presente Folleto Informativo. Ver epigrafe 11.1.1 Acuerdos de realizacion de la
Oferta Publica de Suscripcion.

111.3.8 Condiciones a las que los estatutos sociales someten las modificaciones
del capital

El articulo 16° de los Estatutos Sociales establece para las modificaciones del capital social,
asi como para cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, condiciones més restrictivas
gue las establecidas con caracter general en la Ley de Sociedades Anénimas. Asi, para que
la Junta General de Accionistas pueda acordar el aumento o disminucion del capital sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados
gue posean, a menos, las dos terceras partes del capital suscrito con derecho a voto. En



segunda convocatoria, bastara la representacion de la mitad del capital suscrito con derecho
avoto.

111.4 CARTERA DE ACCIONES PROPIAS

En lafecha de registro del presente Folleto Informativo, Sogecable no tiene acciones propias
en autocartera y en ningn momento ha tenido desde su constitucion acciones propias en
autocartera.

La Junta General de Accionistas de fecha 18 de mayo de 1999 adoptd, entre otros acuerdos,
autorizar y facultar a Consgjo de Administracion de Sogecable para adquirir y engjenar
acciones de Sogecable bajo las modalidades admitidas por la Ley, autorizandose asimismo
gue estas adquisiciones puedan ser realizadas por Sogecable, o por otras sociedadesfilialesy
participadas. El nimero maximo de acciones a adquirir es el maximo legalmente permitido
(es decir, hasta €l 5 % del capital social una vez que las acciones hayan sido admitidas a
cotizacion en los mercados de valores y hasta el 10% del capital social en €l caso de que no
hayan sido admitidas a cotizacion). El precio méximo serd del 120% del precio de
suscripcion y venta que se determine parala Oferta Pdblica de Ventay el precio minimo del
100% del valor nominal de la accion. Esta autorizacion sera valida durante un periodo de
guince meses.

Por ultimo, se hace constar que el Reglamento Interno de Conducta de Sogecable en los
mercado de valores, que se hard publico por laCNMV un vez verificado el presente Folleto,
contiene la politica de autocartera de la Sogecable en relacion con los negocios sobre
acciones propias.

I11.5 BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS

El cuadro siguiente recoge la evolucion de los beneficios por accién, dividendo por accién y
otra serie de variables financieras en los tres Ultimos afios de Sogecable y de su Grupo. Para
la realizacion de dichos célculos, se ha tenido en cuenta que el capital suscrito alafecha de
verificacion del presente Folleto Informativo es de 90.300.000 acciones de nominal 2 euros
(332,772 pesetas). No obstante, en la Gltima columna se recogen los datos correspondientes
a ano 1998 corregidos por e efecto de la ampliacion de capital acordada €l pasado 18 de
mayo de 1999 y objeto de la Oferta Publica de Suscripcion (6.723.753 acciones de nominal
2 euros (332,772 pesetas)).



BENEFICIOS Y DIVIDENDOS DE SOGECABLE, S.A.
(en euros y en miles de pesetas)!

ANTES DE LA AMPLIACION DE CAPITAL DESpUéS
ampliacién de
capital3
Sogecable 1996 1997 1998 1999
(julio)
Resultado del gjercicio 35.084.244 € 3.524.738 € -23.077.296 € -23.077.296 €
5.837.527 586.467 -3.839.739 -3.839.739
Capital 60.101.210 € 120.202.421 € 180.303.631 € 194.047.506 €
10.000.000 20.000.000 30.000.000 32.286.788
Valor Tedrico Contable 3,88€ 3,00€ 241€ 392€
por accion
646 ptas 499 ptas 401 ptas 630 ptas
NO acciones 30.050.605 60.101.210 90.151.816 97.023.753
Resultado por accién 117 € 0,06 € -0,26 € N.A.
194 ptas 10 ptas -43 ptas N.A.

PER?2
Pay-out (%)
Dividendos

Dividendos por accion
(en pesetas)

BENEFICIOS Y DIVIDENDOS DEL GRUPO SOGECABLE
(en euros y miles de pesetas) 1

1 | as cifras de 1996, 1997 y 1998 se presentan en euros para que la secuencia sea comparable, ya que con fecha 18 de
mayo de 1999 se realiz6 una redenominacion en euros y un “split” de acciones (cada accion de 602 euros fue
transformada en 301 acciones de 2 euros de valor nominal cada uno), como se describe en el epigrafe 111.3.4.

2 Paralos datos del PER Ver Capitulo 1.



ANTES DE AMPLIACION DE CAPITAL Después
ampliacion de
capital3
Grupo Sogecable 1996 1997 1998 1999
Consolidado (julio)
Resultado del 36.248.735 € 1.778.978 € -21.973.712 € -21.973.712 €
ercicio
a 6.031.282 295.997 -3.656.118 -3.656.118
Capital 60.101.210 € 120.202.421 € 180.303.631 € 194.047.506 €
10.000.000 20.000.000 30.000.000 32.286.788
Valor Tedrico 394€ 3,00€ 2,42€ 380€
Contable por
accion 655 ptas 499 ptas 403 ptas 632 ptas
N° acciones 30.050.605 60.101.210 90.151.816 97.023.753
Resultado por 1,21 € 0,03€ -0,24€ N.A.
accion
201 ptas 5 ptas -41 ptas N.A.
PER2 - - - -

Pay-out (%)
Dividendos

Dividendos por

accion (en pesetas)

3 calculado como Capital resultante después de la OPS més €l resultado y las reservas de la Sociedad/Grupo a 31 de
diciembre de 1998.
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I11.6 GRUPO DE SOCIEDADES

111.6.1

Principales filiales y participadas de Sogecable

El Grupo Sogecable estaintegrado por diversas sociedades, cuya matriz es Sogecable.

Laestructura del Grupo Sogecabl e se recoge a continuacion, siendo su composicion alafechade verificacion del presente Folleto, la siguiente:

SOGECABLE
99,99% 33,33% 99,99% 99,98% 100% 99,99% 99,71% 92,49% 10% 50%
A A A A A A
- Gestion de Canal Club Centro de Sociedad
Sociedad Sogepa Sompadwa Cable Derechos de Asistencia CanalSatélite General de warner
General de —» gepaq. | | Independientq Audiovisuales Distribucion . o —» Cablevision Sogefilms,
. S.A. de Television, Antena, S.A. . : Telefonica Digital, S.L. N
Cine, S.A. S.L ’ y Deportivos, Ocio y S.A ’ ’ Canarias, A.lLLE.
o S.A. Cultura, S.A. o S.A.
66,66% 0,09% 0.02% 0,93%
0,02%
0,01% 40% 99,99%
99,98% 98% 50% 50% 99,99%
50% 33,33%
Y A y v A A A
Sociedad G | Compaiiia Warner
Cinemania, Canal Estilo, Sogecable Fox Kids Sogecable Audiovisual gC'?r ? senera Independiente Lusomundo
S.L. S.L. Musica, S.L. Espafia, S.L. Futbol, S.L. Sport, S.L. ecii:vgll?n y de Noticias de Cines de
T Television, S.L. Espafia, S.A.

2%




111.6.2 Sociedades participadas por Grupo Sogecable

Los cuadros que se reproducen a continuacion recogen informacion en relacion con las
sociedades filiales y participadas por € Grupo Sogecable a 31 de marzo de 1999. La
informacién corresponde tanto a las sociedades participadas directamente por Sogecable

como por susfiliales.
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GRUPO SOGECABLE

Denominacion Domicilio Actividad Método de Participacion de Sogecable Valor neto en libros de la Titular Indirecta Valor Tedrico Capital 31.03.99 | Reservas a 31.03.99 Resultado Neto
Social Consolidacion Participacion 31.03.29 contable (Miles de Pesetas)| (Miles de Pesetas) 31.03.99
(Miles de Pesetas) de la (Miles de
Participacion Pesetas)
(Miles de
Pesetas)
Directa Indirecta Total Directa Indirecta
Canal Satélite Gran Via, 32, Servicios de Global 92.499% - 92,499% 12.907.860 - - 11.715.207 32.188.300 -17.331.060 -2.191.948
Digital, S.L. Madrid telecomunicacion por
satélite y acceso
condicional
Gestion de Gran Via, 32, Adquisicion, gestion Global 100% - 100% 2.056.826 - - 2.056.804 3.200.000 -103.526 -1.039.669
Derechos Madrid y distribucién de
Audiovisualesy derechos
Deportivos, SA. audiovisuales
deportivos
Sociedad General Gran Via, 32, Produccién de Global 99,999% - 99,999% 783.601 - - 783.814 1.000.000 -219.769 3.501
deCine, SA.” Madrid peliculas
cinematogréficas
Sogepaq, SA. Gran Via, 32, Adquisicion, gestion Global 33,333% 66,667% 100% 519.154 900.000 | Sociedad General 1.557.615 1.500.000 29.950 27.665
Madrid y distribucion de deCine, SA.
derechos
audiovisuales
Compafiia Gran Via, 32, Producciony Global 99,915% 0,085% 100% -520.063 646 Sogepaq, -519.602 584.950 -854.663 -249.889
Independiente de Madrid comercializacion de SA.
Television, S.L. canales teméticos
Centro de Gran Via, 32, Prestacion de Global 99,706% - 99,706% 339.000 - - 1.371.421 340.000 866.294 169.172
Asistencia Madrid servicios de asistencia
Telefonica, SA. telefénicay fulfillment
Cable Antena, SA. Gran Via, 32, Comercializacion de Global 99,988% 0,013% 100%| 1.100.000 40 Compafila 459.085 325.000 116.982 17.103
Madrid canales parasu Independiente de
distribucién por Television, SL.
operadores del cable
Canal Clubde Gran Via, 32, Venta por catélogo Global 99,99% - 99,99% -300.793 - - -307.102 150.000 -284.802 -59.802
Distribucién de Madrid (libros, discosy
Ocioy Cultura, productos multimedia)
SA.
Cinemania, S.L. Gran Via, 32, Producciony Global - 100% 100% - -390.177 Sogepaq, S.A. -390.242 225.000 -559.984 -55.258
comercializacion de Compafiia
Independiente de
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(1)

GRUPO SOGECABLE

Denominacion Domicilio Actividad Método de Participacion de Sogecable Valor neto en libros de la Titular Indirecta Valor Tedrico Capital 31.03.99 | Reservas a 31.03.99 Resultado Neto
Social Consolidacion Participacion 31.03.(51})9 contable (Miles de Pesetas)| (Miles de Pesetas) 31.03.99
(Miles de Pesetas) de la (Miles de
Participacion Pesetas)
(Miles de
Pesetas)
Directa Indirecta Total Directa Indirecta
Madrid un canal de cine Television, S.L.
Sogecable Fatbol, Gran Via, 32, Producciony Global 66,671% 33,329% 100% 330.223 -66.438 Compafila 263.737 750.000 -231.528 -254.735
SL.® Madrid comercializacion de Independiente de
un canal de ftbol Television, S.L.
Audiovisua Sport, Diagonal, Gestiony Puestaen - 40% 40% - -1.417.080 Gestion de 311.780 16.200.000 -2.246.690 -4.815.225
SL. 477, distribucion de equivalencia Derechos
Barcelona derechos Audiovisualesy
audiovisuales Deportivos, SA.
deportivos
Warner Sogefilms, Marcelo Distribucién de Puestaen 50% - 50% 5.000 - - 5.000 10.000 0 0
ALE. Spinola, 8, peliculas equivalencia
Madrid cinematogréficas en
salas de exhibicion
Warner Azalea, 1, Exhibicion de Puestaen 33,33% - 33,33% 1.113.767 - - 784.975 4.885.020 370.171 26.964
Lusomundo . * Alcobendas peliculas cine equivalencia
Compafiia Pablo Ruiz Produccion y Puestaen 50% - 50% 76.882 - - 76.882 240.000 -23.669 -62.568
Independiente de Picasso, n, comercializacion de equivalencia
Noticias de Madrid un canal de noticias de
Television, S.L. television
Sogecable MUsica, Gran Via, 32, Produccion y Puestaen - 50% 50% - 42.528 Compafiia 19.736 200.000 -130.242 -30.286
SL.? Madrid comercializacion de equivalencia Independiente de
un canal de masica Television, S.L:
Sociedad General Alcade Servicios de Puestaen 10% 0,934% 10,934% 15.910 1.382 Canal Satélite 17.595 215.000 -54.074 -24.072
de Cablevision Mandillo telecomunicacion por equivalencia Digital, S.L.
Canarias, SA° Tejera, n° 8, cable
Santa Cruz
de Tenerife
Las cifras en negativo del Valor neto en libros de la Participacion reflejan la existencia de “ provisiones para riesgos y gastos’ en las compafiias que

detentan la participacion.
Sociedad General de Cine, S.A. y Sogecable MUsica, S.L. han suscrito préstamos participativos con sus respectivos socios por importe de 4.000.000.000
pesetas y 110.000.000 pesetas respectivamente.

(2)
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3
(4)

()

A lafechade verificacidn del presente Folleto, €l socio mayoritario de Sogecable Futbol, con el 99,99 % de |as participaciones, esC.I.T., S.L.

En el Valor Neto en Libros de la participacion a 31 de marzo de 1999 de Sogecable en Warner Lusomundo se ha deducido €l capital pendiente de desembolso
adichafecha

L os datos de Sociedad General de Cablevision Canarias, S.A. seincluyen afecha 31 de diciembre de 1998.
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A) Operaciones societarias desde €l 1 de enero de 1998 hasta el 31 de marzo de 1999.

Las principales modificaciones que, debido a operaciones societarias han tenido lugar en la
estructura de las filiales y participadas de Sogecable desde el 1 de enero de 1998 hasta el 31
de marzo de 1999 han sido las siguientes:

CanalSatélite Digital, S.L.

La Junta General de Socios de 4 de diciembre de 1998 acordo la reduccion del
capital social por compensacion de pérdidas de egercicios anteriores en
13.811.700.000 pesetas mediante una amortizacion de participaciones sociaes. En la
misma Junta se acordo la ampliacion del capital social en 20.000.000.000 de pesetas
mediante aportaciones dinerarias y una aportacion no dineraria del socio Sogecable,
consistente en un derecho crédito por valor de 10.800.000.000 pesetas, quedando el
capital social fijado en 32.188.300.000 pesetas. Dichos acuerdos fueron
formalizados mediante escritura publica de fecha 16 de diciembre 1998 otorgada
ante el Notario de Madrid D. José Aristonico Garcia con el nimero 3.912 de su
protocolo y escritura publica de fecha 25 de enero de 1.999 otorgada ante el Notario
D. José Aristonico Garcia con el nimero 220 de su protocolo, respectivamente. A 31
de marzo de 1999, la sociedad se encontraba en el supuesto de disolucion previsto
en e articulo 104 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada. (Ver
apartado B) siguiente).

Gestion de Derechos Audiovisualesy Deportivos, S.A.

La Junta General de Accionistas de 16 de junio de 1998 acordo reducir el capital por
compensacion de pérdidas de gercicios anteriores en 2.793.000.000 pesetas
mediante la reduccion del valor nominal de las acciones. En la misma Junta se
acord6 ampliar el capital en 2.993.000.000 pesetas mediante aportaciones dinerarias
y €l incremento del valor nominal de las acciones que quedo fijado en 1.000 pesetas
cada una quedando el capital socia fijado en 3.200.000.000 de pesetas. Dichos
acuerdos fueron formalizados mediante escritura publica de fecha 10 de julio 1998
otorgada ante el Notario de madrid D. José Aristonico Garcia con €l nimero 2.213
de su protocolo. Sin tener en cuenta los resultados del gercicio 1999, a la fecha de
verificacion del presente folleto la sociedad no estd incursa en ninguno de los
supuestos previstos en los articulos 163 y 260 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Sociedad General de Cine, S.A.

El 27 de febrero de 1998 suscribié un préstamo participativo con Sogecable por
valor de 4.000.000.000 de pesetas. A la fecha de verificacion del presente folleto la
sociedad no esta incursa en ninguno de |os supuestos previstos en los articulos 163 y
260 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Compaiiia Independiente de Television, S.L.
La Junta General de Socios de 15 de diciembre de 1998 acordd la ampliacion del

capital en 349.950.000 pesetas mediante aportaciones no dinerarias (Sogecable
aportd sus participaciones en Sogecable Futbol, S.L. valoradas en 249.960.000
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pesetas y en Sogecable MUsica, S.L. valoradas en 99.990.000 pesetas) quedando el
capital fijado en 584.950.000 pesetas. Dichos acuerdos fueron formalizados
mediante escritura publica de fecha 8 de enero 1999 otorgada ante el Notario de
Madrid D. José Aristonico Garcia con el nimero 30 de su protocolo. A 31 de marzo
de 1999, la sociedad se encontraba en e supuesto de disolucion previsto en el
articulo 104 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada (Ver apartado
B) siguiente).

CableAntena, SA.

La Junta General de Accionistas de 25 de junio de 1998 acord6 la reduccién del
capital social en 475.000.000 de pesetas mediante la reduccion del valor nominal de
las acciones. El capital social quedd fijado en 325.000.000 de pesetas. Dicho
acuerdo fue formalizado mediante escritura publica de fecha 30 de julio 1998
otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico Garcia con € nimero 2.477
de su protocolo. A la fecha de verificacion del presente folleto la sociedad no esta
incursa en ninguno de |os supuestos previstos en los articulos 163y 260 de laLey de
Sociedades Anonimas.

Cana Club de Distribucion de Ocio y Cultura, SA.

La Junta General de Accionistas de 16 de junio de 1998 adopto los siguientes
acuerdos: (i) ampliar €l capital social en 319.271.000 pesetas mediante aportaciones
dinerarias; (ii) reducir €l capital en 483.271.000 pesetas por compenssacion de
pérdidas; y (iii) ampliar € capital en 150.000.000 de pesetas mediante paortaciones
dinerarias, quedando €l capital social fijado en 150.000.000 de pesetas. Dichos
acuerdos fueron formalizados mediante escritura publica de fecha 10 de julio 1998
otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico Garcia con € nimero 2.202
de su protocolo y escritura publica de fecha 10 de julio de 1.998 otorgada ante el
Notario de Madrid D. José Aristonico Garcia con €l nimero 2.211 de su protocolo,
respectivamente. A 31 de marzo de 1999, la sociedad se encontraba en el supuesto
de disolucion previsto en € articulo 260 de la Ley de Sociedades Andnimas. (Ver
apartado B) siguiente).

Sogecable Fatbol, S.L.

La Junta Genera de Socios de 16 de febrero de 1999 acordd ampliar €l capital en
500.000.000 de pesetas mediante aportaciones dinerarias. El capital social quedd
fijado en 750.000.000 de pesetas. Dicho acuerdo fue formalizado mediante escritura
publica de fecha 28 de abril 1999 otorgada ante el Notario de madrid D. José
Aristonico Garcia con el numero 1.473 de su protocolo. A 31 de marzo de 1999, la
sociedad se encontraba en el supuesto de disolucion previsto en € articulo 104 de la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada. (Ver apartado B) siguiente).

Audiovisual Sport, S.L.

La Junta General de Socios de 20 de abril de 1998 acordd ampliar el capital en
7.950.000.000 de pesetas mediante aportaciones dinerarias, quedando el capital
social fijado en 16.200.000.000 de pesetas. Dicho acuerdo fue formalizado mediante
escritura publica de fecha 20 de abril 1998 otorgada ante el Notario de Madrid D.
José Aristonico Garcia con € numero 1.220 de su protocolo. A 31 de marzo de
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1999, la sociedad se encontraba en el supuesto de disolucion previsto en el articulo
104 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada. (Ver apartado B)
siguiente).

Warner Lusomundo Cines de Espafia, S.A.

La Junta General de Accionistas de 27 de abril de 1998 acord6 aumentar el capital
socia en 4.840.020.000 pesetas quedando fijado en 4.885.020.000 pesetas. Dicho
aumento de capital fue desembolsado parcialmente por los accionistas mediante
aportaciones dinerarias (14,26%) y mediante compensacion de créditos (25,26%)
gue los mismos mantenian con la sociedad. A la fecha de verificacion del presente
Folleto Informativo, el aumento ha sido desembolsado en un 39,52%. A lafecha de
verificacion del presente folleto la sociedad no estd incursa en ninguno de los
supuestos previstos en los articulos 163 y 260 de la Ley de Sociedades Andnimeas.

Compariia Independiente de Noticias de Television, S.L.

La Junta General de Socios de 1 de octubre de 1998 acordé ampliar € capital en
80.000.000 de pesetas mediante aportaciones no dinerarias por parte de Sogecable y
de Turner Broadcasting System International, Inc (el valor de cada una de las
aportaciones ascendio a 40.000.000 de pesetas), quedando el capital social fijado en
240.000.000 de pesetas. Dicho acuerdo fue formalizado mediante escritura publica
de fecha 26 de marzo 1999 otorgada ante el Notario de madrid D. José Aristonico
Garcia con el numero 1.008 de su protocolo. A la fecha de verificacion del presente
folleto la sociedad no esté incursa en e supuesto previsto en e articulo 104 de la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

B) Operaciones societarias desde el 31 de marzo de 1999 hasta la fecha de verificacion del
presente Folleto.

Las principales modificaciones que, debido a operaciones societarias han tenido lugar en la
estructura de las filiales y participadas de Sogecable desde el 31 de marzo de 1999 hasta la
fecha de verificacion del presente Folleto han sido las siguientes:

CanalSatélite Digital, S.L.

La Junta General de Socios de 18 de mayo de 1999 acordd ampliar el capital social
en 6.000.000.000 de pesetas mediante aportaciones dinerarias y una reduccion por
compensacion de pérdidas de egercicios anteriores de 12.188.300.000 pesetas
guedando el capital social fijado en 26.000.000.000 de pesetas. Dicho acuerdo fue
formalizado mediante escritura publica de fecha 24 de junio 1999 otorgada ante €l
Notario de madrid D. José Aristénico Garcia con e nimero 2.212 de su protocolo.
A la fecha de verificacion del presente folleto la sociedad no esta incursa en €
supuesto previsto en el articulo 104 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

Centro de Asistencia Telefonica, S.A.
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La Junta General de Accionistas de 18 de mayo de 1999 acordé aplicar 317.240.541
pesetas del resultado del gercicio 1998 a dividendo. Asimismo acordd disponer de
reservas voluntarias por importe de 432.759.459 pesetas para distribucion de
dividendo.

Compaiiia Independiente de Television, S.L.

La Junta General de Socios de 18 de mayo de 1999 acordé la disposicion de la
totalidad de las reservas voluntarias por importe de 762.000 pesetas para compensar
pérdidas de g ercicios anteriores.

La Junta Genera de Socios de 15 de junio de 1999 acordd aumentar €l capital en
500.000.000 de pesetas (para lo que Sogecable aportd sus participaciones en
Sogecable Futbol, S.L.) y posteriormente reducirlo por compensacion de pérdidas en
856.682.000 pesetas. Tras |os acuerdos €l capital social quedd fijado en 228.275.000
pesetas. Dicho acuerdo fue formalizado mediante escritura publica de fecha 23 de
junio 1999 otorgada ante el Notario de madrid D. José Aristonico Garcia con el
nimero 2.197 de su protocolo, pendiente de inscripcion. Sin tener en cuenta los
resultado sdel gercicio 1999, a la fecha de verificacion del presente Folleto la
sociedad no estd incursa en el supuesto previsto en el articulo 104 de la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada. Una vez inscrita en el Registro Mercantil
la escritura que recoge las operaciones anteriormente indicadas, se llevara a cabo una
operacion de reduccion de capital por 231.528.000 pesetas en Sogecable Futbol, S.L.

Cinemania, S.L.

La Junta General de Socios de 18 de mayo de 1999 acordé aumentar el capital en
434.980.000 pesetas mediante aportaciones dinerarias y posteriormente reducirlo por
compensacion de pérdidas en 559.980.000 pesetas, quedando el capital social fijado
en 100.000.000 de pesetas y reestablecido el equlibrio patrimonial. Dicho acuerdo
fue formalizado mediante escritura publica de fecha 28 de mayo 1999 otorgada ante
el Notario de madrid D. José Aristonico Garcia con € numero 1.894 de su
protocolo. . Sin tener en cuenta los resultado sdel gercicio 1999, a la fecha de
verificacion del presente folleto la sociedad no esté incursa en el supuesto previsto
en el articulo 104 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Sogecable Fatbol, S.L.

Una vez inscritas en el Registro Mercantil las operaciones relativas a Compafia
Independiente de Television, S.L. se aprobara una reduccion de capital para
compensar pérdidas de gercicios anteriores por importe de 231.528.000 pesetas y
asi reestablecer el equilibrio patrimonial, sin tener en cuenta los resultados del
gjercicio 1999.

Canal Club de Distribucion de Ocio y Cultura, SA.
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La Junta General de Accionistas de 18 de mayo de 1999 acord6 aumentar €l capital
en 144.800.000 pesetas mediante aportaciones dinerarias y posteriormente reducirlo
por compensacion de pérdidas en 284.800.000 pesetas, quedando el capital social en
10.000.000 de pesetas, para asi restablecer su equilibrio patrimonial. Dichos
acuerdos fueron formalizados mediante escritura publica de fecha 25 de mayo 1999
otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico Garcia con € numero 1.824
de su protocolo. Dicha escritura se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro
Mercantil. Sin tener en cuenta los resultados del gercicio 1999, a la fecha de
verificacion del presente folleto la sociedad no estd incursa en ninguno de los
supuestos previstos en los articulos 163 y 260 de la Ley de Sociedades Andnimeas.

Sogecabl e se encuentra en negociaciones para la venta del 75% de las acciones de la
sociedad a un tercero.

Audiovisual Sport, S.L.

La Junta General de Socios celebrada el 17 de junio de 1999 adopto los siguientes
acuerdos: (i) reducir el capital por compensacién de pérdidas en 16.200.000.000 de
pesetas; (ii) aumentar el capital en 5.925.000.000 de pesetas mediante compensacion
de créditos; y (iii) finalmente reducir € capita en 3.810.569.000 pesetas para
reestablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio de la sociedad disminuido
por consecuencia de pérdidas. El capital socia quedd fijado en la cantidad de
2.114.431.000 pesetas. Dichos acuerdos estan pendientes de formalizacion en
escritura publica.

Sogecable MUsica, S.L.

El 3 de mayo de 1999 suscribi6 un préstamo participativo por valor de 110.000.000
de pesetas con Compafia Independiente de Television, S.L. y Sociedad de Servicios
Radiofonicos Unién Radio, S.A.. Como consecuencia de dicho préstamo, a fecha de
verificacion del presente folleto la sociedad no se encuentra incursa en el supuesto
previsto en el articulo 104 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Por dltimo, las modificaciones mas relevantes de constitucion de sociedades y de
adquisiciones desde € 31 de marzo de 1999 hasta la fecha de verificacion del presente
Folleto, son las siguientes:

Con fecha 28 de abril de 1999 se constituy6é Canal Estilo, S.L., con un capital social
de 500.000 pesetas, siendo sus accionistas Compariia Independiente de Television,
S.L. (98%) y Cinemania, S.L. (2%). Su objeto socia es la explotacion de canales
tematicos de television.

El 10 y 15 de junio de 1999 Sogecable procedi6 a la compra de 209.999
participaciones de Sociedad General de Television y Cine, S.L. pasando a ser titular
del 99,99% del capital de esta compafiia.

El 24 de junio de 1999 se constituyd Fox Kids Espafia, S.L., con un capital de
50.000.000 de pesetas siendo sus socios Compafiia Independiente de Television,
S.L. (con un 50% del capital) y Fox Kids Europe Limited (con €l restante 50% del
capital). Su objeto social consiste en la explotacion de un canal infantil de television.
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A la fecha de verificacion del presente Folleto Informativo la escritura de
constitucion se encuentra en proceso de inscripcion.

C) En la actualidad, existen sendas opciones de compra con dos estudios norteamericanos,

Warner Bros. International Television Distribution (Warner) y Buena Vista International
(Disney) para la adquisicion de hasta un 15% del capital socia de Cana Satélite Digital,
S.L..

La opcion otorgada a favor de Warner afecta a 10% del capital social de Cana Satélite
Digital, S.L.. Sogecable estima que €l precio del gercicio de la opcién oscilara entre 320
millones de dolares y 420 millones de ddlares, calculado de acuerdo con el mecanismo
previsto en el contrato de opcion. Dicha escala corresponde ala valoracion de Canal Satélite
Digital, S.L. en lafechadel contrato de opcion de compra (30 de junio de 1997). El periodo
de gjercicio de laopcion vence en el primer trimestre del afio 2000.

La opcion otorgada a favor de Disney afecta al 5% del capital social de Cana Satélite
Digital, S.L.. El precio del gercicio de la opcion se establece en base a una doble valoracion
de Canal Satélite Digital, S.L. realizada por €l comprador y el vendedor y referida a la fecha
del contrato de opcion de compra (25 de abril de 1997). Disney ha comunicado su voluntad
de gercitar la opcidon de compra. No obstante, dado que la diferencia porcentual entre la
valoracion del comprador y la del vendedor excede la prevista en €l contrato de opcion de
compra, Sogecable Unicamente estd obligada a negociar de buena fe con Disney para
determinar otro método de calculo del precio. Las partes no han acanzado aln un acuerdo.

Asimismo, existen varias opciones de compra otorgadas a: (i) tres estudios norteamericanos
para la adquisicion de hasta un treinta por ciento del capital socia de Cinemania, S.L., (ii)
un estudio norteamericano para la adquisicion de hasta un veinticinco por ciento del capital
social de Sogecable MUsica, S.L. y a (iii) un estudio norteamericano y otra compafia del
sector para la adquisicion de hasta un cincuenta y cinco por ciento en el capital social de
Canal Esdtilo, SLL.
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Capitulo IV
ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
IV.1. PosicioNaMIENTO GENERAL
IV.1.1 Introduccién: el mercado de la Television en Espafia

Las principales actividades de Sogecable, S.A. (Sogecable) y sus sociedades dependientes
(el Grupo Sogecable) se desarrollan en e sector de television de pago en Espaiia. Al llevar
a cabo la lectura de la descripcion de las actividades del Grupo Sogecable, es importante
tener en cuenta determinadas distinciones bésicas que son |as siguientes:

€) s € telespectador paga 0 no por recibir el servicio de television (television en
abierto y television de pago);

(b) el medio a través del que se distribuye la sefial de television (terrestre, satélite o
cable); y

(© laforma en que se transmite la sefia (analdgica o digital).
Television en abierto/television de pago

Existen una serie de canales de television disponibles en Espafia (TVE 1, TVE 2,
gestionados por la entidad estatal Radio Television Espafiola (RTVE), Antena 3, Tele5y los
canales autondmicos) sin necesidad de pago alguno para el telespectador: estos canales son
conocidos como television en abierto. La financiacién de estos canales se lleva a cabo a
través de la venta de publicidad que éstos emiten, y, ademés, en el caso de Television
Espafiola y de los canales autondmicos mediante financiacion publica recogida en los
presupuestos de las respectivas Administraciones Publicas.

El Grupo Sogecable opera en el sector de television de pago. Aquella persona que desee
recibir estaforma de television (un abonado) debe contratar con el operador correspondiente
el servicio que desee recibir. Generamente, el abonado paga una cuota inicia para
conectarse a servicio en cuestion y posteriormente debe realizar pagos mensuales, mientras
contintie conectado a dicho servicio. El Grupo Sogecable opera en el area de television de
pago a través de Cana+ y de CanadSatédlite Digital, cuyas actividades principales se
describen més adelante.

Otros operadores de television de pago en Espafiaincluyen a los operadores de cabley aVia
Digital que distribuye via satélite, y en un futuro a operadores de television digital terrenal .

Ademés de este concepto basico de television de pago, € Grupo Sogecable también presta
servicios de pay-per-view 0 pago por vision (Teletaquilla). En virtud de este sistema, un
abonado puede elegir e programa especifico que desee ver (asi, por gemplo, un
acontecimiento deportivo importante o una pelicula recientemente estrenada), previo pago
de una cantidad adicional determinada por ver dicho programa. El Grupo Sogecable ofrece
sus servicios de teletaquilla alos abonados a Canal Satélite Digital.

Con € fin de evitar e acceso no autorizado a canales de pago de television, la sefial es
enviada al abonado de unaforma codificada. El abonado posee un elemento, conectado a su



equipo de television (descodificador), que descodifica la sefial para que el programa pueda
ser visto.

Método de distribucion de la sefial de television: terrenal, satélite y cable

Existen tres métodos béasicos a través de los que la sefial de television puede ser enviada al
hogar del tel espectador.

El sistema terrestre o terrenal es el método tradicional. La sefia es enviada por ondas
herzianas desde un centro de emision y difundida por toda Espafia a través de una red de
repetidores y es recibida empleando una antena de television convencional. Este es €l
método que el Grupo Sogecable inicialmente empled para distribuir Canal+ y continta
siendo el método através del que mas del 60% de los abonados del Grupo Sogecable recibe
la sefial.

La distribucion de la sefial por satélite de difusion directa a hogar es un método
relativamente novedoso. El emisor envia su sefid a través de una red de satélites, como los
satélites Astra que e Grupo Sogecable emplea. En cada satélite hay una serie de
transpondedores, que son los mbédulos que reciben la sefia y la retransmiten a la tierra. El
Grupo Sogecable alquila una serie de transpondedores para su propio uso.

Unavez la sefid es retransmitida a la tierra, esta disponible directamente para |os abonados
dentro de un area determinada que se conoce con € nhombre de huella. El abonado que esté
dentro de la huella dispone de una antena parabdlica que est4 sintonizada para recibir la
sefial. El descodificador del abonado descodifica la sefial y la convierte en imégenes y
sonido. Cuando la antena parabdlica esta instalada en €l hogar del abonado este sistema se
denominadirect-to-home (DTH).

Canal Satélite Digital operaempleando el sistemadel satélite DTH.

Ladistribucién de la sefia por cable implica el uso de unared subterrdnea de cables en areas
urbanas que llegan al hogar del tel espectador.

El sistema por cable permite prestar una serie de servicios de valor afiadido como telefonia
ademas de latelevision. El sistema de cable exige la construccién de unainfraestructura con
el fin deinstalar lared de cables. El desarrollo de estas obras de infraestructura esta en una
fase menos avanzada en Espafia en comparacion a la mayor parte de los paises de la Union
Europea con la salvedad de la red de que dispone Telefonica, S.AA. a la que por ley se le
otorgo titulo habilitante para operar. Telefonica, S.A. deberd prestar los servicios en cada
demarcacion através defiliales en las que posea a menos un 51% del capital.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de las audiencias del mercado de television en
Espafia en abierto y pago.

ANO Total TVE TVE1 LA 2 Autondm  Antena 3 Tele 5 Canal+ Otras*
Total icas

1990 100,0 72,6 52,4 20,2 16,4 3,7 6,5 0,3 0,5
1991 100,0 57,2 43,0 14,2 15,5 10,1 15,9 0,9 0,4
1992 100,0 45,5 32,6 12,9 16,5 14,7 20,8 1,7 0,8
1993 100,0 39,4 29,8 9,6 15,6 211 214 1,9 0,6
1994 100,0 37,4 27,6 9,8 15,2 25,7 19,0 1,9 0,8
1995 100,0 36,8 27,6 9,2 15,4 26,0 18,5 2,3 1,0
1996 100,0 35,9 26,9 9,0 15,5 25,0 20,2 2,1 1,3

1997 100,0 34,0 251 8,9 17,4 22,7 215 25 18



1998 100,0 34,4 25,6 8,8 16,6 22,8 20,4 2,4 3,5

Fuente: Sofres Informe Anual de la Comunicacion 1997-1998
* A partir de 1997 incluye las audiencias de CanalSatélite Digital y Via Digital.

Aunque € Grupo Sogecable no opera a través de sistemas por cable, vende a través de
determinadas filiales, directa o indirectamente, programacion a operadores del cable. Ver
epigrafe 1V.2.1.5 Produccién y venta de Canales Propios; Suministro de programacion a
operadores de cable.

Analdgico y digital

La forma tradicional en que las sefides de television se han transmitido es la forma
analogica. La tecnologia digital, relativamente nueva, supone la conversion de laimagen y
el sonido en datos digitales, es decir, en series binariasde 0 6 1. A continuacion, la cadena
de datos se organiza para eliminar la informacién repetitiva, sin causar ninguna distorsion
gue pueda percibirse mediante lavista o el oido. El formato digital de las sefidles de video y
sonido puede comprimirse; gracias a €llo, ocupa un espacio mucho menor de los circuitos de
distribucion, 1o que permite suministrar mayor cantidad de programacion a través del mismo
circuito de distribucion. La tecnologia digital permite asi mismo €l envio del software ala
terminal del abonado, haciendo posible una oferta de servicios interactivos tales como
Internet, banca a domicilio, comercio electrénico y televenta directa.

Se espera que a partir de los préximos diez afios la transmision digital de la sefial de
television reemplace totalmente la transmision analdgica.  Actuamente, €l marco regulador
existente propone gue la forma anal 6gica finalice en Espafia en el 2012.

Ta y como se desprende de lo anterior, existen diversas combinaciones que pueden
emplearse tanto para la forma en que la sefid es transmitida, como para € método de
distribucion de lamisma:

@ analégico terrestre: combina las dos tecnologias tradicionales y contintia siendo €l
principal método por e que se redliza la distribucion de las sefiales de television en
Espafia. Este es uno de los formatos en los que se emite Canal +;

(b) satélite analogico: entre 1993 y 1997 el Grupo Sogecable llevd a cabo emisiones
empleando este método. No obstante, esta actividad ha sido reemplazada por €l
satélite digital, que permite un uso mas eficiente de la capacidad del satélite;

(© satélite digital: este es el método empleado por Canal Satélite Digital;

(d) digital terrestre: Sogecable, a amparo del Real Decreto 2169/1998, de 9 de octubre,
ha obtenido por acuerdo del Consgjo de Ministros de 11 de junio de 1999 la
ampliacion de su actual concesion de television anal égica terrestre, permitiéndosele
explotar hasta la expiracion del plazo inicial de vigencia de dicha concesion un
programa/canal de television digital terrenal y, una vez renovada la concesion,
Sogecable deberé emitir en red terrestre a través de los dos canales con tecnologia
analogicay digital;

(e) cable: puede llevarse a cabo, en forma analégica o en forma digital. El Grupo
Sogecable no presta servicios de cable, si vende programacion.



Se detalla més informacion acerca del mercado de la television en Espafia, incluyendo los
principales operadores del mismo en e epigrafe 1V.2.1.11. Por lo que respecta a la
informacién acerca de la regulacion del mercado de la television en Espafia, esta se detalla
en el epigrafe IV.3.2.

Programacion

Asimismo, y con carécter previo, es importante entender determinados conceptos basicos
aplicables a la programacion que el Grupo Sogecable ofrece a sus abonados. En el mercado
de television de pago, un concepto fundamental es el de canal premium. El canal premium
esta concebido como mecanismo de atraccion de telespectadores de pago, mediante la
emision en exclusiva principalmente de acontecimientos deportivos importantes y peliculas
de reciente estreno. Canal+ es € principal canal premium y dentro del paquete de
programacion ofrecido por CanalSatélite Digital existen otros canales premium como
Cinemania.

Un cana premium como Canal+ o Cinemania puede ofrecerse en forma multiplexada o
multiprogramada. Esto significa que practicamente el mismo contenido puede presentarse
en dos 0 mas canales en diferentes franjas horarias.

El cine de estreno constituye una atraccion importante dentro del canal premium, cuyo
contenido fundamental son peliculas producidas por los grandes estudios de cine de Estados
Unidos, asi como peliculas europeas y espafiolas. Estos estudios generalmente imponen un
calendario para la explotacion de sus peliculas, que queda descrito en el epigrafe 1V.2.1.3.
El concepto basico es que debe haber una serie de periodos de tiempo secuenciales para su
explotacion, por este orden: estreno en sala; distribucion en video (alquiler y venta directa);
difusién en teletaquilla; primera emision en un canal de television de pago (primera ventana
de pago); segunda emisién en un canal de television de pago (segunda ventana de pago); y
finalmente, la emision en television en abierto.

Cine de catélogo, es otra forma de cine que se incluye en la programacion: consiste
principalmente en peliculas menos recientes que han superado el calendario de explotacion
descrito anteriormente para cine de estreno. Una parte importante del atractivo de la
programacion de Canal+ ha sido su capacidad para obtener 10s derechos de primera ventana
de pago de los estudios de cine mas importantes de Estados Unidos. Por regla general, €
canal del Grupo, Cinemania, emite la segunda ventana de television de pago de estas
peliculas.

IV.1.2 Antecedentes del Grupo Sogecable

Sogecable (anteriormente denominada Sociedad de Televisién Cana Plus, S.A.) fue
constituida el 12 de abril de 1989 por Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa), la sociedad
francesa Canal+, Société Anonyme, Corporacion General Financiera, S.A., Inversiones Arta,
SA., Imageny Medios, S.A., Banco Intercontinental Espafiol, S.A., Corporacion Financiera
Caja Madrid, SA. y Eventos, S.A. Sociedad de Television Cana Plus, S.A. particip6 en €
concurso publico convocado en base a lo establecido en el articulo 8 de la Ley 10/1988 de 3
de mayo, de Television Privada (la Ley de Television Privada), resultando adjudicataria de
una concesion administrativa en gestion indirecta del Servicio Pablico de Television, segin
acuerdo del Consgjo de Ministros de 25 de agosto de 1989. Dicha concesion fue otorgada
con efecto a partir del 3 de abril de 1990, por un periodo inicia de diez afios renovable, a



peticion de Sogecable, por acuerdo del Consegjo de Ministros por periodos sucesivos iguales
detiempo. Ver epigrafe 1V.3.2 Regulacion y titulos habilitantes en el sector de la television.

En 1996, Sociedad de Television Canal Plus, S.A. modifico su denominaciéon socia a
Sogecable, S.A.

Cana Satélite Digital (CanalSatélite Digital), inici6 su actividad a finales de enero de 1997,
como operador de television digital por satélite en Espafia. Desde entonces, Canal Satélite
Digital, ha consolidado su posicion como primer operador de television digital multicanal
por satélite DTH en Esparia.

El cuadro que se incluye a continuacion muestra la estructura organizativa del Grupo
Sogecable alafecha de verificacion del presente Folleto Informativo:

IVV.1.3 Estructura organizativa del Grupo Sogecable

SogeFa ble

Television
de pago

Programacion y
contenidos de
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Producciény

distribucién de
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de abonados
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r===-"1 .
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I. Television de pago

Canal+. Es € cand premium de primera ventana de televisién de pago del Grupo
Sogecable. A 31 de mayo de 1999, contaba con un total de 1.678.477 abonados, de los
cuales 1.008.102 eran abonados a Canal+ en su version terrestre analégica 'y 670.375 en su
version digital, através de Canal Satélite Digital. Ver epigrafe 1V.2.1.1. Canal+.

CanalSatélite Digital. EI Grupo Sogecable opera, a través de CanaSatélite Digitdl, la
plataforma de television digital multicanal por satélite DTH lider en nimero de abonados en
Espafia. A 31 de mayo de 1999, CanalSatélite Digital contaba con un total de 697.631
abonados. Un elemento fundamental de la programacion ofrecida a través de Canal Satélite
Digital es Canal+, que se emite en una versién multiplexada (Canal+ Digital)
complementada por paguetes de programacion basicay premium, junto con los diez canales



teméticos de produccion propia (los Canales Propios) y distintos canales de produccion
externa (los Canales Ajenos). Ver epigrafe IV.2.1.2. CanalSatélite Digital.

Il. Programacion y contenidos de Television de pago

Cine. El Grupo Sogecable ha adquirido derechos de emisién a largo plazo paratelevision de
pago de primeray segunda ventana (en su mayoria con carécter exclusivo) y parateletaquilla
de las grandes productoras cinematogréficas de Estados Unidos como Disney, Time Warner,
Universal, Columbia, Paramount y Fox (conjuntamente, los Estudios). Asimismo, e Grupo
Sogecable ha suscrito acuerdos con los més importantes productores independientes
norteamericanos (los Productores Independientes) y con un importante numero de
productores cinematograficos espafioles y europeos que le permite acceder a otras peliculas
decalidad. Ver epigrafe IV.2.1.3. Adquisicion y gestion de derechos de cine.

Deportes. El Grupo Sogecable, a través de su filial Gestion de Derechos Audiovisuales y
Deportivos, S.A. (Gestsport), es uno de los principales compradores en Espafia de derechos
de retransmision de acontecimientos deportivos. Por otro lado, a través de Gestsport
participa en Audiovisual Sport, S.L. (AVS) cuya actividad principal consiste en la gestion y
distribucion de derechos audiovisuales deportivos de la Liga de Fatbol. Ver 1V.2.1.4
Adquisicion y gestion de derechos deportivos.

Produccion de canales. Utilizando los derechos adquiridos de la programacion exclusiva de
television de pago, el Grupo Sogecable produce o coproduce los Canales Propios que cubren
la practica totalidad de las areas de programacion clave. La actividad de produccion, gestion
y comercializacion de gran parte de los Canales Propios la realiza Compafiia Independiente
deTelevision, S.L. (CIT, S.L.). Ver I1V.2.2.5. Produccién y venta de Canales Propios.

CIT, S.L. haconstituido diversas filiales y sociedades participadas cuya actividad consiste en
la produccién y explotacion de diversos canales. Dichas filidles y sociedades son las
siguientes:

Cinemania, S.L., (Cinemania) cuya actividad se centra en la explotacion del Canal
Propio tematico de television “Cinemania’ para su distribucion via satélite y redes
de cable.

Sogecable Futbol, S.L. (Sogecable Futbol) cuya actividad se centra en la
explotacion del Canal Propio tematico de television Sportmania para su distribucion
viasatélite y redes de cable.

Sogecable Musica, S.L. (Sogecable Mdusica) cuya actividad principal es la
explotacion del Canal Propio 40TV, relacionado con € mundo de lamusica.

Fox Kids Espafia, S.L. cuya actividad principal es la explotacion del cana de
television infantil Fox Kids Espafia.

Finalmente, Sogecable participa en Compafia Independiente de Noticias de Television, S.L.
(CINTV, S.L.) cuya actividad principal es la produccion y comerciaizacion del cana
tematico de noticias en castellano CNN+.

Venta de Canales Propios. El Grupo Sogecable, derivado de su actividad de productor de
canales, se ha convertido en uno de los proveedores de programacion de television de pago



mas importantes de Espafia, principalmente a operadores de cable. Dicha actividad se
realiza a través de CableAntena, SA. (CableAntena). Ver 1V.2.1.5. Produccién y venta de
Canales Propios

I11. Produccion y Distribucion de Peliculas

Ademés de sus actividades en la television de pago, € Grupo Sogecable fue la primera
productora espafiola de peliculas en recaudacion y nimero de espectadores, segin datos
Cinematogréficos publicados por Instituto de la Cinematografia y de las Artes
Audiovisuales, en 1998. La actividad de produccién cinematogréfica la realiza Sociedad
Genera de Cine, S.AA. (Sogecine). La actividad de distribucion de cine la realiza Sogepaq,
S.A. (Sogepaq), que gestiona derechos para las modalidades de explotacién en cine, video y
television, y Warner Sogefilms A.l.E. (Warner Sogefilms) que distribuye Unicamente a salas
de exhibicion. La actividad de exhibicion en salas se redliza a través de Warner Lusomundo
Cines de Espafia, SA. (Warner Lusomundo). Con fecha 31 de marzo de 1999, Warner
Lusomundo era propietario de 5 multicines con 42 pantallas.

Ver epigrafe 1V.2.1.8. Cine.
IVV.1.3.4. Marketing Directo y Gestion de Base de Datos
Servicios abonados

El Grupo Sogecable presta servicios de asistencia a sus abonados a través de CAT, SA.
(CATSA) que opera un centro de Ilamadas en funcionamiento durante las 24 horas del dia,
los 365 dias del afio. Ver epigrafe IV.2.1.7. Servicios a abonados - CATSA.

Cana Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. (Canal Club) centra su actividad en la
venta a distancia en la modalidad de club, de libros, discos, productos multimediay otros.
Sogecable se encuentra en negociaciones para la venta del 75% de esta sociedad a un
tercero.

1VV.1.3.5. Otras Actividades
Publicidad

El Grupo Sogecable vende espacio publicitario en Canal+, CanalSatélite Digital, en los
Canales Propios y en las revistas de Canal+ y CanalSatélite Digital, generando ingresos
adicionales alos ingresos por abonados.

Las principales magnitudes financieras de cada una de las sociedades anteriormente
mencionadas se incluye en el epigrafe 1V.2.1. Descripcion de las Lineas de Actividad.

IV.1.4. Factores condicionantes y de riesgo de la actividad del Grupo Sogecable
a) Expiracion o revocacion de la concesion de Sogecable

Una parte sustancial de los ingresos del Grupo Sogecable deriva de la emisiéon de Canal+ en
el formato de television terrestre analdgica. Este servicio se presta en base a la concesion
otorgada a Sogecable por acuerdo del Consegjo de Ministros de 25 de agosto de 1989 y €l
contrato con el Estado otorgado con fecha 3 de octubre del mismo afio. Dicha concesion fue
otorgada a amparo de la Ley de Television Privada con efectos a partir del 3 de abril de



1990 por un plazo inicial de diez afios y es renovable a peticion de Sogecable, por acuerdo
del Consgjo de Ministros por periodos sucesivos iguales de tiempo. Sogecable tiene la
intencion de solicitar su renovacion.

Sogecable considera que ha venido cumpliendo satisfactoriamente la normativa aplicable
sobre television privada, por lo que entiende que no existe causa legitima suficiente y
justificable en Derecho que pueda determinar la no renovacion de la concesion.  Sogecable
considera que existen argumentos juridicos adicionales en favor de la renovacion basados,
entre otros, en e gercicio de derechos fundamentales recogidos en la Constitucién
Espafiola, en el principio de confianza legitimay en los propios actos recientes del Gobierno
y del Parlamento sobre el planteamiento futuro del panorama audiovisua espafiol (en
particular la nueva regulacion de la television digital terrestre y el levantamiento de las
restricciones que impedian la negociacion en bolsa de las acciones de las sociedades
concesionarias del servicio de television privada).

En e supuesto de no renovacion o modificacion de la concesion, esta circunstancia podria
tener un efecto perjudicial en lasituacion financieray en los resultados de Sogecable.

b) Participacion de Sogecable en CanalSatélite Digital

LaLey de Television Privada limita al 49% del capital social la participacion de una misma
persona fisica o juridica en una sociedad concesionaria del servicio publico de television.
Esta limitacion no es aplicable directamente a Cana Satélite Digital cuyas actividades se
encuentran sujetas a una normativa diferente. No obstante, y en base a la Disposicién
Transitoria4®de laLey 17/1997 de 3 de mayo, por la que se incorpora a Derecho espafiol la
Directiva 95/47/CE, de 24 de octubre, del Parlamento Europeo y del Consegjo, sobre el uso
de medidas para la transmisién de sefiales de television y se aprueban medidas adicionales
para la liberalizacion del sector, se aplica a los operadores de television por satélite con
tecnologia digital la misma limitacion respecto de la participacion maxima en el capital
social y hasta que no se apruebe por el gobierno una situacion efectiva de competenciaen e
sector. A fecha de verificacion del presente Folleto, e gobierno no se ha pronunciado a
respecto de la situacion de competencia, si bien, es claray manifiesta su existencia. Ademas
el Grupo Sogecable considera que cumpliendo dicha limitacion en el capital de Sogecable,
ya satisface el requisito exigible. No obstante, no es posible afirmar con certeza que las
autoridades competentes no adopten medidas, en base a dicha Ley 17/1997, de 3 de mayo,
gue puedan suponer una modificacion sustancial de la actual estructura accionaria de
Canal Satélite Digital que podrian tener un efecto material negativo en la situacién financiera
del Grupo Sogecable, 0 en € resultado de sus operaciones. Ver € epigrafe 1V.3.2.1 Marco
juridico regulador de los servicios prestados por el Grupo Sogecable. Participacion de
Sogecable en CanalSatélite Digital.

c) Migracion de abonados del sistema analdgico a digital

La disponibilidad de Canal+ Digital en Canal Satélite Digital ha supuesto una gran atraccion
para € publico. A raiz del lanzamiento de CanaSatélite Digital en 1997, e Grupo
Sogecable fomento la migracion de abonados del servicio analdgico a servicio digital. Sin
embargo, €l servicio analdgico continda suponiendo un potencial considerable para atraer
nuevos abonados. Un factor importante en dicho sentido consiste en el fécil acceso del
producto anal 6gico que permite al abonado hacer € mismo la conexién en su casa.



El Grupo Sogecable estima que una vez concluida la fase inicial de lanzamiento de
CanalSatélite Digital, la suscripcion a Canal+ en su version anadgica continuara
manteniendo un crecimiento sostenido, sin que Canal+ Digital represente un potencial riesgo
de disminucion significativa en el numero de nuevos abonados anal 6gicos.

d) Crecimiento de abonados / Competencia

A pesar de que el Grupo Sogecable es el Unico prestador de servicios de television de pago
en formato analogico terrestre en Espafia, se enfrenta a competencia en la captacion y €
mantenimiento de abonados.

El Grupo Sogecable compite en el mercado de television de pago con Via Digital y con las
operadoras de cable y en un futuro préximo con operadores de television digital terrestre.
Con respecto a esta Ultima cabe destacar la reciente adjudicacion por concurso publico a
Onda Digital, cuyo accionista de referencia es Retevision, de una concesién para la
explotacion de catorce programas digitales de cobertura estatal. La competencia en este
contexto puede tener efectos sobre el nivel que el Grupo Sogecable puede acanzar en su
base de abonados y sobre los precios que es capaz de establecer. El mercado espafiol de la
television de pago no esta suficientemente desarrollado y los participes pueden ofrecer a
menudo promaciones significativas para captar abonados.

En consecuencia, no se puede asegurar € efecto que la competencia con los participes
actuales y futuros en el mercado espafiol de television pueda tener en la situacion financiera
0 en los resultados del Grupo Sogecable.

e) Programacion: dependencia de relaciones contractuales

El atractivo de los servicios de television de pago que ofrece el Grupo Sogecable reside en
su capacidad de adquirir la suficiente programacién de caracter exclusivo y de alta calidad
en los contenidos. La mayor parte de la programacion del Grupo Sogecable se obtiene de
fuentes externas y por lo tanto el acceso a esta programacién depende de los acuerdos que se
suscriben con proveedores de programacion. Sogecable considera que el incremento de
nimero de abonados y la posicion del Grupo Sogecable como e principal operador en
Espafia de television de pago, le confieren una importante ventaja competitiva en las
negociaciones para acceder a la programacion adecuada. La competencia en la adquisicion
de derechos de television en Espafia proviene de Via Digita y de las operadoras de cable, y
en un futuro proximo de Onda Digital y otros operadores de television digital terrestre, asi
como de los canales en abierto ( los dos estatales, |os autondmicos y otras cadenas privadas
como Antena 3y Tele5). La competencia en este contexto puede afectar a los precios que
los proveedores de programaci én son capaces de ofrecer.

No obstante, no se puede asegurar que los contratos en vigor para la adquisicion de
programacion vayan a ser renovados cuando venzan sus respectivos plazos, ni que el Grupo
Sogecabl e vaya a continuar obteniendo el mismo éxito en la negociacion de nuevos acuerdos
paralaadquisicion de la programacion.

f) Nuevas tecnologias

Los sistemas de acceso condicional y servicios interactivos utilizados por € Grupo
Sogecable en la transmision tanto en forma anal 6gica como digital, requieren una tecnologia
sofisticada de la que el Grupo Sogecable es licenciataria en base a acuerdos con terceros. El
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Grupo Sogecable se encuentra trabagjando en el desarrollo de una gama de servicios
interactivos que pueda ser capaz de suministrarse a terceros.

Sogecable considera que la tecnologia que emplea en la actualidad no corre € riesgo de
convertirse en obsoleta en un futuro proximo. No obstante el nivel de desarrollo de nuevas
tecnologias en el campo de la television y de las telecomunicaciones ha sido generamente
rapido en los dltimos afios, por o que no se puede asegurar € efecto que puedan tener
futuros cambios y desarrollos tecnol 6gicos.

g) Aspectos fiscales

Derivadas de las pérdidas de las sociedades integrantes del Grupo Sogecable,
fundamentalmente CanalSatélite Digital, se han generado créditos e impuestos anticipados
gue mantiene e Grupo frente a la Administracion Publica.  El Grupo considera que las
distintas sociedades aprovecharan dichos créditos fiscales en € plazo lega establecido de
diez afios con los beneficios generados en sus operaciones. Estos créditos ascienden a 31
de marzo de 1999 a un importe total de 24.368 millones de pesetas, de los que 6.546
millones son del Grupo fiscal y 17.822 son de CanalSatélite Digital. Las bases imponibles
negativas pendientes de compensar del Grupo fiscal son de 8.540 millones de pesetas
correspondientes a los gercicios 1997 y 1998, y las de Cana Satélite Digital son de 47.545
millones de pesetas para los mismos egercicios. Ver Epigrafe V.25 Inmovilizado
Financiero-Otros Créditos a Largo Plazo.

h) Aspectos financieros

Para atender a las necesidades de su lanzamiento, Canal Satélite Digital, S.L. formalizd en
1998 un crédito sindicado por importe de 60.000 millones de pesetas y con vencimiento a
Siete afosy tipos deinterés variable. Ver V.2.10. Endeudamiento.

El contrato de préstamo establece determinadas condiciones financieras (“Covenants’)
sobre:

0] Un nimero minimo de abonados acumulados.

(i) Importes maximos para la pérdidas y minimos para los beneficios, del Resultado
antes de Impuestos, Intereses y Amortizaciones, establecidos trimestralmente hasta
Su vencimiento.

(iii)  Ratio de Tota Deuda/Resultado antes de Impuestos, Intereses y Amortizaciones.

(iv)  Limitesa pago de dividendos por Canal Satélite Digital.

(V) Limites a otra deuda distinta de este préstamo.

(vi)  Limitesala participacion accionarial minima de Promotora de Informaciones, SA.y
Canal Plus, Societe Anonyme.

(vii)  Contribuciones minimas de capital arealizar por |os socios.

A lafecha, CanalSatélite Digital cumple con las obligaciones derivadas de dicho contrato y
de su documentacion complementaria. (Ver Epigrafe V.2.10 Endeudamiento). Estas
obligaciones 0 restricciones pueden, en determinadas circunstancias ser superadas o
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sobrepasadas por la sociedad, con la autorizaciéon o admision por parte de los entidades
prestamistas, como ha ocurrido en alguna ocasion en el pasado.

Vinculado a contrato de préstamo de CanalSatélite Digital, S.L. existe un contrato de
prenda sobre |as participaciones que Sogecable, S.A. posee de Canal Satélite Digital, S.L. en
favor de los bancos prestamistas.

Entre un 35y un 40% de |os pagos total es de Sogecabl e (excluidos |os pagos de personal) se
realizan en divisa distinta de Euro. Con €l fin de cubrir €l riesgo de cambio inherente, la
sociedad realiza las coberturas necesarias que minimicen dicho riesgo.Ver Epigrafe V.2.14.
Cobertura del riesgo en los tipos de cambio.

La Sociedad considera que la resolucion de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones, que establecia un ratio maximo del 30% de recursos ajenos sobre recursos
totales resulta hoy en dia de imposible aplicacion, areserva de que se clarifiquen los criterios
para el calculo de dicho ratio una vez que fue suprimida, en 1995, la obligacion de tener
objeto social unico.

Sogecable ha otorgado avales a favor de terceros, e més importante de los cuales es €
concedido en garantia de obligaciones de Audiovisual Sport, S.L. por importe maximo de
20.000 millones de pesetas. La cuantia de los avales dispuestos figura anotada en las
memorias de cuentas de la sociedad y a 31 de marzo del presente afio, |os avales dispuestos
por el Grupo ascendian 6.382 millones de pesetas.

Relaciones con partes vinculadas
Prisa

Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa) y su grupo (Grupo Prisa) es uno de los principales
grupos multimedia en Espafia, con una cifra neta de negocios consolidada en 1998 de 81.979
millones de pesetas y un beneficio neto de 8.247 millones de pesetas. Sus actividades
incluyen la publicacion de “El Pais’, primer diario por venta de gemplares en Espafia, y
publicaciones especializadas en la actualidad financiera (“Cinco Dias’), en deportes (“AS”)
y en cine (“Cinemania’). Prisa esta asimismo presente en el mercado de laradio através de
la SER, cadena de emisoras de Radio de cobertura estatal y primera por niUmero de oyentes y
en el desarrollo de servicios de internet “online” através de Proel.

Las principales relaciones entre el Grupo Sogecable y Prisa se basan por un lado en €l
contrato de arrendamiento del edificio propiedad de Prisa en Gran Via, Madrid cuyos
términos son en condiciones de mercado. Por otro lado, Prisa recibe de Sogecable una
comision en concepto de prestacion de una amplia gama de servicios. Al margen de estos
acuerdos existen otros suscritos con Prisa para la produccion de las revistas de abonados de
Canal+ y CanalSatélite Digital y acuerdos de publicidad con El Pais, Cinco Dias y Cadena
SER, todos ellos celebrados en condiciones de mercado. Ver epigrafe V1.2.2. Participacion
en las transacciones inhabituales y relevantes de la Sociedad en el transcurso del dltimo
ejercicio y del corriente y operaciones con partes vinculadas.
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Canal+ Société Anonyme

Canal+, Société Anonyme se constituyé en 1984, siendo en la actualidad, la primera
compariia de television de pago de Europa, con unos ingresos de 2.5 miles de millones de
euros en 1998. Canal+, Société Anonyme cubre la totalidad de la rama de actividades de la
television de pago, desde produccion de canaes y distribucion-incluyendo marketing,
gestion de abonados, tecnologia interactiva y de acceso condicional-, a produccion de
peliculasy programasy gestion de derechos.

Canal+, Société Anonyme, opera en 13 paises que incluyen Francia, Espafia, Italia, Bélgica,
Holanda, Poloniay los paises de habla francesa de Africa.

Canal+, Société Anonyme lanzo su primer canal premium de television de pago en Francia
en 1984 con base en un formato que combinaba peliculas de estreno y eventos deportivos de
gran interés junto con una amplia ventana de programas informativos y de interés general.

Canal+, Société Anonyme ha suministrado asistencia técnica y know-how a Grupo
Sogecable desde 1990 con objeto de desarrollar las actividades de television de pago
incluyendo marketing, comercializacion y programacion. Dicha asistencia técnica se
suministra conforme a un contrato de asistencia técnica, en virtud del cual Canal+, Société
Anonyme recibe una comision.

Ademés de esta asistencia técnica, las principales relaciones entre Canal+, Société
Anonymney e Grupo Sogecable consisten en licencias, que e primero otorga al segundo,
para la utilizacion de ciertas marcas, derechos y tecnologia, asi como suministro de
programacion. Ver epigrafe VI.2.2. Participacién en las transacciones inhabituales y
relevantes de la Sociedad en el transcurso del dltimo ejercicio y del corriente y operaciones
con partes vinculadas.
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IV.1.5. Principales magnitudes de los afios 1998, 1997 y 1996

SOGECABLE, S.A.

GRUPO SOGECABLE

ABONADOS 1996 1997 1998 1.996 1.997 1.998

Canal+ analégico 1.366.063 1.208.019 1.009.601 1.366.063 1.208.019 1.009.601

Canal+ digital 256.875 584.013 256.875 584.013

Total Canal+ 1.366.063 1.464.894 1.593.614 1.366.063 1.464.894 1.593.614

CanalSatélite Digital - - - 260.168 599.350

Total Sociedad/Grupo 1.366.063 1.464.894 1.593.614 1.366.063 1.468.187 1.608.951

% Variacién 13.4% 7.2% 8.8% 7.5% 9.6%

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.996 1997 Inc.(%) 1,998 Inc.(%) 1.996 1997 Inc.(%) 1.998 Inc.(%)

Ingresos operativos 64.399 76.508  18,8% 80.915 5,8% 74.798 88.272 18,0% 103.856 17,7%
- Costes operativos -51.005 -57.381 12,5% -62.880 9,6% -58.275  -85.599 46,9%  -97.505 13,9%

CF explotacion 13.394 19.127  42,8% 18.035 -5,7% 16.523 2673  -83,8% 6.351 137,6%
- Amortizaciones Inmovilizado -5.172 -5.756  11,3% -6.116 6,3% -7.895  -12.817 62,3%  -20.214 57,7%

Resultado explotacion 8.222 13.371 62,6% 11.919 -10,9% 8.628 -10.144 -217,6%  -13.863 36,7%
+/- Carga financiera Neta 574 1.784 210,8% =739 -141,4% -449 218 -148,6% -3.439 -1677,5%
- Provisiones, extraordinarios y otros -514  -14.477 2716,5% -17.144 18,4% 512 -172 -133,6% -496 188,4%

Resultado antes de impuestos 8.282 678 -91,8% -5.964 -979,6% 8.691 -10.098 -216,2%  -17.798 76,3%
+/- Impuestos 2.444 92  -96,2% -2.124 -2408,7% 2.565 -9.040 -452,4%  -12.848 42,1%

Resultado neto 5.838 586 -90,0% -3.840 -755,3% 6.126 -1.058 -117,3% -4.950 367,9%
+/- Minoritarios - - - 94 -1.354 -1540,4% -1.294 -4,4%

Resultado sociedad dominante - - - 6.032 296 -95,1% -3.656 -1335,1%

Variaciones y proporciones

% Variacién ingresos 18,8% 5,8% 18,0% 17,7%

% Costes Operativos / Ingresos 79,2% 75,0% 77,7% 77,9% 97,0% 93,9%

% Cash Flow explotacién / Ingresos 20,8% 25,0% 22,3% 22,1% 3,0% 6,1%

% Resultado neto / Ingresos 9.1% 0.8% -4.7% 8.2% -1.2% -4.8%

BALANCE 1996 1997 1998 1.996 1.997 1.998

Inmovilizado y otros activos 26.951 50.034 64.239 58.013 105.833 118.686

Capital circulante 20.291 19.106 11.193 12.577 -2.699 26.530

ACTIVO / PASIVO NETO 47.242 69.140 75.432 70.590 103.134 145.216

Fondos propios y socios externos 19.415 30.002 36.162 19.772 31.206 36.920

Provisiones y otros pasivos 154 454 567 313 373 361

Deuda financiera y otras 6.023 21.339 26.271 28.855 54.208 95.500

Depositos de garantia 21.650 17.345 12.432 21.650 17.347 12.435

Ratios

Fondo de Maniobra 10.002 -6719 -13430 -7.106 -50139 -4463

% Depobsitos / Fondos propios 111,5% 57,8% 34,4% 109,5% 55,6% 33,7%

% Deudas y O. / Fondos propios 31,0% 71.1% 72,6% 1459%  173,7% 258,7%

L os resultados consolidados del grupo Sogecable se han visto afectados, durante el periodo
1996-1998, por los costes de lanzamiento de Canal Satélite Digital, que tuvo lugar € 31 de
enero de 1997, y por los gastos incurridos en el desarrollo de sus actividades. Las pérdidas
netas aportadas por Canal Satélite Digital a los resultados consolidados del Grupo Sogecable,
asi como por otras sociedades dependientaes (Gestsport, S.A., C.I.T.,S.L., Cinemania, S.L.,
entre otras) y asociadas (Audiovisual Sport, Sogecable MUsica, S.L., entre otras), se resumen

en el siguiente cuadro:

En millones de pesetas

1998 1997

1996

CanalSatélite Digital, S.L.

(17.331) (13.574)

(420)
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Otras Sociedades Dependientes (1.739) (2.936) (251)

Sociedades Asociadas (3.824) (310)

El lanzamiento de Canal Satélite Digital ha tenido un impacto significativo sobre los estados
financieros del Grupo Sogecable debido a una serie de costes fijos en los que haincurrido la
sociedad para el desarrollo inicial de sus actividades tales como: los costes minimos
garantizados en los contratos de suministro de programacion, los costes de publicidad y los
costes de alquiler de transpondedores para transmision de la sefial.

Por otro lado, se han realizado fuertes inversiones en la adquisicion de descodificadores, que
a su vez genera unas amortizaciones muy significativas en |os siguientes afios.

Por ultimo, cabe destacar el incremento del endeudamiento de Canal Satélite Digital con €l
fin de financiar su lanzamiento, que ha originado un aumento significativo de los gastos
financieros.

El grupo, a pesar de estar en pérdidas en e gercicio 1998, genera todos los afios un
cashflow de explotacion positivo, creciente en 1998 respecto a 1997.

Ingresos de explotacion

La evolucion creciente en estos afos se ha debido a un aumento del nimero de abonados de
Canal Satélite Digital, y consecuentemente del ingreso medio por abonado.

También ha experimentado un gran incremento e epigrafe de “Otros ingresos de
explotacion” debido a la inclusion en 1998 en esta partida de los ingresos derivados de la
cuota de acceso en Canal Satélite Digital, que ascendieron a 4.704 millones de pesetas. Esta
inclusién se vio compensada por una disminucion en (i) los ingresos de Gestsport, y (ii) en
la menor activacion de gastos de lanzamiento de Canal Satélite Digital.

Los ingresos por venta de publicidad del Grupo han tenido un ligero incremento como
consecuencia del aumento de la venta de espacio publicitario en Canal+ tanto en antena
como en larevista, asi como €l inicio de explotacion publicitaria de Canal Satélite Digital y
de los Canales Propios.

Gastos de explotacion

También se ha producido un incremento significativo de los gastos de explotacion motivado
por un aumento del nimero de abonados y e lanzamiento de nuevos Canales Propios y
Ajenos. El desglose de estos costes es como sigue:

0] los costes de aprovisionamiento aumentaron como resultado de (i) la ampliacién de
la oferta de programacién de CanalSatélite Digital con € lanzamiento de nuevos
Canales Propios y Canales Ajenos, y (ii) como consecuencia del aumento del
nimero de abonados de Canal+ y Canal Satélite Digital, ya que una gran parte de los
costes de programacion (fundamentalmente derechos de cine) estan ligados a la
evolucion del nimero de abonados;
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(i) los costes de personal aumentaron por el crecimiento del 15,8 % del nimero medio
de empleados fijos, que pasaron de 1.079 a 1.250 en 1998, y del numero de
empleados eventuales de CATSA. Dicho aumento del nimero de personas, que se
produjo como resultado del desarrollo de las actividades de CATSA, CanalSatélite
Digital y de CIT, S.L. se vio compensado ligeramente por una disminucion del coste
medio por empleado;

(iii)  otros gastos de explotacion aumentaron muy ligeramente. La variacion se basaen: (i)
un aumento significativo de los gastos comerciales de Canal Satélite Digital, (ii) un
incremento de los gastos generales del Grupo, sobre todo, en partidas directamente
relacionadas con un mayor nivel de actividad (alquileres, mantenimiento, viges y
asesorias) y (iii) una disminucion en los costes de transmision del Grupo, a
abandonar en el otofio de 1997 los transpondedores anal 6gicos que daban servicio a
la programacion de Canal Satélite Analdgico.

La amortizacion aument6 en estos afos debido a las inversiones realizadas por € Grupo
Sogecable en la adquisicién de descodificadores digitales. En este sentido, cabe destacar
gue desde el 1 de enero de 1999 el Grupo Sogecable amortiza los descodificadores digitales
en siete afos, y no en cinco afnos como hasta el 31 de diciembre de 1998, en base a estudios
técnicos sobre la vida Util de los mismos.

Ingresos (gastos) financieros. Los ingresos financieros del Grupo Sogecable incluyen como
elemento extraordinario en 1997 la venta de inversiones financieras temporales realizadas
para atender las inversiones requeridas por €l lanzamiento de Canal Satélite Digital.

Por otro lado, los gastos financieros aumentaron de forma muy significativa en 1998, como
resultado de la suscripcion de un préstamo sindicado de 60.000 millones de pesetas por parte
de CanalSatélite Digital.

Beneficio (pérdida) de empresas asociadas. Las pérdidas correspondientes a Grupo
Sogecable de empresas asociadas aumentaron como consecuencia de las pérdidas incurridas
por Audiovisual Sport en la explotacién de los derechos de television de la Liga Espafiola de
Futbol.

Resultados extraordinarios. Los resultados extraordinarios positivos sufren un incremento
muy importante en 1998 debido a la venta por Gestsport del contrato de explotacion de los
derechos de imagen y publicidad del Real Madrid Club de Futbol.

Impuesto de sociedades. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Grupo consolidado ha
registrado un ingreso por e Impuesto de Sociedades por un importe de 12.848 millones de
pesetas y 9.041 millones de pesetas, respectivamente, derivado de las bases imponibles
negativas del gercicio y de las deducciones pendientes de aplicacion, que se esperan
recuperar con beneficios futuros.

El ingreso por € Impuesto de Sociedades se basa en la generacion de bases imponibles

negativas fundamentalmente por parte de CanalSatélite Digital, que e Grupo Sogecable
estima podra compensar a corto y medio plazo, y siempre en el plazo legal establecido.
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IVV.2. ACTIVIDADES PRINCIPALES

Las principales lineas de ingresos del Grupo Sogecable son ingresos de abonados, derivados
de las cuotas mensuales de suscripcion, de las compras en la modalidad de teletaquilla, de
las cuotas iniciales de inscripcion y del alquiler de los descodificadores y adaptadores.

Ademés, €l Grupo Sogecable obtiene:

0] ingresos derivados de la venta de publicidad en Canal+, CanalSatélite Digital y en
los Canales Propios, asi como en las dos revistas producidas por e Grupo Sogecable

para sus abonados analégicos y digitales; y

(i) otros ingresos, que incluyen las activaciones de determinados gastos de lanzamiento
de CanalSatélite Digital e ingresos de la venta de derechos de programacion a
terceros e ingresos derivados de la produccion y distribucion cinematogréfica;

A continuacion, se incluye un cuadro de facturacion detallado por lineas de ingreso paralos
dos negocios principales del Grupo Sogecable (Canal+, que se recoge dentro de Sogecable y

Canal Satélite Digital), asi como de las demas compahias incluidas en € perimetro de

consolidacion global, que han sido agregadas bajo € titulo de otros. También se detallan los
gjustes de consolidacion correspondientes, desglosados asimismo por lineas de ingreso.

INGRESOS DE EXPLOTACION ANOS 1996, 1997 Y 1998
(En millones de pesetas)

1996 % 1997 % 1996 1998 % 1997
Vs Vs
1997 1998
% %
Sogecable
Abonados 58.043 91,1 58.360 82,5 0,5 60.172 75,6 31
Publicidad 3.183 5,0 3.628 51 13,9 3.946 5,0 8,7
Otros 2.470 39 8.774 12,4 255,1 15.483 19,5 76,5
Total 63.696 100,0 70.762  100,0 11,0 79.601 100,0 12,5
CanalSatélite Digital
Abonados 0 0 9.621 62,0 - 33.120 74,5 2442
Publicidad 0 0 41 0,3 - 129 0,3 214,6
Otros 1.630 100 5.845 37,7 258,5 11.218 25,2 91,9
Total 1.630 100,0 15.507  100,0 851,3 44.467 100,0 186,8
Otros
Abonados 0 0 598 2,4 - 864 35 47
Publicidad 0 0 0 0 - 0 0 -
Otros 18.014 100 24.104 97,6 33,8 24.424 96,5 1,3
Total 18.014 100,0 24702  100,0 37,1 25.288 100,0 2,4
Ajustes
Abonados - - (2.436) 10,7 - (14.804) 32,5 507,7
Publicidad - - - - - 0 0 -
Otros (8.543) 100 (20.263) 89,3 137,2 (30.696) 67,6 51,5
Total (8.543) 100 (22.699) 100 165,7 (45.500) 100 100,4
Consolidado
Abonados 58.043 77,5 66.143 74,9 14,0 79.352 76,4 20,0
Publicidad 3.183 4,3 3.669 4,2 15,3 4.075 39 11,1
Otros 13.571 18,1 18.460 20,9 36,0 20.429 19,7 10,7
Total 74.797 100,0 88.272 100,0 18,0 103.856 100,0 17,7
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Sogecable

Losingresos de Sogecable provienen de tres fuentes:

(i)

(i)

Ingresos de abonados, que incluyen:

| Canal+ (Abonados) |

1996 1997 1998

Abonados Fin de Afo

Canal+ analégico 1.366.063 1.208.019 1.009.601

Canal+ digital 256.875 584.013

Total Canal+ 1.366.063 1.464.894 1.593.614

% variacion ab. Analdgicos - -11,6% -16,4%

% variacion ab. Digitales - - 127,4%

% variacién ab. Totales - 7,2% 8,8%

Ingresos de Abonados

(en millones de pesetas)

Suscripciones 52.467 53.018 55.279
Analdgicos 52.467 50.582 40.475
Digitales 2.436 14.804

Cuota de inscripcion 1.653 1.595 2.164

Alquiler adaptadores 3.922 3.746 2.729

TOTAL 58.042 58.359 60.172

Ingreso de suscripcion medio 3.625 3.320 3.149

por abonado v mes

Las cuotas mensuales de suscripcion de los abonados analégicos y digitales de
Canal+. Ta y como se reflgja en latabla anterior, € ingreso por suscripcion medio por
abonado y mes ha disminudo en e periodo como resultado de la migracion de
abonados de Canal+ anal6gico a Canal+ Digital. Esto se debe a que Sogecable ingresa
el 86,5 % de la cuota anal6gica mensual por cada abonado a Canal+ Digital. Ademas,
en 1997 el IVA para € sector de la television de pago se incrementd de un 7% a un
16%, absorbiendo |a Sociedad parte de este incremento.

Las cuotas de inscripcion generadas por los nuevos abonados a Canal+ anal gico.
Supusieron un aumento de los ingresos, derivado de los nuevos abonados a Canal+
analogico a raiz del incremento, el 19 de enero de 1998, de dicha cuota, de 9.000
pesetas a 15.000 pesetas por abonado.

Los ingresos derivados del aquiler de adaptadores a algunos de los abonados a
Canal+ anal gico, que tuvieron una disminucion como consecuencia de lamigracion y
de larenovacion tecnoldgica del parque de televisores.

Otros ingresos que incluyen:

CANAL+
(En millones de pesetas)
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1996 % 1997 % 1998 %

Venta de derechos - - 3.697 421 7517 48,6
Prestacion servicios - - 926 10,6 1.868 12,1
Migracién - - 3.514 40,1 3.738 241
Activacién de gastos 588 23,8 - 0,0 - 0,0
Otros 1.882 76,2 637 73 2.360 15,2
Total 2.470 100 8.774 100 15.483 100

Ingresos por la venta de derechos de programacién a CanalSatélite Digital y a
CIT,SL

ingresos por servicios prestados a filiales, tales como la gestion de compras
centralizada, recursos humanos, Direccion corporativa,  aplicaciones
informaticas;

ingresos derivados de la migraciéon de abonados de Canal+ analégico a Canal+
Digital. CanalSatélite Digital paga a Sogecable 15.000 Pesetas por cada abonado
gue suscribe Canal+ Digital;

la incorporacion, por primera vez en 1998, de los ingresos que corresponden a
Sogecabl e por su participacion (50%) en Warner Sogefilms, A.lLE.;

(iii)  Los ingresos por venta de publicidad en Canal+ y en la revista enviada a los

abonados de Canal+, que aumentaron como resultado de la venta de un mayor
volumen de espacio publicitario en Canal+ y en su revista.
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CanalSatélite Digital

Losingresos de Canal Satélite Digital se desglosan en tres categorias:

(i)

(i)

Ingresos de abonados, que incluyen:

CSD (Abonados)

1997 1998

Abonados Fin de Afo

Abonados CanalSatélite Digital 260.168  599.350

% variacion ab. Totales 130,4%

Ingresos de Abonados

(en millones de pesetas)

Suscripciones 5.794 27.237
Paquetes (bésicos, opciones y premiums) 4.592 22.867
Taquilla 436 4.370
Cuota de acceso 766

Cuota de inscripcion 3.826 5.731

Otros 152

TOTAL 9.620 33.120

Ingreso de suscripcion medio 5.391 5.743

por abonado v mes

las cuotas mensuales de suscripcion a cualquiera de los pagquetes y opciones

existentes;

ingresos de teletaquilla, que aumentaron debido a que en 1998 dio comienzo
la explotcion plena de los derechos de futbol en lamodalidad teletaquilla;

ingresos de las cuotas de inscripcién, que aumentaron debido a un mayor
nimero de altas, y a pesar de que en junio de 1998 la cuota de inscripcion

por abonado se redujo de 32.500 a 15.000 pesetas. Estavariacion se debio a
gue CanadSatélite Digital dej0 de ser responsable de la adquisiciéon e
instalacion de la antena parabdlica, cuyo coste se incluia en la cuota de

inscripcion de 32.500 pesetas, pasando a serlo el propio abonado.

Otros ingresos, que incluyen:

CANALSATELITE DIGITAL
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(iii)

Otros

(En millones de pesetas)

1997 % 1998 %

Ingresos por facturacion de gastos de transmision 983 16,8 2463 22,0
Ingresos por captacion de nuevos abonados a C+ Digital 363 6,2 1413 126
Activacién de gastos de lanzamiento 4177 715 2276 20,3
Cuota de acceso (alquiler del descodificador) - 00 4704 419
Otros 322 55 362 32
Total 5.845 11.218

ingresos por la facturacion de gastos de transmision a agunos de los Canaes
Propiosy Ajenos por e espacio satelital que ocupan;

ingresos por la captacion de nuevos abonados a Canal+ Digital, basados en
el pago de Sogecable a CanaSatélite Digita de 15.000 pesetas por cada
nuevo abonado de CanalSatélite Digital (no migrado) que se suscribe a
Cand+ Digital.

ingresos derivados de la activacion de gastos de lanzamiento. Estos gastos de
lanzamiento corresponden en gran medida a gastos de promocion y se
amortizan en un periodo maximo de 5 afios;

ingresos de las cuotas de acceso, Unicamente en este epigrafe, en 1998, y que
aumentan debido al mayor nimero de abonados de Canal Satélite Digital;

Ingresos derivados de la venta de espacio publicitario en la revista enviada a los
abonados de Canal Satélite Digital que tuvo un incremento en su circulacion.

En cuanto a los ingresos del grupo de compafiias agregado bajo este epigrafe, se distinguen
dos lineas de ingresos principales:

(i)

(if)

Otros ingresos;
El aumento de la cifra de otros ingresos en 1998 respecto a 1997 se debe a:
lainclusion por primeravez deingresosde CIT, SLL.;
un aumento de los ingresos de Sogecine y Sogepaq; y
un aumento de losingresos de CATSA.
Un 42% de |los ingresos generados por estas filiales es con terceros.
Por ultimo, destacar que este aumento se vio compensado por una disminucion de
los ingresos de Gestsport debido a la venta en junio de 1998 del contrato de

explotacién de los derechos de imagen y publicidad del Real Madrid Club de Futbol
y la consiguiente pérdida de ingresos.

Ingresos de abonados, que representan los ingresos de CableAntena por la venta de
los Canales Propios y canales de terceros a operadores de cable.
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Ajustes de consolidacién

Debido a gran niUmero de operaciones efectuadas entre Sogecable, CanalSatélite Digital y
otras compafias del Grupo Sogecable, es necesario realizar una serie de gustes de
consolidacion a efectos de obtener |os resultados consolidados.

Se pueden clasificar en cuatro grandes grupos en funcién de si estén relacionados con

0] Gastos de CanalSatélite Digital / Ingresos en Sogecable por la distribucion y
comercializacion de Canal+ Digital. CanalSatélite Digital paga a Sogecable €l 86,5
% de la cuota mensual vigente de suscripcion de Canal+ anal égico por cada abonado
suscrito a Canal+ Digital.

(i) Gastos/ingresos entre compafiias del Grupo Sogecable por la compraventa de
derechos de programacion. Sogecable vende derechos de cine y de canales a
CanalSatélite Digital y a CIT, S.L. Gestsport vende derechos deportivos a Sogecable
y CIT, S.L.

(iii)  Gastos/ingresos por servicios de unas compafiias a otras del Grupo Sogecable.
Dichos servicios incluyen tareas administrativas, servicios técnicos, licencias, y
servicios comerciales.

(iv)  Gastos de CanalSatelite Digital / Ingresos en Sogecable por los abonados que
habiendo migrado a CanalSatélite Digital se suscriben a Canal+ Digital. Ta y
como se ha descrito con anterioridad, hay un pago neto de CanalSatélite Digital a
Sogecable de 15.000 pesetas por cada abonado que migra de Canal+ analdgico a
Canal Satélite Digital y se suscribe a Canal+ Digital.

IVV.2.1 Descripcion de las Lineas de Actividad

El Grupo Sogecable desarrolla sus principales actividades en el sector de television de pago.
Dentro de estas actividades cabe destacar Canal+ y CanalSételite Digital. Ademas,
Sogecable desarrolla actividades de produccién y venta de canales temaéticos; produccion,
distribucion y exhibicion de peliculas, asi como las actividades complementarias de
adquisicion de derechos cinematogréficos y deportivos, de gestion de abonados y venta de
publicidad, entre otros.

1V.2.1.1. Canal+
Introduccién

Canal+ es el canal premium de primera ventana de television de pago del Grupo Sogecable
gue se emite por television terrestre analdgica y satélite digital. Canal+ ofrece a los
espectadores una atractiva combinaciéon de peliculas de cine de estreno, retransmisiones
exclusivas de |os acontecimientos deportivos mas importantes, musica, programas infantiles,
noticias, temas de actualidad y documentales. Con su estilo innovador y la gran calidad de
emision que ofrece ha creado unaimagen distintiva dentro del mercado espariol.

En un principio, € cana emitia tnicamente en forma anal0gica terrestre, y en la actualidad
sigue emitiendo por este medio. En 1997, Canal Satélite Digital comenzo6 a emitir Canal+ (en
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forma original y multiplexada “ Canal+ Digital”) como parte integral de su programacion 'y,
desde entonces, una parte importante de los espectadores del canal la constituyen abonados
a servicio digital de CanalSatélite Digital que eligen recibir Canal+ Digital como parte del
paquete de programacion que contratan manteniendo su relacion contractual con Sogecable.

El cuadro siguiente muestra el nimero total de abonados a Canal+ € 31 de diciembre de
cada uno de los afios transcurridos desde la introduccion del canal y €l 31 de mayo de 1999.
El cuadro muestra también el desglose de los abonados por via analogicay por viadigital.

L as cantidades que aparecen como porcentajes de cancel aciones se han calculado del
siguiente modo:

bajas del periodo
abonadosiniciales a periodo + altas brutas a periodo

ABONADOS CANAL+
A 31 de diciembre A3lde
mayo

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Ndmero de
abonados
anal Ggicos 87.963 278.417 559.024 767562 969.636 1.204.615 1.366.063 1.208.019 1.009.601 1.008.102
Ndmero de
abonados digitales 0 0 0 0 0 0 0 256.875 584.013 670.375
Total 87.963 278.417 559.024 767.562 969.636 1.204.615 1.366.063 1.464.894 1.593.614 1.678.477
% Cancelaciones 1,7 53 81 75 8,0 6,7 77 8,1 8,9 43

Nota: el nimero de abonados que se muestra en cada fecha muestra el nimero de contratos de suscripcion vigentes en
esa fecha.

Como se observa en e cuadro anterior, desde e lanzamiento del servicio digital de
CanalSatélite Digita en 1997, e numero total de abonados a Canal+ ha continuado
aumentando. La disminucién que se observa en las cifras correspondientes al servicio
analogico el 31 de diciembre de 1997 y 1998 reflgja la migracion de parte de los abonados
del servicio analégico a servicio digital: ver epigrafe 1V.2.1.2. CanalSatélite Digital méas
adelante. Este movimiento se debid en parte a la deliberada estrategia de marketing del
Grupo Sogecable para fomentar las migraciones durante la primera etapa de funcionamiento
de CanalSatélite Digital con el objeto de incrementar los ingresos por abonados y fomentar
la penetracion de CanalSatélite Digital y del propio Canal+. Sin embargo, a pesar de que la
migracion se sigue produciendo, el servicio analogico de Cana+ continlda atrayendo a un
importante nimero de abonados; durante los cinco primeros meses de 1999, Canal+ atrgjo
aproximadamente 117,000 nuevos abonados analogicos. El Grupo Sogecable pretende
seguir dedicando una parte importante de sus recursos a atraer a nuevos abonados a servicio
anal6gico en un futuro.
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Como se describe méas adelante en 1V.2.1.5 Produccion y venta de Canales Propios, €
Grupo Sogecable vende sus canales producidos internamente a operadores de cable de
Espafia y Portugal para su posterior distribucion. El Grupo Sogecable esta llevando a cabo
un estrecho seguimiento de los progresos que se producen en el desarrollo de la television
digital por via terrestre en Espafia, en € que el Grupo Sogecable espera estar presente en
calidad tanto de difusor como de proveedor de contenidos a otros operadores.

Programacion

En su formato original, Canal+ emite 24 horas a dia, todos los dias del afio. Cada dia, cerca
de 18 horas de programacion se emiten de manera codificada. Las 6 horas de emisién
restantes son en abierto, y pueden ser vistas por un 93.69 % de los hogares con television
espanoles.

La emision en abierto de Canal+ incluye noticias, magacines y programas de entrevistas
como Lo+Plus, EI Dia Después y Las Noticias del Guifiol, un conocido programa
humoristico (bajo licencia de Canal+, Societé Anonyme). Este tipo de emision tiene ademas
lafuncidn de servir de escaparate promociona ala programacion del canal. La publicidad se
emite durante las emisiones en abierto pero no cuando el canal emite en forma codificada.

Sin embargo, uno de los factores del éxito de Cana+ reside en la calidad de su
programacion premium, que estd basada en dos pilares fundamentales. la emision de
peliculas de cine de estreno en television (sin interrupciones publicitarias y con puntualidad)
y retransmisiones de acontecimientos deportivos. En 1998, el desglose por horas de emision
de las principal es categorias de programacién del Canal+ original era el siguiente:

CANAL+
PROGRAMACION EN 1998
Porcentaje de horas de Coste de
emision programacion
anuales (%)
Cine 49,6 53,6
Deporte 17,6 33,3
Infantiles 6,9 13
Musica 50 0,5
Noticias 50 2,7
Series 4,6 7,0
Documentales 41 0,5
Otros 7,2 1,1
TOTAL 100,0 100,0

Ademés del Canad+ original, CanalSatélite Digital ofrece dos versiones multiplexadas del
canal: Canal+ Azul y Canal+ Rojo ( € conjunto de Canal+ original, Canal+ Azul y Canal+
Rojo se denomina Canal+ Digital.) Cada uno de estos canales multiplexados emite
aproximadamente 16 horas a dia. Los dos canales multiplexados utilizan e materia de
programacion que se emite en e Canad+ origina y lo presentan en franjas horarias
alternativas. Los abonados a Canal+ a través del servicio digital de CanalSatélite Digital
disponen asi de una gran flexibilidad a la hora de elegir el momento en e que desean ver la
programacion del canal, diversificando la oferta.
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Cine

Canal+ emite aproximadamente 300 peliculas de estreno en television al afio (a cada una se
le asigna un nimero determinado de emisiones, tanto en e canal original como en las
versiones multiplexadas). De estas peliculas, entre 190 y 200 son producidas por los
Estudios, entre 10 y 15 peliculas por los Productores Independientes, entre 50 y 60 son
producciones espafiolas y de 40 a 50 son otras producciones europeas de distinto origen.
Canal+ emite una pelicula de estreno 6 noches ala semana.

Los acuerdos contractuales entre el Grupo Sogecable y los Estudios y los Productores
Independientes se resumen mas adelante en 1V.2.1.3. Adquisicion y gestion de derechos de
cine.

De los acuerdos contractuales mencionados se derivan tanto la adquisicion de derechos de
emision de programacion futura como su correspondiente contraprestacion economica. Las
obligaciones de pago derivadas nacen solo en caso de que los proveedores de contenidos
cumplan con todos los términos y condiciones del contrato.

Canal + tiene acceso a producciones cinematogréficas europeas y espariolas de gran calidad a
través de contratos de Sogecable con productorasy distribuidoras lider y también através de
Sogecine, la productora del Grupo Sogecable, y Sogepaq, distribuidora del Grupo
Sogecable. Ver 1V.3.2.1. Marco juridico regulador de los servicios prestados por el Grupo
Sogecable.

Por otra parte, dichos acuerdos de adquisicién de derchos de emision y de coproduccion
facilitan que & Grupo Sogecable cumpla con las obligaciones de programacion y
financiacion de cine establecidas por lalegislacion comunitariay espafiola.

Deporte

El otro elemento de destacada importancia de la programacién que Canal+ ofrece es €l
deporte, y, en particular, la liga espafiola de futbol. Cada domingo, Canal+ retransmite, en
exclusiva, un partido de primera division y otro de segunda division de la liga espafiola. Los
contratos relativos a este tipo de emisiones se resumen mas adelante en 1V.2.1.4. Adquisicion
y gestion de derechos deportivos.

La retransmision que Canal+ realiza del fatbol pone de manifiesto la naturaleza innovadora
de gran parte de las emisiones del canal. La retransmision los domingos de un partido de liga
de primera divisién ha introducido una serie de técnicas (en lo referente a angulos de la
camara, andlisis estadisticos y comentarios de expertos) innovadoras en el mercado espariol.
El paguete futbolistico ofertado también incluye un programa tipo trailer en El Dia Antes,
los sdbados, un debate inmediatamente después del partido del domingo en El Tercer
Tiempo y un repaso de los golesy las noticias en El Dia Después, |os lunes por la noche.

El siguiente cuadro reflgja la importancia que tiene e futbol en Espafia en términos de
audiencia

CLASIFICACION ANUAL DE PROGRAMAS 1998
(NACIONAL) POR AUDIENCIA

Audiencia (%)
Programas Cadena Miles max. media
espectadores
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1. Juventus-R.Madrid (post., C. Eur) TVE-1 13.229 345 345

2. Espafia-Nigeria (pr., Francia 98) TVE-1 12.002 313 10.2
3. Barc.-Mallorca (pen., C. Rey) TVE-1 11.005 28.7 28.7
4. Juventus-R. Madrid (C. Europa) TVE-1 10.737 28.0 28.0
5. Barcelona-Mallorca (pr. C. Rey) TVE-1 9.586 25.0 25.0
6. Brasil-Holanda (sem., pr., Fr. 98) TVE-1 9.395 245 17.6
7.Médico de familia Tele5 8.896 232 19.8
8. Médico de familia Tele5 8.704 22.7 18.1
9. Médico de familia Tele5 8.513 22.2 21.9
10. Rea Madrid - Vaencia (Liga) Ant. 3 8.436 22.0 16.1

Fuente: Anuncio El Pais, 1999

Ademés ded fatbol, e Grupo Sogecable ha firmado recientemente un nuevo contrato
importante que concede a Cana+ los derechos exclusivos de retransmision de la liga
espariola de baloncesto durante un periodo inicial de cuatro temporadas que comienza a
partir de septiembre de 1999. En este caso, Canal+ tiene el derecho de primera eleccién en la
determinacion del partido que se emitira en directo, y €l resto podran ser vistos a través de
Sportmania, salvo los que elijala ACB en tercer lugar para su emision en abierto.

Canal+ se beneficia también de la amplia cartera de derechos para emitir en Espafia'y de
manera exclusiva importantes acontecimientos deportivos internacionales. La cartera de
derechos del Grupo Sogecable sobre acontecimientos deportivos se describe més adelante en
IV.2.1.4 Adquisicion y gestion de derechos deportivos. CanalSatélite Digital también emite
aconteci mientos deportivos a través de Sportmania.

De los acuerdos contractuales deportivos existentes se derivan las correspondientes
contraprestaciones econdmicas. Las obligaciones de pago derivadas nacen solo en caso de
gue los proveedores de contenidos cumplan con todos los términos y condiciones del
contrato.

Politica comercial

Canal+ fue pionero en el ambito de latelevision de pago en Espaia. La introduccién de este
concepto supuso un importante cambio en e mercado televisivo tradicional, en el que, hasta
entonces, € concepto de pagar directamente para ver la televison era totalmente
desconocido.

A la hora de establecer su politica comercial a este respecto, Canal+ siempre ha concedido
especial importancia a la necesidad de mantener un estrecho contacto con sus abonados con
el fin de poder entender mejor sus preferencias. Se realizan encuestas a los abonados con
bastante regularidad, y, tomando como base esa informacion, € Grupo Sogecable ha podido
adaptar su politica comercial de acuerdo con las necesidades de sus abonados. Ver epigrafe
IV.2.1.7. Servicios a abonados - CATSA.

CANAL+
ABONADOS POR ZONAS GEOGRAFICAS 1999
Total de abonados

(%)
Centro 30,5
Noreste 26,1
Sureste 12,8
Sur 14,0
Norte 8,3

Noroeste 8,3
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Total 100,0
Cabeceras de zona (/%)” 46,5

El lanzamiento de Canal Satélite Digital en 1997 ha hecho necesario que € Grupo Sogecable
vuelva a examinar € marketing de Canal+. La disponibilidad de Canal+ Digital através del
satélite ha supuesto una gran atracciéon para € publico y, en los primeros momentos de
funcionamiento de Canal Satélite Digital, el Grupo Sogecable fomentd de manera positiva la
migracién de abonados del servicio analdgico a servicio digital. Sin embargo, es evidente el
hecho de que todavia existe un potencial considerable por parte del servicio analdgico para
atraer nuevos abonados.

Uno de los actuales objetivos del marketing de Canal+ en su version analégica reside en
potenciar la venta del producto a través de las grandes superficies, donde se introduce el
concepto de “autoservicio” en dicha venta.

En la estructura de precios del servicio analégico de Canal+ se ha producido un cambio
significativo. Inicialmente, y hasta enero de 1998, todo abonado entregaba una cantidad
como depdsito de garantia que le era devuelto en € momento de devolucion del
descodificador.

Lacuotainicial deinscripcion se introdujo en enero de 1995 con un importe inicial de 2.500
pesetas, fijandose desde enero de 1999 en 9.950, a la vez que la cuota mensua ha
aumentado de 3.660 pesetas a 3.750 pesetas. El Grupo Sogecable cree que este cambio en la
estructura de precios aumentara la compra del servicio analdgico. La cuotainicial para darse
de alta y la cuota mensual son los Unicos pagos que los abonados deben realizar para
contratar €l servicio analdgico y el arrendamiento del adaptador, en su caso.

L os siguientes cuadros muestran la evolucion histérica de precios de Canal +:

ABONADOS ANALOGICOS

Fecha Cuota de inscripcion® (Ptas) Depdsito de Garantia(Ptas)
Septiembre 1990 0 15,000

Febrero 1992 0 20,000

Enero 1995 2,500 15,000

Agosto 1995 5,000 10,000

Febrero 1996 6,000 9,000

Octubre 1996 9,000 6,000

Enero 1998 15,000 0

Enero 1999 9,950 0

WIVA incluido

EVOLUCION DE CUOTAS DE ABONADOS

Fecha Cuota Mensual®” (Ptas/Sub)
Septiembre 1990 3,000
Febrero 1993 3,302
Febrero 1997 3,046
Marzo 1997 3,155
Enero 1999 3,233

WIVA no incluido

* Porcentaje de abonados en las provincias capital de delegacion.
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Siempre han existido factores asociados a la época del afio que afectan a nimero de altas y
bajas en Canal+ en cualquier periodo de tiempo. Ello es de especia aplicacion a servicio
anal ogico, debido alasimplicidad del procedimiento de conexién y desconexion.

Una parte importante de la estrategia de marketing de Canal+ consiste en lanzar
promociones especificas destinadas a contrarrestar la tendencia a bajas impulsadas por
factores temporales o que se producen tras un encuentro deportivo importante. Este tipo de
promociones se llevan a cabo tanto en los puntos de venta como a través de camparias
publicitarias en latelevision, radio y prensa.

Red de distribucion

El Grupo Sogecable cuenta con una red de cerca de 5.200 puntos de venta, que prestan
servicio tanto ala operacién anal 0gica terrestre como a Canal Satélite Digital.

SEGMENTACION DE LA RED POR TIPO DE VENTA Y PESO

1999
Distribuidores Peso Venta (%)
Grandes superficies 247 37,2
Cadenas 839 37,1
Independientes 553 14,6
Red directa 1.639 88,9
Subdistribuidores 3.509 11,2
Total Red 5.148 100,0

Los distribuidores reciben una comision Unica por cada nueva suscripcion de
aproximadamente 3.000 pesetas. El tiempo de duracion de la suscripcion del abonado no
afecta a pago que reciben los distribuidores.

Lared comercial del Grupo Sogecable se divide en seis territorios cuyas bases se sitan en
Madrid, Barcelona, Bilbao, Vaencia, Sevillay La Corufia. EI Grupo Sogecable cuenta con
un equipo interno de cerca de 80 comerciales que gestionan y supervisan las relaciones con
los distribuidores. De igua modo, el Grupo Sogecable organiza regularmente cursos de
formacion para sus distribuidores.

El proceso de venta de sus servicios analGgicos terrestres consiste sencillamente en que €l
nuevo abonado se lleva a casa el descodificador. Siguiendo las instrucciones, conecta el
descodificador a televisor e introduce la llave y, posteriormente el abonado rediza una
llamada para darse de altay envia el contrato cumplimentado. En la actualidad, Sogecable ha
realizado una promocién de servicio de instalacion a domicilio que ha supuesto un gran
éxito.

El Grupo Sogecable hace un hincapié especia en €l servicio posventa a sus clientes. Dicho
servicio se prestaatravésde CATSA. Ver IV.2.1.7. Servicios a abonados.- CATSA.

Transmision y tecnologia
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En este ambito, hay dos aspectos que deben tenerse en cuenta: el conjunto formado por el
descodificador y la llave que el abonado tiene en su casa; y € proceso de transmision de la
sefal alos abonados.

Los descodificadores

El equipo gque el abonado utiliza para conectarse a sistema analdgico terrestre consta de un
descodificador y una “llave” que contiene los datos sobre la identificacion personal del
abonado. A los abonados cuya televisién no tenga euroconector se les suministra un
adaptador de radiofrecuencia. El equipo se alquila a abonado que paga 505 pesetas
mensuales por dicho alquiler ademés de la cuota mensual .

El descodificador alberga la tecnologia necesaria para descodificar la sefid codificada. El
sistema de acceso condicional utilizado se denomina Syster y es lincenciado por Nagrat+, una
compariia participada a 50% por Canal+ Societe Anonyme

El Grupo Sogecable, adelantandose a lanzamiento del servicio de satélite digital y ante la
prevision de que gran parte de los abonados a servicio anal6gico de Canal+ se abonarian a
Canal Satélite Digital, decidio que sus existencias de descodificadores analOgicos serian
suficientes para cubrir las necesidades futuras, ya que los descodificadores de los abonados
gue migran a CanalSatélite Digital son reacondicionados y se utilizan de nuevo para los
nuevos suscriptores anal6gicos. Por ello e Grupo Sogecable no ha vuelto a adquirir ninglin
descodificador anal 6gico nuevo desde 1997.

L os descodificadores anal 6gicos comprados se amortizan en siete afios, de acuerdo con la
experiencia sobre la vida Util de los aparatos, con lo que las amortizaciones previstas
terminan en julio del 2004. El valor neto contable de las inversiones de Cana+ en
descodificadores, adaptadores y llaves es de 6.370 millones de pesetas a 31 de marzo de
1999.

Tal y como se indica en el apartado anterior sobre Politica comercial hasta enero de 1998
los nuevos abonados a Canal+ pagaban un deposito de garantia restituible en el momento de
su baja. El proceso de migracion de Canal+ a Canalsatélite Digital ha incrementado el
movimiento normal de operaciones de devolucion del depdsito de garantia, ya que en afios
anteriores solo se devolvia el depdsito por las bajas naturales a producto analdgico. En la
tabla siguiente se muestra el movimiento de los depositos de garantia en los Ultimos tres
anos.

Millones de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1995 -

Adiciones por cesién 20.926
Adiciones 2.313
Retiros (1.589)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 21.650
Adiciones 1.443
Retiros (5.748)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 17.345
Retiros (4.913)

Saldo al 31 de diciembre de 1998 12.432
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La llave que se facilita a los abonados contiene un chip con sus datos de identificacion
personal. Esto permite que Canal+, a través de la sefial, sea capaz de conectar €l
descodificador cuando € abonado efectlia el pago al inicio del contrato, y desconectarlo si el
abonado deja de pagar.

La pirateria, |6gicamente, constituye un problema para todos los sistemas de television de
pago. Sin embargo, el Grupo Sogecable cree que la tecnologia de acceso condiciona que
utiliza goza de un ato nivel de seguridad y que, por €elo, la pirateria no constituye en la
actualidad un grave inconveniente para el servicio anal égico.

Mas adelante, en €l epigrafe 1V.2.1.2. CanalSatélite Digital se facilita més informacion sobre
los descodificadores que se emplean en el sistema de Canal Satélite Digital.

El transporte de la sefial

Sogecable tiene suscrito un contrato para e servicio portador soporte del servicio de
difusién de la sefial analdgica de Canal+. Dicho servicio estitularidad del Ente Publico de la
Red Técnica Espafiola de Television en régimen de monopolio hasta abril del afio 2000. Este
monopolio alcanza al transporte de la sefial anal 6gica de |as televisiones publicas (estatales y
autonomicas) y de las televisiones privadas, Antena 3y Tele 5, ademas de Canal+ anal égico
de Sogecable. Las tarifas por la prestacion de este servicio de transporte en régimen de
monopolio son reguladas por la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos
(Disposicion  Transitoria Séptima, Ley 11/1998, de 24 de abril, Genera de
Telecomuni caciones).

En cuanto a la transmision de la sefia, proveniente de fuentes externas como los
acontecimientos deportivos en directo, tienen que captarse desde la instalacion central que
Canal+ tiene en la Torre Picasso, en Madrid. El servicio de transporte de esta sefia lo
prestan en Espafia diversos operadores de telecomunicaciones. De entre ellos, Sogecable
tiene suscrito un contrato con Retevision, S.A., €l segundo operador de telecomunicaciones
de Esparia, para que le preste dicho servicio.

Una vez se han procesado las sefiales entrantes y, en caso necesario, se han codificado, la
sefial se transporta a través de las infraestructuras propiedad de Retevision, S.A.

General

El Grupo Sogecable opina que la estructura tecnolégica del servicio terrestre analdgico es
estable, tanto en lo que se refiere al descodificador como a sistema de acceso condicional y
al transporte de la sefial, y no se prevén cambios importantes en |0s proximos afios.

IV.2.1.2 CanalSatélite Digital
Introduccion

Canal Satélite Digital es la primera plataforma de las dos plataformas de television digital por
satélite en funcionamiento en el mercado espafiol.
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| CANALSATELITE DIGITAL |

en millones de pesetas 1998 1997 1996
Ingresos 44.467 15.507 1.629
Resultado de Explotacion -22.911 -20.282 -322
Resultado Neto -17.331 -13.574 -420
Inmovilizado 71.086 47.151 15.885
Capital circulante 4.464 -19.511 -5.684
Fondos Propios 14.857 12.188 1.492
Endeudamiento 60.693 15.452 5.406
Ingresos a distribuir - - -

Otra deuda a largo - - 3.303

Respecto alasituacién patrimonia de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable

Canal Satélite Digital comenzd a emitir el 31 de enero de 1997, a través del sistema del
satélite Astra. Ofrece a los abonados una serie de paguetes de programacion que contienen
Cand+ Digital, una serie de Canales Propios y Ajenos, los servicios de teletaquilla como
elemento central, ademas de prestar a los abonados otros servicios interactivos. Cerca del
96% de los 697.631 abonados que CanalSatélite Digital contaba € 31 de mayo de 1999
reciben Canal+ Digital.

El siguiente cuadro muestra el crecimiento que ha experimentado €l nimero de abonados a
los servicios de Canal Satélite Digital desde su lanzamiento hasta el 31 de mayo de 1999:

MARZO JUNIO  SEPTIEMBRE DICIEMBRE MARZO

1997 1997 1997 1997 1998
Numero de abonados 22.506 60.688 120.089 260.168 436.809
JUNIO SEPTIEMBRE DICIEMBRE 31 DE MAYO
1998 1998 1998 1999
NuUmero de abonados 506.047 547.557 599.350 697.631

Canal Satélite Digital inicio su actividad en enero de 1997, emitiendo desde Luxemburgo, y
obtuvo autorizaciones por cinco afios, renovables a peticién del inetresado, para la
prestacion de un servicio de telecomunicaciones a terceros mediante un sistema digital de
acceso condicional desde Espafia con efectos a partir del 19 de febrero de 1998 y para la
prestacion de los servicios de difusion de television por satélite con servicio portador gjeno
con efectos a partir del 12 de marzo de 1998. Ver Transmision y tecnologia dentro de este
mismo epigrafe y 1V.3.2.2. Titulos habilitantes para la prestacion de servicios de television
gestionados por Sogecable.

Servicios ofrecidos a los abonados de CanalSatélite Digital

Los servicios que Canal Satélite Digital suministra a sus abonados pueden englobarse en tres
categorias.

servicios de canales de television y de audio

servicios de teletaquilla
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servicios interactivos
Canales de television y de audio

L os abonados a Canal Satélite Digital, tienen acceso a un total de 98 canales de television y
cinco canales de audio. Entre ellos se encuentran Canal+ Digital, los Canaes Propios, los
Canales Ajenos que Canal Satélite Digital adquiere para incluirlos en su programacion, tales
como Disney Channel y otra serie de canales que se emiten, algunos de ellos, en abierto a
través del satélite Astra. El alcance del acceso a los canales codificados que ofrece
Canal Satélite Digital depende del paquete de programas que haya elegido el abonado. Ver
Programacion Televisiva dentro de este mismo epigrafe.

Teletaquilla

Canal Satélite Digital ofrece servicios de teletaquilla a todos sus abonados, como futbol,
peliculas, carreras de Férmula 1, peliculas para adultos y conciertos. Este servicio ha tenido
un especial éxito, particularmente, en lo que se refiere al futbol y las peliculas. Se utilizan
hasta 21 canales para teletaquilla.

Desde octubre de 1998, Canal Satélite Digital ha tenido derechos exclusivos de teletaquilla
sobre las ligas espafiolas de futbol de primera y segunda division. En virtud de acuerdo
suscrito € 17 de junio de 1999, dichos derechos de teletaquilla pasan a ser compartidos con
ViaDigital. Ver 1V.2.1.4. Adquisicion y gestion de derechos deportivos. En cuanto al cine,
los contratos del Grupo Sogecable con las principales productoras permiten a Canal Satélite
Digital explotar los derechos de teletaquilla de sus productos en Espafia.

El cuadro siguiente muestra los datos de operaciones por ingresos y porcentajes de tipos de
compra de teletaguilla:

1997 1998
Ingreso Teletaquilla (en 436 4.370
millones pesetas)
% operaciones por tipo
de compra
Cine 55,5% 50,7%
Futbol 43,9% 48,5%
Otros 0,6% 0,8%

Canal Satélite Digital ha adquirido de Canal+, Société Anonyme, los derechos de teletaquilla
en Espafia de la Férmula 1. Este servicio utiliza 7 canales, o que permite a abonado elegir,
entre una serie de perspectivas de camara, laimagen que quiere ver.

Servicios interactivos

La tecnologia digital comprimida en la infraestructura de CanalSatélite Digital permite
ofrecer servicios interactivos. En la actualidad, se presta una variedad limitada de servicios
interactivos, entre los que se encuentran juegos, telecarga de software, la informacion del
tiempo, una guia de television y, de reciente lanzamiento, un servicio de telebanca (home
banking) desarrollado en colaboracién con e Banco Bilbao Vizcaya. No obstante,
Canal Satélite Digital tiene intencién de ampliar de una manera importante la gama de tales
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servicios en los proximos meses. El terminal que reciben los abonados tiene unaranuraen la
gue podran insertarse tarjetas inteligentes para hacer compras desde casa y otras
operaciones.

En relacion con la compra desde casa, CanalSatélite Digita esta trabgjando con los
proveedores en la logistica de los servicios de entrega; CanalSatélite Digital cree que un
servicio de entrega eficaz y fiable serd un elemento clave para que este concepto se
desarrolle con éxito.

En la actualidad, € nimero de usuarios de servicios interactivos es reducido, aunque se
espera un incremento de los mismos a corto o medio plazo. Hasta e momento no se ha
obtenido ningun tipo de ingreso por estos servicios.

Programacion televisiva

Un factor diferencial de la programacion televisiva de CanalSatélite Digital es la inclusion
de un canal de marcado caracter premium, Canal+, como una de las piedras angulares de su
oferta. Los contenidos de la programacion que ofrece CanalSatélite Digital han tomado
como punto de partida los elementos béasicos de la programacion de Canal+, es decir,
peliculas de calidad y cobertura exclusiva de |os acontecimientos deportivos. La oferta se ha
ampliado mediante una serie de Canales Propios para cubrir las grandes &reas de
programacion, pero Canal Satélite Digital ha tenido la precaucion de asegurarse de que cada
canal tenga un estilo muy definido, y ha puesto especial atencion en la alta calidad de su
contenido. Cuando se ha estimado oportuno, los Canales Propios se han puesto en marchaen
colaboracion con socios externos como Fox y CNN pero, de nuevo, el Grupo Sogecable se
ha centrado en seleccionar socios cuyos nombres sean reconocidos gracias a su calidad. Para
una descripcion de los canales, ver 1V.2.1.5. Produccion y venta de Canales Propios.

De igual forma, CanalSatélite Digital ha llevado a cabo una seleccion rigurosa a la hora de
comprar contenidos de programacion de canales a terceras partes como, por eemplo, €
Disney Channel, que CanalSatélite Digital emite en exclusiva en Espafia, con arreglo a un
contrato a largo plazo que comenzé en abril de 1998.

El desarrollo sostenido de una estrategia empresarial basada, en lo que respecta a la
provision de contenidos, en la diversificacion de fuentes y equilibrio entre la produccion
propiay laformalizacion de acuerdos estables con las principal es compafiias internacional es
y locales productoras o distribuidoras de contenidos audiovisuales, en particular de peliculas
y deportes, es o que ha permitido que Sogecable disponga en la actualidad y con garantias
de estabilidad para los proximos afios de los contenidos audiovisuales de mayor demanda y
aceptacion en el mercado espafiol de television de pago.

El siguiente cuadro muestrala programacién de Canal Satélite Digital:

CANALSATELITE DIGITAL: CANALES PROPIOS Y AJENOS

Canal Contenido Propio/Ajeno Producto

Canal+ Cana Premium Propio Premium
Canal+ Azul Multiprogramacién de Canal+ Propio

Canal+ Rojo Multiprogramacién de Canal+ Propio

Teletaquilla Television de teletaquilla Propio Teletaquilla
Cineclassics Canal de peliculas clasicas Ajeno Opcién Cine
Cinemania Ciney multiplex Propio



Cinemania Azul Multiprogramacion de Cinemania Propio

Cinemania Rojo Multiprogramacion de Cinemania Propio

Disney Channel Canal infantil Ajeno Opcion Disney
Real Madrid TV Canal de deportes Propio Op. Real Madrid
C: Directo Canal interactivo multimedia Propio Opcion C: Directo
Seasons Canal de caza, pescay naturaleza Ajeno Opcioén Seasons
Muzzik Canal de musica Ajeno Opcién Muzzik
Medicina TV Canal sobre medicina Ajeno Opcion Medicina
TNT Cana de pdiculasclasicas Ajeno Bésico
Paramount Comedy Series Ajeno

AXN Cana de entretenimiento genera Ajeno

Cartoon Network Canal de dibujos animados Ajeno

Fox Kids Canal infantil Propio

Nickelodedn Canal infantil Ajeno

Sportmania Canal de deportes Propio

Eurosport Canal de deportes Ajeno

Documania Documentales Propio

Discovery Documentales Ajeno

CNN+ Canal de noticias en espafiol Propio

CNN Noticias internacionales Ajeno

Euronews Canal europeo de noticias Ajeno

Méteo Cana meteorol6gico Ajeno

Canal Canarias Canal sobre Canarias Ajeno

AndaluciaTV Versién internacional de Canal Sur Ajeno

TVC Canal catalan Ajeno

Viaar Canal devigjes Propio

Estilo Modos de viday celebridades Propio

C: Cana multimedia Propio

Fashion TV Cana de moda Ajeno

40TV Videos musicales Propio

MTV Cana de videos musicales Ajeno

MCN Africa Cana de musica africana Ajeno

Radio

Audiomania 6 canaes de audio Ajeno

Multimusica 15 canales de mUsicainternacional Ajeno

Radio Canal con 6 emisoras de radio espafiolas Ajeno

Multiclésica 10 de canales de mUsica Ajeno

CNBC/NBC Informacion financieray entretenimiento Ajeno

Mosaico Canal de autopromocién Propio

Canal 99 Canal de promocion Propio

Guia Guia de programacién electrénica Propio

Jugar Canal interactivo de juegos Propio

Radios Internacionales  Radio Ajeno

El siguiente cuadro muestra la lista de canales que se emiten en abierto a través del sistema
de satélites Astra'y alos que los abonados a Canal Satélite Digital tienen acceso gracias a que
esta plataforma utiliza el mismo sistema de satélites.

CANALSATELITE DIGITAL: CANALES EMITIDOS EN ABIERTO EN ASTRA

Canal Contenido
Arte Cadena cultural
LaCingquieme Canal deidentidad francesa
Deutsche Welle Cadena adlemanaen inglés, aleman y espafiol
Raiuno Cadenapublicaitaliana
RTPI Canal publico portugués
TV5 Noticias en francés
Travel Canal devigjes
Grand Tourisme Canal devigjes
Sky News Canal de noticias
RTL 2 Intereses Generales
Super RTL Intereses Generales
VOX Intereses Generales
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Das Erste

ZDF

SAT1
ProSieben Schwei
DSF

Kabel 1
Arte/Kika
Phoenix

Eins Extra

Eins Festival
Eins Muxx
3SAT

WDR Fernsehen
Suedwest 3
MDR Fernsehen
B1 Fernsehen
N3

Hessen Fernsehen
Bayerischer FS
ORB Fernsehen
Home Order
ORF

TW1

ZDF info Box
AstraVision
RTM

ESC

TV7

Canal aleméan de intereses generales
Canal aleméan de intereses generales
Cana aleméan de peliculasy deporte

Canal familiar
Deportes

Cana aleméan de peliculasy deporte

Canal cultural franco-aleman
Intereses generales

Cana aleman de peliculas
Intereses generales
Intereses generales

Cana aleman de peliculas
Canal aemén regional
Canal aemén regional
Canal aemén regional
Canal aemén regional
Canal aemén regional
Canal aemén regional
Canal aemén regional
Canal aemén regional
Canal aemén regional
Cana en lengua alemana
Cana en lengua alemana
Cana en lengua alemana
Canal promocional de Astra
Canal publico marroqui
Canal publico egipcio
Intereses generales
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Politica comercial

Canal Satélite Digital ofrece a sus abonados una gama flexible de paguetes de programas,
gue se basan en cuatro elementos fundamentales:

Canal+ Digital, que incluye Canal+ en su formato original y su versién multiplexada
(Canal+ Azul y Canal+ R0j0);

Paquete Basico, que comprende algunos de los Canales Propios, como Fox Kids,
Sportmania, 40TV y CNN+, Canales Ajenos como TNT, Cartoon Network, CNN,
AXN, Paramount Comedy, Nickelodeon, Eurosport, MTV, y una serie de canales
gue se emiten en abierto en €l satélite Astra;

Opcion Cine, que incluye, Cinemania, en su formato origina y dos versiones
multiplexadas (Cinemania Rojo y Cinemania Azul) y Cineclassics; y

Disney Channel.

El abonado puede suscribirse a paquete Basico que acaba de describirse por un importe
mensual que actualmente es de 2.595 pesetas. L as otras combinaciones incluyen:

Canal+ Digital por 3.750 pesetas a mes,

Formula Familiar (Bésico, Disney y Opcion Cine) por 4.495 pesetas al mes,
Premium + (Basico y Canal+ Digital) por 5.995 pesetas a mes;

Premium + Disney (Premium + y Disney) por 6.590 pesetas a mes;
Premium + Cine (Premium +, Opcién Cine) por 6.995 pesetas al mes; y

Premium + Familiar (Bésico, Canal+ Digital, Disney y la Opcién Cine), por 7.590
pesetas al mes.

Ademés, el abonado puede afadir diversas opciones concretas, como Real Madrid TV,
Muzzik y Multiclasica, C: Directo 0 Seasons, por 750 pesetas a mes, Opcion Cine por 1.450
pesetas al mes, Disney Channel por 995 pesetas a mes, 0 € nuevo canal profesiona de
Canal Satélite Digital para médicos y farmacéuticos llamado Medicina TV por 1.500 pesetas
al mes.

El siguiente cuadro reflgja la distribucion de abonados de Canal Satélite Digital por zonas
geogréficas.

CANALSATELITE DIGITAL DISTRIBUCION POR ZONAS
GEOGRAFICAS

1999

(%)
Centro 32,5
Noreste 20,9
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Sureste 14,9

Sur 17,7
Norte 6,1
Noroeste 79
Total 100,0
% por cabecera de zona 44,2

El siguiente cuadro muestra la distribucién de abonados entre € paquete Basico y los
paguetes Premium (por g emplo, Premium+, Premium+ Cine, Premium Familiar, ...)

MAYO 1999 1998 1997

(%) (%) (%)

Baésico (s6l0) 3,0 2,4 13
Paquetes Premium 97,0 97,6 98,7

Ademés de las cuotas mensuales que se acaban de exponer, |os abonados pagan una cuota de
inscripcion inicial (actualmente de 15.000 pesetas), méas una cuota mensual en concepto de
alquiler del descodificador (en la actualidad, de 1.000 pesetas al mes). Los costes de la
instalacion de la antena parabdlicay del cable no estan incluidos en esta tarifa; el abonado
los paga directamente al instalador.

PRECIOS DE CANALSATELITE DIGITAL
EVOLUCION HISTORICA

FEBRERO 97 DICIEMBRE 97 ABRIL 98 ABRIL
DICIEMBRE 97 ABRIL 98 DICIEMBRE 98 99
Cuota de inscripcion 32.500 32.500 15.000 15.000
(en junio 98)
Cuota de acceso 1.000 1.000 1.000 1.000
Bésico 1.995 1.995 2.495 2.595
Canal+ Digital 3.660 3.660 3.660 3.750
Premium + 4,995 4.995 5.595 5.995
Premium + Cine 6.995 6.995
Premium + Disney 6.590 6.590
Premium + Familiar 7.590 7.590

Formulafamiliar 4.495
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Opciones

Cine 1.450 2.495 1.450
Disney 1.495 995
Seasons 750 750 750 750
Muzzik 750 750 750 750
C:Directo 750 750 750 750
Real Madrid TV 750
Medicina TV 1.500
Taquilla Cine

Cine Estreno 600 600 600 600
Cine Reestreno 450 450

Ofertadel mes (2 995
Pel.)

Taquilla Futbol

R.Madrid/ 995 1.195 1.825
Barcelona

Resto de Equipos 995 1.195 995

Distribucion e instalacién

Canal Satélite Digital utiliza la misma red de distribucion y e mismo equipo de ventas que
Canal+, descritos anteriormente en el epigrafe 1V.2.1.1 Canal+. El sistema de pago de
comisiones es sin embargo distinto: el distribuidor de CanalSatélite Digital percibe una
comision variable ligada a primer pago mensual que depende del paquete al que se suscriba
el abonado.

SEGMENTACION DE LA RED POR TIPO DE VENTA Y PESO

1999
Distribuidores Peso Venta (%)

Grandes superficies 249 45

Cadenas 978 374
Independientes 77 44,0
Red directa 2.004 85,9
Subdistribuidores 3.553 14,1
Total Red 5.557 100,0

La conexion de un nuevo abonado al servicio de Canal Satélite Digital es mas compleja que
para € servicio analdgico terrestre, y requiere la intervencion de un instalador profesional
gue coloque la antena parabdlica y el cableado necesarios. Desde junio de 1998,
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CanalSatélite Digital ha seguido la politica general de no proporcionar € servicio de
instalacién, que lo contratay paga directamente el propio abonado a instalador.

La politica general de la empresa en cuestiones relacionadas con la instalacion descrita
anteriormente puede cambiar como consecuencia de promociones concretas de duracién
limitada, en las que, por ejemplo, como se ha realizado recientemente, Canal Satélite Digital
puede sufragar 10s gastos de instalacion.

Del equipo que recibe e abonado de Canal Satélite Digital la antena parabdlica es propiedad
del abonado o de la comunidad de vecinos en caso de instalacion comunitaria, mientras que
el descodificador se alquila por una cuota mensual de 1.000 pesetas. En el futuro, se estudia
la posibilidad de que, directamente, |os propios fabricantes vendan descodificadores.

Transmision y tecnologia
Descodificadores

Canal Satélite Digital utiliza descodificadores conforme a la norma DV B, con un sistema de
compatibilidad simulcrypt. Los descodificadores Ilevan €l modulo de “acceso condicional”
dentro de la propia caja y son abiertos y compatibles mediante un acuerdo entre los
operadores. Los descodificadores digitales de Canal Satélite Digital incorporan ademas una
ranura adicional para una tarjeta de pago del usuario, que permitira a Canal Satélite Digital
prestar servicios como la compra desde casa 0 el banco en casa, actualmente en desarrollo.
Los descodificadores que utiliza CanalSatélite Digital provienen de los fabricantes mas
importantes del sector como, Philips, Sony y Pioneer.

El Grupo Sogecable tiene previsto invertir en la adquisicion de descodificadores digitales
para atender la demanda de nuevos abonados a Canal Satélite Digital. El nivel de inversion
en este concepto vendra determinado por el ritmo de crecimiento de la demanda de nuevas
SuSCripciones.

En 1997 y 1998 las inversiones en descodificadores fueron de 17.528 y 20.554 millones de
pesetas, respectivamente. Dichas inversiones se amortizan en siete afios, de acuerdo con la
informacién técnica disponible sobre lavida Util de |os aparatos.

La tecnologia de acceso condicional de Canal Satélite Digital se denomina MediaGuard, y se
utiliza sujeta a licencia de Société Europeene de Controle d Acces (SECA), sociedad
conjunta al 50 por ciento entre Canal+, Societé Anonyme y e grupo Bertelsmann. La
tecnologia interactiva se denomina Media Highway, que se utiliza sujeta a licencia
directamente de Canal+, Societé Anonyme. Las tecnologias de acceso condiciona digital e
interactivas utilizadas por Sogecable son utilizadas en 12 paises. Existen aproximadamente
3 millones de descodificadores digitales en casas de abonados que utilizan esta tecnologia.
Latecnologia esflexibley tiene posibilidad de evolucién a diferentes formas de equipos. En
cuanto a la interactividad, MediaHighway puede asimilar cualquier tipo de aplicaciones
interactivas en distintos idiomas. Aunque se espera que € descodificador



MediaGuard/MediaHighway se pueda convertir en un instrumento multifuncional y
multimedia, Sogecable no puede predecir el impacto que desarrollos futuros en tecnologia
pueden tener en dicho descodificador.

En opinion del Grupo Sogecable, la sofisticacion de la tecnologia de acceso condicional ha
llegado a tal extremo que la pirateria, en e momento actual, ya no constituye una
preocupacion significativa.

CanalSatélite Digita ha desarrollado una estructura muy completa de mantenimiento y
reparacion, de manera que se encuentra en posicion de proporcionar al cliente el mejor
servicio posible. Canal Satélite Digital ha alcanzado acuerdos de mantenimiento que ofrecen
un servicio de reparacion rapido gque incluye, en su caso, la sustitucion del descodificador
del abonado por otro, de forma que no seinterrumpa el servicio. Los descodificadores tienen
una garantia de trece meses, periodo durante el cual todas las reparaciones corren a cargo del
fabricante. Cuando la garantia caduca, este proceso no sufre variacion alguna, salvo la de
gue CanalSatélite Digital sufraga los costes de la reparacion. La tecnologia empleada por
Canal Satélite Digital en su descodificador ha demostrado ser de enorme fiabilidad con una
tasa de fall os técnicos minima.

Las labores de mantenimiento de las antenas parabdlicas corresponden a mismo instalador
profesional que llevé a cabo la instalacion inicia, al que se notifican los problemas de
funcionamiento por medio del distribuidor.

La infraestructura tecnol 6gica del Grupo Sogecable para su actividad en el ambito digital es
relativamente nueva y, sin perjuicio del répido ritmo de innovacion en este campo, no se
prevé un riesgo importante de obsolescencia de los equipos en un futuro inmediato. De
manera similar, puesto que los equipos son relativamente nuevos, € Grupo Sogecable no
considera que deba existir preocupacion alguna por las consecuencias del efecto 2000 en
este &reade actividad. Ver 1V.5.4. Adaptacién al Euro y Afio 2.000.

Transmision de la sefal

CanalSatélite Digital ha alcanzado una serie de acuerdos contractuales con la Société
Européene de Satellite, S.A. (SES) parala utilizacién de siete transpondedores en tres de los
satélites Astra ubicados en la posicion orbital 19,2° Este. Existe un contrato especifico para
cada uno de estos transpondedores: todos ellos se han firmado por una duracién de diez
anos, y concluyen en diferentes fechas en los afios 2006 y 2007.

Estos transpondedores confieren a Canal Satélite Digital la capacidad de transmitir hasta 55
canales de television convencional. CanalSatélite Digital estd usando esta capacidad de la
forma siguiente: 51 canales de television, 3 canales de programas de audio y 2 canales de
servicios interactivos. Esta capacidad de Canal Satélite Digital en |os transpondedores se esta
empleando para proporcionar a los abonados |os Canales Propios y Ajenos. Sin embargo, €l
numero total de canales disponibles para los abonados de Canal Satélite Digital por medio
del satélite Astra es de 98 canales de television y 5 de radio: aqui se incluyen los 34 canales
de television que se emiten en abierto a través de Astra, y otros 13 canales de televisiony 3
de audio que ya se encuentran disponibles para los abonados de Canal Satélite Digital como
resultado de los acuerdos firmados con otras cadenas (no ocupan espacio satelital propio).

El Grupo Sogecable cree que, dadas las mejoras que actualmente se han incorporado a la
tecnologia de compresion digital y multiplexion estadistica, seria posible aumentar la

41



capacidad que CanalSatélite Digital tiene ya contratada en los satélites Astra hasta
aproximadamente 66 canales, si fuera necesario. Por otro lado, existe ademas cierta
capacidad disponible en € sistema Astra que podria también alquilarse si fuera necesario.
Por lo tanto, el Grupo Sogecable considera que no hay por ahora limitaciones en cuanto a la
capacidad de satélite que puedan limitar su expansion en € futuro.

En lo relativo a reservas, la politica de SES es la de mantener un transpondedor disponible
pararespaldar el funcionamiento de cada uno de |os transpondedores que estan en uso. Estos
transpondedores de reserva se encuentran repartidos entre el total de nueve satélites que SES
tiene en funcionamiento. Ademas, e hecho de que los transpondedores de Canal Satélite
Digital se encuentren distribuidos en tres satélites diferentes reduce el riesgo de fallo
catastréfico del sistema.

Desde que, en 1998 CanalSatélite Digital recibi6 las autorizaciones necesarias para operar
desde Espaiia los diferentes procesos de comprension, codificacion y emision de los
diferentes programas se han ido trasladando progresivamente desde Luxemburgo a Espafia.
En laactualidad, €l enlace de distribucion a satélite de cuatro de |os siete transpondedores se
lleva a cabo desde Luxemburgo. A partir del proximo mes de octubre todos estos servicios
estaran instalados en Espafia.

La utilizacién del enlace de Luxemburgo no ha sido motivo de problemas de gestion para
Canal Satélite Digital, aunque supondra un ahorro financiero considerable trasladar por
completo esta actividad a Espaiia.

IV.2.1.3 Adquisicion y gestion de derechos de cine

Como actividad complementaria a las expuestas en los dos epigrafes anteriores, Sogecable
realizala actividad de adquisicion y gestion de derechos de cine.

Las peliculas exhibidas por Canal+, por Canal Satélite Digital en teletaquillay por Cinemania
pueden clasificarse atendiendo alas siguientes categorias.

pelicul as que proceden de los Estudios;

pelicul as que proceden de los Productores I ndependientes,
peliculas de cine europeo; y

peliculas de cine espariol.

El Grupo Sogecable suscribe un variado ndimero de contratos para obtener esta
programacion. En términos generales los contratos con los Estudios son suscritos por
Sogecable. Sogecable a continuacién (a) cede los derechos de teletaquilla a Canal Satélite
Digital; (b) gercita los derechos de emisién en primera ventana de television de pago para
Canal+; y (c) cede los derechos de emision en segunda ventana de television de pago a
Cinemania u otros canales (Documania, Estilo). Cinemania a su vez suministra su canal a
Canal Satélite Digital para su emision alos abonados y, asimismo, vende su canal a terceros.
La filial del Grupo Sogecable, Sogepag, también se dedica a la adquisicion de derechos
sobre peliculas producidas por los Productores Independientes y por los productores
europeos y esparioles.
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L os contratos suscritos con los Estudios cubren generalmente el producto futuro del Estudio
durante un periodo de tiempo. Los contratos con los Estudios en algunos casos también
otorgan derechos en relacion con peliculas de catdlogo. Por otro lado, los contratos con los
Productores Independientes y con los productores europeos y espafioles contemplan por |o
general peliculas o grupos de peliculas especificas.

Acuerdos con Estudios

El cine norteamericano ocupa un lugar de liderazgo absoluto en € mercado mundial. En
concreto, €l cine USA supera la cuota del 70% en el mercado de salas de la Union Europea,
y en Espafia alcanzd una cuota cercana a 80% en el afio 1998.

El derecho de exhibicién en television de pelicul as de estreno procedentes de |os Estudios en
Espafia se concede siguiendo un modelo genérico de distribucion de peliculas, consecuencia
del sistema contractual normalmente utilizado con los Estudios. Normalmente, una pelicula
de estreno es exhibida inicialmente en exclusiva en salas de cine. Transcurridos seis meses
tras el estreno en sala, se comienza su distribucion en video, estando disponible para su
compra o aquiler durante un periodo (conocido en la industria como “video window” o
ventana de video) de sei's meses en circunstancias normales. Tras la expiracion de laventana
de video, €l derecho de exhibicion pasa a sistema de television teletaquilla, normalmente
durante un plazo méximo de tres meses transcurrido el cual, un periodo de indisponibilidad
(“black-out”) de entre tres y seis meses se impone habitualmente. Posteriormente, €l
derecho a la pelicula pasa a la modalidad de television de pago (constituida por dos fases
conocidas en la industria del cine como “pay TV windows’ o ventanas de television de
pago). La primera ventana de television de pago normamente tiene un plazo de 12 meses.
Transcurrido este periodo, los derechos ala pelicula pasan ala segunda ventana de television
de pago, normamente por un periodo maximo de seis meses, coincidiendo en ocasiones con
el inicio de lamodalidad de television en abierto. En el caso de cine europeo y espaiiol, la
ventana de video puede acortarse pasando los derechos directamente a teletaquilla o
television de pago de primera ventana.

La posiciéon que ocupa Canal+ como €l primer canal premium en el mercado espafiol, y el
importante crecimiento en nimero de abonados desde su lanzamiento, han situado a Grupo
Sogecable en una importante posicion para negociar con los Estudios. Sogecable ha
negociado una serie de contratos con Buena Vista International (Disney), Warner Bros.,
Paramount, Universal, Columbiay 20th Century Fox parala emisién de peliculas de estreno
en Espafia'y en Andorra bien sea via satélite, por cable o terrestre. Cabe destacar que los
Estudios son los principales productores cinematogréficos que garantizan un flujo continuo
de peliculas de atacalidad y éxito comercia alo largo de los afios.

En virtud de estos contratos, Sogecable generamente ha adquirido para Espafiay Andorra:

derechos para exhibir las peliculas producidas por cada Estudio en e sistema
teletaquilla (Sogecable cede estos derechos a Canal Satélite Digital);

derechos en exclusiva para exhibir las peliculas en primera ventana de television de
pago (generamente Sogecable gjercita estos derechos en Canal+); y

derechos en su mayoria en exclusiva para exhibir las peliculas en segunda ventana
de television de pago (derechos que Sogecable cede a Cinemania, y que Cinemania



utiliza para producir los canales que luego suministra a CanalSatélite Digital y a
terceros).

En algunos de los contratos se incluyen asimismo |los siguientes derechos:

derechos para la emision de ciertas teleseries, documentales y telefilmes, producidas
por cada Estudio;

derechos para la emisién de peliculas en abierto, que Sogecable puede vender a
terceros;

derechos sobre peliculas de catal ogo.

Algunos de los contratos con los Estudios incluyen ademés derechos para emitir (y en
algunas ocasiones para vender a terceros) canales gque ellos producen, por gemplo: TNT,
Cartoon Network y CNN International (Time Warner/Turner); Disney Channel (Buena
Vista); AXN (Sony-Columbia); Calle 13 (Universal); y Nickelodeon/Paramount Comedy
(Paramount).

L os derechos que otorgan los contratos con los Estudios son por lo general exclusivos, con
laprincipal salvedad de lateletaquillael cual no siempre se otorga de manera exclusiva.

Normalmente, los contratos de suministro de programacion con los Estudios se suscriben
por un plazo de entre cinco y diez afios, y € vencimiento de estos plazos tendra lugar
escalonadamente. Con anterioridad alafirma de estos contratos el Grupo suscribia acuerdos
con estos mismos estudios pero por plazo de uno atres afios.

Las clausulas de resolucién de contratos suscritos con los diferentes estudios son las
estandar de este tipo de contratos, normalmente reciprocas, y, en términos generales,
referidas a

incumplimiento de las condiciones esenciadles de los contratos entre las que se
incluyen el impago sin subsanar en un plazo de tiempo;

la declaracion de suspension de pagos o quiebra de alguna de las partes,

la pérdida de los permisos o0 autorizaciones adminsitrativas o legales necesarios para
operar; etc.

En virtud de su posicionamiento actual en el mercado espafiol de television de pago, y dada
la dimensién de su base de abonados, el Grupo Sogecable confia en su capacidad para seguir
adquiriendo derechos de exhibicion de cine de ata calidad, tanto para Canal+ como para
Cinemaniay Taquilla (servicio de teletaquilla) en Canal Satélite Digital.

Condiciones de Pago para Peliculas de Estreno

El canon por pelicula (en el caso de la exhibicion en € sistema de teletaquillay en Canal+)
se calcula con referencia a una tarifa bésica, expresada en centavos de ddlar, que varia segun
la categoria de la peliculay su éxito en taquilla en salas de cine. El canon a pagar resulta de
multiplicar la tarifa basica por el nimero de compras, o de abonados, segin €l caso. Los
contratos prevén un nimero minimo garantizado de compras, en el caso de teletaquilla, o de



abonados, en el caso de Canal+, aunque normamente, en la actualidad los minimos
especificados para Canal+ se superan por el Grupo Sogecable.

L os canones a pagar por las exhibiciones de peliculas a través de Cinemania se calculan por
referencia a un porcentaje de las cantidades que se pagan por la exhibicién en Cana+ o en
funcién del tipo de peliculareferenciado a nimero de abonados reales o garantizados.

L os pagos de estos canones se realizan en plazos variables y normalmente con posterioridad
a aquel en el que se inicia el periodo de licencia para cada pelicula (aunque en ciertas
ocasiones, un elemento basico del canon se devenga con antelacién a la exhibicion de la
pelicula, una vez determinada la tarifa basica). Los canones estén sujetos a un incremento
anual, generalmente, referenciado alainflacion.

Cine de Catalogo

El Grupo Sogecable ha adquirido también derechos exclusivos para exhibir en Espafiay en
Andorra ciertas peliculas que se contienen en los catdlogos de los Estudios. El Cine de
catdogo puede o0 no haberse distribuido con anterioridad como Cine de estreno de acuerdo
con la secuencia de distribucién que se ha descrito mas arriba. Las licencias otorgadas a
Grupo Sogecable le permiten emitir cada Cine de catdlogo durante un periodo de tiempo
variable que se negocia en cada supuesto. Durante ese periodo generalmente no se permite
gue otras televisiones emitan las peliculas en Espafia. Los canones a pagar por la exhibicién
del Cine de catdogo en Cinemania se calculan normalmente con referencia a ndmero de
abonados de Cinemania.

Productores Independientes

El Grupo Sogecable tiene ademas contratos con numerosas productoras de EE.UU.,
destacando por su importancia los suscritos con, por ejemplo, Dreamworks, New Regency y
New Line. Por lo general, en estos contratos, el Grupo Sogecable adquiere los derechos
sobre un numero determinado de peliculas a producir durante un periodo de tiempo definido.
Cabe destacar que todo el producto que se adquiere de Dreamworks se exhibe Gnicamente en
Canal+.

Peliculas Europeas y Espafiolas

Tanto Canal+ como Cinemania son dos de los principales difusores en Espafia de cine
europeo y espafiol en su programacion. El Grupo Sogecable estima que la presentacion que
hace el Grupo Sogecable del cine europeo y espafiol asegura la fidelizacién de los abonados,
y les permite ver peliculas empaquetadas de un modo atractivo, que de otro modo serian
dificilmente accesibles. Canal+ tiene acceso a productos europeos y espafioles de gran
calidad, a través de sus acuerdos con empresas lideres en este ambito y a través de la
productora del Grupo Sogecable, Sogeciney de la distribuidora, Sogepag. Por otro lado, esta
politica permite el cumplimiento de la normativa en vigor que obliga a la emision de
programas de origen europeo y espafiol.

Acuerdos con Distribuidoras y Productoras Europeas

El Grupo Sogecable suscribe contratos especificos con distribuidoras y productoras de
peliculas europeas de ata calidad como son Canal+, Société Anonyme y Polygram (del



grupo Universal) producidas no sblo en Europa sino en otros paises por compafias
independientes.

Estas peliculas entre las que se encuentran frecuentemente las ganadoras de premios en
diferentes festivales europeos de cine (por gemplo, Cannes 0 San Sebastidn), son
seleccionadas por el Grupo Sogecable en base a su calidad y éxito en taquilla. Los acuerdos
celebrados con las distribuidoras se refieren a titulos concretos y se negocian o pelicula a
pelicula o bien por paguetes de peliculas (de hasta 15 titulos).

Acuerdos con Productoras Espafiolas

El Grupo Sogecable participa destacadamente en € desarrollo de la industria del cine
espanol y lleva a cabo a través de Sogecable y Sogecine inversiones en proyectos de cine
conjuntamente con productoras nacionales para promover la industria. A través de estas
actividades, el Grupo Sogecable establece una relacion solida con los principales participes
delaindustria.

Normalmente el Grupo Sogecable pre-compra derechos de exhibicion para television de
pago y teletaquilla de estas peliculas con anterioridad o coincidiendo con € inicio de la
produccion. Este sistema de pre-compra se deriva del sistema habitual de financiacion de
cine espafiol. Normalmente, es la productora quien inicia e contacto con e Grupo
Sogecable, quien toma la decision de invertir basdndose en un guion ya elaborado, un
director determinado y los actores contratados. Por otro lado, Sogecable destina un 25% del
presupuesto de inversion de Sogecine por pelicula.

Sogecine, filial de Sogecable ostent6 en el afio 1998 una cuota del 38% de los ingresos de la
industria del cine espafiol en salas de exhibicion durante 1998 y ha producido en los dltimos
tres afios una media de 8 peliculas por afio. El Grupo Sogecable pre-compra derechos de
exhibicion y para la television de pago de todas las peliculas producidas por Sogecine.
Asimismo, & Grupo Sogecable tiene presencia en la distribucion de peliculas espariolas, a
través de Sogepag y Warner Sogefilms.

La importancia de todos estos acuerdos suscritos por Sogecable queda reflejada en el hecho
de que en 1998 un 70% de las 174 pelicuas de mayor recaudacion en salas de cine en Espafia
son de productoras cinematograficas con las que Sogecable tiene contratos de suministro de
programacion. Ademas, aproximadamente la mitad de este 70% son propiedad de los
Estudios.

La valoracion de los compromisos suscritos para el suministro de peliculas, seriesy Canales
Ajenos hasta el afio 2008 es de aproximadamente 250.000 millones de pesetas a 31 de marzo
de 1999. Ver epigrafe V.2.10 Endeudamiento

IVV.2.1.4 Adquisiciony gestion de derechos deportivos

Asi mismo, y también como actividad complementaria, Sogecable redliza la actividad de
adquisicion y gestion de derechos deportivos.

El Grupo Sogecable, principalmente através de su filial Gestsport, es uno de los principales
compradores en Espafia de derechos de retransmision de encuentros deportivos. Canal+ y
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Sportmania son los que hacen uso de estos derechos aunque, en determinadas ocasiones,
estos derechos son vendidos a terceros. Canal+ tiene, generalmente, derecho de primera
eleccion sobre la programacion frente a Sportmania.  Los derechos deportivos més
importantes con los que cuenta el Grupo Sogecable son los relacionados con e futbol. Los
derechos de retransmision de los partidos de la liga espafiola han constituido un factor
determinante en el éxito de Canal+ y CanalSatélite Digital.

| GESTSPORT |
en millones de pesetas 1998 1997 1996

Ingresos 6.919 9.226 6.756
Resultado de Explotacion -1.730 -2.904 320
Resultado Neto -103 -2.280 0
Inmovilizado 6.228 22.248 14.506
Capital circulante 10.683 6.044 4.934
Fondos Propios 3.096 207 2.487
Endeudamiento 711 8.375 8.228
Ingresos a distribuir 4.624 4.983 5.000
Otra deuda a largo 8.480 14.727 3.725

Respecto alasituacién patrimonia de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable

Fatbol espafiol

Canal+ dispone del derecho exclusivo a retransmitir, en television de pago, un partido de la
primera division de la liga espafiolay uno de la segunda division, cada fin de semana de la
temporada hasta €l fina de la temporada 2002-3. Canal Satélite Digital tiene €l derecho ala
retransmision, en teletaquilla, de todos los demas encuentros de primera y segunda division
delaligaespafiola, hastael final de latemporada 2002-3. El acuerdo de 17 de junio de 1999
entre Sogecable y Telefénica Media, ha garantizado la continuidad de estos derechos de
Cana +y CanalSatélite Digital hasta el final de latemporada 2008/20009.

En efecto, las partes que suscribieron dicho acuerdo de 17 de junio de 1999 (por un lado,
Telefonica Media, GMAF -empresa perteneciente a mismo grupo que el canal privado de
television Antena 3 y Via Digital- y, por otro lado, Sogecable, Gestsport y Cana Satélite
Digital), establecieron basicamente lo siguiente:

Q) la confirmacién del marco contractual sobre €l fatbol establecido en 1996, que mas
adelante se describe, asi como en e compromiso de mantener AVS como la
estructura necesaria para administrar ese marco contractual.

(i) el reconocimiento de los derechos antes descritos de Canal + y Canal Satélite Digital
hasta |a temporada 2008/2009.

(ili)  la autorizacion por parte de CanalSatélite Digital para que Audiovisual Sport
distribuya la sefial de los partidos de teletaquilla: @) a Via Digital hasta el final de la
temporada 2008/2009, en las mismas condiciones que se describen mas adelante
para la emision de los partidos de teletaquilla en CanalSatélite Digital, b) a una
sociedad a constituir sobre bases paritarias, para la comunicacién publica de los
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partidos de futbol en pago por visidn a través de internet) y c) en el futuro alos
operadores de cable del Grupo Telefénica. Como contraprestacion Canal Satélite
Digital percibirdde ViaDigital la cantidad de 15.000 millones de pesetas.

(iv) € otorgamiento de una opcion de compra por parte de Via Digital afavor del Grupo
Sogecable, por e precio de 500 millones de pesetas, para la adquisicion de los
derechos de emision en television de pago y en teletaquilla de los partidos de la Liga
de Campeones en las temporadas 2000/2001, 2001/2002 y 2002/2003, debiendo
compartir con ViaDigital e coste de adquisicion de dichos derechos, en el supuesto
de gjercer la opcion, lo que supondria un importe de aproximadamente unos 4.500
millones de pesetas por temporada, en € caso de su explotacion en television de

pago.

Este acuerdo de 17 de junio de 1999 serd sometido a examen de la Comision Europea.

El marco contractual que rige los derechos de television para la liga y la Copa del Rey
espanolas de futbol es complejo, y resulta de una serie de negociaciones intensivas que se
mantuvieron en 1996, antes de que expiraran los acuerdos contractuales que se aplicaron
hasta el final de la temporada 1997-8, y que habian sido firmados por la Liga Nacional de
Fatbol Profesional, actuando en nombre de los clubes. Anticipandose a la terminacion de
dichos acuerdos, los equipos de futbol revocaron la autoridad de la Liga para negociar
contratos en su nombre, y cada uno de ellos comenzd las negociaciones bilaterales de
diversos convenios de retransmision con las partes interesadas. Los clubes acordaron, entre
ellos, que estos nuevos acuerdos tendrian una duracion de 5 temporadas. Como resultado de
estas negociaciones tres sociedades pasaron a controlar la totalidad de los derechos
otorgados por los equipos de futbol de primeray segunda division hasta la temporada 2002-
3. Estas tres sociedades eran: Gestsport, GMAF y Televisio de Catalunya, S. A., lacadenade
television autondmica de Catal uia.

En virtud de un contrato firmado e 24 de diciembre de 1996, estas tres sociedades
decidieron poner en comun en una socieedad compartida los derechos que habian adquirido
y vender a CanaSatélite Digital los derechos de teletaquilla por la cantidad de 15.000
millones de pesetas, de los cuales 5.000 millones fueron percibidos por Gestsport. Ver
Epigrafe IV.2.1.9. CanalSatélite Digital.

En consecuencia, estas tres sociedades congtituyeron conjuntamente AVS, a la que
confirieron la facultad de disponer de los siguientes derechos principales, en relacion a
partidos de liga de primera division (ademas de otros derechos en relacion a partidos de
segundadivision y Copa del Rey):

€) Un partido de fatbol de primera division, en abierto y en directo, de cada jornada del
Campeonato Naciona de Liga: de conformidad con e contrato suscrito el 23 de
diciembre de 1997 este partido se retransmite por |as televisiones autondémicas.

(b) La retransmision, por canal codificado de pago, de un partido en directo de primera
division de cada jornada del campeonato nacional de liga: este partido se retransmite
por Canal+ de conformidad con el contrato suscrito el 30 de mayo de 1997, por un
precio equivalente, aproximadamente, al 29% del coste total de la temporada para
Audiovisual Sport.

(©) L os derechos de explotacion de los partidos en €l extranjero.



(d) El usufructo de los derechos de explotacion de los partidos en teletaquilla, emitidos
por Canal Satélite Digital.

Los socios de AVS (Gestsport, GMAF y Televisié de Catalunya) cedieron a AVS en
concepto de aportacion no dineraria realizada en Junta General de 13 de marzo de 1997, los
derechos antes enumerados, salvo € usufructo de los derechos de teletaquilla que fue
concedido directamente por Canal Satélite Digital a ST €l 27 de enero de 1997.

La cantidad total que debe abonar AV'S a los clubes de futbol cada temporada en concepto
de los derechos de retransmision asciende aproximadamente a 38.000 millones de pesetas (la
cantidad exacta dependera de la temporada, segin los equipos que desciendan o asciendan
de division y los efectos que estas promociones 0 descensos pudieran tener en sus
respectivos contratos). Frente a los clubes, AV S tiene la obligacion de redlizar € pago de la
totalidad de dicha cantidad (que incluye la obligacion de redlizar €l pago de la cantidad que
las partes acordaron que correspondia a los derechos de teletaquilla).

Como resultado de los contratos posteriormente firmados entre las partes, en lo que se
refiere al Grupo Sogecable:

Canal+ emite en codificado un partido de primera division y otro de segunda divisiéon
cadafin de semana. Ver Epigrafe IV.2.1.9. Sogecable.

Canal Satélite Digital tiene derecho a emitir €l resto de los partidos de liga de 12 divisiéon
en la modalidad de teletaquilla (excepcion hecha de los emitidos por las televisiones
autonomicas). AVS es responsable de sufragar los costes de produccion relacionados
con esta retransmision y, tal y como se describe anteriormente, también ha asumido la
obligacion de abonar a los clubes la parte del total del precio que corresponde a los
derechos de teletaquilla. Segin el derecho de usufructo constituido por Canal Satélite
Digital en favor de AV S, latotalidad de los ingresos provenientes de |as retransmisiones
en teletaquilla se pagara a AV'S, con la Unica deduccion de una comision, actualmente
del 9%, para Canal Satélite Digital.

Los acuerdos firmados por las partes establecen ademas las bases segin las cuales las
cadenas autondémicas y Canal+, respectivamente, pueden escoger los partidos que desean
retransmitir. Asi, por lo que respecta a |los partidos de Campeonato de Liga, Canal+ tiene €l
derecho de primera eleccion para un partido de primera division en tres jornadas (de un total
de 38 jornadas). Las cadenas autondmicas tienen € derecho de primera eleccion en siete
jornadas mientras que, en el resto (28 jornadas) es Audiovisual Sport quien tiene el derecho
de primera eleccion. Ademas, es importante destacar que ni Cana+ ni las televisiones
autondmicas pueden retransmitir e mismo partido (ida y vuelta) durante una misma
temporada.

El marco contractual antes descrito fue notificado a la Direccion General 1V de la Comision
Europea, quien emitio e 24 de junio de 1998 una “comfort letter” que solo establecia la
reserva de que los derechos de teletaquilla en exclusiva de Canal Satélite Digital no podrian
continuar, en principio, después de la temporada 2000/2001.

Como se indica anteriormente, la duracién basica de este marco contractual Ilegaba en
principio hasta a término de la temporada 2002-3. Sin embargo, € contrato de 24 de
diciembre de 1996, que Gestsport, GMAF y Televisié de Catalunya suscribieron, prevé la
prorroga de los acuerdos existentes hasta la temporada 2008-9, si |as partes logran renovar
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los contratos de, a menos, el 50 % de los equipos de primera division cuando expiren los
actuales contratos. A fin de asegurar dicha renovacion GMAF y Gestsport han cedido el 17
de junio de 1999 a AV'S derechos de tanteo y de retracto y de opcion, establecidos en los
contratos que tienen suscritos con los clubes.

Las pérdidas de Audiovisual Sport incorporadas al Grupo Sogecable fueron de 307 y 3.734
millones de pesetas en 1997 y 1998, y por las pérdidas de los gjercicios naturales 1997 y
1998.
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Otros acontecimientos deportivos

Tal y como se ha sefialado anteriormente, Gestsport administra una cartera muy completa de
derechos exclusivos correspondientes a diferentes acontecimientos deportivos, que se
emplean para nutrir la programacion de Canal+ y Sportmania.

Uno de los contratos més importantes que ha logrado recientemente el Grupo Sogecable es
el de la emisién en exclusiva de la liga ACB espafiola de baloncesto, por una duracién de
cuatro temporadas, a partir de septiembre de 1999. El baloncesto es e segundo deporte mas
popular en Espafia, después del futbol, por lo que el Grupo Sogecable considera que la
inclusién de este contenido en su programacion constituira una atraccion importante para los
abonados.

El objetivo caracteristico de las negociaciones de Gestsport para la obtencidén de los
derechos relativos a encuentros deportivos es el de adquirir la totalidad de los derechos de
retransmision para Espafia de cada acontecimiento por un plazo de entre 3 y 5 afios. Los
precios de estos contratos suelen ser cantidades fijas, y no dependientes de las cifras de
audiencia o del numero de abonados.

Otros acontecimientos deportivos que se hallan en la actualidad en la cartera de derechos de
retransmision, tal y como muestra el cuadro siguiente, del Grupo Sogecable son los
siguientes: los torneos de golf (Masters de Augusta, Open de Gran Bretafia, Open de EE.UU.
y el PGA) o de tenis (US Open), la Golden League de atletismo, el baloncesto de laNBA, la
liga NFL de futbol americano, las ligas de fatbol argentina, brasilefia e italiana, la liga
espafnola de balonmano, el torneo de 5 Naciones de Rugby y las carreras de caballos de
Ascot y € Grand National.

Deporte Evento Canal+ / Sportmania
Fatbol Ligaltaiana Sportmania/Canal +
LigaArgentina Sportmania
LigaBrasilefia Sportmania
Baloncesto ACB Canal+/Sportmania
NBA Canal+/Sportmania
Futbol Americano NFL Canal+/Sportmania
Golf Masters Augusta Canal+/Sportmania
US Open Canal+/Sportmania
British Open Canal+/Sportmania
PGA Canal+/Sportmania
Tenis US Open Canal+/Sportmania

La valoracion de los compromisos para € acceso a derechos de emision deportivos y la
explotacion de derechos de imagen y deportivos hasta el afio 2003 es de aproximadamente
75.000 millones de pesetas a 31 de marzo de 1999. Ver epigrafe V.2.10 Endeudamiento.

La “Ley del futbol”

Lallamada “Ley del Futbol”, que se resume en 1V.3.2. Regulacion vy titulos habilitantes en
el sector de television, més adelante, prevé un mecanismo por € cua determinados
acontecimientos deportivos (no solo de futbol) pueden declararse de interés general, en cuyo
caso resulta imperativo que se retransmitan en abierto. Dicha declaracion debera ser
realizada por el Consgjo de Emisiones y Retransmisiones Deportivas. No obstante, si los
titulares de los derechos de retransmision no pudieran o quisieran realizar la retransmision
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en abierto seguirdn siendo propietarios de los correspondientes a acontecimiento en
concreto, y por lo tanto de la capacidad de venderlo aterceros.

IVV.2.1.5 Produccion y venta de Canales Propios

Otra de las actividades realizadas por Grupo Sogecable es la produccién y venta de canales
propios. Dicha actividad también se soporta en las actividades complementarias de
adquisicion de derechos de ciney deportivos.

Los canales tematicos

El Grupo Sogecable produce o co-produce diez canales ademés de Canal+. CIT, SLL., que es
una filial integramente participada por Sogecable, Ileva a cabo la gestion de estos diez
canales. Estos canales son: (i) Cinemania, canal de cine premium, (ii) Sportmania, canal de
deportes premium, (iii) Real Madrid, canal mini-premium centrado en el equipo de futbol
Rea Madrid, (iv) Fox Kids, cana de dibujos animados, (v) 40 TV, cana musical, (i)
Documania, canal de documentales, (vii) Estilo, canal sobre moda, el mundo del espectéculo
y cronicasocia y (viii) Vigjar, cana de vigjes. El canal mas reciente del Grupo Sogecable es
CNN+, producido por CINTV, S.L., filial de Sogecable (participada por Sogecable en un
50%) y e dltimo de los diez es C: producido por CanaSatélite Digital, de contenido
informético.

| CIT.S.L. |
en millones de pesetas 1998 1997 1996
Ingresos 866 - -
Resultado de Explotacion -485 - -
Resultado Neto -857 - -
Inmovilizado 443 - -
Capital circulante -378 238 13
Fondos Propios -270 238 13
Endeudamiento

Ingresos a distribuir y otros 335 - -

Otra deuda a largo - - -

Respecto alasituacién patrimonia de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable

Cinemania. Cinemania es un canal de peliculas premium que emite las 24 horas. Se centra
en dos nucleos: (i) pases exclusivos de peliculas de estreno de segunda ventana de peliculas
norteamericanas, europeas y espafiolas y (ii) peliculas procedentes de los catalogos de los
Estudios. Alrededor del 25% de sus peliculas se exhiben en primer lugar en Canal+.
Ademas de las peliculas, Cinemania también emite entrevistas y documentales relacionados
con las peliculas que se exhiben. Cinemania cuenta con tres canales que emiten
multiplexados, es decir, emiten el mismo contenido en distintos horarios. Cinemania es uno
de los productos incluidos en la opcién Cine de CanalSatélite Digital y se comercializa o
bien como opcion o bien en paguetes pre-establecidos. También se ha iniciado la
comercializacion de este canal por cable. El Grupo Sogecable cree que existe un gran
potencia de crecimiento en los préximos afos, ya que, hasta el momento, Cinemania no se
ha comercializado agresivamente entre los operadores de cable. Cinemania es el Unico canal
premium de television de pago de segunda ventana que existe en Espafia en la actualidad.
Cinemania se ha constituido como Cinemania, S.L., filial de CIT, S.L.
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| CINEMANIA |

en millones de pesetas 1998
Ingresos 1266
Resultado de Explotacion -850
Resultado Neto -560
Inmovilizado 116
Capital circulante 242
Fondos Propios -335
Endeudamiento -
Ingresos a distribuir y otros 693
Otra deuda a largo -

Respecto ala situacion patrimonial de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable

Sportmania. Se trata de un canal premium de deportes que emite 24 horas todos los dias.
Entre los acontecimientos més importantes que emite destacan: futbol (los partidos mas
sefidlados de futbol de las ligas italiana, argentina y brasilefia); baloncesto (liga ACB
espafiola y NBA); balonmano; golf (incluidos PGA, Open de Estados Unidos y Open
briténico); rugby; voleibol (incluyendo voleiplaya); carreras de automovilismo, y atletismo.
Sportmania se comercializa por satélite DTH a través de Canal Satélite Digital como parte
del paquete Béasico y también se distribuye a operadores de cable. La sociedad que
comercializa Sportmania es Sogecable Futbol, filial integramente participada por CIT, S.L.
El principal competidor de Sportmania es Eurosport, canal premium de deportes para toda
Europa. El Grupo Sogecable cree que Sportmania estd bien posicionada para competir con
Eurosport, debido a que su oferta esta adaptada al mercado espafiol y a que gran parte de la
produccién de Eurosport también se emite en la television en abierto. El otro competidor de
Sportmania es Teledeporte, que se centra en la emisién de segunda ventana de grandes
acontecimientos deportivos y voleibol, aunque gran parte de su emision se retransmite en
abiertoen TVE-2.

| SOGECABLE FUTBOL |

en millones de pesetas 1998
Ingresos 336
Resultado de Explotacion -356
Resultado Neto -232
Inmovilizado 93
Capital circulante -75
Fondos Propios 18
Endeudamiento -
Ingresos a distribuir y otros -

Otra deuda a largo -

Respecto ala situacion patrimonial de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable

40 TV. Se trata de un canal musical que emite durante las 24 horas conciertos, videos
musicales, reportajes y noticias sobre musica. Este cana sigue el modelo de radio de 40
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Principales y se centra en artistas espafioles e internacionales. 40 TV se comercializa por
satélite DTH a través de Canal Satélite Digital como parte del paguete Basico y también se
distribuye a operadores de cable. Este cana se ha constituido como Sogecable MUsica, S.L.,
propiedad de CIT, S.L. en un 50% y de Sociedad de Servicios Radiofonicos Union Radio,
S.A. (Uni6n Radio) el 50% restante. Los competidores de 40 TV son MTV, Sol MUsicay
VH-1. LaDireccion cree que 40 TV tiene una ventaja sobre sus competidores al centrarse en
los 40 éxitos musicales del momento en Espafia, mientras que la competencia se dedica a
una audiencia internacional mas amplia con gustos distintos de los del publico espariol. Este
canal es gestionado por Union Radio.

Real Madrid TV. Este canal, que emite 12 horas al dia, se centra exclusivamente en el equipo
de futbol Real Madrid. Emite reportajes sobre entrenamientos, partidos histéricos en
diferido, de la canteray programas de entretenimiento. No emite partidos en directo del Real
Madrid. Este es uno de los tres Unicos canales en todo el mundo dedicados en exclusiva a un
equipo de fatbol. Los otros son € Manchester United Channel de Inglaterray € cana del
Olympique de Marsella de Francia 'y, proximamente iniciara sus emisiones el canal del F.C.
Barcelona. Se trata de un canal mini premium. De momento solo se distribuye por satélite
DTH através de CanalSatélite Digital como una opcion. Desde € 1 de mayo de 1999, los
abonados a este canal pagan 750 pesetas a mes. Desde €l 15 de febrero hasta el 30 de abril
de 1999, este canal emitia con caracter gratuito con el fin de formar una base de clientes.
Actualmente cuenta con 43.575 abonados en toda Espafia. El acuerdo prevé un coste de
6.000 millones de pesetas por los derechos de explotacion del cana durante un periodo de 5
afios.

Fox Kids. Este canal emite dibujos animados. Se distribuye via satélite DTH a través de
Canal Satélite Digital como parte del paguete Basico y también se vende a operadores de
cable. Este cana se ha constituido como Fox Kids Espafia, S.L. que es propiedad de CIT,
S.L. enun 50% y de Fox Kids Europe en el 50% restante. Fox Kids Esparia, S.L. tiene varios
acuerdos con Fox Kids Europe para € suministro de contenido, la licencia de la marca
comercial Fox Kids y otros servicios. Entre los competidores de este canal se encuentra
Cartoon Network, del que el Grupo Sogecable tiene los derechos de distribucion. Otros
competidores son Club Super 3, Locomotion y Panda.

Documania. Este canal se centra en documentales de reciente produccion. CIT, SL. ha
llegado a acuerdos con organizaciones como la National Geographic Society, HBO y la
BBC, que proporcionan e contenido del canal. Documania es €l tercer canal mas popular de
los canales de Sogecable. Se distribuye via satélite DTH a través de Canal Satélite Digital
como parte del paquete Basico y también se vende a operadores de cable. Los principales
competidores de Documania son, Discovery (del que e Grupo Sogecable tiene los derechos
de distribucion para Espafiay Portugal), Naturay Odisea.

Estilo. Este canal que compra programacion propiay derechos de series de catdogo de “E!
Entertainment Television”, un canal norteamericano que se centra en noticias del mundo del
espectaculo, incluidos los estilos de viday lavida social de las estrellas del cine, las modelos
de la pasarela y otros famosos. Se distribuye via satélite DTH a través de Canal Satélite
Digital como parte del paguete Basico y también se vende a operadores de cable.

Viajar. Este canal se centra en el mundo de los viges. Su programacion incluye
documentales sobre vigjes, programas en los que sugiere destinos turisticos y programas
sobre servicios de vigies. Se distribuye via satélite DTH a través de CanalSatélite Digital



como parte del paguete Basico y también se vende a operadores de cable. Su principal
competidor es Travel Channel.

CIT, S.L. proporciona servicios centralizados a los Canales Propios, como gestion, sistemas
de financiacion, contabilidad, mantenimiento tecnolégico y servicios y coordinacion de
publicidad promocional.

CNN+. Este canal, que suministra noticias 24 horas al dia, comenzd su emision € 27 de
enero de 1999. Emite noticias con una rotacion de 30 minutos: 18 minutos de noticias, 2
minutos de prevision del tiempo, 6 minutos de reportajes y 4 minutos de publicidad y
autopromocién. Ademas hay un programa diario de debate y otro de entrevistas. Este canal,
gue se basa en parte en los recursos de la organizacion de noticias CNN, puede facilitar
cobertura en directo de acontecimientos importantes. Asimismo, la Direccién opina que su
equipo de prevision del tiempo se encuentra entre los més avanzados del mundo. CNN+
cuenta con 150 empleados, la mayoria de los cuales trabgjaban anteriormente en los
servicios informativos de Canal+. CNN+ produce actualmente bajo la direccién y
responsabilidad editorial de Sogecable los servicios informativos de la noche y el boletin de
mediodia de Canal+. CNN+ mantiene seis delegaciones. Madrid, Barcelona, Valencia,
Bilbao, Sevillay Bruselas. Assimismo, cuenta con dos reporteros destinados en €l centro de
laCNN de Atlanta (Estados Unidos).

CNN+ se ha constituido como CINTV, S.L., que es propiedad de la Compafiia en un 50% y
de Turner Broadcasting Systems International, Inc. la casa matriz de CNN, en e 50%
restante. CNN+ no esta obligada a emitir la programacion o video de CNN. La cadena de
noticias CNN suministra alrededor del 15% de las imagenes de noticias que se exhiben en
CNN+ y €l resto de las imégenes son suministradas por numerosas agencias informativas.
Por su parte, CNN+ proporciona imagenes de noticias a CNN, para uso de la filial
latinoamericana de CNN. CINTV, S.L. cuenta con tres fuentes de ingresos: (i) la produccion
de los servicios informativos de Canal+, (ii) laventadel canal CNN+ a Canal Satélite Digital
y a otras compafias de television y (iii) la venta de espacio publicitario. Los principales
competidores son CNN International, y Euronews, que emiten en inglés y Expansién
Financieray Canal 24 horas que emiten en espafiol.

C:. Se trata de un cana de produccién propia de CanalSatélite Digital dedicado a
informéatica. En su version de opcion permite servicios de telecarga de video juegos.

Suministro de programacion a operadores de cable

El Grupo Sogecable ha podido vender, contando con los servicos de Cable Antena, los
derechos de su programacion, en particular de los Canales Propios y algunos Ajenos, a
operadores de cable, tanto de Espafia como de Portugal. En general la estrategia del Grupo
Sogecable ha consistido en intentar vender todos los Canales Propios (a excepciéon de Real
Madrid TV) alos operadores de cable como un Unico paguete.

El mercado del cable en Espafia ha tenido un desarrollo tardio en relacion con otros paises
europeos. Ver 1V.2.1.11 Mercado de lineas de actividad / Competidores / Posicionamiento.
Mercado de la television en Espafia. El 31 de diciembre de 1998 el nimero de hogares con
posibilidad de acceso a cable se estimaba en 2 millones y € nimero de abonados era de
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350.000 segun un informe publicado por Kagan World Media. Existen perspectivas de
crecimiento considerable en este mercado y €l Grupo Sogecable ha dedicado recursos a
establecimiento de relaciones estrechas con los operadores de cable. Se estima, que en la
actualidad, el Grupo Sogecable tienen relacion comercial con operadores de cable que Ilegan
al 80-90% de los abonados. El Grupo Sogecable no esta involucrado en la explotaciéon de
sistemas de cable.

Los acuerdos contractuales del Grupo Sogecable requieren un pago por abonado, sujeto a
unos minimos pagos garantizados. Estos contratos son en general a corto plazo, lo cual
permite a Grupo Sogecable flexibilidad operativa a expensas de como se desarrolle el
mercado de cable en Espafia.

La legislacion espafiola del cable que se resume en 1V.3.2 Regulacion y titulos habilitantes
en el sector de television méas adelante prevé la presencia de dos operadores de cable en cada
demarcacion geogréfica en que se ha dividido €l territorio nacional objeto de concesién: uno
seleccionado mediante concurso y otro que sera una filial Telefonica, S.A.. Sin embargo,
Telefonica, S.A. tendra un periodo de espera de dos afos a partir de la fecha en la que se
haya otorgado la concesion mediante concurso a otro operador, en cada una de las
demarcaciones para comenzar sus operaciones (y, a parecer, los operadores de cable estan
solicitando a la Comisién Europea que imponga un periodo de espera méas prolongado).

En e gercicio que termind e 31 de diciembre de 1998, los ingresos por ventas a los
operadores de cable fueron de 864 millones de pesetas. Dichos ingresos fueron de 596
millones de pesetas en 1997.

| CABLE ANTENA |
en millones de pesetas 1998 1997 1996
Ingresos 1166 596 334
Resultado de Explotacion 193 -258 -870
Resultado Neto 118 -172 -568
Inmovilizado 47 64 79
Capital circulante 395 260 -356
Fondos Propios 442 324 -277
Endeudamiento - - -
Ingresos a distribuir y otros - - -

Otra deuda a largo - - -

Respecto alasituacién patrimonia de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable
IV.2.1.6 Publicidad

El mercado espafiol de publicidad es € quinto de Europa por ingresos con un total de
720.000 millones de pesetas en 1998.

El Grupo Sogecable realiza una actividad de venta de publicidad a través de Canal+,
Canal Satélite Digital y los Canales Propios.

Por esta actividad, €l Grupo Sogecable generd unos ingresos de 4.075 millones de pesetas en
1998 lo que representa el 3.9% de ingresos del Grupo.
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El Grupo Sogecable vende publicidad durante la emision en abierto de Canal+. En dicho
sentido, su actividad queda sujeta a las restricciones a la publicidad impuestas por la Ley
25/1994, ver 1V.3.2. Regulacion y titulos habilitantes en el sector de la television. En cuanto
a la programacion retransmitida en codificado, y méas especificamente, en relaciéon con la
emision de peliculas, e Grupo Sogecable lleva a cabo una politica de no inclusion de
publicidad. En todo caso, la cantidad de publicidad que el Grupo Sogecable incluye en su
programacion se encuentra muy por debajo del méximo legal permitido.

La actividad de publicidad del Grupo Sogecable se redliza a través de la sociedad de
comercializacion de medios Gerencia de Medios, S.A.. Gerencia de Medios, S.A. percibe
unos ingresos aproximados de 600 millones de pesetas del Grupo Sogecable por la
realizacion de dichos servicios que supone un porcentaje variable del ingreso total por venta
de publicidad del Grupo Sogecable. Larelacion comercia entre Gerencia de Medios, SA.y
el Grupo Sogecable es de exclusividad. No obstante, |0s servicios prestados por Gerencia de
Medios, S.A. en este sentido son remunerados en condiciones de mercado.

El siguiente cuadro muestra las principales magnitudes de mercado de la publicidad en
Espafiay del Grupo Sogecable:

INVERSION PUBLICITARIA POR MEDIOS

(Miles de millones)

1998 1997 1996
Convencionales 721 647 608
Television 288 248 229
Diarios 221 202 191
Revistas 88 83 79
Radio 68 63 60
Exterior 33 30 28
Suplementos 17 16 16
Cine 6 5 5
No convencionales 733 675 643
TOTAL mercado 1.454 1.322 1.251
publicitario
%)V ariacion total 10,0% 5,7% -
%)V ariacion Convencionales 11,4% 6,4% -
%)V ariacion television 16,1% 8,3% --
Grupo Sogecable 41 3,7 3.2
%Variacion 11,1% 15,3% --
( Fuente: Infoadex)
Iv.2.1.7 Servicios a abonados - CATSA

CATSA, es la sociedad del Grupo Sogecable cuya actividad principal es e suministro de
servicios a abonados de Canal+ y Canal Satélite Digital.
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Los servicios a abonados se prestan a través del Centro de Atencién Telefénica (CAT) que
opera un centro de llamadas en funcionamiento durante las 24 horas del dia, los 365 dias del
afo. CAT recibe una media de 30.000 llamadas a dia. Otros servicios facilitados por
CATSA son: actividades de gestion, incluida la coordinacion de nuevas atas y bajas en €
servicio; la asistencia técnica y de programacion a los abonados; asi como servicios de
administracion de contratos y pagos a abonados, y servicios de marketing. Ademas de recibir
llamadas de abonados, los propios operadores técnicos realizan llamadas a abonados como
parte de camparias de marketing directas y comprobatorias de conformidad y satisfaccion del
abonado, 48 horas después de toda instalacion de equipo. Los servicios son contratados por
Sogecable y Canal Satélite Digital. Por dichos servicios CATSA recibe una mensualidad fija
de cada una de dichas sociedades y, en base a un sistema de tarifas aplicable a cada servicio
suministrado, una cantidad variable.

Por otro lado, CATSA suministra servicios informéticos a Sogecable, Canal Satélite Digital y
otras empresas del Grupo Sogecable, consistentes en € desarrollo a medida de aplicaciones
informaticas, produccién y servicio de mantenimiento de redesy bases de datos.

Ademés de las empresas del Grupo Sogecable, CATSA cuenta con clientes fuera del grupo,
alos cuales presta servicios de administracion y desarrollo informético. Aproximadamente
un 8% de los ingresos de CATSA en 1998 procedieron de clientes de fuera del grupo.
Asimismo, CATSA actlia como proveedor de acceso a Internet a empresas del Grupo
Sogecable, atercerosy aabonados de Canal+ y Canal Satélite Digital.

CATSA estaintegrado por una plantilla mediaanua de aproximadamente 950 personas.

| CATSA |
en millones de pesetas 1998 1997 1996
Ingresos 5.812 4.903 2.593
Resultado de Explotacion 553 601 70
Resultado Neto 332 442 76
Inmovilizado 1.798 1.661 1.012
Capital circulante 423 -786 -580
Fondos Propios 1.206 875 432
Endeudamiento 1.015 - -
Ingresos a distribuir - - -

Otra deuda a largo - - -

El incremento de operaciones, directamente relacionadas con el mayor nimero de abonados,
supuso un incremento de la facturacién de 1998, asi como de |os costes, haciendo disminuir
el Resultado Neto.

1IV.2.1.8 Cine

Finalmente, Sogecable redliza la actividad de produccién, distribucion y exhibicién de
peliculas.

Introduccion
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Dentro del area cinematogréfica, el Grupo Sogecable a través de Sogecine se ha establecido
como una de las mas destacadas productoras de peliculas espafiolas. Sus peliculas
alcanzaron € 38 por ciento por ingresos en taquilla de peliculas espafiolas en Espafia en
1998.

Algunos de los mayores éxitos de Sogecine exhibidos en 1998 incluyen Abre los ojos, Los
Amantes del Circulo Polar, El Milagro de P.Tinto, Barrio, Cha-Cha-Cha, Cosas que dejé en
la Habana y Los Afios Barbaros.

El Grupo Sogecable se encuentra asimismo activo en distribucién de peliculas a través de
Warner Sogefilmsy Sogepag.

Finalmente, a través de su participacion en Warner Lusomundo Cines de Esparia, el Grupo
Sogecable esta involucrado en la promocion y gestion de un importante niUmero de salas
multiplex en Espafia.

El Grupo Sogecable como operador de television se ve sujeto a lo dispuesto por la Ley
22/1999 que establece la obligacion de los mismos de que “para el cumplimiento de la
obligacion de reservar el 51% de su tiempo de emisién anual a la difusion de obras
audiovisuales europeas, deberan destinar cada afio como minimo el 5 % del total de los
ingresos devengados durante el ejercicio anterior conforme a su cuenta de resultados a la
financiacion de largometrajes cinematograficos y peliculas para television europeas™.
Debe sefialarse que conforme a lo dispuesto en el texto de transposicion se entiende por
operadores de televison “la persona fisica o juridica que asuma la responsabilidad
editorial de la programacion televisiva de programas destinados al publico y que la
transmita o haga transmitir por un tercero.

Vision general del mercado e industria del cine en Espafia
El mercado espariol es el sexto mercado mundial por ingresos dentro de laindustria del cine.

Dentro de la industria del cine en Espafia, cabe destacar €l crecimiento que en términos de
recaudacion ha experimentado el cine de origen espafiol en los Ultimos cuatro afos, en
especial 1996y 1997. A pesar de €llo, las peliculas de origen norteamericano mantienen una
posicion de liderazgo absoluto. En 1998, 754 peliculas de origen de EE.UU. fueron
exhibidas en las pantalas espafiolas. Dichas peliculas contaron con 85.327.999
espectadores y obtuvieron una recaudacion de 50.660 millones de pesetas.

En segundo lugar, en 1998, se exhibieron 264 peliculas espafiolas que contaron con
12.783.126 espectadores con una recaudacion de 7.673 millones de pesetas.

Cabe destacar en tercer lugar, la recaudacién obtenida por las 133 peliculas con origen del
Reino Unido que fueron exhibidas en Espafia en 1998 y que obtuvieron una recaudacion de
3.706 millones de pesetas. Las peliculas de origen francés con una recaudacion de 564
millones de pesetas ocupan €l cuarto lugar.

Madrid ocupa el primer puesto por provincias espafiolas por orden de recaudacién con
15.071 millones de pesetas, 22.151.399 espectadoresy 474 salas. El segundo lugar lo ocupa
Barcelona con una recaudacion de 11.565 millones 'y 17.134.549 espectadores y 396 salas.
Valencia con una recaudacion de 3.309 millones y Zaragoza con 2.021 millones ocupan €l
tercer y cuarto puesto respectivamente.
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Datos cinematograficos del mercado espafiol durante 1998
(datos provisionales)

NUmero de salas de eXNiDICION ... 2.968
NUmero de peliculas de largometraje espariolas exhibidas............ccccoeveevicveviccenreenn. 264
NUmero de peliculas de largometraje extranjeras exhibidas............ccccoeereeinccene 1.379
LIS | OSSO 1.643
(millones de

pesetas)

Recaudacion de peliculas espafiolas..........ceeueeeieieieiririeeeiee e 7.673
Recaudacion de peliculas eXtranjeras........coceieereceeeriee s 56.798
0 1= 1 64.471
Espectadores de peliculas eSpaiiolas ..o 12.783.126
Espectadores de peliculas EXIranjEras ........cccovveereeeereee s 95.657.047
o] = O TR PP R R RRRRRTTRRRTRRN 108.440.173

Produccion cinematogréafica

La actividad de produccién en el érea cinematogréfica del Grupo Sogecable la redliza
Sogecine. Sogecine es la primera productora por volumen de ingresos de Espafia.

En 1998, Sogecine contd con 4.699.790 espectadores en salas de cine para un total de 14
peliculas. Larecaudacion total en salas de dichas peliculas fue de 2.823 millones de pesetas.
La posicion de liderazgo de Sogecine supone una cuota de mercado (por ingresos en
taguilla) del 38% del total en Esparia en 1998.

En cuanto a su actividad propiamente dicha, Sogecine ha realizado una actividad combinada
en la que se realiza una labor de produccion, con delegacion de la produccion gecutiva en
determinados supuestos, combinada, en ciertos casos, con una actividad de distribucion.

El volumen de produccién en 1998 fue ligeramente inferior a de afios precedentes, con un
total de 5 titulos. En 1999 Sogecine tiene prevista la produccién de 6 peliculas, varias de las
cuales se encuentran en rodaje ala fecha de verificacion del presente Folleto Informativo.

Sogecine diversifica su colaboracion con productores en base a cada proyecto. En la
actualidad, Sogecine financia sus producciones a través de la venta anticipada de derechos,
principalmente a television en abierto aunque manteniendo la propiedad del negativo. La
coproduccion y subvenciones de la UE son fuente de ingresos a la produccion en
determinados proyectos. Finamente, e Ministerio de Educacion y Cultura otorga
subvenciones a la produccién en una cantidad variable en funcion del coste de produccién
de la pelicula y de la recaudacion en taquilla.  Sogecine también se financia a través de
ventas internacionales y preventas de derechos de video.

Por otro lado, Sogecine realiza preferentemente la distribucion de peliculas para su
exhibicion en sala através de Warner Sogefilmsy de Sogepaq para su distribucion en video.
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| SOGECINE |

en millones de pesetas 1998 1997 1996
Ingresos 2.778 2.218 -
Resultado de Explotacion -444 -300 -
Resultado Neto -69 -151 -
Inmovilizado 3.570 5.243 4.798
Capital circulante 2.473 -2.539 -3.798
Fondos Propios 780 849 1.000
Endeudamiento 1.104 1.615 -
Ingresos a distribuir y otros 159 202 -

Otra deuda a largo 4.000 38 -

Respecto alasituacién patrimonia de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable
Distribucion: Warner Sogefilms

Como resultado de los acuerdos de colaboracion entre Sogecable y Warner Bros., a finales
de 1997 se constituyd Warner Sogefilms como Agrupaciéon de Interés Econdmico con €l
objetivo de promover una mayor presencia en €l area de distribucion cinematogréfica.
Warner Sogefilms tiene la exclusiva para la distribucion a salas de las peliculas de Warner,
Sogepaq y Polygram, lo cual, junto con las peliculas de Sogecine, permite a Warner
Sogefilms tener una gran fuerza negociadora frente a las salas de cine. Sogecable es
propietaria del 50 por ciento de su capital y Warner Home Espariola, S.A. es propietaria del
restante 50 por ciento. Warner Sogefilms ocupd el noveno puesto entre las distribuidoras
espariolas por ingresos en 1998, con 2.270 millones de pesetas. En 1998, Warner Sogefilms
distribuy6 19 peliculas, que contaron con 3.679.833 espectadores.

Exhibicion: Warner Lusomundo

La estructura de integracion vertical del Grupo Sogecable incluye ademés de actividades de
distribucion, laexhibicion de peliculas.

El Grupo Sogecable se encuentra presente en la actividad de exhibicion de peliculas y
gestion de salas de cine a través de su sociedad conjunta, Warner Lusomundo. Sogecable es
propietaria de un 33,3 por ciento de su capital. El resto del capital es propiedad de Time
Warner Entertainment Company Ltd (33,33%) y Multicine Holding, S.L. (33,33%).

Con fecha 31 de marzo de 1999, Warner Lusomundo era propietario de 5 multicines con 42
pantallas. Warner Lusomundo espera abrir, por lo menos, otros 15 multicines con 180
pantallas durante los proximos 4 o0 5 afios. Los 5 multicines actualmente en funcionamiento
se encuentran situados en Madrid (La Moralgjay Majadahonda), San Sebastian, Zaragoza y
Sevilla. En 1998 contaron con 1.800.000 espectadores.

Sogepaqg
La actividad principal de Sogepag es la compra y distribucién de obras audiovisuales de
estreno tanto nacionales como extranjeras, en cualquiera de sus modalidades y soporte

técnico, asi como la explotacion de su propio catdlogo de obras audiovisuales o bhien
mediante la explotacion comercial de los catalogos propiedad de otras sociedades.
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Sogepaq adquiere derechos de peliculas espafiolas y de cine independiente americano y
europeo para su distribucién tanto en sala, video, television de pago, teletaquillay television
en abierto. Por lo general, la adquisicion de derechos de peliculas que realiza Sogepaq no se
realiza siguiendo la forma de acuerdos marco, (generalmente utilizada con los Estudios),
sino que realiza una adquisicion més individualizada. Sogepaqg funciona como distribuidora
independiente dentro del Grupo Sogecable, sin perjuicio de distribuir su producto a las
empresas del grupo. Sogepag obtuvo una facturacion de 5.200 millones de pesetas en 1998.

En la actualidad, Sogepaq cuenta con una libreria o catdlogo de aproximadamente 770
titulos. Asimismo, Sogepaq distribuye para television en cualquiera de sus modalidades
1.500 titulos de Polygram.

Sogepaq realiza una adquisicion media de 8 peliculas de cine independiente y 6 espafiolas
anualmente. En afios recientes, 1996 y 1997, el volumen de adquisicion fue sustancialmente
mayor, mientras que en 1998 fue inferior.

Sogepaq realiza la distribucion de parte de las peliculas producidas por Sogecine, aunque no
de su totalidad. Latotalidad de la distribucion de titulos de Sogepaq para su exhibicion en
salas es redlizada por Sogecable através de Warner Sogefilms.

En cuanto a la distribucion internacional de titulos espafioles, Sogepaq ha seguido una
estrategia de establecer acuerdos con un solo distribuidor en cada mercado.

| SOGEPAO |
en millones de pesetas 1998 1997 1996
Ingresos 5228 3580 4202
Resultado de Explotacion 161 152 340
Resultado Neto -83 -144 188
Inmovilizado 8762 10548 5899
Capital circulante -2147 -4716 -1930
Fondos Propios 1530 1613 1882
Endeudamiento 5066 4138 1850
Ingresos a distribuir y otros 19 - -

Otra deuda a largo - 81 237

Respecto alasituacién patrimonia de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable
Canal Club

Cana Club tiene como actividad principal la venta por catalogo en la modalidad de club, de
libros, discos, productos multimedia y otros. La venta a través de catdlogo esta
principalmente dirigida a abonados. Ademés de libros, discos, y productos multimedia
Cana Club, ofrece también merchandising generalmente relacionado con € mundo del
deporte. Canal Club tuvo unos ingresos de 500 millones de pesetas en 1998.
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| CANAL CLUB |

en millones de pesetas 1998 1997 1996
Ingresos 498 935 538
Resultado de Explotacion -372 -615 -47
Resultado Neto -285 -429 -52
Inmovilizado 370 366 440
Capital circulante 128 -17 -123
Fondos Propios -135 -319 46
Endeudamiento 633 668 271
Ingresos a distribuir y otros - - -

Otra deuda a largo - - -

Respecto alasituacién patrimonia de la Sociedad ver epigrafe 111.6.2. Sociedades participadas por Grupo Sogecable

IvV.2.1.9 Descripcién de los principales “inputs” que conforman los costes de
actividades

En linea con el desglose realizado de los ingresos por actividades, €l cuadro que se incluye
en e presente epigrafe recoge, para cada una de las mismas, e desglose de los costes
operativos incurridos por e Grupo Sogecable a 31 de diciembre durante los tres Ultimos
anos.

L as grandes partidas de costes del Grupo Sogecable son:

1) el coste de aprovisionamientos con relacion a la adquisicion de derechos de
programacion de terceros;

(i) otros gastos de explotacion, que incluyen:

costes de transmision. Costes derivados del contrato con Retevision para la
transmision de la sefial analdgica de Canal+ y del contrato con Astra para la
transmision de la sefid de Canal Satélite Digital;

otros gastos de programacion, tales como derechos de autor, servicios técnicos
de produccion, costes de doblge, ...;

gastos comerciales, que incluyen los gastos de captacion y gestion de abonados,
y

costes de estructura y otros que incluyen partidas tales como costes de
mantenimiento, alquileres, comisiones por la venta de publicidad, viges,
asesorias, ...;

(iii)  costes de personal.

(iv)  la amortizacion de los activos materiales (fundamentalmente descodificadores y

equipos de emision) e inmateriales (derechos producidos o adquiridos para su
distribucion y derechos de fatbol).

63



Gastos de explotacion afios 1996, 1997 y 1998
(millones de pesetas)

1996 % 1997 % 1996 1998 % 1997
Vs Vs
1997 1998
% %
Sogecable
Consumos 20.466 40,7 23.231 45,0 135 33.749 54,8 453
Personal 4.848 9,6 5711 11,1 17,8 6.001 9,7 51
Otros 24.989 49,7 22.694 439 9.2 21.816 354 (3,9)
Transmision 6.575 - 4172 - (36,5) 4.331 - 38
Otros gastos de 4.329 - 5.055 - 16,7 4.933 - (2,9
programacion
Gastos comerciaes 8.809 - 7.476 - (15,1) 6.491 - (13,2
Estructuray otros 5.276 - 5.991 - 13,6 6.061 - 1,2
Total 50.303 100 51.636 100 2,7 61.566 100 19,2
CanalSatélite Digital
Consumos 1.285 68,2 8.229 245 540,4 29.880 50,6 263,1
Personal 221 11,7 984 29 345,2 1.386 23 40,7
Otros 376 20,0 24.429 72,6 6.397,1 27.745 47,0 13,8
Transmision - - 4.859 - - 3.335 - (31,4)
Otros gastos de - - 2.759 - - 1.994 - (27,7)
programacion
Gastos comerciaes - - 14.253 - - 19.374 - 35,9
Estructuray otros 376 - 2.558 - - 3.042 - 18,9
Total 1.882 100 33.642 100 1687,6 59.011 100 75,5
Otros
Consumos 6.226 42,6 11.657 50,5 87,2 9.902 441 (15,1)
Personal 1.613 11,0 2.938 12,7 82,1 3.710 16,5 26,3
Otros 6.793 46,4 8.425 36,7 24,0 8.817 39,3 47
Total 14.632 100 23.020 100 57,3 22.429 100 (2,6)
Ajustes
Consumos (5.570) 65,2 (10.995) 484 97,4 (31.350) 68,9 185,1
Personal 0 0 0 0 0 0 0
Otros (2.973) 34,8 (11.704) 51,6 293,6 (14.150) 311 20,9
Total (8.543) 100 (22.699) 100 165,7 (45.500) 100 100,4
Consolidados
Consumos 22.407 339 32.122 32,6 434 42.181 358 31,3
Personal 6.683 10,1 9.634 9,8 44,2 11.096 94 15,2
Otros 29.185 44,1 43.843 445 50,2 44.228 37,8 0,9
Total (excluyendo 58.275 - 85.599 - 46,9 97.505 - 13,9
Amortizaciones)
Amortizaciones 7.895 11,9 12.817 13,0 62,3 20.214 17,2 57,7
Total gastos de 66.170 100 98.416 100 48,7 117.719 100 19,6

Explotacion

El siguiente cuadro muestra la evolucion de los ingresos y gastos operativos del Grupo
consolidado:

CONSOLIDADO 1996 1997 1998
(millones de pesetas)

Ingresos 74.797 88.272 103.856
Gastos operativos 58.275 85.599 97.505
Consumos 22.407 32.122 42.181
Personal 6.683 9.634 11.096
Otros 29.185 43.843 44.228
MARGEN OPERATIVO 16.522 2.673 6.351

Sogecable



El incremento de los gastos de explotacion de Sogecable es resultado de un incremento de
los costes de aprovisionamiento.

Dichos costes de aprovisionamiento se incrementaron como consecuencia, en gran medida,
del aumento del consumo de derechos de cine. Este aumento de los consumos de derechos
de cine es debido, por un lado a la adquisicién de una mayor cantidad de programacion para
cubrir las necesidades de Canal+, CanalSatélite Digital y los Canales Propios, y, por otro
lado, a un incremento del nimero de abonados, que como hemos descrito anteriormente, es
una de las variables més significativas en la determinacion de los costes de programacion.
Ademés, se produjo un incremento de los costes de derechos deportivos (futbol y otros
deportes) por la entrada en vigor del nuevo contrato del futbol (derechos para la emision de
un partido de primera divisién y otro de segunda division en Canal+ por jornada) en
septiembre de 1998 que supone un coste anual de aproximadamente el 29% del coste total
gue AV S paga a los clubes por una temporada.

Los costes de personal de Sogecable aumentan debido a un incremento del 2,6 % de la
plantilla fija media de Sogecable, que paso de 744 a 763 empleados en 1998. Ademés, €l
coste medio por empleado aumento en linea con lainflacion.

L os otros gastos de explotacion de Sogecable descendieron debido a una disminucién de los
gastos comerciales y de otros gastos de programacion. El desglose de las variaciones de los
otros gastos de explotacion se detalla a continuacion:

L os gastos de transmision aumentaron debido a cargo que Canal Satélite Digital le hace
a Sogecable por la utilizacion de espacio satelital. Este incremento se vio compensado
por la disminucién de los gastos ligados a contrato con Retevision para la transmision
de la sefial del servicio analégico.

Los otros gastos de programacion de Sogecable descendieron como resultado de la
constitucion como sociedades independientes en julio de 1998 de algunos de los Canales
Propios.

L os gastos comerciales de Sogecable disminuyeron por
1) una reducciéon de los costes de gestion de abonados como resultado de la
disminucion del nimero de abonados de Canal+ analdgico (migracién a

Canal Satélite Digital)

(i) una disminucién de los gastos totales por comisiones como resultado de un
menor nimero de altas a servicio analdgico en 1998.

L os gastos de estructura de Sogecable aumentaron debido a efecto de lainflacion.

El siguiente cuadro muestrala evolucion de los ingresos y gastos operativos de Sogecable:
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Sogecable 1996 1997 1998
(millones de pesetas)
Ingresos 63.696 70.762 79.601
Gastos operativos 50.303 51.636 61.566
Consumos 20.466 23.231 33.749
Personal 4.848 5.711 6.001
Otros 24.989 22.694 21.816
Transmision 6.575 4.172 4.331
Otros gastos 4.329 5.055 4.933
Gastos comerciales 8.809 7.476 6.491
Estructura y otros 5.276 5.991 6.061
MARGEN OPERATIVO 13.393 19.126 18.035

CanalSatélite Digital

Los gastos de explotacion de CanalSatélite Digital aumentaron por un crecimiento muy
significativo de los costes de aprovisionamiento.

L os costes de aprovisionamiento aumentaron, tal y como se expuso en la explicacion de los
ajustes de consolidaciéon, por la adquisicion de derechos de programacion de otras
compaiias del Grupo Sogecable. Tal y como ocurre con Sogecable, los costes de
aprovisionamiento de Canal Satélite Digital aumentaron debido a dos razones:

0] el lanzamiento dentro de su oferta de programacion de nuevos Canaes Propios y
Canales gjenos; y

(i) un aumento muy significativo del nimero de abonados que, como se ha explicado
anteriormente, conlleva un incremento de |os gastos de programacion.

Estos dos factores se han visto reflgjados en un incremento de |os costes de, entre otros:
0] Canal+;

(i) teletaguilla, que incluye tanto la amortizacion anual de lainversion realizada en 1996
para la adquisicion de los derechos en exclusiva de teletaquilla fatbol (15.000
millones de pesetas, de los cuales 5.000 fueron para Gestsport), como el 91 % de los
ingresos generados por la venta de partidos de fitbol en la modalidad de teletaquilla;

y
(iii)  Pagquete Basico.

Los gastos de persona de CanalSatélite Digital aumentaron debido a un incremento de la
plantilla fija media de Canal Satélite Digital del 64 %, al pasar de 125 a 205 empleados en
1998. Este incremento de la plantilla media se vio compensado por una disminucion del
coste medio por empleado.

L os otros gastos de explotacién de Canal Satélite Digital aumentaron debido a un incremento

de los gastos comerciaes. El desglose de las variaciones de |os otros gastos de explotacion
se detalla a continuacion:
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(i)

(iii)

(iv)

los gastos de transmision se redujeron debido a la cancelacion del contrato de
alquiler de transpondedores anal 6gicos a finales de 1997,

los otros gastos de programacion disminuyeron como resultado del traspaso a CIT,
S.L. en julio de 1998 de algunos de los Canales Propios, que hasta entonces habian
sido producidos por Canal Satélite Digital;
los gastos comerciales aumentaron por |0s gastos de captacion de abonados, debido a
* un aumento significativo de los gastos de instalacion y materiales (derivado
de un mayor nimero de altas en el afo, y a pesar de que a partir de junio de
1998 cambio la politica de instal aciones);

 un incremento de los pagos efectuados por Canal Satélite Digital a Sogecable
por los abonados suscritos a Canal+ Digital; y

* unadisminucion en las comisiones a distribuidores.

Por otro lado, se produjo un ligero aumento de los gastos de gestion de abonados por
un aumento de |os costes de produccion de larevista.

Los gastos de estructura de CanalSatélite Digital aumentaron fundamentalmente
como resultado de un incremento de |os gastos de informatica.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de los ingresos y gastos operativos de Canal Satélite

Digital:

Otros

CanalSatélite Digital 1996 1997 1998
(millones de pesetas)
Ingresos 1.630 15.507 44.467
Gastos operativos 1.882 33.642 59.011
Consumos 1.285 8.229 29.880
Personal 221 984 1.386
Otros 376 24.429 27.745
Transmision 4.859 3.335
Otros gastos 2.759 1.994
Gastos comerciales 14.253 19.374
Estructura y otros 376 2.558 3.042
MARGEN OPERATIVO -252 -18.135 -14.544

Los gastos de explotacion agregados de las compafiias del Grupo Sogecable (excluyendo
Sogecable y Cana Satélite Digital) disminuyeron debido a una reduccion de los costes de
aprovisionamiento de Gestsport, que se redujeron como resultado de la venta de los derechos
de comercializacion e imagen y publicidad de un club de futbol de primera division en €
mes de junio de 1998. Esta disminucion se vio compensada en cierta medida por la
aparicion de CIT, S.L. y susfiliales
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L os gastos de personal aumentaron debido fundamentalmente ala creacion de CIT, S.L.y a
aumento de la actividad de CATSA con el consiguiente incremento de la plantilla mediafija,

gue paso de 97 a 138 empleados en 1998.

Los otros gastos de explotacion aumentaron debido a un aumento de los otros gastos de

explotacién de Sogepaq y a desarrollo delaactividad de CIT, S.L. y susfiliales.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de los ingresos Gastos operativos sobre ingresos de

“Otros’:

OTROS 1996 1997 1998
(millones de pesetas)

Ingresos 18.014 24.702 25.288
Gastos operativos 14.632 23.020 22.429
Consumos 6.226 11.657 9.902
Personal 1.613 2.938 3.710
Otros 6.793 8.425 8.817
MARGEN OPERATIVO 3.382 1.682 2.859
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1VV.2.1.10 Principales centros asociados a cada linea de actividad.

El Grupo Sogecable desarrolla su actividad desde los siguientes centros, la totalidad de los
cuales son arrendados.

OFICINAS ARRENDADOR/ES M2 SOCIEDADES PTAS./
M2

Gran Via, 32 Promotorade Informaciones  7.068  Sogecable (3%Pl. y Loca 79
Cand Satélite Digital y
CIT.SL. (42Planta)

Sogepaq (12 Planta) 2838,83
Gran Via, 5-5%Planta Renta apartamentos 1.235  Sogecable
Cableantena
Cana Club
Sogecine 1651,09
Torre Picasso (Plantas) Comunidad Propietarios 5.233  Sogecable (pl.228292
AZCA (mod.D),112 122 182 207)
Cana Satélite Digital( 21% de
25pl)
CINTV (9%pl, médulo A)
Sogecable MUsica (122 pl.) 2931,90
Albasanz, 75-79 Varios 5949 CATSA
Delegaciones Mapfre Mutual./Mapfre 1620 BarcelonaTorre Mapfre
Vida
Hércules Bilbao
Hispano
Inmob. Viapol / Romero Sevilla
Blanco
SI.D.ESA. Corufia
Desarrollos Territoriales Vaencia
Inmobiliarios 1803,84
ESTUDIOS Y ZONAS ARRENDADOR/ES M2 SOCIEDADES PTAS./
TECNICAS M2
Torre Picasso Comunicad propietarios 4473  Sogecable (Estudios, local 5y
AZCA local 6)
CINTV (12,92% de la
superficie) 2460,21
Ciudad de lalmagen RPG 2.341  Sogecable (Oficina)
Sogecable (Platd) 1625,37
Totales 27.919

La siguiente tabla indica las cantidades totales satisfechas en pago de rentas por
arrendamientos por el Grupo Sogecable durante |os tres Ultimos afos:

En millones de ptas.

1996 1997 1998
575 791 833

Sociedad General de Television y Cine, S.A. recientemente adquirida por Sogecable a sus
accionistas, adquirié unos terrenos en Tres Cantos, Madrid, durante el primer trimestre de
1999 por un valor de 1.743 millones de pesetas. En dichos terrenos Sogecable tiene previsto
construir un edificio que se destinara a centro de produccion y emision, asi como a oficinas
centrales. El importe de la construccion de dicho edificio se estima en torno a 7.000
millones de pesetas, pudiendo estar operativo a partir de mediados del afio 2001.
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IvV.2.1.11 Mercados de lineas de actividad / Competidores / Posicionamiento
Mercado de la Television en Espafia

El siguiente cuadro proporciona informacion sobre € desarrollo creciente del mercado de la
television en Espania:

en miles
1996 1997 1998
Numero total de hogares con televisién 12.218 12.409 12.600
Numero total de hogares con video 6.900 7.200 7.420
Media de minutos/dia de televisién per capita 214 219 210

Fuente: Informe Kagan sobre television
Terrestre Analdgico

El mercado de la television terrestre en Espafia esta integrado por los siguientes canales,
accesibles en practicamente la totalidad de la geografia nacional :

- dos canales de titularidad estatal de &ambito nacional: TVE-1y TVE-2;

- dos candles comerciales en abierto de ambito nacional: Antena 3 TV cuyos
accionistas principales son Telefénica (40%), BSCH (30%), Grupo Recoletos (10%),
y otros (20%) y Telecinco cuyos accionistas principales son Mediaset (25%), Grupo
Correo (25%), Grupo Kirch (25%) y Planeta (10%);

- un canal comercial de pago de ambito nacional: Canal+;

- un canal autondmico de titularidad publica en Galicia, Madrid, Vaencia y
Andalucia, y dos canales en el caso de Catalufiay Pais Vasco; y

- canales municipales detitularidad privaday municipal.

En la actualidad, los tres principales canales, TVE-1, Antena 3 TV y Telecinco, comparten
un porcentaje de audiencia cada uno de aproximadamente entre el 20%y el 25%.

Television Digital por Satélite

El mercado de la television digital en Espafia es de muy reciente desarrollo. Canal Satélite
Digital que dio comienzo a sus operaciones en enero de 1997 fue la primera plataforma
digital en operar en Espafia. A 31 de mayo de 1999, Cana Satdlite Digital contaba con
697.631 abonados aproximadamente lo que |e convierte en la plataforma lider en el mercado
delatelevision digital en Espaia.

Via Digital es la segunda plataforma digital en Espaiia. Via Digita dio comienzo a sus
operaciones en septiembre de 1997. Sus accionistas principales son Telefonica (68,6%),
Televisa (8,7%), Direct TV (6,9%), Grupo Pearson a través de Recoletos (5%) y Media Park
(3,2%). A 31 de marzo de 1999, Via Digital contaba con un total de 286.496 abonados*.
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ViaDigital es el principal competidor de Canal Satélite Digital en el mercado de latelevision
digital en Espafia.

* Fuente: Informacién pablica periodica del Grupo Telefonica incorporada a los Registros
publicos de la CNMV.

Cable

La television por cable ha surgido en Espafia con retraso en relacion con otros paises
europeos. En particular, su aparicion en el panorama televisivo espafiol es casi coincidente
con lade latelevision digital terrestre.

De acuerdo a la normativa reguladora de las telecomunicaciones por cable, en cada una de
las demarcaciones en las que se dividio € territorio nacional se establecié la posibilidad de
gue se prestasen servicios de telecomunicaciones por cable, incluida la television, por dos
operadores. Uno de estos operadores es Telefonica, S.A. ala que se le otorgo por ley titulo
habilitante para la prestacion de servicios de telecomunicaciones por cable en todas las
demarcaciones. Ver 1V.3.2 Regulacion y titulos habilitantes en el sector de la television.

Los principales operadores de cable mas relevantes, segun la demarcacion territorial de que
se trate, que cuentan con titulo habilitante son los siguientes:

- Cableuropa (ONO) - con acceso a 2 millones de hogares que representa un 20 % del
mercado. Sus principales accionistas son: BSCH; Grupo Ferrovial; Multitel y
Spainco (General Electric, Bank of America, Callahan Associates);

- CTC (Catauiia) - con acceso a 1.8 millones de hogares que representa un 18 % del
mercado en Espafia. Sus principales accionistas son Cableuropa, Endesa, STET y La
Vanguardia.

- Madritel (Madrid) - con acceso a 1.7 millones de hogares que representa un 17 % del
mercado en Espafia. Sus principales accionistas son Endesa, Union Fenosay STET.

- Supercable Andalucia (Sevilla) - con acceso a 1.3 millones de hogares que
representan un 13 % del mercado en Espafia y cuyos accionistas principales son
Endesa, Unicga y Supercanal, uno de los principales operadores de cable de
Argentina.

- Euskaltel (Pais Vasco) con acceso a aproximadamente 633.000 hogares. Sus
principales accionistas son BBK, Kutxa, Telecom Italia, Endesa, Retevision y el
gobierno auténomo vasco.

- Retecal (Castillay Ledn) con acceso a aproximadamente 607.000 hogares, y cuyos
accionistas principales son Hidroel éctrica del Cantabrico, Endesay Unién Fenosa.

De momento Sogecable ha firmado acuerdos de suministro de programacion con diversas
operadoras de cable entre los que cabe destacar los suscritos con Cableuropa, CTC,
Supercable Andaluciay Euskaltel.

Con la mayoria de los cableoperadores Sogecable ha suscrito contratos de entre uno y tres
afos de duracién dependiendo del uso y los productos concretos.
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Television Digital Terrenal

El 13 de enero de 1999 se inicié e concurso para la adjudicacién de una concesion
administrativa para latelevision digital terrenal de &mbito nacional. Dicha concesion permite
la retransmision, con tecnologia digital de 3 canales multiplexados con capacidad para 4
programas cada canal ademas de 2 programas adicionales.

Los titulares de concesiones de television privada (esto es, Antena 3 TV, Telecinco y
Sogecable) no estaban autorizados a concursar para la obtencion de dichalicencia.

Canal+, Antena 3 TV y Telecinco han decidido gercer su derecho a solicitar un programa
digital a adiciona analégico utilizado por dichos titulares en las mismas condiciones a las
de su concesion original. TVE y las televisiones autondmicas también tienen derecho a
solicitar dos nuevos programas cada cual .

Al amparo de lo previsto por € Rea Decreto 2169/1998 de 9 de octubre de 1998, que
aprueba el Plan Técnico Nacional de la Television Digital Terrenal, Sogecable ha obtenido
por acuerdo del Consgjo de Ministros de 11 de junio de 1999, la ampliacion de su actual
concesion de Television analgica terrestre, permitiéndole explotar hasta la expiracion del
plazo inicial de vigencia de dicha concesion un programa/canal de television digital terrenal.
Ver IV.3.2. Regulacion y titulos habilitantes en el sector de television.

IV.3. CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES
IV.3.1. Grado de estacionalidad del negocio o negocios del Grupo Sogecable

El siguiente cuadro muestra el desglose por trimestres de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del Grupo Sogecable:

EJERCICIO 1998

ITRIM HTRIM HITRIM IV TRIM TOTAL
(%) (%) (%) (%)
millones (%)
de pesetas

+ Ingresos totales 26,8 22,1 21,7 29,3 103.857 100,0
- Aprovisionamientos, Gastos externosy de 27,6 23,0 22,0 274 86.409 100,0
Explotacion

- Gastos de persona 23,7 254 214 29,5 11.097 100,0
- Amortizacionesy provisiones 20,0 23,6 25,8 30,5 20.214 100,0
= Resultado de Explotacion 19,7 325 28,9 189  -13.863 100,0

Laevolucién trimestral de los abonados de Canal+ anal6gico y Canal Satelite Digital durante
los afios 1997 y 1998 queda reflejada en |os siguientes cuadros.
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CANAL+ ANALOGICO

1997
| TRIM 11 TRIM 11 TRIM IV TRIM
% % % %
Altas 29,9 214 18,1 30,6
Bajas 23,0 24.8 27,4 24,7
1998
| TRIM 11 TRIM 11 TRIM IV TRIM
% % % %
Altas 334 16,0 26,1 24.4
Bajas 21,0 26,0 29,2 23,7

CANALSATELITE DIGITAL

1997
I TRIM 11 TRIM 11 TRIM IV TRIM
% % % %
Altas 8,6 14,6 23,2 53,6
Bagas 4,9 8.8 50,5 35,8
1998
I TRIM 11 TRIM 11 TRIM IV TRIM
% % % %
Altas 49,4 20,3 134 16,9
Bagas 13,3 18,6 29,0 391

1VV.3.2. Regulacion y titulos habilitantes en el sector de television

Iv.3.21 Marco juridico regulador de los servicios prestados por Grupo
Sogecable.

La prestacion del servicio de television esté sujeta a control administrativo, siendo necesaria
la previa obtencion de la correspondiente concesion o autorizacion, sin que ello suponga
merma alguna para que |os operadores puedan prestar €l servicio con las necesarias garantias
de continuidad.

En Espafia, e proceso de liberalizacion de la prestacion de servicios de television seinicio
en el afo 1989 con la aprobacion de laLey de Television Privada. En virtud de dichalLey se
otorgaron por concurso publico tres concesiones por un periodo inicial de diez afios,
renovables, a peticion del interesado, por periodos iguales de tiempo de forma sucesiva. Las
tres sociedades que resultaron adjudicatarias de una concesion para la gestion indirecta del
servicio publico de television de un canal de television privada de red terrestre anal 6gica de
ambito naciona fueron Sogecable (antes Sociedad de Television Canal+, S.A.), Antena 3
TV, SA.y Gestevision Telecinco, SA.

En laactualidad, el régimen juridico vigente en Espafia establece |a necesidad de disponer de

la oportuna concesion administrativa para la prestacion de servicios de television, con la
salvedad de |a prestacion de servicios de television por satélite que esta sujeta al régimen de
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autorizacion administrativa previa. Por tanto, requieren de la oportuna concesion
administrativa los servicios de television terrestre privada analégica (limitado a los tres
actuales concesionarios), la television local por ondas (pendiente de desarrollo
reglamentario), latelevision por cabley latelevision digital terrenal.

Larazon de lo anterior es que salvo latelevision por satélite el servicio de television tiene la
consideracion de servicio publico que puede ser objeto de explotacion por operadores
privados mediante la oportuna concesion administrativa obtenida tras un concurso publico y
la consecuente suscripcion del contrato de gestion de servicios publicos con la
Administracion.

Los titulos habilitantes para la prestacion del servicio de television, ya sea en la forma de
concesion o autorizacion, se otorgan por periodos de tiempo determinados (hasta 25 afios
para los operadores de cable y 5 afios para los servicios de television por satélite, renovables
en ambos casos por periodos de 5 afios a peticion de los interesados). La gestion indirecta de
la television digital terrenal, esta sujeta al mismo régimen concesional, que la television
privada por red terrestre anal 6gica de cobertura nacional .

En todo caso, conviene sefidar que el Grupo Sogecable ha cumplido de forma satisfactoria
la normativa aplicable en la prestacion de servicios de television.

Las actividades principales desarrolladas por € Grupo Sogecable estén sujetas a siguiente
régimen juridico regulador:

Servicio de television terrenal analdgico en régimen de concesién administrativa

La Ley de Television Privada, modificada por la Ley 50/1998, de 30 de diciembre de
Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social, reguladora de la gestion indirecta de
este servicio publico esencial, que regula e procedimiento para € otorgamiento de la
concesion, su renovacion y las causas de su extincion; |os principios que deberan inspirar su
programacion; la forma, capital social minimo, y limitaciones sobre la participacion y
transmision accionarial; y €l régimen de infracciones'y sanciones.

A los efectos del presente Folleto, de la Ley de Television Privada son destacables los
siguientes aspectos:

Limites maximo de participacion accionarial.

Ninguna persona fisica o juridica puede ser titular, directa o indirectamente, de acciones que
representen mas del 49 % del capital de Sogecable.

Requisitos para la transmisibilidad de las acciones.

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de Sogecable.
No obstante Ver epigrafe 11.7. Inexistencia de restricciones a la libre transmisibilidad de los
valores en cuanto a los requisitos establecidos en e articulo 21 de la Ley de Television
Privada.

Simultaneidad de participaciones en mas de una sociedad concesionaria de TV Privada

LaLey 10/1988 de Television Privada establece que ninguna persona fisica o juridica puede
ser titular, directa o indirectamente, de acciones en mas de una sociedad concesionaria
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(articulo 19.1). Los concesionarios de television privada son Antena 3 TV, SA. y
Gestevision Telecinco, S.A., ademas de Sogecable. A estos efectos debera considerarse que
el régimen aplicable a los concesionarios del servicio de Television digital terrenal es €
previsto en laLey de Television Privada. Asi:

€) De conformidad con €l tenor literal del mencionado articulo 19.1 no est4 permitida
la titularidad directa de acciones, en ningln porcentaje, en mas de una sociedad
concesionaria.

(b) En cuanto a la titularidad indirecta, la sociedad entiende que la interpretacion
sistemética del articulo 19.1 citado, en conjuncion con e articulo 23 de la misma
norma, indica que la participacion indirecta en un concesionario solo debe
considerarse, a los efectos de la prohibicion de smultaneidad de participaciones, en
el supuesto de que otorgue el control de la persona o entidad titular de la
participacion directa.

(©) Por su parte, € articulo 21.3 indica, como criterio impeditivo de la adquisicion de
acciones en una entidad concesionaria de television, “la falta de transparencia de la
estructura del grupo a que eventualmente pueda pertenecer la entidad adquirente o
la existencia de vinculaciones entre la persona o entidad que pretenda la adquisicion
y otra entidad concesionaria del servicio esencial de television que puedan entrafiar
perturbacion al principio de no concentracion de medios que inspira la presente

Ley”.

El articulo 17 de la Ley de Television Privada prevé como causa de extincion de la
concesion el incumplimiento de los requisitos previstos en el articulo 19 delamismalLey, en
el que se establece la prohibicion de simultaneidad de participaciones en més de una
sociedad concesionaria de television privada.

Sin embargo, una vez que las acciones de Sogecable coticen en bolsa, Sogecable no sera
capaz de controlar € cumplimiento por terceros de las restricciones y requisitos antes
referidos. Por ello, Sogecable entiende que no seria posible juridicamente la extincion de la
concesion fundamentada en el incumplimiento de las citadas restricciones y requisitos, por
ser de imposible control por la compafiia.

Toma de participaciones por extranjeros no comunitarios.

Adicionalmente, la Ley de Television Privada establece que las personas fisicas o juridicas
residentes 0 nacionales en paises extranjeros que no sean miembros de la Union Europes,
solo podran participar en e capital social de una sociedad concesionaria de television
privada en aplicacion del principio de reciprocidad.

En todo caso, € principio de reciprocidad es aplicable a todos aquellos paises vinculados en
el Acuerdo sobre Espacio Econémico Europeo y, por €ello, se reconoce claramente la
posibilidad de que personas fisicas o juridicas nacionales de esos paises puedan invertir en
las sociedades concesionarias.

Respecto de los restantes paises, la aplicacion del principio de reciprocidad supone aplicar a

los inversores de terceros paises € régimen que, legal o convencionamente, los terceros
paises otorguen, en materia de entidades privadas de television, alas inversiones espariol as.
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Prestacion de Servicios de television: obligaciones en materia de programacion

La prestacion de servicios de television por red terrestre analégica, digital, o por satélite o
cable, salvo que sean de cobertura local que no forman parte de una red nacional que no
estan sujetos a las obligaciones de emision de obras europeas estan sujetos a régimen
juridico en materia de programacion establecido por la Directiva 89/552/CEE del Consgjo
sobre la coordinacion de determinadas disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas de los Estados miembros relativas a egercicio de actividades de
radiodifusion por television (Directiva de la Television sin Fronteras) modificada por la
Directiva 97/36/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo de 30 de junio de 1997, que
armoniza las disposiciones de los Estados miembros en |o que respecta a la promocion y
distribucion de programas televisivos europeos; publicidad, televenta y patrocinio; y
proteccién de menores.

La Directiva de la Television sin Fronteras fue transpuesta a ordenamiento juridico espafiol
por laLey 25/1994, de 12 de julio. La Directiva 97/36 ha sido transpuesta al ordenamiento
juridico espariol por la Ley 22/1999 de 7 de junio, publicada en €l BOE de 8 de junio de
1999. La Ley 22/1999 no contiene modificaciones relevantes de la Directiva de la
Television sin Fronteras salvo en 1o que respecta a las restricciones sobre retransmisiones en
régimen de exclusiva de acontecimientos deportivos de gran importancia para Sogecable
(art. 3 bis), materia que se regula en el derecho interno espariol por la Ley 21/97, de 13 de
Julio, reguladora de las emisiones y retransmisiones de competiciones y acontecimientos
deportivos.

LaLey 22/1999 contiene como Unica nueva medida de cierta relevancia la consistente en la
obligacion de los operadores de television de que “ para el cumplimiento de la obligacion de
reservar el 51% de su tiempo de emision anual a la difusion de obras audiovisuales
europeas, deberan destinar cada afio como minimo el 5 % del total de los ingresos
devengados durante el ejercicio anterior conforme a su cuenta de resultados a la
financiacion de largometrajes cinematograficos y peliculas para television europeas™.
Debe sefialarse que conforme a lo dispuesto en el texto de transposicion se entiende por
operadores de televison “la persona fisica o juridica que asuma la responsabilidad
editorial de la programacion televisiva de programas destinados al publico y que la
transmita o haga transmitir por un tercero.

Por otro lado, la gestion indirecta de los canales de television terrestre analdgica o digital,
esta sujeta a los principios generales de programacion establecidos por e articulo 4° de la
Ley 4/1980, de 10 de enero, de Estatuto de la Radio y la Television, que determina que su
actividad debera inspirarse en los principios de objetividad, veracidad, e imparcialidad de las
informaciones, asi como en la separacion entre informaciones y opiniones.

Emisiones y retransmisiones de competiciones y acontecimientos deportivos

La Ley 21/1997, de 3 de julio, de Emisiones y Retransmisiones de Competiciones y
Acontecimientos Deportivos, determina como requisitos de los acontecimientos o
competiciones deportivas sujetos a la aplicacion de dicha Ley que concurran algunas de las
siguientes circunstancias. que sean oficiales, de carécter profesional y ambito estatal; que
correspondan a las selecciones nacionales de Espafia; que tengan especial relevancia y
transcendencia social.
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Asimismo, dispone gque tendran la consideracion de catalogados como de interés general las
competiciones y aconteci mientos deportivos que, por su relevanciay trascendencia social, se
celebren con periodicidad, pero no frecuentemente y se incluyan en el Catdlogo que, al inicio
de cada temporada, elabore el Consgjo para las Emisiones y Retransmisiones Deportivas.
Las competiciones y acontecimientos deportivos de interés general deberan retransmitirse en
directo, en emision abierta y para todo el territorio del Estado. En e supuesto de las
competiciones deportivas de liga o de copa se considerara de interés general un encuentro
por cada jornada, que debera ser retransmitido en directo, en abierto para todo €l territorio
del Estado, siempre que haya algin operador interesado en hacerlo. Los operadores o
programadores interesados en la retransmision en abierto de este encuentro tendrén derecho
preferente de eleccidn, en el sistema de reparto de encuentros de una misma jornada de cada
competicion, frente alos operadores que emitan en otros sistemas.

En lo que respecta a sistema por consumo o0 adquisicion de derechos para la recepcion
individualizada mediante pago teletaquilla, la Ley dispone que |los operadores de television
negociardn con los titulares de los derechos respetando los principios de publicidad y de
libre concurrencia, las condiciones de la oferta y e abono de una contraprestacion
econdémica, que las partes fijaran libremente teniendo en cuenta determinados criterios
sefialados por la propiaLey.

La Disposicion Transitoria determina que las modificaciones contractuales que pudieran
derivarse de la aplicacion de esta Ley en relacion con los derechos de emision y
retransmision adquiridos con anterioridad a su entrada en vigor precisaran del acuerdo de los
titulares de los correspondientes derechos de emision o retransmision.  Esta disposicion es
aplicable a los derechos de futbol adquiridos para su emision por Canal+ y Canal Satélite
Digital en los afios 1996 y 1997.

El Consgjo paralas Emisiones y Retransmisiones Deportivas acordd con fecha 30 de julio de
1998 el Catalogo de competiciones o acontecimientos de interés general para la temporada
1998-1999, en éareas de futbol, baloncesto, atletismo, balonmano, ciclismo, motociclismo, y
tenis.
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Servicios de difusion de television por satélite, con servicio portador ajeno

La Ley 37/1995 de 12 de diciembre de 1995, de Telecomunicaciones por Satélite, hoy
derogada salvo en lo dispuesto para el régimen del servicio de difusion de television por la
Ley 11/1998, de 24 de abril, General de Telecomunicaciones, liberalizaba la prestacion de
los servicios de difusién de television que utilizan satélites de telecomunicaciones. De
acuerdo con lo dispuesto por la Ley 37/1995, estos servicios dejaron de tener la
consideracion de servicio publico. Otra de las novedades mas importantes introducidas por
esta Ley, consiste en establecer una autorizacion administrativa como Unico requisito parala
prestacion de los servicios de difusion de television por satélite, como ya se ha dicho.

Prestacion de un servicio de telecomunicaciones a terceros mediante un sistema de
acceso condicional

Estos servicios estan regulados por la Directiva 95/47/CE, de 24 de octubre del Parlamento
Europeo y del Consgjo, cuyos objetivos son la promocion de la introduccion de nuevas
tecnologias, establecer |os estandares para las transmisiones analogicas o digitales, y fijar las
condiciones de utilizacion del sistema de acceso condicional. LaLey 17/1997, de 3 de mayo,
incorpora al derecho espafiol la citada Directiva y aprueba medidas adicionales para la
liberalizacidn del sector garantizando la pluralidad de oferta de servicios en régimen de libre
competencia.

Lo més destacable de esta norma es la creacién de un Registro dependiente de la Comision
del Mercado de las Telecomunicaciones (la CMT) donde deben inscribirse |os operadores de
servicios de acceso condiciona y el establecimiento de la necesidad de obtencién de una
autorizacion administrativa previa para la prestacion de servicios de television por satélite
con tecnologia digital que sean de acceso condicional.

Infraestructuras comunes en los edificios para los accesos a los servicios de
telecomunicaciones

La publicacion del Real Decreto Ley 1/98, sobre infraestructuras comunes en los edificios
para €l acceso a los servicios de telecomunicaciones pretende facilitar la difusion de estos
serviciosy lalibertad de opcion de los usuarios.

De acuerdo con esta normativa todos los edifcios de nueva construccién deberan disponer de
una instalacion comin de recepcién de servicios de telecomunicaciones como requisito
previo para obtener la licencia de construccion.

Respecto a las viviendas ya construidas, todos |os ciudadanos tienen derecho a instalar una
antena de recepcion en la azotea o lugares comunes de |os edificios para la recepcion de los
servicios de telecomuniaciones y solamente cuando exista un tercio de instalaciones o
peticiones, la Comunidad de Propietarios debera realizar lainstalacién comun.

Respecto a las instal aciones individual es actualmente existentes en fachadas de los edificios,
su regualacion corresponde a los Ayuntamientos. Hasta este momento, solo Barcelona como
ciudad relevante ha dictado una Ordenanza regulando la reubicacion de estas instalaciones
en las azoteas. En todos los casos la obligacion de instalar las antenas en las azoteas
corresponde a los particulares y las Ordenanzas conceden un plazo transitorio (entre dos 'y
cuatro afos) para cumplir esta obligacion.
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Prestacion de servicios de Television por Cable

La Ley 42/1995, de 22 de diciembre, de Telecomunicaciones por Cable, derogada salvo en
lo dispuesto para el régimen de difusién de television por la citada Ley 11/1998, General de
Telecomunicaciones y la normativa que la desarrolla, establecio e reparto del Estado
espanol en diferentes demarcaciones geogréficas para la prestacion del servicio de
telecomunicaciones por cable, cuyo ambito puede oscilar de un término municipal hasta la
agrupacion de diversos términos municipales. La Ley 42/1995 previ6 el otorgamiento de
dos concesiones administrativas por demarcacion. En cada demarcaciéon, una de las
concesiones ha sido adjudicada a un operador privado tras €l oportuno concurso publicoy la
segunda de las concesiones fue otorgada a Telefonica, S.A. que ha manifestado su intencién
de prestar €l servicio en cada una de las demarcaciones, a través de una filial participada a
menos en un 51 por 100, como establece la ley. No obstante, existe una moratoria de 24
meses, computables a partir de la adjudicacién de la concesiéon a operador privado en cada
demarcacion, durante la cual Telefénica, SA. no puede operar. La moratoria pretende
conceder tiempo a los nuevos operadores para construir sus redes y que puedan establecerse
en el mercado para poder competir con Telefonica que dispone ya de la mayor parte de las
redes construidas. En principio Telefénica podria iniciar la prestacion del servicio de
telecomunicaciones por cable, incluidalatelevision, a partir del proximo mes de agosto en la
demarcacion de Castillay Leon. En e resto de demarcaciones deberd esperar, en la mayoria
delos casos, a principios y mediados del afio 2000.

La Ley 11/1998, Genera de Telecomunicaciones ha previsto que las concesiones
administrativas de los operadores de cable deben transformarse antes del 1 de agosto de
1999 en las oportunas licencias individuales y autorizaciones generales de acuerdo a nuevo
régimen establecido, con la salvedad de los servicios de television que, a tratarse de un
servicio publico fuera del ambito de la Ley 11/1998, requieren de la vigencia de las actuales
CONcesiones.

Prestacion de servicios de Television Digital Terrenal

De acuerdo con lo dispuesto por €l Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre de 1998, que
aprueba €l Plan Técnico Nacional de la Television Digital Terrenal (el Plan Técnico de
Television Digital Terrenal), se ha adjudicado por concurso publico a una sola entidad
privada (ONDA DIGITAL) la concesion de la explotacion, sujeta a régimen juridico de la
Ley de Televisidon Privada, de 14 canales digitales de cobertura estatal.

Al amparo de lo previsto en el Plan Técnico Nacional de la Television Digital Terrena,
Sogecable ha obtenido por acuerdo del Consegjo de Ministros de 11 de junio de 1999, la
ampliacion de su actual concesion de television analdgica terrestre, permitiéndole explotar
hasta la expiracion del plazo inicial de vigencia de dicha concesién un programa/canal de
television digital terrenal. Una vez renovada la concesion, Sogecable debera emitir
simultaneamente en red terrestre a través de los dos canales con tecnologia analdgica y
digital. Los horarios de emision en abierto y codificado de Cana+ habran de ser
coincidentes y simulténeos con los de la programacién de Canal + anal 6gico.

En e momento en que las actuales concesionarias de los tres canales anal6gicos de
television privada (para quienes se prevé la ampliacion mencionada anteriormente) cesen sus
emisiones con tecnologia analégica, tendran derecho, si existe mayor concurrencia en €l
mercado nacional, a explotar cada una de ellas un canal mditiple digital (se prevé que
contengan cada uno de ellos cuatro programas/canales).
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El Plan Técnico Nacional de la Television Digital prevé que las emisiones de television
terrenal anal 0gica cesen en el afio 2012,

Participacion de Sogecable en CanalSatélite Digital

LaD.T. 42delalLey 17/1997, de 3 de mayo, por la que se incorpora a Derecho espafiol 1a
Directiva 95/47/CE, de 24 de octubre, del Parlamento Europeo y del Consegjo, sobre el uso
de normas para la transmision de sefidles de television y se aprueban medidas adicionales
paralaliberalizacion del sector establece que:

“Disposicidn Transitoria Cuarta. Participacion maxima en el capital social

Hasta que no se apruebe por el Gobierno, previo informe vinculante de la Comisién del
Mercado de las Telecomunicaciones, una situacion efectiva de competencia en el sector, se
aplicara a los operadores de television por satélite con tecnologia digital lo previsto en el
articulo 19.3 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, sobre television privada, respecto de la
participacion maxima en el capital social.”

Si bien existen dudas en cuanto a la vigencia de esta disposicion transitoria cuarta, pues €
referido apartado 3 del articulo 19 fue suprimido con ocasion de la Ultima modificacion de la
Ley de Television Privada, podria considerarse que, en cuanto que el contenido del articulo
19.3 se recoge ahora en €l apartado 1 de dicho articulo, a él deberia entenderse realizada la
referencia de la disposicion transitoria citada. En consecuencia, € limite de participacion
accionarial, directa o indirecta, de una misma persona fisica o juridica sobre los operadores
de television por satélite con tecnologia digital seriael 49 por 100.

A la fecha de registro del presente Folleto los dos Unicos operadores de television por
satélite con tecnologia digital existentes en Espafia tienen una participacion superior a la
establecida por la disposicién transitoria cuarta citada, 1o que es un hecho publico y notorio.
En € caso de CanalSatélite Digital esta situacion ha tenido lugar desde el momento en que
se solicitaron y obtuvieron las autorizaciones pertinentes para la prestacion del servicio. Ni
Sogecable ni CanalSatélite Digital han recibido ningin requerimiento por parte de la
Administracion en relacion a esta cuestion.

Sogecable entiende que CanalSatélite Digital cumple con lo establecido en la citada
disposicion transitoria cuarta puesto que a la propia Sogecable le es aplicable e mismo
limite en cuanto a la participacion maxima en su capital social, de forma que se cumple con
€l objetivo perseguido por lanorma.

Adicionalmente, Sogecable considera que €l hecho de que exista una situacion de
competencia efectiva en e mercado haria dificilmente aplicable la reiterada disposicién
transitoria cuarta.

La Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones

La CMT es @ o6rgano regulador especifico en materia de telecomunicaciones y mercado
audiovisual que fue creado por la Ley 12/19997, de 24 de abril, de Liberalizacion de las
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Telecomunicaciones. El objetivo basico de laCMT es € de salvaguardar las condiciones de
competencia efectiva en el mercado de las telecomunicaciones y de |os servicios teleméticos,
audiovisuales e interactivos.

Para el cumplimiento del objetivo mencionado anteriormente, la CMT tiene atribuidas una
serie de funciones de diversa naturaleza entre las que destacan las siguientes.(i) arbitrar los
conflictos que puedan surgir entre los operadores de redes 'y de servicios en el sector de las
telecomunicaciones; (ii) otorgamiento de titulos habilitantes para la prestacion a terceros de
los servicios teleméticos, audiovisuales e interactivos; (iii) velar por la libre competencia en
el mercado de las telecomunicaciones; (iv) egercer € control sobre los procesos de
concentracion de empresas que operan en € mercado de |as telecomunicaciones; (v) asesorar
al Gobierno y a Ministro de Fomento en los asuntos concernientes al mercado; (vi) informar
las propuestas de tarifas de los servicios de telecomunicacion prestados en exclusiva; (vii)
fijar los precios maximos de interconexion que deban regir en las relaciones comerciales
entre operadores; y (viii) eercer la potestad sancionadora por € incumplimiento de las
instrucciones dictadas para salvaguardar la libre competencia.

IvV.3.2.2 Titulos habilitantes para la prestacion de servicios de television
gestionados por Sogecable

Para la prestacion del servicio de television privada terrenal analdgica

Para la gestion indirecta del canal anal6gico de television privada de cobertura estatal por el
gue se emite Canal+, Sogecable es titular, como ya se ha dicho de la concesién
administrativa otorgada por acuerdo del Consgjo de Ministros de 25 de agosto de 1989,
hecho publico por resolucion de 28 de agosto del mismo, de la Secretaria General de
Comunicaciones (B.O.E. de 31 de agosto), para la prestacion del servicio publico de
television, previo concurso publico convocado al amparo de la Ley de Television Privada.
Asimismo, el contrato administrativo de prestacion del servicio publico fue suscrito el 3 de
octubre de 1.989 entre e Ministro de Transportes, Turismo y Telecomunicaciones (hoy
Ministerio de Fomento), en nombre y representacion el Estado, y la Sociedad de Television
Cana Plus, S.A. (hoy Sogecable). Dicha concesion fue otorgada con efectos de 3 de abril de
1.990, en virtud de lo expresamente determinado por la cldusula tercera del citado contrato,
por un plazo de diez afos, renovables a peticion de la sociedad concesionarias por acuerdo
del Consgjo de Ministros sucesivamente por periodos iguales de tiempo. El titulo habilitante,
régimen juridico de la concesion, plazo de vigencia y sistema de renovacion, es el mismo
paralas otras dos empresas concesionarias de |os otros dos canales de televisién otorgados al
amparo de laLey de Television Privada.

Renovacion de la concesion

El contrato de concesion parala prestacion del servicio publico de television privada suscrito
por Sogecable con el Estado espafiol establece, con base en la Ley de Television Privada,
gue el plazo inicial de la concesién es diez afos, renovables, a peticion del concesionario por
acuerdo del Consgjo de Ministros sucesivamente por periodos iguales de tiempo. El
computo del plazo a estos efectos comenzo el 3 de abril de 1990, por lo que €l plazo inicia
vence e 3 de abril del afio 2000. Sogecable tiene intencidén de solicitar con la debida
antelacion larenovacion de la concesion.

Sogecable considera que ha venido cumpliendo satisfactoriamente la normativa aplicable
sobre television privada, por lo que entiende que no existe causa legitima suficiente y
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justificable en Derecho que pueda determinar la no renovacion de la concesién. Sogecable
considera gque existen argumentos juridicos adicionales en favor de la renovacion basados,
entre otros, en e gercicio de derechos fundamentales recogidos en la Constitucién
Espafiola, en el principio de confianza legitimay en los propios actos recientes del Gobierno
y del Parlamento sobre el planteamiento futuro del panorama audiovisua espafiol (en
particular la nueva regulacion de la television digital terrestre y el levantamiento de las
restricciones que impedian la negociacion en bolsa de las acciones de las sociedades
concesionarias del servicio de television privada).

En consecuencia, Sogecable tiene plena confianza en que la concesién seré renovada en abril
del afio 2000.

Para la prestacion de un servicio de telecomunicaciones a terceros mediante un sistema
digital de acceso condicional

Autorizacion administrativa otorgada por laCMT a Canal Satélite Digital con fecha de 19 de
febrero de 1.998, con una vigencia de 5 afios, que podra prorrogarse por periodos sucesivos
de la misma duracion, previa solicitud del interesado formulada € mes anterior a su
vencimiento, en virtud de lo dispuesto por e Reglamento Técnico y de prestacion del
servicio de telecomunicaciones por satélite, aprobado por el Real Decreto 136/1997, de 31
de enero.

Para la prestacion de servicios de difusidn de television por satélite, con servicio portador
ajeno

Autorizacion administrativa otorgada por la CMT a Cana Satélite Digital con fecha 12 de
marzo de 1.998, con una vigencia de 5 afios, que podra prorrogarse por periodos sucesivos
de la misma duracion, previa solicitud del interesado formulada € mes anterior a su
vencimiento, en virtud de lo dispuesto por e Reglamento Técnico y de prestacion del
servicio de telecomunicaciones por satélite, aprobado por el Real Decreto 136/1997, de 31
de enero.

Canal Satélite Digita ha cumplido satisfactoriamente las obligaciones determinadas por la
legislacion aplicable y tiene el firme compromiso de mantener su cumplimiento hasta el
momento en que proceda a solicitar la renovacion de las autorizaciones administrativas
citadas. Al tratarse de autorizaciones administrativas regladas Sogecable confia plenamente
en gue larenovacion se producira.

1V.3.3 Patentes y Marcas

Sogecable es titular en propiedad de las siguientes marcas relevantes inscritas en el Registro
de la Oficina esparfiola de Patentes y Marcas: (i) Sogecable, (ii) Cinemania, (iii) Documania,
(iv) Sportmania, (v) Gestsport, (vi) Taquillay (vii) Estilo.

En la actualidad, de entre las marcas mas relevantes que el Grupo Sogecable emplea bajo
licencia destacan las siguientes:

- Canal+ y CanalPlus (que licencia de Canal+, Société Anonyme)

- Canal C: que utilizabgjo licencia Canal Satélite Digital
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- CNN+: existe un contrato de licencia de uso en Espafa suscrito por CINTV, S.L.;
Canal Plus Société Anonyme, S.A. y Cable News Network.

- Rea Madrid TV: existe un contrato de licencia entre Sogecable y e club Real
Madrid.

Una de las marcas mas relevantes para la actividad de Sogecable es la de la marca
denominativa de Cana Plusy de Canal+, asi como la gréfica en colores. Sogecable emplea
dichas marcas en virtud de un contrato de licencia de uso que celebré con Canal+ Societe
Anonyme el 22 de diciembre de 1989. En virtud de dicho contrato, Canal+ Societe
Anonyme otorgé a Sogecable los derechos exclusivos para usar estas marcas en todo el
territorio espafiol y por idéntica duracion que la concesion administrativa del cana de
television gestionado por Sogecable. Ver 1V. 3.2.2. Titulos habilitantes para la prestacion
de servicios de television gestionados por Sogecable. La pérdida de tal concesion o la
transmision de latotalidad de las acciones que Canal + Societe Anonyme tiene en Sogecable,
constituyen causas de terminacion del contrato de licencia.

Sogecable ha solicitado la marca gréfica Canal Satélite Digital, inicialmente suspendida en
su tramitacion por considerarla genérica y por oposicion de la sociedad francesa Canal+,
Société Anonyme, titular de las marcas internacionales Canal Satellite y Canalsatellite. Con
fecha 1 de junio de 1999 se ha publicado la denegacion de la solicitud acordada por la
Oficina Espafiola de Patentes y Marcas, denegacion fundada exclusivamente en la
apreciacion de incompatibilidad con las referidas marcas internacionales. Sogecable
presentara recurso administrativo de alzada contra dicha denegacion, y considera que €l
recurso serd estimado y que la marca Cana Satélite Digital le sera4 concedida, dado que la
sociedad francesa Canal+, Société Anonyme ha notificado a Sogecable su compromiso de
retirar la oposicion presentaday otorgar declaracion de consentimiento.

Las tecnologias de sistemas interactivos y de acceso condicional contenidas en los
descodificadores digitales (MediaHighway y MediaGuard) pertenecen a Seca, una filial de
Canal+, Société Anonyme (Media Guard) y a la propia Cana+, Société Anonyme (Media
Highway). CanalSatélite Digital dispone de las correspondientes licencias para emplear esta
tecnologia.

1VV.3.4. Subvenciones

Para €l desarrollo de sus actividades, el Grupo Sogecable no depende de subvenciones a
excepcion de la produccion de peliculas espafiolas. Sogecine es la Unica sociedad del Grupo
Sogecabl e que recibe subvenciones regladas otorgadas con caracter general por € Ministerio
de Educacion y Culturaen relacion a su actividad de produccion de peliculas espafiol as.

1VV.3.5. Situacién Fiscal

Sogecable con todas aquellas sociedades filiales que cumplen los requisitos marcados por la
ley tributa en régimen de consolidacion fiscal por el Impuesto sobre Sociedades desde 1996.

En la fecha de presentacion del presente Folleto, la sociedad Sogecable y sus filiales tienen

abiertos a inspeccion los gercicios 1996, 1997 y 1998. Algunas de las filiales tienen
también abiertos ainspeccion gjercicios anteriores.
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Sogecable como sociedad sucesora a titulo universal de Sociedad de Gestion de Cable SA.
ha sido objeto de actuaciones de comprobacion de los gjercicios 1991 a 1995, de las que se
han derivado ingresos superiores a 1.000 millones de pesetas a favor de la compafiia.

Del conjunto de las deudas tributarias exigidas por las diferentes Administraciones Publicas
a Sogecable y a sus sociedades dependientes, que actualmente se encuentran recurridas bien
en via administrativa o judicial, se estima que reclamaciones por un importe aproximado de
360 millones de pesetas no se encuentran provisionadas, ya que Sogecable considera que
existen suficientes argumentos para que dichas contingencias no se lleguen a materializar.

El Grupo Sogecable ha decidido registrar ingresos por e Impuesto de Sociedades,
fundamental mente en Canal Satélite Digital, con lo que se han generado créditos e impuestos
anticipados que mantiene frente a la Administracion Pablica. El Grupo considera que las
distintas sociedades aprovecharan dichos créditos fiscales en € plazo lega establecido de
diez afos con los beneficios generados en sus operaciones. Ver Epigrafe Inmovilizado
Financiero-Otros Créditos a Largo Plazo del Capitulo V.

IVV.3.6. Control de Riesgos de Cambio y Repatriacion de Fondos y Préstamos

Con €l fin de cubrir € riesgo de cambio, que suponen |os pagos por las compras de derechos
audiovisuales a los principales proveedores internacionales, en su mayor parte denominados
en dolares norteamericanos, Sogecable realiza las correspondientes coberturas, a la vista de
las previsiones que recibe de los departamentos afectados. Ver epigrafe 1V.1.4.h) Factores
condicionantes y de riesgo de la actividad del Grupo Sogecable. Aspectos financieros.

Anualmente, coincidiendo con la elaboracion y aprobacion de los presupuestos del siguiente
gercicio, se procede a estudio de las previsiones de |os principales analistas y se fija un tipo
de cambio de referencia para dicho afio.

Teniendo en cuenta dicho valor, asi como las posiciones contratadas previamente con
vencimiento en ese afio, se procede a complementar coberturas de modo que se pueda
alcanzar o mejorar €l objetivo fijado, mediante una gestion dinamica de posiciones.

Para €ello se utilizan los diversos instrumentos que existen en e mercado, desde los mas
tradicionales, como el seguro de cambio, hasta las més actuales como son las operaciones
con derivados.

IVV.3.7. Resolucion anticipada por cambio de accionistas

En aguellos contratos, lineas de crédito o avales que existen con cladsula de resolucion
anticipada por cambio de accionistas de control se ha obtenido la oportuna autorizacion en la
medida que dicha autorizacion es exigible para la realizacién de la presente Oferta Publica
de Ventay Suscripcién de acciones.

En concreto, con fecha 17 de junio de 1999 se obtuvo la autorizacidn de més del 51% de los
bancos componentes del crédito sindicado de Canal Satélite Digital para la reduccién de la
participacion accionarial minima exigida a Prisay Canal+, Société Anonyme del 25%, cada
uno, del capital social de Sogecable a un 16%, cada uno.



1VV.3.8. Proveedores

La concentracion en suministradores o clientes del conjunto de sociedades que forman el
Grupo Sogecable no es significativa, no alcanzandose en ningin caso un porcentgje de
concentracion individualmente considerado igual o superior al 25%. Los suministradores
mas significativos son los siguientes. Por Derechos: los Estudios y Audiovisual Sport; por
otros gastos: Retevision y Astra; por inversiones. Philips, Pioneer y Sony (descodificadores).

IVV.3.9. Segurosy politica de seguros

La politica del Grupo Sogecable con relacion a seguros, se basa en cubrir la mayoria de los
riesgos identificables que conlleva su actividad, mediante las correspondientes polizas. A
estos efectos, € Grupo Sogecabl e tiene contratadas |as siguientes polizas:

- Darfios a patrimonio: seguros a todo riesgo de dafios materiales y averias, que
aseguran los equipos (incluidos los equipos de las instalaciones de Astra en
Luxemburgo) y seguros de proteccion integral de comerciosy oficinas.

- Transporte de mercancias. cobertura de todo riesgo en el territorio nacional e
importaciones desde Francia (caso de descodificadores, adaptadores y llaves) y en
caso de vigjes nacionales e internacionales por cualquier medio de transporte (caso
de equipos méviles de grabacion).

- Responsabilidad civil: cubre responsabilidad civil de explotacion, patrona y de
productos.

- Seguro colectivo de viday accidentes.

Para la gestion de la politica de seguros el Grupo Sogecable cuenta con una gerencia de
riesgos, que es la responsable del andlisis de los riesgos de las actividades que desarrollan
las distintas sociedades del Grupo Sogecable y de la busqueda de las coberturas necesarias
en el mercado.

Las primas satisfechas durante 1998 por las polizas anteriormente mencionadas ascendieron
a 91 millones de pesetas.

IVV.3.10. Litigios o arbitrajes

No existen reclamaciones, demandas, juicios o litigios contra Sogecable u otras empresas del
Grupo Sogecable que por su cuantia afecten a equilibrio patrimonial o a la solvencia de
Sogecable 0 del Grupo Sogecable en su conjunto. A efectos informativos se incluye un
breve resumen de litigios en los cuales se han visto involucradas sociedades del Grupo
Sogecabl e recientemente.

Derechos de futbol

Durante la temporada 1996/1997, Canal Satélite Digital retransmitié treintay tres partidos de
la primera division de la liga de futbol a través de teletaquilla. Durante la temporada
1997/1998, la retransmision de partidos fue inicialmente suspendida debido a que GMAF
reclamo la titularidad de alguno de los derechos de teletaquilla en base a contrato suscrito
con Gestsport, TVC y CanalSatélite Digital. Ver epigrafe 1V.2.1.4. Adquisicion y gestion de
derechos deportivos.
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En noviembre de 1997 las partes alcanzaron un acuerdo en base al cual acordaron someter la
disputa acerca de la titularidad de tales derechos a arbitrgje. Durante la tramitacion del
procedimiento arbitral CanalSatélite Digital acordd compartir los derechos de teletaquilla
con ViaDigita y en las mismas condiciones econdmicas. Canal Satélite Digital y ViaDigita
acordaron compartir los derechos de teletaquilla para la temporada 1997/1998. Dicho
arbitrgje fue resuelto favorablemente a favor de CanalSatélite Digital, ya que € laudo
arbitral reconocio gque dichos derechos habian sido cedidos a Canal Satélite Digital.

Descodificadores

La Ley 17/1997, de 3 de mayo, por la que se incorpora a derecho espafiol la Directiva
95/47/CE, de 24 de octubre, sobre el uso de normas para la transmision de sefiales de
television y por la que se aprueban medidas adicionales para la liberalizacién del sector,
establecia en su articulo 7°.a) determinados requisitos técnicos aplicables a los sistemas de
acceso condicional de los servicios de television digital.

La Comision Europea inicid un procedimiento contra Espafia considerando que la
preferencia otorgada por lareferida Ley al sistema multicrypt constituia una infraccion de la
legisacion de la UE. Como consecuencia de este procedimiento el Gobierno espafiol
modifico lareferidaLey 17/1997 mediante Real Decreto/Ley 16/1997, de 13 de septiembre.

Por su parte, la CMT denego la inscripcion de CanalSatélite Digital en € Registro de
operadores de servicios de acceso condiciona creado por € articulo 1 de la Ley 17/1997.
Dicha decision fue recurrida ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid, que dej6 sin
efecto la resolucion adoptada por la CMT. Actualmente Canal Satélite Digital se encuentra
inscrito en el Registro de operadores de servicios de acceso condicional de sistema digital.

En 1997, CanalSatélite Digital reclamo frente a la Administracion del Estado espafiol un
importe superior a 16.000 millones de pesetas en concepto de responsabilidad patrimonial
del Estado, por €l lucro cesante y dafio emergente ocasionados a Canal Satélite Digital como
consecuencia de la Ley 17/1997 en su redaccion original. La Administracion desestimo la
reclamacién presentada por Canal Satélite Digital, que ha interpuesto un recurso contencioso-
administrativo ante el Tribunal Supremo contra dicha decision desestimatoria, recurso que
fue admitido a tramite en febrero de 1998 y que a la fecha del presente Folleto Informativo
se encuentra pendiente de resolucion.

Querella contra consejeros de Sogecable

En febrero de 1997 presentdé una querella criminal contra determinados miembros del
Consgjo de Administracion de Sogecable y un socio de Arthur Andersen (auditores de
Sogecable). La querella criminal se fundaba en la utilizacion de ciertas cantidades
satisfechas por abonados de Canal+ en concepto de depdsitos. El conocimiento de la
guerella correspondi6 al Juzgado Central de Instruccion n° 1 de la Audiencia Nacional y fue
admitida a tréamite por e magistrado Javier Gémez de Liafio, el cua adopté una serie de
medidas cautelares contra algunos de los miembros del Consgjo de Administracion contra
los que se dirigiala querella. Actualmente la causa se encuentra archivada en virtud de los
Autos de la Sala de lo Pena de la Audiencia Nacional de 30 de octubre de 1997 y 16 de
junio de 1998.
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IVV.3.11. Limitaciones al pago de dividendos
Ver epigrafe 11.9.1 del Capitulo Il del presente Folleto Informativo.
IVV.3.12. Interrupciones de la actividad

El Grupo Sogecable no ha experimentado interrupciones de sus actividades que hayan tenido
una incidenciaimportante sobre su situacion financiera.

IV.4. INFORMACIONES LABORALES
1V.4.1. Plantilla media

El siguiente cuadro muestrala evolucion media de la plantilla durante los 3 Ultimos afios:

SALARIO MEDIO Y PLANTILLA MEDIA (GRUPO SOGECABLE)
(en millones de pesetas)

1996 1997 1998
Gasto de personal Sueldosy salarios 4,955 7.189 8.261
Cargas sociales 1.728 2.445 2.835
TOTAL 6.683 9.634 11.096
Plantilla media (fija) 737 1.079 1.250
Plantilla media (con eventuales) 1.006 1.790 2.061
Coste Sueldos y salarios medio 4,93 4,02 4,01
Coste total medio (con eventuales) 6,64 5,38 5,38

El Grupo Sogecable contaba a 30 de abril de 1999 con un total de 2.223 empleados. La
evolucion del nimero de empleados ha seguido una clara tendencia de crecimiento. Dicha
tendencia es especialmente patente en Canal Satélite Digital, cuya plantilla ha pasado de 59
empleados a 204 en los Ultimos 3 afios, |0 que supone un crecimiento de un 246 por ciento.
El crecimiento de la plantilla del Grupo Sogecable esta directamente relacionado con €l
desarrollo de nuevas empresas dentro del grupo y, muy especialmente, con el lanzamiento de
Cand Satélite Digital.

Sogecable estima que la dimension de la plantilla con la que actualmente cuenta el Grupo
Sogecable es adecuada en relacidn con sus necesidades operativas y de negocio.

Del total de empleados del Grupo Sogecable, aproximadamente un 69 por ciento mantienen
una relacion laboral con contrato fijo, mientras que un 31 por ciento lo hace con contrato
temporal (a su vez subdivididos en contratos de obra, eventual de produccién y en préacticas)
correspondiendo la mayor parte del porcentaje de contratos temporales a CATSA, debido a
la actividad de dicha sociedad. Existen retribuciones de caracter variable para unos 66
g ecutivos del Grupo.

En cuanto a los costes de personal, en 1998 éstos han aumentado en 1.462 millones de
pesetas sobre los de 1997, 10 que supone un incremento de 15,2 por cien.

87



IVV.4.2. Negociacion colectiva

De conformidad con la legislacion vigente y por superarse el nimero de 50 trabajadores por
empresa, Sogecable, CanaSatélite Digital, CATSA, y CINTV, cuentan con comités de
empresa, a haber gercitado sus trabajadores sus derechos ala el eccion de los mismos.

Sogecable cuenta con un convenio de empresa con efecto hasta el 31 de diciembre de 1999.
Por su parte, CATSA cuenta con el convenio del sector de operadores de Telemarketing, de
vigenciaanual.

IV.4.3. Ventajas al personal

Existe un seguro de vida y accidentes a favor de todos y cada uno de los empleados fijos de
Sogecable y de vales de comida para el personal fijo del convenio de Sogecable.

IVV.4.4. Sucesion de empresa

El 1 de octubre de 1998 se produjo €l traspaso del departamento de informativos de 70
trabajadores de Sogecable a CINTV en laforma de sucesién de empresa. Dicha sucesion ha
sido impugnada por |os representantes de | os trabajadores no habiendo sido resuelta alin esta
cuestion.

La Sociedad, que estima infundada esta demanda, considera que de la misma no se
derivarian, en ninglin caso, consecuencias patrimonial es significativas para Sogecable.
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IVV.5. PoOLITICA DE INVERSIONES

1VV.5.1. Inversiones materiales e inmateriales

(en millones de pesetas) 1998 1997 1996
TOTAL MATERIAL E INMATERIAL 14.905 38.893 19.991
Inmovilizaciones materiales 16.395 22.288 5.710
Descodificadores, llaves y adaptadores 15.759 17.256 3.772
Maquinaria, instalacionesy utillgje 403 3.864 1.164
Equipos para proceso de informacion 332 884 426
Otro inmovilizado material (99) 285 348
Gastos de establecimiento 2.395 6.737 1.459
Inmovilizaciones inmateriales (3.885) 9.868 12.822
Derechos audiovisuales y deportivos (4.692) 8.759 12.306
Aplicaciones informéticas 837 823 335
Otro inmovilizado inmaterial (30) 286 181
IVV.5.2. Inversiones financieras

(en millones de pesetas) 1998 1997 1996
Inmovilizaciones financieras 8.735 19.919 336
Participaciones puestas en equivalencia 214 1.163 40
Deudores alargo plazo, empresas multigrupo (2.853) 7.905 -
Otros créditos alargo plazo 11.408 10.693 276
Otrasinversiones financieras (34) 158 20

IVV.5.3. Principales inversiones previstas

De las principales inversiones a redlizar en e futuro destacan las inversiones en
descodificadores digitales, en la construccion de un nuevo edificio para e Grupo, en
producciones y adquisiciones de derechos cinematograficos y en sistemas y tecnologia de la

informacion.

El siguiente cuadro muestra las principales inversiones previstas por el Grupo Sogecable en

1999:
PRINCIPALES INVERSIONES PREVISTAS
(En millones de pesetas)
Previstas Realizadas a 31/3/99
Gastos de Establecimiento 1.600
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Inmovilizaciones Materiales 13.000 1.745

Inmovilizaciones inmateriales 5.400 1.252

Inmovilizaciones financieras 6.300 100

La inversién en Gastos de Establecimiento corresponde a la incorporaciéon a activo de
determinados costes incurridos en promociones especiales redlizadas para la captacion de
abonados.

En cuanto a las inmovilizaciones materiales, el Grupo Sogecable tiene previsto invertir en la
adquisicion de descodificadores digitales para atender la demanda de nuevos abonados a
Canal Satélite Digital. El nivel de inversion en este concepto vendra determinado por €l
ritmo de crecimiento de la demanda de nuevas suscripciones. Ademas, el Grupo Sogecable
invertirq en la construccion de un nuevo edificio a través de su filial Sociedad Genera de
Televisiony Cine, SA., propietaria en la actualidad de los terrenos en los que ubicara dicho
edificio.

En cuanto alas Inmovilizaciones Inmateriales se pueden distinguir los siguientes conceptos:
Produccion de Cine, por un importe de en torno a 1.000 millones de pesetas en 1999.

Adquisicién de derechos cinematograficos por importe de aproximadamente 2.500
millones de pesetas en 1999.

Inversiones en desarrollos de aplicaciones informéticas vinculadas a servicio de
television de pago.

En cuanto a Inmovilizado Financiero, las principales inversiones son:
Sogecable invertira en torno a 5.200 millones de pesetas en 1999, a través de una

filial en la que participara con Canal+, Société Anonymey Telepil, en la produccion de cine
en colaboracion con Warner.

IV.5.4. Adaptacion al Euro y Afio 2.000

El Grupo Sogecable inicié en 1998 un amplio programa de acciones encaminadas a analizar
la magnitud de estos asuntos y plantear diferentes estrategias que le permitan superar dicha
situacion.

El Grupo Sogecable consciente del problema denominado “Efecto 2000”, dispone de un
plan para hacerle frente y ha puesto en marcha las acciones necesarias para minimizar €l
riesgo de que este efecto pueda producir perjuicios en sus actividades.

Como consecuencia de los primeros andlisis sobre |os sistemas informéticos, se ha adoptado
una estrategia conjunta de andlisis de impacto y correccién de los sistemas para la
adaptacion al Euro 'y Efecto 2000.

La estrategia de adaptacion al afio 2000 se ha realizado internamente e incluye:
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- clasificacion de compatibilidad de los programas de | os principal es proveedores;
- modificacion de planes defectuosos; y
- plan de contingencias.

La estimacion de costes del proyecto es de 50 millones de pesetas. Estos costes figuran en
los presupuestos de los equipos y sistemas en servicio, bien en nuevas inversiones de
renovacion o mejoras de instalaciones.

Cumpliéndose los planes establecidos, €l estudio de situacion a diciembre de 1998 reflgja un
grado de compatibilidad con el Efecto 2000 del 70% grado que ha alcanzado € 90% en €l
primer trimestre de 1999 y se espera que del 100% en septiembre de 1999.

No obstante, no se puede asegurar que todos los errores o defectos que se produzcan como
consecuencia del denominado “Efecto 2000” se puedan corregir o que los sistemas
informéticos de Sogecable se vean afectados por éste, en particular, cuando se utilice
informacién de soportes informaticos suministrados por terceros. Si bien, se intenta
minimizar estos efectos de acuerdo con los terceros.

Asimismo, Sogecable no puede predecir los efectos sobre su actividad como consecuencia
de lano adaptacion por terceros a Efecto 2000.

Respecto a la adaptacion de los sistemas informéticos de Sogecable a Euro, a cierre del
gercicio 1998 se adaptd con éxito e sistema contable utilizado por la mayoria de las
sociedades del Grupo Sogecable y diversas aplicaciones informéticas como son todas las
relacionadas con tesoreriay sistemas de pago (pagarés, chequesy transferencias).
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CAPITULO V
EL PATRIMONIO, SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DEL EMISOR

V.1. INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES DE SOGECABLE, S.A. Y DE
SOGECABLE, SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO
CONSOLIDADO).

A continuacion se presentan |os balances de situacion, las cuentas de pérdidas y gananciasy
los cuadros de financiacion de Sogecable, SA. y de Sogecable, SA. y Sociedades
Dependientes (Grupo Consolidado) correspondientes a los gercicios 1998, 1997 y 1996, asi
como los mencionados estados financieros relativos al periodo de tres meses cerrado el 31
de marzo de 1999.

En los Anexos | y Il se adjuntan, respectivamente, los Informes de Auditoria, las Cuentas
Anuales y los Informes de Gestion de Sogecable, SA. y del Grupo Consolidado
correspondientes a los gercicios 1998, 1997 y 1996. En e Anexo Il se incluye el informe
de revision limitada de auditoria y los estados financieros, de la Sociedad y del Grupo
Consolidado, relativos a periodo de tres meses cerrado €l 31 de marzo de 1999.

Las Cuentas Anualesy los Informes de Gestion de Sogecable, S.A. y del Grupo Consolidado
correspondientes a ejercicio 1998 han sido aprobados en la Junta General de Accionistas
Ordinaria celebrada el 18 de mayo de 1999.



BALANCES DE SITUACION DE SOGECABLE, S.A.

ACTIVO

INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales-
Propiedad industrial
Aplicacionesinforméticas
Derechos audiovisuaes
Provisiones
Amortizaciones
Inmovilizaciones materiales-
Maguinaria
Instalaciones
Descodificadores, llaves y adaptadores
Equipos para proceso de informacion
Mobiliario y enseres
Elementos de transporte
Inmovilizado en curso
Amortizaciones
Inmovilizaciones financieras-
Participaciones en empresas del Grupo
Participaciones en empresas Asociadas
Créditos alargo plazo a empresas del Grupo
Otros créditos alargo plazo
Depositos y fianzas
Provisiones

Total inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE:
Accionistas por desembolsos exigidos
Existencias
Deudores-
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Deudores, empresas del Grupo
Deudores, empresas Asociadas
Deudores varios
Administraciones Piblicas
Provisiones
Inversiones financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacion
Total activo circulante
TOTAL ACTIVO

Millones de Pesetas

Marzo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1999 1998 1997 1996
2.287 2.635 2.170 1.094
12.037 11.873 5.613 2.156
54 53 45 52
2.917 2.514 2.025 1.683
14.203 13.631 6.018 1.800
(79) (79) (79) (79)
(5.058) (4.246) (2.396) (1.300)
9.122 10.012 14.554 17.017
3.452 3.433 3.598 3.525
2.073 2.066 2.147 1.952
25.931 26.353 30.985 31.257
62 55 35 34
371 366 381 312
41 41 41 44
21 21 29 7
(22.829) (22.323) (22.662) (20.114)
39.312 39.548 27.504 5.949
53.550 51.950 28.127 6.437
2.260 2.260 522 22
12.479 12.479 12.052 -
6.546 5.132 1.765 -

63 67 61 60
(35.585) (32.340) (15.023) (570)
62.758 64.068 49.841 26.216

170 170 194 735
- 10.000 - -
11.614 11.972 10.848 5.522
22.047 20.316 39.935 21.396
1.185 1.584 2.257 2.420
7.441 5.252 20.549 12.887
1.655 1.909 8.933 108
11.697 11.494 7.705 2.837
191 199 568 3.186
(122) (122) (77) (42)
335 333 324 10.308
709 895 568 487
3.038 2.379 786 768
37.743 45.895 52.461 38.481
100.671 110.133 102.496 65.432




PASIVO

FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito
Reservas-
Reserva legal
Reserva voluntaria
Beneficio (Pérdidas) de ejercicios anteriores
Beneficio (Pérdidas) del ejercicio
Total fondos propios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Depositos de garantia recibidos a largo plazo
Deudas con entidades de crédito a largo plazo
Otros acreedores a largo plazo

Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Depositos de garantia recibidos a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del Grupo
Deudas con empresas Asociadas
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales
Ajustes por periodificacion
Total acreedores a corto plazo
TOTAL PASIVO

Millones de Pesetas

Marzo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1999 1998 1997 1996
30.000 30.000 20.000 10.000
10.002 10.002 9.415 3.578

2.059 2.059 2.000 2.000
7.943 7.943 7.415 1.578
(3.840) - - -
(1.007) (3.840) 586 5.837
35.155 36.162 30.001 19.415
877 567 454 154
8.849 8.849 11.196 17.383
2.000 2.000 - -
2.230 3.230 1.664 -
13.079 14.079 12.860 17.383
2.662 3.583 6.149 4.267
20.399 21.041 19.675 6.023
7.278 7.004 4.385 1.604
746 824 605 500
17.671 23.020 24.925 12.222
2.792 3.815 3.242 3.840
12 38 200 24
51.560 59.325 59.181 28.480
100.671 110.133 102.496 65.432




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE SOGECABLE, S.A.

Ingresos de Explotacion:

Importe neto de la cifra de negocios
Otrosingresos de explotacion

Aumento de existencias

Activacion de gastos de primer establecimiento

Gastos de Explotacion:
Aprovisionamientos
Gastos de personal-
Sueldosy salarios
Cargas sociaes
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado
Otros gastos de explotacion

RESULTADO DE EXPLOTACION
Beneficio en inversiones financieras temporales

Beneficio en participaciones en capital
Diferencias positivas de cambio

Gastos financieros
Diferencias negativas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS

RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos extraordinarios

Variacion de las provisiones de cartera
Pérdidas procedentes del inmovilizado
Otros gastos extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

Millones de Pesetas

Enero-

Marzo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1999 1998 1997 1996
21.381 79.597 70.762 62.520

- 4 1 588

- 1314 5.745 703

- - - 588
21.381 80.915 76.508 64.399
10.441 35.063 28.976 21.168
1.156 4.400 4.108 3.506
312 1.601 1.603 1.342
1.691 6.116 5.756 5.172
5.832 21.816 22.694 24.989
19.432 68.996 63.137 56.177
1.949 11.919 13.371 8.222
9 110 2.322 648

- - 43 33
397 1.016 484 317
406 1.126 2.849 998
192 877 388 189
207 988 677 235
399 1.865 1.065 424

7 (739) 1.784 574
1.956 11.180 15.155 8.796

63 491 413 35
3.556 17.403 14.766 539
- 226 6 10

12 6 118 -

3.568 17.635 14.890 549
(3.505) | (17.144) (14.477) (514)
(1.549) (5.964) 678 8.282
542 2.124 (92) (2.444)
(1.007) (3.840) 586 5.838




CUADROS DE FINANCIACION DE SOGECABLE, S.A.

Millones de Pesetas

Enero-Marzo
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ORIGENES 1999 1998 1997 1996
Recursos procedentes de |as operaciones-
Beneficio (Pérdidas) del gercicio (1.007) (3.840) 586 5.837
Més-
Amortizaciones del inmovilizado 1.691 6.116 5.756 5.172
Variacion de provisiones de cartera 3.556 17.403 14.766 632
4.240 19.679 21.108 11.641
Ampliacion de capital socid - 10.000 10.000 -
Otras provisiones de riesgos y gastos - 152 144 112
Deudas alargo plazo - 4.100 1.664 17.383
Enajenaciones o bajas netas de inmovilizado-
Gastos de establecimiento 432 - 117 -
Inmovilizaciones inmateriales 65 152 83 96
Inmovilizaciones materiales - 989 622 10
Inmovilizaciones financieras 5 4.221 - 2.896
Disminucion gastos a distribuir en varios gercicios - 23 542 1.709
TOTAL ORIGENES 4,742 39.316 34.280 33.847
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 388 6.711 16.721 -
Millones de Pesetas
Enero-Marzo
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1999 1998 1997 1996
Gastos de establecimiento 100 661 1574 1.374
Dividendos - - - 2.360
Adquisicion deinmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales, netas 976 8.366 4.656 1.292
Inmovilizaciones materiales, netas 38 413 2.419 19.065
Inmovilizaciones financieras 3.016 15.414 22.191 8.076
Créditos alargo plazo - 18.167 13.817 -
Cancelacion deudas alargo plazo 1.000 2.881 6.187 75
Otras provisiones de riesgos y gastos - 125 157 92
TOTAL APLICACIONES 5.130 46.027 51.001 32.334
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - - - 1.513




Millones de Pesetas

Enero-Marzo 1999 1998 1997 1996
VARIACION DEL CAPITAL

CIRCULANTE Aumento Disminucion Aumento Disminucion Aumento Disminucion Aumento Disminucion

Accionistas por desembolsos exigidos - 10.000 10.000 - - - - -

Existencias - 359 1.124 - 5.325 - 826 -

Deudores 1.731 - - 19.619 18.538 - 17.288 -

Inversiones financieras temporales 2 - 9 - - 9.984 2.865 -
Tesoreria - 186 327 - 82 - - 394

Ajustes por periodificacion 685 - 1.754 - - 158 244 -
Acreedores comerciales 4.969 - 1.905 - - 12.703 - 4.433
Otras deudas 2.770 - - 2.211 - 17.821 - 14.883
TOTAL 10.157 10.545 15.119 21.830 23.945 40.666 21.223 19.710

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 388 - 6.711 - 16.721 1.513 -




BALANCES DE SITUACION DE SOGECABLE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO
CONSOLIDADO)

ACTIVO

INMOVILIZADO:

Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales-

Propiedad industrial

Aplicaciones informaticas

Derechos audiovisuales y deportivos

Derechos sobre bienes en régimen de
Arrendamiento financiero

Otro inmovilizado inmaterial

Provisiones

Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales-

Terrenosy construcciones

Maquinaria, instalacionesyy utillaje

Descodificadores, llaves y adaptadores

Equipos para proceso de informacién

Otro inmovilizado materia

Provisiones

Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras-

Parti cipaciones puestas en equivalencia

Otras inversiones financieras

Deudores alargo plazo, empresas multigrupo

Otros créditos alargo plazo

Fianzasy depositos

Provisiones

Fondo de comercio de consolidacion-

De Sociedades consolidadas por integracion global

De Sociedades puestas en equivalencia

Total inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE:
Accionistas por desembolsos exigidos
Existencias
Deudores-
Clientes por ventasy deudores
Deudores empresas multigrupo
Otros deudores
Administraciones Piblicas
Provisiones
Inversiones financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

Total activo circulante

TOTAL ACTIVO

Millones de Pesetas

Enero-Marzo
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1999 1998 1997 1996
8.154 8.398 7.721 1.920
31.291 32.387 40.073 34.907
274 272 302 61
3.870 3.781 2.944 2121
50.117 49.966 54.658 45.899
142 142 142 142
65 65 65 20
(118) (127) (246) (215)
(23.059) (21.712) (17.892) (13.121)
44.869 45.731 36.015 18.555
16 16 16 16
10.656 10.606 10.203 6.340
65.481 64.271 48.512 31.257
2.670 2.648 2.316 1432
858 850 949 663
(87) (87) - -
(34.725) (32.573) (25.981) (21.153)
31.336 29.123 20.388 471
894 1.377 1.163 -
210 159 40 40
5.105 5.052 7.904 -
25.062 22.468 11.060 367
87 89 243 84
(22) (22) (22) (20)
1.677 1.788 820 559
1.465 1.559 526 559
212 229 294 -
117.327 117.427 105.017 56.412
1.377 1.259 816 1.601
- 10.000 - -
14.311 14.189 12.577 6.080
40.763 40.560 42.406 28.425
6.778 8.486 10.773 8.460
10.409 11.191 14.614 62
15.692 13.087 9.444 14.399
8.142 7.979 7.698 5.563
(258) (183) (123) (59)
390 497 2.368 11.085
1.680 3.004 1.275 644
4.429 3.857 1.893 3.056
61.573 72.107 60.519 49.290
180.277 190.793 166.352 107.303




PASIVO

FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito
Reservas-
Reservalegal
Reservas voluntarias
Reservas de sociedades consolidadas
Beneficio (Pérdidas) de gercicios anteriores
de la Sociedad dominante
Beneficio (Pérdidas) atribuibles a la
Sociedad dominante-
Beneficio (Pérdidas) consolidados
Resultado atribuido a socios externos
Total fondos propios

SOCIOS EXTERNOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Depésitos de garantia recibidos a largo plazo
Deudas a largo plazo con entidades de crédito
Otros acreedores a largo plazo

Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Depésitos de garantia recibidos a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales
Deudas con empresas multigrupo
Otras deudas no comerciales
Ajustes por periodificacion
Total acreedores a corto plazo
TOTAL PASIVO

Millones de Pesetas

Enero-Marzo
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1999 1998 1997 1996
30.000 30.000 20.000 10.000
6.315 9.971 9.675 3.644
2.059 2.059 2.000 2.000
7.943 7.943 7.415 1578
153 (31) 260 66
(3.840) - - -
(1.154) (3.656) 296 6.031
(1.338) (4.950) (1.058) 6.125
184 1.294 1.354 (94)
35.161 36.315 29.971 19.675
963 605 1.235 97
38 74 153 141
1.666 287 220 172
8.849 8.849 11.196 17.383
64.684 64.856 8.573 7.873
2.230 3.237 4.347 5.567
75.763 76.942 24.116 30.823
2.665 3.586 6.151 4.267
25.500 27.407 41.288 15.415
31.357 35.821 46.329 24.647
1.635 1.477 2.785 1.790
4.195 6.766 12.108 6.027
1.334 1.513 1.996 4.249
66.686 76.570 110.657 56.395
180.277 190.793 166.352 107.303




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE SOGECABLE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO
CONSOLIDADO)

Millones de Pesetas
Enero-
Marzo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1999 1998 1997 1996
Ingresos de Explotacion:
Importe neto de la cifra de negocios 29.703 98.702 80.797 71.723
Otrosingresos de explotacion 1.065 5.155 7.475 3.075
30.768 103.857 88.272 74.798
Gastos de Explotacion:
Aprovisionamientos 14.683 42.181 32.122 22.407
Gastos de personal-
Sueldosy salarios 2272 8.261 7.189 4.955
Cargas sociaes 617 2.836 2.445 1.728
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado 4.387 20.214 12.817 7.895
Otros gastos de explotacion 10.067 44.228 43.843 29.186
32.026 75.539 66.294 43.764
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.258) (13.863) (10.144) 8.627
Beneficio en inversiones financieras temporales 199 1.296 2.364 712
Diferencias positivas de cambio 407 1.264 671 338
606 2.560 3.035 1.050
Gastos financieros 1.112 4.886 1.907 1.230
Diferencias negativas de cambio 227 1.113 910 269
1.339 5.999 2.817 1.499
RESULTADOS FINANCIEROS (733) (3.439) 218 (449)
Participacion en pérdidas de sociedades
Puestas en equivalencia 1.863 3.824 310 -
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 111 239 186 55
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (3.965) (21.365) (10.422) 8.123
Beneficio procedente del inmovilizado financiero - - - 570
Otros ingresos extraordinarios 143 6.165 1.014 164
143 6.165 1.014 734
Variacion de las provisiones de inmovilizado - 87 76 23
Pérdidas procedentes del inmovilizado 23 2511 582 81
Otros gastos extraordinarios 40 - 32 63
63 2.598 690 167
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 80 3.567 324 567
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (3.885) (17.798) (10.098) 8.690
Impuesto sobre Sociedades 2.546 12.848 9.040 (2.565)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1.338) (4.950) (1.058) 6.125
Resultado atribuido a socios externos 184 1.294 1.354 (94)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (1.154) (3.656) 296 6.031




V.2  PRINCIPIOS CONTABLES MAS RELEVANTES Y DESGLOSES DE LAS
PARTIDAS MAS SIGNIFICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
SOGECABLE, S.A. Y DEL GRUPO CONSOLIDADO.

V.2.1 Bases de presentacion y normas de valoracion-

L as bases de presentacion y normas de val oracion utilizadas parala formulacion de las
Cuentas Anuales de Sogecable, SA, y del Grupo Consolidado se describen
respectivamente, en las Notas 2 y 4 de las Memorias individuales de la Sociedad y en
las Notas 2 y 3 de las Memorias del Grupo Consolidado, que se adjuntan como
Anexo. Igualmente, en la Nota 1 de la Memoria del Grupo Consolidado se hace
referenciaa perimetro de consolidaciony alas variaciones del mismo.

V.2.2 Fondo de comercio de consolidacion-

El fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo de cinco afos, dado que
es e plazo previsto durante el que dicho fondo contribuira a la obtencion de
beneficios en el Grupo.

El resumen de transacciones registradas en este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante el periodo de tres meses terminado €l 31 de marzo de
1999y los gjercicios 1998, 1997, y 1996 es €l siguiente:

Millones de

Pesetas
Saldo a 31 de diciembre de 1995 52
Adiciones 562
Amortizacion (55)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 559
Adiciones 447
Amortizacion (186)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 820
Adiciones 1.207
Amortizacion (239)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.788
Amortizacion (112)
Saldo al 31 de marzo de 1999 1.677

Al 31 de diciembre de 1995 el fondo de comercio estaba originado por la adquisicion
realizada por Sogecable, S.A. de la participacion en Sogepag, S.A. en 1993, fondo de
comercio totalmente amortizado a 31 de diciembre de 1998.

El fondo de comercio generado en el gercicio 1996 corresponde a la adquisicion por

parte de Sociedad General de Cine, S.A. de la participacion en Sociedad Genera de
Television, SA., Iberoamericana de Derechos Audiovisuaes, S.A. y Cinepag, SA.
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El fondo de comercio generado durante e gercicio 1997 corresponde a la inversion
realizada por Sogecable, S.A. de su participacion en Warner Lusomundo Cines de
Espafia, SA. y por la adquisicion realizada por Canal Satélite Digital, S.L. de Cable
Antena, SA.

En e gercicio 1998 se incluye también el fondo de comercio generado por la
adquisicion realizada por Sogecable, S.AA. de una participacion del 2,5% del capital
social de Canal Satélite Digital, S.L.

V.23 Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estdn formados por los gastos de constitucion, los de
primer establecimiento y los de ampliacién de capital, y estan contabilizados por |os
costes incurridos.

Los gastos de constitucion y de ampliacion de capital representan, fundamentalmente,
gastos incurridos en concepto de impuestos, honorarios de abogados, escrituracion y
registro. Se amortizan linealmente arazén del 20% anual.

Los gastos de primer establecimiento recogen todos los gastos realizados para la
puesta en marcha de las emisiones codificadas en tecnologia digital a través de
CanalSatélite Digital, S.L., asi como los costes incurridos para la captacion de
abonados y otros costes durante €l periodo de lanzamiento, que ascendieron, en los
gercicios 1998 y 1997 a un total de 2.322 millones de pesetas y 4.275 millones de
pesetas, respectivamente. Los primeros se amortizan linealmente a razéon del 20%
anual y los segundos a lo largo del periodo de suscripcion de los mismos, en un plazo
maximo de cinco afos.

El resto de los gastos que se incluyen en dicho epigrafe corresponden,
fundamentalmente, a los costes incurridos para e desarrollo de nuevos canales
teméticos de television, ajenos y propios que se amortizan en funcion de la evolucion
previsible de abonados alos mismos.

El resumen de transacciones registradas en este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante el periodo de tres meses terminado €l 31 de marzo de
1999y los gjercicios 1998, 1997, y 1996 es €l siguiente:
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V.23

Millones de Pesetas
Gastos de Gastos de
Primer Ampliacion
Establecimiento de Capital Total
Saldo al 31-12-95 1.014 81 1.095
Adiciones 1427 32 1.459
Amortizacion (555) (79) (634)
Saldo al 31-12-96 1.886 34 1.920
Adiciones 6.362 375 6.737
Amortizacion (904) (31) (935)
Saldo al 31-12-97 7.344 378 71.722
Adiciones 2.379 16 2.395
Amortizacion (1.633) (87) (1.720)
Saldo al 31-12-98 8.090 307 8.397
Adiciones - 211 211
Amortizacion (430) (24) (454)
Saldo al 31-03-99 7.660 494 8.154

Inmovilizado inmaterial-
El saldo de este epigrafe representa basicamente:
“Derechos audiovisuales y deportivos’ que recoge:

Anticipos ala produccién audiovisual- Los importes registrados bajo este concepto
tienen su origen en las entregas efectuadas por Sogepag, S.A. a productoras parala
realizacion de peliculas cinematogréficas, seriesy otras obras audiovisuales.

Producciones audiovisuales- El saldo de esta cuenta corresponde a los costes
incurridos en la realizacion y adquisicion de producciones audiovisuales (series 'y
largometrgjes) y en la adquisicion, en su caso, de determinados derechos de
exhibicion de dichas producciones por Sociedad General de Cine, S.A.

El Grupo inicialaamortizacién de las producciones a partir de su estreno comercial
o desde la obtencion del certificado de calificacion, en el caso de las producciones
gue van a ser exhibidas en salas de cine, 0 a partir del momento de obtener la copia
definitiva, en el caso de producciones televisivas, en un periodo de entre 5y 7
afios.

Derechos de exhibicién y negativos- Los negativos son los derechos de exhibicion
de los que & Grupo es titular a perpetuidad. Su coste de adquisicion se amortiza de
formalineal en diez afios.

Otros derechos- Corresponden basicamente a anticipos entregados a cuenta por
Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A., CanalSatélite Digital, S.L.
y Sogecable, S.A. para la adquisicion de diversos derechos audiovisuales y de
explotacion de imagen de clubes y sociedades andnimas deportivas, asi como |os
derechos televisivos y audiovisuales correspondientes a los Campeonatos
Nacionales de Liga de Futbol de Primeray Segunda Division, asi como de la Copa
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de SM. e Rey (excepto la fina) en la modalidad de pago por vision desde la
temporada 1998/99 hasta la temporada 2002/2003. Estos ultimos se encuentran
cedidos a Audiovisual Sport, S.L. en régimen de usufructo. CanalSatélite Digital,
S.L. determina € gasto imputable en cada gercicio en funcion del nimero de
ventas potenciales previstas en el servicio de pago por vision.

Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A. ha amortizado, hasta el 26
de junio de 1998, un contrato por €l que ostentaba derechos de explotacion de
imagen del Real Madrid Club de Futbol, ponderando € flujo de cgja actualizado de
cada afio y contrato, sobre el total de los flujos de cgja actualizados de cada
contrato. En dicha fecha, Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A.
transmitié dicho contrato, registrando un resultado extraordinario neto positivo que
gueda recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias del gercicio 1998. (Ver
epigrafe V.2.13).

Por otro lado, al 31 de marzo de 1999 y 31 de diciembre de 1998 en dicho epigrafe
del balance de situacién consolidado, se recoge el coste de diversos derechos
audiovisuales y de imagen del Real Madrid Club de Futbol, distintos a los derechos
recogidos en el contrato descrito en el parrafo anterior, que incluye entre otros los
derechos del canal Real Madrid TV, alargo plazo, presentesy futuros, que incluye,
entre otros, los derechos del canal Real Madrid TV. Dichos derechos se amortizan
en funcion de la generacion de ingresos derivados de |os mismos.

"Propiedad industrial" se carga por los importes satisfechos para la adquisicion del
derecho al uso de ciertas marcas o para su registro.

"Aplicaciones informaticas’ se carga por los costes directos incurridos en el
desarrollo de las citadas aplicaciones asi como por el coste de adquisicién de las
aplicaciones informéticas adquiridas a terceros. Ambos epigrafes se amortizan
linealmente a razén del 20% anual, inicidndose la amortizacion de las aplicaciones
informaticas desde la fecha en que finaliza su desarrollo.

“Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero” recoge los bienes
asi adquiridos por Sociedad General de Cine, S.A., los cuales se amortizan
linealmente en funcion de lavida Gtil de activos de similar naturaleza.

El resumen de las transacciones registradas durante el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 1999 y en el gercicio 1998 en las diferentes cuentas
de inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Saldo a Saldoa Saldoa Saldo a
31-12-96 31-12-97 Adiciones Retiros 31-12-98 Adiciones Retiros 31-3-99

Coste-

Propiedad industrial 61 302 48 (78) 272 2 - 274
Aplicaciones informéticas 2121 2.944 910 (73) 3.781 422 (334) 3.869
Derechos audiovisuales y deportivos 45.899 54.658 11.016 (15.708) 49.966 831 (680) 50.117
Derechos sobre bienes en

régimen de arrendamiento financiero 142 142 142 142
Otro inmovilizado 20 65 - - 65 - - 65
Total coste 48.243 58.111 11.974 (15.859) 54.226 1.255 (1.014) 54.467
Amortizacién acumulada-

Propiedad industrial 26 65 61 (30) 96 13 - 109
Aplicaciones informéticas 1.011 1.435 379 (35) 1.779 143 (51) 1.871
Derechos audiovisuales y deportivos 12.068 16.356 6.384 (2.954) 19.786 1.264 (26) 21.024
Derechos sobre bienes en

régimen de arrendamiento financiero 13 19 2 21 1 22
Otro inmovilizado 3 17 13 - 30 3 - 33
Total amortizacion acumulada 13.121 17.892 6.839 (3.019) 21.712 1424 77) 23.059
Provisiones 215 146 3 (23) 127 ©9) 118

V.2.4.

Las adiciones del epigrafe “Derechos audiovisuales y deportivos’ del gercicio 1997
corresponden basicamente a las inversiones realizadas por Sogecable, S.A., Sociedad
General de Cine, SA. y Sogepag, SA. para producciones cinematogréficas y
audiovisuales, por importe de 11.075 millones de pesetas, aproximadamente. Las
inversiones por este concepto en el gercicio 1998 ascienden a un importe de 2.496
millones de pesetas.

El resto de las adiciones del gercicio 1998 y del periodo de tres meses terminado el 31
de marzo de 1999, en dicho epigrafe del balance de situacion adjunto corresponden,
fundamentalmente, a los costes incurridos por Sogecable, S.AA. en la adquisicion de
determinados derechos audiovisuales y de explotacion de imagen, entre los que cabe
destacar los mencionados anteriormente del Real Madrid Club de Futbol, asi como a
los derechos audiovisuales adquiridos por Canal Satélite Digital, S.L. de determinados
canales de television.

Por otro lado, los retiros del epigrafe “Derechos audiovisuales y deportivos’ del
gjercicio 1998 se deben alatransmision del contrato por el cual Gestion de Derechos
Audiovisuales y Deportivos, S.A. ostentaba derechos de explotacion de imagen, asi
como al traspaso a epigrafe de “Existencias’ del balance de situacion adjunto, de los
derechos audiovisuales adquiridos por CanalSatélite Digital, S.L. imputables a
resultados a corto plazo.

Inmovilizado material-

Los elementos del inmovilizado material se hallan valorados a su precio de
adquisicion.

Ninguna de las sociedades que forman parte del Grupo consolidado se ha acogido a
las medidas sobre actualizacion de balances, recogidas en el Real Decreto-Ley 7/1996
de 7 dejunio.
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L os gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan
alacuentade pérdidas y ganancias.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Util estimada, segin €l
siguiente detalle:

Afos de

Vida Util
Maquinaria, instalacionesy utillgje 5-10
Descodificadores, |laves y adaptadores, anal 6gicos 7
Descodificadores digitales 5
Equipos para proceso de informacion 4-5
Mobiliario y enseres 10
Otro inmovilizado 4-5

Para € gercicio iniciado e 1 de enero de 1999, CanalSatélite Digital, S.L. ha
estimado una nueva vida Util para los descodificadores digitales, que pasade 5 a 7
anos. El efecto de esta estimacion sobre € resultado del periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 1999 y sobre el resultado del gjercicio 1999 completo es
de 611 millones de pesetas, y de 2.560 millones de pesetas, aproximadamente, antes
de considerar cualquier efecto fiscal.

El resumen de transacciones registradas en este epigrafe de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante el periodo de tres meses terminado €l 31 de marzo de
1999y en e gercicio 1998 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo a Saldo al Retirosy Saldo al Retirosy Saldo a

31-12-96 31-12-97 | Adiciones Traspasos 31-12-98 Adiciones Traspasos 31-03-99
Coste-
Construcciones 16 16 - - 16 - 16
Maquinaria, instalacionesy utillgje 6.340 10.203 1.067 (664) 10.606 50 - 10.656
Descodificadores, llaves y adaptadores 31.257 48513 20.560 (4.802) 64.271 1.665 (455) 65.481
Equipos para proceso de informacién 1.432 2.316 586 (254) 2.648 22 - 2.670
Otro inmovilizado 663 949 71 (170) 850 8 858
Total coste 39.708 61.997 22.284 (5.890) 78.391 1.745 (455) 79.681
Amortizacién acumulada-
Construcciones 16 16 - - 16 - 16
Maquinaria, instalacionesy utillgje 3.596 4.594 1.425 (331) 5.688 351 9 6.048
Descodificadores, llaves y adaptadores 16.524 19.928 9.324 (4.008) 25.244 2.030 (349) 26.925
Equipos para proceso de informacion 706 996 371 (213) 1.154 108 - 1.262
Otro inmovilizado 311 447 79 (55) 471 21 (19) 473
Total amortizacién acumulada 21.153 25.981 11.199 (4.607) 32.574 2.509 (358) 34.725
Provisiones 87 87 87

Las adiciones en el coste y en la amortizacion acumulada de descodificadores, llaves y
adaptadores durante todos |os periodos considerados corresponden, en su mayor parte,
alas compras de descodificadores digitales por parte de Canal Satélite Digital, S.L. Por
otro lado, los retiros de los gjercicios 1998 y 1997 en dicho epigrafe, corresponden a
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coste y la amortizacion acumulada de descodificadores, llaves y adaptadores
anal 6gicos dados de baja en €l inventario y enajenados por Sogecable, S.A.

V.2.5

Inmovilizado financiero-

El resumen de las transacciones registradas durante el periodo de tres meses terminado
el 31 de marzo de 1999y los gjercicios 1998, 1997 y 1996 en las diferentes cuentas de
inmovilizado financiero del Grupo Consolidado es el siguiente:

Miles de Pesetas
Participacion
en Sociedades Créditos a Créditos
Puestas Otras Empresas alargo Fianzasy
en Equivalencia Inversiones Multigrupo Plazo Depésitos Provisiones Total

Saldo a 31-12-95 646 159 25 76 - 905
Adiciones - 40 367 20 (19 407
Retiros (646) (159) (25) (11) (841)
Saldo a 31-12-96 - 40 - 367 85 (19 471
Adiciones 1.163 7.904 10.693 158 3 19.917
Saldo a 31-12-97 1.163 40 7.904 11.060 243 (22) 20.388
Adiciones 761 120 428 11.408 5 12.722
Retiros (547) - (3.280) - (159) - (3.987)
Saldo a 31-12-98 1.377 160 5.052 22.468 89 (22) 29.123
Adiciones 9 50 53 2.594 3 2.710
Retiros (491) - - (5 (497)
Saldo al 31-3-99 894 210 5.105 25.062 87 (22) 31.336

a) Participacion en sociedades puestas en equivaencia

L as participaciones en otras sociedades, no incluidas en € perimetro de consolidacién,
se han valorado al menor importe entre e coste de adquisicion o el valor tedrico
contable de | as citadas participaciones.

El epigrafe “Participacion en sociedades puestas en equivalencia’ presenta el siguiente

detalle a 31 de marzo de 1999y a 31 de diciembre de 1998 y 1997:

Millones de Pesetas

Saldo d Saldo d Saldo d

31-03-99 31-12-98 31-12-97 %
Audiovisua Sport, S.L. - 446 993 39,99
Warner Lusomundo Cines de Espafia, S.A. 797 788 170 33,33
Compafiia Independiente de Noticias de Television, S.L. 77 108 - 50,00
Sogecable MUsica, S.L. 20 35 - 49,99

894 1.377 1.163

Al 31 de marzo de 1999 la participacion del Grupo en Audiovisual Sport, S.L. tiene un
valor negativo de puesta en equivalencia que asciende a 1.381 millones de pesetas, que
se encuentra recogido en el epigrafe “ Provisiones para riesgos y gastos’ del balance de
situacion consolidado.
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La Junta General de Socios de Audiovisual Sport, S.L. celebrada el 17 de junio de 1999
adopto los acuerdos de: reducir el capital social en 16.200 millones de pesetas para
compensar pérdidas de gjercicios anteriores;, ampliar el capital en 5.925 millones de
pesetas; y finalmente reducir el capital en 3.811 millones de pesetas, para restablecer €
equilibrio patrimonial disminuido como consecuencia de pérdidas.

b) Deudoresalargo plazo, empresas multigrupo

El epigrafe “Deudores a largo plazo, empresas multigrupo” incluye los anticipos
realizados por la Sociedad dominante y sus dependientes a clubes de futbol hasta el 13
de marzo de 1997, y cedidos a Audiovisual Sport S.L. segun los acuerdos de su Consgjo
de Administracién, junto con los derechos audiovisuales de la competicion de Liga 'y
Copa del Rey (excepto la final) desde la temporada 1998/1999 hasta la 2002/2003,
ambas inclusive, y con ambito universal, en todas las modalidades de explotacion,
excepto teletaquilla.

En el gercicio 1998, la Junta General de Socios de Audiovisua Sport, S.L. acordd una
ampliacion de capital de 7.950 millones de pesetas, a la que Gestion de Derechos
Audiovisuales y Deportivos, S.A. acudio desembolsando los 3.180 millones de pesetas
correspondientes a su participacion. Con los desembolsos realizados por los socios,
Audiovisual Sport, S.L. procedié a cancelar parciamente su deuda con los mismos,
reduciendo en consecuencia su deuda a largo plazo con el Grupo en 3.180 millones de
pesetas.

c) Otroscréditosalargo plazo

En & epigrafe “Otros créditos a largo plazo” se recogen, entre otros, los créditos e
impuestos anticipados que mantiene el Grupo frente ala Administracion Pablica, que la
Sociedad ha decidido registrar, derivados de las pérdidas que determinadas sociedades
tienen, y que irdn compensando con los beneficios que se esperan generar con sus
operaciones en gercicios futuros. Estos créditos ascienden a 31 de marzo de 1999y 31
de diciembre de 1998 y 1997 a un importe total de 24.368 millones de pesetas, 21.773
millones de pesetasy 9.074 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de marzo de 1999, y al 31 de diciembre de 1998 y 1997, &l Grupo consolidado ha
registrado ingresos por el Impuesto de Sociedades por un importe de 2.546 millones de
pesetas, 12.848 millones de pesetas y 9.040 millones de pesetas, respectivamente,
derivado de las bases imponibles negativas y de las deducciones pendientes de
aplicacion, que se esperan recuperar con beneficios futuros.

En e gercicio 1996 la Sociedad se acogio a régimen de tributacion de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable, S.A.
la Sociedad dominante del Grupo y agrupando a 31 de diciembre de 1998 a las
siguientes sociedades. Centro de Asistencia Telefonica, S.A., Gestion de Derechos
Audiovisuales y Deportivos, S.A., Compafiia Independiente de Television, S.L.,
Sociedad General de Cine, S.A., Sogepag, S.A., Cana Club de Distribucién de Ocio y
Cultura, S.A., Cinemania, SL.,y Sogecable Futbol, S.L.
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El Grupo fiscal del cual Sogecable, S.A. es sociedad dominante dispone de diez afios,
segun la legislacion vigente, para compensar las bases imponibles negativas generadas
en los gjercicios 1998 y 1997 por importe de 7.427 millones de pesetasy 1.113 millones
de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, CanalSatélite Digital, S.L., que al 31 de diciembre de 1998 no forma
parte integrante de dicho Grupo consolidado fiscal, dispone de diez afios segun la
legislacion vigente, para compensar las bases imponibles negativas generadas en los
gercicios 1998 y 1997 por importe de 26.663 millones de pesetas y 20.883 millones de
pesetas, respectivamente.

En diciembre de 1998 las Juntas Generales de Accionistas de Sogecable, SA. y de
Socios de CanalSatélite Digital, S.L. acordaron la inclusion de CanalSatélite Digital,
S.L. en e Grupo fiscal del que Sogecable, S.A. es sociedad dominante, con efectos en el
gercicio 1999, sempre y cuando se cumplan todos los requisitos establecidos por la
Ley parasuinclusion en el mismo al cierre del gercicio 1999.

La conciliacion del resultado contable consolidado del periodo de tres meses terminado
el 31 de marzo de 1999y de los gercicios 1998, 1997 y 1996 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
Marzo-99 1998 1997 1996
Resultado contable consolidado del periodo antes
de impuestos (3.885) (17.798) (10.098) 8.690
Diferencias temporalesy permanentes (2.932) (16.110) (12.115) (51)
Compensacion de bases imponibles negativas - - - (24)
Base imponible (resultado fiscal) (5.817) (33.908) (22.214) 8.615

d) Participaciones directas e indirectas de Sogecable, S.A.

A continuacion se recoge un cuadro con las participaciones directas e indirectas que
Sogecable, S.A., como sociedad dominante del Grupo, mantiene sobre el resto de
sociedades dependientes que forman parte del Grupo consolidado a 31 de marzo de
1999.

18



Millones de Pesetas
Vaor Neto en % de Capital
Libros Participacion Socia Reservas Resultado
Participaciones directas-
Centro de Asistencia Telefonica, S.A. 339 99,700 340 866 169
Gestién de Derechos Audiovisualesy
Deportivos, S.A. 2.057 99,990 3.200 (104) (1.040)
Canal Club de Distribucién de Ocio
y Cultura, S. A. - 99,990 150 (285) (60)
Sogepag, SA. 519 33,330 1.500 30 28
Canal Satélite Digital, S.L. 12.908 92,498 32.188 (17.331) (2.192)
Sociedad General de Cine, SA. 784 99,990 1.000 (220) 4
Compafiia Independiente de Television, S.L. - 99,990 585 (855) (250)
Sogecable Fitbol, S.L. 330 66,660 750 (232) (255)
Cable Antena, SA. 1.100 99,990 325 117 17
Warner Lusomundo Cines de Espafia, S.A. 2.090 33,330 4.885 370 27
Compaiiia Independiente de Noticias de
Television, SL. 7 50,000 240 (24) (63)
Millones de Pesetas
Participacion Capital Socid Fondos Propios
Participaciones indirectas-
Sogepag, S.A. 66,67% 1.500 1.558
Cinemania, S.L. 99,99% 225 (560)
Sogecable Futbal, S.L. 33,34% 750 (390)
Sogecable MUsica, S.L. 49,99% 200 39
Audivisua Sport, S.L. 39,99% 16.200 799

Las inversiones mas significativas realizadas en las sociedades participadas en los
periodos considerados son |as siguientes:

Sociedad de Gestion de Cable, S.A.

Hasta comienzos del gercicio 1993 la actividad de Sociedad de Gestién de Cable,
S.A. consistia fundamentalmente en la prestaciéon de servicios a Sociedad de
Television Cana Plus, SAA. A principios del gercicio 1993 Sociedad de Gestion de
Cable, SAA. inici6 una nueva actividad mediante e lanzamiento de dos canales
teméticos de television por satélite que se completaron con el lanzamiento de otros dos
a cierre de dicho gercicio, configurando una oferta televisiva conjunta con la
denominacién de CanalSatélite. Con fecha 2 de enero de 1996, la totalidad de
acciones de Sociedad de Gestiéon de Cable, S.A. fueron adquiridas por Sociedad de
Television Canal Plus, S.A.(ahora Sogecable, S.A.); y con fecha 3 de enero de 1996,
la Junta General de Accionistas de Sociedad de Gestion de Cable, SA. acordd la
disolucion sin liquidacién de la compafiia, con cesion global de activos y pasivos a
Sociedad de Television de Canal Plus, S.A.

Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A.
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Se constituyé el 16 de mayo de 1995 y su actividad consiste fundamentalmente en la
venta de derechos audiovisuales de deportes a su principal accionista Sogecable, S.A.
La Junta General de Accionistas del 16 de enero de 1996 acordd una ampliacién de
capital social por importe de 2.900 millones de pesetas, integramente suscrita y
desembol sada por Sogecable, S.A.

La Junta General de Accionistas del 16 de junio de 1998 acordd una reduccion de
capital por importe de 2.793 millones de pesetas y una ampliacion simultanea por
importe de 2.993 millones de pesetas, suscrita y desembolsada en un 99,99% por
Sogecable, S.A.

CanalSatélite Digital, S.L.

La participacion en esta sociedad se iniciaen e gercicio 1996, como consecuencia de
la disolucion sin liquidacién de Sociedad de Gestion de Cable, S.A., que tenia una
participacion a 31 de diciembre de 1995 del 50% de Sociedad General de
Cablevision, SAA. (ahora CanalSatélite Digital, S.L.), por un importe neto de 1.026
millones de pesetas.

Las inversiones realizadas a lo largo del gjercicio 1997 en Cana Satélite Digital, S.L.
son las siguientes:

Con fecha 2 de enero de 1997, la Junta General de Accionistas de CanalSatélite
Digital, S.L. acordé una ampliacion de capital de 2.000 millones de pesetas. Esta
ampliacion de capital fue totalmente suscrita y desembolsada por Sogecable, S.A.
mediante la aportacion no dineraria de los activos y pasivos afectos a la actividad
“Canal Satélite” .

Ampliacién de capital de 18 de marzo de 1997 por importe de 10.000 millones de
pesetas, de los que Sogecable, S.A. suscribe y desembolsa, acorde con la
participacion mantenida en esa fecha, 8.500 millones de pesetas.

Ampliacion de capital de 6 de octubre de 1997 por importe de 11.294 millones de
pesetas, en la que Sogecable, S.A. suscribe y desembolsa un importe de 9.600
millones de pesetas.

Segun escritura de compra- venta de participaciones sociales de fecha 14 de octubre
de 1997, Sogecable, S.A. adquiere a otro socio un 5% del capital social de
CanalSatélite Digital, S.L.

Lasinversionesrealizadas alo largo del gercicio 1998 son las siguientes:
Segln escritura de compra-venta de participaciones sociales de fecha 12 de

noviembre de 1998, Sogecable, S.A. adquiere a otro socio un 2,5% del capital
social de CanalSatélite Digital, S.L.
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El 15 de julio de 1998, Sogecable, S.A. concedi6 un préstamo participativo a
Cana Satélite Digital, S.L. por importe de 10.800 millones de pesetas, consistente en
un derecho de crédito con vencimiento 15 de julio del afio 2005.

La Junta General de Socios de Canal Satélite Digital, S.L. de fecha4 de diciembre de
1998 acordd una reduccion de capital por importe de 13.812 millones de pesetasy la
aplicacion de la prima de emision por importe 270 millones de pesetas para la
compensacion de resultados negativos de gercicios anteriores por un importe total
de 14.082 millones de pesetas. Simultdneamente la Junta General acord6é una
ampliacion de capital de 20.000 millones de pesetas, correspondiendo a Sogecable,
S.A. un importe total de 18.500 millones de pesetas cuyo desembolso se realizo
mediante una aportacion dineraria por importe de 7.700 millones de pesetas y una
aportacion no dineraria de 10.800 millones de pesetas que se corresponde con €l
préstamo participativo descrito en el parrafo anterior.

Con fecha 18 de mayo de 1999, la Junta General de Socios de Canal Satélite Digital,
S.L. acordd ampliar €l capital social en 6.000 millones de pesetas, mediante
aportaciones dinerarias, correspondiendo a Sogecable, S.A. un importe de 5.550
millones de pesetas, importe totalmente desembolsado a la fecha de verificacion del
presente folleto. Asi mismo, en dicha Junta General se acordd una reduccion del capital
para compensacion de pérdidas de gjercicios anteriores por importe de 12.188 millones
de pesetas, quedando por tanto el capital fijado en 26.000 millones de pesetas.

Warner Lusomundo Cines de Espafia, S.A.

Seguin escritura de fecha 18 de junio de 1997 Sogecable, S.A. invierte 500 millones
de pesetas en una participacion del 33,33% de Warner Lusomundo Cines de Espafia,
SA.

Durante el gercicio 1998, la Junta Genera de Accionistas de Warner Lusomundo
Cines de Espafia, S.A. acordd la ampliacion de su capital por importe de 4.840
millones de pesetas, quedando en ese acto la ampliacion totalmente suscrita y
parcialmente desembolsada en un 25,26% mediante la compensacion de créditos de
sus accionistas; con posterioridad se han readlizado desembolsos en efectivo,
encontrandose a la fecha de verificacion de este folleto desembolsada la ampliacion
de capital en un 39,52%. La inversion realizada por Sogecable, S.A., por dicho
concepto, asciende a 1.613 millones de pesetas.

Cable Antena, S.A.

Sogecable ha adquirido durante €l gercicio 1999 la participacion del 99,99% del
capital social de Cable Antena, S.A. por un importe de 1.100 millones de pesetas.

€) Créditos alargo plazo concedidos por Sogecable, S.A. a sociedades del Grupo
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El epigrafe “Créditos a largo plazo a empresas del Grupo” de los balances de
situacion individuales adjuntos de Sogecable, S.A. incluye al 31 de marzo de 1999y
31 de diciembre de 1998 las cantidades anticipadas por un importe de 8.479 millones
de pesetas a Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, SA., y que a 31 de
diciembre de 1997 ascendian a 12.052 millones de pesetas.

Asimismo, al 31 de marzo de 1999 y 31 de diciembre de 1998, en dicho epigrafe se
recoge €l préstamo participativo concedido por la Sociedad a Sociedad Genera de
Cine, SA., por importe de 4.000 millones de pesetas. La retribucion de este préstamo
se establece como un porcentaje de |os beneficios futuros de la sociedad.

Con fecha 15 de julio de 1998, Sogecable, S.A. concedi6 un préstamo participativo a
CanalSatélite Digital, S.L., por importe de 10.800 millones de pesetas, que
posteriormente fue aportado en la ampliacion de capital redlizada en esta Ultima
sociedad, tal y como seindicaen el apartado d) de esta misma nota.

V.2.6 Existencias-

Las existencias se valoran a su coste de adquisicion y corresponden basicamente a
derechos de emision de programas. La compra de derechos de emision de programas
se registra como existencias en € momento de la entrega y verificacion de los
material es correspondientes.

En e marco de los acuerdos con la industria audiovisual nacional, la compra de
derechos de emisién de programas de caracter nacional se imputan a existencias con la
entrega de materiales con su correspondiente certificado de materia y no en €
momento posterior de su verificacion interna.

Los derechos de emisién de Sogecable, S.A. se imputan a resultados de acuerdo con
los siguientes criterios.

a. Derechos de emision de peliculas de terceros. Se imputan a resultados en funcion
de la audiencia de cada emisién de acuerdo con los estudios de audiencia
efectuados por la Sociedad. Los porcentgjes de imputacion aplicados a cada una de
las emisiones de | as pelicul as son los siguientes:

Porcentaje

laemision 52,0
2aemision 6,1
3aemision 57
4aemision 6,4
5aemision 8,7
6aemision 6,4
7aemision 6,4
8aemision 8,3

100,0
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b. Derechos de emisién de eventos deportivos:

totalidad cuando se emiten por primeravez.

Se imputan a resultados en su

c. Derechos de emision de series: Seimputan a resultados linealmente en el momento
de su emisién, de acuerdo con € nimero de emisiones previstas.

d. Otros derechos. Corresponden basicamente a fondos documentales, programas de
produccién propia 'y cabeceras de programas y se registran como consumos en el
momento de su adquisicion, independientemente de su emision.

Laevolucion del epigrafe de “ Existencias’ de los balances consolidados adjuntos es la

siguiente:
Millones de Pesetas
31-marzo-1999 1998 1997 1996
Sogecable, SA. 11.614 11.972 10.848 5.522
Canal Satélite Digital, S.L. 2.256 1.807 1.579 10
Otras sociedades del Grupo 441 410 150 548
14.311 14.189 12.577 6.080

V.2.7

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de “Fondos propios’

Fondos propios

consolidadas durante €l periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 1999 y los
gercicios 1998, 1997 y 1996 es € siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1995

Distribucion del resultado de 1995-
Reservas
Dividendos

Resultado del gjercicio 1996

Saldo al 31 de diciembre de 1996

Distribucion del resultado de 1996-
Reservas

Ampliacion de capital

Resultado del gercicio 1997

Saldo al 31 de diciembre de 1997

Distribucion del resultado de 1997-
Reservas

Ampliacion de capital

Resultado del gjercicio 1998

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Distribucion del resultado de 1998-
Reservas

Resultado del periodo de tres meses
Terminado el 31 de marzo de 1999

Saldo al 31 de marzo de 1999

Millones de Pesetas

Resultado
del Ejercicio
Reservas de 1998 dela
Capital Reserva Reservas Sociedades Sociedad Resultado Dividendo
Suscrito Legal Voluntarias Consolidadas Dominante del Ejercicio a Cuenta
10.000 2.000 1.578 35 6.891 (4.500)
31 (31) -
(6.860) 4.500
- - - 6.031 -
10.000 2.000 1578 66 6.031
- 5.837 194 (6.031)
10.000 - - -
- - - - 296
20.000 2.000 7.415 260 296
- 59 528 (291) (296)
10.000 - - -
- - - - (3.656)
30.000 2.059 7.943 (31) (3.656)
184 (3.840) 3.656
- - - (1.154)
30.000 2.059 7.943 153 (3.840) (1.154)

La Junta General de Accionistas de Sogecable, S.A. del 17 de junio de 1997 acordd
una ampliacion de capital de 10.000 millones de pesetas, mediante la emision de
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100.000 nuevas acciones de 100.000 pesetas de valor nomina cada una, que fue
totalmente suscritay desembol sada.

Asimismo, la Junta General de Accionistas del 15 de diciembre de 1998 acordd una
ampliacion de capital de 10.000 millones de pesetas, mediante la emision de 100.000
nuevas acciones de 100.000 pesetas de valor nominal cada una, que fue totalmente
suscritay desembolsada en el mes de enero de 1999.

El capital social al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996 estaba representado por
300.000, 200.000 y 100.000 acciones nominativas, respectivamente, de 100.000
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembol sadas.

Con fecha 18 de mayo de 1999 la Junta General de Accionistas de Sogecable, SA.
tomo los acuerdos necesarios para redenominar el capital social a euros, quedando éste
fijado en 180.600.000 euros, constituido por 90.300.000 acciones nominativas de 2
euros de valor nominal cada una. (Ver epigrafel1.3).

Reserva Legal-

De acuerdo con € Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe
destinarse unacifraigual al 10% del beneficio del gercicio alareservalega hasta que
ésta alcance, a menos, el 20% del capital social. Lareservalegal que Sogecable, S.A.
tiene dotada a 31 de marzo de 1999 alcanza Unicamente el 6,86 % del capital social.

Reservas de consolidacion-

El desglose por sociedades de Reservas de sociedades consolidadas es el siguiente:
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Millones de Pesetas

Saddoa Saldo d Saldo d Saddoa
31-03-99 31-12-98 31-12-97 31-12-96
Reservas de sociedades consolidadas
Por integracion global:
Sogecable, SA. 32.522 15.228 515 33
Centro de Asistencia Telefonica, S.A. 864 533 92 16
Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A. 1.145 (2.486) (513) -
Canal Satélite Digital, S.L. (28.079) (11.916) 99 -
Cana Club de Distribucién de Ocio 'y Cultura, SA. (773) (488) (59) Q)
Sociedad General de Cine, SA. (300) (207) (29) -
Sogepag, S.A. (209) (123) 139 84
Compafiia Independiente de Television, S. L. (23) - - -
Cable Antena, SA. (68) (262) - -
Cinemania, S.L. (560)
Sogecable Fitbol, S.L. (232)
Sogepaq Distribucion, SA. - - 7 -
Sogepaq International, S.A. - - 9 -
279 260 66
Reservas de sociedades consolidadas
por puesta en equivalencia:
Audiovisual Sport, S.L. (4.034) (307) - -
Warner Lusomundo Cines de Espafia, S.A. (23) 3 - -
Compafiia Independiente de Noticias de Television, S.L. (12) - - -
Sogecable MUsica, S.L. (65) - - -
(4.134) (310) - -
153 (31) 260 66

V.2.8 Socios Externos-

En este epigrafe de los balances de situacién consolidados se recogen |os intereses de socios
minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global, correspondiendo la
préctica totalidad de los saldos de este epigrafe a los socios minoritarios de Canal Satélite

Digital, S.L.

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de "Socios externos’ es el

siguiente:
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Millones

de Pesetas
Saldo a 31 de diciembre de 1995 1
Participacion en resultados del gercicio 94
Por incorporacién al perimetro de consolidacion 2
Saldo al 31 de diciembre de 1996 97
Participacion en resultados del gercicio (1.354)
Por incorporacién al perimetro de consolidacion (73)
Venta de participaciones 2576
Dividendos pagados (11
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.235
Participacion en resultados del gercicio (1.294)
Adquisicion de participaciones (336)
Ampliaciones de capital 1.000
Saldo al 31 de diciembre de 1998 605
Participacion en resultados del gercicio (184)
Desembol sos sobre ampliaciones de capital 500
Adquisicion de participaciones 42
Saldo al 31 de marzo de 1999 963

V.2.9 Depositos de garantia recibidos-

En estos epigrafes del pasivo de los balances de situacion se recogen los depésitos de
garantia recibidos de los abonados a Cana +. En €l gercicio 1996, procedente de la
disolucion sin liquidaciéon de Sociedad de Gestion de Cable, S.A., Sogecable, S.A.
recibio depdsitos de garantia por un importe de 20.926 millones de pesetas. El
movimiento de los saldos recogidos en este epigrafe se debe a las adiciones por altas
de nuevos abonados hasta enero de 1998, y las cancel aciones habidas desde entonces,
con €l siguiente detalle:

Millones de
Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995 -
Adiciones por cesion 20.926
Adiciones 2.313
Retiros (1.589)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 21.650
Adiciones 1.443
Retiros (5.748)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 17.345
Retiros (4.913)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 12.432
Retiros (921)
Saldo al 31 de marzo de 1999 11.511
Largo Plazo 8.849
Corto Plazo 2.662

Los depositos recibidos en garantia de los equipos de descodificacion se presentan a
corto y largo plazo correlacionando su importe con la exigibilidad estimada que de
este pasivo se viene produciendo.
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V.2.10 Endeudamiento-

El Grupo a 31 de marzo de 1999 y 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996 mantenia
lineas de crédito con diversas entidades financieras, remuneradas a tipos variables. La
evolucion de las lineas de crédito del Grupo consolidado durante los periodos
analizados ha sido la siguiente:

Millones de Pesetas

31-03-99 31-12-98 31-12-97 31-12-96
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 25.500 27.407 41.288 15.415
Deudas con entidades de crédito alargo plazo 64.684 64.856 8.573 7.873
Total importe dispuesto 90.184 92.263 49.861 23.288
Importe pendiente de disponer 5.813 2.270 3.364 2.462
Total lineas de crédito 95.997 94.533 53.225 25.750

Al 31 de marzo de 1999, el vencimiento previsto de las lineas dispuestas es €l siguiente:

Millones de
Pesetas
1999 25.500
2000 718
2001 17.466
2002 11.875
2003 13.438
2004 13.750
2005 7.437

Con fecha 2 de febrero de 1998, CanalSatélite Digital, S.L. formalizd un crédito
sindicado por importe de 60.000 millones de pesetas, con vencimiento a Siete afiosy a
tipo de interés variable. Este contrato establece trimestralmente, desde el 31 de marzo
de 1998 hasta el 31 de diciembre del afio 2000, importes maximos de deuda disponibles
para la sociedad. A partir de esta Ultima fecha, se realizan amortizaciones trimestrales,
en partes iguales, determinadas por la aplicacion de un porcentaje anual sobre la
cantidad que haya quedado como total deuda dispuesta a 31 de diciembre del afio 2000.

El contrato de préstamo establece determinadas condiciones y obligaciones financieras
gue hacen referencia alos siguientes aspectos.

* Un nimero minimo de abonados, mensuales durante el periodo que se inicia en €l
momento de la firma y diciembre del afio 2000, y trimestrales desde e afio 2001
hasta el afio 2004.
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Abonados minimos &/
Contrato Abonados Reales
Afio 1999

Enero 571.000 621.809
Febrero 593.000 652.423
Marzo 616.000 670.141
Abril 619.000 680.658
Mayo 626.000 697.631

Importes maximos para las pérdidas y minimos para los beneficios, del Resultado
antes de Impuestos, Intereses y Amortizaciones. Este ratio se mide trimestralmente
sobre e Ultimo periodo acumulado de 12 meses durante toda la duracién del
préstamo, excepto en el afo 1999 en el que se mide sobre cifras trimestrales. Asi, €l
l[imite maximo admitido de Resultado negativo antes de Impuestos, Intereses y
Amortizaciones a 31 de marzo de 1999 es de 2.858 millones de pesetas, presentando
Canal Satélite Digital, S.L. un importe de 951 millones de pesetas de pérdidas.

Determinados ratios de Total Deuda/Resultado antes de Impuestos, Intereses y
Amortizaciones.

Restricciones a la sociedad para ser prestatario o0 prestamista en operaciones de
crédito con terceros.

Restricciones a la sociedad para participar en operaciones de fusiéon o absorcion con
sociedades externas a Grupo.

Contribuciones minimas de capital a realizar por los socios de acuerdo con un
calendario establecido, que garanticen que los fondos propios de la sociedad
alcancen como minimo dos tercios del capital social. El calendario y aportaciones
inicialmente previstas y realizadas hasta el 30 de junio de 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Aportaciones realizadas por
Aportaciones minimas previstas los socios
(al 30-6-99)
1998 6.939 20.000
1999 12.105 6.000
2000 7.823
2001 4.462

Limitacion en la distribucién de dividendos, a un 50% sobre €l total del beneficio
neto y garantizando el mantenimiento del ratio de Total Deuda/Resultado antes de
Impuestos, Intereses y Amortizaciones en un 2,25:1.

Exigencia del mantenimiento de una participacion minima de Promotora de
Informaciones, S.A. y Cana + Societé Anonyme de un 25% cada una, en el capital
de la sociedad. Esta obligacion recogida en el contrato original, ha quedado reducida
al 16% de participacion de cada uno de los dos accionistas, segun la Ultima
modificacion al contrato de préstamo firmada el 17 de junio de 1999.
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Estas obligaciones o restricciones pueden, en determinadas circunstancias ser
superadas 0 sobrepasadas por la sociedad, con la autorizacion o admisién por parte
de los entidades prestamistas, como ha ocurrido en alguna ocasién en el pasado.

A lafecha, CanalSatélite Digital, S.L. cumple con todas las obligaciones exigidas en
dicho contrato.

Vinculado a contrato de préstamo de Canal Satélite Digital, S.L. existe un contrato de
prenda sobre las participaciones que Sogecable, S.A. posee de Cana Satélite Digital,
S.L. en favor de los bancos prestamistas. En el caso del gjercicio de las opciones (Ver
epigrafe 111.6.2 Sociedades participadas por Sogecable, S.A.) y segun lo dispuesto en
el citado contrato, los bancos prestamistas vienen obligados a liberar las
participaciones sociales necesarias a efecto de permitir a Sogecable, S.A. atender el
gjercicio de dichas opciones.

Al 31 de marzo de 1999, la Sociedad dominante garantiza junto con |os otros socios
de Audiovisual Sport, S.L., cada uno en su porcentaje de participacion, las deudas que
esta sociedad mantiene con entidades financieras por importe maximo de 50.000
millones de pesetas, remuneradas a tipos de interés de mercado.

La posicion de endeudamiento del Grupo con entidades de crédito y con abonados por
depdsitos de garantia, a 31 de marzo de 1999 y al 31 de diciembre de 1998, 1997, y
1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
31-03-99 31-12-98 31-12-97 31-12-96
Depositos de garantia recibidos alargo plazo 8.849 8.849 11.196 17.383
Deudas con entidades de crédito alargo plazo 64.684 64.856 8.573 7.873
Otros acreedores alargo plazo 2.230 3.237 4.347 5.567
Total a largo plazo 75.763 76.942 24.116 30.823
Depdsitos de garantia recibidos a corto plazo 2.665 3.586 6.151 4.267
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 25.500 27.407 41.288 15.415
Total a corto plazo 28.165 30.993 47.439 19.682
Inversiones financieras temporales 390 497 2.368 11.085
Tesoreria 1.680 3.004 1.275 644
Total tesoreria 2.070 3.501 3.643 11.729
Neto 99.628 101.197 63.565 33.209

Compromisos futuros-

El Grupo ha suscrito acuerdos de compra y venta con diversos suministradores y
consumidores de derechos de emision de programacion futura y explotacion de
derechos de imagen deportivos. Estos compromisos cubren las necesidades de
programacion de las sociedades del grupo en los afios indicados. (Véase el Capitulo
IV de este folleto).
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Al 31 de diciembre de 1998 e Grupo mantiene compromisos de pagos y cobros en
pesetas y diversas divisas por un importe neto aproximado de 327.140 millones de
pesetas para el periodo 1999-2008.

Al 31 de marzo de 1999, y para el mismo periodo 1999-2008, el importe neto de estos
compromisos de pagos y cobros asciende a 324.548 millones de pesetas.

La evolucion de los compromisos de pagos y cobros futuros en los Ultimos ejercicios
hasido lasiguiente:

Millones
de Pesetas
31 de diciembre de 1996 12.648
31 de diciembre de 1997 368.591
31 de diciembre de 1998 327.140
31 de marzo de 1999 324.548

Las obligaciones de pago de las cantidades pactadas en estos acuerdos de compra
solamente nacen en el supuesto de que los suministradores cumplan todos |os términos
y condiciones asumidas contractual mente.

Si este cumplimiento por parte de los suministradores se produce, estos compromisos
se irén incorporando a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada afio alo
largo del periodo y en el importe que corresponda, conforme se vaya produciendo la
emision de la programacion suministrada.
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V.2.11 Estado de Flujos de Caja de los tres ultimos ejercicios cerrados y del

periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 1999

Resultado neto
Ajustes d resultado-
Amortizaciones
Provisiones netas
Fondos generados
Existencias
Deudores
Ajustes por periodificacion
Acreedores a corto plazo
Variacion de las necesidades operativas de financiacion
Fondos generados por las operaciones

Inversion en Gastos de establecimiento
Inversion en inmovilizado inmaterial

Inversion en inmovilizado material

Inversién en inmovilizado financiero

Fondo de comercio de consolidacion

Socios externos

Otras inversiones, netas

Ventasy retiros de inmovilizado

Flujos derivados de actividades de inversion

Ampliacion de capital social

Variacion del endeudamiento alargo plazo
Variacion del endeudamiento a corto plazo
Dividendos

Flujos derivados de actividades de financiacion

Variacion neta de tesoreria e inversiones financieras temporales

Tesoreria e inversiones financieras temporales a inicio
Tesoreria e inversiones financieras temporales a final

Millones de Pesetas

Enero-
Marzo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1999 1998 1997 1996
(1.154) (3.656) 296 6.031
4.498 20.453 13.003 7.950
1.370 134 55 256
4.714 16.931 13.354 14.237
(122) (1.612) (6.497) (1.262)
(203) 1.846 (13.981) (24.257)
(751) (2.447) (1.090) 1.715
(7.798) (19.723) 30.642 26.671
(8.874) (21.936) 9.074 2.867
(4.160) (5.005) 22.428 17.104
(212) (2.395) (6.737) (2.250)
(1.255) (11.974) (12.190) (36.770)
(1.745) (22.284) (23.944) (20.159)
(2.709) (12.722) (19.919) (427)
- (1.207) (447) (562)
358 (630) 1.138 96
(153) (522) 798 983
1.530 17.652 1.621 1.251
(4.185) (34.082) (59.680) (57.838)
10.000 10.000
(1.179) 52.826 (6.707) 30.823
(1.907) (13.881) 25.873 15.415
- - - (2.360)
6.914 38.945 29.166 43.878
(1.431) (142) (8.086) 3.144
3.501 3.642 11.729 8.584
2.070 3.501 3.642 11.729

Laevolucién de los Flujos de Caja en el periodo analizado muestra una clara actividad
inversora del Grupo Sogecable, fundamentalmente en el lanzamiento de Canal Satélite
Digital, S.L.. Esto conlleva importantes adquisiciones de descodificadores digitales
registradas en e Inmovilizado Material, asi como la adquisicion de derechos
audiovisuales para su emision (Derechos televisivos y audiovisuales de los
Campeonatos nacionales de Liga de Primera y Segunda Divisién en su modalidad de

Pago por Vision), registrados en € Inmovilizado Inmaterial.

Asi mismo, se han realizado inversiones en la produccion cinematogréfica a través de
Sociedad General de Cine, S.AA. y en la adquisicion de derechos audiovisuales para su
distribucion a través de Sogepag, S.A. y Sogecable, S.A., recogidas todas ellas en €

Inmovilizado Inmaterial.
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La evolucion positiva de los fondos generados por € Grupo, y fundamentalmente en
su actividad principal Canal+, ha permitido financiar en parte las inversiones
realizadas, si bien ha sido necesario complementar dichos fondos con aportaciones de

los accionistas mediante ampliaciones de capital y financiacion bancaria estructurada a
largo plazo en 1998.

V.2.12 Evolucion del Fondo de Maniobra consolidado

La evolucion del fondo de maniobra de Sogecable, S.A. y sociedades dependientes
durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 1999 y los gjercicios
1998, 1997 y 1996 esla siguiente:

Millones de Pesetas

31-03-99 31-12-98 31-12-97 31-12-96
Accionistas por desembol sos exigidos - 10.000 - -
Existencias 14.311 14.189 12.577 6.080
Deudores 40.763 40.560 42.406 28.425
Ajustes por periodificacion activos 4.429 3.857 1.893 3.056
Acreedores comerciales (31.357) (35.821) (46.329) (24.647)
Fondo de maniobra de explotacién 28.146 32.785 10.547 12.914
Inversiones financieras temporales 390 497 2.368 11.085
Tesoreria 1.680 3.004 1.275 644
Capital circulante 30.216 36.286 14.190 24.643
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (25.500) (27.407) (41.288) (15.415)
Otras deudas (9.829) (13.342) (23.040) (16.333)
Fondo de maniobra neto (5.113) (4.463) (50.138) (7.105)

La disminucion del fondo de maniobra a 31 de diciembre de 1997 con respecto a la
misma fecha del gercicio anterior se produce como consecuencia del lanzamiento de
la actividad de las filides del Grupo, principaimente € inicio por parte de
Canal Satélite Digital, S.L. el 31 de enero de 1997 de sus servicios de television en
tecnologia digital, que da lugar a un incremento significativo transitorio de la
financiacion bancariay comercial a corto plazo.

En el afio 1998, se consigue reestructurar la financiacion bancaria a corto plazo de
Canal Satélite Digital, S.L. convirtiendo la misma en un préstamo sindicado a largo
plazo, que permite asi mismo reducir la financiacién comercia a corto plazo, dando
lugar a una mejora significativa del fondo de maniobra.

La evolucién del periodo medio de cobro durante los tres Ultimos gercicios es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997 1996
Clientesy deudores por ventas 10.733 11.365 8.522
Cifrade negocios 98.702 80.797 71.723
Periodo medio de cobro (dias) 34 44 37
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La evolucion del periodo medio de pago durante los tres Ultimos gjercicios es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997 1996
Acreedores comerciales 35.821 46.329 24.647
Aprovisionamientos y servicios exteriores 86.409 75.965 51.593
Periodo medio de pago (dias) 130 192 150

Para el cdlculo de estos ratios, se ha considerado un tipo medio de IVA del 16%.

El ratio de rotacién de existencias, basicamente, de derechos de emision de programas
en los tres Ultimos afios es € siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997 1996
Existencias 14.189 12.577 6.080
Consumos 42.181 32.122 22.407
Rotacion de existencias (dias) 123 143 99

V.2.13 Ingresos y gastos

El importe neto de la cifra de negocios ascendi6 en el gercicio 1998 a un importe de
98.702 millones de pesetas, mostrando un incremento del 22,2% con respecto al
gercicio 1997. Este porcentgje supera en 10 puntos a incremento conseguido en el
gercicio 1997 con respecto a 1996. Estos incrementos estan en linea con e nimero
de abonados alcanzado.

El conjunto de gastos de explotacion experimentd en 1997 un crecimiento de un
48,7%, superior a registrado por e importe neto de la cifra de negocios, como
consecuencia de todos los costes incurridos por CanaSatélite Digital, SL. en su
primer afio de emisién. En el gercicio 1998y tras el posicionamiento de la plataforma
digital, el incremento de los gastos de explotacion se situé en un 19,6%.

L os resultados financieros negativos del gercicio 1998 ascendieron a 3.439 millones
de pesetas cambiando el signo de los mismos con respecto a 1997 en e que se
registraron plusvalias por laliquidacion de fondos de inversién, y como consecuencia,
principamente, de los intereses vinculados a crédito sindicado suscrito por
Canal Satélite Digital, S.L. en febrero de 1998.

La participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia en 1998 asciende a
3.824 millones de pesetas, provenientes fundamentalmente de las pérdidas registradas
durante el afio 1998 por Audiovisual Sport, S.L.

L os resultados extraordinarios positivos por importe de 3.567 millones de pesetas, se
generaron, basicamente, por la engenacion por parte de Gestion de Derechos

33



Audiovisuales y Deportivos, S.A. de los derechos de explotacion de imagen del Real
Madrid Club de Fatbol en junio de 1998.

El beneficio del gercicio atribuido a la Sociedad dominante para €l gercicio 1996
ascendié a 6.031 millones de pesetas. En el gercicio 1997, tras e inicio de la
actividad de Canal Satélite Digital, S.L. se situ6 en 296 millones de pesetas.

En 1998 e Grupo consolidado registra pérdidas por importe de 3.656 millones de
pesetas atribuibles a las pérdidas provenientes de su filial CanalSatélite Digital, S.L. y
de la sociedad asociada Audiovisual Sport, S.L.

Importe neto de la cifra de negocios-

La distribucion por actividades del importe neto de la cifra de negocios del Grupo
consolidado es la siguiente:

Millones de Pesetas
Enero- Marzo
1999 1998 1997 1996
Abonados 26.338 79.352 66.143 58.043
Publicidad 1.050 4,075 3.669 3.183
Gestion de derechos 1.357 4,742 8.672 5.493
Otros 958 10.533 2.313 5.004
98.702 80.797 71.723

En cuanto a las transacciones con empresas asociadas, se recogen en el siguiente
cuadro:

Millones de Pesetas
Enero- Marzo
1999 1998 1997 1996
Ingresos-
Publicidad 1.050 4.101 75 62
Otros 280 699 159 35
4.800 234 97
Gastos-
Aprovisionamientos 6.583 8.853 46 2
Otros gastos de explotacién 583 3.263 2.353 2.214
12.116 2.399 2.216

Resultados de |as sociedades consolidadas-
La aportacion de cada sociedad incluida en e perimetro de consolidaciéon a los

resultados del periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 1999 y de los
gercicios 1998, 1997 y 1996 y los gjustes de consolidacion han sido los siguientes:

34



Millones de Pesetas

Enero- Marzo 1999 1998 1997 1996
Resultados Resultados Resultados Resultados
Resultados Atribuidos Resultados Atribuidos Resultados Atribuidos Resultados Atribuidos
Atribuidos a Socios Atribuidos a Socios Atribuidos a Socios Atribuidos a Socios
al Grupo Externos al Grupo Externos al Grupo Externos a Grupo Externos

Sogecable, SA. (1.007) (3.840) 586 5.837
Centro de Asistencia

Telefénica, SA. 169 - 331 1 441 1 76
Gestion de Derechos

Audiovisuaesy

Deportivos, SA. (1.040) - (103) - (2.280) - (514)
Canal Satdlite Digital, S.L. (2.027) (164) (16.031) (1.300) (12.243) (1.331) (420)
Canal Club de Distribucion

de Ocioy Cultura, SA. (60) - (285) (429) (51)
Sociedad General de Cine, SA. 4 - (69) (151) -
Cinepag, SA. - - - - 7 -
Sogepag, S.A. 28 - (83) (144) 122 61
Sogepaq Distribucién, S.A. - - 5 5 7 15
Sogepaq Internacional, SA. - - - - (119) - 9 18
Cable Antena, SA. 17 - 102 16 (238) (27) -
Compafiia Independiente

de Television, SL. (250) - (857)
Cinemania, S.L. (55) - (560)
Sogecable Fatbol, S.L. (255) - (231)
Sociedades asociadas:
Audiovisua Sport, S.L. (1.826) (3.727) (307)
Warner Lusomundo

Cines de Espafia, SA. 9 - (20) 3)
Compafiia Independiente de

Noticias de Television, SLL. (31) - (12)
Sogecable MUsica, SL. (15) - (65)
Ajustes de consolidacion 5.185 (20) 21.794 (11) 15.178 (@) 958
Total (1.154) (184) (3.656) (1.294) 296 (1.354) 6.031 94

V.2.14

Cobertura de riesgos en los tipos de cambio y tipos de interés-

Las operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio que
estan contratadas, estan realizadas todas ellas en mercados no organizados (OTC), con
entidades financieras de primer nivel (rating AA). Parala cobertura del riesgo de tipos
de interés se utilizan instrumentos habituales del mercado, es decir, “swaps’ vy
“collars’, mientras que para los tipos de cambio se utilizan diversos instrumentos
como seguros de cambio y opciones.

El contrato de préstamo sindicado firmado por CanalSatélite Digital, S.L. descrito en
el epigrafe V.2.10 Endeudamiento, obliga a la sociedad a mantener unos determinados
niveles de cobertura de riesgo sobre los tipos de interés, que dan lugar a unas

posiciones abiertas, al 30 de junio de 1999, que se describen a continuacion:

Valor de reposicion al
30/06/99
Millones de Pesetas Vencimiento Importe Nocional
SWAPS 2001 14.286 214
COLLARS 2001 9.686 172
2002 9.416 304
33.388 690

Célculos realizados con la curva de tipos a 29/06/99
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Por otro lado, dado que el Grupo tiene obligaciones de pagos significativas en dolares,
se realizan operaciones de cobertura del riesgo de tipo de cambio, que en |os primeros
seis meses del afio 1999, ascienden a un importe de USD 88 millones a un cambio
medio de 145,353 pesetas por délar USA. Para ello, el Grupo asume posiciones largas
de cobertura sobre €l tipo de cambio del ddlar, que compensa con la adquisicion de
posiciones cortas con las que financialas anteriores.

Asi, al 30 dejunio de 1999, el Grupo mantiene posiciones largas abiertas sobre el tipo
de cambio del dolar, en opciones, con vencimientos comprendidos entre €l 7 de julio
de 1999y el 28 de diciembre de 1999, por un valor nocional de 90.350.000 USD, y un
valor de reposicion de 377 millones de pesetas.

Estas posiciones largas se encuentran compensadas con posiciones cortas abiertas
sobre el tipo de cambio del ddlar, en opciones, con vencimientos comprendidos entre
el 13 de julio de 1999 y el 28 de diciembre de 1999, por un valor nociona de
108.600.000 USD, y un valor de reposicion de 128 millones de pesetas.

Valor dereposicion a
30/06/99 (Millones de
Valor Nociona (USD) Pesetas)
Posiciones largas 90.350.000 377
Posiciones cortas 108.600.000 128

Tipo de cambio utilizado: 160,54 ptas’USD
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL
DEL EMISOR

V1.1  IDENTIFICACION Y FUNCION DE LOS ADMINISTRADORES Y ALTOS DIRECTIVOS
VI1.1.1 Miembros del 6rgano de administracion
VI.1.1.1 Consejo de Administracion

Sogecabl e esta administrada por un Consegjo de Administracion que, a la fecha de verificacion del
presente Folleto esta compuesto por 21 miembros. Los consgeros son elegidos por la Junta
General de Accionistas por un periodo de cinco afios.

El articulo 20° de los Estatutos Sociales establece que el Consgjo de Administracion estara
formado por un nimero de consejeros no inferior aseis (6) ni superior aveintiuno (21).

Los Estatutos Sociades de Sogecable no establecen limitaciones para la elegibilidad de los
Consej eros.

De acuerdo con €l articulo 21° de los Estatutos Sociales el Consgjo de Administracion procurara
gue en la composicién del mismo los Consejeros externos o no jecutivos sean la mayoria. A estos
efectos se consideran gecutivos e Consglero delegado y los que por cualquier otro titulo
desempefien responsabilidades de gestién de la sociedad.

El Consgjo de Administracion de Sogecable se reline con una periodicidad trimestral, sin que
exista prevision estatutaria acerca del nimero de reuniones que necesariamente hayan de
celebrarse alo largo del gjercicio social. La Comisién Ejecutiva, por su parte, se reline con caracter
mensual, salvo en aguellos meses en que se celebra Consejo de Administracion.

No existen limitaciones estatutarias a la delegacion de facultades del Consejo de Administracion,
salvo las previstas legalmente. Tampoco existen restricciones estatutarias particulares para acceder
al Consgjo de Administracién o para ocupar cargos en € mismo.

El Presidente del Consgjo de Administracion en virtud de acuerdo de fecha 18 de mayo de 1999,
tiene delegadas todas las facultades del Consgjo de Administracion legal y estatutariamente
delegables. El Presidente, de conformidad con lo previsto en e articulo 23° de los Estatutos
Sociales, ostenta voto de calidad en caso de empate en la adopcion de acuerdos en e seno €
Consegjo de Administracion.

L os Estatutos Sociales de Sogecable no prevén mecanismos adicionales a los previstos legalmente
paralaresolucién de conflictos de intereses entre |os Consejeros o entre éstos y 10s accionistas.

No se prevén a corto plazo modificaciones en la composicién del Consgjo de Administracion de
Sogecable tras larealizacion de la Oferta Publica.

A la fecha de verificacion de este Folleto, y tras la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada € 18 de mayo de 1999, e Consgo de Administracion esta compuesto por los 21
miembros siguientes:



FECHA DE
NOMBRAMIENTO

REPRESENTACION

Presidente:

Vicepresidente:

Vicepresidente:

Consgjero
Delegado:

Consgjeros:

D. JesUs de Polanco Gutiérrez
D. Pierre Lescure
D. Juan Luis Cebrian Echarri

D. Fco. Javier Diez de
Polanco

Bankinter Consultoria,
Asesoramiento y Atencion
Telefonica, S.A. (representado
por D. Ricardo Egea Marcos)

Canal+, Société Anonyme
(representado por D. Nicholas
Stubbs)

D. Enrique Pifiel Lopez
D. Gervasio Collar Zabaleta

Corporacién Financiera Caja
Madrid, S.A. (representado
por D. José Maria Garcia
Alonso)

Ediciones Monte Aneto, S.A.
(representado por D. Gregorio
Marafién)

D. Vicente Eulate Mac-
Mahon

Eventos,S.A. (representado
por D. Juan Maria Arenas
Uria)

Inversiones Arta, S.A.
(representado por D. Carlos
March)

D. Antonio L6pez Fernandez
D. Ramén Mendoza Fontenla
D. Francisco Pérez Gonzélez
D. Laurent Pérpere

D. Leopoldo Rodés Castarié
D. Jorge Sempran y Maura

D. Michel Thoulouze

18 de Mayo de 1999
18 de Mayo de 1999
18 de Mayo de 1999

15 de Diciembre de
1998

18 de Mayo de 1999

18 de Mayo de 1999

16 de Junio de 1998
16 de Junio de 1998

18 de Mayo de 1999

18 de Mayo de 1999

16 de Junio de 1998

18 de Mayo de 1999

18 de Mayo de 1999

18 de Mayo de 1999
18 de Mayo de 1999
18 de Mayo de 1999
18 de mayo de 1999
18 de Mayo de 1999
17 de Junio de 1997

16 de Junio de 1998

Dominical y Ejecutivo
Dominical
Dominical

Dominical y Ejecutivo

Dominica

Dominica

Dominical
Dominica

Dominical

Dominical

Dominica

Dominica

Dominical

Dominical
Dominical
Dominical
Dominical
Dominical
Dominical

Dominica



D. Juan Cueto Alas 18 de Mayo de 1999 Dominical

Secretario D. Miguel Satrastegui Gil- 15 de Septiembre de
Letrado Asesor: Delgado 1998
(no Consgjero)

De conformidad con el articulo 25° de los Estatutos Sociales, €l Consegjo de Administracion podra
delegar las facultades que estime convenientes en la Comisiéon Ejecutiva y uno o dos consegjeros
delegados, sin perjuicio de los demés apoderamientos que pueda conferir a cualquier persona.

Asimismo, conforme al articulo 32° de los Estatutos Sociales, la Comision Ejecutiva ostenta, sin
perjuicio de las facultades que expresamente le delegue el Consgjo de Administracion, las
siguientes facultades: (i) asumir la inspeccién de todos los servicios de Sogecable, vigilando la
administracion y €l desarrollo de la actividad social; (i) aprobar € nombramiento, asi como las
atribuciones de los Directores Generales; (iii) recibir informes circunstanciados y periédicos sobre
lamarcha de los negocios; (iv) adoptar las medidas que estime oportunas para mejor defensa de los
intereses de Sogecable ; (v) examinar los planes financieros y €l proyecto de cuentas anuales para
someterlos a la formulacion del Consgjo de Administracion; y (vi) cualesquiera otras facultades
gue le sean delegadas por €l Consgjo de Administracion conforme alaley.

La Comision Ejecutiva, a margen de las facultades estatutariamente del egadas, tiene, en virtud del
acuerdo del Consegjo de Administracion celebrado el 18 de mayo de 1998, |as facultades necesarias
para llevar a cabo la Oferta Publica de Venta y de Suscripcion de acciones. Ver epigrafe 11.1
Acuerdos Sociales.

L os Estatutos Sociales no prevén un procedimiento especial de nombramiento de los miembros de
la Comision Ejecutiva. De conformidad con e articulo 25 de los Estatutos Sociaes, el acuerdo
relativo a la delegacion de las facultades del Consgjo de Administracion en la Comision Ejecutiva
requiere, si se otorga con caracter permanente, €l voto favorable de las dos terceras partes de los
componentes del Consgjo y lainscripcion en el Registro Mercantil.

A lafecha de verificacion de este Folleto, la Comisién Ejecutivatiene la siguiente composicién:

COMISION EJECUTIVA

Presidente: D. Jests de Polanco Gutiérrez
D. Pierre Lescure
D. Juan Luis Cebrian Echarri
D. Javier Diez de Polanco

Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencion Telefénica, SA.
(representada por D. Ricardo Egea)

D. Gervasio Collar Zabaleta

Corporacién Financiera Caja Madrid, S.AA. (representada por D. José Maria
Garcia Alonso)

Eventos, S.A. (representada por D. Juan Maria Arenas Uria)
D. Michel Thoulouze

D. Leopoldo Rodés Castafié

D. Laurent Pérpere




Secretario: D. Miguel Satrastegui Gil-Delgado

El Consgjo de Administracion de Sogecable, de conformidad con lo previsto en la Ley de
Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales, nombré en su reunion de fecha 15 de diciembre
de 1998, a D. Javier Diez de Polanco como Consgero Delegado delegando en el mismo con
caracter solidario todas las facultades legal y estatutariamente delegables. |gualmente en su reunién
de 18 de mayo de 1999 delegd en & Presidente todas las facultades del Consgo legal y
estatutariamente delegabl es.

VI.1.1.2 Reglamento del Consejo de Administracion

En linea con las recomendaciones contenidas en el Informe sobre el Gobierno de las Sociedades
Cotizadas, elaborado por la Comision Especial para el estudio de un Codigo Etico de los Consejos
de Administracién de las Sociedades, hecho publico en febrero de 1998 (generalmente conocido
como € “Caodigo de Buen Gobierno de las Sociedades’), €l Consgjo de Administracion esta
estudiando la aprobacion, de un Reglamento de Organizacion y Funcionamiento del Consgjo. El
Consgjo de Administracion de Sogecable prevé aprobar este Reglamento antes del 31 de diciembre
de 1999.

VI.1.1.3 Reglamento Interno de Conducta

La Comision Ejecutiva de Sogecable a amparo de las facultades delegadas por € Consgo de
Administracién en su sesion celebrada el 18 de mayo de 1999, y en cumplimiento con lo dispuesto
en e Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion en los mercados de valores
y registros obligatorios, ha aprobado, con fecha 28 de junio de 1999, un Reglamento Interno de
Conducta gque contiene las normas de actuacién en relacion con los valores emitidos por Sogecable
gue se negocien en mercados organizados.

Dicho Reglamento Interno de Conducta se hara publico por la CNMV una vez verificado €l
presente Folleto. El Reglamento Interno de Conducta, que entraen vigor €l dia 1 de julio de 1999,
regula, entre otros aspectos, las normas de conducta en relacion con la informacion reservada
sobre el Grupo Sogecable, la difusién de los hechos relevantes de Sogecable y las operaciones
especialesy de autocartera.

V1.1.2 Directores y demas personas que asumen la gestion al nivel méas elevado

La gestion de Sogecable al nivel mas elevado es llevada a cabo por las siguientes personas:

Presidente: D. Jests de Polanco Gutiérrez
Consegjero Delegado: D. Fco. Javier Diez de Polanco
Director General de Sogecabley de Canal Satélite Digital, D. Carlos Abad Rico

SL.:

Director General de Canal+: D. José Manuel Lorenzo Torres
Secretario General: D. Miguel Satristegui Gil-Delgado
Director Gerente: D. Juan Casal Velasco

Directora Financiera: D2 Matilde Casado Moreno



Directora de Comunicacion: D2 Soledad Alvarez Coto

Director General de Centro de Asistencia Telefonica, D. José Luis Bernaldo de Quirés
SA.

Director General de Compaiia Independiente de D. Rafael GarciaMediano
Television, S.L.

Director General de Gestion de Derechos Audiovisuales D. Javier Baviano

y Deportivos, SA.
Director Genera de Sociedad General de Cine, S.A. D. Fernando Bovaira
Director General de Sogepaqg, S.A. DaMargaret Nicoll

Ademés, existe un Comité de Direccion integrado por las personas mencionadas en el listado
anterior con excepcion del Presidente, D. JesUs de Polanco Gutiérrez.

V1.2 CONJUNTO DE INTERESES EN LA SOCIEDAD DE LOS ADMINISTRADORES Y ALTOS DIRECTIVOS
V1.2.1 Acciones con derecho de voto y otros valores que den derecho a su adquisicion

El siguiente cuadro recoge la representacion accionarial directa de que son titulares los miembros
del Consegjo de Administracion en el capital social de Sogecable:

Consejeros Antes de la Oferta Después de la Oferta”
N° de Acciones Capital N° de Acciones Capital
Poseidas Representadas Poseidas Representadas
Promotora de Informaciones, S.A. 1 25% 19,74%

- JesUs de Polanco Gutiérrez;

- Juan Luis Cebrian Echarri;

- Fco. Javier Diez de Polanco;

- Francisco Pérez Gonzdlez;

- Ediciones Monte Aneto, S.A. (representado por
Gregorio Marafién Bertran de Lis);

- Ramo6n Mendoza Fontela

0 22.575.000 0 19.150.100

1 A efectos del articulo 4 dela Ley del Mercado de Valores perteneciente a grupo controlado por D. Jests de Polanco Gutiérrez.



Consejeros

Antes de la Oferta

Después de la Oferta”’

Ne° de Acciones

Capital

Ne° de Acciones

Capital

Poseidas

Representadas

Poseidas

Representadas

Canal+, Société Anonyme?

- Laurent Pérpere;

- Michel Thoulouze;

- Pierre Lescure;

- Jorge Semprin'y Maura;
- Juan Cueto Alas

- Cana + Societe Anonyme
(representada por N. Stubss)

Corporacion General Financiera, S.A.3

- Gervasio Collar Zabaleta;
- Antonio L épez Fernandez;
- Vicente Eulate Mac-Mahon

Deya, S.A., Inversiones Arta, S.A. y Alba
Inmoviliaria, S.A.4

- Leopoldo Rodés Castarié;

- Enrique Pifiel

- Inversiones Art4, S.A. (representado por D.
Carlos March)

Eventos, S.A. °

- Eventos, S.A. (representado por D. Juan Maria
Arenas Uria)

Hispamarket, S.A. 6

- Bankinter Consultoria, Asesoramiento y
Atencion Telefonica, SA. (representado por D.
Ricardo Egea Marcos)

Corporacion Financiera Caja Madrid, S.A.

- Corporacion Financiera CgjaMadrid, S.A.
(representado por D. José Maria Garcia Alonso).

22.575.000

0

4.524.030

7.128.282

4.752.489

22.575.000

12.753.370

11.239.340

0

4.752.489

25%

14,12%

17,46%

7,894%

5,263%

5,263%

19.150.100

0

4.524.030

3.827.997

3.829.770

19.150.100

9.985.038

8.471.008

0

3.829.770

19,74%

10,29%

13,39%

3,95%

3,95%

3,95%

" Asumiendo que se ejerza en su totalidad la opcion de compra a que se refiere el apartado 11.10.1.4 anterior. El porcentaje de participacion
en e capita social de Sogecable tras la Oferta, se ha calculado teniendo en cuenta la nueva cifra de capital social una vez suscrita y
desembol sada la ampliacion de capital a que serefiere el apartado 11.10.1. anterior.

2 E accionista de refrencia de Canal + Societé Anonyme es Vivendi que posee un 34% del capital social.

3 A efectos del articulo 4 dela Ley del Mercado de Valores perteneciente a grupo controlado por Banco Bilbao Vizcaya
4 A efectos del articulo 4 dela Ley del Mercado de Valores pertenecientes a grupo controlado por Corporacién Financiera Alba, S.A.
S A efectos del articulo 4 dela Ley del Mercado de Vaores perteneciente al grupo controlado por Scala 2000, SA.
6 A efectos del articulo 4 dela Ley del Mercado de Va ores perteneciente a grupo controlado por Bankinter, SA..



V1.2.2 Participacion en las transacciones inhabituales y relevantes de la Sociedad en el
transcurso del ultimo ejercicio y del corriente y operaciones con partes vinculadas

Ni los miembros del Consgjo de Administracion de Sogecable ni los altos directivos mencionados
en € apartado VI.1.2 anterior ni los accionistas de Sogecable han participado en transacciones
inhabituales y relevantes de Sogecable en € Ultimo gjercicio ni en €l corriente.

No obstante, hay que dgar constancia de las siguientes relaciones de Sogecable con sociedades
vinculadas :

1) Contrato con Prisa que tiene por objeto €l arrendamiento de servicios de asesoramiento
(fiscal, juridico, financiero, y en informética, control de gestion y recursos humanos, entre
otras areas), con una contraprestacion consistente en e 0.333% de la facturacion
consolidada del Grupo Sogecable.

Por otro lado Prisa arrienda a varias sociedades del grupo Sogecable disitintas plantas del
edifico propiedad de aquella sito en Gran Via, 32 Madrid, aun precio medio de 2838,83
pesetas metro cuadrado.

Al margen de estos acuerdos existen otros suscritos con Prisa para la produccién de la
revista Canal + y acuerdos de publicidad con EL PAIS, CINCO DIAS, y SEE.R., todos
ell os celebrados en condiciones de mercado.

Por el conjunto de estos conceptos Grupo Prisa facturé a Sogecable alo largo del gjercicio
1998 un total de 2.318 millones de pesetas.

i) Contrato con Canal + Societé Anonyme de asistencia técnica en las siguientes areas:
promocién y gestion de abonados; evaluacion de rendimientos en areas de tecnologia; y
asesoramiento en la adquisicion de derechos, con una contraprestacion consistente en el
0,167% de la facturacion consolidada del Grupo Sogecable.

Ademés de esta asistencia técnica, las principales relaciones entre Canal+, Société
Anonymney e Grupo Sogecable son las siguientes:

1. licenciadelas marcas*“Canal+” y “Cana Plus’;

2. licencia de los derechos de produccion de las noticias del guifiol de Canal+, Société
Anonyme;

3. licencia de la marca C: y suministro asistencia técnica a CanaSatélite Digital para la
produccién de C: Directo;

4. licenciade sus tecnologias de acceso condicional e interactivas;

5. € Grupo Sogecable adquiere derechos sobre peliculas producidas o adquiridas por Canal +,
Société Anonyme 'y algunas de sus filiales que incluyen Canal+ Image y Le Studio Canal+;

6. CanalSatélite Digital incluye en su programacion Seasons y Cine Classics, que son
producidos por Multimathiques, S.A. una sociedad conjunta entre Canal+, Société
Anonyme, Havas Imagesy Tele-Communications International Inc.



Todos los acuerdos entre Canal+ Société Anonyme y e Grupo Sogecable para la
prestacion de dichos servicios han sido suscritos en condiciones de mercado.

Por el conjunto de estos conceptos €l Grupo Canal+ facturé a Sogecable a lo largo del
gjercicio 1998 un total de 2.803 millones de pesetas.

i) A lafecha de verificacion del presente folleto los siguientes accionistas de Sogecable son
prestamistas de ésta seguin el siguiente detalle:

BBV 3.150.000.000.-ptas
CajaMadrid 7.421.000.000.-ptas
Bankinter 1.976.000.000.-ptas

iv) Otras relaciones entre Sogecable y sus accionistas incluye la relativa a la actividad de
publicidad del Grupo Sogecable, que se realiza a través de la sociedad Gerencia de
Medios, S.A. en régimen de exclusividad. Gerencia de Medios, S.A. esta participada por
Promotora de Publicaciones, S.L., a su vez principal accionista de Promotora de
Informaciones, S.A. (Prisa), y por otros accionistas de Sogecable como Grupo BBV y
Grupo March.

Por esta actividad Gerencia de Medios, S.A. facturd a Sogecable a lo largo del gercicio
1998 un total de 527 millones de pesetas.

V) L os accionistas de Sogecable han transmitido a la sociedad, en € mes de junio de 1999, la
totalidad de las participaciones de Sociedad General de Television y Cine, S.L. por un
precio de 2.099.000.000.-ptas, que se corresponde con su valor tedrico contable. Dicha
sociedad es propietaria del solar sito en Tres Cantos donde se proyecta construir las
oficinas centralesy el centro de produccién y emision del grupo Sogecable.

Hasta tanto no se apruebe el Codigo de Buen Gobierno a que hace referencia el Epigrafe VI1.1.1.2
anterior, la sociedad propondra un procedimiento para la aprobacion de contratos con partes
vinculadas, a fin de garantizar que se realizan en condiciones de mercado. Tan pronto como este
procedimiento sea establecido, se readlizara la correspondiente comunicacion a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, como hecho relevante.

V1.2.3 Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones

De conformidad con €l articulo 28° de los Estatutos Sociales, la retribucién de los consegjeros, que
en ningln caso consistira en una participacion en las ganancias, consistira en dietas de asistencia,
en los términos que acuerde € Consgjo de Administracion dentro de los limites que acuerde la
Junta General, asi como en una asignacion fija anual, en los términos que acuerde el propio
Consgjo de Administracion dentro también de los limites que para dicha asignacion fije la Junta
General. Laretribucién de los distintos consejeros podra ser diferente en funcion de su cargo y de
sus servicios en las comisiones del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consgjo de Administracién de Sogecable devengaron en el gjercicio de 1998, en
concepto de dietas y remuneraciones un importe global de 156.500.000 pesetas. Los consgjeros de
Sogecable que son ademas miembros del consgjo de administracion de otras filiales del Grupo
Sogecable, no reciben remuneracién por este concepto. El siguiente cuadro detalla las cantidades



percibidas por los miembros del Consegjo de Administracion de Sogecable durante el gercicio de
1998:

Consejo de Administracién (en pesetas)

Retribucion fija Dietas Total

88.500.000 68.000.000 156.500.000

De conformidad con lo acordado por la Junta General de Accionistas de Sogecable en su reunion
de 18 de mayo de 1999, la retribucion a los miembros del Consgjo de Administracion para el
gjercicio de 1999, con efectos de primero de enero, serala siguiente:

€) En concepto de dietas de asistencia: un maximo de 100.000.000 de pesetas.
Estas cantidades se pagaran alafinalizacion de la correspondiente reunion; y
(b) en concepto de retribucion fija: un méximo de 300.000.000 de pesetas.

Las cuantias exactas de las dietas y de las retribuciones de los distintos miembros del Consejo
fueron fijadas por e Consgjo de Administracion en su sesiéon del dia 18 de mayo de 1999 al
amparo de la autorizacion de la Junta General de 18 de mayo de 1999, en los siguientes importes:

€) en concepto de dietas de asistenciac 500.000 pesetas en cada una de las reuniones del
Consgjo de Administracion y de la Comision Ejecutiva a las que asista personalmente
durante 1999;

(b) en concepto de retribucion fija

(i) cargos del Consgjo (Presidente, Vicepresidentes y Consgero Delegado):
15.000.000 de pesetas cada uno;

(ii) consgeros miembros de la Comision Ejecutiva: 10.000.000 de pesetas cada uno; y
(iii) resto de consgjeros. 5.000.000 de pesetas cada uno.

Estas cantidades se haran efectivas después de que las cuentas del gercicio de 1999 sean
aprobadas por la Junta General de Sogecable; y

(©) en concepto de remuneracion mensual por los servicios de Consgjero Delegado como
primer gecutivo de Sogecable, la cantidad que dentro de los limites establecidos por la
Junta para las retribuciones fijas de los miembros del Consgjo y sin perjuicio de lo
dispuesto en el apartado (b) anterior, establezca libremente el Presidente del Consgjo de
Administracién en virtud de la delegacion que a tal efecto todos los miembros del mismo
le confieren por unanimidad.

Del apartado (c) anterior se deduce que la retribucion del Consegjero Delegado incluye la
retribucion fija de 15.000.000 de pesetas ademas de la cantidad que establezca libremente €l
Presidente del Consegjo de Administracion sin que esta cantidad, sumada a la retribucion fija del
resto de Consgjeros, exceda de 300.000.000 de pesetas.
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Los atos directivos, de Sogecable, excluyendo a Presidente y a Consejero Delegado, devengaron
en € gercicio de 1998, en concepto de sueldos y dietas un importe de 294.739.936 pesetas de la
manera gque se detalla a continuacion:

Directivos de Sogecable (en pesetas)

Sueldo fijo Retribucién variable Total

247.193.027 47.546.909 294.739.936

V1.2.4 Obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida

Sogecable no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones respecto de los
fundadores, miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion y directivos actuales y
Sus antecesores.

Asimismo, ninguna de las personas mencionadas anteriormente posee directamente acciones de
Sogecable, si bien esta en estudio €l establecimiento de un plan de opciones para los miembros del
Consgjo de Administracion y para los directivos, sin perjuicio de que en la medida en que tengan
una relacion laboral indefinida con Sogecable o con alguna de sus filiales participadas en un 50%
0 mMés, puedan ademés participar del Tramo de Empleados a que se refiere € epigrafe 11.10.1
Colectivo de potenciales inversores. Distribucion de la Oferta.

VI1.2.5 Anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor constituidas por el Emisor a favor
de los administradores o altos directivos

A la fecha de verificacion del presente Folleto Informativo, Sogecable no ha otorgado anticipos,
créditos o garantias afavor de los Consejeros o altos directivos.

V1.2.6 Actividades significativas ejercidas por los administradores o altos directivos fuera de
la Sociedad

Los cargos en compafiias mercantiles més significativos que ostentan, en la actualidad, los
Consgjeros de Sogecable, son |os siguientes:

D. Jesus de Polanco Gutiérrez Presidente Grupo Timén
Presidente Promotora de Publicaciones, S.L.
Presidente Grupo Prisa
D. Juan Luis Cebrian Echarri Consejero Delegado Grupo Prisa
D. Fco. Javier Diez de Polanco Consejero Grupo Timén
Unién Radio, S.A.
D. Francisco Pérez Gonzélez Vicepresidente Grupo Timén
Vicepresidente Fundacién Santillana

Ediciones Monte Aneto, S.A.
D. Gregorio Marafién Bertran de Lis

Presidente Productos Roche, S.A.
Presidente Polygram Ibérica, S.L.
Consejero Corp. Bancaria de Esparia, S.A. (Argentaria)
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D. Ramén Mendoza Fontenla

D. Laurent Pérpere

D. Michel Thoulouzze
Canal+, Société Anonyme
(Nick Stubbs)

M. Pierre Lescure

Inversiones Arta, S.A.

D. Carlos March Delgado

D. Leopoldo Rodés Castafié

D. Enrique Pifiel Lépez

D. Antonio Lépez Fernandez

D. Vicente Eulate Mac-Mahon

D. Gervasio Collar Zabaleta

Bankinter Consultoria, Asesoramiento

y Atencidn Telefonica, S.A.
D. Ricardo Egea Marcos

Administrator Unico
Presidente
Presidente
Presidente
Presidente
Presidente
Presidente
Presidente
Presidente
Vicepresidente

Director General de
Finanzas

Director General
Internacional

Director Internacional

Presidente Director
General

Presidente
Co-presidente
Vicepresidente
Vicepresidente
Vicepresidente

Presidente
Presidente
Vicepresidente

Consejero Secretario
Consejero
Consejero Secretario
Consejero

Director General
Adjunto al Presidente
Consejero

Consejero

Vicepresidente
Presidente

Subdirector General

Bimarén, S.L.

Bimaran Promociones, SA.
AmaraEstilo, SA.

Zumen, S.L.

Impajar, S.A.

Arama lmportaciones, S.A.
Menarzun, S.A.

Mezun, SA.

Tradecafé, S.A.

Desarrollo Ganadero Espafiol, S.A.

Canal+, Société Anonyme

Canal+, Société Anonyme

Canal+, Société Anonyme

Canal+, Société Anonyme

Banca March, SA.

Corporacién FinancieraAlba, SA.
Carrefour

Fundacion March

Instituto Juan March Estudios I nvestigaciones

Asepeyo

Media Planning, S.A.

Banco Urquijo, S.A.

Banco Urquijo, S.A.

BancaMarch, SA.

Corporacién FinancieraAlba, SA.
Centros Comerciales Pryca, S.A.
Grupo Banco Bilbao Vizcaya, SA.
Media Planning

Postes Nervion, SA.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
Banco de Comercio

Bankinter, SA.

Director de la Divisién de Bankinter, S.A.

Servicios Financieros
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Corporacion Financiera Caja Madrid, S.A.

D. José Maria Garcia Alonso Presidente Empresas participadas Corp. Financiera Cajade
Madrid
Consejero Delegado Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A.
Eventos, S.A.
D. Juan Maria Arenas Uria Administrador Unico Eventos, SA.
Director General Anged
Consejero Grupo Aragonesas
Consejero Hispamer, SA.
Juan Cueto Alas Director Internacional de Canal+, Société Anonyme
Programas

Los altos directivos tienen una dedicacion exclusiva y no gercen ninguna actividad profesional
fuera de Grupo Sogecable. No obstante se hace constar que D. Miguel Satrastegui Gil-Delgado,
Secretario no Consgjero, es Presidente de Gerenciade Medios S.A.

V1.3 CONTROL SOBRE EL EMISOR

Teniendo en cuenta la nueva situacion que surge con ocasion de la cotizacion en Bolsa de las
acciones de Sogecable y con € fin de garantizar la estabilidad de su gestion en los proximos anos,
Promotora de Informaciones, S.AA. (Prisa) y Canal+, Société Anonyme, con fecha 28 de junio de
1999 han suscrito un contrato por un plazo inicial de dos afios, prorrogable anualmente, en el que
Se comprometen a mantener sus participaciones en Sogecable, en un nivel gque no podra descender
en 2,75 puntos de la participacion que cada una de €ellas tenga tras la conclusion de | as proyectadas
Ofertas Publicas de Ventay Suscripcion, que se prevé que quedara en un porcentaje comprendido
entre el 18y el 20% del capital social.

En dicho contrato, ambas partes se comprometen a apoyarse con el fin de mantener en Sogecable
y, en general en su grupo, una participacion paritaria y mayoritaria en los érganos de gestion y
administracion, comprometiéndose expresamente Canal+, Société Anonyme a apoyar para los
cargos de Presidente y Consgero Delegado a las personas propuestas por Promotora de
Informaciones, S.A. (Prisa) y, por su parte, Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa) compromete
su apoyo para € cargo de Vicepresidente Primero de la Sociedad a la persona propuesta por
Canal+, Société Anonyme.

L as partes han establecido entre si una serie de criterios sobre la distribucion de competencia entre
los principales 6rganos societarios y han acordado incorporarlas a Codigo de Buen Gaobierno que
se han comprometido a aprobar antes del 31 de diciembre de 1999. Entre esas reglas figura en
particular la obligacion de sometar a la previa aprobacion del Consegjo de Administracion cualquier
acuerdo entre la sociedad y sus socios.

Dentro del respeto a la libertad de cada accionista, € contrato prevé una serie de mecanismos
tendentes a procurar una posicion comun de ambos accionistas en las principales cuestiones sobre
las que Sogecable, en € futuro, deba decidir.

En las compras y ventas de acciones (éstas siempre dentro del limite del 2,75 antes referido), las

partes se conceden derechos de tanteo con la finalidad de mantener su participacion conjunta en
los limites que ésta tenga a concluir la Oferta Plblica de Venta 'y Suscripcion. Tales derechos no
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serén de aplicacion alatransmision de la totalidad de la participacion accionarial en Sogecable de
cualquiera de las partes, siempre y cuando la receptora de las acciones sea una sociedad controlada
por la parte transmitente, que se subrogue, respecto de las acciones objeto de transmision, en los
derechosy obligaciones derivados del contrato de accionistas.

Las partes han suscrito asimismo los compromisos de: i) no adoptar ninguna medida para evitar la
aplicacion de los principios contenidos en e contrato de accionistas; ii) no llegar a ningin acuerdo
con cualquier tercero referente a sus acciones o a gercicio del derecho de voto en los 6rganos
societarios de Sogecable; iii) no otorgar la representacion de sus acciones a un tercero; iv) no
apoyar a cuaquier tercero gque realice una oferta de compra o de canje de acciones de Sogecable.

Para los supuestos de incumplimiento de mayor trascendencia se ha establecido que, sin perjuicio
de lafacultad de resolver €l contrato de accionistas, la parte cumplidora tendra derecho a adquirir
cualquier porcentgje de las acciones de la parte incumplidora, una vez que la existencia del
incuplimiento hubiera sido declarada en un procedimiento arbitral, a un precio por accién con un
importante descuento y con condiciones de pago aplazado.

V1.4 RESTRICCIONES O LIMITACIONES ESTATUTARIAS A LA ADQUISICION POR TERCEROS DE
PARTICIPACIONES EN LA SOCIEDAD

Hasta la modificacion de la Ley de Television Privada introducida por la Ley 50/1998, de 30 de
diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social, los requisitos sobre la
transmisibilidad de las acciones de Sogecable fueron cumplidos en los términos y condiciones
previstos en el antiguo articulo 21 de laLey de Television Privada.

Tras la entrada en vigor de la Ley 50/1998, de 30 de diciembre de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Social las acciones de Sogecable son libremente transmisibles, no
existiendo ningun precepto estatutario que supongan restriccion o limitacién alguna a la
adquisicion de participaciones importantes en Sogecable por parte de terceros gjenos a la misma.
Todo €ello sin perjuicio de lo dispuesto en los epigrafes IV.3.2 y 11.9.7 de este Folleto.

VI.5 PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD
Larelacion de accionistas que poseen participaciones significativas en el capital social, y que seran

comunicadas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores de acuerdo con € Real Decreto
377/1991, de 15 de marzo, eslasiguiente:

ANTES DE LA OFERTA DESPUES DE LA OFERTA"
Accionistas N° acciones % Capital N° acciones % Capital
Promotora de 22.575.000 25 19.150.100 19,74
Informaciones,
SA.
Canal+, Société 22.575.000 25 19.150.100 19,74
Anonyme
Corporacién 12.753.370 14,12 9.985.038 10,29
General
(szi nanciera, S.A.
Deya, SA. 9.734.340 10,78 8.471.008 8,73

Eventos, SA. 7.128.282 7,894 3.827.997 3,95
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ANTES DE LA OFERTA DESPUES DE LA OFERTA"

Accionistas N° acciones % Capital N° acciones % Capital
Corporacién 4.752.489 5,263 3.829.770 3,95
Financiera

Caa  Madrid,

SA.

Hispamarket, 4.752.489 5,263 3.829.770 3,95
SA.

Inversiones 4.524.030 5,01 4.524.030 4,66
Arta, SA.

Alba 1.505.000 1,67 0 0
Inmobiliaria,

SA.?

TOTAL 90.300.000 100 72.767.813 75

(1) Asumiendo que se gjerza en su totalidad la opcién de compra a que se refiere el apartado 11.10.1.4 anterior. El porcentaje de participacion
en el capita social de Sogecable tras la Oferta, se ha calculado teniendo en cuenta la nueva cifra de capita socia una vez suscrita 'y
desembol sada la ampliacion de capital a que serefiere @ partado 11.1.1 anterior.

(2) Corporacion Genera Financiera, S.A. ha otorgado con anterioridad a la Oferta un préstamo de acciones de Sogecable a Alba Inmobiliaria,
S.A. por & nimero total de acciones ofrecidas por Alba Inmobiliaria, S.A.

(3) Albalnmobiliaria, S.A. harecibido, con anterioridad a la Oferta un préstamo de acciones de Sogecable de Corporacién General Financiera,
S.A. por e nimero total de acciones ofrecidas por Alba Inmobiliaria, S.A.

V1.6 NUMERO APROXIMADO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

De acuerdo con la documentacion que obra en poder de Sogecable, la cifra de accionistas a la
fecha de registro del presente Folleto es de 9, siendo dichos accionistas Promotora de
Informaciones, S.AA. (Prisa), Canal+, Société Anonyme, Corporacion General Financiera, SA.,
Inversiones Art4, S.A., Corporacién Financiera Caja Madrid, S.A., Eventos, S.A., Hispamarket,
SA., Deya SA.y Albalnmobiliaria, SA..

No obstante, una de las finalidades de la presente Oferta es incrementar la base accionarial de
Sogecable S.A., con € fin de alcanzar los niveles de difusién necesarios requeridos para la
admisién a negociacion en Bolsa.

V1.7 PRrestamisTAs DE MAS DEL 20% DE LA DEUDA A LARGO PLAZO DE LA SOCIEDAD

No existen personas 0 entidades que sean prestamistas del conjunto de sociedades que forman el
Grupo consolidado y que participen en més de un 20% en las deudas a largo plazo de la misma.
No obstante en Sogecable, S.A., CagjaMadrid es el Unico prestamista alargo plazo.

V1.8 CLIENTES O SUMINISTRADORES SIGNIFICATIVOS

La concentracién en suministradores o clientes del conjunto de sociedades que forman el Grupo
Sogecable no es significativa, no alcanzandose en ningln caso un porcentgje de concentracion
individualmente considerado igual o superior al 25%. Los suministradores mas significativos son
los siguientes: |os Estudios (que aparecen definidos en el Capitulo IV del Folleto), Philips, Pioneer
y Sony (descodificadores), Astra, Retevision y Audiovisual Sport, S.L.

V1.9 ESQUEMAS DE PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL DEL EMISOR

En la actualidad no existen esquemas de participacion del personal en el capital de Sogecable
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Por otra parte se hace constar que Sogecable realiza una oferta publica de acciones de Sogecable
destinada a los empleados de Sogecable y de sociedades de su grupo en los términos y condiciones
descritos en e Tramo de Empleados del epigrafe 11.10.1.1 Oferta Espafiola del presente Folleto
Informativo.

V1.10 RELACION DE LA SOCIEDAD CON SUS AUDITORES DE CUENTAS

Algunas sociedades participadas por Sogecable han mantenido con los auditores de cuentas de
ésta, Arthur Andersen y Cia,, S. Com., relaciones de asesoramiento y consultoria, ademas de las
derivadas directamente de la labor profesional de auditoria de cuentas o de actividades
relacionadas con lamisma. En el caso de Sogecable € porcentaje de facturacion de las actividades
diferentes a las de auditoria de cuentas en 1998 representa un 0% sobre el total facturado. En 1999
los auditores estan realizando trabaj os extraordinarios con motivo de la presente Oferta Plblica de
Ventay Suscripcion de acciones y de la adaptacion a Euro.

16



CAPITULO VI
EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR




CAPITULO VII
EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR

VI1I.1. INDICACIONES GENERALES SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DEL EMISOR CON
POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL ULTIMO EJERCICIO CUYOS ESTADOS FINANCIEROS SE REPRODUZCAN,
COMPARANDOLA CON DICHO ULTIMO EJERCICIO.

VI11.1.1 Evolucion del nimero de abonados desde el 31 de diciembre de 1998 a 31 de
mayo de 1999.

Evolucion de los abonados a Canal+

El nmero de abonados a Cana+, en su version analégica y digital, ha mantenido el
crecimiento de los Ultimos afios en el periodo entre enero y mayo de 1999. El nimero total
de abonados a Canal+ a 31 de mayo de 1999 ascendiaa 1.678.477.

31/12/98 31/03/99 31/05/99 Crecimiento
Diciembre- Mayo(%)
Abonados Canal+ Anal6gico 1.009.601 1.023.635 1.008.102 0%
Abonados Canal+ Digital 584.013 647.766 670.375 15%
TOTAL 1.593.614 1.671.401 1.678.477 5%

Las nuevas suscripciones a producto Canal+ Anadgico han evolucionado muy
favorablemente en los cinco primeros meses del afo, ya que en 1999 se han producido
107.770 nuevas suscripciones frente alas 84.661 para el mismo periodo del afio anterior.

Evolucion de los abonados a Canal Satélite Digital

Durante los cinco primeros meses de 1999 el nimero de abonados de Canal Satélite Digital
ha crecido un 16%, ascendiendo a 31 de mayo de 1999 a 697.631 abonados.

31/12/98 31/03/99 31/05/99 Crecimiento (%)

Abonados CSD 599.350 670.141 697.631 16%

Un aspecto a destacar es la elevada proporcion de altas en Cana Satélite Digital que eligen
un paquete de programas gue incluyen Canal+ Digital. Este hecho reflgja laimportancia que
estateniendo el producto “Canal+” en la captacion de abonados a Canal Satélite Digital.

VI1.1.2. Evolucién comparada de los ingresos y costes de explotacion durante el primer
trimestre de 1998 y 1999.

A continuacion se presenta la evolucion del negocio de Sogecable y del Grupo Sogecable
durante los 3 primeros meses de 1999 frente a los 3 primeros meses de 1998, asi como €l
resultado de explotacién Esta informacion financiera se ha obtenido de los estados
financieros consolidados del Grupo Sogecable a 31 de marzo de 1999 que se presentan en el
Capitulo V.



DATOS SELECCIONADOS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y DEL BALANCE
DE SOGECABLE, S.A. Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO, AL PRIMER TRIMESTRE DE 1999

SOGECABLE, S.A. GRUPO SOGECABLE, S.A.
en millones de pesetas marzo-99 | marzo-98 % marzo-99| marzo-98 %
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos operativos 21.381 19.642 8,9% 30.768| 27.816| 10,6%

- Costes operativos -17.741| -13.492| 31,5% -27.639| -26.500 4,3%
CF explotacioén 3.640 6.150| -40,8%) 3.129 1.316| 137,8%

% sobre ingresos 17% 31% 10% 5%

- Amortizaciones Inmovilizado -1.691 -1.322] 27,9% -4.387 -4.045 8,5%
Resultado explotacién 1.949 4.828| -59,6% -1.258 -2.729( -53,9%

+/- Resultado financiero Neto 7 -15( -146,7% -733 -559| 31,1%

+/- Resultados Soc. P.Equivalencia -1.863 -9

- Amortizacion Fondo de Comercio -111 -55

- Provisiones y otros extraordinarios -3.505 -4.896| -28,4% 80 277 -71,1%
Resultado antes de impuestos -1.549 -83| 1766,3%) -3.885 -3.075| 26,3%

% sobre ingresos -1,2% -0,4% -12,6%| -11,1%

+/- Impuestos 542 30| 1706,7% 2.546 2.803| -9,2%
Resultado neto -1.007 -53| 1800,0% -1.339 -272] 392,3%

% sobre ingresos -4, 7% -0,3% -4,4% -1,0%

+/- Minoritarios -184 -548| -66,4%
Resultado sociedad dominante -1.155 276] -518,5%
BALANCE
Inmovilizado 62.758| 48.150[ 30,3% 115.650( 118.218 -2,2%
Fondo Comercio Consolidacion 1.677 765( 119,2%
Gastos a distribuir varios ejercicios 171 193| -11,4% 1.377 1519] -9,3%
Capital circulante 9.242 17.567| -47,4% 23.053 10.135| 127,5%
ACTIVO / PASIVO NETO 72.171 65.910 9,5% 141.757| 130.637 8,5%
Fondos propios y socios externos 35.155| 29.948| 17,4% 35.161| 30.248| 16,2%
Socios externos 963 690 39,6%
Provisiones y otros pasivos 877 524 67,4% 1.704 328| 419,5%
Depositos en garantia recibidos 11.511| 17.152| -32,9% 11.514] 14.965| -23,1%
Deuda financiera 22.399| 16.622| 34,8% 90.184( 80.040 12,7%
Otras deudas a largo plazo 2.229 1.664| 34,0% 2.231 4.366| -48,9%
Ratios
Fondo de Maniobra Neto -13.818 -5.012 -5.113| -16243
% Deudas, Depositos / Fondos propios 96,5%| 112,8% 289,2%| 314,1%
% Deudas / Fondos propios 63,7% 55,5% 256,5%| 264,6%

Las cuentas de Grupo Sogecable y Sogecable, S.A. para € primer trimestre del gercicio
1999 han sido sometidas alarevision limitada de |os auditores.

Los detalles y explicaciones que se incluyen a continuacion se refieren a Grupo Sogecable,
al englobar dichos detalles 1a evolucién individual de Sogecable, S.A.



RESULTADOS DE EXPLOTACION DEL GRUPO SOGECABLE AL PRIMER TRIMESTRE DEL EJERCICIO 1999

SOGECABLE CSD OTRAS GRUPO AJUSTES CONSOLIDACION| TOTAL GRUPO SOGECABLE
en millones de pesetas 1999 1998 % 1999 1998 % 1999 1998 % 1999 1998 % 1999 1998 %
Abonados 15.857  15.176 45%| 15.188 8.293  83,1% 93 244 (61,9%)| (4.800) (2.571) 86,7%| 26.338  21.142  24,6%
Publicidad 972 878  10,7% 78 1.050 878  19,6%
Otros 4.553 3.588  26,9% 1.770 2324 (23,8%)| 5.848  6.304 (7.2%)|  (8.791) (6.420) 36,9% 3.380 5.796  (41,7%)
Total Ingresos 21382  19.642 89% 17.036 10617 605% 5941 6548 (93%)| (13591) (8.991) 512% 30.768  27.816  10,6%]
Consumos (10.441)  (7.175)  455%| (11.953)  (6.150)  94,4%| (2.074) (1.608) 29,0% 9785  4.696 108,4%| (14.683) (10.237)  43,4%
Gastos Personal (1.469)  (1.345) 9,2% (321) (342)  (6.1%)| (1.099)  (938) 17,2% (2.889)  (2.625)  10,1%
Otros Gastos explotacion (5.832)  (4.972) 17.3%| (5.713) (10.807) (47.1%)| (2.327) (2.155) 8,0% 3.806  4.295 (11,4%)| (10.066) (13.639) (26,2%)
Total Gastos (17.742) (13.492)  315% (17.987) (17.299) 4,04 (5.500) (4.701) 17,04 13591  8.991 51,2% (27.638) (26.501) 4,3%
% sobre ingresos 83,0% 68,7% 105,6%  162,9% 92,6%  71,8% 100,0% 100,0% 89,8% 95,3%

Cash-Flow Explotacion 3.640 6.150  (40,8%) (951)  (6.682) (85,8%) 441 1.847  (76,1%) 3.130 1.315  138,0%
% sobre ingresos 17,0% 31,3% (5.6%)  (62,9%) 7.4%  28,2% 0,0%  0,0% 10,2% 4,7%
Amortizaciones (1.690)  (1.322)  27,8%| (1.937)  (1.574)  231% (782) (1.171)  (33.2%) 22 23 (4,3%)| (4.387)  (4.044) 8,5%)
Resultado de explotacion 1.950 4828 (59,6%)| (2.888)  (8.256) (65,0%)|  (341) 676  (150,4%) 22 23 (43w (1.257)  (2.729) (53,9%)
% sobre ingresos 9,1% 24,6% (17.0%)  (77.8%) (57%) 10,3% (0.2%)  (0,3%) (4,1%) (9,8%)




En la comparaciéon del primer trimestre de 1998 con e de 1999, hay que destacar los
siguientes aspectos:

- En 1998 aln no estaban incorporados en CanalSatélite Digital algunos canales;
entre otros, € Canal Disney, AXN, Paramount Comedy y CCN+.

- En 1998 no habia entrado en vigor € nuevo contrato de fatbol de Canal +.

Por ello, e incremento que se produce en los consumos no mantiene una relacion
proporcional con el incremento de los ingresos de abonados.

Por otro lado, en el primer trimestre de 1999 |os gastos comerciaes de Canal Satélite Digital,
incluidos en otros gastos de explotacion, se reducen de forma significativa debido a que en
el mismo periodo de 1998 existia una campafia promocional de lanzamiento para la
captacion de abonados.

Todo esto ha producido un incremento del total de gastos del 4,3% que, unido a un
incremento del 10,6% de los ingresos ha permitido que el margen de explotaciéon se haya
incrementado en un 138% en 1999, respecto de 1998.

El detalle por lineas de actividad es € siguiente:

Ingresos de explotacion

Durante el primer trimestre de 1999 el Grupo Sogecable ha obtenido unos ingresos de
explotacion superiores a los correspondientes al mismo periodo en 1998.

El crecimiento de los ingresos de expl otacion es consecuencia de |os siguientes factores:
Crecimiento de los ingresos de abonados del Grupo Sogecable, debido a:

(i) Aumento de numero de abonados, tal y como se muestra en € cuadro

adjunto
31/03/99 31/03/98 Crecimiento (%)
Abonados Canal+ Anal6gico 1.023.635 1.095.093 (6,5)
Abonados Canal+ Digital 647.766 431.959 50,0
TOTAL 1.671.401 1.527.052 9,5
Abonados Canal Satélite Digital 670.141 436.809 534
TOTAL Grupo Sogecable 1.693.776 1.531.902 10,9

(i) Aumento del precio de algunos de los paquetes y opciones ofertados por €l
Grupo Sogecable. El precio de Cana+ pasd de 3.660 pesetas a 3.750 (IVA
incluido) el 18 de enero de 1999. |gualmente subieron los precios de algunos
paquetes de Canal Satélite Digital.



(iii) Aumento del ingreso medio por abonado del Grupo Sogecable, considerando
anicamente |os ingresos mensuales de suscripcion tanto de Canal+ como de
Canal Satélite Digital.

En Cana+ se produce una disminucion del ingreso medio por abonado debido a (i) un
aumento de abonados totales pero con un peso superior de los abonados a Canal+ Digital,
por los cuales Sogecable cobra de Canal Satélite Digital un 86,5% de la cuota analogica; (ii)
una campafa promocional con descuento en febrero de 1999; y (iii) una reduccion de los
ingresos por aquiler de adaptadores, tanto por la migracion como por la modernizacién del
parque de televisores.

En CanalSatélite Digital se ha producido un incremento del ingreso medio por abonado
como consecuencia del crecimiento de los ingresos por Teletaquillay e aumento del precio
de algunos de los pagquetes comercializados. Los ingresos de abonados han sido en el primer
trimestre de 1999 mas de un 80% superiores a los correspondientes a mismo periodo en
1998 a pesar de que estos ingresos no incluyen en 1999 la cuota cobrada por la instalacion
de la antena parabdlica que desde junio de 1998 es responsabilidad directa del propio
abonado.

El continuo incremento relativo de la base de abonados de Canal Satélite Digital sobre el
total de abonados del Grupo Sogecable ha sido en cualquier caso € factor principal del
incremento del ingreso medio por abonado del Grupo Sogecable.

31/03/99 31/03/98 Crecimiento (%)
Sogecable
Ingresos (sin cuota de inscripcién) (MM.Ptas.) 15.026 14.519 35
Abonados medios 1.626.251 1.489.784 9,2
Ingreso medio abonado/mes 3.080 3.249 (5,2
Canal Satélite Digital
Ingresos (sin cuota de inscripcién) (MM. pesetas) 14.086 5.328 164,4
Abonados medios 624.527 318.985 95,8
Ingreso medio abonado/mes 7.518 5.568 35,0

Mayores ingresos por publicidad.
Disminucién de los Otros ingresos, por efecto de:

1. Incremento de las ventas de Sogecable a empresas del Grupo de derechos y
prestacion de servicios, compensado con una disminucion de los ingresos
procedentes de la migracion de abonados de Canal+ a Canal Satélite Digital;

2. Menores ingresos de CanalSatélite Digital por una menor facturacion de
gastos de canales, que desde julio de 1998 son explotados por CIT, S.L.

3. Una menor actividad en 1999 de CATSA, relacionada con € volumen de
atas en Canal Satélite Digital;



4.

Venta por parte de Gestsport en junio de 1998 del contrato de explotacién de
los derechos de imagen del Real Madrid Club de Futbol.

Menor volumen de operaciones del area Cine (Sogepaq y Sogecine) en el
primer trimestre, asi como la desaparicion de Sogepag Distribucion, SA. y
Sogepaq International, S.A.

Crecimiento de la actividad como sociedades independientes de los Canales
Propiosatravésde CIT, S.L. y susfiliales.

Gastos de explotacion

En lo que se refiere alos gastos de explotacion, el crecimiento se produce por €l aumento en
los consumos y en el coste de personal, compensado en parte por la reduccion de los otros
gastos de explotacion. Este crecimiento total de los gastos de explotacion es consecuencia
basicamente del esfuerzo realizado por e Grupo Sogecable en e lanzamiento y
afianzamiento de Canal Satélite Digital y la puesta en marcha como sociedades
independientes de los Canales Propios.

El crecimiento de los gastos de explotacidn es consecuencia de:

Crecimiento de los consumos, del grupo Sogecable debido a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Aumento del nimero de abonados tanto en Canal+ como en Cana Satélite
Digital;

Incorporacion a la oferta de CanalSatélite Digital de nuevos contenidos de
programacion;

Aplicacion del nuevo contrato de futbol en Canal+ y explotacion de la
Teletaquillaen Canal Satélite Digital;

Incremento mas moderado de las Otras empresas del Grupo por la venta en
junio de 1998 del contrato de explotacion de los derechos de imagen del
Real Madrid C. De F. y la desaparicién de Sogepaq Distribucion. Todo ello
compensado por el lanzamiento de los Canales Propios;

Hay que destacar que los consumos de Sogecable, S.A. se incrementan en un 45,5%
debido a la incorporacion en esta linea de gasto del coste de los derechos que dicha
sociedad vende a sus filiales. Dichas ventas se recogen en otros ingresos que se
incrementan en un 27%.

El gasto de persona crece como consecuencia del crecimiento del personal medio
necesario pararealizar un mayor nivel de actividad.

(i)

Los Otros Gastos de explotacion disminuyen debido principamente a la
reduccion de los gastos comerciales en Cana Satélite Digital por el cambio
de politica de instalacion de antenas parabdlicas desde junio de 1998, que se
ve parciamente compensado por un mayor gasto en Sogecable en
comisiones (mayores altas en 1999 que en 1998) y en marketing. Esta
disminucién se ha visto en parte reducida por, entre otros, € aumento de los



gastos generales en Sogecable por la inclusion de los gastos imputables de
Warner Sogefilms, A.l1.E. (50%), sociedad operativa desde julio de 1998.

Amortizaciones

Las principales variaciones en el epigrafe de Amortizaciones se producen en:

(millones de pesetas) Enero-Marzo 1999 | Enero-Marzo 1998  Crecimiento (%)
Sogecable 1.690 1.322 27,84%
CsD 1.937 1574 23,06%
Otras sociedades del grupo 782 1171 -33,22%
Ajustes (22) (22) 0%
Consolidado 4.387 4,045 8,45%

Incremento en Sogecable por la mayor amortizacién de los derechos incluidos en su
Inmovilizado Inmaterial.

Aumento de las amortizaciones de CanalSatélite Digital por las inversiones
realizadas en descodificadores digitales. La sociedad ha ampliado el periodo de
amortizacion de 5 a 7 afos, de acuerdo con los informes técnicos existentes Ver
Epigrafe V.2.4. Inmovilizado material

Descenso de las amortizaciones del resto del Grupo por: (i) desaparicion de la
amortizacion de los derechos, ostentados por Gestsport, relacionados con la
explotacién de imagen del Real Madrid Club de Futbol; y (ii). descenso de la
actividad de cine

Cash Flow de Explotacion

El Cash-Flow de explotacion definido como la diferencia entre Ingresos y Gastos de
explotacion, excluidas las amortizaciones ha experimentado un crecimiento del 138% en el
primer trimestre de 1999 frente al mismo periodo de 1998.

El continuo crecimiento de los Ingresos, vinculado al nimero de abonados, supera €l
crecimiento de los gastos debido a todavia importante peso relativo de los gastos fijos sobre
el total de los gastos de explotacion.

Resultado antes de impuestos

El resultado antes de impuestos muestra un empeoramiento en 1999 frente al mismo periodo
de 1998 por dos razones basicamente:

Aumento del Resultado financiero negativo, debido a los gastos generados por €l
préstamo sindicado firmado por CanalSatélite Digital en febrero de 1998 por
importe de 60.000 millones de pesetas.

Aumento de los resultados negativos de las sociedades puestas en equivalencia,
sobre todo en Audiovisual Sport, S.L. debido a que la explotacion en Teletaquillaen
el primer trimestre de 1998 se realizd exigiendo cantidades minimas garantizadas
para Canal Satélite Digital y ViaDigital, lo que no ha ocurrido en 1999.



VI11.2. Perspectivas del emisor

En aplicacion de lo previsto en la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993, por la que se
desarrolla € Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, se hace constar expresamente que el
contenido de este apartado se refiere a previsiones,_estimaciones 0 perspectivas susceptibles
de ser realizadas 0 no. Aunque la informacién contenida en la totalidad de este apartado
VI11.2 se corresponde con la meor estimacion de la Sociedad en relacion con dichas
perspectivas, las mismas se basan en hechos futuros e inciertos cuyo cumplimiento es
imposible determinar en el momento actual. La Sociedad no se hace responsable de las
posibles desviaciones que pudieran producirse en los diferentes factores que influyen en la
evolucion futuradel Grupo ni, por tanto, del cumplimiento de las perspectivas contenidas en
este apartado.

Estas previsiones, estimaciones 0 perspectivas que por su propia naturaleza no suponen
ninguna garantia de la evolucién futura de los resultados del Grupo, se realizan
considerando €l siguiente escenario de proyeccion:

1 Mantenimiento de las actuales previsiones macroecondmicas respecto de la
evolucion de las economias de Esparia, de la Union Europeay de los Estados Unidos
de América, sin cambios en la evolucion de las mismas que afecten sustancialmente
alas actividades desarrolladas por el Grupo SOGECABLE.

2. Que no se produzcan cambios de indole regulatoria o fiscal, que afecten de forma
significativa alas actividades desarrolladas por €l Grupo SOGECABLE.

3. Que la expansion de la demanda de los servicios prestados por e Grupo
SOGECABLE en Espafia evolucione en consonancia con las previsiones de los
informes publicos més relevantes y, en concreto, con las del Informe Kagan
(Kagan's European Cable/Pay-TV. Databook 1999).

4. Ausencia de alteraciones significativas en e entorno competitivo del Grupo
SOGECABLE vy, en particular, en la oferta y comercializacion de los servicios
ofertados por entidades que prestan servicios similares 0 en las condiciones
establecidas por los suministradores de los contenidos que conforman la
programacion de las entidades del Grupo.

5. Que no se produzcan cambios significativos respecto de la previsible evolucién de la
tecnologia que sirve de base alos servicios desarrollados por €l Grupo Sogecable.

6. Que no se produzcan circunstancias excepcionales, catastrofes meteoroldgicas,
situaciones de guerra o ateraciones significativas en e escenario de estabilidad
social, econdmicay politica generamente previsible.

Cualquier desviacion significativa de estos presupuestos podria tener un impacto sustancial
en los resultados de la compariia.

VI11.2.1. Perspectivas comerciales, industriales y financieras.
Sogecable es el primer grupo en la prestacion de servicios de latelevision de pago en Espafia

por nimero de abonados. Esta posicion en el mercado espafiol de la television de pago se
basa fundamental mente en dos elementos:



La explotacion de Cana +, e principal canal premium de television de pago en
Espafia con 1.678.477 abonados a 31 de mayo de 1999, de los que 670.375 o eran a
través de Canal Satélite Digital.

La explotacion de Canal Satélite Digital, 1a plataforma de television digital multicanal
con mayor nimero de abonados en Espafia en la actualidad (697.631 a 31 de mayo
de 1999).

Sobre la base de estos dos elementos Sogecable considera que dispone de una fortaleza
competitiva que le permitira reforzar su posicionamiento actual en el mercado espafiol,
mercado que, en su opinion, dispone de un elevado potencial de crecimiento.

Este potencial de desarrollo del principal mercado en que actia el Grupo Sogecable se basa
en el bajo nivel de penetracion de esta formula de television en Espafia en relacion con los
principal es paises de nuestro entorno econdmico. En el cuadro siguiente se refleja el nivel de
penetracion en 1998 de la television de pago en los principales paises de la Unién Europea
medido como € porcentgje de hogares conectados a algun servicio de television de pago
digital o por cable sobre el conjunto de hogares que disponen de television.

Pais Nivel de penetracion (%)
Alemania 56,4
Reino Unido 30,1
Francia 15,9
Esparia 10,4
Itaia 2,7

Fuente: 1998 Kagan World Media Cable/Pay-TV Databook

La Sociedad considera que este relativamente bajo nivel de penetracidn permite prever una
tasa de crecimiento del niUmero de abonados a los servicios de television de pago en Espafia
claramente superior a la de los paises donde esta formula de television se encuentra mas
consolidada, produciéndose en el largo plazo una tendencia hacia la convergenciaen el nivel
de penetracion.

Por tanto, la estrategia de Sogecable tiene como objetivo reforzar su actual posicion en el
mercado espafiol de latelevision de pago, para aprovecharse de su potencia de crecimiento.
Para la consecucion de este objetivo, la Sociedad tiene previsto €l desarrollo de las
siguientes lineas de actuacion:

1. El incremento en el nimero de abonados a CanalSatélite Digital y al producto
Canal + (en su version analdgica y digital), con la finalidad de consolidar su
primer puesto en el mercado espafiol.

CanalSatélite Digital

Los resultados del Grupo Sogecable se han visto condicionados en los dos
altimos gjercicios por los costes derivados del lanzamiento y desarrollo de
Canal Satélite Digital, cuya actividad se inicio € 31 de enero de 1997. Esta
linea de actividad se encuentra todavia, pese a crecimiento experimentado
desde su puesta en marcha en el nimero de abonados, en fase de desarrollo.
De esta forma, en los dos ultimos ejercicios su contribucion a resultado
consolidado del Grupo Sogecable ha sido negativa, situacion que
previsiblemente se mantendra en el gjercicio 1999.



No obstante, las perspectivas del mercado espariol de la television de pago
hacen que Sogecable considere CanaSatélite Digital como la fuente
principal de crecimiento de su negocio en lo relativo al nimero de abonados.

Concretamente las previsiones de CanalSatélite Digital, que estan en linea
con las estimaciones realizadas por Kagan World Media (Kagan's European
Cable/Pay TV Databook 1999), contemplan un crecimiento medio anual de
los abonados de Canal Satélite Digital en los gercicios 1999, 2000 y 2001,
entre un 20% y un 25%, considerando que se superaria esta mediaen 1999 y
disminuirialaintensidad del crecimiento en los dos afios siguientes.

En e inicio del periodo, se prevé que este crecimiento se basara,
principalmente, en la migracion de abonados procedentes del servicio
analogico de Canal+, tal y como ha ocurrido hasta ahora. No obstante, al
final del periodo trianual considerado, se prevé un cambio en la fuente
principal del crecimiento de abonados, de tal forma que e crecimiento
vendra originado principalmente por clientes nuevos genos al Grupo
Sogecable.

Para el aprovechamiento del crecimiento del mercado en cuanto a nimero de
abonados, el Grupo tiene prevista la realizacion de |as siguientes actuaciones
comerciales:

- Aprovechar la fortaleza de Sogecable en programacion de calidad y en
exclusiva (cine, acontecimientos deportivos 'y canales propiosy aenos),
descritos en el Capitulo 1V del presente Folleto Informativo.

- Favorecer la migracion a CanalSatélite Digital de los abonados al
servicio analdgico terrestre de Canal +. Esta migracion no implicara, en
principio, una reduccion de los abonados a producto Cana +. El
nimero de abonados a Canal Satélite Digital que se han abonado a Canal
+ Digital asciende a 96% hasta mayo de 1999, elevandose esta cifra a
alrededor del 99% en el caso de los abonados provenientes del servicio
anal ogico terrestre de Canal +.

- Enriquecer la actual oferta de programacion de CanalSatélite Digital,
mediante la ampliacion de la oferta actual de servicios interactivos, tales
como acceso a Internet, compras desde casa, telebanca o telecarga de
software.

- Incrementar la gama de paquetes de programacion ofrecida a los
abonados con lafinalidad de acceder a nuevos segmentos de mercado.

Asimismo, CanalSatélite Digital no excluye la posibilidad de llevar a cabo
promociones especiales, siempre que las condiciones de mercado asi lo
aconsgen, con la finalidad de acelerar el incremento en el nimero de
abonados. En este sentido estan previstas campafias con algunos de sus
proveedores principales. En algunos casos, €l importe de estas campafias
puede incluirse en el activo como gastos de lanzamiento.
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Por su parte, Canal Satélite Digital no prevé variaciones significativas en las
actuales circunstancias de mercado de los precios de suscripcion a servicio,
siendo € incremento medio anual esperado para el periodo entre un 2%y un
3%.

Canal Satélite Digital considera que el incremento en el nimero de abonados
conllevara una mejora de su rentabilidad, una vez que & volumen de
ingresos alcanzados supere la proporciéon de costes fijos que actualmente
soporta en |os costes de programacion, asi como en |os costes de transmision
delasefia y de estructura.

CanalSatélite Digital prevé que a lo largo de los proximos tres afios se
superen la préactica totalidad de los costes minimos garantizados que debe
abonar en virtud de los contratos de programacion, de forma que el gasto de
programacion tiende a convertirse en una componente variable en funcion
del nimero de abonados. Por otro lado, |os gastos comerciales son variables
con tendencia a reducirse a medida que se incrementa |la base de abonados.

Simultdneamente, los gastos fijos se comportaran de forma estable alo largo
del periodo, o que supondra que se reduzca paulatinamente su peso sobre
los ingresos.

La conjuncion del crecimiento de los ingresos, derivado fundamentalmente
del incremento de los abonados, y la tendencia degresiva de los gastos
explicada anteriormente hara que el margen operativo de esta actividad se
incremente progresivamente alo largo de los proximos afios.

En consecuencia, la Sociedad prevé que la consecucion de los objetivos de
crecimiento de abonados en CanalSatélite Digital permita una progresiva
consolidacion de esta linea de actividad y una significativa aportacion
positiva de la misma en el medio plazo a beneficio consolidado del Grupo,
aunque no se espera que CanalSatélite Digital alcance el umbral de
rentabilidad en el periodo 1999-2001.

Canal +

La estrategia de Sogecable respecto a Canal + se basa en la consolidacion de
este canal como €l canal de television de pago lider en cuanto a niUmero de
abonados, con independencia de que los mismos lo sean en su version
analogica, en su version digital a través de CanalSatélite Digital, o en
cuantas oportunidades de distribucién aparezcan en el mercado de television
de pago. Para ello su estrategia se basa en el aprovechamiento de lacalidad y
exclusividad de su programacion, reforzando la emision de cine de calidad y
la cobertura de acontecimientos deportivos como los principales elementos
comerciales en la captacion y el mantenimiento de abonados.

Asi, como se menciono en e Capitulo IV Sogecable ha reforzado la oferta

deportiva de su producto Canal + mediante la adquisicion de los derechos en
exclusiva de la liga ACB de baloncesto. Asimismo, esta previsto potenciar
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esta oferta mediante la retransmision por Canal + de algun partido de fatbol
de méxima audiencia en la proxima temporada de entre los que Sogecable
dispone de derechos en exclusiva.

Sobre la base de esta potenciacion de la oferta de programacién de Canal +,
la Sociedad espera un incremento en €l nivel de abonados a canal mediante
la entrada de nuevos abonados a su version anadgica y, especialmente,
mediante la suscripcion a Canal + Digital de los nuevos abonados a
CanalSatélite Digital.

Concretamente, Sogecable prevé un crecimiento medio anual significativo de
los abonados de Canal + (analégico y digital), en los gjercicios 1999, 2000 y
2001, que se situaria entre un 4% y un 5%, estimacion que es inferior a la
del informe Kagan World Media.

La Sociedad considera que e servicio analégico terrestre de Canal + puede
mantener una cuota de mercado relevante dentro del conjunto de la
television de pago mientras otras formulas de television de pago en Espafia
mantienen un desarrollo incipiente. Asi, entre enero y mayo de 1999
107.770 nuevos abonados se han suscrito a servicio analégico de Canal +.

En este sentido y hasta que se produzca un cambio significativo en las
condiciones de mercado, Sogecable tiene previsto mantener la actual politica
de captacion de nuevos abonados a Canal + analdgico basada en e
posicionamiento de este producto como un servicio accesible, fécil de
comprar einstalar. Asi, la Sociedad tiene prevista la puesta en marcha de una
serie de actuaciones comerciales tendentes a favorecer la facilidad de
suscripcion a este servicio.

No obstante, como se ha desarrollado en € apartado anterior, el principal
esfuerzo comercial del Grupo se centrara en incrementar € numero de
abonados a la version digital de Canal +, ofrecida a través de Canal Satélite
Digital. Asi, la Sociedad espera mantener los altos niveles de suscripcion a
Cana + Digita de los nuevos abonados a Canal Satélite Digital, tanto de los
procedentes del servicio analégico de Canal + (cercano al 99% hasta mayo
de 1999) como de los nuevos suscriptores (hasta mayo de 1999 en el entorno
del 86%).

La Sociedad no prevé variaciones significativas en €l precio de suscripcion a
Cana+ en las actuales circunstancias de mercado, siendo € incremento
medio anual esperado para el periodo entre un 2% y un 3%.

Respecto a los ingresos por publicidad obtenidos tanto por la emision de
anuncios durante el horario de emision en abierto como en larevista enviada
alos abonados, la Sociedad considera que tendran una evolucion acorde con
la del mercado publicitario espafiol, sin que se prevean modificaciones
significativas en la cuota del mismo correspondiente a Canal +.

Por Ultimo, Sogecable considera que e mencionado incremento en el

nimero de abonados al producto Canal+, tendra un efecto méas que
proporcional en la rentabilidad de esta linea de actividad, de forma que la
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aportacion positiva a margen operativo del grupo seguira creciendo en los
préximos afos de forma significativa. Esta consideracion se basa en los
siguientes factores:

- Los abonados a Canal Satélite Digital contratan su suscripcion a Canal+
Digital directamente con Sogecable, de forma que e incremento en €
nimero de abonados a Canal+ Digital es directamente atribuible a
efectos consolidados a esta linea de actividad.

- Los costes de programacion de Cana+ tienen un fuerte componente
fijo, derivado bésicamente de los derechos de retransmisiones
deportivas y de la programacién de produccién propia. El coste de los
derechos cinematogréficos es fundamental mente variable en funcion del
numero de abonados.

- Los costes comerciales tienen una componente fija (publicidad,
campafas comerciales ....) y otravariable, tendente a decrecer.

- Los costes fijos como personal, transmision y estructura tienen un
comportamiento estable alo largo del periodo.

Garantizar el control en el largo plazo de los derechos en exclusiva para la
television de pago de los contenidos de calidad.

Como se ha desarrollado a 1o largo del presente Folleto Informativo una de las
principales ventgjas competitivas de Sogecable, en la consecucion y consolidacion
de su posicion de liderazgo en el mercado espariol de la television de pago, ha sido
su condicién de principal titular en exclusiva de derechos para la television de pago
de contenidos de calidad, fundamentalmente de retransmisién de peliculas de estreno
y de acontecimientos deportivos.

Dicha exclusividad tiene un plazo de vencimiento variable en funcion del producto
de que se trate. Por tanto, la compafiia considera como un factor fundamental de la
evolucion futura de su negocio mantener en el largo plazo esta posicion en relacion
con |os derechos de contenidos de calidad.

Independientemente de que la consecucidén de este objetivo dependerd de las
negociaciones futuras e individuales con cada uno de los propietarios de derechos,
asi como de la evolucion del interés del publico espafiol por los diferentes
contenidos, Sogecable considera que dispone de una serie de ventgjas competitivas
gue le sittian en una posicién favorable para mantener en el futuro su posicion de
principal titular de derechos exclusivos en television de pago de contenidos de
calidad y que se desarrollan a continuacion:

- Sogecable es actualmente €l lider por niUmero de abonados de la television
de pago en Espafia, posicion que espera mantener en |os proximos afios, tal y
como se ha desarrollado en €l apartado anterior. Esta posicion le otorga una
significativa ventaja competitiva en la obtencion de derechos cuyos canones
estan vinculados a numero de abonados, lo que es caracteristico
especialmente de los derechos de retransmision de peliculas de estreno en el
sistema de television de pago.
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- Sogecable dispone de servicios ampliamente reconocidos en e mercado
espanol de latelevision de pago (Canal+, CanalSatélite Digital, Cinemania,
etc.) y con una imagen consolidada de calidad. Este factor facilita a los
suministradores nacionales e internacionales de contenidos la
comercializacion de sus productos en el mercado espafiol.

- Sogecable ha desarrollado acuerdos de cooperacion con algunos de los
principales suministradores internacionales de contenidos que se ha
plasmado en la produccion conjunta de canales teméticos. Esta cooperacion
ha contribuido a la consolidacién de las marcas propias del suministrador en
el mercado espafiol mediante su vinculacion a las marcas propias del Grupo
Sogecable.

- Grupo Sogecable ha llegado a un acuerdo con Grupo Telefonica, el 17 de
junio de 1999, para asegurar la continuidad hasta la temporada 2008/09,
inclusive, de: (i) los derechos de pago por vision de la Liga de futbol que
actualmente tiene CSD, asi como (ii) de los derechos exclusivos de esa
competiciéon en la modalidad de television de pago, que actualmente tiene
Canal+. Por ese mismo contrato, Canal Satelite Digital ha autorizado a Via
Digital a recibir la sefial de los partidos de Liga en pago por vision (Ver
descripcion mas amplia de este acuerdo en e Capitulo IV punto 1V.2.1.4.
Adquisicion y gestion de derechos deportivos). El Grupo considera que este
acuerdo afianza y mejora las perspectivas de resultados de Audiovisual
Sport. Este acuerdo no contiene ningln compromiso ni pacto de fusion.

No obstante lo anterior, la Sociedad no puede garantizar que los derechos en
exclusiva de los que ahora es titular se renueven a su vencimiento, ni que, de
renovarse, o se produzcan variaciones en las condiciones econémicas vigentes
actualmente respecto alatitularidad de los mencionados derechos.

Consolidar su posicion como principal suministrador espafiol de contenidos
para la television de pago.

La Sociedad estima gque uno de los motores del crecimiento del mercado espariol de
latelevisidn de pago se basara en la progresiva penetracion del sistema de television
por cable, que actualmente se encuentra en una fase de desarrollo muy incipiente en
nuestro pais, y en laincorporacion del sistemade television digital terrestre.

Sogecable considera que e desarrollo de estos sistemas le ofrecen un potencial
crecimiento de su base de abonados mediante la venta a los nuevos operadores de
contenidos propios o para los que disponga de derechos de cable o de television
digital terrestre. Para ello considera como un objetivo estratégico la consolidacion de
su posicién como €l principal suministrador espariol de contenidos para la television
de pago. Para la consecucion de este objetivo la Sociedad prevé la implantacién de
las siguientes actuaciones.

- Aprovechar su posicién de principal titular de derechos en exclusiva parala

television de pago en contenidos de calidad que, como se mencioné en €
apartado anterior, la Sociedad espera mantener en € medio plazo.
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- Aprovechar su condicién de principal inversor en cine espafiol, asi como €l
acceso al catélogo de cine europeo de Canal Plus Francia.

- Continuar con la actual politica de desarrollo de canales tematicos, tanto
propios como en cooperacion con otros suministradores de contenidos. El
objetivo seria consolidar la disponibilidad de una gama completa de
productos que cubran las principales éreas de programacion de la television

de pago.

Desarrollar nuevos productos como series de television y documentales.

En este sentido, Grupo Sogecable espera que las actividades de produccién y
distribucion cinematogréfica continlen aportando entre un 4% y un 8% de los
ingresos del Grupo, teniendo en cuenta que se espera un nivel de actividad similar al
de afios anteriores.

En cuanto a la actividad de suministro de programacion, las expectativas del Grupo
estan en funcién del desarrollo del mercado de television de pago por cable o digital
terrestre. En el corto plazo, y dado €l lento desarrollo de estos mercados, la
contribucion de esta actividad a los ingresos del Grupo se estima entre un 1% y un
2% del total delacifrade ingresos del Grupo.

Perspectivas de beneficios.

La implantaciéon de la estrategia descrita con anterioridad en e conjunto de las
actividades del Grupo durante |os tres proximos afos podria conllevar:

- Un incremento medio anual durante €l trienio 1999-2001 de los ingresos del
Grupo entre un 15% y un 20%, derivado practicamente en su totalidad del
incremento de abonados a las distintas ofertas.

- Una vez superada la fase de lanzamiento de la actividad de Canal Satélite
Digital y, por tanto, los gastos fijos que han supuesto la construccion e
implantacion de esta nueva oferta en e Grupo, estos gastos fijos irén
reduciendo su peso relativo sobre los ingresos. La sociedad estima que €l
porcentaje de gastos fijos sobre ingresos se puede situar entre un 45% y un
50% en 1999 para disminuir progresivamente situandose entre un 35% y un
40% en €l afio 2001.

- La conversién de los gastos comerciales y los gastos de programacion en
gastos variables en funcién del nimero de abonados.

- Las expectativas de beneficio también se basan en el resultado de las
sociedades dependientes, entre otras las filiales productoras de canales, que
pueden incrementar su contribucion a Grupo en la medida en que se
desarrolle el mercado de la television de pago por e sistema de distribucion
por cable o por digita terrestre. Ademés, dichas expectativas también
dependen de la recuperacion de los resultados de las sociedades asociadas,
entre otras, Audiovisual Sport.
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Teniendo en cuenta todo lo anterior, Grupo SOGECABLE prevé que en 1999
todavia se registren pérdidas y no espera alcanzar €l umbral de la rentabilidad hasta
el afo 2000, estimandose que en € 2001 y siguientes se consolidaran los resultados
positivos.

No obstante, Sogecable no puede garantizar la consecucion de rentabilidad en el
futuro, ni de los objetivos estratégicos desarrollados anteriormente. Asimismo, la
Sociedad tampoco puede prever en e momento actual qué efecto tendria sobre sus
perspectivas la ausencia de confirmacién en el futuro de su visién acerca del
potencial de desarrollo del mercado espafiol de la television de pago o una
desviacion temporal o permanente en el cumplimiento de sus objetivos estratégicos.

V11.2.2 Politica de inversiones

Grupo SOGECABLE tiene laintencién de aprovechar €l potencia y las buenas expectativas
de crecimiento del mercado de television de pago en Espafia. Para ello, las principales
inversiones a redlizar en el futuro se podrian concretar en inversiones en descodificadores
digitales, en la construccion de un nuevo edificio para e Grupo, en producciones y
adquisiciones cinematogréficas y en sistemasy tecnologia de lainformacion.

El Plan de Inversiones estimado para los tres prOximos gjercicios se resume en la siguiente
tabla:

(en millones de pesetas) 1999 2000-2001
Gastos de Establecimiento 1.600 2.000
Inmovilizado Inmaterial 5.400 9.500
Inmovilizado material 13.000 22.100
Inmovilizado Financiero 6.300 4.000

La inversién en Gastos de Establecimiento corresponde a la incorporacion a activo de
determinados costes incurridos en promociones especiales realizadas para la captacion de
abonados.

El Cine es e componente fundamental de las Inversiones en Inmovilizado Inmaterial.
Podriamos distinguir entre |os siguientes conceptos:

- Sogecine: La prevision es la de seguir produciendo 6 6 8 titulos a afio, o que
supondra aproximadamente 1.000 millones de pesetas anuales.

- Sogepaq: La prevision es lade adquirir 12 6 14 titulos al afio, 1o que supondra unos
2.500 millones de pesetas anuales.

En cuanto a las Inversiones en Inmovilizado Material, Grupo SOGECABLE tiene previsto
invertir en la adquisicion de descodificadores digitales para atender la demanda de nuevos
abonados a CSD. El nivel de inversion en este concepto vendra determinado por e ritmo de
crecimiento de la demanda de nuevas suscripciones. No se prevén futuras inversiones en
descodificadores analdgicos, en tanto en cuanto el parque existente unido a la migracion
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prevista hacia la plataforma digital parece garantizar la demanda de nuevos suscriptores
anal ogicos (los descodificadores procedentes de los abonados “migrados’ y de las bajas son
reciclados y destinados a atender nuevas solicitudes de suscripcién anal ogicas).

Adicionalmente, Grupo SOGECABLE invertird en la construccién de un nuevo edificio a
través de los terrenos que son propiedad de Sociedad General de Television y Cine,
adquiridos en 1999. Este edificio se destinara a centro de produccion y emision, asi como a
oficinas centrales de la Compafiia. La inversion total se estima en torno a 9.000 millones de
pesetas, pudiendo estar operativo a partir de mediados del afio 2001.

En cuanto a Inmovilizado Financiero, las principales inversiones son:

- Grupo SOGECABLE invertird en torno a 7.500 millones de pesetas en los tres
préximos afos a través de una nueva filial en la que participara con Canal Plus 'y
Telepit, paralaproduccion de cine en colaboracion con Warner.

- Aportaciones a empresas asociadas, fundamentalmente a Warner Lusomundo Cines
de Espafia, SAA. y Comparfiia Independiente de Noticias de Television, S.L. Grupo
SOGECABLE considera que no serdn necesarias aportaciones monetarias
adicionales en la empresa asociada Audiovisua Sport, S.L., ya que las ampliaciones
de capital requeridas para €l restablecimiento del equilibrio patrimonial de la misma,
se realizardn a través de la capitalizacion de préstamos concedidos con anterioridad
por los socios de dicha sociedad, tal y como ya ha hecho € 17/6/1999 a raiz del
acuerdo entre Sogecable y Telefonica de esafecha.

La financiaciéon de este Plan de Inversiones podra llevarse a cabo mediante los fondos
generados en € periodo analizado por las operaciones del Grupo y por los fondos derivados
de la operacion de Oferta Pablica de Suscripcién de Acciones, estimados en unos 24.000
millones de pesetas.

VI11.2.3 Politica de dividendos

El gercicio 1997 fue e dltimo en el que las cuentas consolidadas de Grupo SOGECABLE
registraron un resultado positivo. En 1998 Grupo SOGECABLE ha registrado resultados
negativos debido principalmente al lanzamiento de Canal Satélite Digital, a su implantacion
y asu consolidacion como lider en el mercado de television digital.

Grupo SOGECABLE no prevé distribuir dividendos a medio plazo como consecuencia de
las inversiones a redlizar y de los niveles de endeudamiento alcanzados para la
consolidacion de su posicion en e mercado de la television de pago en Espafia. En
cualquier caso, no habra dividendos en los afios 1999 y 2000 y en €l futuro solo podran ser
distribuidos una vez cumplidos | os requisitos legalmente establecidos.

Unavez se haya hecho frente a plan de inversiones previsto y ala amortizacion de la deuda
financiera hasta conseguir una estructura financiera equilibrada, GRUPO SOGECABLE
podradistribuir dividendos en la medida en que los excedentes de cash flow descontadas las
inversiones y € resultado del Grupo asi |o permitan. De cualquier forma, € pago de
dividendos dependera de los resultados de la Compafiia, de la situacion financiera de la
misma, de su nivel de endeudamiento, de las condiciones generales del negocio y de otros
factores.
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VI1.2.4 Estructura financiera y endeudamiento

Ta y como se ha expuesto en €l apartado anterior, el Grupo SOGECABLE ha tenido que
afrontar la fuerte inversion que ha supuesto el lanzamiento de Canal Satélite Digital, lo cual
ha significado un aumento en el endeudamiento de la Compafiia. Esto, junto con el plan de
inversiones previsto para los proximos afios, supone un gran uso del recurso a la
financiacion gjena.

A la fecha de cierre del gercicio 98 la Compariia mantenia lineas de crédito con diversas
entidades financieras, con un limite de 94.532.512.000 pesetas, dispuestas por un importe
aproximado de 92.262.784.000 pesetas, y remuneradas a tipos de mercado. Este importe
incluye un crédito sindicado por importe de 60.000 millones de pesetas formalizado por
Canal Satélite Digital el 2 de febrero de 1998, con vencimiento a siete afios y tipos de interés
de mercado, descrito en el Capitulo V. Las entidades financieras participantes en € citado
préstamo consideraron satisfactoriamente cumplidas las obligaciones de la sociedad al 31 de
diciembre de 1998 recogidas en €l contrato suscrito.

Conforme a contrato descrito anteriormente, Sogecable, S.A. esta obligada a hacer
contribuciones minimas de capital en CanalSatélite Digital, S.L., segun €l siguiente detalle:

Millones de pesetas

1998 6.939
1999 12.105
2000 7.823
2001 4.462

La generacién de fondos en las operaciones del Grupo y la obtencion de fondos mediante la
OPS prevista, hace prever que € ratio de Fondos Propios sobre Endeudamiento aumente en
los proximos tres gjercicios.

Los recursos propios al cierre del gercicio ascendian a 36.315 millones de pesetas. La
ampliacion de capital se destinara a reforzar la estructura financiera, principalmente a través
de laamortizacion de los créditos dispuestos y a afrontar €l plan de inversiones.

V11.2.5 Politica de amortizaciones

No se preven cambios en la politica de amortizacién del inmovilizado inmaterial, material y
de otros derechos, distintos de o mencionado en el Epigrafe V.2.4. Inmovilizado material.
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