D. José Luis Dominguez de Posada de Miguel en su calidad de Director de Financiacion
Mayorista de BBVA, SA. sociedad con domicilio social en Bilbao, Plaza de San
Nicolas, 4 y CIF A-48265169, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 2.083,
libro 1.545, seccién 32 de Sociedades, folio 1, hoja 14.741, inscripcion 12, a los efectos
del procedimiento de inscripcion por la Comision Nacional de Mercado de Vaores del
Programa de Emision de Valores de Renta Fija por importe de 15.000 millones de euros
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,

MANIFIESTA
Que € contenido del diskette adjunto se corresponde con € contenido del Programa de
Emision de Vaores de Renta Fija Smple de BBVA, SA., inscrito en la Comision

Nacional del Mercado de Valores e dia 25 de mayo de 2004.

Que se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Vaores a la difusion del
diskette en su web.

Y paraque asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en
Madrid a 26 de mayo de 2004.

José Luis Dominguez de Posada de Miguel
Director de Financiacion Mayorista de BBVA, SA.



BBVA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

PROGRAMA DE EMISION DE
VALORESDE RENTA FIJA SIMPLE

IMPORTE MAXIMOQO: 15.000 Millonesde euros

FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO MODELO Red4 INSCRITO EN LOS
REGISTROS OFICIALESDE LA CNMV CON FECHA -- DE MAYO DE 2004.

ESTE FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO ESTA COMPLEMENTADO
CON EL FOLLETO CONTINUADO INSCRITO EN LOS REGISTROS
OFICIALESDE LA CNMV CON FECHA 18 DE MAY O DE 2004.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO.

l.1.

Per sonas que asumen la responsabilidad por € contenido del Folleto.

[.1.1.- ldentificacion.

1.1.2.-

l.2.1.

1.2.2.

D. José Luis Dominguez de Posada de Miguel, con D.N.l. n°® 1494105-W,
Director de Gestion Financiacion Mayorista de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., en virtud de las facultades conferidas por el Consgjo de
Administracion, mediante acuerdo adoptado en su reunién celebrada en fecha 30
de marzo de 2004, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Folleto Informativo Reducido.

Confirmacion de la veracidad del contenido del Folleto.

D. José Luis Dominguez de Posada de Miguel confirma la veracidad del
contenido del presente Folleto y que no se omite ningun dato relevante que
induzcaaerror.

Organismos super visor es.

Inscripcion en Registros Oficiales..

El presente folleto informativo reducido modelo Red4 ha sido inscrito en los
Registros Oficiales de la Comision Naciona del Mercado de Valores con fecha -
- de mayo de 2004.

“El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Vaores no
implica recomendacién de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
0 larentabilidad de los valores emitidos u ofertados’.

Este Folleto Informativo Reducido modelo Red4 esta complementado por €l
Folleto Continuado inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Vaores con fecha 18 de mayo de 2004.

Otros organi SMos SUPErVisores..

No se precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo distinto de
la verificacion y registro de este folleto en la Comision Nacional del Mercado de
Valores.



Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que hayan verificado las
cuentas anuales de los tres tltimos gj er cicios.

Las Cuentas Anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.
asi como las de su Grupo Consolidado, correspondientes a los gjercicios
terminados el 31 de diciembre de los afios 2003, 2002 y 2001, han sido auditadas
por la firma Deloitte & Touche Espafia, S.L. ( gercicios 2003 y 2002), y por
Arthur Andersen y Cia., S. Com. (gjercicio 2001), con domicilio en Madrid,
calle Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65 y C.I.F. D-79104469, que figura
inscrita en e Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con & nimero
de inscripcion S-0692.

Las citadas Cuentas Anuales correspondientes a los gercicios 2003, 2002 y
2001, junto con sus respectivos Informes de Gestion e Informes de Auditoria, se
encuentran depositadas en laC.N.M.V.

Cuentas Anuales I ndividuales.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

Se hace constar que los Informes de Auditoria correspondientes a los gercicios
2003, 2002 y 2001 no presentan salvedades.

Cuentas Anuales Consolidadas.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. y su Grupo Consolidado.

Se hace constar que los Informes de Auditoria correspondientes a los gercicios
2003, 2002 y 2001 no presentan salvedades.

Vigencia del Folleto.

Lavigencia dd presente Folleto sera de un afio siempre que se encuentre vigente
y debidamente inscrito un Folleto Continuado del emisor que respalde su
vigencia

Hechosrelevantes.

Con posterioridad al registro del Folleto Continuado no se ha producido ningiin
hecho relevante, que no estuviera ya incluido en la informacion contenida en
dicho Folleto Continuado o en los estados financieros auditados a 31/12/2003,
del que pueda derivarse un impacto significativo en los estados financieros del
banco.

Se adjuntan como Anexo Il el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de
BBVA, SA,y su grupo consolidado a 31 de marzo de 2004.



CAPITULO 11

EL PROGRAMA DE EMISION DE VALORES NEGOCIABLES DE RENTA
FIJA

I1.1. Condicionesy caracteristicas econdmico-financieras delos valores objeto de
emision u oferta que componen el programa de empr éstitos.

[1.1.1.Importe nominal del conjunto de empréstitos. Naturaleza y denominacion de los

valores.

El Programa de Emision objeto del presente Folleto Informativo Reducido estara
compuesto por distintas emisiones de valores de renta fija ssimple, cuya emision
indistintamente para cada tipo de valor tendra lugar en los proximos doce meses a
contar desde €l registro del mismo en la Comision Naciona del Mercado de Valores.
La suma del nomina de las distintas emisiones que compondran este Programa de
Emision no podra superar |os 15.000 millones de euros.

Cada emision se formalizard mediante la inscripcion previay registro por la CNMV
de la Informacion Complementaria de cada emision, que contendra las condiciones
particulares y caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta como anexo 111 €l
model o de Informacion Complementaria.

.1.2- Naturaleza'y denominacion de los valores.

Las distintas emisiones que se realicen con cargo a este Programa de Emisiéon de
Vaores de Renta Fija Simple, podran ir representados por bonos simples,
obligaciones simples o subordinadas, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales u
otras de similares caracteristicas.

Bonos y obligaciones simples: Titulos vaores que devengan un interés,
reembolsables por amortizacion (anticipada o a vencimiento) o por sorteo, emitidos
con la garantia de la sociedad y que pueden negociarse o no en mercados nacionales
y/o extranjeros.

Obligaciones subordinadas: Titulos valores iguales que los anteriores, solo que en
base a su condicion de emision subordinada, se sitlan, a efectos de prelaciéon de
créditos tras todos | os acreedores comunes.

Cédulas hipotecarias: Titulos que se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora.

Cédulas territoriales:. Titulos que se emiten con la garantia de la cartera de
préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora a Estado, las Comunidades
Autonomas, los Entes Locaes, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de
naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo, a amparo de lo dispuesto en la
Ley 44/2002.



Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de
emision y se reflge en la Informacion Complementaria de las emisiones que se
realicen a amparo del presente Programa de Emision de Valores de Renta Fija
Simple o en e Folleto Informativo correspondiente a emisiones realizadas al margen
de este Programa , los valores de una misma clase podran tener la consideracion de
fungibles entre si. Esta circunstancia se mencionard en las Informaciones
Complementarias o Folletos de los valores susceptibles de fungibilidad con otros de
posterior emision. A tales efectos y con ocasion de la puesta en circulacion de una
nueva emision de valores fungible con otra u otras anteriores de valores de igual
clase, en la respectiva Informacion Complementaria o Folleto Informativo se hara
constar la relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.
En consecuenciala prelacion crediticia vendra determinada por la de la dltima de las
emisiones de valores de entre todas las que tuvieran la consideracion de fungibles
entre si.

[1.1.3. Importes nominaes previstos de los distintos valores que vayan a integrar cada
uno de los empréstitos programados.

El importe nominal de cada valor dependera del tipo de emision de renta fija que se
emita, con un minimo de 100 euros para € caso de emisiones dirigidas a inversores
minoristas y de un minimo de 100.000 euros para las emisiones dirigidas ainversores
institucionales.

Para aquellas emisiones dirigidas a ambos emisores se podrén establecer tramos,
cuyos importes totales apareceran detallados en su correspondiente “Informacion
Complementaria’ y en este caso los importes minimos para cada valor seran de 100
euros para el tramo minoristay de 100.000 euros para el tramo mayorista.

[1.1.4. Comisionesy gastos

[1.1.4.1.- Comisiones y gastos soportados por |0s suscriptores.

Como directriz general, no se prevé que existan gastos para € suscriptor en €
momento de la suscripcién ni de la amortizacion de las distintas emisiones, siempre y
cuando € inversor opere a través de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y/o
directamente a través del Emisor.

Las entidades colocadoras podran repercutir las comisiones y gastos segun las tarifas
vigentes aprobadas por e Banco de Espaia. Estas tarifas estaran a disposicion de los
inversores en las citadas entidades.

11.1.4.2.- Comisiones y gastos por representacion en anotaciones en cuenta.

Las emisiones a redizar bao este Programa, podran estar representadas en
anotaciones en cuenta o en titulos fisicos. Para las emisiones representadas en



anotaciones en cuenta, la comision en concepto de incluson en e Registro de la
Sociedad de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR), serd a cargo del Emisor, no procediendo a repercutirla a los
inversores. Las Entidades participantes del citado servicio podran establecer, de
acuerdo con la legidacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor
de los valores, en concepto de administracion de valores, que libremente determinen,
y que en su momento hayan sido comunicadas a Banco de Espaiiay/o ala CNMV.

[1.1.5. Entidad encargada del registro contable.

Las distintas clases de emisiones amparadas por este programa estaran representadas
mediante titulos o mediante anotaciones en cuentay les sera de aplicacion e régimen
legal general espafiol. En el caso de las emisiones para las que se solicite su admision
anegociacion en e Mercado AIAF de Renta Fija 0 en cualquiera de las cuatro Bolsas
espanolas, la entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta
sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, entidad domiciliadaen Madrid, calle Pedro Texeira, n° 8.

La entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta de las
emisiones que no vayan a ser negociadas en ningin mercado ser4 la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores o una
sociedad de vaores, que se designard para esta funcién en la “Informacion
Complementaria’ de la emision correspondiente.

Adicionalmente a la admision a cotizacion en e mercado nacional anterior se podra
solicitar la admision a negociacion de estas emisiones en mercados secundarios
extranjeros organizados, que en cualquier caso, aparecera determinado para cada
emisiéon que se realice a amparo del presente programa en su respectiva
“Informacién Complementaria’.

[1.1.6. Clausula de interés.

El presente folleto tiene e carécter de Programa de Emisiones de Rerta Fija. Las
digtintas emisiones de valores de renta fija que se convengan a su amparo mediante
la correspondiente “Informacion Complementaria’ (cuyo modelo se acompafia como
Anexo |l a este folleto), se entenderén integradas en el objeto del presente programa
de emision, siéndoles de aplicacion lo dispuesto en € mismo, sin perjuicio de las
condiciones especificas que pueda contener la “Informacion Complementaria’ que se
registrara en la CNMV, junto a los acuerdos correspondientes.

L as distintas emisiones que se realicen podran tener atendiendo a sus rendimientos la
consideracion de emisiones con rendimientos implicitos, explicitos o mixtos.

Rendimientos implicitos. tienen tal consideracion los generados mediante
diferencia entre €l importe satisfecho en la emision, primera colocacién o endoso y
el comprometido a reembolsar a vencimiento en aquellas operaciones cuyo
rendimiento sefije, total o parciamente, de forma implicita, a través de cualesquiera
valores mobiliarios utilizados para captacion de recursos aenos.
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Rendimientos explicitos: quedan incluidos dentro de esta categoria los intereses y
cualquier otra forma de retribucion pactada como contraprestacion a la cesion a
terceros de capitales propios, y que no se encuentren incluidos en e concepto de
rendimientos implicitos definido anteriormente.

Rendimientos mixtos. seguirdn € régimen de los activos financieros con
rendimiento explicito cuando el efectivo anual que produzcan de esta naturaleza sea
igual o superior a tipo de referencia vigente en el momento de la emision, aunque
en las condiciones de la emisién, amortizacion o reembolso se hubiese fijado, de
forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo de referencia serd, durante
cada trimestre natural, e 80 por 100 del tipo efectivo correspondiente a precio
medio ponderado redondeado que hubiera resultado en la Udltima subasta del
trimestre precedente correspondiente a bonos del Estado a tres afios, S se tratara de
activos financieros con plazo igua o inferior a cuatro afios; a bonos del Estado a
cinco anos, s se tratara de activos financieros con plazo superior a cuatro afnos pero
igual o inferior asiete, y a obligaciones del Estado a diez, quince o treinta afios, S se
tratara de activos con plazo superior. En el caso de que no pueda determinarse €l
tipo de referencia para algun plazo, sera de aplicacion € del plazo méas préximo al
de la emision planeada. A efectos de lo dispuesto en este apartado, respecto de las
emisiones de activos financieros con rendimiento variable o flotante, se tomara
como interés efectivo de la operacién su tasa de rendimiento interno, considerando
Unicamente los rendimientos de naturaleza explicita y calculada, en su caso, con
referencia a la valoracion inicia del pardmetro respecto del cua se fije
periddicamente € importe definitivo de los rendimientos devengados.

La emisidn de estos valores no se opone a lo establecido en normas imperativas,
gjustandose ala Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, al Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores 'y
la Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del
Rea Decreto anterior, a la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, a Rea Decreto
2590/1998 de 7 de diciembre, a la Circular 2/1999 de 22 de abril de la Comision
Nacional del Mercado de Valoresy alaLey 44/2002.

[1.1.6.1. Tipo de interés nominal.

Se determinara para cada Emision que se realice a amparo del presente Programa en
su respectiva “ Informacion Complementaria’.

El rendimiento de los valores a emitir nunca serd negativo, es decir, no producira
pérdidas en e principal invertido, a excepcion de lo comentado para las emisiones de
deuda subordinada especial, apartados 11.1.8. y 11.3.6.

El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada
emision, de laforma siguiente:

A) Mediante un tipo de interés fijo.
B) Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a

un tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de
otros activos de rentafija, ya sea directamente o con la adiccién de un margen
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C)

D)

G)

H)

positivo 0 negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen
fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de
mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera EURO
Interbank Offered Rate para e Euro (Euribor), a plazo indicado en la
Informacién Complementaria, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (0
cualquier que la sustituya en € futuro “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina
(o cualquiera que la sustituya en e futuro) no estuviera disponible, se tomara
como Pantalla Relevante’, por este orden, las paginas de informacién
eléctronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea préactica de
mercado parareflgar el Mercado Intercambiario del EURO.

La fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se
indique otra cosa en la Informacion Complementaria

Mediante la indiciacién a rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez,
de acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados esparioles o
extranjeros o cesta de acciones de mercados organizados de valores de renta
variable esparioles o extranjeros.

Mediante la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez
de indices de mercados organizados de valores de renta variables esparioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

Mediante la indiciacién a rendimiento, positivo, negativo o0 ambos a la vez,
de activos o cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija
espanoles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas
al riesgo de crédito de otros activos de rentafija.

Mediante la indiciacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez,
de certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados
esparioles o extranjeros.

Mediante la indiciaciéon a rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez,
de precios o de indices de materias primas 0 de cestas de materias primas,
publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos.

Mediante la combinancién de tipos de interés fijos con tipos de interés
variable, 0 entre estos y la indiciacion a rendimientos de los activos
mencionados en |os apartados anteriores.

Mediante la indiciacion a rendimiento de unas divisas contra otras en €
mercado nacional o en los mercados internacionales de divisas.



J) Mediante la indiciacion a rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez,
de futuros sobre cualesquiera de los activos mencionados en los anteriores
parrafos, siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

K) Mediante la indiciaciéon a rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez,
de indices de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informacion internaciona mente reconocidos.

L) Mediante la indiciacién a rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez,
de Ingtituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o
cestas de esta clase de Ingtituciones de Inversion Colectiva.

M)  Mediante la indiciacién a rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la ves,
de estructuras en las que € plazo de vencimiento pueda ser una de varias
fechas previamente determinadas en funcion de cdémo evoluciona el

susbyacente.

Asimismo podran utilizarse cualesguiera otros criterios susceptibles de valoracion
y/o indices cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de
informacion  internacionalmente reconocidos, pudiendo asimismo irealizarse
emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores apartados del
presente Folleto Informativo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante € pago de cupones periodicos
(fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), € pago de un cupon Unico a
vencimiento, o en forma de cupdén cero (pagando su rendimiento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre € importe satisfecho de la emision y €

comprometido a reembolsar a vencimiento) o mediante €l pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcidn o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del Programa de Emisién, y segun se
establezca en la Informacion Complementaria de cada emision, se podran redizar
emisiones en las que la Entidad emisora tenga la facultad de cancelacion anticipada, ya
sea esta facultad gercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya
lo sea en una o varias fechas determinadas, a precios de mercado 0 a uno o varios
precios determinados en las condiciones de emision.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en €l
caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras
lafijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de la
Sociedad Emisora y de acuerdo con la legisacion vigente, o en e BORME, o en los
boletines oficiales de las bolsas 0 mercados donde coticen los valores, 0 en un periodico
de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor. Se
indicara en la Informacion Complementaria este aspecto para cada emision.

[1.1.6.2. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de cupones.
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La periodicidad en e devengo y pago de cupones seran determinados en e momento
de su emision y aparecerd reflgada en su correspondiente “Informacion
Complementaria’.

Los intereses se devengaran desde la fecha correspondiente al desembolso de cada
emision. No obstante el devengo de intereses podra iniciarse en aguna fecha
posterior a dia de desembolso de la emision, en funcién de los periodos de pago de
intereses previstos en las condiciones particulares de la emisién, y con objeto de
conseguir periodos regulares de devengo y de pago de intereses.

Se podran redizar emisiones en las que se exija una provision de fondos cuya
remuneracion se determinara en su correspondiente “Informacion Complementaria’.

Para aquellas emisiones con tipos de interés explicitos, la periodicidad en el pago de
los cupones se determinara en la correspondiente “1nformacién Complementaria’.

Para aquellas emisiones con tipos de interés implicitos, no existira pago de cupones,
obteniendo €l inversor la totalidad del rendimiento juntamente con e reembolso del
nominal, en e momento de su amortizacion.

Salvo que expresamente se indique otra cosa en la Informacién Complementaria y
con independencia del tipo de interés, s dlguna fecha de pago coincidiera con un dia
festivo, € abono se efectuara el dia inmediatamente hébil siguiente, sin que €lo
devengue ningun tipo de interés por dicho motivo.

Para aquellas emisiones representadas en anotaciones en cuenta, €l servicio
financiero del pago de cupones y amortizaciones se redizara a través de las
Entidades Participantes de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, y a través de la entidad que se designe
como Banco Agente, pudiendo ser éste e propio emisor.

Para aquellas emisiones en las que se hubiere optado por su representacion en titulos
fisicos, € servicio financiero del pago de cupones y amortizaciones se efectuara
igualmente, a través de un Banco Agente designado a efecto, pudiendo ser € propio
Emisor, mediante la entrega del titulo fisico, procediéndose al recorte del cupdn
correspondiente.

La forma en que se atiende € Servicio Financiero aparecera reflgada en la
“Informacién Complementaria’.

El servicio financiero ser4 anunciado con antelacion suficiente, a criterio de la
Sociedad Emisora y segin la normativa vigente, en é BORME, o en los boletines
oficiales de las bolsas 0 de los mercados donde se negocien los valores, o en un
diario de difusién naciona o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del
Emisor. Se indicard en la Informacion Complementaria este aspecto para cada
emision.

[1.1.6.3.- Procedimiento para el cdculo de los rendimientos debidos a los suscriptores.
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El calculo de las rentabilidades debidas a los suscriptores se realizara de la forma
siguiente, dependiendo del tipo de emision, pudiendo, llegado €l caso, y en atencion
a las especides caracteristicas de la emision, determinarse una nueva formula
diferente a las agui recogidas. En todo caso en cada Informacion Complementaria se
incluirdlaformula exacta para € célculo.

[1.1.6.3.1.- EmisionesdelosgruposA)y B).

El importe a pagar por intereses se calculara aplicando la siguiente formula:

donde,

C = importe bruto del cupdn periddico,

N = valor nominal dél titulo,

d = nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de cada periodo de interés
hasta |a fecha de vencimiento del cupdn,

i = tipo de interés nominal.

Base= Sadvo que se indique otra cosa en la “Informacion Complementaria’
correspondiente, la base a utilizar para e cadlculo de los intereses correspondientes a
cada cupbn seré de 365 dias por afio para €l tramo minorista'y podra ser 365 o 360
para el tramo institucional.

La formula para € céalculo de los rendimientos a obtener a vencimiento dependera
de tipo de rendimiento que se pacte en la correspondiente “Informacion
Complementaria’, por lo que sera en dicha confirmacion donde se reflgjara la misma.

[1.1.6.3.2.- Emisionesdelos grupos C), D), E), F), G), 1), J) yK).

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada fecha de pago de
intereses se calculara, mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) S setratade indiciacion a rendimiento de un Activo Subyacente:

S seindiciaa rendimiento positivo,

f- Pig .t

| = N* Po%* Mlnex% Mang 204
Si seindiciaa rendimiento negativo,

EaePi - Pf oY,

| = N* PY%* Mlnex% Maxég——— 20

e g g
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b) S setratade indiciacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

S seindiciaal rendimiento positivo:

N S Pf1- Pil Pf2- Pi Pfa- Ping 00
| = N* PY6* Mingx%, MaxgaN196% ——— = + No%* 2+ Noo* ——— "0
é & Pil Pi2 Ph g U
Si seindiciaa rendimiento negativo,
€ : Pil- Pf1 Piz- Pf Pin- Pfno 0U
| =N* Po%* Munéx%,Ma><§f\ll%*'—+ No%* 2 120 N 200
é A Pfl Pf2 n [} Gg

Siendo para los apartados @) y b),

| = Intereses o rendimiento de la obligacién,

N= Importe nominal de la obligacion,

X% = Limite méximo del Importe de liquidacién a favor del titular,

P% = Porcentaje de participacion del titular en la diferencia entre el Valor o Precio
Inicial y e Vaor o Precio del Activo Subyacente.

Pi = Vaor o Precio Inicial del Activo Subyacente, segin se establecera de acuerdo a
cada Informacion Complementaria.

Pf = Valor o precio final del Activo Subyacente, segin se establecerd de acuerdo a
cada Informacion Complementaria.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituyen €l
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+ N2%+.....+N,%=100%

El Vaor o Precio Inicial de los Activos Subyacentes se podra determinar bien por
referencia a precio o nivel de los mismos en una determinada Fecha de Valoracion,
bien por referencia a la media aritmética de los precios o niveles de los Activos
Subyacentes en una serie de Fechas de Vaoracion indicadas en las condiciones
particulares de cada emision.

Iguamente, e Valor o Precio Fina de los Activos Subyacentes se podra determinar
bien por referencia al precio o nivel de los mismos en una determinada fecha de
Vaoracion, bien como resultado de calcular la media aritmética de los precios o0
valores de los Activos Subyacentes medidos en distintos momentos (Fechas de
Vaoracion) durante € periodo de duracion de la emision de que se trata.
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c) S setratade indiciacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, € rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A) y B), con la particularidad de que & precio de
amortizacion de los valores vendrd determinado por e valor de mercado de los
Activos Subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran determinados eventos
con respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes.
En todo caso, la amortizacion serd por e precio de emision.

11.1.6.3.3.-Emisiones del grupo H).

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto
por la combinacion de tipos de interés fijos y/o variables y la indiciacion a
rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores, la formula
aplicable seré una combinacion de las formulas anteriormente mencionadas.

[1.1.6.3.4.- Emisionesdel grupo M).

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas a rendimiento de distintos
Activos Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion
respecto de las formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los
intereses o rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en la
correspondiente Informacion Complementaria.

[1.1.6.3.5.- Normas comunes para el calculo de las rentabilidades debidas a los
SusCcriptores.

Salvo que se indique otra cosa en la Informacion Complementaria de la Emision
correspondiente, en caso de que e dia de pago de un cupon periddico no fuese dia
habil en Madrid, e pago del mismo se tradadara a dia habil inmediatamente
posterior, sin que los titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por
dicho diferimiento.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a redizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activos o cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacion formal, forma, momento de
determinacién y calculo, publicidad, limites maximo y minimo que su caso se fijen,
Precios o Valores Iniciaes, Precios o Vaores Findes, Fechas de Valoracion,
informacion sobre los Activos Subyacentes, periodicidad en e pago de los cupones
periddicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos
de los suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a
emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran en la Informacion
Complementaria de cada Emision.

La Informacion Complementaria de cada emision incluird informacion de los activos

subyacentes respecto de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo
cuadros detallados sobre su evolucion histéricay otra informacion relevante, a fin de
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permitir a los suscriptores y titulares de los valores tener una idea correcta sobre las
expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

[1.1.6.4.- Supuestos de interrupcion del mercado, discontinuidad o modificacion de los
derechos que conllevan los Activos Subyacentes y otros gustes a redlizar en los
precios/valores de |os mismos.

En & caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca mediante la
indiciacion a rendimiento de indices bursétiles u otros activos, durante € periodo que
medie entre las diferentes fechas de vaoracion de los indices o activos a cuyo
rendimiento se haya indiciado € rendimiento de las emisiones de que se trate (en
adelante los “ Activos Subyacentes) se pueden producir una serie de sucesos que puedan
dar lugar a cambios en las fechas de valoracion designadas o gjustes en las valoraciones
tomadas para calcular el rendimiento de los valores emitidos, ya sea por €l acaecimiento
de supuesto de interrupcion de los mercados de cotizacion de los Activos Subyacentes,
defecto o discontinuidad en la publicacion de indices o valores de Activos Subyacentes,
por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion societaria de las
sociedades emisoras de Activos Subyacentes o por otras causas. Los gustes se
realizaran por €l Emisor, por indicacién del Agente de Calculo de la Emision de que se
trete.

Los cambios y/o gustes se indican en € Anexo V. En todos los casos mencionados en
el Anexo IV, y en aguellos en que se ofrezcan varias aternativas a los titulares de
Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo, de acuerdo con € Emisor, elegira
la opcion que, a su juicio, sea méas ventgosa para los suscriptores de los valores
emitidos, indicando a Emisor la forma de proceder con la emision de que se trate en
cada caso.

Los gjustes que se realicen serén efectivos en la Fecha de Ajuste, que sera el dia en que
tengan efectos la operacion societaria 0 € evento que de lugar a guste, o una fecha
anterior, en los casos en que los gustes vengan motivados por supuestos de insolvencia
0 exclusion de cotizacién de valores 0 activos que constituyan Activos Subyacentes.

En e supuesto en que e Emisor, por acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en € apatado I[11.2 del Anexo 1V, decida amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores € valor de amortizacion anticipada que en su
caso resulte, el Agente de Calculo determinard dicho valor.

[1.1.6.5. Informacién sobre & Agente de Calculo.

En las emisiones a realizar bajo € presente programa se podra designar un Agente de
Célculo, que serd una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser filial
del Emisor, la cua desempefiard como minimo las funciones que a continuacion se
detallan mediante la firma del correspondiente contrato de Agencia de Céculo, s la
emision asi lo exigiera.

En la Informacién Complementaria se especificara la identidad del Agente de Calculo,

su domicilio social o e domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de
Céculo.
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El Agente de Calculo, en calidad de experto independiente, asumira las funciones
correspondientes a calculo, determinaciéon y valoracion de los derechos econdmicos
que corresponden a los titulares de los valores de la emisiéon de que se trate, y de los
precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas
de Valoracion, de acuerdo con los términos y condiciones de cada emision y los
generales contenidos en €l presente folleto. Paraello € Agente de Célculo:

a) Caculara o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los
Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstos se deban calcular o
determinar, conforme alo establecido en la Informacion Complementaria

b) Determinara € rendimiento de los valores de la emision de que se trate de
conformidad con la aplicacion de las formulas de calculo y determinacion aplicables
en cada caso.

c) Determinard los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad, interrupcion de mercado, defecto
de publicacion de indices o precios de referencia, y los gjustes y valoraciones a
redlizar de acuerdo con lo especificado en e presente Folleto y en la
correspondiente Informacion Complementaria.

d) Redlizara cuaquier otro calculo o valoracién necesaria para la determinacion
de los derechos correspondientes a los titulares de |os valores.

Sus célculos y determinaciones seran vinculantes, tanto para BBVA como para los
tenedores de los valores de la emision.

No obstante si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de
Célculo lo subsanara en € plazo de cinco dias habiles desde que dicho error u omision
fuese conocido.

Ni BBVA ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacion o queja contra €l Agente de Célculo en € caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones
de los activos que congtituyen e Activo Subyacente de los valores de la emision,
cometan algun error, omision o afirmacién incorrecta en lo que afecte a célculo y
anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

Cualquier Sociedad que pueda absorber por fusién al Agente de Célculo o con la que
pueda fusionarse e mismo, o cuaquier Sociedad resultante de cualquier fusion por
absorcion o por creacion ala que el Agente de Calculo venda o de otro modo transfiera
todos o sustancialmente todos sus activos 0 € negocio, se convertira en Agente de
Céculo de acuerdo con € contrato suscrito, dentro de los limites permitidos por la Ley,
sin necesidad de que las partes gecuten acto alguno o registren documento alguno.

En e caso de que el Agente de Célculo renunciase a actuar o no pudiera calcular €l
valor de revalorizacion, BBVA, en su condicion de emisor nombrard una nueva entidad
Agente de Calculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion
de renuncia del anterior Agente de Céculo, comunicandose € nombramiento a la
CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de Caculo no serd efectiva
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sino hasta la aceptacion de la designacion de una nueva entidad Agente de Céculo
sugtituta'y la comunicacion ala CNMV.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como agente de la Entidad Emisora'y no

asumira ninguna obligacién de agencia o representacion con respecto a los titulares de
los valores.

1.1.7. Informacion fiscal.

A estas emisiones les sera de aplicacion € régimen fiscal general vigente en cada
momento para las emisiones de valores. A continuacion se expone e régimen fiscal
vigente en e momento de verificacion de este Programa sobre la base de una
descripcion genera del régimen establecido por la legidacion espafiola en vigor, sin
perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico en
vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de
los valores objeto de emisidon u oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales,
guienes les podrdn prestar un asesoramiento persondizado a la vista de sus
circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas y juridicas residentes fiscales en Espafia

Segun la normativa vigente en el Rea Decreto Legidativo 3/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, y por € Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por € que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus
reglamentos de desarrollo, aprobados por € Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero
y €l Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, respectivamente.

En particular, por lo que respecta a Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y a Impuesto sobre Sociedades, € importe de los cupones y/o la diferencia entre €
valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmisién o reembolso
tendrén la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en e art. 69 y ss. del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el R.D. 214/1999 de 5
de Febrero, modificado por € R.D. 27/2003, de 10 de enero y € articulo 56 y ss. del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por €l Real Decreto 537/1997
de 14 de abril y, posteriores modificaciones, los rendimientos del capital mobiliario
obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencion a un tipo actual del 15% (o
del tipo vigente en cada momento)

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion
0 adquisicion del titulo y su valor de transmisién o reembolso debera ser sometida a
retencion a tipo vigente en cada momento, actualmente un 15%, por parte de la



entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion o, en su caso, por
el fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacién

A.1.Excepcion alaobligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, € articulo 57 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores a
1 de enero de 1999, la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Esparfia, cuando procedan de activos financieros que cumplan
las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar
negociados en un mercado secundario oficia de valores espafiol. En estos casos, la
excepcion a la obligacion de practicar retencidon se aplicard tanto con ocasion del
pago del cupdn como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo
que pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o reembolso de los
valores.

A.2.Excepcion ala obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, € articulo 70 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencion de retencion para las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espaia derivadas de la transmision o reembolso de
activos financieros con rendimiento explicito, siempre que estan representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espariol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a cupon
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores a vencimiento del cupdn, cuando el adquirente sea una
persona o entidad no residente en territorio espafiol 0 sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente (articulo
70.3 f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

B. Inversores no residentes en Espana

En e supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafia, la tributacion por los intereses producidos vendréa determinada por el Rea
Decreto Legidlativo 5/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba e texto refundido
de laLey dd Impuestore la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento
aprobado por e Rea Decreto 326/1999, de 26 de febrero, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién en € caso de que éstos
resulten aplicables.

Conforme a articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de
estos titulos, tanto s proceden del cobro de cup6n como s proceden de la
transmision o reembolso de los valores estardn exentos de tributacion en Espafia
cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados
miembros de la Union Europea, que no operen en Espafia mediante establecimiento
permanente, o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en oto
Estado miembro de la Unidén Europea y siempre que no se obtengan a través de
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paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991,
de5dejulio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las
transmisiones de valores redlizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafoles obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un Estado
que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con
cldusula de intercambio de informacion, y siempre que no se obtengan a traves de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en € Real Decreto 1080/1991,
de5dejulio.

Los rendimientos , tanto si proceden del cobro de cupon como s se derivan de la
transmision o reembolso de los titulos, que no estén exentos estaran gravados en
principio a un tipo general del 15%. No obstante, en e caso de que los intereses o €l
rendimiento derivado de la transmision o reembolso de los valores, sean obtenidos
por residentes en un pais con € que Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la
Doble Imposicidn, serdn aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos
establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicard una retencion al tipo vigente,
actualmente el 15% con ocasiéon del pago de los intereses, salvo que por aplicacion
de la normativa espafiola o de un Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho
tipo resulte inferior y siempre que dicha circunstancia sea debidamente acreditada
mediante e correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades fiscales del pais del inversor no residente. No obstante, salvo en |so
casos expresamente exceptuados por la normativa, no existe obligacion de practicar
retencion sobre las rentas obtenidas por no residentes en la transmision o reembolso
de activos financieros con rendimiento explicito cuando procedan de activos
financieros representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

En e supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con

establecimiento permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los
criterios establecidos anteriormente para | as personas juridicas residentes.

[1.1.8. Amortizacion de los valores.

El plazo de vida para las emisiones amparadas en este Programa tendrd un minimo
de 1 afio y se podran realizar emisiones de deuda subordinada especial 0 perpetua.

La Deuda Subordinada Especial, se diferencia de las Obligaciones Subordinadas en:

1.- Duracion indeterminada,

2.- Posibilidad de diferimiento del pago de intereses en el caso de pérdidas en la
entidad emisora,

3,- Posibilidad de pérdida del 100% del capita y de los intereses devengados y no
pagados, en caso de aplicacion de esta emision para la compensacion de pérdidas,
seguin lo recogido en el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343/1992.



Para e caso de emisiones de deuda subordinada especial las caracteristicas antes
mencionadas a igua que los riesgos especificos se explicaran con detalle en la
Informacion Complementaria de cada emision, asi como en e Triptico Informativo.

Para aguellas emisiones con tipos de interés implicitos, no existira pago de cupones,
obteniendo el inversor la totalidad del rendimiento juntamente con e reembolso del
nominal, en e momento de la amortizacion. En la Informacion Complementaria de la
emision se especificard el importe que e inversor recibird a vencimiento.

Con independencia del tipo de interés, en € caso de que € dia de pago de la
amortizacion sea festivo a efectos bancarios en Madrid, € pago del mismo se
tradladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello € suscriptor tenga
derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

Para aquellas emisiones representadas en anotaciones en cuenta, € servicio
financiero del pago de cupones y amortizaciones se redizard a través de las
Entidades participantes a la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Vaores (IBERCLEAR), y através de la entidad que
Se designe como Banco Agente.

Para aquellas emisiones en las que se hubiere optado por su representacion en titulos
fisicos, el servicio financiero del pago de cupones y amortizaciones se efectuara
igualmente, a través de un Banco Agente designado al efecto.

En la Informacion Complementaria de cada emisiéon aparecera la forma en la que se
atiende el servicio financiero.

11.1.8.1.- Precio dereembolso.

Los valores de las distintas emisiones podran reembolsarse ala par o con prima sobre
el nominal, no obstante siempre estara garantizado la devolucion del nomina de la
emision. En cualquier caso, este precio de reembolso se determinard para cada
Emision en su correspondiente “ Informacién Complementaria’.

[1.1.8.2.- Modalidades de amortizacion.

La moddidad de amortizacion se determinara para cada Emision en su
correspondiente “Informacion Complementaria’, donde se indicara € plazo de
vencimiento y la existencia, en su caso, de opciones de amortizacién anticipada a
instancia del Emisor. No se prevé opcién de amortizacion anticipada a opcion del
inversor. Se establecera en la Informacién Complementaria e plazo y forma en que
esta cancelacion anticipada debe ser preavisada a los inversores, asi como €l resto de
los datos concernientes a procedimiento de cancelacion anticipada.

Para €l caso de emisiones de cédulas hipotecarias y de acuerdo con lo establecido en
el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por e Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, e volumen de las mismas emitidas por la
Entidad, y no vencidas, no podra superar € 90% de una base de computo formada
por la suma de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de la
cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura.
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No obstante, s e limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los
préstamos afectados, o por cuaquier otra causa, la Entidad emisora debera
restablecer el equilibrio de acuerdo con lo que determina € articulo 60 del Real
Decreto 685//1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991.

Para €l caso de emisiones de cédulas territoriales y de acuerdo con lo establecido en
el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, € importe total de las mismas
emitidas por la Entidad, no podré ser superior a 70% del importe de los préstamos y
créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a
tres meses de acuerdo con lo que determina el mismo articulo anterior.

Para ambos casos, tanto cédulas hipotecarias como territoriales, en e caso de
restablecer € equilibrio mediante la amortizacién de cédulas y bonos por € importe
excedido, esta amortizacion, si fuera necesario, serd anticipada y por sorteo, siempre
que esto fuera posible y se realizara ante notario. La fecha y lugar de realizacion del
sorteo se hara publico en € plazo de siete dias, en las oficinas de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, SA. y en e BORME, y € resultado del sorteo también se hara
publico, en e plazo de 7 dias desde la fecha del sorteo, en las citadas oficinas y en €
BORME.

[1.1.9. Entidades Financieras que atenderan &l Servicio Financiero del empréstito.

La identificacion de las Entidades Financieras que atenderan el servicio financiero
del empréstito se especificara en su correspondiente “Informacion Complementaria’.

[1.1.10. Moneda en la que se emitan los valores.

Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de
la OCDE.

No obstante, para €l caso de emisiones cotizadas en el mercado AIAF de RentaFijao
en las Bolsas Oficiales de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia estas emisiones se
emitiran en euros

[1.1.11. Servicio financiero.

El cuadro del servicio financiero para cada tipo de emision se recogerd en su
correspondiente “Informacion Complementaria’.

[1.1.12. Interés efectivo previsto para el tomador (inversor final).

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada Emisiéon se especificara en su
correspondiente “Informacion Complementaria’, y sera e que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha emision. En la “Informacion Complementaria’
tambi én se especificaran los flujos a recibir por e inversor.
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Para aquellas emisiones con tipo de interés explicito que se realicen con cargo a este
programa, la tasa interna de rendimiento para el suscriptor, se calculara mediante la
siguiente férmula:

F F
N+ 2 4N _g

(1+r)+(1+r)2+ (1+r)n

siendo:

N = importe desembol sado;

n = periodos de duracion del valor;
F =flujosdecaga;

r = tasa interna de rendimiento.

Para aquellas emisiones con tipo de interés implicito que se realicen con cargo a este
programa, la tasa interna de rendimiento para el suscriptor, se calculara mediante la
siguiente férmula:

R

(t+r)

N =

siendo:

N = importe desembol sado;

n = periodos de duracion del valor;
R = valor de reembolso del vaor;
r = tasa interna de rendimiento.

[1.1.13. Interés efectivo previsto parael Emisor.

El coste efectivo de cada emision se especificara en su correspondiente “ Informacion
Complementaria’ y serd € que resulte de aplicar las condiciones particulares de
dicha emision. El interés efectivo previsto para € emisor se calculara mediante la
igualacion del flujo de ingresos netos con € flujo de pagos.

El flujo de ingresos netos responde a importe nominal de la emision
correspondiente, minorado en e importe de los gastos de emision (tasas CNMV-
prorrateo tasa del inscripcion de Programa (38.267,93 euros) més un 0,03 por mil por
verificacion folleto de admision a cotizacién para cada emisién-, mercados
secundarios —en caso de admision en AIAF un 0,05 por mil sobre el nominal emitido
maximo 45.000 euros- , publicidad, comisiones de colocacion, etc). En cualquier
caso, los gastos que se produzcan se detalardn estimados en la “Informacion
Complementaria’.

El método de calculo del interés efectivo para la entidad emisora es la Tasa Interna
de Retorno (TIR) que iguala los flujos de cobros y pagos descontados al momento de
la Fecha de Desembolso. El cdlculo de la TIR se redizara utilizando la formula
siguiente:
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r F, F
- N +Gastos+ —1~ + F o +
(L+r) (1+r)2

siendo:
N = importe desembol sado;
n = periodos de duracién del valor;
F =flujos de caja;
r = tasa interna de rendimiento.

[1.1.14. Evauacion del riesgo.

No se ha solicitado especificamente para este programa valoracion del riesgo
crediticio a ninguna entidad calificadora. No obstante, se podra solicitar por cada
emisién concreta dicha valoracién del riesgo crediticio que en ese caso se reflgjara tal
circunstancia en la “Informacién Complementaria’.

Sin perjuicio de lo anterior, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. tiene asignadas
calificaciones crediticias para sus emisiones de renta fija por distintas agencias de
calificacion, segun se reflgja en la siguiente tabla:

Corto Largo Fecha Ultima revision
Moody’s P-1 Aa2 Noviembre 2003
FITCH F1+ AA- Abril 2004
Satandard & Poor’s A-1+ AA- Diciembre 2003

Actualmente el Banco no se encuentra en proceso de revision del rating.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:

Moody’s FITCH Standard & Poor’s
Aaa AAA AAA
Categoriade Aa AA AA
I nversion A A A
Baa BBB BBB
Ba BB BB
Categoria B B B
Especulativa Caa CCC CCC
Ca CcC CcC
C C C

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligaciéon est4 situada en la
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banda superior de cada categoria de rating genérica; € modificador 2 indica una
banda mediay e modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

Standard & Poor’s aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC
que indica la posicion relativa dentro de cada categoria. FITCH aplica estos mismos
signos desde la categoria AAA.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son
las siguientes:

Moody's | FITCH Standard & Poor’s
Prime-1 F1 A-1
Prime-2 F2 A-2
Prime-3 F3 A-3

B B
C C

Standard & Poor’'s 'y FITCH aplican un signo més (+) dentro de la categoria A-1 'y
F1.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titulares de vaores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es solo una estimacion y no tiene por qué

evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del
emisor o de valores a adquirir.

I1.2. Procedimiento de colocacion y adjudicacion de los valores que componen el
programa de emision.

[1.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

[1.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores.

Los valores de las emisiones amparadas en e presente programa podran ir
dirigidas a inversores minoristas y/o institucionales, nacionales o extranjeros.

11.2.1.2. Exigencias legales de inversion.

Aquellas emisiones admitidas a negociacion bien en AIAF, bien en las Bolsas
Oficides de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia o bien en e mercado
extranjero organizado que se determine, seran aptas para cubrir las exigencias
legales de inversion a que estan sometidas determinado tipo de entidades, en
particular: las Ingtituciones de Inversién Colectiva, Compafiias de Seguros,
Fondos y Planes de Pensiones, asi como cualesguiera otras Instituciones o
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Empresas Mercantiles que deban cumplir con obligaciones administrativas de
inversion en valores negociados en mercados secundarios organizados.

Si alguna de las emisiones redlizadas dentro del presente Programa supusieran
alguna excepcidn a este principio general de aptitud para inversores, se hara
mencion a mismo en la Informacion Complementaria de la emision.

11.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcién o adquisicion.

El periodo de duracién de este programa sera de un afio a partir de la fecha de
registro del mismo en los Registros Oficiales de la CNMV, siempre que exista un
Folleto Continuado que o ampare.

El periodo de suscripcion para cada emision se especificara en su correspondiente
“Informacién Complementaria’.

Las emisiones que se redlicen con cargo a este programa podrén estar 0 no
aseguradas, extremo que se concretara en su correspondiente “Informacion
Complementaria’. En & primer caso, el importe no colocado a fina del periodo
de suscripcién se suscribira € dltimo dia del mismo por las Entidades
Aseguradoras. En € caso de que la emision no esté asegurada, € importe total de
la misma se vera reducido hasta el volumen total de fondos solicitado.

Para cada emision, € periodo de suscripcion aparecera en € anuncio que se
publicara en e BORME o0 en otro medio, segin se establezca en la legislacion
aplicable en ese momento o, en su caso, a traves del el medio determinado por €l
Emisor en la Informacién Complementaria correspondiente.

S en aguna emisién se prevé la poshbilidad de prorrogar e periodo de
suscripcion inicial, se haré constar en la Informacion Complementaria, incluyendo
el procedimiento a seguir. En caso de que se produjese una prorroga, se realizaran
las oportunas publicaciones, segun lo establecido en el parrafo anterior.

[1.2.1.4. Dondey ante quién puede tramitarse la suscripcion o adquisicion.

Los inversores podran cursar las solicitudes de suscripcion en las oficinas y
sucursales de las Entidades Colocadoras que se especifiquen en su
correspondiente “Informacién Complementaria’.

[1.2.1.5. Formasy fechas de hacer efectivo e desembol so.

La forma y fecha de hacer efectivo e desembolso se determinard4 para cada
emision en su correspondiente “Informacion Complementaria’. No obstante, la
entidad emisora o0, en su caso, las Entidades Colocadoras, podran exigir una
provision de fondos por € importe del precio estimado de los vaores solicitados,
en e momento de formularse la solicitud de suscripcion. En caso de que €
inversor no disponga de una cuenta de valores en la entidad procedera a la
apertura de una nueva cuenta corriente y de valores asociada sin mas coste que los
relativos a la administracion y custodia de valores efectivamente tomados.
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[1.2.1.6. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion

Las Entidades Colocadoras entregaran a suscriptor un documento justificativo de
la compra realizada, que serd el habitual en las compras de valores para € tipo de
suscriptor de que se trate (minoristas o institucionales). Dicha copia servira
unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd
negociable, extendiendose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones en cuenta de la emisién y la asignacion de las
correspondientes referencias de registro (en caso de que los valores de la emision
vayan a estar representados mediante anotaciones en cuenta), o hasta la fecha de
entrega de los titulos correspondientes (s los valores estan representados
mediante titul os fisicos).

[1.2.2. Colocacion y adjudicacion de los vaores. Solicitudes de suscripcion o
adquisicion.

[1.2.2.1. Entidades Colocadoras.

Para cada emision que se realice al amparo de este programa se especificara en su
correspondiente  “Informacion Complementaria’ la relacion de Entidades
Colocadoras, asi como € importe global de las comisiones acordadas entre estas y
el emisor, s las hubiere.

[1.2.2.2. Entidad Directora o Coordinadora.

Para cada emision que se realice al amparo de este programa se especificara en su
correspondiente “Informacion Complementaria’ 1a Entidad Directora, asi como €l
importe global de las comisiones acordadas entre estay €l emisor, s |as hubiere.

[1.2.2.3. Entidades Aseguradoras.

Para cada emision que se realice al amparo de este programa se especificara en su
correspondiente “Informacion Complementaria’ las Entidades Aseguradoras, s
las hubiere, asi como €l carécter del aseguramiento (mancomunado o solidario) y
la comisién que percibirdn por dicho servicio, asi como de cuaquier otro
elemento del contrato de Aseguramiento que pudiera resultar relevante para el
suscriptor.

11.2.2.4. Procedimiento de colocacion y modalidades de prorrateo.

Para aquellas emisiones dirigidas exclusivamente a inversores institucionales o
para acceder a tramo reservado a inversores ingtitucionales de cualquier emision
de este programa la peticion minima por inversor sera de 100.000 euros. Las
dirigidas a inversores minoristas la peticién minima ascendera a 1.000 euros.

En e caso de colocacion institucional cuando la suma de las peticiones sea
superior a la oferta, se adjudicaran discrecionalmente por e grupo de Entidades



Colocadoras, velando, en todo caso, por que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre | as peticiones que tengan caracteristicas similares.

La forma de comunicar la adjudicacion de los valores sera mediante cualquier
medio de uso habitual en las comunicaciones entre las entidades colocadoras y sus
clientes institucionales.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad la posibilidad de ampliacién de
una emision, en cualquier momento durante el periodo de suscripcion, la Entidad
Emisora podra decidir, a su discrecion, la ampliacion del importe de la emision,
en cuyo caso debera comunicarlo ala CNMV, sin que en ningun caso € importe
de la ampliacién pueda superar €l importe maximo establecido en €l Programay
sin que e nuevo importe pueda superar € doble del importe inicia de la emision.

Las entidades colocadoras o aseguradoras conservardn en sus archivos las
Ordenes de Suscripcion recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la
Circular 3/93, modificada por la Circular 1/95 de la CNMV, y las tendran a
disposicion dela CNMYV para su examen y comprobacion.

En las emisiones dirigidas a mercado minorista el procedimiento se indicard en la
“Informacion Complementaria’.

En e caso de que la suma de las peticiones con cargo ala emision o a un tramo
de esta, sea superior a importe ofertado, €l procedimiento a seguir para la
adjudicacion de los valores a los suscriptores, ya sea prorrateo, orden cronoldgico
o discrecionalmente, se comunicara en la Informacion Complementaria

[1.2.3. Plazoy forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de los valores.

Las emisiones que se opte por su representacion en anotaciones en cuenta a favor
de los titulares se practicardn conforme a las normas de funcionamiento
establecidas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores para las emisiones cotizadas y por la
entidad que atienda € registro contable para €l resto de emisiones, tal como se ha
indicado con anterioridad. Una vez cerrada la suscripcion, las Entidades
Colocadoras entregaran certificado definitivo de adquisicidn alos suscriptores.

[1.2.4. Sindicato de Obligacionistas.

En & caso de que por la naturaleza de la emision fuese necesario la constitucién
de un Sindicato de Obligacionistas se especificara en su correspondiente
“Informacién Complementaria’ la constituciéon del mismo. En € caso de
congtituirse el Sindicato de Obligacionistas se hara en los plazos y en la forma
establecida en la legislacion al respecto y sus normas de funcionamiento se
gjustardn a lo previsto en los articulos 295 y ss. de la vigente Ley de Sociedades
Andénimas.

[1.3. Informacion legal y de acuer dos sociales.



[1.3.1. Mencion sobre los acuerdos de emision.

El presente folleto se refiere a un programa de emision de valores de renta fija por
un nominal conjunto maximo de 15.000 millones de euros.

Las emisiones de valores de renta fija que se realicen con cargo a programa a
que se refiere este folleto se efectuardn en virtud del siguiente acuerdo:

Acuerdo del Consgjo de Administracion, en uso de la facultad delegada por la

Junta General de la Sociedad celebrada € dia 28 de febrero de 2004, en su
reunion de fecha 30 de marzo de 2004, por € que se delega en ciertos sefiores
lafacultad de determinar |as caracteristicas concretas de cada emision.

Copia del certificado de este acuerdo se adjunta como Anexo | y forman parte del
presente folleto.

[1.3.2. Acuerdos de realizacion de una oferta publica de venta.

No aplicable, por tratarse de un programa e emision y no una oferta publica de
venta.

11.3.3. No aplicable.

[1.3.4. Autorizacion administrativa previa.

Este programa de emision no requiere de autorizacion administrativa previa. No
obstante, para € caso de emisiones concretas que se requiera esta autorizacion se
solicitara

[1.3.5. Régimen legal tipico de los valores.

Los valores de las emisiones que se realicen a amparo de este programa son
valores negociables, tal y como este término se define en € art. 2.1 del Redl
Decreto 291/1992 sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por
tanto les sera de aplicable € régimen juridico general de aplicacion a los valores
negociablesy de la Ley 44/2002.

[1.3.6. Garantias de los empréstitos programados amparados por el Folleto.

Para el caso de cédulas hipotecarias:

El capital y los intereses de estas emisiones estaran especia mente garantizados sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA., sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Los prestamos hipotecarios gque sirvan de cobertura a estas emisiones de cédulas
hipotecarias estédn garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio.
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Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los prestamos que sirven de
cobertura a estas emisiones de cédulas hipotecarias, se encuentran vigentes y sin
condicion alguna y no sujetas a limitaciones por razon de inmatriculacion o por
tratarse de inscripciones practicadas a amparo del art. 298 del Reglamento
Hipotecario.

Los prestamos garantizados que sirven de cobertura a estas emisiones de cédulas
hipotecarias no exceden del 70% del valor de tasacion del bien hipotecado ni del
80% en aquellos prestamos destinados a la construccion o adquisicién de vivienda.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los
prestamos gue sirven de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias han sido
tasados con anterioridad a la emision de los titulos y han sido asegurados en las
condiciones que establece € art. 30 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El volumen de cédulas hipotecarias emitido por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. no podra superar en ninglin momento e 90% del importe de los capitaes no
amortizados de |os créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Emisiones de Obligaciones Subor dinadas:

A estas emisiones les sera de aplicacion lo dispuesto en e Titulo Segundo de la Ley
13/1985, de Coeficientes de Inversién, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los Intermediarios Financieros, en la redaccion dada a ésta por la
Ley 13/1992, de 1 de junio y en € art. 20, apartado 1.g) y art. 22, apartado 3 del
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, que desarrolla la citada Ley 13/1992,
de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras.

En base a su condicion de emisiéon subordinada, se situarg, a efectos de prelacion de
créditos, detrés de todos |os acreedores comunes.

Los valores de este tipo de emisiones subordinadas no podran ser adquiridas por €
emisor, por entidades de su grupo consolidado, o por otras entidades 0 personas con
financiacion de la entidad emisora o del grupo consolidado.

Sin perjuicio de lo anterior, en e supuesto de que se modifique la legisacion
aplicable a las emisiones de deuda subordinada, en lo relativo a la clausula de
subordinacién, se adaptardn a la nueva normativa. En caso de modificacion, y con
caracter previo a la misma, deberén redizarse los trdmites necesarios para la
efectividad de la misma.

Estas emisiones no gozaran de preferencia en € seno de la Deuda Subordinada del
Banco, cuaquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Deuda subordinada especial o perpetua:
Estas emisiones estaran garantizadas por la responsabilidad patrimonial universa
de BBVA con arreglo a derecho. Estas emisiones tienen la consideracion de

financiacion subordinada especial, y para que sea computable como tal, segun lo
establecido por la normativa vigente, incluye los siguientes requisitos:
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1. El pago de intereses podra diferirse en € supuesto de que la cuenta de
resultados del Emisor presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en e apartado
h) del articulo 20 del Real Decreto 1343/1992.

2. El Emisor deberd aplicar necesariamente, y en todo caso, € importe nominal de
la presente emision y los intereses pendientes de pago a la absorcion de
pérdidas una vez agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos
asmilables a capital, acciones preferentes y participaciones preferentes
emitidas por alguna de susfiliales.

3. La parte amortizada de la emisidn, y en su caso, de los intereses diferidos
aplicados a la absorcion de pérdidas no podran recuperarse por € acreedor ni
consecuentemente, dar origen a una deuda de la Entidad Emisora frente adl.

En e supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Cadigo de Comercio y en & Cadigo Civil por incurrir la Entidad Emisora en €l
procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de
las Obligaciones que constituyan la emisién de Deuda Subordinada Especial, frente
a la Emisora se situarén, salvo que la legidacion aplicable estableciese otra cosa,
detrés de las restantes deudas subordinadas no consideradas como financiaciones
subordinadas especiaes, pari pasu con cualquier otra financiacién subordinada
especial emitida, y delante de cualquier clase de recursos asimilables a capital,
acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas por alguna de sus
filides.

Emisiones de cédulasterritoriales:

El capita y los intereses de estas emisiones estaran especiamente garantizados, sin
necesidad de inscripcién registral, por los préstamos y créditos concedidos por €l
emisor al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los
Mismos 0 a otras entidades de naturaleza anadloga del Espacio Econdmico Europeo.

Los tenedores de las cédulas tendran derecho preferente sobre los derechos de
crédito de la entidad emisora frente a las Administraciones publicas antes
mencionadas, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre
dichos valores, en los términos del art. 1.922 del Codigo Civil.

El mencionado titulo tendrd el caracter de gecutivo en los términos previstos en la
Ley de Enjuiciamiento Civil.

El importe total de las cédulas emitidas no podré ser superior a 70% del importe de
los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones publicas antes referidas.
Para el resto de emisionesderentafija:

Estas emisiones cuentan con la garantia general patrimonial de la sociedad emisora.

[1.3.7. Formade representacion de los valores.




Estos valores estaran representados mediante titulos o mediante anotaciones en
cuenta, en los términos indicados en el apartado 11.1.5. anterior.

[1.3.8. Legidlacion bajo la cua se crean los valores e indicacion de los tribunales
competentes en caso dellitigio.

Los valores de las emisiones que se realicen a amparo de este programa estaran
sometidos a la legidacion espafiola vigente, resolviéndose cualquier litigio que
pudiera suscitarse ante los tribunal es Espafiol es.

[1.3.9. Ley de circulacién de los valores. Restricciones a su libre transmisibilidad.

Para € caso de emisiones de cédulas hipotecarias, no existen restricciones
particulares a la libre circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de
25 de marzo y e Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla la
regulacion del Mercado Hipotecario, modificado por € Rea Decreto 1289/1991,
pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario publico segin
lo dispuesto en el art. 80 del citado Real Decreto 685/1982.

Tampoco existen restricciones particulares a la libre circulacion de las emisiones de
otros valores de renta fija realizadas con cargo a presente programa.

[1.3.10. Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision a
negociacion en Bolsa 0 en un mercado secundario organizado o0 no.

Se podré solicitar la admision a negociacion de todas las emisiones que se realicen
con cargo a programa a que se refiere e presente folleto de emision bien en las
Bolsas Oficiales de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, o bien en el mercado de
renta fija de la AIAF, en virtud de la resolucion de los apoderados por e Consgo
de Administracion del Banco, en uso del acuerdo mencionado en el apartado 11.3.1.
anterior y que se adjunta como Anexo |.

Adicionalmente a la admision a cotizacion en € mercado nacional anterior se podra
solicitar la admision a negociacion de estas emisiones en mercados secundarios
extranjeros organizados, que en cualquier caso, aparecera determinado para cada
emision que se redice a amparo del presente programa en su respectiva
“Informacién Complementaria’.

[1.4. Informacién relativa a la admision a Bolsa o a algin mercado secundario
organizado oficial o no de los valores que componen el empréstito.

I1.4.1. Mercados secundarios en los que se solicitara la admisidn a negociaci on.

Para el caso de emisiones cotizadas, la Entidad Emisora se compromete a gestionar
la admision a cotizacion de los valores de las distintas emisiones amparadas por €l
presente programa. La cotizacion se solicitara a criterio de la sociedad emisora y
para cada emision individual, bien en e mercado AIAF de Renta Fija en un plazo
méximo de 30 dias desde la Ultima fecha de desembolso de la emision



correspondiente, o bien en las Bolsas Oficiales de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia en e plazo maximo de 60 dias contados desde la fecha de cierre del
periodo de suscripcion de la emision correspondiente.

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procedera a hacer publica dicha
circunstancia, asi como su causa y, en caso de saberlo, cuando esta prevista su
admision, mediante su anuncio en un periédico nacional, previa comunicacién del
correspondiente hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad cuando dicho incumplimiento le
resulte imputable.

Asimismo, se hace constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y
condiciones para la admision, permanencia y exclusion de los valores negociados
en dichos mercados, segun la legidacion vigente y los requerimientos de sus
Organos rectores.

I1.4.2. Emisiones de rentafija realizadas por € emisor hasta lafecha

11.4.2.1. Las emisiones de renta fija del emisor admitidas a negociacién en mercados
secundarios se detallan en el Anexo |11 aestefolleto.

11.4.2.2. Contrapartida.

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcion de
entidad de contrapartida.

Para cada emision que se realice al amparo de este programa se especificara en su
correspondiente “Informacion Complementaria’ la Entidad de Contrapartida s la
hubiere, asi como las caracteristicas principales del Contrato de Liquidez firmado
entre estey el Emisor.

[1.5. Finalidad de la operacion y su efecto en las cargas y servicio de la
financiacion ajena de la entidad emisora.

[1.5.1. Finalidad del programa de emision.

El destino de los importes netos de cada emision sera e de proporcionar
financiacion ala entidad emisora para el desarrollo de su actividad crediticia.

[1.5.2. Cargasy servicio de lafinanciacion ajena de la entidad emisora.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. no esta inmerso en situacion de insolvencia,
y se hdla a corriente de pago de dividendos, intereses y principa de los
empréstitos emitidos.



Los datos que se reflgjan a continuacion corresponden a las cuentas consolidadas
del grupo BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, para los gercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2001, 2002 y 2003:

2003 2002 2001
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES
Bonos y Obligaciones en circulacion 28.258.973| 22.393.876 | 20.639.098
Eneurocs.
- Bonos y obligaciones no convertibles atipo de interés
varidble 11.081.919 6.877.013( 7.883.268
- Bonos y obligaciones no convertibles atipo de interés
fijo ponderado ddl 4,71% (*) 3.944.17C| 2.993.778| 2.238.29¢
- Obligaciones convertibles - 5.387 7.879
- Cédulas hipotecarias 11.350.758| 8.416.727| 5.656.161
26.385.847| 18.292.905 | 15.785.607
En moneda extranjera:
- Bonos y obligaciones no convertibles atipo de interés
varidble 672.068| 2.202.332| 2.611.650
- Bonos y obligaciones no convertibles atipo de interés
fijo ponderado del 4% (**). 819.367| 1.538.140| 1.815.471
- Cédulas hipotecarias a tipo de interés variable 381.691 360.499| 426.370
1.873.126| 4.100.971| 4.853.491
Pagarésy otros valores 6.123.679| 5.129.396| 4.736.576
En euros 5.473.789| 3.379.742| 3.243.740
En moneda extranjera 649.890| 1.749.654| 1.492.836
PASVOSSUBORDINADOS 7.399.487| 6.486.942| 7.610.791
Emisiones en euros 5.506.967| 4.156.967| 4.156.162
Emisiones en moneda extranjera 1.892.520| 2.329.975| 3.454.629

VOLUMEN TOTAL EMISIONES RENTA FIJA

41.782.139 | 34.010.214 | 32.986.465

2003 2002 2001
COSTES FINANCIEROS
De Empréstitos y otros val ores negociables 886.868 997.669| 1.189.925
De Pasivos Subordinados 327.554 405.775| 429.69%4

TOTAL COSTES FINANCIEROS

1.619.619

(*) El tipo de interés hace referencia a 2003, el equivalente en 2002 es 5,27% y 2001 es 5,79%.
(**) El tipo de inte’rs hace referencia a 2003 y 2002, el equivalente a 2001 es 5,51%

El nomina en circulacion y los intereses correspondientes a las Cédulas Hipotecarias
estdn garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por las hipotecas que, en
cualquier momento, consten inscritas a favor del Banco (emisor), sin perjuicio de su

responsabilidad patrimonial.




2003 2002 2001
IMPORTE GLOBAL DE LASDEMASDEUDAS (*) | 141.048.907| 146.560.365| 166.499.434
INTERESES O CARGASASIMILADAS 3.068.585| 5.456.666| 7.592.170

(*) Incluye Débitos a Clientes

A continuacion se incluyen para los gercicios cerrados el 31 de diciembre de 2003,
2002 y 2001 e volumen total de los principales compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias:

Miles de euros

2003 2002 2001
Pasivos contingentes
Fianzas, avalesy cauciones 13.588.729( 15.109.713| 13.713.924
Redescuentos, endosos y aceptaciones 11.828 5.370 62.097
Otros 3.050.954| 3.041.745| 2.699.583
16.651.511 | 18.156.828 | 16.475.604
Compromisos
Disponibles por terceros:
- Por entidades de crédito 2723586 2521.177| 2.349.633
- Por & sector Administraciones Plblicas 2.591.339| 4.288.788| 2.994.873
- Por otros sectores residentes 27.578.080| 25.842.248| 26.183.898
- Por no residentes 19.934.934| 16.101.984 | 21.388.686
52.827.939| 48.754.197 | 52.917.090
Otros compromisos 3.070.468| 2.865.188| 2.372.081
55.898.407 | 51.619.385 | 55.289.171
72.549.918| 69.776.213 | 71.764.775

Volumen de emisiones de renta fija, amortizaciones y cargas financieras del grupo
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA estimadas para los préximos 3
anos, por los empreéstitos y valores negociables. Asmismo se incluyen estimaciones
por intereses y cargas asimiladas y comisiones percibidas por pasivos contingentes:

2004 2005 2006
Emisiones de renta fija (miles de euros)(*) 14.000.000| 14.750.000( 15.500.000
Amortizaciones (miles de euros) 14.109.463 | 13.432.376| 10.617.645
Cargas financieras estimadas (miles de euros)(*) 1.062.569| 864.282 787.056
Intereses o cargas asimiladas de las demas deudas (**) 3.032.552| 3.385.174| 3.878.845
Comisiones percibidas por pasivos contingentes 133.212| 133.212 133.212

(*) Incluye € €efecto estimado de las emisiones resu
Emision de Renta Fija Smple.
(**) Incluye Débitos a clientes

Fdo: José Luis Dominguez de Posada de Miguel
Director de Financiacion Mayorista
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