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Ercros vuelve a obtener beneficios

El primer semestre del afio se ha caracterizado por una importante mejora de la
facturacién en todos los negocios de la compania. Como consecuencia de ello, el
resultado consolidado de los seis primeros meses de 2005 ha ascendido a 21,22 millones
de euros frente a la pérdida de 14,16 millones de euros que tuvo lugar en igual periodo
de 2004.

La facturacion acumulada hasta junio de 2005 ha alcanzado los 294,96 millones de
euros frente a los 247,07 millones obtenidos en el primer semestre del afio anterior, lo
que supone un aumento del 19,4%. Por negocios, Quimica basica ha facturado 162,29
millones de euros, con un aumento del 28,5%; Plasticos, 81,79 millones de euros con un
aumento del 6,2%; Farmacia, 19,98 millones de euros con un aumento del 6,2%;
Alimentacién animal y agroquimica, 17,27 millones de euros con un aumento del
27,5%, y Emulsiones, 13,63 millones de euros con un aumento del 19,4%.

El resultado bruto de explotacion (Ebitda), medido de acuerdo con las nuevas Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF), ha ascendido a 43,22 millones de
euros, cifra que multiplica por 12 los 3,60 millones de euros alcanzados en el primer
semestre de 2004.

Es conveniente sefialar sin embargo que, debido a la nueva normativa contable aplicada,
esta cifra incluye conceptos no recurrentes que en la normativa anterior hubieran sido
contabilizados como resultados extraordinarios. En concreto, 21,2 millones de euros
correspondientes a la activacion de la reserva negativa de consolidacion asociada a la
adquisicion del Grupo Aragonesas (que se han imputado en el epigrafe de “Otros
ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias) y —3,8 millones de euros de gastos netos
extraordinarios.

Sin estos resultados extraordinarios, el Ebitda recurrente de Ercros, que es el indicador
que mejor refleja la marcha operativa de la compaiiia, habria sido de 25,87 millones de
euros frente a los 6,23 millones de euros de los seis primeros meses del afio anterior, lo
que supone un aumento del 315,2%. El Ebitda no recurrente ha ascendido a 17,35
millones de euros cuando en el primer semestre de 2004 habia sido de —2,63 millones.

Dadas unas amortizaciones de 16,28 millones de euros y unos resultados financieros de
—5,00 millones de euros (1,74 millones de euros de los cuales corresponden a los gastos
financieros incurridos en la operacion de compra del Grupo Aragonesas) y dados unos
impuestos y atribuciones a socios externos por valor de —0,72 millones de euros, el
resultado consolidado de Ercros del primer semestre de 2005 ha alcanzado los 21,22
millones de euros.

Las perspectivas para la segunda mitad del afio son de mantenimiento e incluso mejora
de la tendencia observada en esta primera mitad del ejercicio. En los negocios de
Quimica basica y Plasticos, las previsiones apuntan al mantenimiento del alto nivel
actual del precio de la sosa y a una mejora del precio del PVC y del acetato de etilo, que
vendria acompafada por la reduccion del coste del etileno, la principal materia prima de
estos dos productos. Por otra parte, el actual debilitamiento del euro deberia suponer
una cierta mejora en la facturacion y los margenes, particularmente del negocio de
Farmacia.
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Importe neto de la cifra de negocios

2T 2005 2T 2004' Variacién
Millones Millones o
(1]

de euros de euros
Quimica basica 162,29 126,32 28,5
Plasticos 81,79 76,98 6,2
Farmacia 19,98 18,81 6,2
Alimentacion animal y agroquimica 17,27 13,54 27,5
Emulsiones 13,63 11,42 19,4
TOTAL 294,96 247,07 19.4

Resultados consolidados

2T 2005 2T 2004' Variacién
Millones Millones o
)

de euros de euros
Cifra de negocios 294,96 247,07 19,4
Ebitda recurrente 25,87 6,23 315,2
Ebitda no recurrente 17,35 2 -2,63 -
Ebitda (NIIF) 43,22 3,60 1.100,6
Amortizaciones y otros -16,28 -15,39 -5,8
Resultado neto de explotacion 26,94 -11,79 -
Resultados financieros -5,00 -2,45 -104,1
Resultado ordinario 21,94 -14,24 -
Impuestos y socios externos -0,72 0,08 -
Resultado del ejercicio 21,22 -14,16 -

'A efectos comparativos, los datos correspondientes al segundo trimestre de 2004
incluyen al Grupo Aragonesas en el perimetro de consolidacion.

’Incluye 21,2 millones de euros correspondientes al resultado de activar la reserva
negativa de consolidacion derivada de la adquisicion del Grupo Aragonesas y —3,8

millones de euros de gastos extraordinarios.
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