INFORMACION CORRESPONDIENTE AL: SEMESTRE|  PRIMER | Alio

I:;[‘.

DENOMINACION DEL FONDO:  FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1 NIF:

DOMICILIC DEL FONDO: PASEQ DE LA CASTELLANA, 75. 28046-MADRID

{ DENOMINACION SOCIAL: SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. |

DOMICILIO SCCIAL: FASEQ DE LA CASTELLANA, 75. 28045-MADRID

i

men |2 respansabilidad sn réldcion con 18 intsTmacion y argo

— Representante de la Gestora: IGNACIO ORTEGA GAVARA Fikna: ;

— Representante del Cedente de los Activos: JAVIER PAZOS ACEVES Firma:

(Unicamente anh o relativo a la Incorporaclén de activos)

CONTENIDO INFORMAGION SENESTRAL
{mal zar con una X eh waso afirmativo)
L Datos identificativos del Fondo: X
ll.  Datos identificativos de la Gestora: X
. Personas responsables de [a informacion: bl
IV. Datos Generales del Fondo: X
V.  Valores Emitidos por el Fondo: X
Vl. Valores Adquiridos por el Fondo: X
VIl. Variacion de |os Activos y Pasives del Fondo:
VIll. Bases de Presentacion y Normas de Valoracion: X
IX. Balance del Fondo: X
X.  Cuenta de Resultados del Fondo: X
Xl. Estado de Flujos de Caja: X
Xll. Comentarjos sobre Evolucién dal Fonde: X
Xll. Anexo Explicativo de Hechaos Significativos:
XIV. Informe Especial de Auditoria:
XV. Informe de Experto por incorporacion de Nuevos Actlvos




Tipo de Fondo: Fondo de fitulizacion de: Activos
Maturaleza de los Actives: Cartara Comercial Banio Santander
Fechas: Constitucién / Inicio Devengo Ingregos y Gastos: ] 26-11-1998
Limite temporal de la vida del Fondo: 26-11-2018
Importe maxime en Fondos Ampliables: 400.000 millones de pesetas
Cedente de los Activos BSCH
Régimen de administracién y gestion de cobro: BSCH
Saldos Utilizacion Lineas Liquidez y/o Descubierto: Maximo; [ edio; [ Minimo:
Entidad contraparte Lineas Liquidez y/o Descubierto: BsCH
Apattacién de Inversores Institucionales: Maximo: | Inedla: [ Minimo:
Importe minimeo Garantia Especifica: 3,75%
Saldos Garantia Especifica: Maximo; 6.419 [ Medio: 3.307 [ Minimo: 375
Permuta de Intereses: Entidad contraparte: N/A
| Agente de Pago Valores Emitidos: BSCH
Entidad Depositaria de la Tesoreria del Fondo: BSCH
Entidad Depositaria de los Activos: BSCH
| Negociacion Mercado: AIAF
| Agencia de Calificacion: Moody's Espafia y Standard & Poor's Espafia
Calificacidn Emision Principal: Inicial: A-1/P-1 Actual: A-1/P-1
Calificacion Emizion Subordinada: Inicial: N/A Actual: N/A
Auditor y Qpinién del Auditor (itimas Cuentas Anuales: No disponible
SERIE: FAGARES | SERIE: PAGARES | SERIE: SERIE:
NAGIONALES INTERNACIONAI ES
FECHA DE EMISION
NOMINAL EN CIRCULACION
= Unitario inicial (pesetas): 25.000.000 »25.000.000
« Total inicial (millones): 15,000 6.392
~ Saldo inicial del periodo (millones):
— Medio: 55.621 B3.766
— Minimo: 13.425 AATT1
— Maximo: 97.816 122,760
» Unitario Actual (pesetas): 25.000,000 122 760.188.)00
« Tota] Actual {pesetas): 36.438.534.000 | 122.760.188.)00
» % sobre saldo maximo pertnitido a emitir: 36% 82%
» % emitido en Trameo Naclanal / Internacional: 22,89% 77 1M%
« % financiacion valores / Total pasivo del Fondo: 22,89% 77,11%
AMORTIZACION VALORES EMITIDOS
- Amortizacion seg(n calendario en el Perlado:
« Amortizacién anticipada en el Periodo:
« Fecha proxima amortizacion:
« Total préxima amortizacién (1) NIA N/A
« % de (1) sobre Salde Vivo al clerre del Periodo:
« Importe vencido no pagado acumulado (2):
« % de {2) sobre saldo emitido
RENDIMIENTO VALORES EMITIDOS
« Tipo medio de interés o rendimiento implicito:
« Tipo de descuento (Pagarés) 2 74% 263%
« Fecha proximo cupon:
« Importe bruto proximo cupén:

Naoka! ineluir tantag eolumnas como valores emitidos.




SITUACIGN PERIODO
ACTIVOS TITULIZADOS ACTUAL ANTERIOR
Nimero de Activos:
—_ Medio: 572722 148,734
— Minimo: 324,943 85.435
— Maximo: 820,501 202.033
Saldo Pendiente de Amortizar o Salda Viva del Total de Actives: 157.376 20.668
Tipa de Interés o Rendimiento (anual);
— Medio: 2,74% 3,83%
— Minimo:
— Maximo:
Vida residual:
—_ Medio: 33 dias 38 diag
— Minimao: 2 dias 2 dias
— Maximeo: 65 dias 74 dias
Activos vinculados a mercados nacionales:
Activos vinculados a mercados internacionales
SITUACION PERIODO
INDICADORES DE ROTACION DE ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
Tasa Periodo Actual: 33 dias 23 dias
TAM Ultimos 12 meses / Tasa Periodo Anualizada: = —
Tasa Anualizada desde Constitucion del Fondo: -—
Total Activos Sujetos a Amortizar sobre total Fondo: 94,84% 88,36%
DEREGHOS DE DERECHOS DE TOTAL
CREDITO VENCIDOS CREDITO DERECHOS DE
ANTIGUEDAD DE LOS DERECHOS DE CREDITO (Principal # inferases)  NOVENCIDOS CREDITO
Hasfa 1 mes 512 157,376 157 888
De 1 a 3 meses 105 105
De 3 a 6 meses 60 60
De & a 12 meses
Mas de 1 aiia
Total 677 157,378 158,053
| FALLIDOS: 48]

Mota: En caso de set irsuticiente 8l espariv roservads en estos cuadros para las axplisaciones sollcitadas, ae podra, adjuntar cuantas hojs adlcionales congidere nacesanias



Las cuentas anuales del Fondo se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados del Fondo.

Nabs: En aso de ger insuficlente el aapacis reservade en estos puactas para las explicaciones sollcltadas, se podra, adjuntar cuantas haji s adicienalas considers nocosaIas



EJERCICIO ACTUAL

ANTERIOR

Gastos de Establecimiento y Constitucion del Fondo:
Inmovilizaciones Materiales (inmuebles adjudicados):
Derechos de Crédito a Largo Plazo:

Otras Inversiones Financieras a Largo Plazo:

A} INMOVILIZADO:

B) GASTOS DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (emision, etc). 58 B9
Derechos de Crédito a Gorto Plazo: 158,053 20.697
De los que son Cuotas Impagadas: 677 28
Otros deudores:
Inversiones Fihancieras Temporales:
Tesoreria 7.729 2.469
Ajustes por Periodificationes 812 189
C) ACTIVO CIRCULANTE: 166.504 23,355

Valores Emitidos Preferentes L.P.:
Valores Emitidos Subardinados L.P.:

A) VALORES EMITIDOS LARGO PLAZO:

B) PRESTAMOS Y CREDITOS A LARGO PLAZO:

C) PRESTAMOS SUBORDINADOS: 63 75
D) APORTACIONES INVERSORES INSTITUCIONALES:
E) FONDOS DE RESERVA. 6.419 1.750
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:

Valores Emitidos Preferentes C.P.. 159 199 21.382

Valores Emitides Subordinades C.P..

Valores Emitidos Vencidos No Amortizados:

Préstamos y Créditos a Gorte Plazo:

Acreedores por Comisiones Pendientes de Pago: 172 18

Otros Acreedores:

Ajustes por Perindificaciones: 799 191
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO: 160.170 21599

Resultados de Ejercicios anteriores:
Resultados del Ejercicio:

G) RESULTADOE:

Permutas Financieras {hocional):
Derechas de Crédito futuros:
Otras cuentas de Orden:




RESULTADOS:DELFONDO

3. Intereses Confrates Permuta Financiera:

EJERCICIO ACT'JAL EJERCICIO ANTERIOR
MpGT

» Infereses Derechos de Crédito: 1,882 6,78% 79 4,04%
« Ingresos Financieros Inversiones: 167 0,60% 11 0,56%
» Intereses de Demora y ofros:
1. Ingresos Financieros del Fondo: 2.049 7,38% 20 4,60%
—_ Intereses Valores emitidos: -1.759 6,33% -59 -3,02%
— Intereses Préstamos Subordinados: -1 -0,00%
—_ Dtros Gastos Financieros: -84 -0,30% -4 -0,20%
2. Gastos Financieros del Fondo: -1.844 -6,64% 63 -322%

— Amonrtizacion Gastos:
De constitucion del Fondo:
De Emisién de Valores Emitidos:
— Gastos Generales del Fondo:
_— Comisiones devengadas:
Comisiones Sociedad Gestora:
Otras Comisiones Devengadas:
Comisionas Variables:

-11 -0,04% s 031%
-11 -0,04% B -0,31%
-19 -0,07% -4 -0,20%
-175 0.63% ~17 0,87%
-19 -0,07% -1 0.05%
-4 -0,01% -2 0,10%
-162 -0,55% -14 0,72%

5. Gastos Administracion y Otros del Fondo:
6. Saneamientos y Provisiones: (*)
7. Resultados Extraordinarios: (*)

9. Impuesto sobre Beneficios:

SALDOS MEDIOS;

Valores Emitidos:
Derechos de Grédito;
Activos Totales Medios:

26.533 85,53% 1.783 81,34
26,342 £14,84% 1725 883/
27.775 100% 1.852 100%

(*) Descripcisn ¢ la naturaleza e imparte de los distintos sonceptos incluides dentro de saneamienlos y provisiones y resultados extracrdinarios

Nota: En caso g8 ser insuficianle el espaclc reservado en astos cuadros parm jas explleacisnes sollcitadas, se podra, adjuntar cuantas hojas adicionales rensidare pacasarias




Periodo: EJERCICIO A TUAL E.JERCICIO ANTERIOR
Datos en miles de ptas, parte
A.- ORIGENES:
1. Dotacion a la amortizacion de gastos de establecimiento: 10.938 £.260
2. Emision de pagarés nacionales (valor efectivo); 21355393 14.882.823
3. Emision de pagarés internacionales (valor efectivo): 115.815.732 6.339.277
4. Derechos de crédito cobrados: 403.469.939 7.046.085
5. Préstamo subordinado: 12.5)0 75.000
6. Otras deudas: 5.130.21 1.896.124
TOTAL ORIGENES 545.794.854 30.245.559
B.- APLICACIONES
1. Adiciones de gastos de establecimiento: 0 75.000
2. Derechos de crédito adquiridos (valor efectivo): 538,844,111 27 661.956
3. Otros créditos: §80.7.47 38.160
4. Tesoreria: 5.259.9136 2.469.443
TOTAL APLICACIONES 545.794.814 30,245,559
G.- ESTADC DE LA CUENTA DE TESORERIA
a) En concepto de Reserva para pérdidas:
1. Saldo anterior: 1.720.3'1 0
2. Dotacidn del periodo: 4.668.6:12 1.750.311
3. Utilizacién del Periodo: 0 0
4. Salda Actual; £.418.943 1.750.311
k) Remanente en Tesoreria: 1.310.456 719,132




Durante el primer semestre de 1999, el Fondo ha realizado emisiones: de pagarés por importe de
137.807 millones de pesetas e incorporaciones de activos por impcrte de 576.640 millones de
pesetas, cantidades que se estima se mantendran durante el préximo semestre hasta alcanzar
unos saldos vivos medios comprendidos entre 175,000 y 250.000 mil ones de pesetas.

Nota: En caso de ser insuficiente el espacic reservado an astos cuadros para las explicacienss solicitadas, se podrd, adjunter cuantas hojasz aiclonales conaidere necesarias




1.- Sustituciones de activos en fondos cerrados debido a amortizacion anticipada de los
activos agrupados en el Fondo:

2.. Subsanacion de vicios ocultos de los activos:

3.- Apaticion de desfases temporales que implican las adquisiciones transitorias ce los actives:

4.- Modificacion del activo en los casos en gUe sea renovable:

5.- Ampliacién del Activo por nuevas incorporaciones, y emislan de nuevos valores y/o
concertacion de nuevos créditos, para financiarlos:

6.- Modificacion del pasivo por emisién sucesiva de valores ylo copcertacion de nuevos;
créditos

7.- Supuestos de amortizacion anticipada de los pasivos:

8.- Modificacion eh las reglas de prioridad de pagos en relacién con los Valores Einitidos:

6. Modificacién de las condiciones en los "Fondos de Reserva”, en su caso, para atender las
obligaciones de paga del Fonde:

10.- Modificacién en las condiciones de la permuta financiera de intereses:

11.- Operaciones concertadas para aumentar la seguridad en el page de los valore; emitidos o
para neutralizar las diferenclas de los tipos de interés:

12.- Sustitucion al régimen previsto para la administracion y gestion de cobro del Fondo:

13.- Causas acaecidas que Impliquen supuestos de extinclon del Fondo:

14.- Ofros hechos significativos:

{*) Marcar con una "X" |a casilla correspondiente, adjuntando en caso afimativos anexo
axplicativo en el que s& detalle la fecha de comunicacion a la CNMV y a la SREV.




Dadas las caracteristicas del ETA, tanto las adquisiciones de ectivos como las sucesivas
emisiones de pagarés fueron comunicadas oportunamente a la CNIMV vy a la SRBVY, tal y como
establece e! folleto de emision de pagarés registrado en la CNMV dia 20 de noviembre de 1998.

Nota:, En cass da zor insulclants ol apacio reservado an estns cundros para las explicacianos safititadas, 86 podrd, Adjuntar clatitag hof: & adisionales considore nucezaiias



FORME ESPECIAL DE LOS AUBITORES:

El informe de auditoria de los estados financieros del FTA al 31 de diciembre de 1.998 y el correspondiente a
la auditoria de atributos a la citada fecha se encuentra a disposicion de lus inversores en las oficinas de la
Sociedad Gestora y en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Motu: En caso de ser insuficicnle ¢l espacio rasanads en estos cuadros pam s explicaciones selicitadas, e podrs, aduntsr suantas hoja ; adiclonales considers nreosarias



Nola: Em cazo de sar inowliEienta el aspacis revervado en eslas cuiadros para las axplicaclanes solcitadas, e podrd, aduntar cuantas hef s adiclonales concldere necesaras



