El Grupo Agbar consigue un beneficio de 45,8
millones de euros en el primer trimestre de
2007

e El Grupo mantiene una tendencia de crecimiento, con un
incremento del 10,3% en el resultado de explotacion, que
alcanza los 102,6 millones de euros, y aumentos

destacados en los principales sectores de actividad

El Grupo Agbar ha conseguido un resultado neto atribuido a la sociedad
dominante de 45,8 millones de euros en el primer trimestre del afo. La
tendencia del Grupo durante este periodo es netamente alcista, como
demuestran las principales magnitudes, que han tenido importantes
incrementos. Los ingresos de explotacion pasan de 727,1 a 837,1 millones
de euros (+15,1%); el cash flow de explotacion, de 142,4 a 156,8 millones
de euros (+10,1%), y el resultado de explotacion, de 93 a 102,6 millones
de euros (+10,3%).

Este destacado incremento de los ingresos de explotacion del primer trimestre
(+15,1%) no queda reflejado en el beneficio neto, por la mayor carga financiera
(que se incrementa un 113,1% y pasa de 10,2 a 21,7 millones de euros) y también
por la disminuciéon de los resultados atipicos no recurrentes (que registran un
descenso del 37,8% vy pasan de 33,8 a 21 millones de euros). Estas dos
circunstancias explican que el beneficio neto del primer trimestre de 2007 (45,8
millones de euros) se mantenga en linea al del primer trimestre del afio anterior y

so6lo experimente una ligera mejora (+0,5%).

Durante 2006, el Grupo Agbar adquiridé empresas importantes, como Bristol Water
Group vy el Grupo RTD, que se incorporaron al perimetro de consolidacion del Grupo
Agbar a partir del 1 de julio de 2006 y del 1 de mayo de 2006, respectivamente.
Aunque las dos empresas hacen aportaciones relevantes a los resultados de este
primer trimestre del afio 2007, paralelamente también han supuesto un incremento
del volumen de financiacidon asociado a las dos adquisiciones, asi como por la deuda

integrada de las sociedades adquiridas.



Respecto a los resultados atipicos, que son operaciones de caracter singular y no
recurrente que no pueden ser extrapoladas al resto del ejercicio, corresponden
principalmente a plusvalias generadas por la venta de elementos del inmovilizado

material.

Crecimientos importantes en los principales sectores de actividad

Los tres principales sectores de actividad registran importantes crecimientos de los
ingresos de explotacidon: Agua alcanza unos ingresos de explotacién de 370,4
millones de euros (+10%); Salud, de 300,5 millones de euros (+11,8%), e
Inspeccion y Certificacion, de 150 millones de euros (+42,3%). El destacado
crecimiento del sector de Inspeccion y Certificacién es debido a la incorporacion de
tres meses de actividad del Grupo de certificacién holandés RTD y de la sociedad
finlandesa de inspeccion de vehiculos K1; ambas fueron adquiridas con

posterioridad a marzo de 2006.

El incremento en el resultado de explotacion obtenido por el Grupo Agbar en este
primer trimestre de 2007, de 102,6 millones de euros (+10,3%), corresponde a la
actividad del sector Agua. En este sentido, es muy significativa la aportacion de
resultados del Grupo Bristol Water, pero también, con un menor peso, el moderado
aumento del consumo y de la tarifa en el area metropolitana de Barcelona. Estas
dos aportaciones han permitido compensar la menor contribucion de los resultados

de Chile, a causa de la depreciacion del peso chileno respecto al euro en un 10,6%.

Las actividades de Salud y de Inspeccion y Certificacion han sufrido un deterioro en
sus margenes de explotacion, que no es extrapolable al resto del ejercicio: en el
caso de Salud, debido a un incremento en el indice de siniestralidad en este primer
trimestre; y en el caso de Inspeccion y Certificacion, debido a costes
indemnizatorios, no recurrentes, derivados de las mejoras organizativas que

Applus+ esta implementando.

Polarizacion en los sectores principales

Respecto a la aportacién de las diferentes actividades en el resultado global, se
aprecia una polarizacién del Grupo en los sectores principales (Agua, Salud, e
Inspeccion y Certificacion) y, sobre todo, en Agua. Esta actividad aporta el 70,3%
del resultado de explotacion del Grupo Agbar (65,3% en el mismo periodo del ano



anterior); Salud aporta el 18,8% del resultado de explotacion (20,7% en el mismo
periodo del afio anterior), e Inspeccion y Certificacion aporta el 11,3% del resultado

de explotacion (13,9% en el mismo periodo del afio anterior).

Con el incremento de los resultados globales, la mejora de la eficiencia para
conseguir un incremento en el margen de explotacion y la integracién de las nuevas
adquisiciones (Bristol Water Group, Grupo RTD y K1), el Grupo Agbar continla la
tendencia alcista y aumenta las expectativas de crecimiento y beneficio de cara al

futuro.



