Europea de Titulizacion S.A.

Sociedad Gestora e Fondos de Titulizacian

CONVISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Divisién de Mercados Primarios o ‘

12 de1payo de 1999

Asnnte: Hipotecario 2 Fonda de Titulizacién Hipotecaria
Modificacitm del tipo de interés de referencia de Jo: Bonos de la Serie Ay de
los Bonos de Ia Serie B.

Europea ds Titwlizacidn, S .A., Socledad Gestora de Fondos de Titwlizasion, en representacion
ds Hipotecario 2 Fondo d= Titulizacién Hipotecatia, en virrud da lo previsto en la estipulacion
12.4.0).iv) de la escritiza de constitueién y €l apartado 1.10.1.6).1%) del foll o informative, y
de la pérdida de significacién financicra del tipo de interés de referencia “L1BOR en pesetas a
seig (6) meses”, establacido para ]a determipacién del tipa de int=rés nominl de los Bonos de
la Scric A v los Bonos de la Secric B cmitidos con cargo al vitado Fomslo, derivada de 1a
adopeidn del enro como moneda del sistama monetario nacional deade el 1. de chefo del afio
1 cuzso, inclusive, de acusrdo con la Loy 46/199%8, de 17 de diciembre, Hobre introduceifn
del eur, 5in gus la nonnativa legal, 4l efecto, mo hayad Aetermninade un tipo de referencia
sucesor del tipo de referencia citada, y en hase 2l criterio de mayor analogia, detetming;

1. Sustitoir &l tipe de interés de referencia “LIBOR. en pegetas 3 sels (6) nses” por ¢l tipo de

interés de referencia “Euribor a seis (6) meses”, establecido Hara la dek rminzcién del Hipo

de interés nomingt de Jos Bones de 1a Serie A y los Bonos de 1a Serie B emitidos con carge

a1 eitado Fondo, de acucrdo con la estipulacion 12.4 de la wscritura dil gonstitacicn y el

apartado TL10.1 del follsto informstivo, con vigencia desde el pt sximo Periodo de
Devengo de hntersses, inchasive.

Dicho tipe Buriher, “Eure Tntexbank Offered Rate”, es ¢l comespond ente al caleulado y
Gistribmide por el siziema de informaciép fnsnciera BRIDGE pol mandato de FBE
(“Fedeyation Bancaire de I"Unicn Furepeeac™), 8 sels (6) mescs de ven :imiento, que figure
publisade en las paginas electrbmicas BURIBORO1, surnizistrada jor Renters, o 245,
summittistrada por Dow Jones Marketa (Bridge Telemte), © cuglgir er ofra pagina que
pudicra recmplazar]as cn FEMOS gervicios.

Actualmente, diche tipo Buribor, &2 ¢l tipo de oferia de depésites intc bancarios a plazo en
Furos calculado como la media diaria de las cotizaciones. suminisradas por un penel
compuasto por 57 Bancds, eptre los més activos de la zona. Buvo. E. fipo cs cotizado en
base al compto de los dias reales 21 veneimignto y afic compuesta pol 350 das, y es fjado
a las 11:00 horas de la mafiana {bora CET “Cenfral Bincpaim, Time"), expresado con iFres
cifras ducimales,

2. Ep consenapcie con la determinacitén del nmeve Lpo de ioturés de riferencia “Euribor a
seis (6) meses”, satablecida en el apartado 1 anterior, ¥ =5 relaciér. con =1 Momeato de
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Fijacion de Tipo, establecide en la estipulacion 12.4.d) de 12 uscritura e constitucitn, y el
apartado 11.10.1.d) del felleto informativo, las referencias a “I¥a Hébil en Londzes”, “hora
de Londres” y “festiva en Londres”, quedsn medificadan por “dia habil, scgin cl
calendaric TARGET (Trans Burppean Automated Real-Time Groas Settlement Express
Transfer System)”, “hora CET “Central Enrcpesn Time”, y “festivo segin el calendario
TARGET (Trans Europesn Antomated Real-Time CGross Settlement Express Transfer
Systern)™.

3. De acuerdo oon los apartados 1 y 2 anteriores, Ja redaccion do Jas estipnleciopes 12.4.b), <)
y d) de la escrinwa de constitucién y log apattados ILIO.LE), «) y d) del folleto
informativo, quedafan establecidos =n 1a signiente forma:

b} Tipo de interés nominal.

Bt tipo e interés nominal determimade para cada Periodo e Devengo de Iitereses serd
&l que Tesulte d= sumar: (i) €l tipo de interds de referencia Buribir a meis (6) mescs,
descrito cu el apartado o} siguiente, y (1) v taargen para cida una d'» 1as series:

= del 0,20 %, para los Bonos de la Seric A,
» del 0,48 %, para los Bonos de 1a Serie B;

todo ello transformado a 1 tipo de interés equivalents en base 2 ai 08 naturales de 363
dizs (esto =s, multiplicade por 365 v dividido por 360) v redandeado a la diezinilésime
de un entero por ciento mas préxima.

c) Deicrminacién del tipo de interds de referenela Enribor.

i) Diche tipo Euribor, “Euro Interbank Offered Rate", es ¢l comespondicots al
caleuledo y distibuido por el sistoms de informacién Huancien BRIDGE por
mandata de FBE (“Federation Rapcaire de 1'Union Buropeere™), a 6 meges de
vencimiento que figurs publicado en les pigin: elecinizica EURIBQROL,
suministrada por REUTERS (REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE),
(o cualquier otra pagina que pudicra reemplazerla en este gervici»), fjado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central Eurepean Time™) dol Momento de Fijacidn
de Tipe descrito a continuacion.

Actnahmente, dicho tipo Euribor, cs el tipo de oferta de depdsitos interbancarios a
plaza en Puros caleniado como la media diaria de las cotizacion :5 suministradas por
un panel compuasta per 57 Barcos, entrs loz més activos de 1a ; opa Eore. E tipo es
cotizado en base al cémputo dc los dias reales al vencimmento y afio compuesto par
360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de 12 mafiana (hora CE"7 “Ceniral Burepean
Time™), expresado con tres cifras decimales.

if) En susencia o por imposibitidad dc obtencida de los tipos cstablicidos en el apartado

(i) aptericr, =l fipo de interds de referencia sustimtivo principal serd tambidn 2] tipo

Euribor a sels (6) messs, calenlado y distdbuido por el sist:ma de informacion

financierz BRIDGE por mandate de FBE, quc figure publicado en la pigina

clectrénica 248, suministrada por Dew Jones Markets (Bridge Tolerate), (o cualquier
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otra pagina que pudierz reemplazarlas en este servicio), :3jado 2 las 11:00 horas ds la
mafiana (hora CRT “Cental Buropean Time™) del Meomento di: Fijacién de Tipo
descrito a contimiacidn.

i1i)En el supuesto de ansencia o imposibilidad de obtencidn de los 1 y0¢ establecidos en

los spurtados (i) e (i) aoteriores, €l tipe de inferds da referencia sustitutivo
subsidiario ser el tipo de interés que resulte de efectuar la rmedia aritmética simple
do Tos tipes do interés interbancarios de oferta pars operaciones d s depdsiio en eoros
a sels (6} meses de vencimiento, ca ol Momesnto de Fijacidn de Tipo que declaren las
entidades bancariss resefiadas a continuncion:

» Dentache Banke, sucursal Londres.

= Benk of America N, T, & 8.A., sucursal Londre:.

+ 1P, Morgen Secnrities Ttd..

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tpo de interdés de yeferencia
sustitutivo subsidizrio anterior, por no swminiswar unz de las ciladas enhdades, de
forma continyada, declaracién de cotizacioncs, serd de aplicacidn el tipo de jnterds
que tesulte de aplicar ]2 media aritmética simple de los tipos de: interés declaradoes
por las dos entidades restamtes.

Y si una de las dos cotidades restantes, mencionades anferiermmente, dejara de
suministrar de= forma contimada declaracidn do cotizaciones, serd de apheseidn sl
filtlmo tipo de interfs pominal aplicable al dltime Periodle de Devingo de Intereses, y
asi por Periodos de Devengo de Inlarescs succiivos en tanto en (uanio se manteniga
dicha eitnasidn. :

Si dos de las Pntidades antedormente regefindes wolvieran nuevamenite 2 cofizar,
volverd a ser de aplicacién €l tipo de referencia sustifutive submdizde segin las
reglas mutericres,

d) Momento de Fijacién de Tipa.

El tipn dc interés nominal splicable a ambae Series de Bonoa para cada Perioda de
Devengo de Intereses sera determinado per la Sociedad {3sstora, en represcntacidn y
por cuenta del Fondo, €] segundo dfa habil, segin el calendari» TARGET (Trane
Buropean Avtomated Real-Time (Grogs Seftlement Bxpress. Transfer System)” anterior a
cada Feocha de Pago, descrita en el apartado I1,10.3 siguiente, a las 11:00 horas de la
madana (hora CET) de dicho dia (en adelants "Momento de Fijacion de Tipo™), y serd
de aplicacién, para €] siguients Periodo de Devengo de Intereses,

Los tipos dc imterés nominales determinados para ambus Series de Bonog para los
sucesivos Periodos de Devengo ds Intereses, se comunicaran a lop ti ulares de los Bopos
ep =l plazo ¥ 1a forma previstos en Jos apartades I.5.5. &) ¥ €).

A. log efectos ds 1a presents omisiém, se considerardn Diss Hibil = todos log que no
Sear;

= sibado;

» demingo,
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» fostivo seglin ol calendario TARGET (Trane Burcpoar Autamated Resl-
Time Groes Settlement Express Transfer Systzm)”, 2 iz zolos efsctos de
determinecicn del tipo de imiarés de referencia splicable para cada Parigdo
de Devengo de fnterooes, .

= festivo em Madrid.

4. En relacion con el Conirate de Reinversidn = Tipp Garamtizada, ¥ cop ol Contrata de
Préstame Subordinadn, sustitair &] tipa de inferés de refarencia “LIBOF, cn pessizg = geis
(6) meses dc vencimiento, establecida para la determinacién del fipo 1le int=rds nominal,
por cl tipo de interés de referencia “Earibor a seis (6} meses™, descrivo en el apattado 1
anterior,

En eonsonancio con lo dispuesto el pirrafo anterior, 1as refereicias en los citados Contratos
a “Dia Habil en Lendres”, "hora de Londres™ v “fostive en Londres”, cuedan modifcadas
por “diz hibil, scgin ¢l calendane TARGET (Trans Buropean Automaed Real-Time Gross
Settlement Exprass Transfer System)”, “hora CET “Cerural Europesn Time”™, vy “fostivo
segun ol calendario TARGET (Trams European Antomated Peal-Time Gross Setilement
Express Transfer System)™.

5. Otorgar Acts Notarial declarande 1o previsto en los epartados 1, 2, 3 y 4 soteriores, copia
de Ia cual serh reenilida por eata Sociedad Gestera a 1n Comisidn Nacieal del Me=readn de
Valores, 8] Servicie de Liguidacién y Compensacion de Velaes, 8.A., ¢ ATAF Mercado de
Renta Fija, B.A., 2 Moody's Investors Bervice, 5.A., ¥ a cada una de las contrapartes de loa
Contratos suscritos por esta Sociedad Gestora, en tepresentacidn y por cucmtz de
Hipotecario 2 Fondo de Titnlizacion Hipoiccana,

6. Poner eni conocimienis de los titulares de los Bonos Io previsto on los apartades 1, 2, 3, 4
¥ 5 anteriores, de conformidad com lo establesido en la expulacién de la escritura de
constitucién y el apartado I 5.3.b) del folleto informetive, rnediants §:. publicacién en un
diario de amplia difiisidon en Espafia, ya sea de caricter econdmico-financiero o general, do
la comunicacién que adjuntamoa.



HIPOTECARIO 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Bonos emitidos con fecha 9 de diciembre de 1998
Bonaos de la Serie A (ISIN ES03457791000)
Ronos de 1a Serie B (ISIN ES(345771018)

Sustitucién del tipo de interés de refereniia

Eurppea de Titalizacion, 3.A., Sociedad Gestorz ds Fondos de Tiulizacitn, &n
represcutacién de Hipotecarico 2 Fonde da Titulizaeién Fipalecaria, en virtud de 1o
previsto en la estipulacién 12.4.c)dv) de la escritora de conshitucicn y ¢l apartado
TL.10.1.2).iv) del folleto informativa, y de la pérdida de sigmiicacidn finanricra del tipo
de interds de referencia “LIBOR en pesetas 2 seis (6) meses™, ostablecido parz la
determinacion del tipo de interés nominal ds los Bonos de la Serie A 1 los Bopes de a
Seric B emitidos con cargo al citado Fonde, derivada de la adopeién, del curo como
moneds del sisierna monctario nacional desde €] 1 de enero del aflo en eurso, nclusive,
de acucrdo con 1a Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre innoduccién del euro, sin que
]a normativa legal, al efecta, e haya doterminado un tipo de refeTenciiL sucesor del tipo
de referencia citado, en base al criteric de mayor analogia, determina:

1. Sustituir el tipo de interés de referencia “LIBOR en pegetis a $eis (6) meses™ por el
tpoe de imterée de referemcia “Euribor a seis (6) meses™, estiblecido para la
determinacién del tipe de interés nomina] de Jos Bonos da la Serie A y los Bonos de
la Beric B emitidos con cargn al citade Fonde, de 2cuerdo con la estipualasidn 12.4 de
]2 escritima del constitueidn y el apartado T1.10.1 del follete informaiive, con vigencia
desde sl préxima Petiodo de Devange de Intereses, inclusive,

Dicho tipo Euribor, “Evro Interbank Offered Rate ¥ =8 =l corrcspondicnte al
caleulads y distobuide por el sistema de informnacidm finenciera BRIDGE por
mandato de FBE (“Fedsration Bancaire de 1"Union Eurap:enc™), a seis (6) meses de
vencimients, que figure publicada en las phginas elecémicis EURIBOROI,
suministrada por Reuters, o 248, suministrada por Dow Jones Makets (Bridge
Telerate), o cualguier otra paging gus pudiera reemplazarlas en estos SETVIGioS,

Actualmente, dicho tipo Buribor, es el tipo de ofecta de depdsito:; interbancarios a
plazo =0 Buros caleulade come la media diaria de Tas cotizaciones suninistzadas por
un pansl compuesio por 57 Bancos, entre 1os mas activos de la zora Buto. E] tipe o5
cotizade oo bage al cémputoe de los dias reales al vensim ento ¥ aiio compuesto por
360 dias, v o5 fijado a las 11:00 haras de la maflana (howa CET © Central Enropean
Time™), expresadn con tres cifras decimales.

2 Fn consomencia con la determivacion del muevo tips de interds de raferencia
“Ruribar a seis (6) meses”, establecido an ol apartado 1 anterior, y en relacion cou
ol Momente ds Fijacién de Tips, establecido en la =stipulacién 12.4.d) de la
escritura de constifucién v el zpartads 11.10.1.d) del folleto informative, las
referencias a “Dia Hibil en Londres”, “hota de Londres” y “festivo en Londres™,
quedan medificadas por “dia hibil, segin ¢l calepdario TARGE?' (Trans Europesn
Autongated Reel-Time Cross Settlerment Express Tramsfer Systzm)”, *hora CET
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“Central Enropean Time™, y *“festivo segim ¢l calepdario TARGET : Trans European
Antormated Real-Time (Gross Settlement Express Transfer Systam)”,

3. De acuerdo con los dpartados 1 y 2 amtedores, la redaccidn de o2 estipulaciones
12.4.b), ©) y d) de la escritura dv constitucién ¥ los apartndos 1110 1.b), ) v d} del
folleto informative, quedatim establecides en ta sigtisnts forma:

b} Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal determipado para cada Periodo de Devengo de Intereses
serd el que resnlte de sumar: (1) €l tipo de interés de referencia Furibor 2 seis (6)
weses, descrito en =1 apartade ) signients, ¥ (i) un mirgen pars cada una de las
geries:

a el 0,20 %, para los BEonos de 12 Scric A,
» dcl 0,48 %, para los Benes de la S=rie B;

todo cllo transformado 2 un tipy de interds squivalente ¢ base 4 2 flos natrales de
365 dias (ssto es, rouitplicade per 363 y dividido per 360} ¥ redendeado a la
diezmilésima ds uo embero por ciento wds proxima.

£) Determinacién del tipo de interés de refereneia Eurior.

1y Dicho tipa Euribor, “Euro Interbank Offered Rate”™, es ¢l comespondiente al
calenlade v distribuido por el sistemna de informacién financicra BRIDGE por
mandaro de FBE (“Federaticn Baneaire de 1'Unjon Jurepecnc ™), a 6 meses de
vencimiente gue figure publicado en las pégina dlecirénice E{JRIBOROI,
suministrada por REUTERS (REUTERS MONITOR MOINEY RATES
SERVICE), (¢ cualquier gira pigina que pudiera reerplazarda en este
servicio), fijade a lag 11:00 horas de 1a mafiana (hore CET *(lentral Europssn
Time") del Momento de Fijacidn de Tipo descrito 2 contineaci m.

Actyalmepte, dicho tipe FHwibor, es sl tipe da ofgrtii de dopdsitos
inierbanearios a plaze en Buwps calculade come la media diara de fas
pobizaciones suministradas per un panel compueste por 57 E ancos, entre los
més activos de 1a Zona Furo. Bl tipo es cotizado en base al eénputo de los dias
rcales ai vencimiento ¥ afio compuesto par 360 diss, ¥ w8 Hiada a las 11:00
horas de ]z msfiaga (hera CET “Centrzl European 7iime"™), expresado con e
cifras decimales,

ii) En ausencia o por tmposibilidad de oblencién de los tipos eitablecidos en el
apartade (i) anterior, ¢l tipo de intards de referencia sustitutiro principal serd
también el tipo Euribor a sais {5) meses, caloulado ¥ distdbuiclo por el sigtema
de informacidn finaneiera BRIDGE por mandate de FBE, que figure publicada
enx la phgina clectronice 248, suministrada por Dow Jopes Mavkets (Bridee
Telerate), (o cuslquier otra piging gue pudiers reeinplarar]a 1p ssta servime),
Ojado a 1az 11:00 horas de 12 mafiana (hora CET “Centrat Borcpean Time™) del
Momento de Fijacién de Tipo descrito 4 coutinuacién.
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§)Bn e} supuesto de auscncia < imposibilidad de cbtenciim de los tipos
establecidns en Jos apartadns (i) & (i) anteriores, el tiso de interés da reférencia
custitative subsidiario suré el tipo de interés que remilte de ¢fectuar la Toedia
arltmética simple de los tipos de interés intert ancerins de oferta pard
operaciones d¢ depdsito en ewros 2 seis (6) messs de veacimienta, en el
Momemte ds Fijacién de Tipo que Jeclaren 1as entidndes banc arias regafiadas a
continnaciGo

- Dweuteche Bank, sucursal Londres.
« Barkof America N.T. £ 8.A., gucnrsal Looires,
v TP, Morgan Securities Ltd..

En el sepucsio de imposibilidad d= aplicacidn del tipo de int xres de referencia
sustitutivo subsidiario anterior, por no cuministrar ura de lag cltades entidades,
de farma congpuada, declaracién de eotizaciones, serd de ap icacitn =l tipo de
interés que resulte de aplicar Ja media aritmética simple de 1os tipos de intarés
declarados por las dos entidades vestantes.

% si una de 1as dos entidades restantes, mencionada; anterio mente, dejarm de
sumministrar de forma continnada daci arecion do cotizaciones, serd de aplicacidn
el Giltirno tipo de interés nominal spliceble al fiitimo Periolo de Devengo de
Tnteresss, ¥ aai por Perfodos de Devengo de Interzses suc wivos en tanto en
cugmle se Tnant=ngs dicha sitnacian.

i dos de las Entidades emteriormente resefiadas volvienan nuevamente a
cotizar, volverd a ser de aplicacién ¢l tipo de referencia sus itutive sWbsidiario
sopim las Teglas sntericres.

d) Momento de Fijacién de Tipo,

1 tipp de intexés nominal aplicahle 2 armbas Seriag da Eienos pira cada Periode de
Devengo de Intereses acré determinado por 1 Sociedad CGestory, en represcntacidn
y por cuenta del Fondo, £l scgupdo dia habil, segim el calenday 0 TARGET (Trane
Buropean Automated Real-Time Cross Settiement Bxpress Transfer System)”
anterior a cada Fecha de Page, dcaerita ep gl apartado 11.10.3 5igniente, a las 11:00
heras de 12 mafizna (hors CET) de dicho dla (en adslsnts "Mornent de Fijacion
de Tipa"), y serd de splicacion pare el signjrmte Periode de Derengo de Interescs.

Los tipos de interés nowninales determinados para ambes Serics de Bonos para los
sucesivos Perodos de Devéngo de Intereses, B¢ comunicasn i log titulares de los
Bonos en el plaze y 1a forma previstos en 1os apartados TIL5.3, 2} y &)

A los efectos de Ja preseate emisién, se considerardn, %ias Hibiles todos los que
TIo AN

» wibade,

« domingo,

» fostlve segin ol calepdmic TARGET (T:ans Eoropcan Automated
Real-Time Gross Settlement Fxpress Tratsfer Systera)”, a los solos
efectos de determinacidn del tipo de infe:és de referencia aplicable
pata cada Periodo de Devenge Jde Intercges, ¥,

» fostivo en Matirid,
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4. En relacién eon €l Contrato de Relnversién a Tipe Garantizado, y con el Contrato de
Préstamo Subordinado, sugtituir €] tipa de nterés de refersocia “LIBOR en pesetas
a seis (§) meses de vensimisnto, establecido para la determinacidn dil tipo de interés
nominal, por el tipo dea interés ds referencia “Euriber a s:is (6) meies”, descrito en
el apartade 1 snterior,

En consonancia con lo dispuesto el pamafo amterior, las referencizs en Jas citados
Contratps a “Dia Hikil sn Londres”, “hora dc Londres™ y *festivo en Londres”,
guedan madificadas por “dia habil, segin &) calendario TARGET (Trans European
Automated Real-TFime Grosz Sottlemment Express Transfer Swyatern)”, “hera CET
“Central European Time”, v “fastive segin el calendaric TARGET Trans Furgpean
Antometed Regl-Time Ciross Settlement Express Transfer System)”.

5. Otorgar Acta Notarial declarande lo previsio en los apartados 1, 2, 3 y 4 anteriores,
copia de la cual sera remitida por esta Sociedad Gestord :. la Comision Nacional del
Mecrcado de Valores, 2l Servicio de Liquidasién y Compeasacidn de Valeres, 8.A., 2
AIAF Mercado de Renta Fija, 5.A., 2 Moody®s Investors Setvice, 8. A., ¥  cads une
de las contrepartes de los Copiratos suscritos por esta Sociecad Gestora, em
Tepresentacidn y por cusmta de Hipotecario 2 Fondo de Titulizacién Hipotecaria,

Lo qué sc comunica para conocimiento de los titwlages de los Bonos, €1l Madrid 2 12 de
mayo de 199%.

Earopea de Titolizacidn, 8.A.,
Seciedad Gestora de Fondos de Titaljzacion
El Drector General



