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UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.
BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL CORRESPONDIENTE

AL 30 DE JUNIO DE 2013

(En miles de euros)

Notas

Ne° de de la Ejercicio Ejercicio
Cuentas i 30/06/2013 31/12/2012(*)
memoria
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 178.010 202.371
I. Inmovilizado intangible. 5 9 11
206,(280) 5. Aplicaciones informaticas. 9 11
Il. Inmovilizado material. 5 1 1
217,(281) 2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material. 1 1
V. Inversiones financieras a largo plazo. 6 150.251 186.311
250 1. Instrumentos de patrimonio. 147.676 183.733
254 2. Créditos a terceros 9 12
258 5. Otros activos financieros 2.566 2.566
474 VI. Activos por impuesto diferido. 8 27.749 16.048
B) ACTIVO CORRIENTE 1.426 2.607
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobr  ar. 6y8 31 4
440 3. Deudores varios. 8 1
4. Personal 3 1
4709 5. Activos por impuesto corriente. 8 2 0
4709 6. Otros créditos con las Administraciones Publicas. 18 2
V. Inversiones financieras a corto plazo 6y8 1.283 2.574
547, 544 5. Otros activos financieros 1.283 2.574
VI. Efectivos y otros activos liquidos equivale  ntes. 6y8 112 29
572, 573 1. Tesoreria. 112 29
TOTAL ACTIVO 179.436 204.978
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO 9 34.955 62.257
A-1) Fondos propios. 95.421 97.483
|. Capital. 25.915 25.915
100 1. Capital escriturado. 25.915 25.915
110 II. Prima de emision. 3y9 309.302 309.302
Ill. Reservas. 9 32.121 32.121
112 1. Legal y estatutarias. 5.183 5.183
113,119 2. Oftras Reservas. 26.938 26.938
(108) IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). 9 (4.368) (4.368)
V. Resultados de ejercicios anteriores. 3y9 (265.488) 30.869

120 1. Remanente. 30.869 30.869
121 1. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) (296.357) 0
129 VII. Resultados del ejercicio. 3 (2.061) (296.356)
A-2) Ajustes por cambios de valor. (60.466) (35.226)
133 I Instrumentos financieros disponibles para la venta. (60.466) (35.226)
B) PASIVO NO CORRIENTE 10 143.943 142.151
Il. Deudas a largo plazo. 143.943 142.151
141,170 2. Deudas con entidades de crédito. 143.943 142.151
C) PASIVO CORRIENTE 11 538 570
Il. Deudas a corto plazo. 529 548
520 2. Deudas con entidades de crédito. 529 548
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas apag  ar. 9 22
410 2. Otros acreedores. 5 10
4751,476,478 6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 4 12
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 179.436 204.978

Las notas de la memoria 1 a 15 adjuntas forman parte integrante
del balance de situacién al 30 de junio de 2013
(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL CORRESPO NDIENTE

AL 30 DE JUNIO DE 2013

(En miles de euros)

N° de l:jl(;t?as Ejercicio Ejercicio
Cuentas ) 30/06/2013 30/06/2012(*)
memoria
A) OPERACIONES CONTINUADAS (2.061) (293.876)
6. Gastos de personal. 11 (22) (25)
(640) a) Sueldos, salarios y asimilados. (15) a7)
(642),(649) b) Cargas sociales. 7) (8)
7. Otros gastos de explotacion. (53) (82)
62 a) Servicios exteriores. 53 (82)
(631) b) Tributos. 0 0
(68) 8. Amortizacion del inmovilizado. 5 ) Q)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 77) (108)
(6+7+8)
12. Ingresos financieros. 12 78 0
b) De valores negociables y otros instrumento financieros. 78 0
76218,769 b2) De terceros. 78 0
13. Gastos financieros. (2.946) (302)
(6620) a) Por deudas con terceros (2.946) (302)
16. Deterioro y resultado por enejenaciones 0 (293.466)
a) Inversiones financieras disponibles para la venta 0 (291.833)
b) Resultados por enajenaciones y otras 0 (1.633)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (2.868) (293.768)
(12+13)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.945) (293.876)
(A.1+A.2)
(6300),(633) 17. Impuestos sobre beneficios. 884 0
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERA CIONES (2.061) (239.876)
(A.3+17)
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (2.061) (293.876)
(A.4)
a) Resultado atribuido a la entidad dominante (2.061) (293.876)
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 0 0
BENEFICIO/ PERDIDA POR ACCION
Basico (0,73) (11,37)
Diluido (0,73) (11,37)

Las notas de la memoria 1 a 15 adjuntas forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias al 30 de junio de 2013
(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.
ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CORRESPONDIENTE

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JU NIO DE 2013 Y 2012 (Miles de euros)
Importe (Impuesto sobre beneficios) Atribuido a la entidad dominante
L Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Ejercicio 30/06/2013 | 5 56/5012(1) 30/06/2013 30/06/2012¢) | 30/06/2013 | 30/06/2012(%)
A) Resultado consolidado del ejercicio (2.061) (293.876) 0,00 0,00 (2.061) (293.876)
B) Otros ingresos/gastos reconocidos directamente p atrimonio neto
(T+N+1+1V) (36.057) 170.180 10.817 (51.054) (25.240) 119.126
1. Activos financieros disponibles paralave  nta (36.057) 170.180 10.817 (51.054) (25.240) 119.126
1. Ganancias (Pérdidas) por valoracién (36.057) (123.315) 10.817 (51.054) (25.240) (174.369)
2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 293.495 0 0 0 293.495
C) Total transferencia a la cuenta de pérdidas y ga__nancias 0 293.495 0 0 0 0
Total de Ingresos y Gastos Reconocidos CONSOLIDADO (A+ B+C) (38.118) 169.799 10.817 (51.054) (27.301) (174.750)

Las notas de la memoria 1 a 1 5 adjuntas forman parte integrante
del estado de resultado global al 30 de junio de 2013
(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.

(En miles de euros)

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS .
Ajustes por TOTAL
PRIMA DE ACCIONES Y cambios de | PATRIMONIO
. valor NETO
CAPITAL EMISION Y PART. DF:iSEUJLETQ gglso
RESERVAS PROPIAS
Estado total de cambios en el patrimonio neto PERIO DO ACTUAL
Saldo final al 31/12/2012 25.915 | 372.292 | (4.368)' (296.356)| (35.226) 62.257
Ajustes por cambios de criterio contable 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial ajustado al 01/01/2013 25.915 | 372.292 | (4.368)| (296.356)]  (35.226) 62.257
| Total de Ingresos y Gastos Reconocidos (Nota3y  9) 0 0 0 (2.061) (25.240) (27.301),
11l Otras variaciones de patrimonio neto 0 (296.357) 0 296.356 0 1),
2. Traspasos entre partidas de patrimonio (Nota 3) 0 (296.356) 0 296.356 0 0
3. Otras variaciones 0 (1) 0 0 0 (1)
Saldo final al 30/06/2013 25.915 | 75.935 | (4.368)| (2.061)]  (60.466) 34.955
FONDOS PROPIOS
Ajustes por TOTAL
PRIVA DE ACCIONES ¥ cambios de | PATRIMONIO
. valor NETO
CAPITAL EMISION Y PART. DREiSEUJLETF? c|:3|g|so
RESERVAS PROPIAS
Estado total de cambios en el patrimonio neto PERIO DO ANTERIOR
Saldo final al 31/12/2011 25.915 | 377.060 | (3.666)| 7.006 | (119.126)| 287.189
Ajustes por cambios de criterio contable 0 0 0 0 0 0
Saldo inicial ajustado al 01/01/2012 25.915 | 377.060 | 3.666 | 7.006|  (119.126) 287.189
| Total de Ingresos y Gastos Reconocidos (Nota3y  9) 0 0 0 (293.876) 119.126 (174.750)
Il Operaciones con socios 0 propietarios 0 0 (702) 0 0 (702)
4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (Nota 9) 0 (702) 0 0 (702)
6. Otras operaciones con socios 0 propietarios (6.246) (6.246)
11l Otras variaciones de patrimonio neto 0 7.006 0 (7.006) 0 0
2. Traspasos entre partidas de patrimonio (Nota 3) 0 7.006 0 (7.006) 0 0
Saldo final al 30/06/2012 25.915 384.066 | (2.495)| (293.876)| o] 105.491




UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE J UNIO DE

(Miles de euros)

2013 Y 2012
Ejercicio Ejercicio
30/06/2013 30/06/2012(*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION (1 +2 + 3 +4) (2.891) (410)
1. Resultado antes de impuestos (2.945) (293.876)

2. Ajustes del resultado: 2 293.799

(+) Amortizacién del inmovilizado 2 1

(+/-) Otros ajustes del resultado (netos) 0 293.798

3. Cambios en el capital corriente 52 1)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de e xplotacion: 0 (332)

(-) Pagos de intereses 0 (332)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON (1 + 2) 1.284 0
1. Pagos por inversiones: 0 0

2. Cobros por desinversiones: 1.284 0

(+) Otros activos financieros 1.284 0

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION (1 + 2 + 3) 1.690 140
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 0 1.338

(+) Emisién 1.338

2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo fina  nciero: 1.690 5.047

(+) Emisién 1.690 5.047

3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros i nstrumentos de patrimonio (6.245)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0 0
0
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES (A + B + C + D) 83 (270)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 29 310
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E_+ F) 112 40
83 (270)

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE L PERIODO

(+) Caja y bancos 112 40
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 112 40

Las notas de la memoria 1 a 15 adjuntas forman parte integrante
del estado de resultado global consolidado al 30 de junio de 2013

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS
AL 30 DE JUNIO DE 2013

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Su actividad consiste en la adquisicion, tenemtisdtute, administracion, gestion y enajenacion
de todo tipo de bienes, muebles e inmuebles, pahoente valores mobiliarios y activos
financieros susceptibles de ser negociados en dws e valores, organizados o no, nacionales
0 extranjeros, de acuerdo con la legislacion apléc&n cada caso, asi como cualquier otra
actividad relacionada con el mencionado objetoasoci

Las actividades que anteceden se realizaran siarcigmdos, bienes o derechos del publico
para gestionarlos.

a) Constitucién y Domicilio Social

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. (en adelante Siaciedad"), fue constituida en la
provincia de Barcelona, como Sociedad de Cartel¥ ele septiembre de 1963, adoptando la
forma de Sociedad de Inversion Mobiliaria, pasaamioales de 1985 a Sociedad Andnima.

Su domicilio actual se encuentra en Madrid, caleJOrtega y Gasset numero 29.
Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrn el tomo 22.928, folio 162, seccion 8,
hoja 30.941 inscripcion 107.

La inscripcion en el Registro se formalizé con @8 de septiembre de 2012, motivada por la
absorcion de la sociedad domiciliada en Madridpdenada Relise Investments, S.A.U. por la
sociedad Unién Europea de Inversiones, S.A., hdbieariginado la inscripcion de la
disolucién, extincién y cancelacién de la sociedasborbida.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Imagen Fiel

Los estados financieros han sido elaboradosta darlos registros contables de la Sociedad y
se han formulado de acuerdo con la legislacion améitosigente y las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Rearéo 1514/2007, de 16 de noviembre,
aplicando las modificaciones introducidas al mismediante el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, con objeto de mostrar la imagerdéEpatrimonio, de la situacion financiera y

de los resultados de la Sociedad, asi como laidachde los flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Los estados financieros intermedios al 30 de juldo2013 se han formulado aplicando los
principios contables establecidos en el Codigo den&cio y en el Plan General de
Contabilidad.

C) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en nmteontable, los estados financieros
intermedios al 30 de junio de 2013 se presentaresagdos en euros.
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d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimaciode la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspsctixerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponebicarsignificativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

e) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el ConsgoAdministracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas dehBalale la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y d&d® de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifras al 30 de junio de 2013, las correspondieategercicio anterior.

Aunque no se ha efectuado ninguna modificacion adestructura del Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en ei®aio Neto y Estado de Flujos de Efectivo,
hay que tener en cuenta la operacion de fusida earhparacion con el ejercicio anterior.

f) Cambios en Criterios Contables

En el ejercicio 2013, no se han producido camb@eriderios contables respecto a los aplicados
en el ejercicio 2012.

Q) Correccion de Errores

Los estados financieros intermedios al 30 de jul@a2013 no incluyen ajustes relacionados
como consecuencia de errores detectados en ladosdiaancieros intermedios de ejercicios
anteriores.

h) Responsabilidad de la Informacion y EstimacioneRealizadas

La informacion contenida en los estados financieegs responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En los presentesdest financieros se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos deats’os, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismagie, basicamente estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de las pérdidas por detede determinados activos, a la vida atil de
los activos no corrientes y a la probabilidad deremncia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizarumeidn de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de los estados finaosiartermedios al 30 de junio de 2013, es
posible que acontecimientos que pudieran tener legael futuro obliguen a modificarlas en
préximos ejercicios. En tal caso, ello se harifot®ma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuidetpérdidas y ganancias.

3. DIVIDENDOS PAGADOS
En el primer semestre del ejercicio 2013 no sedgago dividendos.
4. PRINCIPIOS CONTABLES, NORMAS DE REGISTRO Y VALOR ACION
Las principales normas de valoracion utilizadaslp@ociedad en la elaboracion de sus Estados

financieros intermedios resumidos al 30 de juni@@#3, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las sigegent
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a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intaleg#ie valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de producciononaico por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida util idafity por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.

En caso que la Sociedad considere que un inmaddizsangible tiene vida util indefinida, al
no existir un limite previsible para el periodooaldrgo del cual se espera que el activo genere
entradas de flujos netos de efectivo, el inmowl@atangible no se amortiza pero se somete, al
menos una vez al afo, a un test de deterioro. da il de un inmovilizado intangible que no
esté siendo amortizado se revisa cada ejercici@ mBterminar si existen hechos y
circunstancias que permitan seguir manteniendovigigaltil indefinida para ese activo. En caso
contrario, se cambia la vida util de indefinidagdimida.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas addpsra terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informéaticas, se amortizan lineali® durante su vida atil, a razén de un 20 %
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicacionesniéticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado pgar precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en sw, cdsl importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento inasridurante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes deasday ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumele la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan comayon valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables dddogentos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del vatesidual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los difereneElementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimade @onstituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segun el siguientdroua

Afios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados

Equipos informaticc 20,0¢ 5

El importe en libros de un elemento de inmovilizadaterial se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuandeenespera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso.

-14 -



Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si tqsindicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna adigeneradora de efectivo, en cuyo caso, se
estiman los importes recuperables y se efectlatolascciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deteridravader de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su impecuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos Ietesale venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de lesmentos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que lasvaroti dejan de existir, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenedlidas y Ganancias.

c) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus estifinancieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitidosyapropiado, se reevalla dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la dad, a efectos de su valoracién, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y @erdpagar.
2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3.  Otros activos y pasivos financieros a valor nabde con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

4. Inversiones en el Patrimonio de empresas dgd&;mMultigrupo y Asociadas.
5.  Activos financieros disponibles para la venta.

Préstamos vy partidas a cobrar y débitos v partidaa pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos €iegios originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operacidedsafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activogmn€ieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tieoegen comercial, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, y que no seci@yen un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los e€sidh Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por wnstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disptas para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:
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a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos fieane originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de tréafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivandieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieroslurdos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transacgiégque equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de ¢camsaue les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefalado en el parrafo anterior, dexlitos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un agoeyno tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos edopal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de pati@nonyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por teceabre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran poalsu mominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos comipasse valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuerf&mdidas y Ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante lo antelios créditos y débitos con vencimiento no

superior a un afio que se valoraron inicialmentesparalor nominal, contindan valorandose por

dicho importe, salvo, en el caso de créditos, gueubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correce®nalorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha tetato, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo emtios futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamosgntas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de logos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectilaulealo en el momento de su reconocimiento
inicial.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deudaura fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o detebieingue se negocian en un mercado
activo, y para los que la Sociedad tiene la intemeifectiva y la capacidad de conservarlos hasta
Su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, @ggivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de ¢cadsaue les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por swecasiortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Gananap&ando el método del tipo de interés
efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correce®walorativas necesarias si existe evidencia

objetiva de que el valor del activo, se ha detador La pérdida por deterioro corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor dercado del instrumento.
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Otros activos y pasivos financieros a valor razondd con cambios en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias

En esta categoria se incluyen aquellos instrumdirtaacieros que, no formando parte de los
activos y pasivos financieros mantenidos para riagdenen la naturaleza de activos o pasivos
financieros hibridos y se deben valorar integramemtr su valor razonable cuando no sea
posible segregar el contrato principal y el derovaidhplicito o, en su caso, aquellos

instrumentos financieros hibridos para los que dmigtlad optd, en el momento de su
reconocimiento inicial, por valorarlos a valor raable.

Incluye también, aquellos activos y pasivos finaras designados como pertenecientes a esta
categoria en el momento de su reconocimiento Inisiacon ello se reducen de manera
significativa las asimetrias contables que de wiwdo se generarian por la valoracién de dichos
activos y pasivos, y si forman un grupo de actiy@asivos o de activos y pasivos financieros
que se gestiona, y su rendimiento se evalla, $alti@se de su valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de invedgénmentada.

Se valoran inicialmente por su valor razonable,apiel precio de la transaccion, y que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entreghda costes de transaccion que les son
directamente atribuibles se reconocen en la CuknRérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por survalmonable a dicha fecha, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incursu@majenacion. Los cambios que se producen
en el valor razonable se imputan en la Cuenta d#idas y Ganancias del ejercicio.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores repredamiale deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado ean@rdg las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable exiprde la transaccion que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mascdetes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonabiejeducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los candriosl valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta quet®lcafinanciero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconpselamputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valoaatipor deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambac&vos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la Cuenta de PérdiGengncias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas yar@w@s el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interédiefey de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a&or razonable no se puede determinar con
fiabilidad se valoran por su coste, menos, en so,@ importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectian las correccionalorativas necesarias cuando existe
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evidencia objetiva de que el valor de un activgyupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo, se ha deteriorado ocasionandose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquind@sreduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvedeledeudor o por otras causas; 0

b) En el caso de inversiones en instrumentos de pationla falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por uncgeso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideranopgaldos aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 mesagnyficativos aquellos que comportan
una caida de la cotizacion de mas de un 40,00%.

La correccion valorativa por deterioro del valor estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en sy caafmuier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta déid2s y Ganancias y el valor razonable al
cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objevdeterioro en el valor de estos activos, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonepu disminucion del valor razonable, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valoonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abonoGuknta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de gatiimen cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se reviede registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Los activos financieros incluidos inicialmente anchtegoria de mantenidos para negociar o a
valor razonable con cambios en la cuenta de pé&rdidmnancias, no pueden ser reclasificados
a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, sadrwo proceda calificar al activo como inversion
en el patrimonio de empresas del grupo, multigmpsociadas.

De acuerdo igualmente con lo establecido en el Blameral de Contabilidad, la Sociedad no
podra volver a clasificar ningun activo como deeirsiones mantenidas hasta el vencimiento
hasta transcurridos dos ejercicios completos desteelasificacion de los activos considerados
como inversiones mantenidas hasta el vencimieatiaos disponibles para la venta.

Aquellos activos que en su momento fueron rectagifds desde inversiones mantenidas hasta
el vencimiento a activos mantenidos para la vgntye al haber transcurrido el plazo legal de
permanencia en dicha categoria, han sido clasdgae nuevo como inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, se valoran en el momentstiea®nversion a su valor contable, de modo
que este se convierte en su coste amortizado @ dextha. Cualquier pérdida o ganancia
procedente de ese activo que previamente se hubkiesaocido directamente en el patrimonio
neto se mantendra en éste y se reconocera en faaCiePérdidas y Ganancias a lo largo de la
vida residual de la inversion mantenida hasta etimeiento, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

En los estados financieros intermedios resumidd3atie junio de 2013, al igual que en el
anterior, la sociedad no ha reclasificado ning@trinmento financiero a otra categoria.
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Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da dp@ lzuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efed@l@ctivo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inhesestsu propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se emifegobligacion correspondiente.

Intereses vy dividendos recibidos de activos finarsios

Los intereses y dividendos de activos financiemgdgados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en lat@ue Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidosceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquissgdegistran minorando el valor contable de
la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el métodaptede interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recil#irstos efectos, en la valoracion inicial de los
activos financieros se registran de forma indepenidj atendiendo a su vencimiento, el importe
de los intereses explicitos devengados y no ves@dalicho momento asi como el importe de
los dividendos acordados por el 6rgano competeng momento de la adquisicion.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como uwaaacion de los fondos propios, no

reconociéndose en ningun caso como activos finargci@ registrandose resultado alguno en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuendias degperaciones realizadas con los
mMismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, dosluios gastos de emision de estos
instrumentos, se registran directamente contratelnf®onio Neto como menores Reservas.

d) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Guds Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encaemntgistradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El impuesto sobre beneficios ddacejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidaatsfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de losvastiy pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo 0 de pagiwd se calculan utilizando los tipos de

gravamen esperados en el momento de su reversi@e gcuerdo con la forma en que

racionalmente se prevea recuperar o pagar el az@pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en topuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Gananciaseotalinente en el Patrimonio Neto, segun
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corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocenamiente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscalesasutywme permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor blentée los activos por impuestos diferidos

registrados, y se realizan los ajustes necesands enedida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en caderrel se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstoobgeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con benefigmases futuros.

e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién détrmi del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicioslgsemismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente moaetdinanciera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienedaymrestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida oneoibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado plachos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el preatras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorpoeddmsninal de los créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bieneamaite se registran cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beiosfisignificativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia dessnision juridica.

b) No se mantiene la gestion corriente de los biermsdidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene etaloefiectivo de los mismos.

c) Elimporte de los ingresos puede valorarse corilifialol.

d) Es probable que la Sociedad reciba los beneficresdimientos econémicos derivados de
la transaccion.

e) Los costes incurridos o a incurrir en la trangacpueden ser valorados con fiabilidad.
Los gastos relacionados con la emision de losum&tntos de patrimonio o de los pasivos
financieros entregados a cambio de los elementosnpaiales adquiridos, no forman parte del

coste de una combinacion de negocios.

f) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizarslguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o0 equivalentes: el efectivo comprendeddatcaja como los depdsitos bancarios a la

vista. Los equivalentes al efectivo son instrumefitoancieros, que forman parte de la gestion

normal de la tesoreria de la Sociedad, son coblesten efectivo, tienen vencimientos iniciales

Nno superiores a tres meses y estan sujetos asgo @eco significativo de cambios en su valor.
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de efeativade otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tresas de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades cpstituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actiesglaglle no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, emapgn o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no imzsien el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que pr@sucambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter firaoc

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE Y MATERIAL

a) Movimientos

30/06/2012 31/12/2012
Aplicaciones informaticas
COSTE
Saldo inicial ........oocvveviiiiiiiiii e, 15 15
Altas en el jerciCio .........ccceeeveeerininns - -
Saldo final .....oeeeiiiiiie e, 15 15
AMORTIZACION
Saldo inicial ........ooevvvveeiiiiiiiieeeeeeee -4 -1
Dotaciones en el gjercicio 20%............ -2 -3
Saldo final ...o.oeiiiiiii e, -6 -4
SALDO INMOVILIZADO INTANGIBLE .. 9 11
Equipos de proceso de informacion
COSTE
Saldo inicial ........oocvveviiiiiiiie e, 3 3
Altas en el jerciCio .........ccceeeeeeerinnnnns - -
Saldo final .....oeeeviiiiie e, 3 3
AMORTIZACION
Saldo inicial ........cevvvvveeiiiiiiiiee e -2 -2
Dotaciones en el ejercicio 20%........... - -
Saldo final .....oeeiiiiiii e, -2 2
SALDO INMOVILIZADO MATERIAL ...... 1 1

b) Otra informacion

UNION EUROPEA DE INVERSIONES tienen al cierre d@reicio bienes de inmovilizado
material totalmente amortizados que siguen siertdizaglos. No ha sido necesario efectuar
ninguna correccion valorativa por deterioro de vd® los elementos de inmovilizado material.
Todos los elementos estan afectos a la actividagdiqr Las inmovilizaciones materiales no
estan sujetas a ningun tipo de arrendamiento, garambargo o litigio, ni se ha comprometido
la compra o venta de los mismos. No se han peguthvenciones ni donaciones de elementos
de inmovilizado material. No se han capitalizadstgs financieros. Debido al escaso valor no
ha sido necesario cubrir mediante pdliza de sedasoslementos de inmovilizado material.
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categoriatieos financieros y pasivos financieros
sefalados en la norma de registro y valoraciopresentan de acuerdo con la siguiente
estructura:

a) Instrumentos financieros (activos)

Activos financieros, el saldo de las cuentas deungentos financieros (activos) al 30 junio
de 2013y al cierre del ejercicio 2012 es el sigieie

(Datos en miles de euros)

Clases Intrumentos Financieros  activos a largo plazo Instrumentos financeros activos a corto plazo TOTAL
Instrumentos de patrimonio Créditos Derivados Otros Créditos Derivados Otros

Categorias 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2013 31-12-2012 30-06-2013 31-12-2012 30-06-2013 | 31-12-2012
Préstamos y
partidas a
cobrar - - 2.575 2.578 1.426 2.607 4.001 5.185
Valorados a
valor
razonable 147.676 183.733 147.676 183.733
Total 147.676 183.733 2.575 2.578 1.426 2.607 151.677 188.918

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 lacaivariacion que ha habido en los
Instrumentos de Patrimonio corresponde al ajustda razonable de dicho activo.

Al 30 de junio de 2013 habia 62.707.475 accionéBdaco Popular Espariol de las que
30.025.532 que se encontraban depositadas en 8antal1.702.898 en Banco Sabadell
en ambos casos se encuentran pignoradas. El resfasdinversiones financieras en

instrumentos de patrimonio son titulos negociatedibre disposicidn y no estan sujetas a
garantia ni pignoracion, encontrandose depositad@&$ Banco Popular Espafiol, S.A.

El detalle por conceptos del saldo al 30 de jur@a2@13 de las cuentas de Instrumentos
financieros (activos) es el siguiente:

Instrumentos financieros Total
Conceptos Activos Importes
Largo plazo Corto plazo Euros
Inversiones en el patrimonio de otras entidades.................... 147.676 - 147.676
Créditos al personal ............cceveeriiieeiiiiee e 9 3 12
Impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles ...... 27.254 - 27.254
Impuesto diferido por deduccion por doble imposicion............ 495 - 495
Imposiciones a largo Plazo.........ccccovceeeeiiieieiniie e 2.566 - 2.566
OLroS JEUAOIES... ...veeiiiiiiiieiit e et et -- 8 8
Hacienda Publica deudora por retenciones ............ccccoecvvvvee. - 18 18
Hacienda Publica deudora Imp. sobre Sociedades 2012........ - 2 2
Imposiciones a corto Plazo..........cccevcuvvvveeeeeeiiiciiiieee e - 1.283 1.283
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ..........ccccccceennes - 112 112
TOTAL ittt sineennreas 178.000 1.426 179.426
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Instrumentos financieros (pasivos)

Pasivos financieros, el saldo de las cuentas deimentos financieros (pasivo) al 30 junio

de 2013 vy al cierre del ejercicio 2012 es el sigieie

(Datos en miles de euros)
Instrumentos financeros pasivos a largo plazo Instrumentos financeros pasivos a corto plazo TOTAL
Instrumentos de patrimonio Créditos Derivados Otros
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Debitos y
partidas a
pagar 143.943 142.151 538 570 144.481 142.721
Valorados a
valor
razonable
Total 143.943 142.151 538 570 144.481 142.721

Tal y como se describe en las normas de valoracf¥ler nota 4), las deudas
correspondientes a préstamos bancarios se clas#itargo o corto plazo en funcion de su
plazo de vencimiento. No existen deudas contraéasnoneda extranjera y los gastos
financieros por las deudas han sido satisfechagigmespectivos vencimientos mensuales
no existiendo gastos financieros devengados y rgadws. Se han periodificado los
intereses devengados pero todavia no pagados @er eaigibles.

El detalle por conceptos del saldo38l de junio de 2013 de las cuentas de Instrumentos
financieros (pasivos) es el siguiente:

Instrumentos financieros Total
Conceptos Pasivos Importes
Largo plazo Corto plazo Euros
Deudas con entidades de crédito por préstamos............... 143.943 529 144.472
OtrOS ACTEEAOIES. ... .eiiiiiiii it ettt - 5 5
Administraciones publicas acreedoras.........ccccccceeeeeiinnnneen. - 4 4
LI 1 PP 143.943 538 144.481

Pélizas de Crédito

Al 30 de junio de 2013, la Sociedad tiene pdlizasdito concedidas con un limite total
gue asciende a 155.000.000,00 euros (la socieglael tina la péliza formalizada con Banco
Popular, S.A, con el limite disponible hasta 60lanés de euros). Todos ellos devengan
intereses referenciados al EURIBOR.

Entidad Vencimiento Tipo de Interés Limite Importe Dispuesto
Banco Popular 14/12/2015 1,210% 60.000.000,00 48.943.200,12
Banco Sabadell 26/11/2015 5,58% 50.000.000,00 50.000.000,00
Banco Santander 28/11/2015 5,60% 45.000.000,00 45.000.000,00

b)

155.000.000,00 143.943.200,12

Otra informacion de los instrumentos financieros

No se han producido traspasos o reclasificacionis &s diferentes categorias de instrumentos
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financieros durante el ejercicio.

No se han producido en el ejercicio pérdidas pteraeo originadas por el riesgo de crédito ni
ha sido necesario efectuar correcciones valorapivasleterioro.

No existe ningun incumplimiento contractual.

Las deudas con caracteristicas especiales se bantalen las notas anteriores.

No existe ningun compromiso firme de compra devastfinancieros.

Ningun activo financiero esta sujeto a litigio okargo.

c) Politica y gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestageeerdes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crélditiiquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos dei@yrec

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociesan saldos de caja y efectivo e inversiones,
que representan la exposicion maxima de la Sociaetlagsgo de crédito en relacion con los
activos financieros.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente idefo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitodigiédez inmediata. La empresa presenta
una liquidez suficiente para liquidar sus posictode mercado.

La Sociedad no se encuentra expuesta significaémgenal riesgo de liquidez, debido al

mantenimiento de suficiente efectivo y disponilaiids de crédito para afrontar las salidas
necesarias en sus operaciones habituales. En eldeasecesidad puntual de financiacién, la
Sociedad acude a préstamos y polizas de crédito.

La situacion general de los mercados financiersge@almente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandargesrédito. La Sociedad se presta una
atencion permanente a la evoluciéon de los difesefaetores que pueden ayudar a solventar
crisis de liquidez y, en especial, a las fuenteBndeciacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en losepeesta mayor atencion:

Diversificacion vencimientos de lineas de créditocgntrol de financiaciones y
refinanciaciones.

- Control de la vida remanente de lineas de finariac
- Diversificacién fuentes de financiacion: a nivekmarativo, la financiacion bancaria es
fundamental debido a la facilidad de acceso a estreado y a su coste, en muchas

ocasiones, sin competencia con otras fuentes alieas.

No se excluye la utilizacién de otras fuentes emtefo.
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Riesgo de mercado

En este ejercicio se han incrementado de formadfisigfiva los riesgos debido a la inversion
realizada en acciones cotizadas mediante endeudanbancario, con el consiguiente riesgo
asumido en cuanto a posibles oscilaciones de \ddoestas acciones por el cambio en la
cotizacion de las mismas. Con caracter previoiaviersion, se realizé por parte del Consejo de
Administracion una pormenorizada evaluacion deilEsgos que se podian asumir, analisis que
fue presentado a la Junta General de Accionistawocada con caracter extraordinario el 19 de
noviembre de 2012. En dicha Junta se aprobd poorni@ala suscripcion de la totalidad de la
ampliacion de capital, mediante la obtencion darfaiacion bancaria, dado que a la vista de los
analisis efectuados ésta era la opcion que prdserga mayor medida el patrimonio de los
accionistas. Adicionalmente, la Sociedad ha egtmldesistemas de control encaminados a
hacer un seguimiento diario de la evolucion dedtzacién de los titulos que componen la
cartera de valores, con el fin de anticipar lasij}@s acciones a acometer en el caso de una
caida significativa del valor de los activos queagtizan la deuda de la Sociedad.

Riesqo de tipo de cambio

La Sociedad no esta expuesta a un riesgo sigmicede tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de calaertu

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifidaral®r razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo asi como lopd futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos deris es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de ledaleen el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas yaBaias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedadosd#bjetivos de la estructura de la deuda,
pueden realizarse operaciones de cobertura medantntratacion de derivados que mitiguen
estos riesgos.

7. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO (ACTIVO NO CORRIENTE)

30/06/2013 31/12/2012

Hacienda Publica deudora
Impuesto sobre sociedades anticipado

diferencias temporarias deducibles............] 411 411
Deducciones doble imposicién pendientes
aplicacion Impuesto sociedades................., 495 495
Ajuste valor razonable activos disponibles
para la venta, efecto impositivo.................., 25.959 15.142
TOTAL ittt e 26.865 16.048
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ACTIVO CORRIENTE

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

30/06/2013 31/12/2012
Deudores varios
Otros deudores.........ococvvvvvernicnieeenee e 8 1
Personal ... 3 1
Hacienda Publica deudora
Por devolucion Impuesto sociedades ........, 20 2
TOTAL ettt e 31 4
b) Inversiones financieras a corto plazo y efectivo y otros activos liquidos

equivalentes

30/06/2012 31/12/2012
L P e 1.283 2.574
Cuentas Cormentes ........cccuveeeeeeeeiiiiiiiieeeens 112 29
TOTAL ittt e 1.395 2.603

PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

El movimiento de las cuentas de "Fondos Propios”, durante el periodo intermedio del
ejercicio 2013, ha sido el siguiente:

Denominacion Saldo Aumen./Ampl.(+) Saldo
31/12/2012 Bajas/Trans.(-) 30/06/2013

Capital........ceeeiiiiiei 25.915 0,00 25.915
Prima de EMISION ........coooveveeeeeieeeeeeeee e, 309.302 0,00 309.302
Reservas legales y estatutarias.............cccvveeeeen. 5.183 0,00 5.183
Otras ReSEervas..........cccevvvviiiiiiiciiiiie e 26.938 0,00 26.938
Acciones y participaciones propias (1)................. -4.368 0,00 -4.368
Resultados ejercicios anteriores ............cccceeeee... 30.869 -296.356 -265.487
Resultado €jerciCio .........cccceeeieiiiiiiieeee e -296.356 -294.295 -2.061
TOTAL oot e 97.483 -2.061 95.421

(1) Se detalla el movimiento de las acciones propias en la nota 9 h).

a) Capital social

Al 30 de junio de 2013, el Capital de la socied&l@N EUROPEA DE INVERSIONES, S. A.

es de 25.914.598,00 euros, totalmente desemboysadta integrado por 25.914.598 acciones
ordinarias, de una sola serie, de valor nominawne cada una, representadas por anotaciones
en cuenta, al portador, cuyo Registro Contable r@emsta encomendado al Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores. No existagstricciones estatutarias a su
transferibilidad y estdn admitidas a cotizacioresnBolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao.

b) Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital (LSC) no estabksteccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de la prima de emision y permite resgmente la utilizacion del saldo de esta
cuenta, 309.302 miles de euros al 30 de junio d8.20
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c) Reservas

La composicion del saldo del epigrafe “lll. Resstvdel balance de situacion consolidado es la
siguiente:

30/06/2013 31/12/2012
Reserva legal .....cccccccovviiiviiiiieiiiiiieeeeee, 5.183 5.183
Reserva voluntaria .............ooeevvvveeieeeeereennnns 26.938 26.938
B O 1 I 32.121 32.121
-  RESERVA LEGAL

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sodeslae Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio economico deberan dasstim 10% del mismo a la Reserva Legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del C§pitéal, excepto cuando existan pérdidas
acumuladas que hicieran que el patrimonio netoad8dciedad fuera inferior a la cifra de
Capital Social, en cuyo caso el beneficio se dastiren primer lugar a la compensacion de
dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneksitante a dotar la correspondiente reserva
legal.

La reserva legal podra utilizarse para aument&aeital Social en la parte que exceda del 10%
del Capital Social ya aumentado. Salvo para estalidad, mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del Capital Social, esserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existas k@servas disponibles suficientes para
este fin. El saldo de esta reserva al 30 de juai@@l3 es de 5.183 miles de euros y representa
el 20,00% del Capital social.

- RESERVAS VOLUNTARIAS

Son reservas de libre disposicion al no existirdipéxs del ejercicio corriente ni de los
anteriores y ser el valor del patrimonio neto cbl&auperior al Capital social.

d) Pérdidas y ganancias—resultado neto del periodo

Las pérdidas al 30 de junio de 2013 ascienden@d 2rllles de euros.

e) Ajustes por cambios de valor en el patrimonio neto

Los ajustes por cambios de valor razonable incihyeporte, neto del efecto impositivo, de la

variacion del valor razonable de los activos finaras clasificados como disponibles para la
venta. El saldo de esta cuenta registrado en elhmatio neto, se traspasa a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando los activos que |laarign sean enajenados o dados de baja.

Su movimiento ha sido el siguiente:

30/06/2013 31/12/2012
Saldo inicial .......cccuvveeieiiii -35.226 -93.173
Traspaso a cuenta pérdidas y ganancias... - 293.644
Ajuste por valoracion..........cccccceeecvvveereeenn. -36.057 -173.786
Efecto impositivo ..., 10.817 -35.957
Alta fUSION ..eeeeiiiiiic e - -25.954
Saldofinal..........oooiii i -60.466 -35.226
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f) Acciones propias

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebeadade abril de 2011, aprobé facultar al
Consejo de Administracion de la Sociedad para ampli capital social y en la Junta General
de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 2010 adaairir acciones propias bajo las
modalidades, limites y requisitos que permita I Le

Al 30 de junio de 2013, la Sociedad mantiene 4&t.8€ciones propias por un importe de
4.368 miles de euros, por lo que a dichas accitmsesesulta de aplicacion el régimen general
de autocartera previsto en los articulos 148 ydfa L.S.C. representan un 1,83% del capital
social (ver Nota 9 a), porcentaje inferior al maxilegalmente permitido.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Saxled! ejercicio de los derechos econdmicos y
politicos incorporados a las acciones propias eterease encuentra en suspenso hasta que
éstas sean amortizadas o vendidas.

MOVIMIENTO

Importes

Numero de acciones Cambio (euros) (miles de euros)

30/06/2013  31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Saldo Inicial 474.009 393.374 9,216 9,319 4.368 3.666
Compras - 80.635 8,713 - 702
Saldo final 474.009 474.009 9,216 9,216 4.368 4.368

g) Participacién de otras empresas en el capital, i __gual o superior al 10 %

Al 30 de junio de 2013 existen tres accionistastigreen mas del 10 % del capital y

son.
DENOMINACION % DIRECTO % INDIRECTO (9] % TOTAL

FUNDACION IEISA 12,01 517 18,08
SINVI INVERSIONES MOBILIARIAS, S.L. 12.69 0,00 12.69
FUNDACION PARA EL DESARROLLO Y LA
COOPERACION INTERNACIONAL 12,46 0,00 12,46

* A través de:

[ INSTITUTO DE EDUCACION E INVESTIGACION, SA. 517 0,00 | 517

10. SITUACION FISCAL

a) Saldos con las administraciones publicas corrien te

La composicion de los saldos corrientes con las iAditnaciones Publicas al 30 de junio

de 2013 es la siguiente

SALDO SALDO

DEUDOR ACREEDOR
Hacienda publica por retenciones practicadas...........cccceoeeeeeriireens 3 11
Organismos de la seguridad Social ..............ceevieiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeee 1 1
TOTAL ottt bt e e b et e b b e b s 4 12




b)

Saldos con las administraciones publicas no corr

iente

La composicion de los saldos no corrientes
junio de 2013 es la siguiente:

con las Administraciones Publicas al 30 de

DEDUCIBLE

SALDO HASTA
Impuesto sobre sociedades anticipado diferencias temporarias
EAUCIDIES ...t 411 2021
Deducciones doble imposicién pendientes aplicacion con origen en el
Impuesto sobre Sociedades 2010..........c.c.eeeiieiiiiiiiiiiee e 235 2018
Deducciones doble imposicién pendientes aplicacion con origen en el
Impuesto sobre Sociedades 2011, .....cccuiiiiieaiiiiiii e 260 2019
TOTAL ottt et 906

ejercicios,

11. GASTOS DE PERSONAL

a)

b)

a)

Desglose de cargas sociales

30/06/2013 30/06/2012
Sueldos y salarios .........ccccvvveeeeeveiiiviennnn. 15 17
Seguridad Social a cargo de la empresa. 5 6
Otros gastos sociales........cccccceeeveiiivinnnnn. 2 2
TOTAL it s 22 25
Numero medio de empleados por categorias

30/06/2013 30/06/2012
Jefe administrativo ...........ccccovvevieniinees 1 1
MUJBIES ...ttt 1 1
TOTAL o e 1 1

12. DISTRIBUCION DE INGRESOS Y GASTOS

Ingresos

30/06/2013 30/06/2012
Ingresos de participaciones en capital..... - -
Otros ingresos financieros .............cc...e... 78 -
TOTAL ittt s 78 -
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La sociedad tiene bases imponibles negativas peediede compensar en proximos
gue se registraran contablemente @ua®d tenga la certeza de que son
recuperables, por importe de 296.490 miles de eaowsorigen en el ejercicio 2012.

Los ingresos del Grupo en desarrollo de su objetmak corresponden a ingresos de
actividad financiera procedentes de los activopatidbles para la venta descritos en el
apartada.




b) Deterioro de instrumentos de patrimonio

30/06/2013 30/06/2012

Deterioro de instrumentos de
patrimonio disponibles para la venta .......

TOTAL . e - 291.833

- 291.833

13. GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

No es necesario efectuar provisiones adicionaleg$ios conceptos.

14. OTRA INFORMACION

a) Consejo de administracion

La administracion y representacibn de la sociedadresponde al Consejo de
Administracion, actuando colegiadamente e integrestatutariamente por un minimo de
tres y un maximo de quince miembros.

En la actualidad lo forman las personas que figun¥ds adelante, todas ellas con
conocimiento y experiencia profesional en los éifées campos de la realidad econdmica,
que les capacita para el cometido que tienen adigren UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S. A.

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Esta formado por los siguientes miembros:

Presidente Vicente José Pérez Jaime I
Vicepresidente Luis Nigorra Cobian D
Alfonso Martinez-Echevarria y Garcia de Duefias D

José Maria Montuenga Badia I

Consejero Delegado José Antonio Guzman Gonzalez
Vocales: Américo Ferreira de Amorim
Secretario no consejero José Ignacio Ramirez Ollero —Secretario no consejero

Vicesecretario no consejero Francisco Javier Jiménez Juarez

(*) Calificacion de los miembros: (E)= Ejecutivo (D)= Dominical (I)= Independiente (O)= Otro.

COMITE DE AUDITORIA
La composicién del Comité de Auditoria es la siguiente:
Presidente: José Maria Montuenga Badia
Vocales: Vicente José Pérez Jaime
Alfonso Martinez-Echevarria y Garcia de Duefas

Secretario no consejero: José Ignacio Ramirez Ollero
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b)

d)

f)

COMITE DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
La composicion del Comité de Nombramientos y Retribuciones es la siguiente:
Presidente: José Maria Montuenga Badia

Vocales: Vicente José Pérez Jaime
Luis Nigorra Cobian

Secretario no consejero: José Ignacio Ramirez Ollero

Retribuciones y otras prestaciones al consejo de mthistracion

El Consejo de Administracion de la sociedad UNIONUR®PEA DE
INVERSIONES, S. A. no percibe sueldos, dietas mueeraciones de cualquier clase.

No existen obligaciones contraidas en materia dsipees y seguros de vida respecto
a los miembros antiguos y actuales del Consejo dimiistracion, ni disfruta (el
Consejo) de anticipos o créditos concedidos, awvalad garantizados por las
sociedades del Grupo.

Los miembros del Consejo de Administracion de taextad informan que ninguno de
ellos o personas actuando por su cuenta, hanadalidurante el primer semestre del
ejercicio 2013 operaciones con esta sociedad datizpe sean ajenas al tréfico
ordinario de la misma o realizadas en condiciongs o sean las normales de
mercado.

Retenciones a cuenta accionistas exentos de retémci

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 140l4tedeo refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, la sociedad UNION EUROPE INVERSIONES, S.
A. viene abonando los importes integros de susléidos, sin practicar retencion en
la fuente, a aquellos accionistas que ostentammddicion de Entidad sin animo de
lucro o haber poseido una participacion directadiréctamente en, al menos, un 5%
durante el afio anterior al dia en que sea exigilddeneficio que se distribuya.

Honorarios de auditores

Hasta la fecha la sociedad auditora de UNION EUR®BE INVERSIONES, S. A.
no ha percibido por sus servicios profesionaleautttoria importe alguno, ni se le ha
retribuido por ningun otro concepto, ni a ninguoaisdad del mismo grupo de la
entidad auditora que pertenezca a la misma o aauss, 0 a cualquier otra sociedad
con la que los auditores estén vinculados por pdaml comuan, gestion o control,
directa o indirectamente.

Informacion sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica, éstem® responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de nataealeedioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, leuacion financiera y los resultados de
la misma. Por este motivo, no se incluyen desglespecificos en los presentes
estados financieros respecto a informacion de iomest medioambientales.

Informacion exigida por el articulo 93 del real dereto legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido dé& ley del impuesto sobre
sociedades

En las Cuentas Anuales del ejercicio 2006 figuraseiiadas con detalle las
obligaciones de informacion establecidas por edatarticulo, en relacion con la
operacion de fusidén por absorcién formalizada nediascritura publica otorgada el 4
de agosto de 2006, ante el notario D. Antonio Hu&rblez, con el numero 2.003 de
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su protocolo, inscrita el dia 9 del mismo mes y. &ar la misma UNION EUROPEA
DE INVERSIONES, S. A. absorbe a las entidades: Rojpga, S. A. y Bairsa, S. A.

g) Fusion con Relise Investments, S.A.

Con fecha 26 de junio de 2012, los Consejos de Adtnacion de Unidn Europea de
Inversiones, S.A. y de Relise Investments, S.Ajfolaaron el Proyecto comun de
Fusion de Relise Investments, S.A., Sociedad Usqgrel, (en adelante, la “Sociedad
Absorbida”) por Unién Europea de Inversiones, S.&n adelante, la “Sociedad

Absorbente”) e insertado en la pagina web comuin rmabaa sociedades

(www.europeainversiones.es) el 6 de julio de 2@#2¢conformidad con lo establecido
en el articulo 32.1 de la Ley de modificacionesruestirales de las sociedades
mercantiles, por el que se producira la extinci@n la Sociedad Absorbida, por

disolucién sin liquidacion, con transmision en hlegde su patrimonio a la Sociedad
Absorbente, la cual adquirira, por sucesion unaletes derechos y obligaciones de la
Sociedad Absorbida.

15. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Desde el 30 de junio de 2013 y hasta la formulaaién estos estados financieros
intermedios consolidados no se ha producido ningéoho que tenga importancia o

significacion suficiente o cuyo conocimiento seaitikdad para el usuario de estos estados
financieros.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2013

Los miembros del Consejo de Administracion de Unién Europea de Inversiones, S.A. declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, la informacion financiera intermedia resumida correspondiente a los primeros seis meses
del ejercicio 2013, formulada en la sesién celebrada el 16 de julio de 2013, elaborada con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrece la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Unién Europea de Inversiones, S.A., y que el informe de gestion intermedio, correspondiente a los primeros seis
meses del ejercicio 2013, incluye un analisis fiel de la informacidn exigida.

En Madrid, a 16 de julio de 2013.
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