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CAPITULOO
0.1.  Definicién del producto

El producto a que se refiere el presente Folleto Informativo se instrumenta como
un contrato financiero cuyas caracteristicas se especifican alo largo del mismo,
y que no constituye un depdsito tipico, tal y como se conoce en la actividad ban-
caria normal. Los citados contratos financieros conllevan un riesgo para €l
cliente, asociado a precio de la accion del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (en ade-
lante accion BBV), que puede originar, en la Fecha de Vencimiento, pérdidas en
el Importe Invertido.

Los contratos financieros objeto de este Folleto se agrupan en 5 modalidades
distintas, que se describen més adelante, y que se caracterizan por € Importe In-
vertido, Fecha de Inicio, Fecha de Vencimiento y Tipo de Interés, y tienen la
particularidad de que llegado €l vencimiento pactado, el Banco Bilbao Vizcaya,
S.A., de conformidad con lo establecido en e apartado 11.10, abonard al cliente
los intereses pactados en metélico y restituira € Importe Invertido, bien me-
diante la devolucion de dicho importe en metdlico, bien entregando un determi-
nado nimero de acciones BBV, en funcion de cudl sea el precio medio pondera-
do de la accién BBV en la Fecha de Vencimiento de los contratos (Precio a
Vencimiento)®, en relacion con el Precio de Ejercicio fijado como un determi-
nado porcentaje del precio medio ponderado de la accion BBV en la Fecha de
Inicio (Precio a Inicio)”. En el siguiente cuadro que resume las caracteristicas
de cada una de las modalidades.

Contrato Fecr_]a_ de Fec_ha_de Tipo Qe Pr_eC|o_ .de Volumen
Inicio Vencimiento | Interés Ejercicio
Mayo 31-may-1999 | 29-nov-2001 | 5.50% | 12.73 €/acc.(a) 29.352.146.437 Ptes.
Junio | 30-jun-1999 | 27-dic-2001 550% | 12.99 €/acc.(b) 15.218.983.031 Ptas.
Junio I 30-jun-1999 | 7- ene-2002 7.50% 14.12 €/acc.© 21.323.384.191 Ptas.
: 7.052.743.171 Pt li
Septiembre| | 30-sept-1999 | 27-mar-2002 | 550% | 92% Pmpl o ampiie:
bles a10.052.743.171 Ptas.
7.052.743.171 li
Septiembre |l | 4-0ct-1999 | 4-abrril-2002 | 7.25% | 1009 Pmp2 | [O%74%171Pes amplia
bles a 14.052.743.171 Ptas.
(8 92% del precio medio ponderado de laaccion BBV el 31 de mayo de 1999
(b) 92% del precio medio ponderado de laaccién BBV € 30 dejunio de 1999
(c) 100% del precio medio ponderado de laaccién BBV el 30 de junio de 1999
siendo:
Pmpl e precio medio ponderado de la accion BBV del dia 30 de septiembre de
1.999.

Pmp2 el precio medio ponderado de la accién BBV del 4 de octubre de 1.999.

@ Se considerara como precio medio ponderado el publicado en el Boletin Oficial de la Bolsa de Madrid.
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0.11.

De las cinco modalidades, aquellas cuyas Fechas de Inicio se sitllan en mayo o
junio de 1999 se denominaron “Depdsito a Plazo Indiciado” y los contratos cu-
yas Fechas de Inicio corresponden a mes de septiembre de 1999 se denominaran
“Contrato Financiero BBV Accion” (en adelante todos ellos se denominaran “los
Contratos”).

El importe total colocado en las tres primeras modalidades ha sido de
65.894.513.659 pesetas y e importe total que se tiene previsto colocar en las
modalidades de septiembre serd de 14.105.486.341 pesetas ampliable a
24.105.486.341 pesetas.

Aspectos relevantes a considerar por el suscriptor

Lainversion en los Contratos conlleva un riesgo financiero implicito a tratarse
de un contrato financiero a plazo que podria generar la pérdida, total o parcial,
del Importe Invertido en la Fecha de Vencimiento, en la medida que la rentabili-
dad de la inversion esta ligada a la cotizacion de la accién BBV en el mercado
de valores, en |os términos establecidos en este Folleto Informativo.

L a suscripcién de este producto equivale ala contratacion de un depdésito a plazo
tipico, y la concesion de una opciodn put (opcion de venta) sobre la accién BBV
de igual vencimiento. La concesion de la opcidn put conlleva un riesgo que pue-
de llevar a perder, en la Fecha de Vencimiento, todo o parte del Importe Inverti-
do.

Los intereses percibidos por €l cliente tienen dos componentes:

1.- Remuneracién del Importe Invertido (componente habitual de remuneracion
en cualquier deposito a plazo) (Columna (6)).

2.- Primarecibida por la concesion de las opciones put sobre la accion BBV. El
cliente esta vendiendo opciones put por las cual es obtiene una remuneracion que
forma parte de los intereses recibidos (Columna (5)).

En el siguiente cuadro, y para cada una de las modalidades de estos Contratos, se
recogen las caracteristicas de las opciones put vendidas por € cliente (Fecha de
Vencimiento y Precio de Ejercicio), el precio estimado por Banco Bilbao Vizca
ya, S.A. para las primas de cada una de las opciones, y la remuneracién de las
distintas modalidades de | os Contratos descontando esta prima:



1) O] ©) 4) ®) (6)
Fecha de Venci- | Precio de Ejerci- - Remuneracion | Remuneracion sin
Contrato miento cio Prima Anual por Prima Prima (TAE.)

Mayo 29-nov-2001 | 12.73 €/acc 12.37% 4.77% 0.78%
Junio | 27-dic-2001 | 12.99 €/acc 12.69% 4.90% 0.64%
Junio [l 7-ene-2002 14.12 €/acc 16.00% 6.05% 1.58%
Septiembre | 27-mar-2002 | 92% Pmpl 9.24% 3.61% 1.99%
Septiembre 11 4-abr-2002 | 100% Pmp2 13.54% 5.21% 2.20%

siendo:

Pmpl el precio medio ponderado de la accion BBV del dia 30 de septiembre de
1.999.
Pmp2 el precio medio ponderado de la accién BBV del 4 de octubre de 1.999.

Este producto no tendra liquidez en ninglin mercado organizado, y €l cliente de-
bera esperar a vencimiento para amortizar su posicion. No obstante Banco Bil-
bao Vizcaya, S.A. ofrecera diariamente, a través de la red de distribucién del
Grupo BBV, un precio a cual €l cliente podréa liquidar anticipadamente el Con-
trato. Dicho precio estara expresado como porcentaje del Importe Invertido e
intentara reflejar el valor de mercado de los Contratos, por ello dependera del
nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Inicio, de la remuneracién sin
prima (indicada en la columna 6 y que permanecera constante alo largo de la vi-
da del Contrato) y del valor de mercado de la opcion, sobre acciones BBV, que
incorpora €l Contrato. Dado que el importe de las liquidaciones serd normal-
mente pequefio, para los estandares de los mercados, y que |os precios ofrecidos
Unicamente seran de oferta, la valoracion no seré directamente comparable con
la de los mercados institucionales u organizados.




CAPITULOI

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1.

Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del folleto.

1.1.1. D. Jose¢ Ramon Guerediaga Mendiola, D.N.I. 14.220.973, como Director
Genera de BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A., con domicilio social en Bilbao,
Plaza San Nicolas n° 4, y C.I.F. A-48265169, confirma la veracidad de cuantos
datos se vierten en este folleto, no omitiendo ningln hecho susceptible de alterar
su alcance y asumiendo latotal responsabilidad del contenido del mismo.

Los contactos para aclarar extremos del presente folleto, podran canalizarse a
través de Dfia. Josune Basabe Puntox, teléfono 94-4876872 y D. Rafael Salinas
Martinez de L ecea, teléfono 91-3746501.

Organismos supervisores

1.2.1. El presente folleto informativo reducido esta inscrito en los registros ofi-
ciades de la Comision Nacional del Mercado de Vaores, con fecha 9 de setiem-
bre de 1.999.

El presente folleto informativo reducido estd complementado por € folleto con-
tinuado inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Naciona del Mercado
de Valores con fecha 21 de Abril de 1.999.

“El registro del folleto por la Comision Naciona del Mercado de Valores no im-
plica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el
mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o larentabilidad de |os val ores emitidos u ofertados.

1.2.2 No se precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo dis-
tinto de la verificacion y registro de este folleto en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Verificacion y auditoria de las cuentas anuales.

Arthur Andersen 'y Cia. S. Com., con domicilio en Madrid, Raimundo Fernandez
Villaverde 65- CIF: D-79104469, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 y en el Registro de Economistas Audito-
res (REA), ha sido encargada de auditar las cuentas anuales del Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. y de su Grupo Consolidado, durante los gercicios 1996, 1997 y
1998 habiendo emitido informe favorable respecto de 1996, e incluyendo, para
los glercicios 1997 y 1998 una salvedad relativa a la amortizacién anticipada de
determinados fondos de comercio, tal y como se transcribe seguidamente:



“En los ejercicios 1998 y 1997, el Grupo ha amortizado anticipadamente de-
terminados fondos de comercio originados en la adquisicién de bancos y socie-
dades latinoamericanos (Notas 2.g y 12). La amortizacién asi realizada no esta
basada en evoluciones negativas de las correspondientes inversiones, sino Uni-
camente en la aplicacion de criterios de prudencia. Si la amortizacién de dichos
fondos de comercio se hubiera efectuado en base a un periodo de cinco afos
que, en las circunstancias actuales, consideramos es el periodo minimo durante
el cual mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencion de ingresos para
el Grupo, el gasto por amortizacion de los ejercicios 1998 y 1997 habria sido
inferior al registrado en 47.000 y 48.000 millones de pesetas respectivamente.
En consecuencia, el efecto acumulado al 31 de diciembre de 1998 de este exceso
de amortizacion, que asciende a 95.000 millones de pesetas, incrementaria, de
acuerdo con la normativa vigente, el resultado atribuido al Grupo en el ejerci-
cio 1998.”

En el caso de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., auditada también por Arthur Ander-
seny Cia.,, S. Com., los informes de auditoria de los tres tltimos gjercicios 1996,
1997 y 1998 han sido favorables.

Un gemplar del Informe de Auditoria correspondiente a cada gjercicio fue re-
gistrado en su momento en laCNMYV.



CAPITULO I

OFERTA Y CARACTERISTICAS DEL CONTRATO FINANCIERO

1.1

1.2.

1.3.

Acuerdos Sociales

11.1.1. Los Contratos objeto del presente folleto registrado en la C.N.M.V., se
enmarcan dentro de la propia actividad de Banco Bilbao Vizcaya S.A., como
entidad financiera descrita en el articulo 3° de sus Estatutos Sociales que |e habi-
litaalanzar este producto aplazo y captar fondos del pablico.

D. José Ramon Guerediaga en su calidad de Director General del Banco Bilbao
Vizcaya, S.A., acordd las caracteristicas de los Contratos y firma el presente Fo-
lleto en virtud de los poderes otorgados €l dia 3 de mayo de 1990, ante el Nota-
rio de Bilbao, D. Juan M2 Larrucea Urtiaga, con € n° 2018 de su protocolo. Di-
chos poderes se hallan inscritos en e Registro Mercantil de Vizcaya, a tomo
2.227, folio 74. Se ha depositado copia de dichos poderes en la CNMV vy se ad-
junta copia de la mencionada resolucién como Anexo n° 1.

11.1.2. No aplicable
11.1.3. No se solicitarala admisién a negociacién en ningin mercado secundario
Autorizacion Administrativa

No se precisa autorizacion administrativa previa.

Evaluacion del riesgo inherente a este Contrato

No ha habido evauacion dd riesgo inherente a este producto, efectuado por
entidad calificadora alguna. No obstante, se sefida a continuacion la cdificacion
otorgada a Banco Bilbao Vizcaya, S.A. por las agencias de rating:

Corto Largo Fortaleza financiera
Moody’s P-1 Aa2 B+
IBCA Al+ AA A/B
Standard & Poor’s A-1+ AA-
Bankwatch A/B

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias
son las siguientes:



Bankwatch Moody’s IBCA Standard &
Poor’s
AAA Aaa AAA AAA
Categoria AA Aa AA AA
de inversion A A A A
BBB Baa BBB BBB
BB Ba BB BB
Categoria B B B B
especulativa CCC Caa CCC CCC
CcC Ca CC CC
C C C

Moody’s aplica modificadores numéricos 1,2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta si-
tuada en la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2
indica una banda mediay el modificador 3 indicala bandainferior de cada cate-
goria genérica.

Standard & Poor’s aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a
CCC que indica la posicién relativa dentro de cada categoria. IBCA y Ban-
kwatch aplican estos mismos signos desde la categoria AAA.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias
son las siguientes:

Bankwatch Moody’s IBCA Standard & Poor’s
TBW-1 Prime-1 Al A-1
TBW-2 Prime-2 A2 A-2
TBW-3 Prime-3 A3 A-3
TBW-4 B B

C C

Standard & Poor’s e IBCA aplican un signo (+) dentro de la categoriaA-1y A1l.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La mencionada calificacién crediticia es sdlo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis
del emisor o delos valores aadquirir.




11.4.

Naturaleza y Denominacion de los Contratos y Caracteristicas del Valor
Subyacente

11.4.1. El presente folleto tiene como objeto los Contratos, caracterizados por su
importe, plazo y tipo de interés, y con la particularidad de que llegado €l venci-
miento pactado, €l Banco Bilbao Vizcaya, S.A., de conformidad con lo estable-
cido en el apartado 11.10, abonara a cliente los intereses pactados en metélico y
restituird el Importe Invertido, bien mediante la devolucion de dicho importe en
metdlico, bien entregando un determinado nimero de acciones BBV, en funcion
de cudl sea e precio medio ponderado de la accion BBV durante € dia de ven-
cimiento de los Contratos (Precio de Vencimiento), en relacion con el Precio de
Ejercicio.

Se entiende por precio de Ejercicio, tal y como se recoge en latabla de la pagina,
el 92% del preciode Inicio, para los Contratos recogidos en la tabla como "Se-
tiembre 1", y del 100% del precio de Inicio para los recogidos como " Setiembre
",

Se entiende por Precio de Inicio sera el precio medio ponderado de la Accién
BBV del dia 30 de Setiembre de 1999, para los contratos " Setiembre 1" y del dia
4 de Octubre de 1999, para los Contratos " Setiembre I1", que se publiquen en €l
Boletin Oficial delaBolsade Madrid.

De las cinco modalidades, aquellas cuyas Fechas de Inicio se sitllan en mayo o
junio de 1999 se denominaron “Depdsito a Plazo Indiciado” y los contratos cu-
yas Fechas de Inicio corresponden a mes de septiembre de 1999 se denominaran
“Contrato Financiero BBV Accion”. En adelante, llamados en general “Los
Contratos’.

11.4.2. Las acciones que se entregardn en € supuesto de restitucion del Importe
Invertido mediante entrega de acciones serén acciones ordinarias del Banco Bil-
bao Vizcaya, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. es una entidad de crédito surgida de la fusion del
Banco de Bilbao y &l Banco de Vizcaya. Su capital socia, totalmente suscrito y
desembolsado, asciende a 1.098.764.476,16 euros, en el momento de confeccion
del presente Folleto, representado por 2.113.008.068 acciones de 52 centimos de
euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, con los
mismos derechos politicos y econdmicos.

Las acciones estén representadas por anotaciones en cuenta 'y es el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores la entidad encargada del Registro
Contable de primer nivel, existiendo un registro contable individualizado en ca-
da Entidad Depositaria adherida al sistema de anotaciones en cuenta.

Latotalidad de las acciones que integran el capital socia estan admitidas a coti-
zacion en las cuatro bolsas nacionales (Madrid, Bilbao, Barcelonay Valencia) a
través del Sistema de Interconexion Bursdtil, asi como en las internacionales de
Frankfurt, Zurich, Ginebra, Basilea y Londres. Ademas, las acciones BBV, re-
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11.5.

1.6.

presentadas mediante ADSs (American Depositary Shares), estdn admitidas a
cotizacion en la Bolsa de Nueva York. Cada ADS representa una accién BBV.
El Bank of New Y ork actia como Banco Depositario y emite ADRs (American
Depositary Receipts) representativos de los ADS. (Se acompafian como Anexo |
Bis cuadros de evolucion de la cotizacion de laAccién BBV en el mercado nacional du-
rante |os Ultimos dos afios

El Banco Bilbao Vizcaya, S.A., tiene presentada en la C.N.M.V., donde pueden
consultarse, las Auditorias de los tres ultimos Ejercicios, asi como la Informa-
cién Publica Periddica

Forma de representacion

No aplicable porque los Contratos se formalizan mediante la suscripcion del co-
rrespondiente acuerdo escrito. Banco Bilbao Vizcaya, S.A., o las empresas del
Grupo BBV através de las que se comercialicen, entregaran a los clientes, en €l
momento de lafirma, copiadel Contrato.

Se adjunta como Anexo n° 2 copia del modelo de Contrato denominado “Dep6-
sito aPlazo Indiciado” para aquellas modalidades de Contratos que se colocaron
en mayo y junio de 1999 y copia del modelo de Contrato denominado “ Contrato
Financiero BBV Accién” para las modalidades que se colocaran en septiembre
de 1999.

Importe del Contrato

Los Contratos correspondientes a mayo y junio supusieron aproximadamente un
total de 66.000 millones de pesetas (396 millones de euros). A partir de setiem-
bre se realizardn Contratos por un importe aproximado de 14.100 millones de
pesetas (85 millones de euros) ampliables aproximadamente a 24.100 millones
de pesetas (145 millones de euros). La ampliacion se realizara previa comunica
cion ala Comision Nacional de Mercado de Vaores, una vez estén contratados
los primeros 14.100 millones de pesetas.

Al igual que los contratos suscritos en Mayo y Junio, |os Contratos que se firmen
a partir de Setiembre podran ser de cualquier importe, con un minimo de 1 mi-
[16n de pesetas, equivalentes a 6.010,12 euros.

Los importes distribuidos correspondientes a cada una de las modalidades de |os
Contratos se presentan en la siguiente tabla.

Contratos Importe
Pesetas Euros

Mayo 29.352.146.437 176.409.952,98

Junio | 15.218.983.031 91.467.930,18

Junio I 21.323.384.191 128.156.120,05

Septiembre | 7.052.743.171 ampliables a 42.387.840,15 ampliables a
10.052.743.171 60.418.203,28

Septiembre 1 7.052.743.170 ampliables a 42.387.840,14 ampliables a
14.052.743.170 84.458.687,45

Total 80.000.000.000 ampliables a 480.809.683,50 ampliables a
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1.8.

1.9.

11.10.

90.000.000.000 | 540.910.893,94 |

A efectos de los presentes Contratos, en cualquier momento, las partes de mutuo
acuerdo podran redenominar la posicién a euros de acuerdo con la normativa vi-
gente sobre la materia. Los que vencen en el afio 2002 se redenominaran auto-
maéticamente si no se ha procedido ala redenominacion antes.

Comisiones y gastos que ha de soportar el cliente
La suscripcién de los Contratos estara libre de todo gasto para € cliente.

Sin embargo, la suscripcion de los Contratos exige la tenencia, por parte del
cliente, de una cuenta persona y una cuenta de valores, en adelante denominadas
Cuenta Personal Asociada y Cuenta de Valores Asociada, en las que, respecti-
vamente, se abonard/cargara el efectivo que corresponda y se depositaran los ti-
tulos en & caso que a vencimiento de los Contratos se entregaran acciones BBV
. Dicha entrega estard libre, tanto de gastos bancarios para el suscriptor, como de
los canones de bolsa y demés gastos asociados a la compra de acciones en €l
mercado bursétil espafiol. Si los clientes no tuvieran una Cuenta Personal Aso-
ciada y/o una Cuenta de Vaores Asociada abiertas en el Banco Bilbao Vizcaya,
SA., dl/los titulares habilitan expresamente al Banco para que proceda a su
apertura con las condiciones, en cuanto a tarifas de comisiones, condiciones, y
gastos que el Banco tiene publicados en el Banco de Espaiia, y en los folletos de
tarifas a disposicién de los clientes, debiendo €l/los titulares formalizar € con-
trato correspondiente. Las citadas comisiones comenzardn a devengarse el dia de
la apertura, en € caso de la Cuenta Personal Asociada, y €l dia de la entrega de
las acciones en el caso de la Cuenta de Vaores Asociada.

Comision por administracion

No hay comisiones por administracion.

Clausula de Interés

L os Contratos se agrupan en 5 modalidades diferenciadas por sus Fechas de Ini-

cio y de Vencimiento, Tipo de Interés 'y Precio de Ejercicio. Las caracteristicas
de cada una de las modalidades son las siguientes:

Contrato

Fecha de
Inicio

Fecha de
Vencimiento

Plazo
n° dias

Tipo de
Interés

Precio de
Ejercicio

Volumen

Mayo
Junio |
Junio Il

Septiembre |
Septiembre 1

31-may-1999
30-jun-1999
30-jun-1999

30-set-1999
4-oct-1999

29-nov-2001
27-dic-2001
7- ene-2002

27-mar-2002
4/04/02

913
911
922
909

913

5.50%
5.50%
7.50%

5.50%

7.25%

12.73 €/acc.
12.99 €/acc.
14.12 €/acc.

92% Pmp1

100% Pmp2

29.352.146.437 Ptas.
15.218.983.031 Ptas.
21.323.384.191 Ptas.

7.052.743.171 Ptas. amplia-
bles a 10.052.743.171 Ptas.

7.052.743.170 Ptas. amplia-
bles a14.052.743.170 Ptas.

siendo:
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Pmpl e precio medio ponderado de la accion BBV del dia 30 de septiembre de
1.999.

Pmp2 el precio medio ponderado de la accién BBV del 4 de octubre de 1.999.
11.10.1.Tipo de interés

La liquidacién de intereses se realizara en metdlico, de una solavez, y a venci-
miento de los citados Contratos con independencia de que la amortizacion se
produzca en metdlico o mediante entrega de acciones.

Los tipos de interés indicados en el apartado anterior son T.A.E. calculadas con-
forme alo establecido en & Anexo V de la Circular n® 8/1.990 del Banco de Es-
pafia, modificado por las Circulares del Banco de Espafia nimeros: 13/1.993 y
3/1.996.

En el momento de la suscripcion serd necesario que € cliente disponga de una
cuenta personal abierta en Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (denominada Cuenta Per-
sonal Asociada) donde se le cargara el Importe Invertido y se procedera al abono
de laliquidacion de intereses. Si el cliente no tuviera una Cuenta Personal Aso-
ciada abiertaen el Banco se procedera seguin lo establecido en € apartado 11.8.

El interés pactado para este producto, se devengara diariamente y seliquidaraen
la indicada Fecha de Vencimiento, considerando un afio de 365 dias y emplean-
do laférmula siguiente.

INT = C*(1+R)"*®

=  Importe Invertido

= Tipo de Interés segun se indica en latabla del apartado 11.10 anterior

= NO° de dias entre la Fecha de Inicio y la Fecha de Vencimiento del Con-
trato

En los afos bisiestos, se seguira utilizando la base de 365 dias, pero liquidandose
un diamas.

11.10.2 Capital

El Importe Invertido en los presentes Contratos se devolvera a vencimiento, de
una de las siguientes formas:

Si el precio medio ponderado de la accion BBV en el Mercado Conti-
nuo del dia de vencimiento del Contrato (Precio a Vencimiento) fuera
igual o superior a Precio de Ejercicio, tal y como se ha establecido en
latabla del apartado 11.10, se abonara en la Cuenta Personal Asociada
del cliente el Importe Invertido en el Contrato.

Si el Precio a Vencimiento fuerainferior a Precio de Ejercicio, tal y
como se ha establecido en latabladel apartado 11.10, el Banco entre-
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11.11.

gard al titular el nimero de acciones BBV que resulte de la siguiente
formula:

N° Acciones = Importe Invertido / Precio de Ejercicio
Si el nimero resultante de la formula indicada no fuese exacto, se entregara €l
nimero de acciones que resulte de redondear por defecto, y la fraccion restante,
redondeada a cuarto decimal, se valorard a precio medio ponderado de la ac-
cion €l diadel vencimiento de los Contratos y se abonara en la Cuenta Personal
Asociada

El Precio de Ejercicio sera el correspondiente a cada modalidad sefidlado en el
apartado 11.10.

En el supuesto de restitucion del Importe Invertido en los Contratos mediante
entrega de acciones, €l Banco depositara en la Cuenta de Valores Asociada, que
el/los titular/es tengan abierta en cualquier oficina de Banco Bilbao Vizcaya,
S.A., e nUmero de acciones que le correspondan. Esta entrega de acciones estara
libre de todo tipo de gastos para el cliente. Si no tuvieran una Cuenta de Valores
abierta en e Banco, €/los titulares habilitan expresamente al Banco para que
proceda a su apertura segun lo estipulado en el apartado 11.8.

En e supuesto de que la restituciéon del Importe Invertido sea en metdlico, me-
diante abono en la Cuenta Personal Asociada del cliente, dicho abono se realiza-
raen la Fecha de Vencimiento de los Contratos. Si por €l contrario la restitucion
del Importe Invertido se realiza mediante entrega de acciones, en la forma deta-
Ilada anteriormente, el depdsito de las acciones en la Cuenta de Valores Asocia-
da del/los clientes se hara no més tarde del segundo dia hébil, a efectos burséti-
les, siguiente a la Fecha de Vencimiento de los Contratos, salvo que se produzca
algun Supuesto de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso e Banco actuara en
laformaindicadaen e apartado I1.11.4.

L as retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que puedan estable-
cerse en el futuro sobre e Importe Invertido, intereses o rendimientos de los
Contratos, correran a cargo exclusivo de lostitulares del mismo, y su importe se-
ra deducido, en su caso, por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. en laforma legamente
establecida

Amortizacion del Contrato

11.11.1. La devolucién del Importe Invertido se realizara a la Fecha de Venci-
miento de una de las siguientes formas:

Si @ Precio a Vencimiento del Contrato fueraigual o superior a Pre-
cio de Ejercicio, se abonara en la Cuenta Personal Asociada del
cliente el Importe Invertido en el Contrato.

S e Precio a Vencimiento del Contrato fuera inferior a Precio de
Ejercicio, el Banco entregara al titular e nimero de acciones de BBV
que resulte de la siguiente férmula:

12



N° Acciones = Importe Invertido / Precio de Ejercicio

El nUmero de acciones se redondeara por defecto y se liquidara € resto en efec-
tivo de acuerdo ala sefialado en el apartado 11.10.2.

El Precio de Ejercicio serd e correspondiente a cada tramo sefialado en el apar-
tado 11.10.

Realizado, en la Fecha de Vencimiento, el cdlculo del nimero de acciones que,
en su caso Yy en la situacion descrita, corresponde entregar a cliente, de acuerdo
con laformula expuesta, se le comunicara a los clientes que hayan suscrito algu-
no de los Contratos, por cualquiera de los medios utilizados habitual mente por el
Banco para las comunicaciones a sus clientes.

11.11.2. Ajustes en el Precio de Ejercicio

Durante €l periodo que mediaentre la Fechade Inicio y la Fecha de Vencimiento
se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a gjustes en el Pre-
cio de Ejercicio, ya sea por tener efectos de dilucién o concentracion en el valor
tedrico de las acciones BBV, ya sea por aterar la situacion societaria de la so-
ciedad emisora de las acciones BBV.

Los ajustes se realizardn por € Banco Bilbao Vizcaya, S.A. por indicacion de
BBV Interactivos, S.V.B., S.A. como Agente de Célculo de los Contratos.

Los ajustes a redlizar durante dicho periodo se indican en el Anexo n° 3. En to-
dos los casos mencionados en dicho Anexo, el Agente de Célculo elegirala op-
cién, que a su juicio, sea mas ventgjosa para los clientes de los Contratos, indi-
cando a Banco laforma de proceder en cada caso.

El Precio de Ejercicio resultante de los gjustes realizados se redondeard, a nu-
mero entero céntimos de euro mas cercano, para hacerlo homologable al sistema
de precios negociados para las acciones BBV en € Sistema de Interconexion
Bursétil.

Los gjustes que se realicen seran efectivos en la Fecha de Ajuste, que sera el dia
en gue tengan efectos la operacion societaria que dé lugar a guste, o una fecha
anterior, en los casos en que los gustes vengan motivados por supuestos de in-
solvencia o exclusion de cotizacion.

En todos los casos no previstos en el Anexo n° 3, que pueden dar lugar alareali-
zacion de gjustes, el Agente de Calculo redlizara los gjustes pertinentes en €l
Precio de Ejercicio, guiado en todo momento por el principio de ofrecer a los
clientes de los Contratos la opcion mas ventajosa posible.

En todo caso, se comunicaran ala CNMYV los gjustes realizados, conforme a lo
dispuesto en este apartado. Toda lainformacion relativa a estos gjustes se comu-
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nicard a los suscriptores de los mismos por los medios utilizados habitualmente
por el Banco paralas comunicaciones a sus clientes.

11.11.3. Supuestos de Interrupcion del Mercado

A efectos de la cotizacion de las acciones BBV y de la determinacion de los Pre-
cios a Inicio y de los Precios a Vencimiento correspondientes a cada modali-
dad, se considerara que existe un Supuesto de Interrupcién de Mercado cuando,
en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones €l
Mercado de Cotizacion (Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia) donde
se negocian las acciones BBV, se produzca, por cualquier causa, una suspension
0 restriccion de las actividades de mercado, que motive la no publicacion del
precio medio ponderado de la accién BBV en la Fecha de Inicio o Fecha de
Vencimiento de que se trate, o la posposicion de dicha publicacion a una fecha
posterior.

11.11.4. Valoracion alternativa en caso de Supuesto de Interrupcién del
Mercado

Verificada por el agente de Calculo, la existencia de un Supuesto de Interrupcion
del Mercado en cualquiera de las Fechas de Inicio o de Vencimiento, se estard a
las siguientes reglas de valoracion aternativa: se tomard como nueva Fecha de
Inicio o Vencimiento el siguiente dia de cotizacion en que no exista un Supuesto
de Interrupcién del Mercado y que por tanto se publique por la Bolsa de Madrid
el precio medio ponderado de la accion BBV correspondiente a ese dia, salvo
gue el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante |os tres dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado ini-
cialmente como Fecha de Inicio o Vencimiento, en cuyo caso, € tercer dia de
cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de
Inicio 0 Vencimiento de la modalidad del Contrato que corresponda, indepen-
dientemente de gque en esa fecha se publique o no por Bolsa de Madrid €l precio
medio ponderado de la accion BBV. En este caso €l Agente de Calculo determi-
nard, con dos decimales, € precio medio ponderado, en dicho tercer dia de coti-
zacion, como la media aritmética simple entre el Ultimo precio medio ponderado
publicado y una estimacion del precio medio ponderado que la accién BBV hu-
biese tenido en el mercado, en esa fecha, de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcién del Mercado. En ambos casos, €l Agente de Célculo utilizara las
formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para la determina-
cion del precio medio ponderado que hubiese prevalecido de no haberse produ-
cido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

En caso de que por e acaecimiento de un Supuesto de Interrupcién del Mercado,
la Fecha de Vencimiento de cualquiera de las modalidades de los Contratos se
hubiera de posponer, ello dara lugar a una posposicion de la fecha limite de en-
trega de las acciones BBV, que en condiciones normales se producira no mas
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tarde del segundo dia hébil, como se ha sefialado en €l apartado 11.10.2, y que en
un supuesto de Interrupcion del Mercado sera no mas tarde del quinto dia habil,
aefectos bursétiles, siguiente ala nueva Fecha de Vencimiento correspondiente.

A efectos de este apartado se considera dia de cotizacion cualquier dia en que se
encuentren abiertos para la negociacion ordinaria de valores las Bolsas de Ma-
drid, Bilbao, Barcelonay Valencia (Sistema de Interconexion Bursétil).

En caso de que €l precio medio ponderado diese origen a la restitucion en meta-
lico del Importe Invertido, ésta se realizara el dia en que se haya fijado la nueva
Fecha de Vencimiento originada por la existencia de un Supuesto de Interrup-
cion en el Mercado.

En todo caso se comunicardn ala CNMYV las valoraciones alternativas que en su
caso se reglicen.

Si en laFecha de Vencimiento de cualquiera de las modalidades de |os Contratos
no existiera ningin Supuesto de Interrupcion del Mercado, Banco Bilbao Vizca
ya, SAA. entregara las acciones BBV mediante depdsito en una Cuenta de Vao-
res Asociada abierta atal efecto en € Banco, y no mas tarde del segundo dia hé&
bil posterior a dicha fecha. Si la restitucion del Importe Invertido se realiza en
metalico, dicho importe se abonara a la Fecha de Vencimiento en la Cuenta Per-
sonal Asociada abierta en el Banco.

Con independencia de la forma en que se produzca la restitucion del Importe In-
vertido, los intereses del Contrato seran abonados a la Fecha de Vencimiento en
|a Cuenta Personal Asociada abiertaen € Banco.

11.11.5. Informacién sobre el Agente de Célculo.

BBV Interactivos, S.V.B., SA. queda designada como entidad Agente de Cal-
culo de los Contratos. El Agente de Calculo asumira las funciones correspon-
dientes al calculo y determinacion del Precio de Ejercicio de cada modalidad, asi
como del nimero de acciones adjudicadas a cada cliente de conformidad con lo
previsto en € presente Folleto Informativo, paralo cudl:

a) Determinarael Precio de Ejercicio

b) Determinaré los gjustes necesarios aredlizar en el Precio de Ejercicio, segin
lo previsto en €l gpartado 11.11.2.

c) Determinaralos Precios a Inicio y Precios al Vencimiento de cada modali-
dad en caso de producirse un Supuesto de Interrupcion del Mercado, asi co-
mo los gjustes y valoraciones a redlizar, de acuerdo con lo sefidlado en el
apartado 11.11.4., asi como las Fechas de Inicio y Vencimiento aternativas.

d) Realizaracuaquier otro cdculo o valoracion necesario parala determinacion
de los derechos correspondientes alos clientes de los Contratos.
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El Agente de Caculo actuara siempre como experto independiente y sus calcu-
losy determinaciones serén vinculantes tanto para el Banco como para los titula-
res de los Contratos.

Si en los céalculos efectuados se detectase algun error u omision, el Agente de
Calculo procedera a subsanarlo en el plazo méximo de tres dias habiles desde €l
momento en que se detectase dicho error u omisién, o e mismo fuese notificado
al Agente de Calculo por cualquier parte interesada.

Si e Agente de Célculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese
llevar a cabo las funciones determinadas en este Folleto, el Banco nombrard una
nueva entidad, que necesariamente habra de ser una entidad financiera, en un
plazo que en todo caso no serd superior a quince dias habiles desde que el Banco
reciba la notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la
sustitucion del Agente de Caculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva
sino hasta la designacién de la nueva entidad y aceptacion por la misma, asi co-
mo gue dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacion, como hecho rele-
vante, alaCNMV.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como agente de Banco y no asumi-
ra ninguna obligacién de agencia o representacion con respecto a | os suscriptores
de los Contratos.

El Agente de Calculo en ningun caso serd responsable ante tercero alguno de los
errores de célculo de los precios medios ponderados de referencia efectuados o
publicados por las entidades encargadas de la publicacion o calculo de dichos
precios.

11.11.6. Amortizacién anticipada.

Este producto esta disefiado con objeto de mantenerse hasta su Fecha de Venci-
miento con €l fin de garantizar la rentabilidad en é implicita. No obstante Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. ofrecerd diariamente, atravées de lared de distribucion del
Grupo BBV, un precio a cual € cliente podra liquidar anticipadamente el Con-
trato. Dicho precio estara expresado como porcentaje del Importe Invertido e
intentara reflejar €l valor de mercado de los Contratos, por ello dependera del
nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Inicio, de la remuneracién sin
prima (indicada en la columna 6 del apartado 11.18.2, pag. 25y que permanecera
fijaalolargo de lavida del depdsito) y del valor de mercado de la opcidn, sobre
acciones BBV, que incorpora el Contrato. Dado que el importe de las liquidacio-
nes serd hormalmente pequefio, para los estandares de los mercados, y que los
precios ofrecidos Unicamente serén de oferta, la valoracion no seré directamente
comparable con la de los mercados institucional es u organizados.

Si el Titular desea cancelar el Contrato anticipadamente debera notificarlo al
Banco, antes de las 14 horas (hora de Madrid) del dia en que pretenda la efecti-
vidad de la cancelacion. Recibida la notificacion por el Banco, éste entendera
que el Titular acepta la cotizacion proporcionada por €l Banco. La decision de
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11.12

11.13.

11.14

11.15

11.16

cancelar anticipadamente serd irrevocable y el Banco procedera a cancelar to-
talmente el Contrato en lafecha de efectividad determinada.

El Banco cargara el precio de cancelacién anticipada contra el Importe Invertido
y la Remuneracién devengada, asi como contra cualquier otro saldo que, en su
caso, presente la Cuenta Personal Asociada, con valor la fecha efectiva de can-
celacion.

En ningun caso, Banco Bilbao Vizcaya, S.A. tendr& opcién a la cancelacion an-
ticipada. Asimismo, en ninglin caso la amortizacion anticipada solicitada por el
Titular, dara derecho a su liquidacion en acciones BBV .

No aplicable

Posibilidad de recepcion de acciones BBV

Si el Precio a Vencimiento de los Contratos fuerainferior a Precio de Ejercicio,
el Banco no entregara a cliente, en metalico, el Importe Invertido en los Con-
tratos Financieros, sino que le entregara en su lugar acciones BBV, tal y como se
detallaen el apartado I1.11.

En & supuesto de que unavez llegado el vencimiento del Contrato Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. tuviera que entregar acciones BBV, e Banco habré procedido a
adquirir las mismas en el mercado de forma ordenada y paulatina, tratando de no
influir en la cotizacion de la compafiia. En este sentido Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. respetard en todo momento la normativa vigente que regule la adquisicion y
tenencia de acciones propias, en concreto: (i) e nimero maximo de acciones a
adquirir, sumadas a las que ya posea €l Banco y sus sociedades filiales, sera del
5% del capital social, y en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 75y 79
de la Ley de Sociedades Andnimas, se dotara una reserva indisponible que se
mantendra durante el periodo que estén en cartera dichas acciones, (ii) a efectos
del célculo de recursos propios computables, las adquisiciones de acciones pro-
pias minoraran dichos recursos, segun la Circular 5/93 de Banco de Espafia y
(iii) a estas adquisiciones se les aplicara la normativa vigente sobre comunica-
ciones de participaciones significativas en sociedades cotizadas, Real Decreto
377/91y Circular 2/91 del Mercado de Valores.

No aplicable

No aplicable

No aplicable
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11.17. CUADRO DE SERVICIO FINANCIERO

A continuacién se detallan los flujos de cada uno de las modalidades de los
Contratos teniendo en cuenta las posibles variaciones del valor de la accién
BBV.

El valor a vencimiento de los Contratos se compone de: (i) € valor de mercado,
en la Fecha de Vencimiento, de las acciones recibidas por €l cliente que es igual
a producto del nimero de acciones recibidas por €l Precio a Vencimiento y (ii)
el efectivo recibido, que es igual alos intereses recibidos a vencimiento, mas el
efectivo correspondiente ala fraccidn restante de calcular € nimero de acciones
a entregar, tal como se detalla en € apartado 11.10.2., méas el Importe Invertido,
en el supuesto que no se entreguen acciones a vencimiento.

En los tres primeros casos los Contratos ya han sido suscritos por los Clientes y
el Precio a Inicio (precio medio ponderado en la Fechade Inicio) y €l Precio de
Ejercicio estdn ya determinados. Los denominados Contratos Septiembre | y
Septiembre 11 se colocaran durante el proximo mes de septiembre y por €llo los
flujos estan calculados a partir del precio medio ponderado de la accién del dia
20 de agosto de 1999 ( 12.51 euros por accién) como s ese fuese €l Precio a
Inicio.
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1.- Contrato Mayo

Fechade Inicio

Fecha de Vencimiento
Ndmero de dias

Precio Medio Ponderado Accién BBV al Inicio (€ por accion)
Precio de Ejercicio
(apartir del cual se devolveran acciones y del que se pierde Importe Invertido) (€ /acc)
Tipo de Interés

Importe Invertido

Intereses

NUmero de Acciones
NUmero de Acciones a entregar a vencimiento

NUmero de acciones remanente
(‘aentregar en efectivo valoradas a PMP del dia de vencimiento)

Precio delaaccion BBV apartir del cual se pierde Importe Invertido

teniendo en cuentaintereses

Precio medio
ponderado
de las accs. al
vencimiento

0
0.5
1
15
2
25
3
35
4
4.5
5
55
6
6.5
7

N° Acciones
recibidas por
cliente

472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472
472

[eNeoNolNoNololoNololoNoNeNe]

Valor a precio de

mercado
Euros Ptas.
0.00 0
236.00 39,267
472.00 78,534
708.00 117,801
944.00 157,068
1,180.00 196,335
1,416.00 235,603
1,652.00 274,870
1,888.00 314,137
2,124.00 353,404
2,360.00 392,671
2,596.00 431,938
2,832.00 471,205
3,068.00 510,472
3,304.00 549,739
3,540.00 589,006
3,776.00 628,274
4,01200 667,541
4,248.00 706,808
4,484.00 746,075
4,720.00 785,342
4,956.00 824,609
5192.00 863,876
5428.00 903,143
5,664.00 942,410
5,900.00 981,677
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0

Intereses recibidos

Euros Ptas.

861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307
861.29 143,307

19

31-may-99
29-nov-01

913

13.84
12.73
5.50%

Pesetas

1,000,000
143,307
472.1226

472

0.1226

Efectivo recibido

Euros Ptas.
861.29
861.35
861.41
861.48
861.54
861.60
861.66
861.72
861.79
861.85
861.91
861.97
862.03
862.09
862.15
862.21
862.27
862.33
862.40
862.46
862.52
862.58
862.64
862.70
862.76
862.82

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

6,871.41

143,307
143,317
143,327
143,338
143,348
143,358
143,368
143,378
143,389
143,399
143,409
143,419
143,429
143,440
143,450
143,460
143,470
143,480
143,491
143,501
143,511
143,521
143,531
143,542
143,552
143,562
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30
1,143,30

10.91

TAE

-54.01%
-49.33%
-45.23%
-41.54%
-38.17%
-35.06%
-32.15%
-29.42%
-26.85%
-24.40%
-22.06%
-19.83%
-17.68%
-15.62%
-13.63%
-11.70%
-9.84%
-8.03%
-6.28%
-4.57%
-2.91%
-1.29%
0.30%
1.84%
3.35%
4.83%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%

Euros

6010.12
861.29

Valor a vencimiento

Euros Ptas.

861.29 143,307
1,097.35 182,584
1,33341 221,861
1,569.48 261,139
1,805.54 300,416
2,041.60 339,693
2,277.66 378,971
2,513.72 418,248
2,749.79 457,526
2,985.85 496,803
322191 536,080
345797 575,357
3,694.02 614,634
3,930.09 653,912
4166.15 693,189
440221 732,466
4,638.27 771,744
4,874.33 811,021
511040 850,299
5,346.46 889,576
558252 928,853
5818.58 968,130
6,054.64 1,007,407
6,290.70 1,046,685
6,526.76 1,085,962
6,762.82 1,125,239
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307
6,871.41 1,143,307



2.- Contrato Junio |

Fechade Inicio

Fecha de Vencimiento
Ndmero de dias

Precio Medio Ponderado Accién BBV al Inicio (€ por accion)
Precio de Ejercicio
(apartir del cual se devolveran acciones y del que se pierde Importe Invertido) (€ /acc)
Tipo de Interés

Importe Invertido

Intereses

NUmero de Acciones
NUmero de Acciones a entregar a vencimiento

NUmero de acciones remanente
(‘aentregar en efectivo valoradas a PMP del dia de vencimiento)

Precio delaaccion BBV apartir del cual se pierde Importe Invertido
teniendo en cuentaintereses

Precio medio
ponderado
de las accs. al
vencimiento

0
0.5
1
15
2
25
3
35
4
4.5
5
55
6
6.5
7

N° Acciones
recibidas por
cliente

462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462
462

[eNeoNoNoNololoNololoNoNeNe]

Valor a precio de

mercado
Euros Ptas.
0.00 0
231.00 38,435
462.00 76,870
693.00 115,305
924.00 153,741
1,155.00 192,176
1,386.00 230,611
1,617.00 269,046
1,848.00 307,481
2,079.00 345,916
2,310.00 384,352
2,541.00 422,787
2,772.00 461,222
3,003.00 499,657
3,234.00 538,092
3,465.00 576,527
3,696.00 614,963
3,927.00 653,398
4,158.00 691,833
4,389.00 730,268
4,620.00 768,703
4,851.00 807,138
5,082.00 845574
5313.00 884,009
5544.00 922,444
5775.00 960,879
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0

Intereses recibidos

Euros Ptas.

859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
859.28 142,972
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30-jun-99
27-dic-01

911

14.12
12.99
5.50%

Pesetas
1,000,000
142,972
462.6729

462

0.6729

Efectivo recibido

Euros Ptas.
859.28
859.62
859.95
860.29
860.63
860.96
861.30
861.63
861.97
862.31
862.64
862.98
863.32
863.65
863.99
864.33
864.66
865.00
865.34
865.67
866.01
866.35
866.68
867.02
867.36
867.69

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

6,869.40

142,972
143,028
143,084
143,140
143,196
143,252
143,308
143,364
143,420
143,476
143,532
143,588
143,644
143,700
143,756
143,812
143,868
143,924
143,980
144,036
144,092
144,148
144,204
144,260
144,316
144,372
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97
1,142,97

11.13

TAE

-54.13%
-49.53%
-45.49%
-41.85%
-38.52%
-35.45%
-32.57%
-29.87%
-27.32%
-24.90%
-22.58%
-20.37%
-18.24%
-16.20%
-14.22%
-12.32%
-10.47%
-8.68%
-6.93%
-5.24%
-3.59%
-1.98%
-0.41%
1.12%
2.62%
4.09%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%

Euros
6010.12
859.28

Valor a vencimiento

Euros Ptas.

859.28 142,972
1,090.61 181,463
1,321.95 219,954
1,553.29 258,445
1,784.63 296,937
2,015.96 335,428
2,247.30 373,919
2,478.63 412,410
2,709.97 450,901
2,941.31 489,392
317265 527,884
340398 566,375
3,635.32 604,866
3,866.65 643,357
4,097.99 681,848
4,329.32 720,339
4560.67 758,831
4,792.00 797,322
502334 835813
5,254.67 874,304
5486.01 912,795
5,717.34 951,286
5948.69 989,778
6,180.02 1,028,269
6,411.36 1,066,760
6,642.69 1,105,251
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972
6,869.40 1,142,972



3.- Contrato Junio Il

Fechade Inicio

Fecha de Vencimiento
Ndmero de dias

Precio Medio Ponderado Accién BBV al Inicio (€ por accion)
Precio de Ejercicio
(apartir del cual se devolveran acciones y del que se pierde Importe Invertido) (€ /acc)
Tipo de Interés

Importe Invertido

Intereses

NUmero de Acciones
NUmero de Acciones a entregar a vencimiento

NUmero de acciones remanente
(‘aentregar en efectivo valoradas a PMP del dia de vencimiento)

Precio delaaccion BBV apartir del cual se pierde Importe Invertido
teniendo en cuentaintereses

Precio medio
ponderado
de las accs. al
vencimiento

0
0.5
1
15
2
25
3
35
4
4.5
5
55
6
6.5
7

N° Acciones
recibidas por
cliente

425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425
425

[eNeoNoNoNoNoNoNoNoNe]

Valor a precio de

mercado
Euros Ptas.
0.00 0
212.50 35,357
425.00 70,714
637.50 106,071
850.00 141,428
1,062.50 176,785
1,275.00 212,142
1,487.50 247,499
1,700.00 282,856
191250 318,213
2,125.00 353,570
2,337.50 388,927
2,550.00 424,284
2,762.50 459,641
2,975.00 494,998
3,187.50 530,355
3,400.00 565,712
3,612.50 601,069
3,825.00 636,426
4,037.50 671,783
4,250.00 707,141
4,46250 742,498
4,675.00 777,855
4,887.50 813,212
5,100.00 848,569
531250 883,926
5525.00 919,283
573750 954,640
5,950.00 989,997
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0

Intereses recibidos

Euros

1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
1204.64
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Ptas.

200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435
200,435

30-jun-99
7-ene-02

922

14.12
14.12
7.50%

Pesetas
1,000,000
200,435
425.6460

425

0.6460

11.29

Efectivo recibido

Euros

1,204.64
1,204.96
1,205.28
1,205.61
1,205.93
1,206.26
1,206.57
1,206.90
1,207.22
1,207.55
1,207.87
1,208.19
1,208.52
1,208.84
1,209.16
1,209.48
1,209.81
1,210.13
1,210.45
1,210.77
1,211.10
1,211.42
1,211.74
1,212.07
1,212.39
1,212.72
1,213.03
1,213.36
1,213.68
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76

Ptas.

200,435
200,489
200,542
200,596
200,650
200,704
200,757
200,811
200,865
200,919
200,972
201,026
201,080
201,134
201,187
201,241
201,295
201,349
201,402
201,456
201,510
201,564
201,617
201,671
201,725
201,779
201,832
201,886
201,940
1,200,43
1,200,43
1,200,43
1,200,43
1,200,43
1,200,43
1,200,43
1,200,43
1,200,43
1,200,43

TAE

-47.07%
-43.55%
-40.34%
-37.37%
-34.60%
-32.00%
-29.54%
-27.21%
-24.99%
-22.86%
-20.82%
-18.85%
-16.96%
-15.13%
-13.36%
-11.64%
-9.97%
-8.35%
-6.77%
-5.22%
-3.72%
-2.25%
-0.82%
0.59%
1.96%
3.31%
4.63%
5.93%
7.20%
7.50%
7.50%
7.50%
7.50%
7.50%
7.50%
7.50%
7.50%
7.50%
7.50%

Euros
6010.12
1204.64

Valor a vencimiento

Euros

1,204.64
1,417.46
1,630.28
1,843.11
2,055.93
2,268.75
2,481.57
2,694.40
2,907.22
3,120.05
3,332.86
3,545.69
3,758.51
3,971.34
4,184.16
4,396.98
4,609.80
4,822.63
5,035.45
5,248.27
5,461.10
5,673.93
5,886.75
6,099.57
6,312.39
6,525.22
6,738.04
6,950.86
7,163.69
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76
7,214.76

Ptas.

200,435
235,846
271,256
306,667
342,078
377,489
412,899
448,310
483,721
519,132
554,542
589,953
625,364
660,775
696,185
731,596
767,007
802,418
837,828
873,239
908,651
944,062
979,472
1,014,883
1,050,294
1,085,705
1,121,115
1,156,526
1,191,937
1,200,435
1,200,435
1,200,435
1,200,435
1,200,435
1,200,435
1,200,435
1,200,435
1,200,435
1,200,435



4.- Contrato Septiembre |

Fechade Inicio

Fecha de Vencimiento
Ndmero de dias

Precio Medio Ponderado Accién BBV al Inicio (€ por accion)
Precio de Ejercicio
(apartir del cual se devolveran acciones y del que se pierde Importe Invertido) (€ /acc)
Tipo de Interés

Importe Invertido

Intereses

NUmero de Acciones
NUmero de Acciones a entregar a vencimiento

NUmero de acciones remanente
(‘aentregar en efectivo valoradas a PMP del dia de vencimiento)

Precio delaaccion BBV apartir del cual se pierde Importe Invertido

teniendo en cuentaintereses

Precio medio
ponderado
de las accs. al
vencimiento

0
0.5
1
15
2
25
3
35
4
4.5
5
55
6
6.5
7

N° Acciones
recibidas por
cliente

522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522
522

[eNeoNolololololololoNoloNoNeNe]

Valor a precio de

mercado
Euros Ptas.
0.00 0
261.00 43,427
522.00 86,853
783.00 130,280
1,044.00 173,707
1,305.00 217,134
1,566.00 260,560
1,827.00 303,987
2,088.00 347,414
2,349.00 390,841
2,610.00 434,267
2,871.00 477,694
3,132.00 521,121
3,393.00 564,548
3,654.00 607,974
3,915.00 651,401
4,176.00 694,828
4,437.00 738,255
4,698.00 781,681
4,959.00 825,108
5,220.00 868,535
5481.00 911,962
5,742.00 955,388
6,003.00 998,815
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0

Intereses recibidos

Euros Ptas.

857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
857.27 142,637
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30-sep-99
27-mar-02
909
12.51

1151
5.50%

Pesetas
1,000,000
142,637
522.1652
522

0.1652

9.87

Efectivo recibido TAE
Euros Ptas.
857.27 142,637 -54.25%
857.35 142,651 -49.10%
857.43 142,664 -44.62%
85751 142,678 -40.63%
857.60 142,692 -37.00%
857.68 142,706 -33.66%
857.76 142,719 -30.56%
857.84 142,733 -27.64%
857.93 142,747 -24.90%
858.01 142,761 -22.29%
858.09 142,774 -19.81%
858.17 142,788 -17.44%
858.26 142,802 -15.17%
858.34 142,816 -12.98%
858.42 142,829 -10.87%
85850 142,843 -8.84%
858,59 142,857 -6.86%
858.67 142,871 -4.95%
858.75 142,884 -3.10%
858.83 142,898 -1.30%
858.92 142912 0.46%
859.00 142,926 2.17%
850.08 142,939 3.84%
859.16 142,953 5.47%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%
6,867.39 1,142,63 5.50%

Euros
6010.12
857.27

Valor a vencimiento

Euros Ptas.
857.27
1,118.35
1,379.42
1,640.51
1,901.60
2,162.68
2,423.76
2,684.84
2,945.93
3,207.01
3,468.09
3,729.17
3,990.26
4,251.34
4,512.42
4,773.50
5,034.59
5,295.67
5,556.75
5,817.83
6,078.92
6,340.00
6,601.08
6,862.16
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39
6,867.39

142,637
186,078
229,517
272,958
316,399
359,840
403,279
446,720
490,161
533,602
577,041
620,482
663,923
707,364
750,803
794,244
837,685
881,126
924,565
968,006
1,011,447
1,054,888
1,098,327
1,141,768
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637
1,142,637



5.- Contrato Septiembre 11

Fechade Inicio
Fecha de Vencimiento
Ndmero de dias

Precio Medio Ponderado Accién BBV al Inicio (€ por accion)

Precio de Ejercicio
(apartir del cual se devolveran acciones y del que se pierde Importe Invertido) (€ /acc)
Tipo de Interés

Importe Invertido

Intereses

NUmero de Acciones
NUmero de Acciones a entregar a vencimiento

NUmero de acciones remanente
(‘aentregar en efectivo valoradas a PMP del dia de vencimiento)

Precio delaaccion BBV apartir del cual se pierde Importe Invertido
teniendo en cuentaintereses

Precio medio
ponderado
de las accs. al
vencimiento

0
0.5
1
15
2
25
3
35
4
4.5
5
55
6
6.5
7

N° Acciones
recibidas
por cliente

480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480
480

[eNoNoloNololoNololoNolNeNe]

Valor a precio de

mercado
Euros Ptas.
0.00 0
240.00 39,933
480.00 79,865
720.00 119,798
960.00 159,731
1,200.00 199,663
1,440.00 239,596
1,680.00 279,528
1,920.00 319,461
2,160.00 359,394
2,400.00 399,326
2,640.00 439,259
2,880.00 479,192
3,120.00 519,124
3,360.00 559,057
3,600.00 598,990
3,840.00 638,922
4,080.00 678,855
4,320.00 718,788
4,560.00 758,720
4,800.00 798,653
5,040.00 838,585
5,280.00 878,518
5520.00 918,451
5,760.00 958,383
6,000.00 998,316
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0
0.00 0

Intereses recibidos

Euros

1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96
1149.96

23

Ptas.

191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338
191,338

4-0ct-99
4-abr-02

913

1251
1251
7.25%

Pesetas
1,000,000
191,338
480.4253

480

0.4253

10.12

Efectivo recibido

Euros

1,149.96
1,150.17
1,150.39
1,150.60
1,150.82
1,151.03
1,151.24
1,151.46
1,151.67
1,151.88
1,152.09
1,152.30
1,152.52
1,152.73
1,152.94
1,153.16
1,153.37
1,153.58
1,153.79
1,154.00
1,154.22
1,154.43
1,154.64
1,154.86
1,155.07
1,155.28
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09

Ptas.

191,338
191,373
191,409
191,444
191,480
191,515
191,550
191,586
191,621
191,656
191,692
191,727
191,763
191,798
191,833
191,869
191,904
191,939
191,975
192,010
192,046
192,081
192,116
192,152
192,187
192,223
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33
1,191,33

TAE

-48.37%
-44.31%
-40.64%
-37.29%
-34.18%
-31.29%
-28.56%
-25.98%
-23.54%
-21.20%
-18.96%
-16.81%
-14.75%
-12.75%
-10.82%
-8.95%
-7.14%
-5.38%
-3.67%
-2.00%
-0.37%
1.21%
2.77%
4.28%
5.77%
7.22%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%
7.25%

Euros
6010.12
1149.96

Valor a vencimiento

Euros

1,149.96
1,390.18
1,630.39
1,870.60
2,110.82
2,351.03
2,591.24
2,831.45
3,071.66
3,311.88
3,552.09
3,792.30
4,032.52
4,272.73
4,512.94
4,753.16
4,993.36
5,233.58
5,473.80
5,714.00
5,954.22
6,194.43
6,434.64
6,674.86
6,915.06
7,155.28
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09
7,160.09

Ptas.

191,338
231,306
271,274
311,242
351,211
391,178
431,146
471,114
511,082
551,050
591,018
630,986
670,955
710,922
750,890
790,859
830,826
870,794
910,763
950,730
990,699
1,030,666
1,070,634
1,110,603
1,150,570
1,190,539
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338
1,191,338



11.18. Interés efectivo previsto para el cliente
11.18.1. Tabla de rentabilidades para el titular

Tomando diferentes niveles de Precio a Vencimiento, la rentabilidad para €l
cliente, se expresa en la siguiente tabla:

Precio medio TAE
ponderado de Contratos
las accs. al . . . .
vencimiento Mayo Junio | Junio Il Septiembre | Septiembre 11
0 -54.01% -54.13% -47.07% -54.25% -48.37%
05 -49.33% -49.53% -43.55% -49.10% -44.31%
1 -45.23% -45.49% -40.34% -44.62% -40.64%
15 -41.54% -41.85% -37.37% -40.63% -37.29%
2 -38.17% -38.52% -34.60% -37.00% -34.18%
25 -35.06% -35.45% -32.00% -33.66% -31.29%
3 -32.15% -32.57% -29.54% -30.56% -28.56%
35 -29.42% -29.87% -27.21% -27.64% -25.98%
4 -26.85% -27.32% -24.99% -24.90% -23.54%
45 -24.40% -24.90% -22.86% -22.29% -21.20%
5 -22.06% -22.58% -20.82% -19.81% -18.96%
55 -19.83% -20.37% -18.85% -17.44% -16.81%
6 -17.68% -18.24% -16.96% -15.17% -14.75%
6.5 -15.62% -16.20% -15.13% -12.98% -12.75%
7 -13.63% -14.22% -13.36% -10.87% -10.82%
75 -11.70% -12.32% -11.64% -8.84% -8.95%
8 -9.84% -10.47% -9.97% -6.86% -7.14%
85 -8.03% -8.68% -8.35% -4.95% -5.38%
9 -6.28% -6.93% -6.77% -3.10% -3.67%
95 -457% -5.24% -5.22% -1.30% -2.00%
10 -2.91% -3.59% -3.72% 0.46% -0.37%
105 -1.29% -1.98% -2.25% 2.17% 1.21%
11 0.30% -0.41% -0.82% 3.84% 2.77%
115 1.84% 1.12% 0.59% 5.47% 4.28%
12 3.35% 2.62% 1.96% 5.50% 5.77%
125 4.83% 4.09% 3.31% 5.50% 7.22%
13 5.50% 5.50% 4.63% 5.50% 7.25%
135 5.50% 5.50% 5.93% 5.50% 7.25%
14 5.50% 5.50% 7.20% 5.50% 7.25%
145 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
15 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
155 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
16 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
165 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
17 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
175 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
18 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
185 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%
19 5.50% 5.50% 7.50% 5.50% 7.25%

El interés efectivo previsto para € cliente sera el que resulte de aplicar alos flu-
jos financieros de la emisién la siguiente férmula:

C = F/(1+R)"*®

siendo:

C = Importe Invertido.

T = Numero de dias entre la Fechade Inicio y la Fecha de Vencimiento.

F = Valor a vencimiento (suma de: intereses percibidos e Importe Invertido o
valor de mercado, del dia de vencimiento, de |as acciones recibidas en su lugar).
R = Tasa Interna de Rendimiento.
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La tasa interna de rendimiento para los titulares de los Contratos corresponde al
tipo de interés de actualizacién que permite igualar, en la fecha de desembol so,
el Importe Invertido a la suma de los valores actualizados de los cobros por los
intereses y amortizacion de los Contratos.

11.18.2. Aspectos relevantes a considerar por el cliente.

Riesgo del producto: Lainversion en los Contratos conlleva un riesgo financie-
ro que puede dar lugar, en la Fecha de Vencimiento, ala pérdida, total o parcial,
del Importe Invertido, en la medida que la rentabilidad de lainversion esta liga-
da a la cotizacién de la accion BBV en e Mercado Continuo, en los términos
establecidos en este Folleto Informativo.

Liquidez del producto: Este producto no tendra ligquidez en ningan mercado or-
ganizado, aunque Banco Bilbao Vizcaya, S.A. ofrecerd diariamente, a través de
lared de distribucion del Grupo BBV, precios alos cuales € cliente podra liqui-
dar anticipadamente el Contrato. Dichos precios estardn expresados como por-
centaje a aplicar a Importe Invertido e intentarén reflgjar €l valor de mercado de
los Contratos, por ello dependeran del nimero de dias transcurridos desde la Fe-
cha de Inicio, de la remuneracién sin prima (indicada en la columna 6 del apar-
tado 11.18.2, pagina 25 y que permanecera constante a lo largo de la vida del de-
pésito) y del valor de mercado de la opcion, sobre acciones BBV, que incorpora
el Contrato. Dado que el importe de las liquidaciones ser& normalmente peque-
fio, para los estandares de los mercados, y que los precios ofrecidos Unicamente
serén de oferta, la valoracion no sera directamente comparable con la de los
mercados institucionales u organizados.

La contratacion de estos productos equivale a la contratacion de un deposito a
plazo, y la concesion de una opcién put (opcidn de venta) pagadera a venci-
miento, sobre la accién BBV de igual vencimiento, con el precio de Ejercicio in-
dicado. La concesion de la opcidn por parte del cliente, conlleva un riesgo que
puede dar lugar a una pérdida, total o parcial, del Importe Invertido. Operar en
opciones requiere un conocimiento técnico adecuado.

Los intereses percibidos por €l cliente tienen dos componentes:

1.- Remuneracion del Importe Invertido (componente habitual de remuneracion
en cualquier depdsito a plazo). Columna (6).

2.- Prima recibida por la concesion de las opciones put sobre la accion BBV. El
cliente esta vendiendo opciones put por las cuales obtiene una remuneracion que
forma parte de los intereses recibidos. Columna (5).

En el siguiente cuadro, y para cada una de las modalidades de estos Contratos, se
recogen las caracteristicas de las opciones put vendidas por €l cliente, pagaderas
avencimiento, (Fecha de Vencimiento y Precio de Ejercicio), €l precio estimado
por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. paralas primas de cada una de las opciones, y la
remuneracion de las distintas modalidades de los Contratos descontando esta
prima:
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@) O] ©) (4) ®) (6)
Contrato Fecha de Precio de Prima Remuneracion | Remuneracion sin
Vencimiento Ejercicio Anual por Prima Prima (TAE.)

Mayo 29-nov-2001 12.73 €lacc 12.37% 4.77% 0.78%
Junio | 27-dic-2001 12.99 €/acc 12.69% 4.90% 0.64%
Junio Il 7-ene-2002 14.12 €/acc 16.00% 6.05% 1.58%
Septiembre I 27-mar-2002 929% Pmp1 9.24% 3.61% 1.99%
Septiembre 1 4-abr-2002 100% Pmp2 13.54% 5.21% 2.20%

siendo:

Pmpl el precio medio ponderado de la accion BBV del dia 30 de septiembre de

1.999.

Pmp2 el precio medio ponderado de la accién BBV del 4 de octubre de 1.999.

11.19. Interés efectivo previsto para el Emisor

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. obtendra un beneficio anual que se devengara du-
rante lavida del Contrato y que expresado en puntos porcentuales, para cada una
de las modalidades, se recoge en la siguiente tabla:

Contrato Margen
Mayo 2.12%
Junio | 2.36%
Junio I 1.52%
Septiembre | 1.71%
Septiembre |1 1.50%

Esta rentabilidad no incluye los gastos estimados para €l lanzamiento del pro-
ducto.

Con relacion alos gastos de emision, Banco Bilbao Vizcaya, S.A. tiene una pre-
vision de gastos por |os siguientes conceptos:

Concepto Importeinicial Ampliacion
Euros Ptas. Euros Ptas.
TasasC.N.M.V. 36.060,73 | 6.000.000 - -
Otros ( Imprenta) 6.010,12 1.000.000 - -
Tota 42.070,85 | 7.000.000 - -
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11.20.

11.21.

11.22.

11.23.

Garantias

Los Contratos cuentan con la garantia general de la sociedad emisora, Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. y no se garantiza especialmente mediante ninguna de las
formas previstas en el apartado 1 del articulo 284 de la Ley de Sociedades An6-
nimas.

No existen garantias personales de terceros.

Ley de Circulacion de Valores

No procede.

Mercados Secundarios Organizados para los que exista compromiso de soli-
citar la admision a negociacion

No procede
Solicitudes de suscripciones o adquisiciones
11.23.1 Colectivo al que se ofrecen los Contratos

Los Contratos de mayo y junio se realizaron con clientes del Banco Bilbao Vi-
caya, S.A. y de otras empresas de servicios de inversion del Grupo BBV. Los
Contratos que se realicen a partir del mes de setiembre se dirigirén, asimismo, a
clientes de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. o0 de otras empresas de servicios de in-
version del Grupo BBV, y publico en general no vinculados en la actualidad con
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. o dichas empresas.

11.23.2 Periodo de Formalizacion del Contrato
Para las modalidades de |os Contratos denominadas Mayo, Junio | y Junio I, la

formalizacion de los mismos se realizd, en horario de oficina, dentro de los pe-
riodos que a continuacion se detallan:

Primer dia de Ultimo dia de

Contrato Formalizacion Formalizacion
Mayo 5-may-99 29-may-99
Junio | 2-jun-99 29-jun-99
Junio 1 2-jun-99 29-jun-99

Para las modalidades Septiembre | y Septiembre 11, la formalizacion se realizara
en horas de oficina, dentro del plazo de dias que a continuacion se detalla:

Primer dia de Ultimo dia de

Contrato Formalizacion Formalizacion
Septiembre | 10-sep-99 29-sep-99
Septiembre |1 10-sep-99 30-sep-99
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11.24.

11.23.3 Tramite de la Formalizacion

La formalizacion se realiza a través de la red de distribucion del Banco Bilbao
Vizcaya, SA.

11.23.4 Desembolso

El desembolso de los Contratos se efectuara en las fechas de inicio de cada uno
de ellos, con fecha valor mismo dia, libre de gastos para el cliente.

11.23.5. Documentos acreditativos de la formalizacion

En el caso de las modalidades de los Contratos denominadas Mayo, Junio | y
Junio |1, Banco Bilbao Vizcaya, S.A. ha entregado a cada cliente, en e momento
de la formalizacion, copia del contrato denominado “Depdsito a Plazo Indicia
do”.

Para las modalidades Septiembre | y Septiembre |1, Banco Bilbao Vizcaya, SA.
entregara a cada cliente, en el momento de la formalizacion, una copia del con-
trato denominado “ Contrato Financiero BBV Accion” y un triptico.

Colocacion

11.24.1. Entidades que intervienen en la colocacién.

En el caso de las modalidades de los Contratos denominadas Mayo, Junio | y Ju-
nio I, la colocacion se ha realizado por estricto orden de formalizacion a través
de la red de distribucion del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. El Banco atendié las
peticiones por orden cronol 4gico.

Para las modalidades Septiembre | y Septiembre 11, la colocacién se realizara por
estricto orden de formalizacion, a través de la red de distribucion del Grupo
BBV. El Banco atendera|as peticiones de formalizacién por orden cronol 4gico.
11.24.2. Entidad directora

No aplicable

11.24.3. Entidades aseguradoras

No aplicable.

11.24.4. Prorrateo

No aplicable.
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11.25.

11.26.

11.27.

11.28.

Plazo y Forma de entrega de los Documentos Acreditativos

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. entregara a cada cliente, en el momento de la for-
malizacién, una copia del Contrato y un triptico.

No procede
Legislacion aplicable y Tribunales competentes

El presente folleto informativo se emite a tenor de: lo establecido en la Ley
24/88, de 24 de julio del Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/98 de 19
de noviembre, 1o dispuesto en el Real Decreto 291/92 de 27 de marzo sobre
Emisiones y Oferta Publicas de Venta de Valores, modificado por el Real De-
creto 2590/98 de 7 de diciembre sobre modificaciones del régimen juridico de
los mercados de valores, asi como de la Orden ministerial del 12 de julio de
1.993 sobre Folletos Informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/92 de
27 de marzo, por la Circular 8/90 de 7 de septiembre del Banco de Espaiiay la
Ley 7/98 de 13 de abril sobre Condiciones Generales de Contratacion y por la
Circular 2/99 de la C.N.M.V. por la que se aprueban determinados modelos de
folletos de utilizacion de emisiones u of ertas publicas de valores.

En caso de litigio, las partes, con renuncia expresa a fuero que pudiera corres-
ponderles, se someten expresamente a los Juzgados'y Tribunales de Madrid.

Régimen Fiscal
1.- LOS INTERESES PERCIBIDOS.
A) Residentes en Territorio Espafiol.

1. Personas fisicas. La prestacion fundamental del depdsito por parte del
Banco esta consgtituida por los intereses que paga a depositante a la fina-
lizacién del plazo en que se fija la duracion del contrato. Estos intereses
tienen la calificacion de rendimientos de capital mobiliario obtenidos en
un plazo superior a dos afios, por 1o que, si e contrato llega a término,
estos intereses gozarén en e IRPF de la reduccion del 30% que corres-
ponde alos rendimientos obtenidos de manerairregular en el tiempo.

2. Personas juridicas. En e caso de personas juridicas, o, en general, de su-
jetos pasivos por el Impuesto de Sociedades, estos intereses tributan en el
Régimen general del Impuesto sin operar la reduccion aludida, ya que esa
reduccion solo es para el caso de personas fisicas.

En ambos casos los rendimientos estardn sujetos a una retencion del 18% de
acuerdo con la normativa vigente, retencidn que se aplicara sobre la totalidad de
los intereses percibidos en el caso de las personas juridicas y en el caso de las
personas fisicas que rescaten el depdsito con la autorizacion del Banco, antes de
transcurridos dos afios desde su constitucién. En el caso de personas fisicas que
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11.29.

11.30.

mantengan el deposito durante mas de dos afios, la retencion del 18% se practi-
cara sobre los intereses recibidos menos la reduccion del 30% ya citada.

B) No residentes en Territorio Espafiol.

En e caso de personas y entidades no residentes en territorio espafiol que no
operen en Espafia a través de Establecimiento Permanente, 1a retencion aplicable
sobre los rendimientos percibidos se practicara a tipo actualmente vigente del
25%, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposi-
cion suscritos por Espafia. No obstante |o anterior, debe sefidarse que, de acuer-
do con lo dispuesto en €l articulo 13.1.€) de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre,
estaran exentos los rendimientos de las cuentas de no residentes conforme a su
normativa especifica.

2.- COMPRA DE LAS ACCIONES EN EL SUPUESTO DE QUE
OPEREN LA CLAUSULA FINAL DEL CONTRATO.

En el caso de que €l cliente recibiera acciones como consecuencia de haber baja-
do la cotizacién de BBV por debajo del Precio de Ejercicio, tendréa un efecto fis-
cal en su renta en el momento en que se produzca la venta de dichas acciones,
generandose, en su caso, la correspondiente ganancia o pérdida patrimonial. Por
tanto, la tributacion de los dividendos percibidos y de la eventual ganancia deri-
vada de la venta de esas acciones sera la propia de las acciones de entidades es-
pafiol as cotizadas en Bolsa.

Finalidad de la operacion.

El destino de la presente operacion sera €l de proporcionar financiacién a Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. para€ desarrollo de su actividad de crédito.

Cargas y Servicios de la financiacién ajena

Los datos que se reflgjan a continuacion corresponden a las cuentas consolidadas
de Grupo BBV, a 31 de diciembre de 1998. Se adjunta como Anexo n° 4 los
Estados Financieros individuales y consolidados del Grupo BBV a 30 de junio de
1999.

CARGA GLOBAL.:

Ejercicio Costes Financieros % AT.M’s
1996 990.444 6.63
1997 943.226 5.00
1998 1.048.100 4,93

1999 (P) 1.100.000 4.00

2000 (P) 1.200.000 3.70

2001(P) 1.300.000 3.75
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Cifra en millones de pesetas

VOLUMEN TOTAL DE FINANCIACION:

Ejercicio Volumen Medio | Volumen Final
1996 14.172.290 15.562.662
1997 17.303.191 19.043.721
1998 19.420.205 19.796.689

1999 (P) 23.500.000 25.800.000

2000 (P) 27.000.000 28.000.000

2001 (P) 29.000.000 30.000.000

Cifraen millones de pesetas

VOLUMEN FINAL EMISIONES RENTA FIJA:

DEBITOS REPRESENTADOS POR FINANCIACIONES SU- TOTAL
VALORES NEGOCIABLES BORDINADAS
Ejercicio | Volumen | Vencimiento | Volumen | Vencimiento | Volumen | Vencimiento
Final Afio (*) Final Afio (*) Final Afio (*)
1996 596.277 204.597 252.882 3.092 849.159 207.689
1997 1.024.755 487.463 294.107 58.494 1.318.862 545.957
1998 1.322.666 865.875 278.394 18.562 1.601.060 884.437
1999 (P) | 1.450.000 1.000.000 400.000 - 1.850.000 1.000.000
2000 (P) | 1.550.000 1.100.000 425.000 - 1.975.000 1.100.000
2001 (P) | 1.650.000 1.200.000 450.000 34.097 2.100.000 1.234.097

Cifras en millones de pesetas.

(*) Vencimiento afio representa las disminuciones en € saldo de débitos por valores

negociables en el correspondiente afio.

VOLUMEN FINAL AVALES, FIANZASY OTROS COMPROMISOS:

Ejercicio | Fianzas, Avales Resto Pasivos Compromisos TOTAL
y cauciones Contingentes
Volumen Final Volumen Final Volumen Final | Volumen Final
1996 670.384 305.977 2.032.194 3.008.555
1997 843.070 337.573 2.738.905 3.919.548
1998 1.004.114 463.842 3.624.322 5.092.278
1999 (P) 1.100.000 500.000 4.000.000 5.600.000
2000 (P) 1.200.000 550.000 4.500.000 6.250.000
2001 (P) 1.300.000 600.000 5.000.000 6.900.000

31




El Emisor se halla a corriente de todos los pagos, tanto de cupones como de
devoluciones de principal.

11.31. Negociacion de valores de la Sociedad Emisora previamente admitidos a

negociacion
11.31.1. Numero de valores por clases y valor nominal admitidos a
negociacion.
Emisiones Importe Valor Cotizacion Fechade Tipo
Emisién  Nomina Vencimiento Vigente
Mill. ptas.
Bonos de TesoreriaBBV-12 *1.206 10.000 BolsadeBilbao  1-abr-2000 2,00
Emisién dic.86 @)
Obligaciones ordinarias BBV-52  30.000 25.000.000 AlAF 18-dic-2007 6,81
Emision feb.97 D
Obligaciones ordinariasBBV- 62 **175 ** 250 AIAF 10-nov-2007 5, 40
Emision nov.97 (1)
Obligaciones Ordinarias BBV 10.000  25.000.000 AIAF 22-jul-2008 4,621
SVC 30 ©)

Bonos subordinados BBV - 32 17.447 100.000 BolsadeBilbao 15-ene-2001 2,25
Emision. Sept. 1990 ©)
Bonos subordinados BBV - 42 3.000 10.000.000 BolsadeBilbao 19-jul-2001 0,00

Emision jul. 1991

Bonos subordinados BBV - 52 13.650 1.000.000 AlAF 15-ene-2001 2,75
Emision dic. 1991 (4)
Obligaciones Subordinadas 14.000 25.000.000 AlAF 22-dic-2006 9,33

BBV-62

D
Emision jul. 1996
Obligaciones subordinadas 4.650  25.000.000 AlAF 22-dic-2016 9,37
BBV-72

(1)
Emisién jul. 96
Obligaciones subordinadas 10.000 25.000.000 AIAF 18-dic-2007 6, 97
BBV-82

1)
Emisién feb. 97
Bonos Convertibles Serie A ***600 Bolsade Madrid  30-jul-2002 0

Emision Julio 99
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* El importe inicial de la emisién fue de 25.000 millones, habiéndose producido
amortizaciones anticipadas hasta € saldo vivo actual de 1.206 millones de pesetas.

* %

Marcos alemanes (Millones)

*** Euros (Millones)

Q) Tipo fijo
2 Mibor a 1 afio menos 5 puntos
3 Mibor aun afio menos 2 puntos
4 Mibor a6 meses més 0, 25 puntos
(5) Cupdn ler afio, después variable en funcion del swap a 30 afios.
11.31.2. Cuadro resumido de datos de negociacion de los valores de renta fija
del mismo emisor admitidos a cotizacion bursatil.
. [Frcuen.| Fecha Precio Precio
Tipo de valor Fecha},de Fecha d?, Mercadq volumen NOMI~ | e cotiz.| dltima oTIR oTIR
emision amortizacion | secundario | nal negociado o o s e
(1] cotizacion maximo minimo
1996
Bonos BB 17/11/86 01/04/00 Bolsa Bilbao 260.880.000| 33,33 | 30/12/96 103,500 | 100,00
Bonos BBV 10/09/90 15/01/01 Id. 7.418.600.000| 38,55 | 30/12/96 103,000 | 100,00
Bonos BBV 30/12/93 30/12/96 Id. 413.650.000| 36,55 | 17/12/96 125,000 | 94,500
Bonos BBV 30/12/93 30/12/96 Id. 230.350.000| 32,53 | 23/12/96 112,000 | 95,100
Bonos BBV 30/03/94 30/03/97 Id. 1.096.800.000| 43,78 | 30/12/96 125,500 | 96,500
Bonos BBV 25/11/91 15/01/01 AIAF 200.000.000[ 9,52 | 21/08/96 9,370 9,340
Bonos BBV 04/07/96 22/12/06 Id. 200.000.000[ 4,76 | 23/09/96 9,550 9,550
Bonos BBV 04/07/96 22/12/16 Id. 325.000.000/ 5,00 | 19/11/96 7,700 7,700
1997
Bonos BB 17/11/86 1/04/00 Bolsa Bilbao 167.100.000 38,47 | 30/12/97 102,750 | 100,000
Bonos BBV 10/09/90 15/01/01 Id. 3.432.400.000| 39,44 | 31/12/97 101,000 | 100,000
Bonos BBV 30/03/94 30/03/97 Id. 89.295.000| 17,48 | 11/03/97 149,000 | 135,000
52 Emis. Obl. Sub| 25/11/91 15/01/01 AIAF 33.990.000 4,35 | 24/10/97 99,150 | 99,000
62 Emis. Obl. Sub| 04/07/96 22/12/06 Id. 200.025.000{ 4,35 | 6/10/97 88,270 | 88,000
72Emis. Obl. Sub| 04/07/96 22/12/16 Id.
52 Emis. Obl. Ord| 27/02/97 18/12/07 Id. 112.150.000| 38,1 | 30/12/97 108,470 | 88,270
82 Emis. Obl. Sub| 27/02/97 18/12/07 Id. 7.550.000] 4,35 | 13/10/97 106,260 | 106,260
1998
Bonos BB 17/11/86 01/04/00 Bolsa Bilbao 205.680.000[ 31,21 | 30/12/98 100,250 | 100,000
Bonos BBV 10/09/90 15/01/01 Bolsa Bilbao 177.900.000 19,23 | 30/12/98 101,500 | 100,000
52 Emis. Obl. Sub| 25/11/91 15/01/01 AIAF 10.446.321.000| 18,14 | 12/11/98 99,760 | 99,050
62 Emis. Obl. Sub| 04/07/96 22/12/06 Id. 18.934.322.000 30,73 | 29/12/98 131,400 | 125,480
72Emis. Obl. Sub| 04/07/96 22/12/16 Id.
52 Emis. Obl. Ord| 27/02/97 18/12/07 Id. 45.402.900.000| 36,74 | 24/12/98 118,280 | 98,720
82 Emis. Obl. Sub| 27/02/97 18/12/07 Id.
BBV-DM 10/11/97 10/11/07 Id. 14.504.742.000| 7,95 | 26/10/98 104,210 | 102,250
BBV-SVC30 22/07/98 22/07/08 Id. 13.775.000.000| 540 | 8/10/98 101,320 | 98,980
1999*(Enero-Julio)
Bonos BB 17/11/86 01/04/00 Bolsa Bilbao 306.406| 33,56 | 30/07/99 100,750 | 100,000
Bonos BBV 10/09/90 15/01/01 Id. 4.651.833| 3356 | 12/07/99 100,000 | 100,000
52 Emis. Obl. Sub| 25/11/91 15/01/01 AIAF 50.064| 10,17 | 27/07/99 99,980 | 99,300
62 Emis. Obl. Sub| 04/07/96 22/12/06 Id. 43.272| 17,06 | 14/06/99 132,650 | 126,600
72Emis. Obl. Sub| 04/07/96 22/12/16 Id. - - - - -
52 Emis. Obl. Ord| 27/02/97 18/12/07 Id. 27.346| 8,53 | 20/07/99 118,970 | 116,750
82 Emis. Obl. Sub| 27/02/97 18/12/07 Id. 601| 9,09 | 30/07/99 109,623 | 108,622
BBV-DM 10/11/97 10/11/07 Id. 35.279| 8,03 | 27/07/99 106,370 | 102,100
BBV-SVC30 22/08/98 22/07/08 Id. - - - - -
Bonos BBV 30/07/99 30/07/02 BolsaMadrid - - - - -

* Cotizacion en euros.
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