TUBOS REUNIDOS, S.A.
Barrio de Sagarribai, S/N
01470 — AMURRIO (ALAVA)

Amurrio, a 11 de enero de 2013

Comision Nacional de Mercado de Valores (CNMV)
Direccién General de Mercados

Marqués de Villamagna, 3

28001 — MADRID

A/A: Paulino Garcia Suarez

Muy Sefiores nuestros:,

Por la presente procedemos a responder a las cuestiones planteadas en su escrito
requerimiento de fecha 5 de diciembre de 2012 (registro de salida en CNMV
2012174276) recibido en Tubos Reunidos el 13 de diciembre de 2012, con prorroga de
un plazo de hasta ocho dias para responder concedida por la CNMV con fecha 26 de
diciembre de 2012.

Se hacen constar en primer lugar, de forma literal, las cuestiones planteadas en el
requerimiento de la CNMV vy a continuacién de cada una de ellas, la informacion
adicional o aclaracion facilitada por Tubos Reunidos.

1. En las notas 15 y 8 relativas a Activos no corrientes mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas de la memoria consolidada del ejercicio 2011 y del informe
financiero semestral del primer semestre de 2012, respectivamente, informan que tras
las decisiones adoptadas por parte de Consejo de Administracion y, en su caso, el
mantenimiento del compromiso con el plan de venta tras el retraso causado por
circunstancias ajenas a la Sociedad, presentan desde diciembre de 2010 como
mantenidos para la venta determinadas inversiones inmobiliarias y los activos y
pasivos del segmento distribucion. Adicionalmente, en el ejercicio 2011 clasifican en
esta partida la fabricacion y comercializacion de depositos que forma parte del
segmento “otros”. Durante el primer semestre 2012 se materializa la venta de la
fabricacion y comercializacion de depositos que no ha supuesto resultado alguno en la
cuenta de resultados consolidada.

Por otro lado, en estas notas serialan que en el ejercicio 2010 reconocieron para el
segmento distribucion un deterioro de 21 millones € netos para ajustar el importe en
libros al valor razonables menos los costes de venta que el Grupo estimo “basdandose
en las alternativas que fueron analizadas y contrastadas con estudios externos”. Esta
estimacion se realizo teniendo en cuenta el valor actual de los flujos de caja futuros del
negocio de distribucion, la deuda financiera asumible y los costes de venta del grupo
enajenable. Las hipotesis mas significativas asumidas en 2011 han sido. proyeccion de



EBITDAs para los proximos cinco arnios, un incremento a perpetuidad del 0,5% (0% en
2010 segun cuentas anuales consolidadas de ese ejercicio) y una tasa de descuento del
9% (12% en 2010).

A cierre de 2011 y junio 2012 indican que se ha reestimado la mencionada provision,
no habiéndose producido desviaciones significativas respecto a la estimacion inicial
realizada y que en esos periodos se ha aplicado parte de la provision correspondiendo
el movimiento de la misma a las pérdidas netas de impuesto del ejercicio del segmento
distribucion. En este sentido, reconocen en resultados un ingreso por reversion de la
provision de deterioro de 12,3 y 2,9 millones € netos de impuestos en 2011 y primer
semestre 2012, respectivamente, que coincide con las pérdidas después de impuestos de
esas operaciones interrumpidas de -12,7 y -2,9 millones € en 2011 y 2012,
respectivamente.

Por ultimo, en la nota 10 de la memoria individual del ejercicio 2011 senialan que
Tubos Reunidos aporto 8 millones € a Almesa (segmento distribucion) en el ejercicio
2011.

El parrafo 23 de la NIIF 5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones interrumpidas seiiala que la perdida por deterioro de valor reconocida en
un grupo enajenable de elementos, reducirda el importe en libros de los activos no
corrientes del grupo, que estén dentro del alcance de los requisitos de valoracion de
esta NIIF, en el orden de distribucion establecido en los apartados (a) y (b) del parrafo
104 y en el parrafo 122 de la NIC 36 (revisada en 2004). Por otro lado, el parrafo 25
de esta misma norma indica que la entidad no amortizara el activo no corriente
mientras esté clasificado como mantenido para la venta, o mientras forme parte de un
grupo enajenable de elementos clasificado como mantenido para la venta.

A este respecto aporten la siguiente informacion:

1.1 Teniendo en cuenta que el segmento de distribucion lleva clasificado como
mantenido para la venta desde el ejercicio 2010, describan las circunstancias ajenas a
la sociedad que llevan al retraso de la venta y que justifiquen conforme a los parrafos 9
v Bl de la NIIF 5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas su presentacion como mantenidos para la venta.

Iniciado el proceso de venta en 2010, el mismo se centrd, en un momento determinado,
en un posible inversor, poniéndose de manifiesto durante la fase de negociacion, el
requerimiento de un plan de adecuacion y ordenacion previa de la estructura del
segmento a la situacion del mercado de distribucion nacional, para que la operacion
pudiera tener un buen fin, sin perjuicio de que el segmento hubiera sido susceptible de
venta antes de la ejecucion del referido plan. En el plan de adecuacion, cuyos costes se
habian considerado en el valor del segmento, se optd, en el primer trimestre de 2011,
porque fuera ejecutado por el Grupo Tubos Reunidos y no por el posible inversor. A
pesar de la ejecucion del plan durante 2011, las negociaciones finalizaron sin éxito en la
primera parte de 2012 debido al progresivo deterioro de la situacion econdmica y
financiera en general y su incidencia negativa en la decision de llevar cabo operaciones
corporativas por el potencial inversor.



No obstante, con anterioridad a la fecha de formulacion de los estados financieros
intermedios del primer semestre de 2012, y coincidiendo con la fase final de las
negociaciones con el inversor anterior, se iniciaron contactos y negociaciones con dos
nuevos posibles inversores, manteniendo un plan activo de venta, razén por la que el
referido segmento se mantuvo como mantenido para la venta al 30 de junio de 2012.

1.2 Actualicen a la fecha de este informe, el estado del proceso de venta del segmento
de distribucion y la forma y plazos esperados para su enajenacion o disposicion para
otra via. Ademdas, indiquen si han recibido ofertas de compra con precios vinculantes
si de estos se desprenderian pérdidas adicionales a las registradas.

Como hemos comentado en el apartado 1.1 anterior, el proceso de venta del segmento
de distribucion se mantiene abierto, sin que a la fecha se haya recibido oferta vinculante
ni no vinculante alguna, de la que se desprendan pérdidas adicionales a las ya
registradas.

No obstante, la Comision de Auditoria de Tubos Reunidos esta evaluando la necesidad
de reclasificar el segmento de distribucion como operaciones continuadas en la
formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2012, dado el transcurso de dos afios
desde su clasificacion como mantenido para la venta y las escasas expectativas de que
las negociaciones en curso finalicen con éxito en el corto plazo.

1.3 Desglosen, por separado, para “inversiones inmobiliarias”, “segmento
distribucion” y ‘fabricacion y comercializacion de depositos”: (i) el valor razonable —
costes de venta obtenido a cierre 2010, 2011 y, en su caso, 30 junio 2012; y (ii) su
importe en libros, incluyendo la informacion detallada en la nota 15 sobre los activos,
pasivos, flujos de efectivo y resultados a cierre 2010, 2011 y 30 de junio de 2012 para
cada uno de ellos. En caso de que el valor razonable menos los costes de venta de
distribucion haya aumentado en 2011 y a 30 de junio de 2012 respecto del 2010,
Jjustifiquen este incremento.

A continuacion adjuntamos un cuadro detallando la informacion solicitada en miles de
euros:

Inversién Inmobiliaria Segmento Distribucion Depositos
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012

V. Razonable 14.251 | 12.214 | 12.597 (674) 3.178 6.043 - 5.685 -
V. en Libros:

- Activos 9.855 8.514 8.834 | 89.793 | 68.247 | 65.000 - | 11.234 -

- (Provision) - - - | (21.197) | (8.249) | (5.332)

- Pasivos - - - | 69.270 | 56.820 | 53.625 - 5.549 -
Flujos efectivo - 1.576 - (747) | (2.517) (714) - 2 638
Resultados - - - | (27.855) - - - (341) -

El valor razonable del segmento de distribuciéon ha aumentado a lo largo del periodo
2011/12 con respecto al valor del ejercicio 2010 debido al valor afiadido aportado a la
Sociedad tras el proceso de ordenacién llevado a cabo durante el periodo y a las
aportaciones de capital realizadas por la Sociedad matriz durante el ejercicio 2011 y
2012, tal y como se menciona en el punto 1.6 de este escrito.




1.4 Expliquen los motivos por los cuales han registrado una provision en lugar de
asignar el deterioro a activos no corrientes del grupo enajenable conforme a lo
senialado en el parrafo 23 de la NIIF5: Activos no corrientes mantenidos para la venta
vy operaciones interrumpidas. Detallen un movimiento de la provision por deterioro
antes y después de impuestos para cada categoria de grupo enajenable para estos
mismos periodos y justifiquen las razones por las que lo presentan neto de impuestos.

La Sociedad no ha registrado un deterioro sobre determinados activos del grupo
enajenable porque no se ha deteriorado el valor razonable de los activos del mismo. La
provision responde a la diferencia entre el valor en libros del grupo enajenable y la
estimacion del precio de venta a obtener en caso de producirse dicha venta, descontados
los costes de la misma.

El movimiento de la provision registrada para el segmento de distribucion para los
ejercicios 2011 y 2012, expresado en miles de euros, es el siguiente:

Aplicacion Aplicacion
31/12/2010 2011 31/12/2011 2012 30/06/2012
Provision Antes Impuestos 25.832 (17.983) 7.849 (4.052) 3.797
Impuesto de Sociedades * (4.635) 5.035 400 1.135 1.535
Provision Después Impuestos 21.197 (12.948) 8.249 (2.917) 5.332

* Tal y como se explica en el punto 1.8, el Impuesto de Sociedades registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2010 correspondiente a la
provision realizada fue del 18%. En la aplicacion de dicha provision durante los
ejercicios 2011 y 2012, el impuesto de sociedades considerado por la Sociedad ha sido
el nominal del 28%. Asi mismo hay que tener en cuenta que parte de las pérdidas
contables del segmento de distribuciéon no han sido registradas contablemente como
pérdida de cartera en la sociedad matriz en 2011 y 2012, por prevalecer el valor de
realizacién menos los costes de venta, pero si a efectos fiscales como ajuste al resultado
contable en la declaracion del impuesto sociedades de la matriz, generando el
correspondiente impuesto diferido de pasivo, que aumenta el saldo de la provision
después de impuestos.

Presentamos dicha provision por deterioro neta de impuestos porque consideramos que
es la forma mas correcta de hacerlo, con el correspondiente detalle en la Nota 15 de la
Memoria Consolidada de los ejercicios 2010 y 2011.

Una presentacion mas adecuada siguiendo las directrices de la NIIFS, requeriria la
asignacion de la provision a un determinado inmovilizado. A continuacién presentamos
el activo del grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta y otros activos
no corrientes para el balance de situacion consolidado a 30 de junio de 2012, 31 de
diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, expresado en miles de euros, siguiendo
las directrices de la NIIF5:

2012 2011 2010
Inversiones inmobiliarias 8.834 8.514 9.855
Inmovilizado material 21.066 24.528 8.272



Inmovilizado intangible 2.314 2.516 2.821
Otros activos no corrientes 6.949 8.002 7.074
Existencias 15.409 18.154 24.819
Deudores y otras cuentas a cobrar 13.616 17.617 23.284
Otros activos corrientes 314 415 2.326
Total 68.502 79.746 78.451

1.5 Indiquen si han amortizado los activos mantenidos para la venta y justifiquen este
tratamiento teniendo en cuenta lo indicado en la NIIF 5.25.

En la nota 5 a) de la memoria consolidada del ejercicio 2011 y en la nota 4 a) de los
estados financieros consolidados a 30 de junio de 2012, se detallan los gastos por
amortizacion registrados por el segmento de distribucidon para estos periodos. Estos
gastos son las dotaciones a la amortizacion que ha registrado las Sociedades
individuales que componen dichos segmentos, considerado como deterioro en el
consolidado, que no han tenido efecto alguno en la cuenta de resultados consolidada de
dichos periodos, tal y como hemos explicado en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la Sociedad no ha registrado ningin importe durante el ejercicio 2011 y el
primer semestre del ejercicio 2012 en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
como dotacion a la amortizacion de activos mantenidos para la venta, sin perjuicio de la
reestimacion del valor razonable de dichos activos y, en su caso, su correspondiente
deterioro.

1.6 En relacion con el valor razonable menos los costes de venta para el segmento de
distribucion:

(i) Justifiquen el incremento de la tasa a perpetuidad del 0% en 2010 al 0,5% en
2011 y en el descenso de la tasa de descuento del 12% en 2010 al 9% en 2011 y si
dichos valores reflejan la experiencia pasada o, en su caso, si son uniformes con las
fuentes de informacion externas.

1. El proceso de ordenacion del segmento de distribucion llevado a cabo en
2011 permitio: a) la salida del negocio de la construccion no residencial, b)
el cierre de almacenes no rentables y c) la reduccion de gastos de estructura,
lo que origind una mejora significativa de las expectativas de flujos futuros
al cierre 2011. En base a esta mejora de flujos futuros se increment6 la tasa a
perpetuidad del 0% en 2010 al 0,50% en 2011.

2. El WACKC aplicado en el descuento de flujos de 2011 es menor al aplicado
en la valoracion de 2010 debido a la reduccion de los dos principales factores
en el calculo del mismo:

a. La disminucion progresiva de los tipos de interés sin riesgo a partir
de noviembre 2011:



1.

ii.

La rentabilidad libre de riesgo, representada por el bono
espanol a 10 afios, se fue incrementando de forma progresiva
a lo largo de los afos 2010 y 2011 alcanzando su cota
maxima en noviembre de 2011, fecha a partir de la cual se
inicia un periodo de reduccién cayendo 1,7 puntos entre dicha
fechay el 31-12-2011.

En el cierre 2011, con esta caida, las expectativas de tipos del
bono a 10 afios eran claramente a la baja, distintas de las
expectativas al cierre de 2010 que eran claramente al alza.

b. La menor percepcion de riesgo asociado a la compaiiia en los flujos
futuros proyectados:

1.

El plan de ordenacion ejecutado en 2011 con el abandono del
negocio de construccion no residencial y el inicio de la
internacionalizacion en el negocio industrial permitieron
mejorar la rentabilidad de la compafiia afectando de forma
significativa a la percepcion d riesgo y por tanto a la prima de
riesgo a aplicar en el calculo del Wacc

(ii)  Describan el enfoque utilizado por la direccion para determinar el valor
asignado a los EBITDAs proyectados en los proximos cinco anos, asi como el detalle de
las hipotesis utilizadas para determinarlo (tasa de crecimiento en el periodo de 5 arios,
margenes considerados...)

Las hipotesis utilizadas para determinar el valor asignado a los Ebitdas han sido
las siguientes:

Tasa de crecimiento de las ventas 2011-2016 del 12% ( TACC 2011-
2016)

Mantenimiento de los margenes historicos sobre ventas

Incremento de gastos segiin IPC con una estimacion media del 2,5%
anual

Mantenimiento de las hipotesis de circulante utilizadas en las
proyecciones de flujos de caja de 2010.

(iii)  Expliquen las alternativas que fueron analizadas y las fechas, hipotesis y
conclusiones de los estudios realizados por expertos independientes.

Con fecha 10 de diciembre de 2010 expertos independientes presentaron el
informe denominado Alternativas Estratégicas para el “segmento de
distribucion”, definiendo las ventajas e inconvenientes de cada una de ellas. Las
alternativas planteadas fueron las siguientes:

Nk W=

Venta de la totalidad de la Compaiiia.
Integracion

Venta por partes

Liquidacion

Mantenimiento de la propiedad.



La Direccion de la Compaiia, coincidiendo con la recomendacion de los
expertos independientes, optd por la alternativa niimero 1 al ser la mejor
valorada en cuanto a ventajas e inconvenientes. Esta alternativa soportaba la
provision registrada por la Sociedad a 31 de diciembre de 2010.

(iv)  Incluyan un analisis de sensibilidad que muestre el valor razonable menos los
costes de venta del ‘“segmento distribucion” que obtendrian ante cambios
razonablemente posibles del valor o valores asignados a las hipotesis clave a cierre
2011 y 30 de junio de 2012.

La aplicacion de una tasa de crecimiento a perpetuidad del 0% en vez del 0,5%
supondria un efecto de 1,2 millones de euros en el valor razonable del segmento
de distribucion.

La aplicacion de una tasa de descuento del 9,5% en vez del 9% supondria un
efecto de 1,7 millones en el valor razonable del segmento de distribucion.

(v) Indiquen el impacto de la aportacion de 8 millones € adicionales a Almesa en el
ejercicio 2011 en el calculo del valor razonable menos los costes de venta y si han
realizado ampliaciones de capital adicionales durante el ejercicio 2012.

El impacto de dicha aportacion de fondos realizada durante el ejercicio 2011 a la
filial Almesa ha sido nulo en las Cuentas Anuales de dicho ejercicio porque
dicha aportacion ya fue tenida en cuenta en el calculo de la provision registrada
en el ejercicio 2010..

Durante el ejercicio 2012 se han realizado aportaciones de fondos a la filial
Almesa por valor de 9 millones €, consideradas en la reestimacion de la
provision al cierre de 2011 y 30 de junio de 2012.

1.7 Describan los métodos e hipotesis utilizados para determinar el valor razonable
menos los costes de venta de las inversiones inmobiliarias, en concreto, las fechas,
hipotesis y conclusiones de los estudios realizados por expertos independientes y, en su
caso, las operaciones de venta recientes en las que se han basado.

Gran parte, y en todo caso las mdas relevantes, de las inversiones inmobiliarias
registradas como Activos mantenidos para la venta en el balance de situacion a 31 de
diciembre de 2011 han sido objeto de valoracion por una Sociedad de tasacion
independiente homologada por el Banco de Espafia, usando los métodos de tasacion
habituales para los estudios de esta naturaleza (comparacion, residual para el valor del
solar, residual dindmico), durante los meses de enero y febrero de 2012. En la
aplicacion del método de comparacion, la sociedad tasadora incluye las operaciones de
venta recientes en las que se ha basado.

Del andlisis de los referidos informes de tasacion, se puede concluir que el valor en
libros es inferior al valor de tasacion, por lo que la Sociedad no ha registrado deterioro



alguno de estas inversiones en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2011.

1.8 En relacion con el gasto por impuesto de las actividades interrumpidas detallado en
la nota 15d: (i) expliquen como pasan de una tasa efectiva del 18% en 2010 al 28% en
2011 y 30 de junio de 2012 en el gasto/ingreso por impuesto reconocido por la
medicion a valor razonable menos los costes de venta del grupo enajenable; (ii)
indiquen si han registrado y, en su caso, por qué importe, activos por impuestos
diferidos en 2010, 2011 y 30 de junio de 2012 por los resultados de las actividades
ordinarias que la actividad interrumpida ha proporcionado en el ejercicio y por la
medicion a valor razonable menos los costes de venta del grupo enajenable; y (iii)
expliquen la naturaleza del “ajuste consolidado”™ por 2.6 millones € que figura en la
conciliacion incluida en la nota 31 de la memoria consolidad del ejercicio 2010.

La tasa efectiva del gasto/ingreso por impuesto reconocido en el ejercicio 2010 por la
medicion a valor razonable menos los costes de venta del grupo enajenable fue del 18%,
debido a que los activos y pasivos del segmento de distribucion incluyen, solo a efectos
de las cuentas anuales consolidadas, 9.278 mil euros de incremento neto de su efecto
fiscal del valor de terrenos derivado de la actualizacion permitida en el ejercicio de
entrada en vigor de las NIIF, cuya provision por pérdida de esta actualizacion en la
venta del segmento no tiene efecto impositivo. En consecuencia, si al importe de 25.832
mil euros que figura en la Nota 15 d) como pérdida antes de impuestos reconocida en la
depreciacion del segmento en venta, se resta los 9.278 mil euros indicados, resulta una
tasa efectiva del 28%, igual a la de 2011 y 30 de junio de 2012 En los ejercicios 2011 y
2012 la tasa efectiva coincide con la tasa de gravamen del 28%.

En 2010, se registrdé un impuesto diferido por las actividades ordinarias de la actividad
interrumpida por importe de 2.732 mil euros, y la medicion a valor razonable menos los
costes de venta del grupo enajenable, un impuesto diferido por importe de 4.635 mil
euros. En 2011 y 30 de junio de 2012 no se han registrado activos por impuestos
diferidos por los resultados de la actividad interrumpida ni por la medicion a valor
razonable menos los costes de venta del grupo enajenable con efecto en resultados..

El “ajuste consolidado” de 2.6 millones de euros que figura en la conciliacion incluida
en la nota 31 de la memoria consolidada del ejercicio 2010, tiene su origen en la
provision sin efecto impositivo por importe de 9.278 mil euros indicada anteriormente.

1.9 En la nota 22 senalan que los “Activos no corrientes mantenidos para la venta”
incluyen activos por impuestos diferidos de 6.8 millones € por bases imponibles
negativas y 1 millon € por deducciones (6.8 millones € por bases imponibles negativas y
4.6 millones € por diferencias temporarias de activo en 2010). Indiquen para el
segmento distribucion cudl es el horizonte temporal en el que estiman que tendra lugar

la compensacion de sus activos por impuestos diferidos a cierre de 2011 y a 30 de junio
de 2012.

De acuerdo con las proyecciones de la cuenta de pérdidas y ganancias realizadas por la
Direccién de la Sociedad al cierre de 2011 y 30 de junio de 2012 en el desarrollo del
plan de negocio del segmento distribucion, se estima que los activos por impuestos
diferidos registrados en el segmento de distribucion al 31 de diciembre de 2011 y 30 de
junio de 2012 seran recuperados en el plazo maximo de 10 afios.



2. Para la correcta comprension de las cuentas anuales consolidadas, deberan facilitar
la siguiente informacion requerida por la normativa contable aplicable:

2.1 Detallen la naturaleza de las deducciones pendientes de aplicar por importe de 11
millones € registradas como activos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 201 1.

Las deducciones pendientes de aplicar registradas como activos por impuestos diferidos
en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2011 son, principalmente,
las generadas por la inversion en activos fijos nuevos y por las actividades de I+D+i.
Adicionalmente, existen otras deducciones por promocion de actividades prioritarias,
creacion de empleo, etc., pero de menor cuantia.

2.2 Revelen en 2011 la cuantia y fecha de validez de cualesquiera diferencias
temporarias deducibles, pérdidas o créditos fiscales por separado, para las
reconocidas y no reconocidas como activos por impuestos diferidos en el balance (NIC
12.81). En este desglose se incluiran las bases imponibles generadas en el ejercicio
2011 y se detallaran por separado las derivadas de las actividades interrumpidas.

A continuacion detallamos el saldo integro de las diferencias temporarias deducibles,
pérdidas o créditos fiscales, reconocidas o no como activos por impuesto diferido en el
balance a 31 de diciembre de 2011, expresado en miles de euros:

Operaciones continuadas Operaciones interrumpidas
Tem]I:))ci)iarias Perdidas glrsecd;;g: Total Tem]I:))ci)iarias Pérdidas glrsecd;;g: Total
Reconocidas 8.717 5.332 11.119 | 25.168 - 6.760 1.039 | 7.799
No reconocidas - 1.034 -| 1.034 - 540 533 | 1.073
Total 8.717 6.366 | 11.119 ] 26.202 - 7.300 1.572 | 8.872

Los vencimientos de las bases imponibles negativas por pérdidas de ejercicios
anteriores se detallan en el siguiente cuadro, expresado en miles de euros:

Operaciones continuadas Operaciones interrumpidas
Base Cuota Plazo Base Cuota Plazo

2005 483 145 2020 - - -
2006 - - - 1.536 461 2021
2009 - - - 14.108 4.232 | 2024
2010 2.962 889 2025 6.891 2.067 | 2025
Sin Plazo 19.043 5.332 N/A 1.930 540 N/A

Total 22.488 6.366 - 24.465 7.300 -

Indicar que con efectos 1 de enero de 2012, el plazo de compensacion de las bases
imponibles negativas en Territorio Comun, incluidas las pendientes de aplicacion, ha
pasado de 15 a 18 afios.

Los vencimientos de los créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicar se
detallan en el siguiente cuadro, expresado en miles de euros:




Operaciones continuadas Operaciones interrumpidas
Importe Plazo Importe Plazo
2002 - - 52 2012
2003 - - 2 2013
2005 - - 21 2015
2010 - - 129 2020
Sin Plazo 11.119 N/A 1.368 N/A
Total 11.119 - 1.572 -

Indicar que con efectos 1 de enero de 2012, el plazo de compensacion de las
deducciones en Territorio Comun, incluidas las pendientes de aplicacion, ha pasado de
10 a 15 afios.

El resto de bases imponibles negativas por pérdidas de ejercicios anteriores y créditos
fiscales por deducciones pendientes de aplicar a 31 de diciembre de 2011 no tiene fijado
un plazo maximo de compensacion segun la legislacion actual aplicable.

Para finalizar, les agradecemos sus recomendaciones para la formulacion de las
cuentas anuales del ejercicio 2012, mencionadas en el punto 3 de su requerimiento, las
cuales seran tenidas en cuenta por el Grupo Tubos Reunidos.

Esperando haber respondido de manera satisfactoria a todos los puntos de su
requerimiento, estamos a su entera disposicion para ampliar la informacion adicional
que estimen oportuna, y aprovechamos la ocasion para agradecer su colaboracion,

Atentamente.

D. Jorge Gabiola Mendieta
Secretario del Consejo de Administracion
TUBOS REUNIDOS, S.A.
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