Resumen de la Emisién de Warrants

RESUMEN DE LA EMISION DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE SOCIETE GENERALE EFFEKTEN
GmbH

Los resumenes se elaboran teniendo en cuenta los requisitos de informacién conocidos como Elementos. Estos
elementos se enumeran en las Secciones A—E (A.1 - E.7).

Este resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse legalmente en un resumen para esta clase de
valores y de Emisor. Dado que no es obligatorio incluir ciertos Elementos, pueden existir discontinuidades en la
secuencia de los Elementos.

Aunque pudiera ser obligatorio incluir un Elemento en el resumen dada la clase de valores y de Emisor, es
posible que no exista informacion relevante a resefiar con respecto a dicho Elemento. En estos casos, se incluira
una breve descripcion del Elemento en el resumen con la mencion "no aplicable". Las referencias al “Emisor”
incluidas en este resumen son referencias a SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. o0 Société
Geénérale Effekten GmbH, segun el caso en funcién del contexto de un emisor particular de Warrants.

Seccion A — Introduccidn y advertencias

Elemento

A.l Advertencia
Este resumen debe leerse como introduccién del Folleto Base.
Toda decision de inversion en los Warrants debera estar basada en la consideracion del Folleto
Base en su conjunto por parte del inversor.
En caso de producirse la presentacién de una demanda ante un tribunal de justicia con respecto
a la informacién contenida en el Folleto Base, el inversor demandante podria, en virtud de los
distintos preceptos legales nacionales de los Estados Miembro, tener que soportar los costes de
traduccion del Folleto Base antes de iniciarse los procedimientos legales en cuestion.
La responsabilidad civil obliga solamente a aquellas personas que hubieran intervenido en la
elaboracion de este resumen, incluida cualquier traduccién del mismo, pero solamente cuando la
informacién contenida en el mismo resultara ser errénea, inexacta o inconsistente con respecto a
las distintas partes del Folleto Base o cuando no proporcionara, leida en conjunto con las
distintas partes del Folleto Base, la informacion clave necesaria para que los inversores puedan
valorar la idoneidad o no de invertir en los Warrants.

A.2 Consentimiento para el uso del Folleto Base
No Aplicable

Seccion B — Emisores y Garante

Elemento

B.1 Razon social y nombre comercial del Emisor
Société Générale Effekten GmbH

B.2 Domicilio, forma juridica, legislacién y pais de constitucion

Société Générale Effekten GmbH

Domicilio: Neue Mainzer Strasse 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Alemania.

Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH)).

Legislacién aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: legislacion alemana.
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Pais de constitucion: Alemania.

B.4b Previsiones conocidas que afecten al Emisor y a los sectores en los que opera
Société Générale Effekten GmbH prevé mantener el nivel de actividad actual durante el resto del
ejercicio econémico 2013.
B.5 Descripcion del grupo del Emisor y de la posicién del Emisor dentro del mismo
Société Geénérale Effekten GmbH es una sociedad enteramente participada de Société Générale y
no tiene filiales (conjuntamente el “Grupo Société Générale” o “el Grupo”)
B.9 Prevision o estimacion de beneficios
Société Générale Effekten GmbH no ha realizado ninguna prevision ni estimacién de beneficios.
B.10 Naturaleza de cualesquiera salvedades incluidas en el informe de auditoria de la
informacion financiera relativa a ejercicios anteriores
No aplicable. El informe de auditoria no incluye ninguna salvedad acerca de la informacion
financiera historica recogida en el Folleto Base.
B.12 Informacion financiera clave seleccionada relativa a ejercicios anteriores del Emisor

Société Générale Effekten GmbH

(en EUR) 31 de diciembre de | 31 de diciembre de
2012 2011
(000) (000)
Ingresos operatives 215 103
Beneficio procedente de las 0 0
operaciones
Beneficio procedente de las 0 0
operaciones continuadas
Beneficio por acciéon basicoy 0 0
diluido
Total activos 30.434.004 43.158.609
Dividendos declarados por accién 0 0

Cambios adversos relevantes en las perspectivas del Emisor producidos con posterioridad
alafecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales auditadas publicadas

No se han producido cambios adversos relevantes en las perspectivas de Société Générale
Effekten GmbH con posterioridad a la fecha de las Ultimas cuentas anuales auditadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012.

Cambios significativos producidos en la posicion financiera o comercial posteriores al
periodo considerado con respecto a la informacion financiera relativa a ejercicios anteriores




Resumen de la Emisién de Warrants

No se han producido cambios significativos en la posicién financiera o comercial del Société
Générale Effekten GmbH con posterioridad a la fecha de las dltimas cuentas anuales auditadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012.

B.13

Acontecimientos recientes que afecten al Emisor y de magnitud importante relativos a la
calificacidn crediticia del Emisor

No se han producido circunstancias resefiables en Société Générale Effekten GmbH que fueran de
magnitud importante relativas a la evaluacion de solvencia de Société Générale Effekten GmbH.

B.14

Declaracion del Emisor sobre su grado de dependencia con respecto a otras entidades del
grupo

Ver Elemento B.5 anterior para consultar la posicién de Société Générale Effekten GmbH dentro
del Grupo.

Société Générale Effekten GmbH no es una sociedad dependiente de otras entidades dentro del
Grupo.

B.15

Principales actividades del Emisor

El objeto social de Société Générale Effekten GmbH es la emision y la venta de valores, asi como
la realizacién de todas las actividades relacionadas, a excepcion de aquellas que exigieran
disponer de autorizacién. Esta sociedad esta implicada en la emision y colocacion de valores,
principalmente warrants y certificados, asi como en las actividades relacionadas con dichos
valores. El objeto social no incluye la actividad bancaria tal y como se define en la Ley de Bancos
alemana (Kreditwesengesetz, KWG). Société Générale Effekten GmbH es una entidad financiera
tal y como se define en la Sec. 1(3) Resolucién 1 No. 5 KWG.

B.16

En la medida en que estuviera en conocimiento del Emisor, si el Emisor es propiedad o esta
controlado, directa o indirectamente, por quién, y cual es la naturaleza de dicho control

Société Générale Effekten GmbH es una sociedad filial, participada al 100%, de Société Générale
gue es una compafiia integramente consolidada.

B.17

Calificaciones crediticias asignadas al Emisor o a sus titulos de deuda

Société Générale Effekten GmbH no tienen calificacion crediticia

B.18

Naturaleza y alcance de la garantia

El pago integro y puntual de toda cantidad adeudada por Société Générale Effekten GmbH a los
Titulares de los Warrants quedara garantizada de forma incondicional e irrevocable por el Garante,
tal y como se establece en la Garantia; aunque, no obstante, la Garantia no se aplicara a ninguna
Emision de Warrants realizada, en o con posterioridad a la fecha de la Garantia, por Société
Générale Effekten GmbH en la medida en que, en la fecha de emision (la Fecha de Emisién) de
dicha emision de Warrants, el producto del nUmero de Warrants emitidos por su precio de emisién
(después de tener en cuenta cualquier compensacion, combinaciéon o neteo de cuentas o acuerdo
similar ocasional ejercitable por el Emisor frente a cualquier persona con respecto a la cual
devengaran ocasionalmente obligaciones), cuando, y debidamente (ya fuera al vencimiento, de
forma anticipada u otra) convertidas en euros aplicando el tipo de cambio vigente correspondiente
a dicha Fecha de Emision, sea igual a un importe superior a los 75.000.000.000€.

B.19

Informacion sobre el Garante como si fuera el emisor de la misma clase de valores objeto
de la garantia

B.19B.1

Razon social y nombre comercial del Garante
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Société Générale

B.19 B.2 Domicilio, forma juridica, legislacion y pais de constitucion
Société Générale
Domicilio: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
Forma juridica: sociedad andnima (société anonyme).
Legislacién aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: legislacion francesa.
Pais de constitucion: Francia.

B.19 B.4b | Previsiones conocidas que afecten al Garante y a los sectores en los que opera
Deterioro significativo pero desigual del contexto econdmico global; recomendacién por parte de la
Autoridad Bancaria Europea de alcanzar un nivel de fondos propios ‘Core Tier 1’ de al menos un
9% en virtud de las normas Basilea 2,5 a partir del 30 de junio de 2012; informe Vickers en el
Reino Unido sugiriendo la separacion de las actividades de banca minorista dentro de los bancos
universales (tema que la Unién Europea abordara en 2012); otros temas que estan siendo objeto
de seguimiento por parte del Comité de Estabilidad Financiera entre los que se incluyen la
armonizacion de los estandares contables, las practicas de compensacion, el funcionamiento de
los mercados OTC de derivados, entre otros. En Estados Unidos, la Ley Dodd-Frank establece las
bases para la supervision del riesgo sistémico y de ciertas actividades de Banca Corporativa y de
Inversion; se introdujo un impuesto sobre las transacciones financieras en 2012 en Francia y en
2013 en ltalia. La Comision Europea ha publicado una propuesta de Directiva para la fijacion de un
impuesto comin sobre las transacciones financieras en Bélgica, Alemania, Estonia, Grecia,
Espafia, Francia, Italia, Austria, Portugal, Eslovenia y Eslovaquia.

B.19 B.5 Descripcion del grupo del Garante y posicion del Garante dentro del grupo
Société Générale es la sociedad matriz del Grupo Société Générale (el Grupo).
El Grupo Société Générale ofrece asesoramiento y otros servicios a clientes particulares y a
sociedades e instituciones como parte de sus tres lineas principales de negocio:
- Banca Minorista en Francia bajo las marcas Société Générale, Crédit du Nord y Boursorama;
- Banca Minorista Internacional, presente en Europa Central y del Este, Rusia, la cuenca
mediterranea, Africa subsahariana, Asia y en los territorios franceses de ultramar; y
- Banca Corporativa y de Inversion con un amplio rango de especializacion en banca de inversion,
finanzas y actividades de mercado.

B.19B.9 Prevision o estimacion de beneficios
No aplicable. Société Générale no elabora ninguna prevision o estimacion de beneficios.

B.19B.10 | Naturaleza de cualesquiera salvedades incluidas en el informe de auditoria de la
informacion financiera relativa a ejercicios anteriores
No aplicable. El informe de auditoria no incluye ninguna salvedad acerca de la informacion
financiera historica recogida en el Folleto Base.

B.19B.12 | Informacién financiera clave seleccionada relativa a ejercicios anteriores del Garante

Société Générale

Primer Ejercicio Primer Ejercicio
Semestre | finalizado Semestre finalizado
2013 2012 (*) 2012 (*) 2011
Resultados (en miles de EUR)
Producto neto bancario 11.321 23.110 12.583 25.636
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Beneficio operative 1.433 2.757 2.548 4.270

Ingresos netos antes de intereses 1.532 1.411

minoritarios 1.224 2.788
1.319

Beneficio neto 790 1.171 2.385

Red Francesa de Sucursales 575 1.291 686 1.428

Banca Minorista Internacional 138 (51) (186) 325

Banca Corporativa y de Inversion 868 1.053 482 635

Servicios Financieros 389 330

Especializados y Seguros 674 297

Banca Privada, Gestion y Servicios | 157 (48)

de Inversion Global (293) 171

Centro Corporativo (808) (1.884) (93) (471)

Actividad (en miles de millones de

EUR)

Total activo y pasivo 1.254,1 1.250,9 1.246,7 1.181,4

Préstamos a clients 341,2 350,2 360,5 367,5

Depositos de clients 350,0 337,2 348,5 340,2

Fondos propios (en miles de

millones de EUR)

Fondos propios accionistas del 49,4 48,7

Grupo 49,3 47,1

Total fondos propios consolidados | 53,3 53,6 52,9 51,1

(*) Elementos relativos a los resultados del afio 2012 se han recalculado debido a la aplicacién
de la norma IAS (International Accounting Standard) 19: el cambio de método contable implica
un ajuste de los datos del afio anterior.

Cambios adversos relevantes en las perspectivas del Garante producidos con posterioridad
a la fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales auditadas publicadas

No se han producido cambios adversos relevantes en las perspectivas de Société Générale ni en
sus sociedades filiales consolidadas (consideradas en su conjunto) con posterioridad a la fecha de
las Ultimas cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2012.

Cambios significativos producidos en la posicién financiera o comercial posteriores al
periodo considerado con respecto a la informacion financiera relativa a ejercicios anteriores

No se han producido cambios significativos en la posicion financiera o comercial de Société
Générale ni de sus sociedades filiales consolidadas (consideradas en su conjunto) desde la fecha
de sus ultimos estados financieros auditados publicados de 30 de junio de 2013.

B.19 B.13 | Acontecimientos recientes que afectan al Garante y de magnitud importante relativos a la
calificacion crediticia del Garante
No se han producido circunstancias resefiables relativas al Garante que fueran de magnitud
importante con respecto a la solvencia del Garante.

B.19 B.14 | Declaracion del Garante sobre su grado de dependencia con respecto a otras entidades del

grupo

Ver Elemento B.19 B.5 anterior sobre la posicion del Garante dentro del Grupo.
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Société Générale es la sociedad matriz del Grupo. No obstante, Société Générale desarrolla sus
propias actividades, y por tanto no actia como una simple sociedad holding o de cartera con
respecto a sus sociedades filiales.

B.19 B.15

Principales actividades del Garante

El objeto social de Société Générale consiste, de conformidad con las condiciones establecidas
por la legislaciéon y demas regulaciones aplicables a las instituciones de crédito, en realizar con
particulares y entidades corporativas, en Francia o en el extranjero:

. toda clase de transacciones bancarias;

. toda clase de transacciones relacionadas con la operativa bancaria, incluyendo en
particular, los servicios de inversién o servicios conexos, tal y como se enumeran en los Articulos
L. 321-1y L. 321-2 del Codigo Monetario y Financiero francés;

. toda clase de adquisiciones de participaciones en otras compafiias.

Société Générale podra también, de forma regular, tal y como se define en las condiciones
establecidas por el Comité de Supervision Bancaria y Financiera francés, intervenir en toda clase
de transacciones distintas de las mencionadas antes, incluyendo en particular la correduria de
seguros.

En general, Société Générale podra realizar, en nombre propio, en nombre de terceros o
conjuntamente, todas aquellas transacciones financieras, comerciales, industriales, agricolas,
sobre activos mobiliarios o inmobiliarios relacionadas directa o indirectamente con las actividades
antes mencionadas o que pudieran facilitar con toda probabilidad la realizacion de dichas
actividades.

B.19 B.16

En la medida en que estuviera en conocimiento del Garante, si el Garante es propiedad o
esta controlado, directa o indirectamente, y por quién, y naturaleza de dicho control

Société Générale no es propiedad ni esta controlada por ninguna sociedad matriz.

B.19 B.17

Calificaciones crediticias asignadas al Garante o a sus titulos de deuda

Société Générale tiene un rating de A2 asignado por Moody’s France S.A.S., de A por Standard
and Poor’s Credit Market Services France S.A.S., de A por Fitch France S.A.S. y de AA (low) por
DBRS Ratings Limited.

Moody's France S.A.S., Standard & Poor's Credit Market Services France S.A.S., Fitch France
S.A.S. y DBRS Ratings Limited estan, a fecha del Folleto Base, establecidas en la Uniéon Europea
y estan registradas de conformidad con la Regulacion (CE) No. 1060/2009 (y modificaciones) (la
Regulacién CRA) y estan incluidas en el listado de agencias de calificacion crediticia registradas
publicado en la pagina web de la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(www.esma.europa.eu).

Seccion C — Valores

Elemento

Ci1l

Tipo y clase de los valores objeto de la oferta y/ o admisiéon a negociacién, incluyendo
cualquier numero de identificacion de los valores
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Los Warrants se refieren a la emision de Warrants sobre varios Subyacentes (para cada Emision tal y como se describe en la ‘Tabla con informacion especifica de cada
Emision’ que figura a continuacion) y son Warrants vinculados a Acciones. Los Warrants son de estilo Europeo. Las referencias en esta Seccion C -Valores del
Resumen de la emisién de "Warrants" se entenderdn como referencias para cada emision de Warrants descrita en la ‘Tabla con informacion especifica de cada Emision’
y las referencias a los Warrants se interpretaran en consecuencia.

TABLA CON INFORMACION ESPECIFICA DE CADA EMISION

Numero = Nocional Precio

e | Siveeaies Fecha de de or Barrera Barrera de Fecha de Fecha de C6diao ISIN
y Vencimiento P Inferior Superior v emision Valoracion (0) 9
Warrants | Warrant emision
Banco Bilbao Fecha de
1 Vizcaya 20-jun-14 50.000 EUR 10 7,5 10 100% 3,36 13-feb-14 il DE000SGMO1W1
. otizacion
Argentaria
Banco Bilbao Fecha de
2 Vizcaya 20-jun-14 50.000 EUR 10 7,5 10,5 100% 45 13-feb-14 il DEO0OSGMO1X9
N otizacion
Argentaria
3 Banco 20-jun-14 50.000 | EUR 10 55 7.5 100% | 442 13-feb-14 Fecha de DE0O0OSGMO1Y7
Santander SA Cotizacion
4 Banco 20-jun-14 50.000 | EUR10 55 8 100% 5,42 13-feb-14 Fecha de DE000SGMO01Z4
Santander SA Cotizacion
5 Iberdrola SA 20-jun-14 50.000 EUR 10 3,8 5,2 100% 6,9 13-feb-14 ggt?zh:c%en DE000SGM0107
6 Telef6nica SA 20-jun-14 50.000 EUR 10 10 13 100% 5,53 13-feb-14 ggt?;:c%en DEQ00SGMO0156

Resumen especifico de la emision:

Sistema de Compensacion: Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro de Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear)

Cédigo ISIN: Se especifica en la tabla de arriba del
Elemento C.1

*La informacion correspondiente a cada Subyacente se puede encontrar en la tabla del Elemento C.20 de este Resumen
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C2

Divisa de emisién de los valores

Divisa o Divisas de Liquidacion: Euro (“EUR")

C5

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, con respecto a su venta y
transmisiéon que son de aplicacién en ciertas jurisdicciones (incluyendo, sin limitacion, los Estados
Unidos de América).

(OS]

Derechos asociados a los valores, incluyendo la prelacion y limitaciones de dichos derechos y
procedimientos para el ejercicio de los mismos.

Prelacion

Los Warrants son obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del
Emisor y se clasificaran pari passu sin preferencia entre si y (sujeto a las excepciones que
ocasionalmente pudieran existir en virtud de la legislacion aplicable) tendran al menos, pari passu, la
misma preferencia con respecto al resto de obligaciones pendientes directas, incondicionales, no
garantizadas y no subordinadas del Emisor, presentes y futuras.

Ley que regula estos valores

Los Warrants y cualesquiera otras obligaciones no contractuales derivadas de o en relacién con los
Warrants quedaran sujetas, y deberan disefiarse, de acuerdo con lo establecido en la legislacion
inglesa.

cl1

Si los valores ofrecidos son o seran objeto de una solicitud de admisiéon a negociacion, para
su distribucion en un mercado regulado o en otros mercados equivalentes con indicacién de
los mercados en cuestion

Se ha solicitado la admisién a negociacion de los Warrants en el mercado regulado espafiol a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

C.15

Como afecta el valor del(os) instrumento(s) subyacente(s) al valor de lainversién

La cantidad (si procede) pagadera con respecto a cada Emision de Warrants (y por lo tanto la
rentabilidad (si la hay) que el inversor obtendra se determinara por referencia a, y por tanto dependera
de, la evolucién del Subyacente para la Emisién correspondiente de Warrants. Ver la tabla de
informacion de cada Subyacente en C.20. Ver también el Elemento C.18 a continuacion.

C.16

Fecha de vencimiento o término de los derivados — la fecha de ejercicio o fecha de referencia
final

La Fecha de Vencimiento se especifica en la tabla del Elemento C.1

El Periodo de Ejercicio serd cualquier dia hébil entre la fecha de emisién (incluida) y la fecha de
vencimiento (excluida). La Fecha de Ejercicio se define como (a) en el caso de Warrants con estilo
Europeo, la Fecha de Ejercicio o (b) en el caso de Warrants con estilo Americano el dia habil durante
el Periodo de Ejercicio en el que se lleve a cabo la notificacion vélida del Ejercicio.

C.17

Procedimiento de liquidacion de los derivados

Pago en efectivo

C.18

Coémo se genera la rentabilidad de los derivados
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Cada emision de Warrants especificada en la Tabla con informacién especifica de cada Emisién se
liquidara en efectivo (Warrants con liquidacion en Efectivo) por un importe igual al Importe de
Liquidacion en Efectivo.

El Importe de Liquidacién en Efectivo es un importe igual al exceso de:
el Precio de Ejercicio sobre el Precio de Liquidacién Final
donde

el Precio de Liquidacion Final es:
Escenario 1:

Si en la Fecha de Valoracion(l) no se ha producido ni un evento de toque de
Barrera Inferior ni un evento de toque de Barrera Superior, entonces:

Precio de Liquidacién Final = Nocional x Bonus
Escenario 2:

Si en la Fecha de Valoracion(1) se ha producido un evento de toque de Barrera
Inferior o un evento de toque de Barrera Superior, entonces:

Precio de Liquidacion Final = 0 EUR

donde:

Nocional se describe en C.1 en la Tabla con informacion especifica de cada Emision de Warrants.
Bonus se describe en C.1 en la Tabla con informacién especifica de cada Emisién de Warrants.

Evento de toque de Barrera Inferior se considera que ha tenido lugar, segun lo determinado por el
Agente de Célculo, si en la Fecha de Referencia(t), al menos un Precio Intradia Sl(t) es inferior o igual
a la Barrera Inferior.

Evento de toque de Barrera Superior se considera que ha tenido lugar, segun lo determinado por el
Agente de Calculo, si en la Fecha de Referencia(t), al menos un Precio Intradia SlI(t) es superior o
igual a la Barrera Superior.

Barrera Inferior se describe en C.1 en la Tabla con informacién especifica de cada Emision de
Warrants.

Barrera Superior se describe en C.1 en la Tabla con informacion especifica de cada Emision de
Warrants.

SI(t) significa, con respecto a cualquier Fecha de Referencia(t), el Precio Intradia como se define en
los Términos y Condiciones Adicionales para Warrants sobre Acciones.

donde:

Fecha de Valoracion(0) se describe en C.1 en la Tabla con informacion especifica de cada Emision
de Warrants.

Fecha de Valoracién(1) significa la Fecha de Ejercicio como se define en la Condicién 3.2
Fecha de Referencia(0) significa Fecha de Valoracion (0)
Fecha de Referencia(t) (t desde 1 a T-1) significa, para cada t desde 1 a T-1, cualquier dia de

negociacion bursatil tales como:

Fecha de Referencia(l) es la sesion bursatil inmediatamente siguiente a la Fecha
de Referencia(0)
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Fecha de Referencia(t+1) es la sesién bursatil inmediatamente siguiente a la Fecha
de Referencia(t)

Fecha de Referencia(T) significa Fecha de Valoracion(1);
el Precio de Ejercicio es 0 EUR, y

Los Warrants no pueden ser ejercidos o cancelados antes de la Fecha de Vencimiento (excepto por
motivos fiscales o regulatorios).

Fecha de Cotizacion es el primer dia de cotizacion de los Warrants en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao yValencia.

Para evitar dudas, si en cualquier momento el precio intradiario del subyacente es mayor o igual que
la Barrera Superior o menor o igual que la Barrera Inferior, entonces el Precio de Liquidacion Final
sera 0.

C.19 Precio de ejercicio o precio de referencia final del subyacente
Precio de Liquidacién Final: como se define en el Elemento C.18 de arriba.
Precio de Ejercicio: 0 EUR
C.20 Tipo de subyacente y dénde se puede consultar informacién sobre el subyacente
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Emisién

Compafiia

Bloomberg Ticker

Bolsa

Website

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria

BBVA SM <Equity>
DES

Spanish Stock Exchange

www.bbva.es

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria

BBVA SM <Equity>
DES

Spanish Stock Exchange

www.bbva.es

Banco Santander SA

SAN SM <Equity> DES

Spanish Stock Exchange

Www.gruposantander.com

Banco Santander SA

SAN SM <Equity> DES

Spanish Stock Exchange

Www.gruposantander.com

Iberdrola SA

IBE SM <Equity> DES

Spanish Stock Exchange

www.iberdrola.es

Telefénica SA

TEF SM <Equity> DES

Spanish Stock Exchange

www.telefonica.es
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Secciéon D — Riesgos

Elemento

D.2

Informacion clave sobre los riesgos especificos del Emisor

Existen ciertos factores que podrian afectar a la capacidad del Emisor y del Garante para cumplir
sus obligaciones relativas a los Warrants emitidos al amparo de este Programa. Se incluyen
factores que podrian afectar negativamente a la solvencia crediticia y/ o a las calificaciones
crediticias (en su caso) del Emisor y/ o del Garante, tales como los cambios en la coyuntura
econdémica y/o politica y/o financiera. Ademas, el Emisor y el Garante estan sujetos a (y en
consecuencia podria verse afectada su capacidad para cumplir sus obligaciones con respecto a
los Warrants y al Beneficiario de la Garantia por): riesgos operativos generales, posibles
conflictos de intereses en relacion con los Warrants, riesgos de mercado relativos a los distintos
mercados financieros, riesgos derivados relativos a sus carteras de inversion, riesgos derivados
relativos al posible incumplimiento de requisitos legales, de supervisién y fiscales (incluido el
riesgo de reputacién), riesgo de tipos de interés y de cambio, riesgo de liquidez, riesgo
estratégico, riesgo comercial general, riesgo ligado a las actividades de seguros, en su caso,
riesgos relativos a las actividades de financiacion especializada y riesgo de crédito y de
contrapartida (incluido el riesgo pais), y los riesgos asociados con las actividades de cobertura y
de negociacion (o las actividades de cobertura y de negociacion de sus sociedades filiales),
pudiendo todos y cada uno de estos factores de riesgo afectar al valor de los Warrants. Los
inversores deben comprender también que existen riesgos asociados a la falta de independencia
del Emisor con respecto al Garante.

D.3

Informacion clave sobre los principales riesgos especificos de los valores

Los inversores deben conocer cuales son los riesgos inherentes a los Warrants, que dichos
riesgos dependen de las caracteristicas particulares de los Warrants y que incluyen: (i) los
Titulares de los Warrants no tendran ningn derecho con respecto al, o disponer del, subyacente,
(i) podria resultar dificil determinar el valor de mercado de los Warrants y/o este valor podria ser
volatil, (iii) los Titulares de los Warrants podrian perder todo o parte de la inversion y/o no
conseguir ningun rendimiento con los Warrants debido a la rentabilidad del Subyacente y/o
debido a que los Warrants sean pagaderos en Euros lo que implica un determinando riesgo de
tipo de cambio en el caso de que no coincidiera con la divisa doméstica del inversor.

Si en cualquier momento, el precio precio intradiario del subyacente es mayor o igual que la
Barrera Superior o menor o igual que la Barrera Inferior, entonces el Precio de Liquidacion Final
sera 0.

D.6

Advertencia importante a los inversores

LOS WARRANTS PUEDEN SER VOLATILES Y/ O INVERSIONES APALANCADAS. CIERTAS
EMISIONES DE WARRANTS PODRIAN NO SER INVERSIONES IDONEAS PARA TODA
CLASE DE INVERSORES. NINGUN INVERSOR DEBERIA ADQUIRIR WARRANTS A MENOS
QUE DICHO INVERSOR COMPRENDIERA Y TUVIERA CAPACIDAD PARA ASUMIR LOS
RIESGOS DE RENTABILIDAD, DE LIQUIDEZ DE MERCADO, ESTRUCTURALES, DE
CANCELACION, DE LIQUIDACION Y DEMAS RIESGOS ASOCIADOS A LOS WARRANTS.

LOS INVERSORES PODRIAN SUFRIR LA PERDIDA INTEGRA DE SUS INVERSIONES Y
DEBERIAN POR TANTO TOMAR LA DECISION DE INVERTIR O NO EN LOS WARRANTS
SOLAMENTE DESPUES DE CONSIDERAR DE FORMA MINUCIOSA CON SUS PROPIOS
ASESORES LA IDONEIDAD O NO DE COMPRARLOS TENIENDO EN CUENTA SUS
CIRCUNSTANCIAS FINANCIERAS PARTICULARES.

-13-
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Seccion E — Oferta

Elemento
E.2b Motivaciéon de la oferta y aplicacion de los ingresos cuando fueran distintas de la
obtencién de beneficios y/ o la cobertura de ciertos riesgos
Los ingresos netos obtenidos por las emisiones de Warrants se aplicaran a la consecucion de
objetivos financieros globales del grupo de sociedades Société Générale, incluida la obtencién de
beneficios.
E.3 Descripcion de los términos y condiciones de la oferta
No Aplicable
Jurisdiccién(s) de la Oferta Publica: No Aplicable
Periodo de la Oferta: No Aplicable
Precio de la Oferta por Warrant: No Aplicable
Condiciones a las que esta sujeta la Oferta: No Aplicable
Descripcion del proceso de solicitud: No Aplicable
Descripcion de la posibilidad de reducer No Aplicable
suscripciones y la manera de devolver el
exceso de la cantidad pagada por los
solicitantes:
Detalles de la cantidad minima y/o maxima de No Aplicable
solicitud:
Detalles del método y el tiempo para el pago No Aplicable
y la entrega de los Warrants:
Modo y fecha en la que los resultados de la No Aplicable
Oferta se haran publicos:
Procedimiento para el ejercicio de cualquier No Aplicable
derecho  preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion
y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos:
Si la Emision(es) ha/han sido reservadas para No Aplicable
determinados paises:
Proceso de notificacién a los solicitantes de la  No Aplicable
cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de que se
haga la notificacion:
Importe de los gastos e impuestos cargados No Aplicable
especificamente al suscriptor o comprador:
Nombre(s) y direccién(es), en la medida No Aplicable
conocida por el Emisor, de los colocadores en
diversos paises donde tiene lugar la Oferta:
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E.4 Descripcion de cualquier interés de importancia relevante en la emision/ oferta, incluidos
los conflictos de intereses
Hasta donde tiene conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la emision de los
Warrants tiene ningun interés de importancia relevante en la oferta.

E.7 Gastos estimados cargados al inversor por el Emisor o el Oferente

No Aplicable. Ni el Emisor ni el Oferente cargan ningun gasto al inversor

-15-




Resumen de la Emisién de Warrants

RESUMEN DE LA EMISION DE WARRANTS SOBRE INDICES DE SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GmbH

Los resumenes se elaboran teniendo en cuenta los requisitos de informacién conocidos como Elementos. Estos
elementos se enumeran en las Secciones A—E (A.1 - E.7).

Este resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse legalmente en un resumen para esta clase de
valores y de Emisor. Dado que no es obligatorio incluir ciertos Elementos, pueden existir discontinuidades en la
secuencia de los Elementos.

Aunque pudiera ser obligatorio incluir un Elemento en el resumen dada la clase de valores y de Emisor, es
posible que no exista informacién relevante a resefiar con respecto a dicho Elemento. En estos casos, se incluird
una breve descripcion del Elemento en el resumen con la mencion "no aplicable". Las referencias al “Emisor”
incluidas en este resumen son referencias a SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. 0 Société
Générale Effekten GmbH, segln el caso en funcién del contexto de un emisor particular de Warrants.

Seccion A — Introduccidn y advertencias

Elemento

A.l Advertencia
Este resumen debe leerse como introduccién del Folleto Base.
Toda decision de inversion en los Warrants debera estar basada en la consideracion del Folleto
Base en su conjunto por parte del inversor.
En caso de producirse la presentacién de una demanda ante un tribunal de justicia con respecto
a la informacién contenida en el Folleto Base, el inversor demandante podria, en virtud de los
distintos preceptos legales nacionales de los Estados Miembro, tener que soportar los costes de
traduccion del Folleto Base antes de iniciarse los procedimientos legales en cuestion.
La responsabilidad civil obliga solamente a aquellas personas que hubieran intervenido en la
elaboracion de este resumen, incluida cualquier traduccién del mismo, pero solamente cuando la
informacién contenida en el mismo resultara ser errénea, inexacta o inconsistente con respecto a
las distintas partes del Folleto Base o cuando no proporcionara, leida en conjunto con las
distintas partes del Folleto Base, la informacion clave necesaria para que los inversores puedan
valorar la idoneidad o no de invertir en los Warrants.

A.2 Consentimiento para el uso del Folleto Base
No Aplicable

Seccion B — Emisores y Garante

Elemento

B.1 Razon social y nombre comercial del Emisor
Société Générale Effekten GmbH

B.2 Domicilio, forma juridica, legislacion y pais de constitucion

Société Générale Effekten GmbH

Domicilio: Neue Mainzer Strasse 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Alemania.

Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH)).

Legislacién aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: legislacion alemana.
Pais de constitucion: Alemania.
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B.4b Previsiones conocidas que afecten al Emisor y a los sectores en los que opera
Société Générale Effekten GmbH prevé mantener el nivel de actividad actual durante el resto del
ejercicio econémico 2013.
B.5 Descripcion del grupo del Emisor y de la posicién del Emisor dentro del mismo
Société Geénérale Effekten GmbH es una sociedad enteramente participada de Société Générale y
no tiene filiales (conjuntamente el “Grupo Société Générale” o “el Grupo”)
B.9 Prevision o estimacion de beneficios
Société Générale Effekten GmbH no ha realizado ninguna prevision ni estimacién de beneficios.
B.10 Naturaleza de cualesquiera salvedades incluidas en el informe de auditoria de la
informacion financiera relativa a ejercicios anteriores
No aplicable. El informe de auditoria no incluye ninguna salvedad acerca de la informacion
financiera historica recogida en el Folleto Base.
B.12 Informacion financiera clave seleccionada relativa a ejercicios anteriores del Emisor

Société Générale Effekten GmbH

(en EUR) 31 de diciembre de | 31 de diciembre de
2012 2011
(000) (000)
Ingresos operatives 215 103
Beneficio procedente de las 0 0
operaciones
Beneficio procedente de las 0 0
operaciones continuadas
Beneficio por acciéon basicoy 0 0
diluido
Total activos 30.434.004 43.158.609
Dividendos declarados por accion 0 0

Cambios adversos relevantes en las perspectivas del Emisor producidos con posterioridad
ala fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales auditadas publicadas

No se han producido cambios adversos relevantes en las perspectivas de Société Générale
Effekten GmbH con posterioridad a la fecha de las dltimas cuentas anuales auditadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012.

Cambios significativos producidos en la posicion financiera o comercial posteriores al
periodo considerado con respecto a la informacion financiera relativa a ejercicios anteriores

No se han producido cambios significativos en la posicién financiera o comercial del Société
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Générale Effekten GmbH con posterioridad a la fecha de las dltimas cuentas anuales auditadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012.

B.13

Acontecimientos recientes que afecten al Emisor y de magnitud importante relativos a la
calificacién crediticia del Emisor

No se han producido circunstancias resefiables en Société Générale Effekten GmbH que fueran de
magnitud importante relativas a la evaluacion de solvencia de Société Générale Effekten GmbH.

B.14

Declaracion del Emisor sobre su grado de dependencia con respecto a otras entidades del
grupo

Ver Elemento B.5 anterior para consultar la posicién de Société Générale Effekten GmbH dentro
del Grupo.

Société Générale Effekten GmbH no es una sociedad dependiente de otras entidades dentro del
Grupo.

B.15

Principales actividades del Emisor

El objeto social de Société Générale Effekten GmbH es la emision y la venta de valores, asi como
la realizacion de todas las actividades relacionadas, a excepcidon de aquellas que exigieran
disponer de autorizacién. Esta sociedad esta implicada en la emision y colocacion de valores,
principalmente warrants y certificados, asi como en las actividades relacionadas con dichos
valores. El objeto social no incluye la actividad bancaria tal y como se define en la Ley de Bancos
alemana (Kreditwesengesetz, KWG). Société Générale Effekten GmbH es una entidad financiera
tal y como se define en la Sec. 1(3) Resolucién 1 No. 5 KWG.

B.16

En la medida en que estuviera en conocimiento del Emisor, si el Emisor es propiedad o esta
controlado, directa o indirectamente, por quién, y cual es la naturaleza de dicho control

Société Générale Effekten GmbH es una sociedad filial, participada al 100%, de Société Générale
gue es una compafiia integramente consolidada.

B.17

Calificaciones crediticias asignadas al Emisor o a sus titulos de deuda

Société Générale Effekten GmbH no tienen calificacion crediticia

B.18

Naturaleza y alcance de la garantia

El pago integro y puntual de toda cantidad adeudada por Société Générale Effekten GmbH a los
Titulares de los Warrants quedara garantizada de forma incondicional e irrevocable por el Garante,
tal y como se establece en la Garantia; aunque, no obstante, la Garantia no se aplicard a ninguna
Emision de Warrants realizada, en o con posterioridad a la fecha de la Garantia, por Société
Générale Effekten GmbH en la medida en que, en la fecha de emision (la Fecha de Emisién) de
dicha emision de Warrants, el producto del numero de Warrants emitidos por su precio de emisién
(después de tener en cuenta cualquier compensacion, combinacién o neteo de cuentas o acuerdo
similar ocasional ejercitable por el Emisor frente a cualquier persona con respecto a la cual
devengaran ocasionalmente obligaciones), cuando, y debidamente (ya fuera al vencimiento, de
forma anticipada u otra) convertidas en euros aplicando el tipo de cambio vigente correspondiente
a dicha Fecha de Emision, sea igual a un importe superior a los 75.000.000.000€.

B.19

Informacion sobre el Garante como si fuera el emisor de la misma clase de valores objeto
de la garantia

B.19B.1

Razon social y nombre comercial del Garante

Société Générale
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B.19 B.2 Domicilio, forma juridica, legislacion y pais de constitucion
Société Générale
Domicilio: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
Forma juridica: sociedad andnima (société anonyme).
Legislacién aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: legislacion francesa.
Pais de constitucion: Francia.

B.19 B.4b | Previsiones conocidas que afecten al Garante y a los sectores en los que opera
Deterioro significativo pero desigual del contexto econdmico global; recomendacién por parte de la
Autoridad Bancaria Europea de alcanzar un nivel de fondos propios ‘Core Tier 1’ de al menos un
9% en virtud de las normas Basilea 2,5 a partir del 30 de junio de 2012; informe Vickers en el
Reino Unido sugiriendo la separacion de las actividades de banca minorista dentro de los bancos
universales (tema que la Unién Europea abordara en 2012); otros temas que estan siendo objeto
de seguimiento por parte del Comité de Estabilidad Financiera entre los que se incluyen la
armonizacion de los estandares contables, las practicas de compensacion, el funcionamiento de
los mercados OTC de derivados, entre otros. En Estados Unidos, la Ley Dodd-Frank establece las
bases para la supervision del riesgo sistémico y de ciertas actividades de Banca Corporativa y de
Inversion; se introdujo un impuesto sobre las transacciones financieras en 2012 en Francia y en
2013 en ltalia. La Comision Europea ha publicado una propuesta de Directiva para la fijacion de un
impuesto comin sobre las transacciones financieras en Bélgica, Alemania, Estonia, Grecia,
Espafia, Francia, Italia, Austria, Portugal, Eslovenia y Eslovaquia.

B.19 B.5 Descripcion del grupo del Garante y posicion del Garante dentro del grupo
Société Générale es la sociedad matriz del Grupo Société Générale (el Grupo).
El Grupo Société Générale ofrece asesoramiento y otros servicios a clientes particulares y a
sociedades e instituciones como parte de sus tres lineas principales de negocio:
- Banca Minorista en Francia bajo las marcas Société Générale, Crédit du Nord y Boursorama;
- Banca Minorista Internacional, presente en Europa Central y del Este, Rusia, la cuenca
mediterranea, Africa subsahariana, Asia y en los territorios franceses de ultramar; y
- Banca Corporativa y de Inversion con un amplio rango de especializacion en banca de inversion,
finanzas y actividades de mercado.

B.19B.9 Prevision o estimacion de beneficios
No aplicable. Société Générale no elabora ninguna prevision o estimacion de beneficios.

B.19B.10 | Naturaleza de cualesquiera salvedades incluidas en el informe de auditoria de la
informacion financiera relativa a ejercicios anteriores
No aplicable. El informe de auditoria no incluye ninguna salvedad acerca de la informacion
financiera histérica recogida en el Folleto Base.

B.19B.12 | Informacién financiera clave seleccionada relativa a ejercicios anteriores del Garante

Société Générale

Primer Ejercicio Primer Ejercicio
Semestre finalizado Semestre finalizado
2013 2012 (%) 2012 (%) 2011
Resultados (en miles de EUR)
Producto neto bancario 11.321 23.110 12.583 25.636
Beneficio operative 1.433 2.757 2.548 4.270
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Ingresos netos antes de intereses 1.532 1.411

minoritarios 1.224 2.788
1.319

Beneficio neto 790 1.171 2.385

Red Francesa de Sucursales 575 1.291 686 1.428

Banca Minorista Internacional 138 (51) (186) 325

Banca Corporativa y de Inversion 868 1.053 482 635

Servicios Financieros 389 330

Especializados y Seguros 674 297

Banca Privada, Gestion y Servicios | 157 (48)

de Inversién Global (293) 171

Centro Corporativo (808) (1.884) (93) (471)

Actividad (en miles de millones de

EUR)

Total activo y pasivo 1.254,1 1.250,9 1.246,7 1.181,4

Préstamos a clients 341,2 350,2 360,5 367,5

Depésitos de clients 350,0 337,2 348,5 340,2

Fondos propios (en miles de

millones de EUR)

Fondos propios accionistas del 49,4 48,7

Grupo 49,3 47,1

Total fondos propios consolidados | 53,3 53,6 52,9 51,1

(*) Elementos relativos a los resultados del afio 2012 se han recalculado debido a la aplicacion
de la norma IAS (International Accounting Standard) 19: el cambio de método contable implica
un ajuste de los datos del afio anterior.

Cambios adversos relevantes en las perspectivas del Garante producidos con posterioridad
alafecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales auditadas publicadas

No se han producido cambios adversos relevantes en las perspectivas de Société Générale ni en
sus sociedades filiales consolidadas (consideradas en su conjunto) con posterioridad a la fecha de
las dltimas cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2012.

Cambios significativos producidos en la posicién financiera o comercial posteriores al
periodo considerado con respecto a la informacion financiera relativa a ejercicios anteriores

No se han producido cambios significativos en la posicion financiera o comercial de Société
Générale ni de sus sociedades filiales consolidadas (consideradas en su conjunto) desde la fecha
de sus Ultimos estados financieros auditados publicados de 30 de junio de 2013.

B.19 B.13 | Acontecimientos recientes que afectan al Garante y de magnitud importante relativos a la
calificacién crediticia del Garante
No se han producido circunstancias resefiables relativas al Garante que fueran de magnitud
importante con respecto a la solvencia del Garante.

B.19 B.14 | Declaracion del Garante sobre su grado de dependencia con respecto a otras entidades del

grupo

Ver Elemento B.19 B.5 anterior sobre la posicion del Garante dentro del Grupo.
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Société Générale es la sociedad matriz del Grupo. No obstante, Société Générale desarrolla sus
propias actividades, y por tanto no actia como una simple sociedad holding o de cartera con
respecto a sus sociedades filiales.

B.19 B.15

Principales actividades del Garante

El objeto social de Société Générale consiste, de conformidad con las condiciones establecidas
por la legislaciéon y demas regulaciones aplicables a las instituciones de crédito, en realizar con
particulares y entidades corporativas, en Francia o en el extranjero:

. toda clase de transacciones bancarias;

. toda clase de transacciones relacionadas con la operativa bancaria, incluyendo en
particular, los servicios de inversién o servicios conexos, tal y como se enumeran en los Articulos
L. 321-1y L. 321-2 del Codigo Monetario y Financiero francés;

. toda clase de adquisiciones de participaciones en otras compafiias.

Société Générale podra también, de forma regular, tal y como se define en las condiciones
establecidas por el Comité de Supervision Bancaria y Financiera francés, intervenir en toda clase
de transacciones distintas de las mencionadas antes, incluyendo en particular la correduria de
seguros.

En general, Société Générale podra realizar, en nombre propio, en nombre de terceros o
conjuntamente, todas aquellas transacciones financieras, comerciales, industriales, agricolas,
sobre activos mobiliarios o inmobiliarios relacionadas directa o indirectamente con las actividades
antes mencionadas o que pudieran facilitar con toda probabilidad la realizacion de dichas
actividades.

B.19 B.16

En la medida en que estuviera en conocimiento del Garante, si el Garante es propiedad o
esta controlado, directa o indirectamente, y por quién, y naturaleza de dicho control

Société Générale no es propiedad ni esta controlada por ninguna sociedad matriz.

B.19 B.17

Calificaciones crediticias asignadas al Garante o a sus titulos de deuda

Société Générale tiene un rating de A2 asignado por Moody’s France S.A.S., de A por Standard
and Poor’s Credit Market Services France S.A.S., de A por Fitch France S.A.S. y de AA (low) por
DBRS Ratings Limited.

Moody's France S.A.S., Standard & Poor's Credit Market Services France S.A.S., Fitch France
S.A.S. y DBRS Ratings Limited estan, a fecha del Folleto Base, establecidas en la Uniéon Europea
y estan registradas de conformidad con la Regulacion (CE) No. 1060/2009 (y modificaciones) (la
Regulacién CRA) y estan incluidas en el listado de agencias de calificacion crediticia registradas
publicado en la pagina web de la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(www.esma.europa.eu).

Seccion C — Valores

Elemento

Ci1l

Tipo y clase de los valores objeto de la oferta y/ o admisiéon a negociacién, incluyendo
cualquier numero de identificacion de los valores
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referencias a los Warrants se interpretaran en consecuencia.

TABLA CON INFORMACION ESPECIFICA DE CADA EMISION

Los Warrants se refieren a la emision de Warrants sobre varios Subyacentes (para cada Emision tal y como se describe en la ‘Tabla con informacion especifica de cada
Emisién’ que figura a continuacion) y son Warrants vinculados a indices. Los Warrants son de estilo Europeo. Las referencias en esta Seccién C -Valores del Resumen
de la emision de "Warrants" se entenderan como referencias para cada emision de Warrants descrita en la ‘Tabla con informacién especifica de cada Emisién’ y las

Numero | Nocional Precio
o il Fecha de Barrera Barrera Fecha de Fecha de o
SR | STEEEE Vencimiento € por Inferior Superior ot emision Valoracion (0) Ceainm =l
Warrants = Warrant
1 Ibex 35 20-un-14 | 50.000 | EUR10 | 9.000 11.000 | 100% | 313 13feb-14 LFecha de DE000SGMO149
2 Ibex 35 20-un-14 | 50.000 | EUR10 | 8.000 11.000 | 100% | 585 13feb-14 Lecha de DE000SGMO115
3 Ibex 35 20-un-14 | 50.000 | EUR10 | 8.500 11500 | 100% | 585 13-feb-14 Fechade DE000SGM0123
4 Ibex 35 20-un-14 | 50.000 | EUR10 | 8.500 12.000 | 100% | 654 13-feb-14 LFecha de DE000SGMO131

Resumen especifico de la emision:

Sistema de Compensacion:

Elemento C.1

Cadigo ISIN: Se especifica en

Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro de Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear)

la tabla de arriba del

*La informacion correspondiente a cada Subyacente se puede encontrar en la tabla del Elemento C.20 de este Resumen
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C2

Divisa de emisién de los valores

Divisa o Divisas de Liquidacion: Euro (“EUR")

C5

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, con respecto a su venta y
transmisiéon que son de aplicacién en ciertas jurisdicciones (incluyendo, sin limitacion, los Estados
Unidos de América).

(OS]

Derechos asociados a los valores, incluyendo la prelacion y limitaciones de dichos derechos y
procedimientos para el ejercicio de los mismos.

Prelacion

Los Warrants son obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del
Emisor y se clasificaran pari passu sin preferencia entre si y (sujeto a las excepciones que
ocasionalmente pudieran existir en virtud de la legislacion aplicable) tendran al menos, pari passu, la
misma preferencia con respecto al resto de obligaciones pendientes directas, incondicionales, no
garantizadas y no subordinadas del Emisor, presentes y futuras.

Ley que regula estos valores

Los Warrants y cualesquiera otras obligaciones no contractuales derivadas de o en relacién con los
Warrants quedaran sujetas, y deberan disefiarse, de acuerdo con lo establecido en la legislacion
inglesa.

cl1

Si los valores ofrecidos son o seran objeto de una solicitud de admisiéon a negociacion, para
su distribucion en un mercado regulado o en otros mercados equivalentes con indicacién de
los mercados en cuestion

Se ha solicitado la admisién a negociacion de los Warrants en el mercado regulado espafiol a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

C.15

Como afecta el valor del(os) instrumento(s) subyacente(s) al valor de lainversién

La cantidad (si procede) pagadera con respecto a cada Emision de Warrants (y por lo tanto la
rentabilidad (si la hay) que el inversor obtendra se determinara por referencia a, y por tanto dependera
de, la evolucién del Subyacente para la Emisién correspondiente de Warrants. Ver la tabla de
informacion de cada Subyacente en C.20. Ver también el Elemento C.18 a continuacion.

C.16

Fecha de vencimiento o término de los derivados — la fecha de ejercicio o fecha de referencia
final

La Fecha de Vencimiento se especifica en la tabla del Elemento C.1

El Periodo de Ejercicio serd cualquier dia hébil entre la fecha de emisién (incluida) y la fecha de
vencimiento (excluida). La Fecha de Ejercicio se define como (a) en el caso de Warrants con estilo
Europeo, la Fecha de Ejercicio o (b) en el caso de Warrants con estilo Americano el dia habil durante
el Periodo de Ejercicio en el que se lleve a cabo la notificacion vélida del Ejercicio.

C.17

Procedimiento de liquidacion de los derivados

Pago en efectivo

C.18

Coémo se genera la rentabilidad de los derivados
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Cada emision de Warrants especificada en la Tabla con informacién especifica de cada Emisién se
liquidara en efectivo (Warrants con liquidacion en Efectivo) por un importe igual al Importe de
Liquidacion en Efectivo.

El Importe de Liquidacién en Efectivo es un importe igual al exceso de:
el Precio de Ejercicio sobre el Precio de Liquidacién Final
donde

el Precio de Liquidacion Final es:
Escenario 1:

Si en la Fecha de Valoracion(l) no se ha producido ni un evento de toque de
Barrera Inferior ni un evento de toque de Barrera Superior, entonces:

Precio de Liquidacién Final = Nocional x Bonus
Escenario 2:

Si en la Fecha de Valoracion(1) se ha producido un evento de toque de Barrera
Inferior o un evento de toque de Barrera Superior, entonces:

Precio de Liquidacion Final = 0 EUR

donde:

Nocional se describe en C.1 en la Tabla con informacion especifica de cada Emision de Warrants.
Bonus se describe en C.1 en la Tabla con informacién especifica de cada Emisién de Warrants.

Evento de toque de Barrera Inferior se considera que ha tenido lugar, segun lo determinado por el
Agente de Célculo, si en la Fecha de Referencia(t), al menos un Precio Intradia Sl(t) es inferior o igual
a la Barrera Inferior.

Evento de toque de Barrera Superior se considera que ha tenido lugar, segun lo determinado por el
Agente de Calculo, si en la Fecha de Referencia(t), al menos un Precio Intradia SlI(t) es superior o
igual a la Barrera Superior.

Barrera Inferior se describe en C.1 en la Tabla con informacién especifica de cada Emision de
Warrants.

Barrera Superior se describe en C.1 en la Tabla con informacion especifica de cada Emision de
Warrants.

SI(t) significa, con respecto a cualquier Fecha de Referencia(t), el Precio Intradia como se define en
los Términos y Condiciones Adicionales para Warrants sobre Indices.

donde:

Fecha de Valoracion(0) se describe en C.1 en la Tabla con informacion especifica de cada Emision
de Warrants.

Fecha de Valoracién(1) significa la Fecha de Ejercicio como se define en la Condicién 3.2
Fecha de Referencia(0) significa Fecha de Valoracion (0)
Fecha de Referencia(t) (t desde 1 a T-1) significa, para cada t desde 1 a T-1, cualquier dia de

negociacion bursatil tales como:

Fecha de Referencia(l) es la sesion bursatil inmediatamente siguiente a la Fecha
de Referencia(0)
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Fecha de Referencia(t+1) es la sesién bursatil inmediatamente siguiente a la Fecha
de Referencia(t)

Fecha de Referencia(T) significa Fecha de Valoracion(1);
el Precio de Ejercicio es 0 EUR, y

Los Warrants no pueden ser ejercidos o cancelados antes de la Fecha de Vencimiento (excepto por
motivos fiscales o regulatorios).

Fecha de Cotizacion es el primer dia de cotizacion de los Warrants en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao yValencia.

Para evitar dudas, si en cualquier momento el precio intradiario del subyacente es mayor o igual que
la Barrera Superior o menor o igual que la Barrera Inferior, entonces el Precio de Liquidacion Final
sera 0.

C.19 Precio de ejercicio o precio de referencia final del subyacente
Precio de Liquidacién Final: como se define en el Elemento C.18 de arriba.
Precio de Ejercicio: 0 EUR
C.20 Tipo de subyacente y dénde se puede consultar informacién sobre el subyacente
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Emision Compafiia Bloomberg Ticker Sponsor Indice Bolsa Website

Sociedad de Bolsas Spanish Stock

Ibex 35 IBEX <Index> DES SA Exchange www.sbolsas.com
Sociedad de Bolsas Spanish Stock

Ibex 35 IBEX <Index> DES SA Exchange www.sbolsas.com
Sociedad de Bolsas Spanish Stock

Ibex 35 IBEX <Index> DES SA Exchange www.sbolsas.com
Sociedad de Bolsas Spanish Stock

Ibex 35 IBEX <Index> DES SA Exchange www.sbolsas.com
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Secciéon D — Riesgos

Elemento

D.2

Informacion clave sobre los riesgos especificos del Emisor

Existen ciertos factores que podrian afectar a la capacidad del Emisor y del Garante para cumplir
sus obligaciones relativas a los Warrants emitidos al amparo de este Programa. Se incluyen
factores que podrian afectar negativamente a la solvencia crediticia y/ o a las calificaciones
crediticias (en su caso) del Emisor y/ o del Garante, tales como los cambios en la coyuntura
econdémica y/o politica y/o financiera. Ademas, el Emisor y el Garante estan sujetos a (y en
consecuencia podria verse afectada su capacidad para cumplir sus obligaciones con respecto a
los Warrants y al Beneficiario de la Garantia por): riesgos operativos generales, posibles
conflictos de intereses en relacion con los Warrants, riesgos de mercado relativos a los distintos
mercados financieros, riesgos derivados relativos a sus carteras de inversion, riesgos derivados
relativos al posible incumplimiento de requisitos legales, de supervisién y fiscales (incluido el
riesgo de reputacién), riesgo de tipos de interés y de cambio, riesgo de liquidez, riesgo
estratégico, riesgo comercial general, riesgo ligado a las actividades de seguros, en su caso,
riesgos relativos a las actividades de financiacion especializada y riesgo de crédito y de
contrapartida (incluido el riesgo pais), y los riesgos asociados con las actividades de cobertura y
de negociacion (o las actividades de cobertura y de negociacion de sus sociedades filiales),
pudiendo todos y cada uno de estos factores de riesgo afectar al valor de los Warrants. Los
inversores deben comprender también que existen riesgos asociados a la falta de independencia
del Emisor con respecto al Garante.

D.3

Informacion clave sobre los principales riesgos especificos de los valores

Los inversores deben conocer cuales son los riesgos inherentes a los Warrants, que dichos
riesgos dependen de las caracteristicas particulares de los Warrants y que incluyen: (i) los
Titulares de los Warrants no tendran ningn derecho con respecto al, o disponer del, subyacente,
(i) podria resultar dificil determinar el valor de mercado de los Warrants y/o este valor podria ser
volatil, (iii) los Titulares de los Warrants podrian perder todo o parte de la inversion y/o no
conseguir ningun rendimiento con los Warrants debido a la rentabilidad del Subyacente y/o
debido a que los Warrants sean pagaderos en Euros lo que implica un determinando riesgo de
tipo de cambio en el caso de que no coincidiera con la divisa doméstica del inversor.

Si en cualquier momento, el precio precio intradiario del subyacente es mayor o igual que la
Barrera Superior o menor o igual que la Barrera Inferior, entonces el Precio de Liquidacion Final
sera 0.

D.6

Advertencia importante a los inversores

LOS WARRANTS PUEDEN SER VOLATILES Y/ O INVERSIONES APALANCADAS. CIERTAS
EMISIONES DE WARRANTS PODRIAN NO SER INVERSIONES IDONEAS PARA TODA
CLASE DE INVERSORES. NINGUN INVERSOR DEBERIA ADQUIRIR WARRANTS A MENOS
QUE DICHO INVERSOR COMPRENDIERA Y TUVIERA CAPACIDAD PARA ASUMIR LOS
RIESGOS DE RENTABILIDAD, DE LIQUIDEZ DE MERCADO, ESTRUCTURALES, DE
CANCELACION, DE LIQUIDACION Y DEMAS RIESGOS ASOCIADOS A LOS WARRANTS.

LOS INVERSORES PODRIAN SUFRIR LA PERDIDA INTEGRA DE SUS INVERSIONES Y
DEBERIAN POR TANTO TOMAR LA DECISION DE INVERTIR O NO EN LOS WARRANTS
SOLAMENTE DESPUES DE CONSIDERAR DE FORMA MINUCIOSA CON SUS PROPIOS
ASESORES LA IDONEIDAD O NO DE COMPRARLOS TENIENDO EN CUENTA SUS
CIRCUNSTANCIAS FINANCIERAS PARTICULARES.
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Seccion E — Oferta

Elemento
E.2b Motivaciéon de la oferta y aplicacion de los ingresos cuando fueran distintas de la
obtencién de beneficios y/ o la cobertura de ciertos riesgos
Los ingresos netos obtenidos por las emisiones de Warrants se aplicaran a la consecucion de
objetivos financieros globales del grupo de sociedades Société Générale, incluida la obtencién de
beneficios.
E.3 Descripcion de los términos y condiciones de la oferta
No Aplicable
Jurisdiccién(s) de la Oferta Publica: No Aplicable
Periodo de la Oferta: No Aplicable
Precio de la Oferta por Warrant: No Aplicable
Condiciones a las que esta sujeta la Oferta: No Aplicable
Descripcion del proceso de solicitud: No Aplicable
Descripcion de la posibilidad de reducer No Aplicable
suscripciones y la manera de devolver el
exceso de la cantidad pagada por los
solicitantes:
Detalles de la cantidad minima y/o maxima de No Aplicable
solicitud:
Detalles del método y el tiempo para el pago No Aplicable
y la entrega de los Warrants:
Modo y fecha en la que los resultados de la No Aplicable
Oferta se haran publicos:
Procedimiento para el ejercicio de cualquier No Aplicable
derecho  preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion
y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos:
Si la Emision(es) ha/han sido reservadas para No Aplicable
determinados paises:
Proceso de notificacién a los solicitantes de la  No Aplicable
cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de que se
haga la notificacion:
Importe de los gastos e impuestos cargados No Aplicable
especificamente al suscriptor o comprador:
Nombre(s) y direccién(es), en la medida No Aplicable
conocida por el Emisor, de los colocadores en
diversos paises donde tiene lugar la Oferta:
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E.4 Descripcion de cualquier interés de importancia relevante en la emision/ oferta, incluidos
los conflictos de intereses
Hasta donde tiene conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la emision de los
Warrants tiene ningun interés de importancia relevante en la oferta.

E.7 Gastos estimados cargados al inversor por el Emisor o el Oferente

No Aplicable. Ni el Emisor ni el Oferente cargan ningun gasto al inversor
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SPECIFIC SUMMARY OF THE ISSUE PROGRAMME UNDER THE BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirements known as Elements. These elements are numbered in
Sections A—E (A.1 -E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and
Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering
sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and
Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case a short
description of the Element is included in the summary with the mention of "not applicable". References in this
summary to "the Issuer" are references to SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. or Société
Générale Effekten GmbH, as the case may be in the context of a particular issue of Warrants.

Section A — Introduction and warnings

Element
A.l Warning
This summary must be read as an introduction to the Base Prospectus.
Any decision to invest in the Warrants should be based on a consideration of the Base
Prospectus as a whole by the investor.
Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought before a
court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the Member States, have to bear
the costs of translating the Base Prospectus before the legal proceedings are initiated.
Civil liability attaches only to those persons who have tabled this summary, including any
translation thereof, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of the Base Prospectus or it does not provide, when read together
with the other parts of this Base Prospectus, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in the Warrants.
A.2 Consent to the use of the Base Prospectus
Not Applicable
Section B — Issuers and Guarantor
Elemen
t
B.1 Legal and commercial name of the Issuer
Société Générale Effekten GmbH
B.2 Domicile, legal form, legislation and country of incorporation
Société Générale Effekten GmbH
Domicile:Neue Mainzer Strasse 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Germany.
Legal form: Limited liability company (Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)).
Legislation under which the Issuer operates: German law.
Country of incorporation: Germany.
B.4b Known trends affecting the Issuer and the industries in which it operates

Société Générale Effekten GmbH expects business for the rest of this business year to continue as it
has done so far over the course of 2013.
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B.5 Description of the Issuer’s group and the Issuer’s position within the group
Société Générale Effekten GmbH is a subsidiary of the Société Générale Group and has no
subsidiaries
B.9 Figure of profit forecast or estimate
Société Générale Effekten GmbH does not make any figure of profit forecast or estimate.
B.10 Nature of any qualifications in the audit report on the historical financial information
Not applicable. The audit report does not include any qualification.
B.12 Selected historical key financial information regarding the Issuer
Société Générale Effekten GmbH
(in EUR) December 31, 2012 | December 31, 2011
(000) (000)
Operating revenues 215 103
Profit from operations 0 0
Profit from continuing operations 0 0
Basic and diluted earnings per share 0 0
Total assets 30,434,004 43,158,609
Dividends declared per share 0 0
Material adverse change in the prospects of the Issuer since the date of its last published
audited financial statements
There has been no material adverse change in the prospects of Société Générale Effekten GmbH
since the date of its last audited financial statements dated 31 December 2012.
Significant changes in the financial or trading position subsequent to the period covered by
the historical financial information
There have been no significant changes in the financial or trading position of Société Générale
Effekten GmbH since the date of its last published financial statements dated 31 December 2012.
B.13 Recent events particular to the Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation
of the Issuer’s solvency
There have been no recent events particular to Société Générale Effekten GmbH which are to a
material extent relevant to the evaluation of the solvency of Société Générale Effekten GmbH.
B.14 Statement as to whether the Issuer is dependent upon other entities within the group
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See Element B.5 above for a description of the position of Société Générale Effekten GmbH within
the Group.

Société Générale Effekten GmbH is not dependent upon other entities within the Group.

B.15 Issuer’s principal activities
The business purpose of Société Générale Effekten GmbH is the issue and sale of securities as well
as related activities, with the exception of those requiring a licence. It is engaged in the issue and
placement of securities, mainly warrants and certificates, as well as related activities. Banking
business as defined by the German Banking Act (Kreditwesengesetz, KWG) is not included in the
business purpose. Société Générale Effekten GmbH is a financial entity as defined in Sec. 1(3)
Sentence 1 No. 5 KWG.

B.16 To the extent known to the Issuer, whether the Issuer is directly or indirectly owned or
controlled and by whom, and nature of such control
Société Geénérale Effekten GmbH is a wholly owned subsidiary of Société Générale, Paris and is a
fully consolidated company.

B.17 Credit ratings assigned to the Issuer or its debt securities
Société Générale Effekten GmbH is not rated.

B.18 Nature and scope of the guarantee
The due and punctual payment of any amounts due from Société Générale Effekten GmbH to
Warrantholders will be unconditionally and irrevocably guaranteed by the Guarantor as provided in
the Guarantee; provided that the Guarantee shall not apply to any Issue of Warrants issued on or
after the date of the Guarantee by Société Générale Effekten GmbH to the extent that, at the issue
date (the Issue Date) of such issue of Warrants, the product of the number of Warrants issued and
their issue price (after taking account of any set-off, combination of accounts, netting or similar
arrangement from time to time exercisable by the Issuer against any person to whom obligations are
from time to time owed), when and as due (whether at maturity, by acceleration or other) converted
into euro at the relevant spot rate of exchange on such Issue Date, is equal to an amount which
exceeds €75,000,000,000.

B.19 Information about the guarantor as if it were the issuer of the same type of security that is
subject of the guarantee

B.19 Legal and commercial name of the Guarantor

B.1
Société Générale

B.19 Domicile, legal form, legislation and country of incorporation

B.2
Société Générale
Domicile: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France.
Legal form: Public limited company (société anonyme).
Legislation under which the Issuer operates: French law.
Country of incorporation: France.

B.19 Known trends affecting the Guarantor and the industries in which it operates
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B.4b

Significant but uneven deterioration in the global economic environment; recommendation by the
European Banking Authority to reach a Core Tier 1 of at least 9% under Basel 2.5 starting 30 June
2012; Vickers report in the United Kingdom suggesting ringfencing retail banking activities within
universal banks (issue which the European Union will takeup in 2012); other topics being monitored
by the Financial Stability Council include harmonisation of accounting standards, compensation
practices, functioning of OTC derivative markets, among others. In the US, the Dodd-Frank Act laid
the foundation for systemic risk supervisions and oversight of certain activities of Corporate and
Investment Banks; a tax on financial transactions has been introduced in 2012 in France and in 2013
in Italy. The European Commission has published a proposal for a Directive for a common tax on
financial transactions in Belgium, Germany, Estonia, Greece, Spain, France, Italy, Austria, Portugal,
Slovenia and Slovakia.

B.19
B.5

Description of the Guarantor's group and the Guarantor's position within the group

Société Générale is the parent company of the Société Générale Group (the Group).

The Société Générale Group offers advisory and other services to individual customers, companies

and institutions as part of three main business lines:

- Retail Banking in France under Société Générale, Crédit du Nord and Boursorama brands;

- International Retail Banking, which is present in Central and Eastern Europe, Russia, the
Mediterranean Basin, Sub-Saharan Africa, Asia and in the French Overseas territories; and

- Corporate and Investment Banking with a broad range of expertise in investment banking, finance
and market activities.

B.19
B.9

Figure of profit forecast or estimate

Not applicable. Société Générale does not make any figure of profit forecast or estimate.

B.19
B.10

Nature of any qualifications in the audit report on the historical financial information

Not applicable. The audit report does not include any qualification.

B.19
B.12

Selected historical key financial information regarding the Guarantor

Société Générale

Half year Year ended Half year Year ended
2013 2012 (*) 2012 (*) 2011
Results (in EUR M)
Net Banking Income 11,321 23,110 12,583 25,636
Operating income 1,433 2,757 2,548 4,270
Net income before non 1,532 1,411
controlling interests 1,224 2,788
1,319
Net income 790 1,171 2,385
French Networks 575 1,291 686 1,428
International Retail Banking 138 (51) (186) 325
Corporate and Investment 868 482
Banking 1,053 635
Specialised Financial Services 389 330
and Insurance 674 297
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Private Banking, Global 157 (48)

Investment Management and

Services (293) 171
Corporate Centre (808) (1,884) (93) (471)
Activity (in EUR bn)

Total assets and liabilities 1,254.1 1,250.9 1,246.7 1,181.4
Customer loans 341.2 350.2 360.5 367.5
Customer deposits 350.0 337.2 348.5 340.2
Equity (in bhillions of euros)

Group shareholders' equity 49.4 49.3 48.7 47.1
Total consolidated equity 53.3 53.6 52.9 51.1

(*)ltems relating to the results for 2012 have been restated due to the implementation of IAS
(International Accounting Standard) 19: the change in accounting method involves the
adjustment of data for the previous year.

Material adverse change in the prospects of the Guarantor since the date of its last published
audited financial statements

There has been no material adverse change in the prospects of Société Générale and its
consolidated subsidiaries (taken as a whole) since the date of its last audited financial statements
dated 31 December 2012.

Significant changes in the financial or trading position subsequent to the period covered by
the historical financial information

There have been no significant changes in the financial or trading position of Société Générale and its
consolidated subsidiaries (taken as a whole) since the date of its last published financial statements
dated 30 June 2013.

B.19 Recent events particular to the Guarantor which are to a material extent relevant to the
B.13 evaluation of the Guarantor's solvency
There have been no recent events particular to the Guarantor which are to a material extent relevant
to the evaluation of the Guarantor's solvency.
B.19 Statement as to whether the Guarantor is dependent upon other entities within the group
B.14
See Element B.19 B.5 above for the Guarantor's position within the Group.
Société Générale is the ultimate holding company of the Group. However, Société Générale operates
its own business; it does not act as a simple holding company vis-a-vis its subsidiaries.
B.19 Guarantor's principal activities
B.15

The purpose of Société Générale is, under the conditions determined by the laws and regulations

applicable to credit institutions, to carry out with individuals and corporate entities, in France or

abroad:

. all banking transactions;

. all transactions related to banking operations, including in particular, investment services or
allied services as listed by Articles L. 321-1 and L. 321-2 of the French Code monétaire et
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financier;
. all acquisitions of interests in other companies.

Société Générale may also, on a regular basis, as defined in the conditions set by the French
Financial and Banking Regulation Committee, engage in all transactions other than those mentioned
above, including in particular insurance brokerage.

Generally, Société Générale may carry out, on its own behalf, on behalf of a third-party or jointly, all
financial, commercial, industrial, agricultural, movable property or real property transactions, directly
or indirectly related to the abovementioned activities or likely to facilitate the accomplishment of such
activities.

B.19 To the extent known to the Guarantor, whether the Guarantor is directly or indirectly owned or

B.16 controlled and by whom, and nature of such control
Société Générale is not owned or controlled by a parent company.

B.19 Credit ratings assigned to the Guarantor or its debt securities

B.17
Société Générale is rated A2 by Moody’s France S.A.S., A by Standard and Poor’s Credit Market
Services France S.A.S., A by Fitch France S.A.S and AA (low) by DBRS Ratings Limited.
Moody's France S.A.S., Standard & Poor's Credit Market Services France S.A.S., Fitch France S.A.S
and DBRS Ratings Limited are, as at the date of the Base Prospectus, established in the European
Union and are registered under Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amended) (the CRA Regulation)
and are included in the list of registered credit rating agencies published at the website of the
European Securities and Markets Authority (www.esma.europa.eu).

Section C — Securities
Element
Cc1 Type and the class of the securities being offered and/or admitted to trading, including any

security identification number
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construed accordingly.

ISSUE SPECIFIC INFORMATION TABLE

Number

Notional

The Warrants relate to a multiple issuance of Warrants (each Issue as more particularly described in the ‘Issue Specific Information Table’ set out below) and the
Warrants of each Issue are Index Linked Warrants. The Warrant are European style Warrants. References in this Section C —Securities of the Summary to
“Warrants” shall be deemed to be references to each Issue of Warrants described in the Issue Specific Information Table and references to Warrants shall be

Issue  Underlying® O EHE of Amount per  LowBarrier | HighBarrier Bonus Issue Date Mokt ISIN Code
Warrants Warrant
1 Ibex 35 20-Jun-14 | 50,000 EUR 10 9,000 11,000 100% | 3.13 | 13-Feb-14 "I'Dsgt';g DE000SGMO0149
2 Ibex 35 20-Jun-14 | 50,000 EUR 10 8,000 11,000 100% | 5.85 13-Feb-14 ngsgtr(]ag DE00OSGMO115
3 Ibex 35 20-Jun-14 | 50,000 EUR 10 8,500 11,500 100% | 5.85 | 13-Feb-14 LIIDS;Itr;g DE000SGMO0123
4 Ibex 35 20-Jun-14 | 50,000 EUR 10 8,500 12,000 100% | 654 | 13-Feb-14 "I'Dsgt';g DE000SGMO0131

Issue specific summary:

Clearing System(s):

ISIN code:

Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro de Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear)

See the Issue Specific Information Table For
Each Issue of Warrants in C.1

"Infomration in relation to each Underlying can be found in the table set out at Paragraph C.20 of this Summary
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C.2 Currency of the securities issue
Settlement Currency or Currencies: Euro (“EUR")

C.5 Any restrictions on the free transferability of the securities
There is no restriction on the free transferability of the Warrants, subject to selling and transfer
restrictions which apply in certain jurisdictions (including, without limitation, the United States).

Cc.8 Rights attached to the securities, including ranking and limitations to those rights and
procedures for the exercise of those rights.

Ranking

Warrants will be direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer and will
rank pari passu without any preference among themselves and (subject to such exceptions as from
time to time exist under applicable law) at least pari passu with all other outstanding direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, present and future.

Governing law

The Warrants and any non-contractual obligations arising out of or in connection with the Warrants will
be governed by, and shall be construed in accordance with English law.

C.11 Whether the securities offered are or will be the object of an application for admission to
trading, with a view to their distribution in a regulated market or other equivalent markets with
indication of the markets in question
Application has been made for each Issue of Warrants to be admitted to trading on the Spanish Stock
Exchange in Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia.

C.15 How the value of the investment is affected by the value of the underlying instrument(s)

The amount (if any) payable in respect of each Issue of Warrants (and therefore the return (if any) that
an investor realises on a Warrant will be determined by reference to, and will therefore depend on, the
performance of the Underlying for the relevant Issue of Warrants. See the Table of Information for
each Underlying in C.20 See also Element C.18 below.

C.16 Expiration or maturity date of the derivative securities — the exercise date or final reference
date
See the Expiration Date in the Specific Table For Each Issue of Warrants in C.1
Exercise Period means any Business Day between the Issue Date (included) and the Expiration Date
(excluded). The ExerciseDate.means (a) in the case of European Style Warrants, the Expiration Date
or (b) in the case of American Style Warrants, the Business Day during the Exercise Period on which
an Exercise Notice is validly delivered.

C.17 Settlement procedure of the derivative securities
Cash delivery

C.18 How the return on derivative securities takes place

The Warrants will be settled in cash (Cash Settled Warrants) in an amount equal to the Cash
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Settlement Amount.

The Cash Settlement Amount is an amount equal to the excess of:
the Exercise Price Price over the Final Settlement Price

where

the Final Settlement Price is
Scenario 1:

If on Valuation Date(1), a Low Barrier Knock-In Event has not occurred and a High
Barrier Knock-In Event has not occurred, then:

Final Settlement Price = Notional Amount x Bonus
Scenario 2:

If on Valuation Date(1), a Low Barrier Knock-In Event has occurred or a High Barrier
Knock-In Event has occurred, then:
Final Settlement Price = EUR 0

Where:

Notional Amount is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue
of Warrants.

Bonus is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue of Warrants.

Low Barrier Knock-In Event is deemed to have occurred, as determined by the Calculation Agent, if
on Reference Date(t), at least one Intraday Price Sl(t) is lower than or equal to LowBatrrier.

High Barrier Knock-In Event is deemed to have occurred, as determined by the Calculation Agent, if
on Reference Date(t), at least one Intraday Price Sl(t) is higher than or equal to HighBarrier.

LowBarrier is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue of
Warrants.

HighBarrier is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue of
Warrants.

SI(t) means in respect of any Reference Date(t) the Intraday Price as defined in the Additional Terms
and Conditions for Index Linked Warrants.

Where:

Valuation Date(0) is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue
of Warrants

Valuation Date(1) means the Exercise Date as defined in Condition 3.2
Reference Date(0) means Valuation Date(0)
Reference Date(t) (t from 1 to T-1) means, for each t from 1 to T-1, any Scheduled Trading Day

such as:

Reference Date(1) is the Scheduled Trading Day immediately following Reference
Date (0)

Reference Date(t+1) is the Scheduled Trading Day immediately following Reference
Date (t)
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Reference Date(T) means Valuation Date(1);
the Exercise Price is EUR 0; and
The Warrants cannot be exercised or cancelled prior to the Expiration Date (other than for taxation or

regulatory reasons).

Listing Date means the First day of trading of the product on the Spanish Stock Exchange in Madrid,
Barcelona, Bilbao and Valencia.

For the avoidance of doubt, if at any point of time, the intraday level of the Underlying is higher or
equal than the HighBarrier or lower or equal than the LowBarrier, then the Final Settlement Price will
be 0.

C.19 Exercise price or final reference price of the underlying
Final Settlement Price: as defined in section C.18 above
Exercise price: EUR O
C.20 Type of the underlying and where the information on the underlying can be found
Issue | Index name | Bloomberg Index Exchange Website
Ticker Sponsor
Sociedad
IBEX <Index> de Bolsas | Spanish Stock
1 Ibex 35 DES SA Exchange www.sbolsas.com
Sociedad
IBEX <Index> de Bolsas | Spanish Stock
2 Ibex 35 DES SA Exchange www.sbolsas.com
Sociedad
IBEX <Index> de Bolsas | Spanish Stock
3 Ibex 35 DES SA Exchange www.sbolsas.com
Sociedad
IBEX <Index> de Bolsas | Spanish Stock
4 Ibex 35 DES SA Exchange www.sbolsas.com
Section D — Risks
Element
D.2 Key information on the key risks that are specific to the Issuer

There are certain factors that may affect each of the Issuer’s and the Guarantor’s ability to fulfil its
obligations with respect to Warrants issued under the Programme. These include factors which
may impact the creditworthiness and/or the credit ratings (if applicable) of the Issuer and/or the
Guarantor such as a change in the economic and/or political and/or financial environment.
Furthermore, the Issuer and the Guarantor are subject to (and hence their ability to perform their
obligations with respect to the Warrants and the Guarantee are potentially affected by): general
operational risks, potential conflicts of interest in connection with the Warrants, market risk in
connection with various financial markets, risks arising in connection with their investment
portfolios, risks arising in connection with any potential non-compliance with legal, regulatory and
tax requirements (including reputational risks), interest and exchange rate risk, liquidity risk,
strategic risk, general business risk, risk related to their insurance activities, where applicable,
risks related to their specialised finance activities and credit and counterparty risk (including
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country risk), and risks associated with their hedging and trading activity (or the hedging and
trading activity of any of their affiliates), any of which could affect the value of the Warrants.
Investors should also understand that there are risks associated with the lack of independence of
the Issuer from the Guarantor.

D.3

Key information on the key risks that are specific to the securities

Investors should be aware of the risks relating to the Warrants, which such risks depend on the
particular features of the Warrants and include: (i) Warrantholders will have no rights in respect of
or recourse to the underlying,(ii) the market value of the Warrants may be difficult to determine
and/or may be volatile, (iii) Warrantholders may lose of all or part of their investment and/or not
realise any return on the Warrants due to the performance of the underlying and/or due to the
Warrants being payable in Euros which gives rise to exchange risk in the event that this is not the
investor's domestic currency.

If at any point of time, the intraday level of the Underlying is higher or equal than the HighBarrier
or lower or equal than the LowBarrier, then the Final Settlement Price will be 0.

D.6

Important warning to the investor

WARRANTS CAN BE VOLATILE AND/OR LEVERAGED INVESTMENTS. CERTAIN ISSUES
OF WARRANTS MAY NOT BE SUITABLE INVESTMENTS FOR ALL INVESTORS. NO
INVESTOR SHOULD PURCHASE A WARRANT UNLESS SUCH INVESTOR UNDERSTANDS,
AND IS ABLE TO BEAR THE YIELD, MARKET LIQUIDITY, STRUCTURE, CANCELLATION,
SETTLEMENT AND OTHER RISKS ASSOCIATED WITH THE WARRANT.

INVESTORS COULD SUSTAIN AN ENTIRE LOSS OF THEIR INVESTMENT AND SHOULD
THEREFORE REACH AN INVESTMENT DECISION ON THE WARRANTS ONLY AFTER
CAREFUL CONSIDERATION WITH THEIR OWN ADVISERS AS TO THE SUITABILITY OF
THE PURCHASE IN LIGHT OF THEIR PARTICULAR FINANCIAL CIRCUMSTANCES.

Section E — Offer

Element

E.2b

Reasons for the offer and use of proceeds when different from making profit and/or
hedging certain risks

The net proceeds from each issue of Warrants will be applied for the general financing purposes
of the Société Générale group of companies, which include making a profit.

E.3

Description of the terms and conditions of the offer

Not Applicable

Public Offer Jurisdiction(s):

Offer Period:

Offer Price per Warrant:

Conditions to which the offer is subject:
Description of the application process:

reduce
refunding

Description  of  possibility to
subscriptions and manner for

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable
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excess amount paid by applicants:

Details of the minimum and/or maximum Not Applicable
amount of application:

Details of the method and time limits for Not Applicable
paying up and delivering the Warrants:

Manner and date in which results of the offer Not Applicable
are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre- Not Applicable
emption, negotiability of subscription rights

and treatment of subscription rights not

exercised:

Whether Issue(s) has/have been reserved for Not Applicable
certain countries:

Process for notification to applicants of the Not Applicable
amount allotted and the indication whether
dealing may begin before natification is made:

Amount of any expenses and taxes Not Applicable
specifically charged to the subscriber or
purchaser:

Name(s) and address(es), to the extent Not Applicable
known to the Issuer, of the placers in the
various countries where the offer takes place:

E4 Description of any interest that is material to the issue/offer including conflicting interests
Save for any fees payable to the Manager, so far as the Issuer is aware, no person involved in
the issue of the Warrants has an interest material to the offer.

E.7 Estimated expenses charged to the investor by the Issuer or the offeror

Not Applicable. No expenses are charged to the investor by the Issuer or the Offeror.

-12 -
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SPECIFIC SUMMARY OF THE ISSUE PROGRAMME UNDER THE BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirements known as Elements. These elements are numbered in
Sections A—E (A.1 -E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and
Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering
sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and
Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case a short
description of the Element is included in the summary with the mention of "not applicable". References in this
summary to "the Issuer" are references to SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. or Société
Générale Effekten GmbH, as the case may be in the context of a particular issue of Warrants.

Section A — Introduction and warnings

Element
A.l Warning
This summary must be read as an introduction to the Base Prospectus.
Any decision to invest in the Warrants should be based on a consideration of the Base
Prospectus as a whole by the investor.
Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought before a
court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the Member States, have to bear
the costs of translating the Base Prospectus before the legal proceedings are initiated.
Civil liability attaches only to those persons who have tabled this summary, including any
translation thereof, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of the Base Prospectus or it does not provide, when read together
with the other parts of this Base Prospectus, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in the Warrants.
A.2 Consent to the use of the Base Prospectus
Not Applicable
Section B — Issuers and Guarantor
Elemen
t
B.1 Legal and commercial name of the Issuer
Société Générale Effekten GmbH
B.2 Domicile, legal form, legislation and country of incorporation
Société Générale Effekten GmbH
Domicile:Neue Mainzer Strasse 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Germany.
Legal form: Limited liability company (Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)).
Legislation under which the Issuer operates: German law.
Country of incorporation: Germany.
B.4b Known trends affecting the Issuer and the industries in which it operates

Société Générale Effekten GmbH expects business for the rest of this business year to continue as it
has done so far over the course of 2013.
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B.5 Description of the Issuer’s group and the Issuer’s position within the group
Société Générale Effekten GmbH is a subsidiary of the Société Générale Group and has no
subsidiaries
B.9 Figure of profit forecast or estimate
Société Générale Effekten GmbH does not make any figure of profit forecast or estimate.
B.10 Nature of any qualifications in the audit report on the historical financial information
Not applicable. The audit report does not include any qualification.
B.12 Selected historical key financial information regarding the Issuer
Société Générale Effekten GmbH
(in EUR) December 31, 2012 | December 31, 2011
(000) (000)
Operating revenues 215 103
Profit from operations 0 0
Profit from continuing operations 0 0
Basic and diluted earnings per share 0 0
Total assets 30,434,004 43,158,609
Dividends declared per share 0 0
Material adverse change in the prospects of the Issuer since the date of its last published
audited financial statements
There has been no material adverse change in the prospects of Société Générale Effekten GmbH
since the date of its last audited financial statements dated 31 December 2012.
Significant changes in the financial or trading position subsequent to the period covered by
the historical financial information
There have been no significant changes in the financial or trading position of Société Générale
Effekten GmbH since the date of its last published financial statements dated 31 December 2012.
B.13 Recent events particular to the Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation
of the Issuer’s solvency
There have been no recent events particular to Société Générale Effekten GmbH which are to a
material extent relevant to the evaluation of the solvency of Société Générale Effekten GmbH.
B.14 Statement as to whether the Issuer is dependent upon other entities within the group
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See Element B.5 above for a description of the position of Société Générale Effekten GmbH within
the Group.

Société Générale Effekten GmbH is not dependent upon other entities within the Group.

B.15 Issuer’s principal activities
The business purpose of Société Générale Effekten GmbH is the issue and sale of securities as well
as related activities, with the exception of those requiring a licence. It is engaged in the issue and
placement of securities, mainly warrants and certificates, as well as related activities. Banking
business as defined by the German Banking Act (Kreditwesengesetz, KWG) is not included in the
business purpose. Société Générale Effekten GmbH is a financial entity as defined in Sec. 1(3)
Sentence 1 No. 5 KWG.

B.16 To the extent known to the Issuer, whether the Issuer is directly or indirectly owned or
controlled and by whom, and nature of such control
Société Geénérale Effekten GmbH is a wholly owned subsidiary of Société Générale, Paris and is a
fully consolidated company.

B.17 Credit ratings assigned to the Issuer or its debt securities
Société Générale Effekten GmbH is not rated.

B.18 Nature and scope of the guarantee
The due and punctual payment of any amounts due from Société Générale Effekten GmbH to
Warrantholders will be unconditionally and irrevocably guaranteed by the Guarantor as provided in
the Guarantee; provided that the Guarantee shall not apply to any Issue of Warrants issued on or
after the date of the Guarantee by Société Générale Effekten GmbH to the extent that, at the issue
date (the Issue Date) of such issue of Warrants, the product of the number of Warrants issued and
their issue price (after taking account of any set-off, combination of accounts, netting or similar
arrangement from time to time exercisable by the Issuer against any person to whom obligations are
from time to time owed), when and as due (whether at maturity, by acceleration or other) converted
into euro at the relevant spot rate of exchange on such Issue Date, is equal to an amount which
exceeds €75,000,000,000.

B.19 Information about the guarantor as if it were the issuer of the same type of security that is
subject of the guarantee

B.19 Legal and commercial name of the Guarantor

B.1
Société Générale

B.19 Domicile, legal form, legislation and country of incorporation

B.2
Société Générale
Domicile: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France.
Legal form: Public limited company (société anonyme).
Legislation under which the Issuer operates: French law.
Country of incorporation: France.

B.19 Known trends affecting the Guarantor and the industries in which it operates
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B.4b

Significant but uneven deterioration in the global economic environment; recommendation by the
European Banking Authority to reach a Core Tier 1 of at least 9% under Basel 2.5 starting 30 June
2012; Vickers report in the United Kingdom suggesting ringfencing retail banking activities within
universal banks (issue which the European Union will takeup in 2012); other topics being monitored
by the Financial Stability Council include harmonisation of accounting standards, compensation
practices, functioning of OTC derivative markets, among others. In the US, the Dodd-Frank Act laid
the foundation for systemic risk supervisions and oversight of certain activities of Corporate and
Investment Banks; a tax on financial transactions has been introduced in 2012 in France and in 2013
in Italy. The European Commission has published a proposal for a Directive for a common tax on
financial transactions in Belgium, Germany, Estonia, Greece, Spain, France, Italy, Austria, Portugal,
Slovenia and Slovakia.

B.19
B.5

Description of the Guarantor's group and the Guarantor's position within the group

Société Générale is the parent company of the Société Générale Group (the Group).

The Société Générale Group offers advisory and other services to individual customers, companies

and institutions as part of three main business lines:

- Retail Banking in France under Société Générale, Crédit du Nord and Boursorama brands;

- International Retail Banking, which is present in Central and Eastern Europe, Russia, the
Mediterranean Basin, Sub-Saharan Africa, Asia and in the French Overseas territories; and

- Corporate and Investment Banking with a broad range of expertise in investment banking, finance
and market activities.

B.19
B.9

Figure of profit forecast or estimate

Not applicable. Société Générale does not make any figure of profit forecast or estimate.

B.19
B.10

Nature of any qualifications in the audit report on the historical financial information

Not applicable. The audit report does not include any qualification.

B.19
B.12

Selected historical key financial information regarding the Guarantor

Société Générale

Half year Year ended Half year Year ended
2013 2012 (*) 2012 (*) 2011
Results (in EUR M)
Net Banking Income 11,321 23,110 12,583 25,636
Operating income 1,433 2,757 2,548 4,270
Net income before non 1,532 1,411
controlling interests 1,224 2,788
1,319
Net income 790 1,171 2,385
French Networks 575 1,291 686 1,428
International Retail Banking 138 (51) (186) 325
Corporate and Investment 868 482
Banking 1,053 635
Specialised Financial Services 389 330
and Insurance 674 297
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Private Banking, Global 157 (48)

Investment Management and

Services (293) 171
Corporate Centre (808) (1,884) (93) (471)
Activity (in EUR bn)

Total assets and liabilities 1,254.1 1,250.9 1,246.7 1,181.4
Customer loans 341.2 350.2 360.5 367.5
Customer deposits 350.0 337.2 348.5 340.2
Equity (in bhillions of euros)

Group shareholders' equity 49.4 49.3 48.7 47.1
Total consolidated equity 53.3 53.6 52.9 51.1

(*)ltems relating to the results for 2012 have been restated due to the implementation of IAS
(International Accounting Standard) 19: the change in accounting method involves the
adjustment of data for the previous year.

Material adverse change in the prospects of the Guarantor since the date of its last published
audited financial statements

There has been no material adverse change in the prospects of Société Générale and its
consolidated subsidiaries (taken as a whole) since the date of its last audited financial statements
dated 31 December 2012.

Significant changes in the financial or trading position subsequent to the period covered by
the historical financial information

There have been no significant changes in the financial or trading position of Société Générale and its
consolidated subsidiaries (taken as a whole) since the date of its last published financial statements
dated 30 June 2013.

B.19 Recent events particular to the Guarantor which are to a material extent relevant to the
B.13 evaluation of the Guarantor's solvency
There have been no recent events particular to the Guarantor which are to a material extent relevant
to the evaluation of the Guarantor's solvency.
B.19 Statement as to whether the Guarantor is dependent upon other entities within the group
B.14
See Element B.19 B.5 above for the Guarantor's position within the Group.
Société Générale is the ultimate holding company of the Group. However, Société Générale operates
its own business; it does not act as a simple holding company vis-a-vis its subsidiaries.
B.19 Guarantor's principal activities
B.15

The purpose of Société Générale is, under the conditions determined by the laws and regulations

applicable to credit institutions, to carry out with individuals and corporate entities, in France or

abroad:

. all banking transactions;

. all transactions related to banking operations, including in particular, investment services or
allied services as listed by Articles L. 321-1 and L. 321-2 of the French Code monétaire et
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financier;
. all acquisitions of interests in other companies.

Société Générale may also, on a regular basis, as defined in the conditions set by the French
Financial and Banking Regulation Committee, engage in all transactions other than those mentioned
above, including in particular insurance brokerage.

Generally, Société Générale may carry out, on its own behalf, on behalf of a third-party or jointly, all
financial, commercial, industrial, agricultural, movable property or real property transactions, directly
or indirectly related to the abovementioned activities or likely to facilitate the accomplishment of such
activities.

B.19 To the extent known to the Guarantor, whether the Guarantor is directly or indirectly owned or

B.16 controlled and by whom, and nature of such control
Société Générale is not owned or controlled by a parent company.

B.19 Credit ratings assigned to the Guarantor or its debt securities

B.17
Société Générale is rated A2 by Moody’s France S.A.S., A by Standard and Poor’s Credit Market
Services France S.A.S., A by Fitch France S.A.S and AA (low) by DBRS Ratings Limited.
Moody's France S.A.S., Standard & Poor's Credit Market Services France S.A.S., Fitch France S.A.S
and DBRS Ratings Limited are, as at the date of the Base Prospectus, established in the European
Union and are registered under Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amended) (the CRA Regulation)
and are included in the list of registered credit rating agencies published at the website of the
European Securities and Markets Authority (www.esma.europa.eu).

Section C — Securities
Element
Cc1 Type and the class of the securities being offered and/or admitted to trading, including any

security identification number
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ISSUE SPECIFIC INFORMATION TABLE

The Warrants relate to a multiple issuance of Warrants (each Issue as more particularly described in the ‘Issue Specific Information Table’ set out below) and the Warrants of
each Issue are Share Linked Warrants. The Warrant are European style Warrants. References in this Section C —Securities of the Summary to “Warrants” shall be deemed
to be references to each Issue of Warrants described in the Issue Specific Information Table and references to Warrants shall be construed accordingly.

Valores, S.A.U. (Iberclear)

Notional
.1 Expiration = Numberof Amount . . . Valuation
Underlying Warrants per LowBarrier ~ HighBarrier = Bonus Issue Date Date (0) ISIN Code
Warrant
Banco
1 V?!B:;a 20-Jun-14 50,000 EUR 10 7.5 10 100% 3.36 13-Feb-14 | Listing Date DEOOOSGMO01W1
Argentaria
Banco
2 V?!ct:):;a 20-Jun-14 50,000 EUR 10 7.5 10.5 100% 45 13-Feb-14 | Listing Date DEOOOSGMO01X9
Argentaria
Banco
3 Santander | 20-Jun-14 50,000 EUR 10 5.5 7.5 100% 4.42 13-Feb-14 | Listing Date DEOOOSGMO01Y7
SA
Banco
4 Santander 20-Jun-14 50,000 EUR 10 55 8 100% 5.42 13-Feb-14 Listing Date DEOO0OSGMO0174
SA
Iberdrola .
5 SA 20-Jun-14 50,000 EUR 10 3.8 5.2 100% 6.9 13-Feb-14 | Listing Date DEO00SGMO0107
Telefénica o .
6 SA 20-Jun-14 50,000 EUR 10 10 13 100% 5.53 13-Feb-14 | Listing Date DEO00SGMO0156
Issue specific summary:
Clearing System(s): Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro de Compensacion y Liquidacion de

"Infomration in relation to each Underlying can be found in the table set out at Paragraph C.20 of this Summary
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ISIN code: See the Issue Specific Information Table For
Each Issue of Warrants in C.1
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C.2 Currency of the securities issue
Settlement Currency or Currencies: Euro (“EUR")

C.5 Any restrictions on the free transferability of the securities
There is no restriction on the free transferability of the Warrants, subject to selling and transfer
restrictions which apply in certain jurisdictions (including, without limitation, the United States).

Cc.8 Rights attached to the securities, including ranking and limitations to those rights and
procedures for the exercise of those rights.

Ranking

Warrants will be direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer and will
rank pari passu without any preference among themselves and (subject to such exceptions as from
time to time exist under applicable law) at least pari passu with all other outstanding direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, present and future.

Governing law

The Warrants and any non-contractual obligations arising out of or in connection with the Warrants will
be governed by, and shall be construed in accordance with English law.

C.11 Whether the securities offered are or will be the object of an application for admission to
trading, with a view to their distribution in a regulated market or other equivalent markets with
indication of the markets in question
Application has been made for each Issue of Warrants to be admitted to trading on the Spanish Stock
Exchange in Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia.

C.15 How the value of the investment is affected by the value of the underlying instrument(s)

The amount (if any) payable in respect of each Issue of Warrants (and therefore the return (if any) that
an investor realises on a Warrant will be determined by reference to, and will therefore depend on, the
performance of the Underlying for the relevant Issue of Warrants. See the Table of Information for
each Underlying in C.20 See also Element C.18 below.

C.16 Expiration or maturity date of the derivative securities — the exercise date or final reference
date
See the Expiration Date in the Specific Table For Each Issue of Warrants in C.1
Exercise Period means any Business Day between the Issue Date (included) and the Expiration Date
(excluded). The ExerciseDate.means (a) in the case of European Style Warrants, the Expiration Date
or (b) in the case of American Style Warrants, the Business Day during the Exercise Period on which
an Exercise Notice is validly delivered.

C.17 Settlement procedure of the derivative securities
Cash delivery

C.18 How the return on derivative securities takes place

The Warrants will be settled in cash (Cash Settled Warrants) in an amount equal to the Cash
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Settlement Amount.

The Cash Settlement Amount is an amount equal to the excess of:
the Exercise Price Price over the Final Settlement Price

where

the Final Settlement Price is
Scenario 1:

If on Valuation Date(1), a Low Barrier Knock-In Event has not occurred and a High
Barrier Knock-In Event has not occurred, then:

Final Settlement Price = Notional Amount x Bonus
Scenario 2:

If on Valuation Date(1), a Low Barrier Knock-In Event has occurred or a High Barrier
Knock-In Event has occurred, then:
Final Settlement Price = EUR 0

Where:

Notional Amount is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue
of Warrants.

Bonus is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue of Warrants.

Low Barrier Knock-In Event is deemed to have occurred, as determined by the Calculation Agent, if
on Reference Date(t), at least one Intraday Price Sl(t) is lower than or equal to LowBatrrier.

High Barrier Knock-In Event is deemed to have occurred, as determined by the Calculation Agent, if
on Reference Date(t), at least one Intraday Price Sl(t) is higher than or equal to HighBarrier.

LowBarrier is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue of
Warrants.

HighBarrier is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue of
Warrants.

SI(t) means in respect of any Reference Date(t) the Intraday Price as defined in the Additional Terms
and Conditions for Share Linked Warrants.

Where:

Valuation Date(0) is described in C.1 in the Issue Specific Information Table in respect of each Issue
of Warrants

Valuation Date(1) means the Exercise Date as defined in Condition 3.2
Reference Date(0) means Valuation Date(0)
Reference Date(t) (t from 1 to T-1) means, for each t from 1 to T-1, any Scheduled Trading Day

such as:

Reference Date(1) is the Scheduled Trading Day immediately following Reference
Date (0)

Reference Date(t+1) is the Scheduled Trading Day immediately following Reference
Date (t)
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Reference Date(T) means Valuation Date(1);
the Exercise Price is EUR 0; and
The Warrants cannot be exercised or cancelled prior to the Expiration Date (other than for taxation or

regulatory reasons).

Listing Date means the First day of trading of the product on the Spanish Stock Exchange in Madrid,
Barcelona, Bilbao and Valencia.

For the avoidance of doubt, if at any point of time, the intraday level of the Underlying is higher or
equal than the HighBarrier or lower or equal than the LowBarrier, then the Final Settlement Price will
be 0.

C.19 Exercise price or final reference price of the underlying
Final Settlement Price: as defined in section C.18 above
Exercise price: EUR O
C.20 Type of the underlying and where the information on the underlying can be found
Issue | Company Bloomberqg Ticker | Exchange Website
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> | Spanish Stock
1 | Argentaria DES Exchange www.bbva.es
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> | Spanish Stock
2 | Argentaria DES Exchange www.bbva.es
Banco SAN SM <Equity> Spanish Stock
3 | Santander SA DES Exchange www.gruposantander.com
Banco SAN SM <Equity> Spanish Stock
4 | Santander SA DES Exchange www.gruposantander.com
IBE SM <Equity> Spanish Stock
5 | Iberdrola SA DES Exchange www.iberdrola.es
TEF SM <Equity> Spanish Stock
6 | Telefonica SA DES Exchange www.telefonica.es
Section D — Risks
Element
D.2 Key information on the key risks that are specific to the Issuer

There are certain factors that may affect each of the Issuer’s and the Guarantor’s ability to fulfil its
obligations with respect to Warrants issued under the Programme. These include factors which
may impact the creditworthiness and/or the credit ratings (if applicable) of the Issuer and/or the
Guarantor such as a change in the economic and/or political and/or financial environment.
Furthermore, the Issuer and the Guarantor are subject to (and hence their ability to perform their
obligations with respect to the Warrants and the Guarantee are potentially affected by): general
operational risks, potential conflicts of interest in connection with the Warrants, market risk in
connection with various financial markets, risks arising in connection with their investment
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portfolios, risks arising in connection with any potential hon-compliance with legal, regulatory and
tax requirements (including reputational risks), interest and exchange rate risk, liquidity risk,
strategic risk, general business risk, risk related to their insurance activities, where applicable,
risks related to their specialised finance activities and credit and counterparty risk (including
country risk), and risks associated with their hedging and trading activity (or the hedging and
trading activity of any of their affiliates), any of which could affect the value of the Warrants.
Investors should also understand that there are risks associated with the lack of independence of
the Issuer from the Guarantor.

D.3

Key information on the key risks that are specific to the securities

Investors should be aware of the risks relating to the Warrants, which such risks depend on the
particular features of the Warrants and include: (i) Warrantholders will have no rights in respect of
or recourse to the underlying,(ii) the market value of the Warrants may be difficult to determine
and/or may be volatile, (iii) Warrantholders may lose of all or part of their investment and/or not
realise any return on the Warrants due to the performance of the underlying and/or due to the
Warrants being payable in Euros which gives rise to exchange risk in the event that this is not the
investor's domestic currency.

If at any point of time, the intraday level of the Underlying is higher or equal than the HighBarrier
or lower or equal than the LowBatrrier, then the Final Settlement Price will be 0.

D.6

Important warning to the investor

WARRANTS CAN BE VOLATILE AND/OR LEVERAGED INVESTMENTS. CERTAIN ISSUES
OF WARRANTS MAY NOT BE SUITABLE INVESTMENTS FOR ALL INVESTORS. NO
INVESTOR SHOULD PURCHASE A WARRANT UNLESS SUCH INVESTOR UNDERSTANDS,
AND IS ABLE TO BEAR THE YIELD, MARKET LIQUIDITY, STRUCTURE, CANCELLATION,
SETTLEMENT AND OTHER RISKS ASSOCIATED WITH THE WARRANT.

INVESTORS COULD SUSTAIN AN ENTIRE LOSS OF THEIR INVESTMENT AND SHOULD
THEREFORE REACH AN INVESTMENT DECISION ON THE WARRANTS ONLY AFTER
CAREFUL CONSIDERATION WITH THEIR OWN ADVISERS AS TO THE SUITABILITY OF
THE PURCHASE IN LIGHT OF THEIR PARTICULAR FINANCIAL CIRCUMSTANCES.

Section E — Offer

Element

E.2b

Reasons for the offer and use of proceeds when different from making profit and/or
hedging certain risks

The net proceeds from each issue of Warrants will be applied for the general financing purposes
of the Société Générale group of companies, which include making a profit.

E.3

Description of the terms and conditions of the offer

Not Applicable

Public Offer Jurisdiction(s): Not Applicable
Offer Period: Not Applicable
Offer Price per Warrant: Not Applicable
Conditions to which the offer is subject: Not Applicable
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Description of the application process:

Description  of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Warrants:

Manner and date in which results of the offer
are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised:

Whether Issue(s) has/have been reserved for
certain countries:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and the indication whether
dealing may begin before notification is made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber or
purchaser:

Name(s) and address(es), to the extent
known to the Issuer, of the placers in the
various countries where the offer takes place:

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

E.4 Description of any interest that is material to the issue/offer including conflicting interests
Save for any fees payable to the Manager, so far as the Issuer is aware, no person involved in
the issue of the Warrants has an interest material to the offer.

E.7 Estimated expenses charged to the investor by the Issuer or the offeror

Not Applicable. No expenses are charged to the investor by the Issuer or the Offeror.
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