FOLLETO INFORMATIVO

QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Madrid, mayo de 2023

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, este folleto recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversién que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el
domicilio de QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION SCR, S.A.U. y en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No obstante, la informacion que contiene el presente folleto informativo puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran en conocimiento de los inversores en la forma
legalmente establecida y, en todo caso, con la debida actualizacion de este folleto.
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CAPITULO L. LA SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO

1. Datos generales de la sociedad de capital riesgo

QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SCR, S.A. ("Sociedad" o la "SCR-
Autogestionada"), es una sociedad de capital riesgo inscrita en el registro administrativo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") con el nimero . La SCR-
Autogestionada se constituy6 en virtud de escritura publica autorizada en Madrid por el notario
Fernando Fernandez Medina el dia 28 de septiembre de 2018 con el nimero 2810 de su
protocolo y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 38233, folio 171, hoja
M-680340.

El domicilio social de la SCR se encuentra en Paseo de la Castellana 91, planta 12, 28046,
Madrid.

La SCR-Autogestionada, de duracion indefinida, no ha designado una sociedad gestora
externa, por lo que se configura como una sociedad de capital riesgo autogestionada de
conformidad con el Articulo 41 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (""Ley 22/2014").

El auditor designado de la SCR-Autogestionada es Deloitte, S.L.

La SCR-Autogestionada se integra en el grupo econémico de la entidad Brech Inversiones
2012, S.L.U.

2. Objeto social

El objeto social de la SCR-Autogestionada, es la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma
de participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos.

Asimismo, el objeto social de la SCR-Autogestionada se extiende a las siguientes actividades:

a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de
un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el
85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacion.

c¢)  Lainversion en otras entidades de capital riesgo ("ECR"), ya sean sociedades de capital
riesgo o fondos de capital riesgo, de conformidad con las previsiones de la Ley 22/2014.



Para el desarrollo de su objeto principal, la SCR-Autogestionada podra conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso, Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

Asimismo, la SCR podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan su objeto principal de inversion, estén o no participadas por la misma.

La SCR-Autogestionada, dentro de su objeto social, no desarrollara actividades no amparadas
por la Ley 22/2014.

La SCR-Autogestionada se rige por lo dispuesto en sus estatutos sociales, copia de los cuales
se adjunta al presente como Anexo 1.

Consejo de administracion de la SCR-Autogestionada

La SCR-Autogestionada estara administrada por un consejo de administracion compuesto por
3 consejeros, y un secretario no consejero, de acuerdo con el siguiente detalle ("Consejo de
Administracién"):

Consejo de Administracion de la SCR-Autogestionada
Nombre y Apellidos
/ Denominacion NIF / CIF Cargo Representada por
Social
Brech Inversiones B86403011 Presidente del Cristian Abello
2012, S.L. Consejo de Gamazo con DNI
Administracion ntmero 33529010 R
D. Juan Barnechea 01930607-X Consejero N/A
Aldatz
D. Estanislao 50856848-F Consejero N/A
Jasinski Garcia
Diia. Begofia Redon | 2909444-] Secretaria no N/A
Revuelta consejera

Directivos

Son directivos de la SCR las siguientes personas:

Nombre y apellidos Cargo
D. Juan Barnechea Aldatz Director General
D. Estanislao Jasinski Garcia Director de Inversiones

Capital social y acciones

La SCR-Autogestionada se constituy6 con un capital social de 60.000 EUR. Posteriormente
amplié su capital social hasta la cantidad de 1.200.000 EUR. A continuacion modifico sus
estatutos para transformarse en sociedad de capital riesgo, en virtud de escritura publica
autorizada en Madrid por el notario D. Francisco Javier Cedrén Lopez-Guerrero el dia 22 de
junio de 2020 con el namero 930 de su protocolo y figura inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 38.233, folio 218, hoja M-680340, inscripcion 9.



10.

11.

En consecuencia, a fecha de elaboracion del presente folleto, el capital social de la SCR-
Autogestionada asciende a 1.200.000,00 EUR, representado por 1.200.000 acciones, de 1,00
EUR de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la numero 1 a la 1.200.000,
ambas inclusive, que se encuentran integramente suscritas y desembolsadas en un 100% por el
accionista unico (BRECH INVERSIONES 2012 S.L.U.).

Las acciones figuraran en el libro registro que llevara la SCR-Autogestionada y en el que se
inscribiran las sucesivas transferencias de las acciones con expresion del nombre, apellidos,
razén o denominacion social, nacionalidad y domicilio de los sucesivos titulares, asi como la
constitucion de derechos reales y otros gravamenes sobre aquellas.

La suscripcion de acciones implica la aceptacion por el accionista de los Estatutos Sociales de
la SCR y de las demas condiciones por las que se rige ésta.

Comercializacion de las acciones

La SCR tiene caracter cerrado. Inicialmente no esta prevista la posibilidad de dar entrada a
nuevos inversores ajenos al accionista Unico inicial previamente identificado.

No estan previstas ulteriores transmisiones a favor de terceros, en caso de emision de nuevas
acciones seran suscritas por el accionista inico inicial y/o por otras sociedades del mismo grupo
econdmico.

No esta previsto que las acciones de la SCR-Autogestionada sean admitidas a cotizacion en
ningun mercado regulado.

Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los inversores, con
indicacion de su importe maximo

El inversor de la SCR-Autogestionada no soportara directamente ninguna comision, carga o
gasto por la suscripcion o tenencia de acciones en la SCR-Autogestionada.

En tanto que la SCR-Autogestionada no ha nombrado a una sociedad gestora, sino que es una
sociedad autogestionada, no existiran comisiones en favor de sociedad gestora alguna.

Modo en que se garantiza el trato equitativo a los inversores

La SCR-Autogestionada es unipersonal. Todas las acciones de las SCR-Autogestionada
tendran las mismas caracteristicas y no se constituiran clases de acciones.

Procedimiento y condiciones de emision y de venta de las acciones
La emision de nuevas acciones requerira el acuerdo del accionista tinico.

La transmisibilidad de las acciones se encuentra reflejada en el Articulo 13 de los Estatutos
Sociales de la SCR-Autogestionada.

La rentabilidad historica de la SCR-Autogestionada
No hay informacién disponible sobre la rentabilidad histérica de la SCR-Autogestionada.

Intermediarios financieros que proporcionen financiacion u otros servicios a los
inversores

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacién u otros servicios a los
inversores, principalmente respecto de operaciones de financiacion o respecto de la ejecucion
de operaciones en instrumentos financieros como contraparte.
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13.

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada con
fines de inversion.

La relacion contractual entablada con fines de inversion por parte del accionista se rige por lo
dispuesto en los Estatutos Sociales de la SCR-Autogestionada, no existiendo ningin acuerdo
distinto en los Estatutos Sociales.

Informacion sobre la competencia judicial, la legislacion aplicable y la posible existencia
de instrumentos juridicos que establecen el reconocimiento y la ejecucion de sentencias
en el territorio en el que la SCR-Autogestionada esta establecida.

Las relaciones entre los accionistas asi como entre los accionistas y la SCR-Autogestionada se
encuentran sujetas a la legislacion espafiola tal como esta se encuentre vigente en cada
momento. Los juzgados de la ciudad de Madrid seran los competentes para la resolucion de las
disputas que surjan entre los accionistas o entre los accionistas y la SCR-Autogestionada.

CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION.

1.

Politica de inversion

La SCR-Autogestionada llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas principalmente
a la inversion en private equity middle market, asi como, con caracter marginal, en empresas
cotizadas, de acuerdo con la politica de inversion descrita a continuacion.

En todo caso, las inversiones que realizard la SCR-Autogestionada estdn sujetas a las
limitaciones sefialadas en la Ley 22/2014 y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la presente politica de
inversiones se deben de entender, en todo caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte de la
SCR-Autogestionada de los porcentajes de inversion en determinados activos y demas
requisitos y limitaciones fijados por los articulos 13 y siguientes de la Ley 22/2014 y demas
normativa que resulte de aplicacion.

1.1  Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

La SCR-Autogestionada tendra una vocacion inversora de caracter generalista, es decir,
podra invertir en todo tipo de empresas de cualquier sector de actividad y de naturaleza
no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos.

Igualmente, la SCR-Autogestionada podra invertir en otras ECR, tal como se deriva de
su objeto social y de la Ley 22/2014.

Asimismo, la SCR-Autogestionada podra tomar participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacion, tal como se deriva de su objeto social.

Igualmente, y con el objetivo de diversificar su cartera de inversiones, la SCR-
Autogestionada también podra invertir en régimen de co-inversion.

1.2 Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

Las inversiones a realizar por la SCR-Autogestionada tendran un enfoque geografico
global, pudiendo por tanto realizarse inversiones tanto a nivel nacional como
internacional, sin mas limitaciones que las legalmente establecidas.
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1.5

1.6

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccién

La estrategia de inversion de la SCR-Autogestionada se basard principalmente en
empresas consolidadas respecto de las cuales se prevé un potencial crecimiento, ya sea
por sus propias caracteristicas o como resultado de la intervencion por parte de la SCR-
Autogestionada en su operativa.

Todo ello sin excluir la posibilidad de invertir en empresas en fases mas tempranas
(start-up o capital semilla).

Las inversiones seran seleccionadas por la SCR-Autogestionada atendiendo a su
potencial revalorizacion y perfil de riesgo. Asimismo, se tomara en consideracion la
capacidad de generacion de beneficios y la experiencia del equipo gestor de aquellas
sociedades y proyectos en las que la SCR-Autogestionada invierta. En relacion con la
inversion en otras ECR, se valorard con especial atencion su concreta politica de
inversion.

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan
ostentar

El porcentaje de participaciones en las entidades participadas dependerd de las
caracteristicas de cada inversion, contemplandose la posibilidad de llevar a cabo tanto
tomas de participacion mayoritarias como minoritarias.

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores.
No se establecen limites maximos ni minimos por areas geograficas.

Se observaran en todo caso los limites de diversificacion y de grupo establecidos por la
Ley 22/2014.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversion

Las inversiones que realizara la SCR-Autogestionada no cuentan, con caracter general,
con un plazo minimo ni maximo de duracion, siendo el mismo determinado en cada
momento por la propia SCR-Autogestionada en atencion a las previsiones de desarrollo
y consolidacion del valor de las entidades participadas.

Las formulas de desinversion dependeran de cada inversion, sin embargo, con caracter
principal las desinversiones se realizardn mediante la venta de las acciones o
participaciones de las entidades participadas, de conformidad con las concretas
previsiones aplicables a la transmisibilidad de las acciones/participaciones en la concreta
entidad.

Tipos de financiacion que se concederan a las entidades participadas

Con caracter general, la SCR-Autogestionada procedera a la financiacion de las
entidades participadas mediante la toma de acciones/participaciones con el
consecuente aumento del patrimonio neto en las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, puede recurrirse a otras fuentes de financiacion, mediante
instrumentos financieros como podria ser la concesion de préstamos participativos o
subordinados, otros instrumentos de deuda o capital, avales, etc.



1.7 Prestaciones accesorias que la sociedad SCR-Autogestionada o, en su caso, su
sociedad gestora podra realizar a favor de las entidades participadas, tales como el
asesoramiento o servicios similares

La inversion de la SCR-Autogestionada puede complementarse con una colaboracién
mas directa en la gestion de la compaiiia o de determinados aspectos de asesoramiento
externo. Esta participacion se decidira en cada caso concreto y podra estar sujeta a
una determinada remuneracion en condiciones de mercado.

1.8 Modalidades de intervencion de la SCR-Autogestionada en las entidades
participadas

La intervencion en las entidades participadas se llevara a cabo habitualmente mediante
la presencia activa en los 6érganos de administracion de las mismas de miembros del
Consejo de Administracion de la SCR-Autogestionada o personas nombradas por el
mismo, de manera que se permita un seguimiento continuado y un control adecuado
del funcionamiento y desarrollo de la entidad participada.

La regla general sera que, siempre que sea posible, la SCR-Autogestionada tenga, al
menos, un miembro en el érgano de administracion de la concreta entidad participada
0, en el caso de ECRs, un miembro en la junta de participes, comisiones de
seguimiento o control o cualesquiera otros organos similares en la correspondiente
entidad participada.

En aquellas entidades participadas en las que la SCR-Autogestionada tenga una
participacion minoritaria y siempre que las negociaciones con los accionistas
existentes de las entidades participadas lo permitan y la SCR-Autogestionada lo
considere conveniente, se establecera la necesidad de mayorias cualificadas para la
adopcion de determinados acuerdos que, por la materia o contenido econémico, se
entiendan relevantes para los intereses sociales.

1.9 Politica de endeudamiento de la SCR:
La SCR-Autogestionada podra recurrir al endeudamiento con caracter general para
financiar inversiones y/o pagar gastos, dentro de los limites que, de conformidad con

la legislacion aplicable, se consideren adecuados.

Se prevé que la SCR-Autogestionada pueda contar con un endeudamiento de hasta el
ochenta (80) por ciento respecto del total de su patrimonio neto.

1.10 Restricciones respecto de las inversiones a realizar

La SCR-Autogestionada evitara realizar inversiones en aquellos paises que presenten
un alto grado de inestabilidad politica, econdémica o social.
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No se ha definido un criterio excluyente a la hora de valorar la conveniencia o no de
invertir en determinados sectores, mas alla de los que pueda excluir la normativa
aplicable en cada momento.

Estrategia que se pretende implementar

No existe ninguna otra estrategia predeterminada que se pretenda implementar en las
entidades participadas. La estrategia a implementar serd determinada caso por caso a
la luz de las concretas circunstancias y necesidades de cada Entidad Participada.

No obstante, se pretendera influir en la gestion de las entidades participadas con el doble
objetivo de (i) garantizar la viabilidad futura de las mismas asi como (ii) maximizar el

valor de la participacion adquirida por la SCR-Autogestionada.

Proceso de seleccion de las inversiones

Los miembros del Consejo de Administracion de la SCR-Autogestionada realizardn la
busqueda de oportunidades de inversion y, de entre ellas, realizaran una seleccion de las
mas atractivas desde el punto de vista de retorno vs. riesgo, siempre que cumplan con

los requisitos descritos en la politica de inversiones de la SCR-Autogestionada.

El proceso comprendera las siguientes fases:

1)

2)

Fase Previa: Identificacion de las oportunidades de inversion

Estad previsto que la principal fuente de oportunidades de inversion esté
constituida por la red de relaciones y contactos de los miembros del consejo de
administracion establecida a lo largo de su experiencia profesional (con el
apoyo de los miembros del Comité Asesor y el resto del Equipo de Inversion).
Entre dichas relaciones figuran numerosas empresas con presencia en
diferentes sectores, sin perjuicio de la capacidad adicional de originar
potenciales oportunidades de inversion a través de entidades de crédito, bancos
de inversion, asesores, intermediarios, inversores, etc.

Fase I: Analisis inicial por el Departamento de Inversiones

El Departamento de Inversiones realizara un primer analisis de la oportunidad
de inversion identificada, que serd compartido con el resto del Equipo de
Inversiones.

Posteriormente el Equipo de Inversiones sera el responsable de determinar (a
partir del analisis preliminar realizado) si la oportunidad de inversion pasa a la
Fase II.

Entre las variables que se analizaran y se tendran en cuenta a la hora de aprobar
inversiones por el Equipo de Inversiones, estaran las siguientes:

Descripcion del Modelo de Negocio;

a
b. Ubicacion;

o

Mercado y sector asi como posicionamiento estratégico;

o

Principales Magnitudes Financieras;
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3)

e. Principales caracteristicas de la potencial operacion planteada cuando
éstas estén disponibles (estructura propuesta, precio objetivo,
caracteristicas de los vendedores); y

f.  Analisis preliminar del retorno y los riesgos de la inversion.

Fase I1: Andlisis detallado de la oportunidad de inversion

Si tras esta primera fase inicial, el Equipo de Inversiones decide que se trata de
una oportunidad de inversion potencialmente atractiva, autorizara la
continuacion del analisis de la posible inversion.

A estos efectos y atendiendo a las especiales caracteristicas de cada oportunidad
de inversion, el Equipo de Inversiones analizara y estudiara (entre otra) la
siguiente informacion:

a. Visita a las instalaciones y reunion con el equipo directivo;
b. Analisis de los datos operativos y financieros del negocio;

c. Proyecciones financieras de la compaiiia;

o

Anélisis preliminar de valoracién en base a multiplos y/o descuento de
flujos de caja y/o valoracion LBO;

e. Analisis de la inversion necesaria y estructura de compra propuesta,
valoracion del proceso de compraventa y probabilidades de éxito,
participacion en la gobernanza corporativa y gestion de la inversion;

f.  Viabilidad y atractivo de la futura enajenacion de la inversion y analisis
del retorno y los riesgos; y

g. Por tultimo, se estimard el alcance y el coste de las comprobaciones
necesarias (procedimientos de “due diligence™) a realizar antes de cerrar
la adquisicion, recalcando los aspectos que se consideren mas sensibles,
asi como cualquier otro aspecto necesario para poder realizar la inversion.

En atencidn a la informacion anterior y a las conclusiones alcanzadas a la luz de
la misma, se analizard si procede la formulacion de una oferta de caracter no
vinculante (la "Oferta No Vinculante"), cuyos términos seran compartidos con
el Comité Asesor.

Tras el analisis detallado y el examen conjunto con el Comité Asesor sobre la
idoneidad de formular una Oferta No Vinculante y, en su caso, los términos de
la misma, el Equipo de Inversiones decidira sobre su presentacion, en la que se
transmitird el interés y la motivacion de la SCR-Autogestionada en invertir y las
condiciones en las que se haria dicha inversion.

La Oferta No Vinculante estard condicionada al cumplimiento de, al menos, las
siguientes condiciones:

a. la realizacién de procesos de revision laboral, legal, fiscal, financiera,
comercial o técnica de la sociedad objetivo que se consideren necesarias
(due diligence), a satisfaccion del Equipo de Inversiones;

b. aprobacion por el Consejo de Administracion de la SCR-Autogestionada
de la presentacion de una oferta vinculante, y
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c. negociacion y firma en términos satisfactorios de la documentacion
contractual y societaria en virtud de la cual se materialice la inversion.

4)  Fase III: Negociacion y due diligence de la Operacion

Tras la emision de la Oferta No Vinculante y siempre que se hubiera superado
el proceso selectivo correspondiente, se iniciard (en la mayor parte de los casos)
un proceso de negociacion sobre los términos de la inversion que culminara en
un acuerdo inicial entre las partes'. Esta negociacion se llevara a cabo por los
miembros del Equipo de Inversiones que sean designados, los cuales podran
contar, en su caso, con apoyo de asesores y abogados especializados.

Una vez alcanzado dicho acuerdo inicial, la SCR-Autogestionada dedicara los
recursos necesarios para la realizacion de un analisis detallado de la
oportunidad de inversidn, incluyendo un proceso detallado de revision laboral,
legal, fiscal, financiera, comercial, técnica (o de cualquier otra naturaleza que
se considere conveniente) de la inversion objetivo (due diligence).

Si resultase necesario por razéon del sector objeto de la inversion o si asi lo
aconsejasen las circunstancias propias de la oportunidad de inversion, se podran
contratar los servicios profesionales de abogados, consultores y asesores
financieros (o de cualquier otra clase) para la planificacion, ejecucion y
supervision de la due diligence.

El Equipo de Inversiones mantendra informado al Comité Asesor respecto del
proceso de contratacion de servicios profesionales externos, asi como de las
distintas fases de la due diligence. El Equipo tendra en cuenta las
recomendaciones que reciba del Comité Asesor sobre las diferentes
caracteristicas de la oportunidad de inversion, el sector, estructura de la
transaccion, foco de la due diligence, o cualquier otro punto relevante de cara a
llevar a cabo la inversion.

5)  Fase IV: Confirmacién de la Inversion por el Equipo de Inversiones

Tras la realizacion del andlisis en profundidad y de la due diligence que se haya
considerado conveniente, el Equipo de Inversiones podra continuar avanzando
en las negociaciones de cara a determinar los principales parametros de la
oportunidad de inversion y confirmar su interés para la SCR-Autogestionada.

A la luz del analisis, de la due diligence y de las nuevas negociaciones,
elaborard un informe detallado con las conclusiones mas relevantes de dicho
analisis indicando si es en interés de la SCR-Autogestionada llevar a cabo la
operacion, en cuyo caso proporcionara los términos bajo los que debera
realizarse, pudiendo éstos ser diferentes a los presentados en la Oferta No
Vinculante.

Este informe serd presentado al Comité Asesor, para que puedan evaluar y
formular una recomendacion sobre el interés de la inversion.

La SCR-Autogestionada y el vendedor o la propia sociedad objetivo, seglin el caso.
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6) Fase V: Aprobacidn de la Inversion por el Consejo de Administracién

Tras el andlisis en profundidad de la operacién planteada se presentard la
operacion al Consejo de Administracion, que podra (i) solicitar nuevas
comprobaciones o desarrollos sobre la misma; y/o (ii) adoptara la decision que
considere mas conveniente en relacion con la misma, estableciendo las
condiciones marco bajo de las cuales podra acometerse la inversion.

7)  Fase VI: Negociacion y cierre de la documentacion legal de la inversion

Finalmente, el Equipo de Inversion entrara en una tltima fase de negociaciones,
tomando en consideracion las condiciones marco que haya podido establecer el
Consejo de Administracion en la fase anterior. En este contexto, el Equipo de
Inversion podra formular, si es necesario, una oferta vinculante sobre la
oportunidad de inversion.

En caso de alcanzar un acuerdo, las condiciones finales de la inversion se
recogeran en los correspondientes acuerdos de inversion a suscribir entre las
partes, que seran objeto de analisis y revision por el Consejo de Administracion
de la SCR-Autogestionada, si estos difieren de los términos ya aprobados
previamente.

1.13 Descripcion del Proceso de Seguimiento de las Inversiones

Una vez realizada la inversion, la SCR-Autogestionada realizara labores de control y
seguimiento de la misma mediante, principalmente, la designacion de miembros en
los 6rganos de gobierno de aquellas entidades en las que haya realizado inversiones,
si bien el mecanismo de control y seguimiento especifico se determinara en funcion
de los términos acordados para cada inversion.

Igualmente, se requerira a las entidades en las que se hayan realizado inversiones que
faciliten periddicamente (principalmente con caracter mensual) un informe detallado
sobre la evolucion de su negocio, sus estados financieros, estructura y los hechos
relevantes acaecidos durante el periodo correspondiente.

Adicionalmente, de forma semestral, los Departamentos de Inversion y
Administracion de la SCR-Autogestionada elaboraran conjuntamente a partir de la
informacion facilitada por las entidades participadas un informe detallado sobre la
evolucion del negocio y sobre los estados financieros de las entidades participadas, de
acuerdo con los estandares definidos por la propia SCR-Autogestionada. Dichos
informes también incluirdn los hechos maés relevantes que hubieran tenido lugar
durante periodo de referencia en relacion con dichas entidades participadas (o en su
entorno) y que puedan tener relevancia en la evolucion, valoracion y potencial
enajenacion de la inversion.

A la hora de efectuar el seguimiento de las inversiones, asi como de elaborar los
informes mencionados, se prestard especial atencion, entre otras cuestiones, a la
evolucion de las métricas operativas y de los estados financieros, elaborandose las
correspondientes comparativas entre los distintos ejercicios y el plan de negocio con
base al cual se tom¢ la decision de invertir.
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La SCR-Autogestionada, a la vista del seguimiento efectuado, propondra a las
entidades participadas, directamente o a través del 6rgano de gobierno que proceda,
las medidas que considere oportunas y necesarias a los efectos de optimizar la gestion
y maximizar el valor de la inversion realizada.

Por ultimo, con periodicidad anual y a los efectos de monitorizar internamente su
evolucion, se procedera a realizar un ejercicio sumario de valoracion de las entidades
participadas por la SCR-Autogestionada. Dicha valoracion tendré carécter indicativo
y serd elaborada con base en las metodologias habituales de valoracion para los
activos del sector.

1.14 Descripcion del Proceso de Desinversion

En el caso de que, llegado el tiempo estimado de maduracion de cada inversion resulte
conveniente a la luz de la coyuntura econdémica y las perspectivas futuras de evolucion
de dicha inversion los miembros del Equipo de Inversiones analizaran la conveniencia
de recomendar desinversiones por parte de la SCR-Autogestionada. Las
desinversiones se realizaran siempre siguiendo el criterio de maximizacion del valor
de la participacion en la entidad.

El Equipo de Inversiones analizard y evaluara las posibles alternativas que se planteen
en funcion de cada tipo de inversion y, en atencion a dicho analisis, presentara al
Consejo de Administracién una o varias propuestas de desinversion. El consejo de
administracion adoptard, para cada inversion, la decision de desinversion que
considere mas conveniente, teniendo en cuenta el analisis realizado por el Equipo de
Inversiones y las recomendaciones, en su caso, del Comité Asesor.

A titulo enunciativo, pero no limitativo, la SCR-Autogestionada podra implementar
la desinversion mediante la venta a compradores estratégicos o inversores financieros,
la venta en bolsa de la participacion, la venta a los accionistas ya existentes o a
terceros, o el reembolso o compra de la participacion por la propia entidad participada,
este ultimo caso respecto de ECRs.

Procedimientos para modificar la Politica de Inversion

La modificacion de la Politica de Inversion requerird de la aprobacion del Consejo de
Administracion.

Una vez la modificacion de la politica de inversion sea aprobada, se procedera a modificar el
presente folleto informativo y a comunicar inmediatamente la referida modificacion a la
CNMYV para que proceda a su inscripcion en el registro correspondiente.

Cualquier modificacion de este folleto debera ser comunicada por la SCR-Autogestionada a
los accionistas en el plazo de diez dias desde su comunicacion a CNMV.

Lugar de establecimiento de la SCR-Autogestionada

La SCR-Autogestionada es de nacionalidad espafiola y tiene su domicilio social en Paseo de
la Castellana 91, planta 12, 28046, Madrid.



CAPITULO III. INFORMACION AL ACCIONISTA

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la SCR-Autogestionada debera poner a
disposicion del accionista y hasta que éste pierda su condicion como tal, la siguiente documentacion:

1.

El folleto informativo

La SCR-Autogestionada pondra a disposicion del accionista el presente folleto informativo, en
cumplimiento con el Articulo 68 de la Ley 22/2014, asi como sus futuras modificaciones las
cuales seran remitidas a la CNMV.

Este folleto se pone a disposicion del accionista con caracter previo a su inversion y contiene
los estatutos de la SCR-Autogestionada como Anexo 1.

El informe anual

La SCR-Autogestionada publicara, para su difusion al accionista, un informe anual. El informe
anual estara integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe de auditoria y
todo cambio material en la informacion proporcionada a los accionistas que se haya producido
durante el ejercicio objeto del informe.

El ejercicio social se ajustara al afio natural.

El informe anual debera ser remitido a la CNMYV para el ejercicio de sus funciones de registro,
y deberd ser puesto a disposicion del accionista en el domicilio social de la SCR-
Autogestionada dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

Los administradores de la SCR-Autogestionada estaran obligados a formular dentro de los
cinco primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de
resultados y el informe de gestion. Las cuentas deberan someterse a auditoria conforme a lo
establecido en la normativa sobre auditoria de cuentas.

CAPITULO IV. FISCALIDAD

1.

1.1

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA SCR-Autogestionada

Conforme a lo sefialado por la normativa en vigor, y sin perjuicio del tratamiento fiscal
aplicable a determinadas situaciones particulares, se destacan los siguientes aspectos:

Impuesto de Sociedades (IS)

En caso de que la SCR-Autogestionada esté sometida a normativa de territorio comun, tributara
segun el régimen previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades ("LIS") o en las normas que lo sustituyan, modifiquen o complementen. En
particular, y conforme a lo sefialado por el citado precepto, la SCR-Autogestionada gozara del
siguiente régimen fiscal especial.

(a) Rentas derivadas de la transmision de participaciones:

Cuando no se aplique la exencion prevista, con caracter general, en el articulo 21 de la
LIS a la renta positiva generada por la transmision de la participacion en una entidad, se
aplicara una exencion del 99 por ciento a dichas rentas positivas que la SCR-
Autogestionada obtenga en la transmision de valores representativos de la participacion
en el capital o en los fondos propios de las empresas o entidades de capital-riesgo a que
se refiere el articulo 2 de la Ley 22/2014, siempre que la transmision se produzca a partir
del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o
de la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente,
podra admitirse una ampliacion de este plazo hasta el vigésimo afio inclusive.



1.2

1.3

2.1

No obstante, tratindose de rentas que se obtengan en la transmisién de valores
representativos de la participacion en el capital o fondos propios de las entidades a que
se refiere el segundo parrafo del apartado 1 del citado articulo 2 de la Ley 22/2014 que
no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, la aplicacion de la
exencion especial del 99% quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles que
representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la
normativa reguladora del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la
financiera, tal y como se define ésta en la Ley 22/2014 y de sus sociedades gestoras, o
inmobiliaria.

En caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion en un mercado de valores
regulado, la aplicacion de la exencion especial del 99% descrita quedara condicionada a
que la SCR-Autogestionada proceda a transmitir su participacion en el capital de la

empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que
se hubiese producido la admision a cotizacion de esta ultima.

Finalmente, esta exencion no sera aplicable en determinados supuestos, entre los que
cabe destacar aquellos en los que exista vinculacion bien con la persona o entidad a la
que la SCR-Autogestionada adquirio la participacion transmitida, bien con la persona o
entidad a favor de la cual se produce dicha transmision (cfr. apartado 6 del articulo 55
del TRLIS), asi como cuando el adquirente resida en un territorio calificado como
paraiso fiscal (aunque no tenga la consideracion de entidad vinculada).

(b) Dividendos y participaciones en beneficios procedentes de entidades participadas:

La SCR-Autogestionada podra aplicar la exencion prevista en el articulo 21 de la LIS, a
los dividendos y participaciones en beneficios procedentes de las entidades que
promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de
tenencia de las acciones o participaciones.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
("ITPAJD")

Conforme a lo establecido en la normativa vigente, la SCR-Autogestionada disfrutara de una
exencion en la modalidad de operaciones societarias en relacion con el impuesto devengado
como consecuencia de las operaciones de constitucion y ampliacion de capital (cfr. n® 11,
letra C) del articulo 45.1 del Texto Refundido de la Ley del ITPAJD, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre).

Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)

La letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
IVA, establece que estaran exentas de tributacion por dicho impuesto las actividades de
gestion y depdsito de entidades de capital riesgo gestionadas por sociedades gestoras
autorizadas y registradas en los registros especiales administrativos.

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SCR -
AUTOGESTIONADA

Accionistas residentes en Espafia
(a) Personas fisicas

En caso de que los accionistas de la SCR-Autogestionada estén sometidos a normativa
de territorio comun, tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de accionistas
conforme a lo establecido en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la



2.2

(b)

Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, o en las normas
que sustituyan, modifiquen o complementen a la misma Personas juridicas.

A la fecha de emision de este folleto, el régimen tributario aplicable sera el siguiente:
(i) Rentas derivadas de la transmision de acciones de la SCR-Autogestionada:

Estas rentas mereceran la calificacion de ganancias o pérdidas patrimoniales,
pasaran a formar parte de la denominada base imponible del ahorro y estaran
sometidas a un tipo de gravamen marginal maximo del 23 por ciento.

(ii) Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la SCR-
Autogestionada:

Estos rendimientos tributaran en concepto de rendimientos de capital mobiliario
derivados de la participacion en los fondos propios de entidades, pasaran
igualmente a formar parte de la base imponible del ahorro y a estar sometidos a
un tipo de gravamen marginal maximo del 23 por ciento.

Personas juridicas

En caso de que los accionistas de la SCR-Autogestionada estén sometidos a normativa
de territorio comun, tributaran por las rentas derivadas de su condicién de accionistas
conforme a lo establecido en la LIS, o en las normas que sustituyan, modifiquen o
complementen al mismo. No obstante, conforme a lo previsto en el articulo 50.3 de la
LIS, los dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la SCR-
Autogestionada daran derecho a aplicar la exencion prevista en el articulo 21 de la LIS
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones.
Del mismo modo, conforme al articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de
manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones de la SCR-Autogestionada
daran derecho a aplicar la citada exencion prevista en el articulo 21 de la LIS cualquiera
que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones.

Accionistas no residentes fiscales en Espafia

(@)

(b)

Con establecimiento permanente

En términos generales, tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de accionistas
del mismo modo que lo haran los accionistas personas juridicas residentes fiscales en
Espafia.

Sin establecimiento permanente

De conformidad con lo sefialado por el articulo 55, apartados 3,4 y 5 de la LIS, las rentas
derivadas de tal condicion de accionistas no se entenderan obtenidas en territorio espafiol
a efectos fiscales, de modo que no estaran sujetas a tributacion por el Impuesto sobre la
Renta de no Residentes. Se exceptiian de lo anterior aquellas rentas que se obtengan a
través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

CAPITULO V. RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN LA SCR-
AUTOGESTIONADA

1.

Riesgos relacionados con las condiciones macroeconémicas

La positiva evolucion de las inversiones realizadas por la SCR-Autogestionada estd
estrechamente relacionada con el desarrollo econdmico de los paises en los que se encuentren
las entidades participadas, es decir, en los paises en los que bien de forma directa o indirecta
invierta la SCR-Autogestionada. Las operaciones y la situacion financiera de las entidades



participadas que seran objeto de la inversion por la SCR-Autogestionada podrian verse
afectadas negativamente si el entorno economico nacional y/o internacional se deteriora.

El crecimiento macroeconomico o la evolucion econdémica mundial depende de una
multiplicidad de factores que no estan bajo el control de la SCR-Autogestionada, tales como
la estabilidad del tipo de cambio de divisa, los intereses interbancarios, el crecimiento del
empleo y la inversion en el sector privado, entre otros factores. El deterioro de la economia
mundial, europea o espafiola, podria tener un efecto adverso en las entidades participadas y
por tanto reducir las expectativas de retorno de las inversiones realizadas.

Riesgos regulatorios

El sector del capital riesgo en el que la SCR-Autogestionada invierte es un sector sometido a
una extensa regulacion, tanto a nivel de la Union Europea como a nivel local en virtud de la
legislacion interna de implementacion y/o desarrollo. En virtud de la referida legislacion, este
sector también se encuentra sujeto a la intervencion de distintos organismos reguladores,
como la CNMYV en el caso de Espafia, asi como a un continuo proceso de actualizacion
legislativa.

Nuevos cambios legislativos podrian dar lugar a costes de adaptacion necesarios para
mantener las condiciones de autorizacion y licencia de la SCR-Autogestionada. Por otra
parte, tampoco pueden descartarse cambios en el ambito fiscal que supongan un incremento
de la tributacion aplicable y que por consiguiente reduzcan la rentabilidad neta esperada.

Finalmente, determinadas actividades del ambito en el que puede invertir la SCR-
Autogestionada asi como las propias entidades participadas pueden igualmente encontrarse
sometidas a estrictas regulaciones (p.ej. inversiones en los sectores de las
telecomunicaciones, desarrollo e investigacion médica, energias alternativas, etc.)

En atencion a la importancia de la proteccion de la propiedad intelectual e industrial en
determinados sectores en los que podria invertir la SCR-Autogestionada, podria darse el
supuesto de que la rentabilidad original esperada se vea reducida por cambios en la legislacion
aplicable.

Riesgos ligados al endeudamiento

La SCR-Autogestionada puede recurrir al endeudamiento mediante la suscripcion de
facilidades crediticias como método de obtencion de los recursos necesarios para acometer
las inversiones en las entidades participadas asi como para soportar gastos.

La SCR-Autogestionada limitara los riesgos ligados al endeudamiento mediante la
suscripcion de facilidades crediticias a largo plazo que le permitan acceder a las fondos
necesarios para llevar a cabo su actividad y que limiten su exposicion a repagos, ya sea de
capital o de intereses, en cortos plazos de tiempo. El endeudamiento de las entidades
participadas se realizard igualmente, siempre que sea posible, con estructuras a largo plazo
que se adapten al perfil de generacion de caja de la entidad y de la operacioén en cuestion. Sin
embargo, la depreciacion de las inversiones realizadas por la SCR-Autogestionada en las
entidades participadas asi la ausencia de revalorizacién de conformidad con los ratios
esperados cuando se acordo la realizacion de la concreta inversion podria generar dificultades
para atender a largo plazo al repago de las facilidades crediticias suscritas por la SCR-
Autogestionada o las entidades participadas.

Riesgo de inversion

La SCR-Autogestionada realiza parte de las plusvalias de sus inversiones en el momento de
la desinversion. Por tanto, la coyuntura econémica, la facilidad de obtencion de financiacion
para las entidades adquirentes, la buena marcha de las entidades participadas, y el potencial



interés de terceros en la compra de las mismas, resultan claves para poder llevar a cabo
plusvalias satisfactorias en la desinversion de las mismas.

El entorno econdémico actual, y el que pueda haber en el momento previsto para la
desinversion, puede influir negativamente en la consecucion de operaciones de desinversion
de las entidades participadas, asi como en las condiciones en las que la SCR-Autogestionada
pueda llevar a cabo tales desinversiones. La incertidumbre de los mercados financieros unida
a la falta de liquidez y dificultades a la hora de obtener financiacion, podria incidir
negativamente en el interés de potenciales inversores en las entidades participadas.

Asimismo, dichas circunstancias afectan negativamente a otros procesos de desinversion
como son, por ejemplo, las salidas a bolsa y la venta de las acciones de las entidades
participadas.

La deuda financiera de las entidades participadas podria suponer una limitacién a la
desinversion por parte de la SCR-Autogestionada.

Todo lo anterior puede suponer un retraso en la materializacion de las desinversiones y el
incumplimiento de los objetivos de rentabilidad y plazos para la desinversion

Riesgo de oportunidades de inversion

El entorno econdémico incide de manera relevante en determinados sectores en los que la
SCR-Autogestionada podia invertir (p.ej. en la innovacion médica, tecnologica o informatica)
tanto a nivel nacional como europeo e internacional y, especialmente, en la generacion de
oportunidades de inversion.

Durante los ciclos economicos adversos, existen mayores dificultades a la hora de
materializar oportunidades de inversion.

Riesgos de sostenibilidad

La SCR-Autogestionada cree firmemente en la implementacion de una estrategia y objetivos
basados en un modelo de gestion sostenible y responsable, buscando mantener el equilibrio
entre el retorno de sus inversiones y el desarrollo de la justicia social, la proteccion
medioambiental y la creacion de valor para los distintos grupos de interés afines al negocio.

A este respecto, la SCR-Autogestionada aplica el analisis de los riesgos de sostenibilidad
detallado en su Politica de Sostenibilidad, disponible en su pagina web
(www.quarzainversiones.com). En dicha politica se describe la forma en que la SCR-
Autogestionada integra los riesgos de sostenibilidad (medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo) en la toma de decisiones de inversion, como clave fundamental para
su crecimiento a largo plazo y su sostenibilidad, conforme a lo establecido en el Reglamento
(UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, sobre
la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

La SCR-Autogestionada tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad durante el proceso de
inversion, basandose el analisis de dichos riesgos en evaluaciones realizadas internamente
por el equipo.

Para ello la SCR-Autogestionada utiliza una metodologia propia basada en informacion
disponible referente a las entidades en las que invierte, asi como informacion disponible
publicada para empresas comparables a las que esta evaluando como potencial inversion;
ademads, podrad tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de compafiias de
calificacion crediticia, asi como utilizar datos facilitados por proveedores externos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros factores, de la sociedad
o del vehiculo en el que se invierta, de su sector de actividad o de su localizacion geografica.
De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir



una disminucion del precio en el momento de la desinversion y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la SCR-Autogestionada.

A fecha de preparacion del presente documento, la SCR-Autogestionada no toma en
consideracion las principales incidencias adversas (“PIA”) sobre los factores de
sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacion
con las PIA.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Union Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

CAPITULO VI. OTRA INFORMACION

Junto con la informacion previamente aportada, se informa de los siguientes aspectos:

1.

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada
con fines de inversion

Los documentos constitutivos de la SCR-Autogestionada, los acuerdos entre inversores y la
SCR-Autogestionada y los acuerdos de delegacién de funciones estardn sometidos a la
legislacion espafola. Los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid seran competentes
para conocer de cualquier disputa en relaciéon con los mismos.

Se renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder.

Descripcion de proveedores de servicios

La SCR-Autogestionada cuenta con los siguientes proveedores de servicios:
Auditor: Deloitte,S.L.

Unidad de control: Informa Consulting Compliance S.L.

Los anteriores proveedores de servicios responderan frente a la SCR-Autogestionada del
desempeifio de sus funciones conforme a lo previsto en los respectivos contratos de prestacion
de servicios y la normativa de general aplicacion. En particular, la SCR-Autogestionada
podra exigir responsabilidad en los supuestos de dolo o de negligencia grave.

Descripcion de la forma que la SCR-Autogestionada cubre los posibles riesgos de su
actividad profesional

La SCR-Autogestionada dispondra de recursos propios adicionales para cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de negligencia profesional.

Proceso de valoracion de la SCR-Autogestionada y de sus activos

La valoracion del activo de la Sociedad se realizard de conformidad con los principios y
reglas previstos por la legislacion vigente en cada momento, aplicando ademas, en la medida
en que no contravengan la normativa espafiola, normas internacionalmente aceptadas y de
conformidad con los criterios valorativos establecidos por la European Private Equity &
Venture Capital Association, para la valoracion de la cartera de entidades participadas por
sociedades de capital riesgo.

Las acciones o participaciones de las entidades participadas se valoraran a su ultimo precio
disponible, a su ultima valoracion estimada o al ultimo valor liquidativo oficial. Si se han
producido eventos que puedan haber dado lugar a un cambio sustancial de la valoracion de
las acciones o participaciones desde el dia en que se calculo el Gltimo valor liquidativo oficial,
el valor de dichas acciones o participaciones se puede ajustar con el fin de reflejar, en la
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opinidn razonable de la SCR-Autogestionada, y de conformidad con la legislacion aplicable,
dicho cambio de valor.

Para la valoracion de los activos, se podra considerar como fiable la informacion
proporcionada por las entidades gestoras de las entidades participadas que constituyan las
inversiones de la SCR-Autogestionada siempre que tales entidades gestoras estén sometidas
a autorizacién y supervision de una autoridad radicada en la OCDE vy, no existan
circunstancias conocidas que objetivamente permitan dudar de la objetividad de tales
informaciones.

Las acciones o participaciones de las empresas cotizadas en las que invierta la SCR-
Autogestionada seran valoradas conforme a las reglas de la bolsa o mercado donde coticen o
se negocien.

5. Gestion del riesgo de liquidez de la SCR-Autogestionada

Sin perjuicio de la politica de endeudamiento de la SCR-Autogestionada descrita en este
Folleto y de las aportaciones al capital social de la SCR-Autogestionada que resulten
necesarias para hacer frente a sus gastos operativos, la SCR-Autogestionada establecera los
mecanismos adicionales de gestion del riesgo de liquidez que aseguren que la SCR-
Autogestionada dispone en todo momento de fondos disponibles suficientes para hacer frente
a sus obligaciones de pago.

No existen acuerdos de reembolso con el inversor o los inversores, que unicamente obtendran
el reembolso de su aportacion cuando la SCR-Autogestionada acuerde el pago de
distribuciones o cuando se acuerde su liquidacion.

6. Descripcion del modo en el que la SCR-Autogestionada garantiza un trato equitativo a
los inversores

No existe en la SCR-Autogestionada un trato preferente para ningun inversor, en tanto que
unicamente existe un unico inversor. Todas las acciones de la SCR-Autogestionada tendran
las mismas caracteristicas y no se constituiran clases de acciones.

Inicialmente la sociedad sera unipersonal. En el supuesto de que se diese entrada a nuevos
inversores, no esta previsto ningun tipo de trato discriminatorio entre inversores.

CAPITULO VIIL. RESPONSABILIDAD POR EL FOLLETO

D. Cristian Pablo Abell6 Gamazo, con DNI 33529010R, en su calidad de representante persona fisica
de Brech Inversiones 2012, S.L.U., asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y
confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningin
hecho susceptible de alterar su alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto en la CNMV no implica recomendacion de
suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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ANEXO I-ESTATUTOS SOCIALES
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ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION SCR, S.A.

CAPITULOI
DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO

ARTICULO 1.- DENOMINACION SOCIAL Y REGIMEN JURIDICO

La sociedad se denomina QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION SCR, S.A. (la
"Sociedad"), y es una sociedad andénima de capital riesgo, de nacionalidad espafiola, que
se rige por los presentes estatutos (Estatutos o Estatutos Sociales, indistintamente) y, en
su defecto, por lo dispuesto en la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (LECR),
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), y demas disposiciones vigentes que le sean
complementarias o que las sustituyan en el futuro.

ARTICULO 2.- OBJETO SOCIAL

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos (OCDE).

No obstante lo anterior, la Sociedad, de conformidad con la LECR, extiende su objeto social
principal a:

(i) lainversidon en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de
un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta
de no Residentes y sobre el Patrimonio;

(i) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
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OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de
los doce (12) meses siguientes a la toma de la participacion; y

(i) lainversion en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente para sociedades
participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. De igual modo, podra
realizar actividad desde asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversion de la Sociedad, estén o no participadas por la misma.

La actividad principal de la Sociedad tiene el CNAE 6430 (Inversion colectiva, fondos y
entidades financieras similares).

La Sociedad, dentro de su objeto social, no podra desarrollar actividades no amparadas en
las previsiones de la LECR.

ARTICULO 3.- POLITICA DE INVERSIONES

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos,
invertido en valores emitidos por empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que,
en el momento de la toma de participaciéon, no coticen en el primer mercado de bolsas de
valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la OCDE vy, de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la
Sociedad en su folleto informativo.

En cualquier caso el activo de la Sociedad estara invertido con sujeciéon a los limites y
porcentajes establecidos en la LECR y en la restante normativa que le fuese de aplicacion.

3.1.- Inversion por sectores.

La Sociedad tiene una vocacion inversora de caracter generalista por lo que puede invertir
en todo tipo de empresas de cualquier sector de actividad de acuerdo con su objeto social.
Igualmente, y con el objetivo de diversificar su cartera de inversiones, la Sociedad también
podra invertir en régimen de co-inversion.

3.2.-Inversidn por area geografica.

La Sociedad realiza inversiones con un enfoque geografico global, pudiendo realizar
inversiones tanto a nivel nacional como internacional, sin mas limitaciones que las
legalmente establecidas.

3.3.- Inversion por tipo de sociedad.

La Sociedad invierte, principalmente, en empresas consolidadas respecto de las cuales se
prevé un potencial crecimiento, ya sea por sus propias caracteristicas o como resultado de
la intervencion de la Sociedad en su operativa.

Todo ello sin excluir la posibilidad de invertir en empresas en fases mas tempranas (start-
up o capital semilla).

24



La Sociedad selecciona sus inversiones atendiendo a la potencial revalorizacion y perfil de
riesgo de las mismas. Igualmente, la Sociedad toma en consideracién la capacidad de
generacion de beneficios y la experiencia del equipo gestor de aquellas sociedades vy
proyectos en las que la invierte. En relacion con la inversion en otras entidades de capital
riesgo, la Sociedad valora, con especial atencién, su concreta politica de inversion.

3.4.- Porcentajes de inversién maximos y minimos.

La Sociedad realiza inversiones destinadas a la adquisicion de porcentajes de
participaciones tanto mayoritarios como minoritarios en las sociedades objeto de su
inversion. No se han establecido limites maximos ni minimos por sectores ni por areas
geograficas. Sin perjuicio de lo anterior las inversiones de la Sociedad se realizan en
cumplimiento de los limites de diversificacion y de grupo establecido en la LECR.

3.5.- Limites temporales de mantenimiento de inversiones.

La Sociedad no ha establecido limites maximos ni minimos de mantenimiento de las
inversiones, sino que los mismos se establecen en funcion de cada inversion concreta y las
formulas de desinversion dependen de cada inversion concreta.

3.6.- Concesion de financiacion por parte de la Sociedad.

La Sociedad financia a las entidades objeto de su inversién mediante la toma de
acciones/participaciones con el consecuente aumento del patrimonio neto en las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad puede recurrir a otras fuentes de financiacion,
mediante instrumentos financieros como podria ser la concesion de préstamos
participativos o subordinados, otros instrumentos de deuda o capital, avales, etc.

3.7.- Prestaciones accesorias.

La Sociedad puede colaborar de forma directa en la gestién de la entidad objeto de su
inversion o en determinados aspectos de y asesoramiento externo.

3.8.- Modalidades de intervencion en las entidades objeto de inversion.

La intervencion en las entidades objeto de inversion por parte de la Sociedad, con caracter
general, se lleva a cabo a través de la presencia de representantes de la Sociedad en los
6rganos de administracién de las mismas.

3.9.- Endeudamiento.

La Sociedad puede recurrir al endeudamiento con caracter general para financiar
inversiones y/o pagar gastos, dentro de los limites que en cada momento la CNMV, de
conformidad con la legislacion aplicable, considere adecuados.

3.10.- Restricciones respecto de las inversiones a realizar

La SCR-Autogestionada evitara realizar inversiones en aquellos paises que presenten un
alto grado de inestabilidad politica, econémica o social.
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No se ha definido un criterio excluyente a la hora de valorar la conveniencia o no de invertir
en determinados sectores, mas alla de los que pueda excluir la normativa aplicable en cada
momento.

3.11.- Estrategia que se pretende implementar

No existe ninguna otra estrategia predeterminada que se pretenda implementar en las
entidades participadas. La estrategia a implementar sera determinada caso por caso a la
luz de las concretas circunstancias y necesidades de cada Entidad Participada.

No obstante, se pretendera influir en la gestion de las entidades participadas con el doble
objetivo de (i) garantizar la viabilidad futura de las mismas asi como (ii) maximizar el valor
de la participacion adquirida por la SCR-Autogestionada.

3.12.- Factores de riesgo.

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta y que influyen en las
inversiones de la Sociedad son el estado del entorno econdémico nacional e internacional,
los potenciales cambios regulatorios, el recurso al endeudamiento por parte de la Sociedad,
el riesgo de obtener unas plusvalias inferiores a las inicialmente previstas asi como el riesgo
de no materializar oportunidades de inversion.

ARTICULO 4.- DURACION
La Sociedad tiene duracién indefinida.

Las operaciones de la Sociedad como sociedad de capital riesgo daran comienzo el mismo
dia en el que quede debidamente inscrita en el correspondiente registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y en las
demas disposiciones de pertinente aplicacion.

ARTICULO 5.- DOMICILIO SOCIAL

El domicilio social se fija en Madrid, Paseo de la Castellana, numero 91, planta 12, Cédigo
Postal 28046. La Sociedad podra establecer sucursales, agendas o delegaciones, tanto en
Espafia como en el extranjero, mediante acuerdo del érgano de administracion, quien sera
también competente para acordar el traslado del domicilio social dentro del territorio
nacional, asi como la supresion o el traslado de las sucursales, agendas y/o delegaciones.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

ARTICULO 6.- CAPITAL SOCIAL

El capital social es de la Sociedad es de UN MILLON DOS CIENTOS MIL EUROS
(1.200.000.-) EUROS, y esta representado por 1.200.000 acciones ordinarias, nominativas
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y con derecho a voto, de UN (1.-) EURO de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del 1 al 1.200.000, ambos inclusive. Todas las acciones son de la misma
clase y serie y confieren los mismos derechos y obligaciones.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

ARTICULO 7.- CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Las acciones estaran representadas por medio de titulos que estaran numerados
correlativamente, se extenderan en libros talonarios y podran incorporar una o mas
acciones de la misma serie. En tanto no se hayan emitido los titulos de las acciones, el
accionista tendra derecho a obtener de la Sociedad una certificacion o extracto de
inscripcién de las acciones inscritas a su hombre.

Los titulos 0, en su caso, los resguardos provisionales deberan ser firmados por uno
cualquiera de los administradores de la Sociedad.

ARTICULO 8.- DOCUMENTACION DE LAS ACCIONES

La Sociedad llevara un libro registro de acciones nominativas en el que se inscribiran las
sucesivas transmisiones de las acciones, asi como la constitucion de derechos reales y
gravamenes sobre las mismas.

El 6rgano de administracion podra exigir que se acredite fehacientemente la transmisién y
constitucion de derechos reales sobre las acciones para su inscripcion en el libro registro y
que, en caso de endoso, esté debidamente acreditada la identidad y capacidad de los
titulares.

ARTICULO 9.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

El aumento de capital social podra realizarse por emision de nuevas acciones o por
elevacion del valor nominal de las ya existentes, debiendo en todo caso ser acordado por
la junta general de accionistas con los requisitos establecidos para la modificacion de los
Estatutos.

En el aumento de capital con emision de nuevas acciones con aportaciones dinerarias, los
accionistas podran ejercitar el derecho de preferencia dentro del plazo que, a tal efecto, les
conceda la administracion de la Sociedad y que no sera inferior a un mes computable segun
lo establecido en las disposiciones legales vigentes.

En los casos en que el interés de la Sociedad asi lo exija, la junta general de accionistas,
al decidir el aumento de capital, podra acordar con sujecion a los requisitos establecidos en
las leyes la supresion total o parcial del derecho de preferencia.
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ARTICULO 10.- REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL

La reduccion del capital social podra realizarse mediante la disminucion del valor nominal
de las acciones, su amortizacion o su agrupacién para canjearlas, debiendo en todo caso
ser acordada por la junta general de accionistas con los requisitos establecidos para la
modificacion de los Estatutos.

CAPITULO 1l
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS

ARTICULO 11.- REGIMEN GENERAL

La adquisicion de una o mas acciones supone la sumision a los presentes Estatutos,
implicando la condicion de accionista la conformidad a los acuerdos de la junta general y
decisiones de los demas 6rganos representativos de la Sociedad, incluso los adoptados
con anterioridad a la suscripcion o adquisicion de las acciones. La condicion de accionista
asimismo implica el cumplimiento de todas las obligaciones resultantes de la escritura de
constitucion de la Sociedad.

ARTICULO 12.- DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Cada accién confiere a su titular legitimo la condicion de accionista, con todos los derechos
reconocidos por las disposiciones legales vigentes, entre los que se incluyen, como minimo:

a) El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante
de la liquidacion.

b)  El de preferencia en los términos establecidos en estos Estatutos y en la ley aplicable,
en la emisién de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones.

c) El de asistir y votar en las juntas generales y el de impugnar los acuerdos sociales.

d) El de informacion.

ARTICULO 13.- TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES

Todo accionista que desee transmitir todas o parte de sus acciones debera comunicarlo a
los demas mediante carta certificada al presidente del consejo de administracién indicando
el numero de acciones a transmitir, el nombre del comprador y el precio ofertado por las
mismas, ofreciendo a los demas accionistas la adquisicion preferente de esas acciones.
Recibida la referida comunicacion por el presidente del consejo de administracion, éste la
trasladara en un plazo maximo de diez (10) dias naturales, por medio fehaciente, al érgano
de administracion de los restantes socios, quienes tendran un plazo de quince (15) dias
naturales, computables desde la fecha de recepcion de la comunicacion antes
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contemplada, para comunicar al érgano de administracion del accionista vendedor,
mediante carta certificada, si ejerce o no su derecho de adquisiciéon preferente. En caso
afirmativo, la compraventa se debe formalizar a los cinco (5) dias naturales siguientes a su
contestacion.

Las condiciones de ejercicio del derecho de adquisicion preferente deberan ser las misma
que se acrediten por el accionista vendedor de haber sido ofrecidas por el potencial
comprador y debera ejercerse por la totalidad de las acciones ofertadas.

Si ejerciera el derecho mas de un accionista, la compraventa se hara a prorrata de su
participacion en el capital social. El derecho de adquisicion preferente no procedera en caso
de transmisiones a sociedades participadas en mas de un 90% de su capital social por el
accionista vendedor, o a sociedades titulares de mas del 90% del capital social de la
vendedora, o a sociedades participadas en mas de un 90% de su capital social por un
accionista que posea a su vez mas del 90% del capital social del accionista vendedor.

Igualmente, no existira derecho de adquisicion preferente en las trasmisiones a personas
fisicas titulares, directa o indirectamente, individual o conjuntamente con sus ascendientes,
descendientes y/o colaterales hasta el segundo grado inclusive por consanguinidad o
afinidad, de mas del 90% del capital social de la sociedad transmitente.

Finalmente no existira derecho de adquisicion preferente en las transmisiones efectuadas
por personas fisicas a sociedades de las que directa o indirectamente sean empleadas o
personas directivo.

CAPITULO IV
ORGANOS SOCIALES

ARTICULO 14.- ORGANOS SOCIALES
Son Organos Sociales: LA JUNTA GENERAL y el ORGANO DE ADMINISTRACION.

A) LA JUNTA GENERAL

ARTICULO 15.- JUNTA GENERAL

La junta general, validamente constituida, es el érgano supremo de la Sociedad y
representa a todos los accionistas. Sus acuerdos seran obligatorios para todos los
accionistas, incluso para los disidentes y los que no hayan participado en la reunion, sin
perjuicio de los derechos que la Ley les confiere.

Los asuntos propios de la competencia de la junta, seran los siguientes:
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a) Lacensura de la gestién social, la aprobacién de las cuentas anuales y la aplicacion
del resultado.

b) El nombramiento y separacion de los administradores, liquidadores y, en su caso, de
los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accién social de responsabilidad
contra cualquiera de ellos.

c) La dispensa a los administradores de las prohibiciones derivadas de su deber de
lealtad, en los casos previstos en la LSC.

d) La modificacién de los Estatutos Sociales.
e) Elaumento y reduccion de capital.
f) La supresién o limitacion del derecho de preferencia.

g) La transformacion, fusion, escision o la cesién global de activo y pasivo y el traslado
de domicilio al extranjero de la Sociedad.

h)  La disolucion de la Sociedad.

i) La aprobacion del balance final de liquidacion.

i) La adquisicién, enajenacion o la aportacién a otra sociedad de activos esenciales.
k)  Cualesquiera otros asuntos que expresamente determine la LSC o los Estatutos.

La junta general podra impartir instrucciones al 6rgano de administracion o someter a su
autorizacion la adopcion por dicho érgano de decisiones o acuerdos sobre determinados
asuntos de gestion, de acuerdo con el articulo 161 de la LSC y sin perjuicio de lo establecido
en el articulo 234.

ARTICULO 16.- JUNTA GENERAL ORDINARIA O EXTRAORDINARIA
La junta general de accionistas puede ser ordinaria o extraordinaria.

La junta general ordinaria se reunira necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses
de cada ejercicio social, en la fecha sefalada por el 6rgano de administracion para aprobar,
en su caso, la memoria, el informe de gestion, las cuentas y el balance del ejercicio anterior
y resolver, en su caso, sobre la distribucion de beneficios.

Cualquier junta que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra el caracter de junta
extraordinaria.

La junta general extraordinaria se reunira cuando el érgano de administracion lo estime
conveniente para el interés de la Sociedad, o a solicitud de accionistas que representen al
menos un 5% del capital social. En este supuesto debera ser convocada para celebrarla
dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que el érgano de administracion hubiere
sido requerido notarialmente para convocarla. La convocatoria incluira los asuntos a tratar
en la junta que hubiesen sido objeto de solicitud.
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ARTICULO 17.- CONVOCATORIAS DE LA JUNTA

La junta general, ordinaria o extraordinaria, debera ser convocada con un mes de antelacion
a la fecha sefialada para su celebracion.

La junta general debera ser convocada mediante carta certificada con acuse de recibo que
sera enviada individualmente a cada accionista a la direccién postal sefialada en el libro
registro de acciones nominativas o a aquél sefialado por el accionista a la Sociedad con
anterioridad a la fecha de envio de la correspondiente convocatoria.

En la convocatoria se expresara el nombre de la Sociedad, el lugar, la fecha y hora de la
reunion y el orden del dia en el que figuraran los asuntos a tratar, asi como la identidad y el
cargo de la persona o personas que realicen la comunicacion. El plazo se computara desde
el dia en que hubiera sido remitido el ultimo anuncio al ultimo de los accionistas.

Igualmente se sefialara el dia en que si procediera se reunira la junta en segunda
convocatoria, debiendo mediar por lo menos un plazo de veinticuatro horas entre la primera
y la segunda reunion.

Todo ello a no ser que la ley aplicable establezca una antelacion o una forma de
convocatoria distinta para casos especiales, en cuyo caso habra que cumplir los requisitos
que la ley disponga.

ARTICULO 18.- CONSTITUCION DE LA JUNTA

La junta general de accionistas, tanto ordinaria como extraordinaria, se constituira
validamente en primera convocatoria cuando los accionistas, presentes o representados,
sean titulares al menos del 25% del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria, la junta quedara validamente constituida cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

Para que la junta general de accionistas, tanto ordinaria como extraordinaria, pueda acordar
validamente el aumento o la reduccion del capital social y cualquier otra modificacion de los
Estatutos Sociales, la emision de obligaciones, la supresion o limitacion del derecho de
preferencia de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escision o la
cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean al menos el 50% del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria
sera suficiente la concurrencia del 25% de dicho capital.

Todo ello a no ser que la ley aplicable establezca quorum de asistencia distinta para casos
especiales, en cuyo caso habra que cumplir los requisitos que la ley disponga.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, la junta general de accionistas se
entendera convocada y quedara validamente constituida con el caracter de universal para
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tratar cualquier asunto, siempre que esté presente o representado todo el capital social y
los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la junta.

ARTICULO 19.- REPRESENTACION

Todos los accionistas podran ser representados en la junta por medio de otra persona,
aunque ésta no sea accionista, mediante una autorizacion escrita y firmada por el accionista
ausente, o bien por medios de comunicacion a distancia que cumplan los requisitos
establecidos en la ley para el ejercicio del derecho de voto a distancia, especificando la
junta en la que va a ser representado, a salvo de lo establecido en los Articulos 185 y 187
de la LSC.

ARTICULO 20.- OBLIGACION DE ASISTENCIA A LA JUNTA

Los administradores deberan asistir a las juntas generales pudiendo la junta general
excusar la asistencia por justa causa.

ARTICULO 21.- MAYORIAS

Cada accion confiere derecho a un voto. Las resoluciones de las juntas generales de
accionistas seran adoptadas por mayoria simple de votos de los accionistas presentes o
representados.

Se requerira el voto favorable de una mayoria reforzada de dos tercios del capital social
que concurra a la junta en la adopcion de la emision de obligaciones, el aumento o la
reduccién de capital, supresién o limitacion del derecho de preferencia sobre nuevas
acciones, la transformacion, fusion, escision, cesion global de activo y pasivo y traslado de
domicilio al extranjero, disolucion de la Sociedad y en general, cualquier modificacion de
sus Estatutos Sociales.

Todo ello a no ser que la ley aplicable establezca mayorias distintas para casos especiales,
en cuyo caso habra que cumplir los requisitos que la ley disponga.

ARTICULO 22.- FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA

La junta general de accionistas se celebrara en la localidad donde la sociedad tenga su
domicilio, en la fecha y hora sefaladas en la convocatoria. La junta universal podra reunirse
en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

En caso de existir consejo de administracién, actuaran como presidente y secretario de la
junta quienes lo sean del consejo de administracion, pudiendo ser sustituidos por las
personas que la junta designe. En caso de no existir consejo de administracion, seran
presidente y secretario de la junta cualesquiera de los administradores de la sociedad v, si
sblo existe uno, éste sera el secretario y de presidente actuara la persona que resulte

32



elegida por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion. En cualquier caso, el
presidente dirigira las discusiones y resolvera las cuestiones de procedimiento que pudieran
surgir. Antes de entrar en el orden del dia, se formara la lista de asistentes, expresando el
caracter en que concurren y el numero de acciones propias y ajenas que posean 0O
representen.

Las deliberaciones de la junta seran dirigidas por el presidente quien, tras exponer cada
uno de los puntos del orden del dia explicando su contenido y motivacion, dara la palabra
a los demas asistentes ala junta y, moderando el debate, otorgara los turnos de réplica que
estime oportunos y sometera finalmente a votacion la propuesta que corresponda.

Las deliberaciones y acuerdos de la junta se haran constar en el correspondiente libro de
actas. Las actas de cada reunion podran ser aprobadas por la propia junta a continuacion
de haberse celebrado ésta y en su defecto dentro del plazo de quince (15) dias por el
presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria.
El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la
fecha de su aprobacion. Las certificaciones sobre el contenido de las actas seran
extendidas, en caso de que exista un consejo de administracion, por el secretario o
vicesecretario del consejo de administracion y llevaran el visto bueno del presidente o del
vicepresidente del propio érgano. En caso de no existir un consejo de administracion, las
certificaciones seran extendidas por los administradores mancomunados de la Sociedad,
€n su caso, o por cualquiera de los administradores solidarios, o por el administrador Gnico.

ARTICULO 23.- ASISTENCIA A LA JUNTA

La asistencia a la junta podra realizarse bien acudiendo al lugar en que vaya a realizarse la
reunion, bien a otros lugares conectados con aquél por sistemas de videoconferencias que
permitan el reconocimiento e identificacién de los asistentes, la permanente comunicacion
entre los concurrentes, independientemente del lugar en que se encuentren, asi como la
intervencion y emision del voto en tiempo real.

La convocatoria indicara la posibilidad de asistencia por medios telematicos y cumplira los
demas requisitos previstos en el Articulo 182 de la LSC.

B) ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 24.- ORGANO DE ADMINISTRACION
La administracion de la Sociedad se podra conferir a:
a) un administrador unico,

b) un minimo de dos (2) y un maximo de diez (10) administradores que actuen
solidariamente,
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c) dos administradores que actien mancomunadamente, o
d) un consejo de administracion.

En la escritura de constitucion de la Sociedad se determinara el modo en que
originariamente se organiza la administracion. En lo sucesivo la junta general, con las
mayorias ordinarias, podra optar por otro sistema o modo de administracion de los
sefalados, sin necesidad de modificar los Estatutos, y en virtud de acuerdo que debera
elevarse a escritura publica e inscribirse en el Registro Mercantil.

La Sociedad, de conformidad con la LECR; no ha designado a una sociedad gestora
externa, por lo que la misma se calificara como sociedad de capital riesgo autogestionada.

Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con la LECR, la gestion de la misma podra ser
encomendada a una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva (SGIIC) o
sociedad gestoras de entidades de tipo cerrado (SGEIC), debidamente habilitada de
conformidad con la legislacion aplicable.

El eventual acuerdo sera elevado a escritura publica e inscrito en el Registro Mercantil y en
el correspondiente registro administrativo de la CNMV. La designaciéon de la sociedad
gestora sera efectiva desde la fecha de registro de dicha delegacion en CNMV.

La designacion de una sociedad gestora sera efectiva a partir del momento de la inscripcion
en el registro administrativo, de conformidad con la LECR.

ARTICULO 25.- ADMINISTRADORES

Para ser administrador no es necesario ser accionista de la Sociedad. Su nombramiento y
separacion, que podra ser acordada en cualquier momento, compete a la junta general, con
las mayorias ordinarias.

Los administradores ejerceran su cargo por un periodo de seis (6) afios, y podran ser
reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracioén.

El cargo de consejero en su condicion de tal sera remunerado, salvo el consejero que ocupe
el cargo de presidente del consejo. Dicha remuneracién consistira en una asignacion fija
anual, fijada para cada ejercicio por la junta general, correspondiendo al consejo, si la junta
general no lo hiciera, acordar la distribucién del referido importe entre sus miembros,
pudiendo dicha distribucion incluso ser desigual para cada uno de ellos en atencién a las
funciones y responsabilidades atribuidas a cada uno de ellos.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando se atribuyan funciones ejecutivas en virtud de cualquier
titulo a los miembros del consejo de administracion, los consejeros ejecutivos tendran
derecho a percibir por dichas funciones una remuneracion que podra incluir los siguientes
sistemas de remuneracion:

a) retribucion fija anual;

b) retribucion variable anual, que no podra exceder del ciento cincuenta por ciento del
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importe de la asignacion fija, se abonara anualmente y se determinara de acuerdo
con indicadores del rendimiento personal y de objetivos determinado segun la politica
de retribuciones de la Sociedad:;

c) plan de incentivos a largo plazo, también determinado conforme a la politica de
retribuciones de la Sociedad, devengado y pagado plurianualmente;

d) seguro de asistencia médica, que podra incluir también a los familiares;

e) seguro de accidentes y de vida;

f) sistema de prevision social complementaria; e

g) indemnizacién en caso de cese de funciones por causas no imputables al consejero.

La junta general aprobara el importe maximo de la remuneracién anual de los consejeros
ejecutivos establecida en los parrafos anteriores, y dicho importe maximo permanecera en
vigor en tanto no se apruebe su modificacion por la propia junta.

La remuneracion establecida en los parrafos anteriores correspondera a la totalidad de los
consejeros ejecutivos, en su caso, teniendo el propio consejo, si la junta general no lo
hiciera al aprobar el importe maximo de retribucion, la facultad de determinar mediante
acuerdo, el reparto concreto de la remuneracion entre ellos, en atencién a las funciones y
responsabilidades atribuidas a cada consejero ejecutivo, y, de conformidad con lo previsto
en los respectivos contratos aprobados conforme a lo dispuesto en lo establecido en el
articulo 249 de la LSC, en su caso y en la politica de retribuciones aprobada por la junta
general.

De la misma forma, el consejo velara por que la remuneracion guarde una proporcion
razonable con la importancia de la Sociedad, la situacion econémica que tuviera en cada
momento y los estandares de mercado de empresas comparables y por que la misma
promueva la rentabilidad y sostenibilidad a largo plazo de la sociedad e incorpore las
cautelas necesarias para evitar la asuncion excesiva de riesgos y la recompensa de
resultados desfavorables.

No podran ser nombrados administradores quienes se hallen comprendidos en alguna
causa de incapacidad o incompatibilidad legal o prohibicion para ejercer el cargo,
especialmente las determinadas por el articulo 213 de la LSC, por la Ley 3/2015, de 30 de
marzo, reguladora del ejercicio del alto cargo de la Administracion General del Estado, y
otras especificas de las comunidades auténomas, o cualquier otra establecida por la
normativa aplicable.

Aun cuando la administracion de la Sociedad no recaiga en d6rgano colegiado, los
administradores podran dejar constancia en acta de las decisiones que adopten, a su entera
discrecion. Dichas actas seran transcritas en el libro de actas de la Sociedad.

ARTICULO 26.- CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Cuando la administracion recaiga en un consejo de administracion, se observaran las reglas
siguientes:

a)

b)

El numero de consejeros no podra ser inferior a tres (3) ni superior a doce (12).

El consejo de administracion sera convocado por su presidente o el que haga sus
veces. Los consejeros que constituyan al menos un tercio de los miembros del
consejo podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracion, en la
localidad donde radique el domicilio social, si previa peticidon al presidente o quien
hiciera sus veces, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el
plazo de un mes. La convocatoria se hara siempre por carta, telegrama, fax o correo
electrénico al domicilio o direccion de correo electrénico de cada uno de los miembros
del consejo de administracién que conste en los archivos de la Sociedad, con una
antelacion minima de cinco (5) dias a la fecha de la reunién.

El consejo quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion, presentes
o representados, siempre por otro consejero, un numero de estos que supere la mitad
aritmética del numero de los que lo integran. La representacion se conferira mediante
carta dirigida al presidente o al vicepresidente, en su caso.

Sera valida la reunion sin necesidad de previa convocatoria cuando estando reunidos
todos los miembros del consejo decidan, por unanimidad, celebrar sesion.

Correspondera al presidente o a quien haga sus veces dirigir y ordenar los debates,
fijar el orden de las intervenciones, asi como las propuestas de resolucion.

En ausencia del presidente y/o secretario, 0 quienes hicieran sus veces, actuaran
como presidente y/o secretario de la reunién el o los designados por los consejeros
asistentes por mayoria.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes o
representados en la reunion.

Los acuerdos se consignaran en acta, que sera aprobada por el propio 6érgano al final
de la reunién, con posterioridad a la misma o en la siguiente, y que sera firmada por
el secretario de la sesion, con el visto bueno de quien hubiera actuado como
presidente.

Cuando la junta general de accionistas no lo hiciera, el consejo nombrara de su seno
un presidente y, en su caso, uno 0 mas vicepresidentes. También designara un
secretario y, en su caso, uno o0 mas vicesecretarios, que podran ser no consejeros.

También, con el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del
consejo, podra delegar alguna o todas sus facultades de administraciéon y
representacion -salvo las indelegables conforme a la LSC- en favor de una comision
ejecutiva o de uno o varios consejeros delegados, designando a los administradores
qgue hayan de ocupar tales cargos y el régimen de su actuacion.

g) Los acuerdos del consejo podran adoptarse por escrito o mediante voto electrénico

de los consejeros y sin celebrar sesion, con el voto favorable de la mayoria segun
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se indica en el parrafo d), siempre que todos los miembros del consejo hayan sido
notificados con antelacién de los acuerdos que se pretenda adoptar de esa forma y
ninguno de ellos se oponga a este procedimiento. Los votos electrénicos se
remitiran en el plazo de 10 dias desde la solicitud del voto, a la direccién postal o de
correo electronico del secretario del consejo, a la de la propia Sociedad, o a la que
se especifique en la propia notificacion de los acuerdos que se pretende adoptar.
Estos acuerdos se haran constar en acta.

h) Seran validos los acuerdos de las reuniones del consejo de administracién con
asistencia de sus miembros por videoconferencia o por conferencia telefénica
multiple, siempre que dispongan de los medios necesarios para ello y se reconozcan
reciprocamente, lo cual debera expresarse en el acta del consejo y en la certificacion
de los acuerdos que se expida. En tal caso, la sesidon del consejo se considerara
Unica y celebrada en el lugar del domicilio social.

i) La formalizacion de los acuerdos y su elevacion a escritura publica, correspondera
a cualquiera de los miembros del consejo de administracion, asi como al secretario
y vicesecretario, aunque no sean consejeros.

ARTICULO 27.- REPRESENTACION

La representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él, corresponde a los administradores
en la forma determinada en el Articulo 233 de la LSC, y de conformidad con la forma de
administracién elegida por la junta general en cada momento.

La representacion se extendera a todos los actos comprendidos en el objeto social
delimitado en estos Estatutos. Cualquier limitacion de las facultades representativas de los
administradores, aunque se halle inscrita en el Registro Mercantil, sera ineficaz frente a
terceros.

La Sociedad quedara obligada frente a terceros que hayan obrado de buena fe y sin culpa
grave, aunque se desprenda de estos Estatutos inscritos en el registro que el acto no esta
comprendido dentro del objeto social.

CAPITULO V
EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

ARTICULO 28.- EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES
El ejercicio social termina el dia 31 de diciembre.

Los administradores estan obligados a formular en el plazo maximo de tres (3) meses,
contados a partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion,
en su caso, Yy la propuesta de aplicacion del resultado.

37



Las cuentas comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que
refleje los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efectivo, en su
caso, y la memoria.

Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser redactados con claridad y mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultado de la Sociedad,
de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Comercio y en la legislacion aplicable.

ARTICULO 29 .- DESIGNACION DE AUDITORES

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de
seis (6) meses desde el momento de su constitucion, y en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econdmico que hara de ser examinado; la designacion
recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere la Ley 22/2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también se le notificara
cualquier modificacion en la designacién de los auditores.

CAPITULO VI
DISOLUCION Y LIQUIDACION
ARTICULO 30.- DISOLUCION Y LIQUIDACION

La disolucién y liquidacion de la Sociedad se regira por las normas del Titulo X de la LSC y
demas normativa que resulte de aplicacion.

La junta general de accionistas designara un liquidador unico cuyo poder de representacion
se extendera a todas aquellas operaciones necesarias para la liquidacion de la Sociedad.
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