BBVA Banco de Financiacion, SA.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Ref.: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE TELEFONICA, S.A.

En relacion con la entrega de acciones de Antena 3 a réalizai' por Telefénica a sus
accionistas el procedimiento a seguir para log warrants con subyacente Talefanica
sera el siguiente; ‘

Ajuste a los precios de ejercicio:

Ajuste a los precios de ejercicio al cierre del prlmer dia de cotizacion en SIBE de las
acciones de Antena 3 (Fecha de EIJLIStE dla siguiente al primer dia de cotizacion de
las accmnes de Antena 3)

Fl importe a descontar sera el resultante de aplicar la relacidon de canje establecida
par Telefdnica (1 accién de Antena 3 por cada 293,60802997576 acciones de
Telefomc:a) al precio de cierre de Antena 3 ensu primer dia de cotizacion.

Periodo comprandido entre la fecha ex-derechu y la fecha de inicio de
cntlzaclun de Antena 3: :

Duranta el periodo comprendido entre la fecha en gue se descuente en SIBE del
valor Telefdnica, el valor de las acciones de Antena 3 en los libroz de
Telefénica (0,08524802253) vy la fecha de inicio. de cotizacion de las acciones de
Antena 3, ambos inclusive, los warrants cotizardn incorporando el derecho a
percibir las acciones de Antena 3 (aunque las acciones de Telefonica ya astén
cotizanda ex-derecho). ‘ :

En al caso de que durante el periodo sefialado en el parrafo anterior se pradujese
algln ejercicio anticipada, la liquidacion de los warrants ejercitados se lievara a
cabo de la siguiente forma:

Fecha de "ejercicio: Liquidacién por diferencias segin el procedimiento
indicado en la ‘informacion complementarla cnrrespondlente (para las
acciones de Telefonica). '

Fecha de inicio de cotizacién_de Antena 3: Una vez conocido el precio de

cierre de Antena 3 en su primeér dia de cotizacion, se llevara a cabo una
liquidacion adicional resultado de aplicar a dicho precio de cierre la relacion
de canje anteriormente mencionada, teniendo en cuenta el ratio de cada
warrant, ‘ -

Para cualquuer aclaracion que pudieran precisar en relacién con la presente
comunicacién, rogamos se pongan en contacte con el Departamento de Warrants
(tfno. 91- 537 54 50} :

En Madrid a 20 de octubre de 2003

D Myriam Luqu %C0
BBVA Banco d nciacion S.A,



