COMMERZBANK
VENCIMIENTO DE WARRANTS EMITIDOS POR COMMERZBANK AG
Vencimiento 21 - Ene - 2011

Les informamos de los siguientes vencimientos de Warrants emitidos por Commerzbank AG:

Nombre Subyacente Cé)::légEo ISIN Vencimiento F():l;t"/ Strike Ratio quEirg;::?én FX-Rate Iiéngggn
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA | B3402 DEOOOCM3T1U7 21-ene-11 Call EUR 7.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 1.04
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA B3431 DEOOOCM3T2P5 21-ene-11 Put EUR 6.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.00
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA B3438 DEOOOCM3T2W1 21-ene-11 Put EUR 7.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.00
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA  B2657 DEOOOCM5BGE7 21-ene-11 Call EUR 8.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.54
COBA - SAN 01.11 @ Banco Santander SA | B2659 DEOOOCM5BGG2 21-ene-11 Call EUR 9.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.04
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA B2662 DEOOOCM5BGK4 21-ene-11 Call EUR 10.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.00
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA = B2664 DEOOOCM5BGMO 21-ene-11 Call EUR 11.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.00
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA B2666 DEOOOCM5BGP3 21-ene-11 Call EUR 12.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.00
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA B2669 DEOOOCM5BGS7 21-ene-11 Put EUR 8.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.00
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA B2671 DEOOOCM5BGU3 21-ene-11 Put EUR 9.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.00
COBA - SAN 01.11 Banco Santander SA B2673 DEOOOCM5BGW9 21-ene-11 Put EUR 10.00 0.500 EUR 9.07 1.0000 0.47
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2771 DEOOOCM5BLY5 21-ene-11 Call EUR 15.00 0.500 EUR 18.37 1.0000 1.69
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2773 DEOOOCM5BMA3 21-ene-11 Call EUR 16.00 0.500 EUR 18.37 1.0000 1.19
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2775 DEOOOCM5BMC9 21-ene-11 Call EUR 17.00 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.69
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2778 DEOOOCM5BMF2 21-ene-11 Call EUR 18.00 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.19
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2783 DEOOOCM5BMLO 21-ene-11 Call EUR 19.00 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.00
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2786 DEOOOCM5BMP1 21-ene-11 Call EUR 20.00 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.00
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2788 DEOOOCM5BMR7 21-ene-11 Call EUR 21.00 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.00

COBA - TEF 01.11 Telefonica B2791 DEOOOCM5BMU1 21-ene-11 Put EUR 14.00 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.00
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2793 DEO0OCM5BMW?7 21-ene-11 Put EUR 1550 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.00
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2795 DEOOOCM5BMY3 21-ene-11 Put EUR 16.50 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.00
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2797 DEOOOCM5BNA1L 21-ene-11 Put EUR 1750 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.00
COBA - TEF 01.11 Telefonica B2800 DEOOOCM5BND5 21-ene-11 Put EUR 18.50 0.500 EUR 18.37 1.0000 0.07

El Precio de Liquidacién contra el que se calcula el Importe de Liquidacion es el precio de cierre de los correspondientes subyacentes publicado por la correspondiente

Bolsa.

En Frankfurt, 21 de Ene 2011

Commerzbank AG



