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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de Inversion Socialmente Responsable. La gestién toma como referencia la rentabilidad del

indice 30% MSCI World Total Return EUR + 40 % Bloomberg Barclays series- E Euro Govt 1-5yr Index + 15% Bloomberg
Barclays Pan- European Aggregate Corporate 1-3yr Total Return+ 15% Bloomberg Barclays Pan-European High Yield
(Euro) TR Index Value, gestionandose con un objetivo de volatilidad inferior al 10% anual. El fondo aplica ademas de
criterios financieros, criterios de Inversion Socialmente Responsable; excluyentes (no invierte en empresas que atenten
contra los derechos humanos, fabriquen armas, destruyan el medio ambiente o contrarias a la salud publica) y valorativos
(empresas con politicas ambientales, sociales y de buen gobierno). La mayoria de la cartera cumple con dicho ideario.
Invierte 50%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto) que cumplan con el ideario ético del fondo, armonizadas
0 no (maximo 30% en IIC no armonizadas), de gestién tradicional o alternativa, del grupo o no de la gestora. Invierte,
directa o indirectamente, hasta un 40% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacién/sector y el resto
en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), en
emisiones con al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- a fecha de compra) y hasta un 25% en baja
calidad (inferior a BBB-) o sin rating. El fondo podré invertir tanto en renta fija como en renta variable de emisores o
mercados OCDE y hasta un 5% en mercados emergentes. La exposicién al riesgo divisa sera del 0%-100%.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,31 0,00 0,31 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,42 -0,44 -0,42 -0,45

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 1.475.979,6 | 1.310.797,8 200,00
22.194,00 18.967,00 EUR 0,00 0,00 NO
ESTANDAR 1 2 Euros
CLASE
59.731,30 52.500,93 1.539,00 1.388,00 EUR 0,00 0,00 NO
CARTERA
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 20__
CLASE ESTANDAR EUR 431.580 420.909 41.729
CLASE CARTERA EUR 17.751 17.032 3.706
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 20__
CLASE ESTANDAR EUR 292,4021 321,1091 304,9644
CLASE CARTERA EUR 297,1776 324,4171 304,4308

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
ESTAND | al fondo 0,74 0,74 0,74 0,74 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
AR
CLASE
CARTER | al fondo 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,94 -5,39 -3,76 1,98 0,50 5,29

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,26 13-06-2022 -1,26 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,05 24-06-2022 1,05 24-06-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : ) . - .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,16 6,70 5,57 4,22 3,16 3,67

lbex-35 22,78 19,64 25,73 19,21 16,21 16,57

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,61 0,41 0,25 0,28 0,28

INDICE 6,72 7,66 5,63 4,49 2,97 3,75
VaR histérico del

L 3,24 3,24 2,56 1,55 1,64 1,55
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,97 0,48 0,49 0,51 0,51 2,01 0,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,40 -5,10 -3,47 2,28 0,80 6,57

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,25 13-06-2022 -1,25 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,05 24-06-2022 1,05 24-06-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,16 6,70 5,57 4,22 3,16 3,67

lbex-35 22,78 19,64 25,73 19,21 16,21 16,57

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,61 0,41 0,25 0,28 0,28

INDICE 6,72 7,66 5,63 4,49 2,97 3,75
VaR histérico del

T 3,10 3,10 2,39 1,26 1,26

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,37 0,18 0,19 0,21 0,20 0,81 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 337.476 20.584 -3
Renta Fija Internacional 73.852 8.882 -6
Renta Fija Mixta Euro 878.055 36.773 -4
Renta Fija Mixta Internacional 1.816.747 66.082 -5
Renta Variable Mixta Euro 8.677 770 -4
Renta Variable Mixta Internacional 1.575.543 79.602 -10
Renta Variable Euro 93.660 12.585 -12
Renta Variable Internacional 427.841 46.175 -22
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 684.934 17.731 -4
Garantizado de Rendimiento Variable 350.264 11.745 -6
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 43.427 2.976 -1
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 6.290.476 303.905 -7,28

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 436.429 97,13 431.283 98,48
* Cartera interior 12.244 2,72 20.502 4,68
* Cartera exterior 424.050 94,37 410.701 93,78
* Intereses de la cartera de inversion 135 0,03 80 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 14.374 3,20 7.458 1,70
(+/-) RESTO -1.472 -0,33 -799 -0,18
TOTAL PATRIMONIO 449.330 100,00 % 437.941 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 437.941 261.967 437.941
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 11,79 48,42 11,79 -67,63
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -9,31 2,34 -9,31 113,17
(+) Rendimientos de gestion -8,57 3,13 -8,57 45,74
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,22 -0,01 -0,22 2.736,68
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,05 0,00 0,05 -4.485,02
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 0,00 -0,03 2.248,84
+ Resultado en IIC (realizados o no) -8,37 3,14 -8,37 -454,76
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,74 -0,79 -0,74 34,59
- Comision de gestion -0,72 -0,73 -0,72 31,34
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 31,14
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 7,64
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -35,53
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 32,84
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 32,84
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 449.330 437.941 449.330




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.510 1,89 16.690 3,81
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.498 0,56 2.798 0,64
TOTAL RENTA FIJA 11.008 2,45 19.488 4,45
TOTAL RV COTIZADA 1.236 0,28 1.014 0,23
TOTAL RENTA VARIABLE 1.236 0,28 1.014 0,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 12.244 2,72 20.502 4,68
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 77.667 17,29 20.913 4,78
TOTAL RENTA FIJA 77.667 17,29 20.913 4,78
TOTAL IIC 346.383 77,09 389.788 89,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 424.050 94,37 410.701 93,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 436.294 97,10 431.203 98,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

| S| NO
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SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 3.439.755.851,00
euros, suponiendo un 745,99% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 3.439.688.103,75
euros, suponiendo un 745,98% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre de 2021 al 30 de junio de 2022.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre ha estado marcado por los altos niveles de inflaciéon, que han obligado a los principales bancos
centrales a acelerar el proceso de endurecimiento monetario. El incremento en los precios se ha mostrado mayor y mas
duradero de lo inicialmente previsto y ademas, se ha visto incrementado por factores exégenos como la guerra en
Ucrania, con el efecto inmediato sobre los precios de las materias primas energéticas y agricolas. El brent por ejemplo, ha
subido un 47,6% en el primer semestre, llegando a marcar maximos cercanos a 130 délares/barril. Las tensiones
geopoliticas han seguido en aumento; los paises desarrollados han impuesto sanciones contra Rusia, destacando el
bloqueo al petréleo ruso por parte de EE.UU. y la UE. Por otra parte, la fuerte dependencia energética de Europa respecto
al gas ruso, dificulta el margen de maniobra a la vez que aumenta el riesgo de represalias. En Alemania, las autoridades
decidieron en junio elevar el nivel de alerta energética, al recortar Gazprom en un 60% el gas natural que llegaba a
Europa. En China, la vuelta a los confinamientos ha aumentado los problemas en las cadenas de suministro, si bien en
junio se han ido eliminando gradualmente las restricciones con lo que en el pais la actividad econémica ha empezado a
recuperar traccion.

La economia, que a principios de afio contaba con unas condiciones financieras favorables, politicas expansivas, junto a
un nivel de ahorro elevado, se enfrenta ahora a una elevada inflacién y a subidas de los tipos de interés, lo que comienza
a notarse en los costes de produccion y en el menor poder adquisitivo de los consumidores. En la zona euro, la reapertura

11



de los sectores mas afectados por la pandemia, un mercado de trabajo sélido y tasas de ahorro elevadas acumuladas
durante la pandemia son factores positivos y las previsiones, aunque revisadas a la baja, apuntan a que la economia
europea crecera un 2,8% este afio. La tasa de paro alcanz6 en mayo un minimo en el 6,8%, si bien, las diferencias entre
paises contindan siendo relevantes. La parte negativa viene por el lado de los precios, que no dan sintomas de
desaceleracion y que podrian mantenerse elevados durante un largo periodo tiempo. El IPC de la Eurozona alcanzo el
8,6% en junio y la tasa subyacente se situ6 en el 3,7%. La subida de los precios cada vez es mas generalizada y hace
temer los llamados efectos de segunda ronda, ya que las presiones salariales han empezado a surgir aunque de momento
son moderadas.

En Estados Unidos, hay también sintomas de enfriamiento econdémico, aunque se mantiene la fortaleza del mercado
laboral que se encuentra en niveles de pleno empleo (tasa de paro del 3,6%). La inflacién es el gran foco de preocupacion,
asi el IPC se situd en el 8,6% y la tasa subyacente en el 6%. Las condiciones financieras se han endurecido y la renta
disponible de los hogares esta empezando a acusar la subida de los precios y la desaparicion de las ayudas del Gobierno
durante la pandemia.

Los principales bancos centrales, a excepcion del BCE, han comenzado hace algunos meses el proceso de subidas de los
tipos de interés, con un discurso mas pausado en los primeros compases del afio, para acelerar el ritmo y endurecerlo
ante las elevadas y persistentes tensiones inflacionistas. La Reserva Federal subi6 los tipos de interés en tres ocasiones
en el semestre hasta situarlos en niveles del 1,5%-1,75% y se espera que cierren el ejercicio en el entorno del 3,25%. En
este escenario, la Fed ha revisado a la baja las previsiones de crecimiento hasta situarlas en el 1,7% desde el 2,8%
anterior y, mantiene que un aterrizaje suave de la economia es posible, aunque los riesgos de recesién han aumentado.
Por su parte, el control de la inflacion también es el principal reto y preocupacion del BCE que ha acelerado el ritmo de
retirada de estimulos poniendo fin a las compras de activos y se espera que suba los tipos de interés durante la segunda
parte del afio hasta llegar a situarlos en niveles del 1%-1,25%. Por otra parte, se esta estableciendo una herramienta que
permita al BCE actuar preventivamente para disminuir los diferenciales de la deuda de los paises periféricos frente a
Alemania.

En los mercados de renta fija se ha producido una subida muy importante de las rentabilidades de la deuda publica, lo que
se traduce en caidas en los precios de estos activos y ampliaciones de los diferenciales en los activos de crédito. A cierre
del semestre, los indices de deuda publica caen cerca del 10%, si bien durante la segunda mitad de junio hemos visto
cémo se moderaban las caidas en un entorno en el que el mercado descontaba una mayor probabilidad de recesién que
limite las posibles subidas en los tipos de interés. El movimiento de las curvas ha sido muy rapido con fuertes alzas en
todos los tramos de la misma. Asi, la rentabilidad del bono espafiol a 2 afios ha cerrado el semestre en el 0,97%, desde -
0,62% de final de afio pasado, la del italiano en el 1,20% (desde el -0,07%) y la del bono aleman en el 0,65% (desde el -
0,62%). Los tramos a 10 afios también muestran fuertes alzas en rentabilidad, con subidas entre 150-200 p.b., para
situarse en niveles del 2,42% en Espafia, 3,26% en ltalia y del 1,33% en Alemania. A su vez, el crédito presenta un
comportamiento negativo en el semestre, con caidas en precio del orden del 13% en los bonos con grado de inversién y
en high yield. En Estados Unidos, la rentabilidad del bono a 2 afios ha repuntado hasta el 2,95% frente al 0,73% que
registré a cierre de 2021 y el bono a 10 afios cierra el semestre en el 3,01% frente al 1,51% anterior, situando la pendiente
practicamente plana. El crédito americano ha registrado un comportamiento similar al europeo.

En la renta variable, los principales indices cierran con caidas cercanas al 20%, lo que implica que el mercado esta
descontando un escenario de fuerte desaceleracion econdémica. Los beneficios todavia muestran inercia positiva, aunque
habra que estar muy pendientes de las guias que vayan dando las empresas en un entorno de menor visibilidad. En
Europa, el Eurostoxx 50 ha registrado descensos en el semestre del -19,6%, el DAX aleman un -19,5% y el CAC 40
francés un -17,2%. Por su parte, el Ibex-35 muestra caidas inferiores a las de sus comparables europeos (-7,1%), debido
al buen comportamiento del sector financiero y su elevada ponderacion dentro del indice y a que los bancos espafioles, a
diferencia de los europeos, no tienen apenas exposicion a Rusia. Caixabank (44,1%), Sabadell (35,2%) o Bankinter
(34,5%) han liderado las subidas del indice espafiol. En Europa, el sector petroleo ha registrado el mejor comportamiento,
mientras, en el terreno negativo sefialar los sectores de tecnologia, industrial y consumo ciclico. En Estados Unidos, las
caidas son similares, con un -20,6% para el S&amp;P500 y del -15,3% del Dow Jones, si bien el Nasdaq 100 muestra
caidas superiores (-29,5%) debido a la mayor sensibilidad a subidas en los tipos de interés. En cuanto a los mercados
emergentes, el MSCI Emergentes muestra descensos del -18,8%. Destacan las bolsas latinoamericanas con un mejor
comportamiento relativo por la mayor exposicién a materias primas y China, donde las autoridades locales estan retirando
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progresivamente las restricciones debido a la pandemia, lo que unido a estimulos fiscales y el PBOC reduciendo tipos de
interés, ha permitido la recuperacion de la bolsa en los Gltimos meses.

Por dltimo, respecto a las divisas, el dolar ha incrementado su fortaleza, cerrando el semestre a 1,0484 euro/ddlar, lo que
supone una revalorizacion del 7,8%. El délar refuerza su papel como moneda refugio en este entorno de alta volatilidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Comenzamos el afio con el mensaje de que los altos niveles de inflacién iban a ser algo transitorios, para posteriormente,
durante el semestre, asistir a un endurecimiento en el discurso de los principales bancos centrales lo que ha traido
consigo fuertes repuntes de los tipos de interés sobre todo en los plazos medios y mas largos. A pesar de la invasiéon de
Rusia a Ucrania y de sus implicaciones para el crecimiento econémico, de momento la inflacion preocupa més a las
autoridades monetarias, y salvo que la recuperacion econdémica se descarrile sustancialmente, éstas estan tratando de
luchar contra ella.

Por todo ello, en la cartera del fondo hemos adoptado una posicién mas cauta, manteniendo una cartera diversificada y
reduciendo el peso en activos de riesgo. Ademas, en nuestro compromiso con los criterios de sostenibilidad hemos
aumentado el peso en activos con carteras mas sostenibles y en inversiones de impacto, principalmente con la adquisicion
de emisiones verdes, sociales y sostenibles tanto de entidades publicas como privadas. Dentro de la deuda publica,
hemos aumentado el peso mayormente en bonos verdes ICO y, hemos bajado el peso en fondos monetarios. Dentro del
crédito y de la deuda con grado de inversion hemos aprovechado el aumento de tires y hemos comprado bonos verdes y
sociales de emisores con buenos fundamentales y hemos disminuido en aquellos activos mas sensibles a posibles
ampliaciones de sus diferenciales. Dado los niveles de incertidumbre y volatilidad del mercado hemos bajado el peso en
deuda high yield. En renta variable hemos reducido el peso por debajo de su indice de referencia, sobreponderando lICs
muy diversificadas que invierten globalmente y en fondos con inversiones teméticas enfocadas a dar soluciones al cambio
climatico, a la gestion eficiente del agua y a una alimentacion saludable.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 30% MSCI World Total Return EUR + 40% Bloomberg Barclays
series- E Euro Govt 1-5yr Index + 15% Bloomberg Barclays Pan- European Aggregate Corporate 1-3yr Total Return+ 15%
Bloomberg Barclays Pan-European High Yield (Euro) TR Index Value. La utilidad del indice es la de ilustrar al participe
acerca del riesgo potencial de su inversién en el fondo, por ser un indice representativo del comportamiento de los valores
0 mercados en los que invierte el fondo sin estar limitada la inversion a los mismos y/o sus componentes. Sin embargo, la
rentabilidad del fondo no estard determinada por la revalorizacién de dicho indice. En concreto, en el periodo la
rentabilidad del fondo, en su clase cartera, ha sido de -8,40% Yy -8,94% en su clase estandar, frente al -7,73% de su indice
de referencia.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC:

El patrimonio del fondo ha aumentado un 4,22%, en su clase cartera, hasta situarse en 17.751 miles de eurosy un 2,54%
en su clase estandar, hasta llegar a los 431.580 miles de euros. El nUmero de participes se ha incrementado en un
10,88% hasta los 1.539 en la clase cartera y en un 17,01% hasta los 22.194 en la clase estandar. La rentabilidad del
fondo, en su clase cartera, ha sido del -8,40% y -8,94% en su clase estandar. La rentabilidad minima del fondo, en el
ultimo trimestre, ha sido de -1,26% para la clase estandar y de -1,25% para la clase cartera y maxima de 1,05%, en
ambas clases. Los gastos totales soportados por el fondo en la clase cartera fueron del 0,37% desglosado entre el 0,20%
de gastos indirectos y el 0,17% de gastos directos. En su clase estandar los gastos fueron de 0,97%, desglosado entre
0,20% indirectos y 0,77% directos. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,42%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora de la misma categoria ha

sido del -9,74%, inferior a la del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A cierre de junio, la distribucién de la cartera es la siguiente: un 31,89% estéa invertido en renta variable, porcentaje inferior
al del periodo anterior (32,34%), un 65,24% en renta fija frente al 66,08% de diciembre y el resto en liquidez. Dentro de la
renta variable, un 24,75% son fondos que invierten en renta variable con ambito geografico global, un 6,03% en renta
variable europea y en renta variable estadounidense un 1,11%. Por otra parte, dentro de la renta variable global, un 8%
del patrimonio se destina a inversiones tematicas sostenibles, como son empresas que ofrecen soluciones para el acceso
y la gestion del agua a nivel mundial, aquellas que invierten en tecnologia, bienestar, ecologia o seguridad o en sectores
relacionados con la nutricién, especialmente los dedicados a mejorar la calidad, accesibilidad y sostenibilidad de la
produccién de alimentos. Dentro de la renta fija, la cartera estd centrada fundamentalmente en fondos que invierten
mayoritariamente en la zona euro con un peso del 56,08% y un 10% en renta fija global. La inversion esta distribuida entre
emisores publicos, emisores privados y en [ICs que combinan ambos tipos de activos. Las inversiones en deuda high yield
tienen un peso del 8,30%. Destacar que el fondo tiene un 15,42% (mas del 13% que a 31 de diciembre) en inversiones en
bonos verdes que corresponden a inversiones con compromisos de sostener proyectos en favor del medio ambiente,
bonos sociales (inversiones que buscan generar resultados sociales positivos) y bonos sostenibles (la combinacion de los
dos anteriores). El fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una duracién media de 1,95 afios (frente a 1,59
afios de diciembre) y una TIR media bruta a precios de mercado del 0,98% frente al 0,72% del periodo anterior. A efectos
de las inversiones en cartera; Fitch, Moody's y S&amp;P han mantenido el rating del Reino de Espafia en A-, Baaly A,
respectivamente; las tres con outlook estable, ya que S&amp;P ha mejorado en marzo la perspectiva del pais. En cuanto
al rating del Tesoro de Italia ha permanecido sin cambios por las tres agencias: BBB por Fitch (estable), S&amp;P BBB
(outlook positivo) y Moody's Baa3 (estable). En Portugal, sin cambios por las principales agencias, Baa2 por Moody's, BBB
por Fitch y S&amp;P, con perspectiva estable.

En cuanto a los movimientos realizados, en el semestre, destacar que se han hecho muchas operaciones con el objetivo
de incrementar el porcentaje en activos con mayores valoraciones en sostenibilidad y en inversiones que generan un
impacto positivo en el medio ambiente y en la sociedad. En este sentido, destacar la adquisicién de bonos verdes y
sociales de emisores publicos como ICO, European Union o el emisor publico aleman KFW, con vencimientos 2024-2025
o de renta fija privada como Adif 2023, A2A Spa 2026, RWE 2026, Iberdrola 2025 o Caixabank 2024, entre otros. También
hemos acudido a la emision del bono sostenible y de high yield Enel 2025. Otro tipo de inversiones que hemos realizado
son en IICs cuyas carteras tienen un mayor porcentaje en activos sostenibles como los fondos monetarios de Candriam
Sri MM y Axa Trésor Court Term o los de renta fija privada con grado de inversion Candriam Sri Bond Euro Short, Erste
Responsible Bond Global y NN Green Bond Short Duration, en el caso de estos dos Ultimos, sus carteras son mayormente
bonos verdes.

Para realizar estas operaciones y por el lado de las ventas, en deuda publica hemos vendido deuda del tesoro italiana y
espafiola vencimiento 2022 y con tires negativas y también hemos reducido un 3% la posicién en fondos monetarios, con
una menor calificacion en sostenibilidad, como las IICs CPR Monetaire SRI, NN liquid Euribor 3M o Allianz Securicash
SRI. En cuanto a la renta fija privada y con grado de inversién hemos reembolsado, entre otros, los fondos; Muzinich
Sustainable Credit, Robeco Global Credit Short Maturity o Dws ESG Euro Short Term. Hemos disminuido el peso en
crédito de alto rendimiento con el reembolso del fondo Fidelity European High Yield y Candriam SRI Bond Global High
Yield.

Dentro de la renta variable hemos realizado la misma rotacion comentada anteriormente, adquiriendo IICs de impacto o
con carteras cuyos valores tienen objetivos sostenibles mas exigentes como Candriam Sustaniable Equity World o Mirova
Global Sustainable. Dentro de las tematicas enfocadas a dar soluciones al cambio climatico, la gestién eficiente del agua o
una nutricion sostenible hemos aumentado el peso en BNP Climate Impaact, Pictet Climat Impact, Nordea Global Climate
&amp; Environment, Bnp Aqua o Bnp Smart Food. Por otro lado, hemos reembolsado otras 1ICs con menores objetivos
sostenibles como Allianz Global Sustainability o JPMorgan Global Equity.

Destacar que las inversiones que han contribuido positivamente a la rentabilidad de Rural Sostenible Moderado, FI han
sido y en este orden, el bono de la Unién Europea 11/25 con un incremento del 1,50% para un peso medio del 0,24%
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(activo incorporado recientemente en la cartera), las acciones de Ecoener que subieron un 37,27% para un peso medio de
0,09% y Acciona Energias Renovables con una revalorizacién del 12,96% y un peso medio de 0,14%. Mientras que las
inversiones que han detraido son los fondos NN Global Sustainable Equity con una pérdida del -20,14% para un peso
medio del 2,66%, Dpam Equity World con una pérdida del -24,86% para un peso medio del 1,95% y Brown US
Sustainable Growth con una caida del -30,65% para un peso medio del 1,25%. Las gestoras en las que el fondo mantiene
mas peso son: Candriam, Bnp Paribas, Natixis, Allianz y NN.

b) Operativa de préstamo de valores.
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo no ha hecho uso de instrumentos derivados durante el periodo y no mantiene posiciones en instrumentos
derivados. Como consecuencia de la inversion en IICs, el fondo tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del
82,02%. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.
No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En cuanto a las medidas de riesgo, la volatilidad en el semestre, medida como la variacion del valor liquidativo, en su clase
estandar y en su clase cartera ha sido del 6,16%, frente al 6,72% de la volatilidad de su indice de referencia, para ambas
clases y en el mismo periodo. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la
maghnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una
prediccién o un limite de pérdida maxima. Asimismo, el VAR histérico a 30 de junio ha sido el 3,24% en su clase estandar
y del 3,10% en la clase cartera. El VAR indica la cantidad maxima que se puede perder, con un nivel de confianza del
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.

Gescooperativo SGIIC no asistird y no delegara el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de los fondos,
salvo que éstos ostenten un porcentaje del capital superior al 1% de la sociedad y la inversion tenga una antigiedad
superior a 12 meses. No obstante, se reserva el derecho de asistir o delegar el voto en Consejo de Administracion o
cualquier persona fisica o juridica, cuando lo estime conveniente, para el mejor derecho y beneficio de sus participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto
riesgo de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

Tal y como se indica en el folleto de inversion del fondo, la gestora se compromete a donar el 2% de la comision de
gestién recibida por la clase "estandar” del fondo a fundaciones sin animo de lucro.

Durante el periodo de referencia se han realizado donaciones a las siguientes entidades: En el mes de marzo a Caritas
Espafia, en el mes de mayo a la Asociacidn Espafiola contra el Cancer y en junio a la Cruz Roja Espafiola.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
El fondo no soporta costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante los proximos meses lo més relevante sera ver como afecta al crecimiento el ritmo de subidas de los tipos de
interés de los principales bancos centrales para frenar las elevadas tasas de inflacion, no vistas desde los afios 80. En
este entorno, la probabilidad de una recesion se ha incrementado, sobre todo tras dejar claro los bancos centrales que su
prioridad es el control de los precios. No obstante, a dia de hoy, es importante destacar que el escenario central sigue
siendo que el crecimiento econdmico se desacelerara pero se mantendra en terreno positivo. Para 2022 y 2023 se espera
que el PIB mundial crezca un 3,2%. En el caso de la eurozona, la estimacion es del 2,8% y 1,4%, respectivamente y en
EE.UU. del 1,7% y 1,8%. Estos datos, aunque menores que los estimados hace unos meses, siguen arrojando un
escenario macro de moderado optimismo. Un mayor endurecimiento monetario de los bancos centrales, un parén de la
economia China, provocado por posibles subidas en la tasa de contagio por Covid, y un posible racionamiento del gas,
son los riesgos principales que podrian deteriorar la situacion. Por el contrario, si se llegase a una solucién en el conflicto
bélico, asistiriamos a fuertes caidas en los precios energéticos y por tanto de las expectativas de inflacion.

El mercado tiene dificultades para poner en precio este escenario ya que la incertidumbre es elevada y las revisiones del
crecimiento contintan a la baja como comentabamos. Por otro lado, el endurecimiento de las politicas monetarias esta
provocando un incremento de volatilidad de los tipos de interés, no visto desde marzo de 2020. La evolucion del mercado
de deuda publica dependera en buena medida de la actuacién de los bancos centrales y su politica de subida de tipos de
interés y, en la zona euro, adicionalmente, del disefio y la implementacién de la herramienta que sirva para corregir las
posibles desviaciones que pudieran tener las curvas de los paises periféricos frente a los core. Habra que estar muy
pendientes de la evolucién de las tasas de inflacién y del crecimiento econémico de cada uno de los paises para saber en
gué momento llegamos al pico de inflacion y si el endurecimiento de las condiciones financieras puede desembocar
finalmente en una recesion, lo que pondria freno al endurecimiento monetario. Es importante tener en mente que durante
este primer semestre el mercado ya ha puesto en precio la situacién compleja actual en forma de incremento de
rentabilidades respecto a cdmo comenzamos el afio. Es por ello que somos moderadamente positivos con la renta fija y
gue, aunque por supuesto no es descartable un incremento de rentabilidades desde estos niveles (mas en Europa que en
EE.UU.), podriamos haber pasado ya el peor escenario.

En relacién a las curvas de gobierno europeas, el nuevo mecanismo anti fragmentacion que esta preparando el BCE ha
supuesto un freno al repunte de rentabilidades de los paises periféricos mas endeudados como Espafia e Italia sobre los
del norte de Europa, de manera que sus primas de riesgo después de alcanzar maximos, en junio cierran el periodo
mucho mas contenidas, tendencia que esperamos que se mantenga en los proximos meses.

Respecto al crédito también se ha visto arrastrado por el mal comportamiento de la renta fija sobre todo los bonos de
mayor duracién y dentro de los bonos corporativos, es la clase de activos de mayor riesgo o bonos de high yield los que
mas han sufrido. Los diferenciales de crédito han ampliado con fuerza en los Ultimos meses arrastrados por el giro de los
bancos centrales en su nueva etapa de endurecimiento monetario. Es importante sefialar que ahora tenemos
oportunidades en el credito sin tener que irnos a duraciones largas ya que el universo de bonos con rentabilidades
negativas ha disminuido notablemente generando oportunidades en el corto plazo.

En cuanto a la gestién de la cartera, vamos a mantener la duracién de la cartera por debajo de su indice de referencia
para minimizar el impacto del repunte de los tipos de interés, con una politica conservadora y prudente, manteniendo
ciertos niveles de liquidez y una mayor ponderacion de la deuda publica frente a la deuda privada. Dentro de la renta fija
privada, mantenemos un peso mayoritario en deuda con grado de inversion y una menor exposicién en deuda de alto
riesgo, con inversiones muy diversificadas y siendo muy selectivos con los emisores, buscando compafiias con
fundamentales soélidos y que sean capaces de trasladar la subida de precios a los clientes sin deteriorar sus margenes. Es
decir la gestidn del fondo, en los proximos meses se hara teniendo en cuenta el ajuste en el precio de los bonos. Por
ultimo seguiremos teniendo en cuenta criterios de ESG o sostenibilidad en la toma de decisiones y en la seleccién de
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activos.

Sobre las bolsas, el mercado ha caido con fuerza, descontando un escenario de fuerte desaceleracion econdémica.
Creemos que la volatilidad continuara en los proximos meses ya que la incertidumbre es elevada y queda por ver un
ajuste en los beneficios esperados para el proximo afio. Por otra parte, las correcciones han sido importantes y en algunos
sectores y valores muy elevadas, por lo que en un horizonte de medio plazo, vemos oportunidades en renta variable.
Habra que analizar las guias futuras de beneficios que nos muestren las comparfias en los préximos resultados
empresariales. Fortaleza del dolar e inflacion son las variables que méas nos preocupan y que mas vigilaremos en tanto en
cuanto puedan erosionar los margenes de las compariias, al menos de aquellas con menor poder de fijacion de precios.
En cuanto al fondo, continuaremos diversificando la cartera de renta variable y mantendremos una posicién cauta, al
mantener el peso en renta variable por debajo de su indice de referencia.

En el frente de la politica ambiental comentar que la transicion energética continla y que las estimaciones en energias
renovables se esperan que se tripliquen para 2025, representando el 50% de la generacion de energia a nivel mundial ya
para 2030 y el 90% para 2050. El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania ha puesto de relieve la importante dependencia
gue aun tiene la Unién Europea de las energias fosiles, y aunque la lucha contra la falta de energias limpias alternativas
pueda implicar que retrasan los objetivos ambientales establecidos en el acuerdo de Paris, la realidad es que dicho
conflicto ha acelerado los planes de transicién energética de la UE con la creacién del plan mas ambicioso de lo esperado:
RePowerEU.

La Union Europea ha apostado por un futuro sostenible con méas conviccion que ninguna otra region en el mundo.
Creando un marco legal y normativo disefiado para que las empresas y las instituciones financieras puedan complementar
el esfuerzo inversor que el sector publico debe realizar para lograr los objetivos ambientales establecidos en el Acuerdo de
Paris y los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas. Recientemente, se han adoptado tres propuestas
legislativas que aspiran a darle un impulso, todavia mas intenso, a la transformacion del modelo productivo: el reglamento
de taxonomia, el reglamento de divulgacién de informacién no financiera y la regulacidon de los parametros de referencia
climaticos. A nivel global, en la cumbre de los lideres del G7, también, se comprometieron con la transicién energética al
acordar poner un foco particular en las reformas de politica energética que aceleren la descarbonizacion de las

economias. En definitiva, el impulso a las energias renovables se mantiene como una prioridad para los inversores ya que

f@dbg?émé)ra@?ﬁMgm%paqpmgﬁgéas orientadas hacia actividades méas sostenibles.

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101644 - Comunidad Madrid 2,875% 170723 EUR 776 0,17 786 0,18
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 776 0,17 786 0,18
ES0001351560 - Junta Castilla y Leon 0,0% 311022 EUR 2.008 0,45 2.016 0,46
ES0L02212097 - Letra del Tesoro 091222 EUR 0 0,00 11.058 2,53
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.008 0,45 13.075 2,99
ES0200002022 - Adif Alta Velocidad 0,8% 050723 EUR 1.999 0,44 0 0,00
ES0378641312 - Fade 0,5% 170323 EUR 0 0,00 2.036 0,47
ES0305293005 - Greenalia SA 4,95% 151225 EUR 97 0,02 99 0,02
ES0243307016 - Kutxabank SA 0,5% 141027 EUR 617 0,14 693 0,16
ES0380907057 - Unicaja Banco SA 4,5% 300625 EUR 1.006 0,22 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.720 0,83 2.829 0,65
ES0378641312 - Fade 0,5% 170323 EUR 2.006 0,45 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.006 0,45 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.510 1,89 16.690 3,81
ES0505079014 - Pagare Grenergy Renovables 060422 EUR 0 0,00 799 0,18
ES0505079063 - Pagare Grenergy Renovables 130922 EUR 999 0,22 0 0,00
ES0505438285 - Pagare Urbaser 200722 EUR 1.499 0,33 0 0,00
ES0505438244 - Pagare Urbaser 220222 EUR 0 0,00 1.999 0,46
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.498 0,56 2.798 0,64
TOTAL RENTA FIJA 11.008 2,45 19.488 4,45
ES0105563003 - Ac.Corp Acciona Energias Renovables SA EUR 724 0,16 641 0,15
ES0105548004 - Ac.Grupo Ecoener SA EUR 512 0,11 373 0,09
TOTAL RV COTIZADA 1.236 0,28 1.014 0,23
TOTAL RENTA VARIABLE 1.236 0,28 1.014 0,23
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 12.244 2,72 20.502 4,68
1T0005384497 - Buoni Poliennali Del Tesoro 0,05% 150123 EUR 0 0,00 2.014 0,46
EUO000A284451 - European Union 0% 041125 EUR 13.428 2,99 0 0,00
XS1414146669 - KFW 0,05% 300524 EUR 3.940 0,88 0 0,00
XS$1612940558 - KFW 0,25% 300625 EUR 4.870 1,08 0 0,00
PTOTVMOEO00O - Obrigacoes Do Tesouro Float 230725 EUR 1.527 0,34 1.583 0,36
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 23.766 5,29 3.597 0,82
1T0004801541 - Buoni Poliennali Del Tes 5,5% 010922 EUR 0 0,00 13.674 3,12
1T0005384497 - Buoni Poliennali Del Tesoro 0,05% 150123 EUR 2.001 0,45 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.001 0,45 13.674 3,12
XS2343873597 - Aedas Homes Opco SLU 4% 150826 EUR 588 0,13 205 0,05
XS2491189408 - A2A SPA 2,5% 150626 EUR 1.179 0,26 0 0,00
XS2343532417 - Acciona Financiacién FIL 1,2% 140125 EUR 760 0,17 800 0,18
XS2055758804 - Caixabank 0,625% 011024 EUR 1.896 0,42 0 0,00
XS2297549391 - Caixabank SA 0,5% 090229 EUR 165 0,04 196 0,04
XS1550149204 - Enel Finance Intl NV 1% 160924 EUR 1.957 0,44 0 0,00
XS2432293673 - Enel Finance Intl NV 0,25% 171125 EUR 463 0,10 0 0,00
XS2081491727 - Servicios medio ambiente 0,815% 041223 EUR 1.480 0,33 0 0,00
XS2295335413 - Iberdrola Intl 1,45% PERP EUR 83 0,02 101 0,02
XS2153405118 - Iberdrola Finanzas SAU 0,875% 160625 EUR 1.942 0,43 0 0,00
XS2173111282 - Instituto Credito Oficial 0,25% 300424 EUR 7.491 1,67 0 0,00
XS2412060092 - Instituto Credito Oficial 0,0% 300425 EUR 4.802 1,07 0 0,00
XS2412060092 - Instituto Credito Oficial 0,0% 300425 EUR 4.803 1,07 0 0,00
XS2412060092 - Instituto Credito Oficial 0,0% 300425 EUR 4.804 1,07 0 0,00
XS1915152000 - Instituto Credito Oficial 0,75% 311023 EUR 3.094 0,69 0 0,00
XS2487056041 - Instituto Credito Oficial 1,30% 311026 EUR 11.440 2,55 0 0,00
XS2403391886 - Lar Espana Real Estate 1,843% 031128 EUR 160 0,04 201 0,05
XS2332219612 - Neinor Homes SLU 4,5% 151026 EUR 891 0,20 1.112 0,25
XS2482936247 - Rwe Ag 2,125% 240526 EUR 2.234 0,50 0 0,00
XS2321651031 - Via Celere Desarrollos 5,25% 010426 EUR 861 0,19 1.028 0,23
X$2491738352 - Volkswagen Intl Fin Nv 3,125% 280325 EUR 809 0,18 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 51.900 11,55 3.642 0,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 77.667 17,29 20.913 4,78
TOTAL RENTA FIJA 77.667 17,29 20.913 4,78
LU1883315480 - Amundi EUR Equity Value EUR 7.531 1,68 5.790 132
FR0010914572 - Allianz Euro Oblig Court Terme ISR EUR 15.193 3,38 15.257 3,48
FR0010017731 - Allianz Securicash SRI EUR 0 0,00 4.375 1,00
LU1766616152 - Allianz Global Sustainability WT Eur EUR 9.105 2,03 12.673 2,89
LU0943665264 - Axa World Gl Factors Sustainable Eq ZIU UsD 4.721 1,05 1.997 0,46
LU0227127643 - Axa World EUR Credit SHRD | CAP EUR 13.792 3,07 14.421 3,29
IEO0BF1T7090 - Brown Advisory US Sustainable Growth Eur EUR 4.931 1,10 7.110 1,62
FR0013263811 - BNP Paribas Bond 6M | EUR 10.218 2,27 15.461 3,53
LU1819949246 - BNP Paribas Sustainable ENHAN BOND 12M EUR 10.377 2,31 15.761 3,60
LU1644441476 - Candriam SRI Bond GB HYD IEURA EUR 0 0,00 10.567 2,41
LU1644441807 - Candriam Sustainable Bond GB HYD ZEURI EUR 12.085 2,69 0 0,00
LU1434529647 - Candriam Sri Money Market Euro VA EUR EUR 7.309 1,63 4.825 1,10
LU1434522717 - Candriam SRI Bond Euro Short Term VACCEU EUR 18.205 4,05 15.148 3,46
LU2015349330 - Candriam Eq L Oncology Impact IH EUR EUR 1.087 0,24 1.288 0,29
LU1313772078 - Candriam Sri Equity Europe | EUR 0 0,00 3.383 0,77
LU1313772235 - Candriam Sustainable Equity Europe C EUR 5.401 1,20 0 0,00
LU1434527781 - Candriam Sri Equity World ICEUR EUR 0 0,00 12.890 2,94
LU1434528672 - Candriam Sustainable Equity World ICEUR EUR 16.856 3,75 0 0,00
LU0145657366 - DWS INVEST ESG EURO BD (SHORT) "FC" ACC EUR 10.386 2,31 14.935 3,41
LU0099730524 - DWS Institution ESG Euro Money Market IC EUR 0 0,00 5.170 1,18
AT0000A1XLV3 - Erst Responsible Reserve EUR 101VT EUR 12.994 2,89 16.471 3,76
ATO000A28K23 - Erst Responsible Bond Global IMPC VIA EUR 4.995 1,11 0 0,00
F10008812011 - EVLI NORDIC CORPORATE "IB" (EURHDG) EUR 8.741 1,95 6.507 149
F14000233242 - EVLI SHORT CORPORATE "IB" (EURHDG) EUR 9.740 2,17 10.495 2,40
AT0000A20DV3 - Erste WWF STOCK ENV EIO1VYA EUR 302 0,07 373 0,09
LU0957027591 - Fidelity Funds European High Yield EUR 0 0,00 10.118 2,31
LU0823414809 - BNP Energy Transit | C EUR 956 0,21 1.318 0,30
LU0396758897 - NN L Liquid Euribor 3M C CP EUR 0 0,00 3.881 0,89
LU0191250769 - NN L Global Sustainable Equity IC E EUR 13.894 3,09 12.661 2,89
LU0408877925 - JPM EURO GOVERNMENT S "I" (EUR) EUR 14.334 3,19 14.610 3,34
LU0248049412 - JPMORGAN FUNDS STRATEGIC VALUE | AC EUR 6.555 1,46 7.291 1,66
LU0243499265 - JPM Global Equity C Eur Acc EUR 0 0,00 9.202 2,10
IE00B8DG4977 - Muzinich Bondyield ESG Fund HAHE EUR 0 0,00 3.633 0,83
LU0963989487 - Mirabaud Sustainable Conv GBL IUSD UsD 5.500 1,22 6.217 1,42
LU0914734537 - Mirova Euro SUSTAINABLE Aggregate IAE EUR 986 0,22 1171 0,27
LU0914729453 - Mirova Global Sustainable Equity IA EUR EUR 13.252 2,95 10.872 2,48
LU1203833881 - Mirabaud Equities Global Focus IC EUR EUR 0 0,00 5.495 1,25
LU0360478795 - SHORT MATURITY EURO BOND "Z" ACC EUR 14.598 3,25 14.995 3,42
LU1842711688 - Morgan Stanley Invest.Global Sustain Z UsD 0 0,00 2.998 0,68
LU0552643099 - Mirova Europe SUSTAIN EQT IA EUR 6.393 1,42 1.809 0,41
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1922482994 - NN L Euro Green Bond SD | CEUR EUR 8.876 1,98 4.419 1,01
LU0348927095 - Nordea 1 Global Climate Environm Bl EUR EUR 11.732 2,61 8.476 1,94
LU0985319473 - Nordea 1 Global Stars Equity BI EUR EUR 9.507 2,12 6.787 1,55
FR0007053749 - OSTRUM CREDIT ULTRA S "SI" (EUR) EUR 5.837 1,30 5.903 1,35
BE0948502365 - Dpam Invest B Equities NewGems SSTBL F EUR 3.205 0,71 4.301 0,98
LU1165135952 - BNP Paribas Aqua EUR 4.792 1,07 2.575 0,59
LU1165137651 - BNP Paribas SMaRT Food EUR 938 0,21 0 0,00
LU0517222484 - Dpam L Bonds Eur Hi YId St F EUR 7.703 1,71 5.229 1,19
BE0948500344 - Dpam Invest B Equities World Sustainable EUR 7.942 1,77 10.570 2,41
LU0503631631 - PICTET GLB ENVIRONMENTAL OPPS "I" (EUR) EUR 5.633 1,25 3.775 0,86
LU0325598752 - BNP Paribas Enhanced Bond 6M EUR 12.473 2,78 16.042 3,66
LU0406802768 - BNP Paribas Climate Impact EUR 7.307 1,63 6.961 1,59
LU1648456215 - Robeco Global Credits Short MAT IH EUR EUR 0 0,00 5.585 1,28
LU0335987268 - Eurizon Bond EUR Short Term LTE Z EUR Ac EUR 0 0,00 7.997 1,83
TOTAL IIC 346.383 77,09 389.788 89,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 424.050 94,37 410.701 93,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 436.294 97,10 431.203 98,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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