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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “CEDULAS TDA 15,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION”

NUMERO: MIL CUATROCIENTOS DOS.
En Madrid a veintiocho de mayo de dos mil
nueve, en las oficinas de la entidad Titulizacidn
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., sita en la calle Orense nimero

69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARETCEN

De una parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

De otra:

DON ALVARO CANOSA CASTILLO, mayor de edad,




Y DON JULIO GILSANZ USUNAGA, mayor de edad,

Y de otra:

DON ANTONIO PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

INTERVIEN N

A) Don Ramén Pérez Hernandez como apoderado, en

nombre y representacién, de la entidad mercantil, de

nacicnalidad espafiola,
ACTIVOS, SOCIEDAD
TITULIZACION, S.A.

domiciliada en Madrid,

Constituida, por

denominada "TITULIZACION DE
GESTORA DE FONDOS DE
(la “Sociedad Gestora’) ;
calle Orense, numero 69. —

tiempo indefinido, con la

denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.G.F.T,
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S.A.", mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Juan Romerc-Girdén Deleito, el dia

doce de mayo de mil novecientos noventa y dos, con

el numero 842 de protocolo;

Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al
tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja nimero 71066,
inscripcién 1°; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacidén, con el nuamero

3. Con CIF A 80352750.

Manifiesta el seflor compareciente que la
entidad que representa tiene por objeto social la
gestidén y administracién de fondos de titulizacidn.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder conferido mediante
escritura de poder autorizada por el Notario de
Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia dieciocho
de abril de dos mil dos, con el numero 737 de su
protocolo, que causd la inscripcion 28?2 en la hoja

social.

Completa su representacidén con acuerdo del




Consejo de Administracién de fecha de catorce de
abril de dos mil nueve, segln se desprende de la
certificacién expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, como Secretario del Consejo de
Administracién, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas constan debidamente legitimadas por
mi, que queda incorporada a esta matriz como Anexo

1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada resultan sus facultades representativas
que  son, a mi Jjuicio, suficientes para la
constitucién de fondo de titulizacidén de activos,
cesién de cedulas hipotecarias y emisién de bonos

de titulizacién que se documenta en la presente

escritura.

Me manifiesta el compareciente que su
apoderamiento continta vigente, que subsiste la
entidad a la que representa, y que no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

B) Don Alvaro Canosa Castillo y Don Julio
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Gilsanz Usunaga, comc apoderados, en nombre vy
representacién de la CAJA DE AHORROS y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID, (en adelante, “Caja Madrid” o uno

de los "Cedentes").

Domiciliada en Madrid, Plaza de Celenque,
numero 2, Institucidén de caracter beneficio social,
en su calidad de Caja General de Ahorro Popular de
fundacidn privada, acogida al Patronato Real, e
integrada en la Confederacidén Espafiola de Cajas de

Ahorro.

fue fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el
sacerdote Don Francisco Piquer y Rudilla en el afio
1702. En su actividad de Caja de BAhorros, fue
fundada por Real Decreto de 15 de Octubre de 1838,
a impulso del Corregidor Marqués de Pontejos. A
partir del Decreto de fusién de 24 de Mayo de 1869
constituye una sola Institucién, que ha estado
regida por distintos Estatutos dictados al amparo

de lo dispuesto en las sucesivas disposiciones

l La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,



legales que pan regulado a las Cajas de Ahorros.—

Se rige por los Estatutos aprobados por la
Asamblea General en sesidn del dia veintiocho de
abril de dos mil tres, adaptados a la Ley 31/1985,
de 2 de Agosto de regulacién de las Normas Basicas
sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros, y
por sus vigentes Estatutos, adaptados a las leyes
5/1992, de 15 de Julio, 7/1992 de 4 de Noviembre y
5/1994 de 23 de Junio, de la Comunidad de Madrid,
aprobados por la Consejeria de Hacienda de 1la
Comunidad de Madrid los dias 14 de Diciembre de
1992, 10 de Enero de 1994 y 7 de Octubre de 1994.—

Manifiestan los comparecientes que’ el objeto

social de la entidad a la gue representan, es el

propio de las entidades de crédito.

Su C.I.F. numero G-28-029007.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
folio 20, tomo 3067 general, hoja numero M-52454,
inscripcién 1%, en virtud de la escritura de
solicitud de inscripcidén otorgada el dia quince de
Junio de mil novecientos noventa y dos, bajo el
numero 1545 de protocolo, ante el Notario de Madrid

Don Jesus Franch Valverde, cumplimentada con la
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otorgada ante el mismo Notario, el dia veinticuatro
de Julio de mil novecientos noventa y dos, vy bajo
el namero 2134 de su protocolo. Asimismo la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid se halla
inscrita en el Ministerio de Economia y Hacienda,

con el numero 99,

La representacién voluntaria que ostenta Don
Alvaro Canosa Castillo deriva de los poderes
conferidos a su favor mediante escritura otorgada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia Don
Gerardo Mufioz de Dios, de fecha veinticuatro de
noviembre de mil novecientos noventa y ocho, con el
numero 7.277 de su protocolo que causé la
correspondiente inscripcién en la Hoja social.

La representacién voluntaria gque ostenta Don
Julio Gilsanz Usunaga deriva de los poderés
conferidos a su favor mediante escritura otorgada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia Don
Gerardo Mufioz de Dios, de fecha veinticinco de

septiembre de dos mil dos, con el numero 5.766 de




su protocolo que causd la correspondiente

inscripcidén en la Hoja social.

De copias autorizadas de dichas escrituras, que
me son exhibidas, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, cesién de cedulas hipotecarias y emisién

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

Me manifiestan los comparecientes que sus
apoderamientos contintdan vigentes, que subsiste la
entidad a la que representan, y que no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

C) DON ANTONIO PEREZ HERNANDEZ, en nombre vy
representacién de la sociedad anénima “CAJA MADRID
BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.” (en adelante,
“Caja Madrid Bolsa” ¢ uno de los "Cedentes") .

Con el CIF nimero A-79203717.

Domiciliada en Madrid, Calle Serrano numero 39,
Constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de “Eurogestién Sociedad de Valores vy

Bolsa (S.V. y B.), S.A.”, mediante escritura
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otorgada ante el Notario de Madrid, Don José
Enrique Goma Salcedo, el dia siete de julio de mil

novecientos ochenta y nueve, con el numero 1.367 de

su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 9644, general, 8353 de la seccién 3% del Libro
de Sociedades, folio 175, hoja numero 89417,

inscripcién 12.

Cambidé su denominacién dinicial por la de
Eurogestidén Bursédtil Sociedad de Valores y Bolsa
(5.V. y B) S.A.” por acuerdos de la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de 1la
Sociedad, de fechas ocho de noviembre de mil
novecientos ochenta y nueve y quince de Enero de
mil novecientos noventa y uno, formalizados en
escrituras autorizadas por el Notario de Madrid,
Don Francisco Javier Die Lamana, el dia veintiuno
de noviembre de mil novecientos ochenta Yy nueve,
bajo el numero 988 de su protocolo, copia de la

cual causé la inscripcién 4* de la citada hoja

9F9736996



registral numero 89.417; y por el Notario de
Madrid, Don Andrés Sanz Tobes, el dia dieciocho de
enero de mil novecientos noventa y uno, con el

numero 138 de su protocolo, que causd la

inscripcién 132 en la citada hoja social.

Fueron modificados y refundidos sus Estatutos
Sociales mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don José Manuel Pérez Gdémez, el
dia treinta de Jjulio de mil novecientos noventa y
uno, con el numero 920 de su protocolo, que se
inscribié en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 1698, folio 193, hoja numero M-30524,

inscripcion 14°%.

Fue cambiada nuevamente su denominacién social
por la de “Caja Madrid Bolsa, Sociedad de Valores y
Bolsa, S.A.” mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Juan Alvarez Sala Walter, el
dia wveinticuatro de noviembre de mil novecientos
noventa vy siete, con el numero 2.482 de su
protocolo, que causd la inscripcién 76%. Y cambiada
su denominacidén por la gque actualmente ostenta
mediante escritura autorizada en Madrid, por el
Notario Don Ignacio Paz-Ares Rodriguez, el once de

abril de dos mil dos, con el numero 862 de su
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protocolo, gue se inscribié en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 9847, folio 220,
seccidén 8%, hoja numero M-30524, inscripcién 1042 ,—

Fueron modificados y refundidos nuevamente sus
Estatutos Sociales mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid, Don Juan Bernal Espinosa,
el dia treinta de julio de dos mil ocho, con el
numero 1.523 de su protocolo, que causd la

inscripcidén 134?% en la hoja social.

Manifiesta el seflor compareciente que la
entidad que representa tiene por objeto social la
actividades propias del mercado financiero.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
del poder especial conferido mediante escritura de
elevacidén a publico de acuerdos sociales otorgada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia, Don

Juan Bernal Espinosa, el veinte de mayo de dos mil

nueve, con el numero 998 de su protocolo.
De copia autorizada de dicha escritura, gue me

es exhibida, resultan sus facultades




representativas que son, a mi julcio, suficientes
para la constitucién de un fondo de titulizacidén de
activos, cesién de cédulas hipotecarias y emisidén

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

Me manifiesta el compareciente que su
apoderamiento continta vigente, que subsiste la
entidad a la que representa, y que no han variado
las circunstancias identificativas de dicha
entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

———IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad resefiados y TIENEN a mi Jjuicio, segun
intervienen, la capacidad 1legal necesaria para
otorgar esta escritura de constitucién de fondo de
titulizacidn de activos, cesidn de Cédulas

Hipotecarias y emisién de bonos de titulizaciédn, y,

al efecto,

EXPONEN

A.- Las entidades Banco de Valencia, Bankpime,
Caixa Catalunya, Caixa Laietana, Caixa Ontinyent,
Caixa Pollenga, Caixa Terrassa, Caja Espaiia,

Cajamar, CAM, Ipar Kutxa y Sa Nostra (en adelante,
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conjuntamente, los “Emisores”) han emitido, en esta
misma fecha, treinta Y ocho (38) cédulas
hipotecarias (en adelante, las “Cédulas
Hipotecarias”), cada una de los valores nominales vy
precios que constan en el Anexo A incorporado a

esta escritura.

B.- Caja Madrid ha suscrito en esta misma fecha
las treinta y cuatro (34) Cédulas Hipotecarias
emitidas singularmente por Banco de Valencia,
Bankpime, Caixa Catalunya, Caixa Laietana, Caixa
Ontinyent, Caixa Pollenga, Caja Espafia, Cajamar,
CcaM, Ipar Kutxa vy Sa Nostra. El importe
correspondiente a la suscripcién de estas treinta y
cuatro (34) Cedulas Hipotecarias serd abonado por
Caja Madrid a los correspondientes Emisores en la
Fecha de Desembolso, una vez recibido del Fondo el
pago por la cesidén de dichas Cédulas Hipotecarias,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3
siguiente, en las siguientes cuentas abiertas en

Banco de Espafia a nombre de dichos Emisores:




Emisor N° de Cuenta Tesorera
en el Banco de Espaia
BANCO DE VALENCIA 0093
BANKPIME 0142
CAIXA CATALUNYA 2013
CAIXA LATETANA 2042
CAIXA ONTINYENT 2045
CAIXA POLLENCA 2056
CAJA ESPANA 2096
CAJAMAR 3058
CAM 2090
IPAR KUTXA 3084
SA NOSTRA 2051

C.- Caja Madrid Bolsa ha suscrito en esta misma
fecha las cuatro (4) Cédulas Hipotecarias emitidas
singularmente por Caixa Terrassa. E1  importe
correspondiente a la suscripcidén de estas cuatro
(4) Cédulas Hipotecarias serd abonado por Caja
Madrid Bolsa a Caixa Terrassa en la Fecha de
Desembolso, una vez recibido del Fondo el pago por

la cesién de dichas Cédulas Hipotecarias, de
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conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3
siguiente, en la siguiente cuenta abierta en Banco

de Espafia a nombre de dicho Emisor:

Emisor N° de Cuenta Tesorera

en el Banco de Espaiia

Caixa Terrassa 2074

D.~- Caja Madrid vy Caja Madrid Bolsa (en

adelante, 1los “Cedentes”) desean titulizar los

Hipotecarias que figuran en sus respectivos
balances, emitidas por los Emisores mediante su

cesioéon a un Fondo de Titulizacién.

E.- La Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn Y, en
consecuencia, para ejercer la administracién Yy
representacion legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, por el que se regulan los fondos de

l derechos de crédito derivados de 1las Cédulas




titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidon (en adelante, “Real
Decreto 926/1998”) y demas legislacidn aplicable.—

F.- La Sociedad Gestora pretende la
constitucién de un Fondo de Titulizacién, con la
denominacién de “CEDULAS TDA 15, ©Fondo de
Titulizacidén de Activos" (en adelante, el "Fondo" O
el “Fondo de Titulizacién”), cerrado por el activo
y por el pasivo, en el que se agruparan las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores vy cedidas
por los Cedentes. Se adjunta como Anexo 1 a la
presente FEscritura, el Acuerdo del Consejo de

Administracién del a Sociedad Gestora, relativo a

la constitucién del Fondo.

G.- Las Cédulas Hipotecarias que se ceden
constituiran el activo del Fondo de Titulizacidn.—

H.- La Sociedad Gestora tiene la intencidn de
que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisiéon de
los Bonos que integrardn el pasivo inicial del
mencionado Fondo de Titulizacién y que estaran
destinados a su suscripcidén por los Emisores.

I.- Con fecha 26 de mayo de 2009, la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores ha registrado la

constitucién de  CEDULAS  TDA 15, Fondo de
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Titulizacidén de Activos, asi como la emisidén de los
Bonos con cargo al mismo, como se acredita con el
documento que se adjunta en fotocopia como Anexo 2
a la presente Escritura y que concuerda con su

original,

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun 1intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fondo de Titulizacién,
cesién por los Cedentes y suscripcién por el Fondo

de las Cédulas Hipotecarias y emisién de los Bonos

Constitucién”), de conformidad con las siguienteg-—

ESTIPULACIONES

1.- DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definicioneas",
que se adjunta como Anexo 4, tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2.- CONSTITUCION DEL FONDO

l (en adelante, la "Eseritura" o la “Eseritura de



La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacidén de Activos que girard bajo la
denominacién de "CEDULAS TDA 15, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" o Dbajo la denominacidn
abreviada de “CEDULAS TDA 15, FTA”, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.

E1l Fondo CEDULAS TDA 15, FTA tendra caracter de
fondo cerrado en el activo y en el pasivo, de

acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto

926/1998.

El Fondo CEDULAS TDA 15, FTA se regiréd por lo
dispuesto (1) en la presente Escritura; (ii) en el
Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que 1lo
desarrollen; (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversiédn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién; (iv) en la Ley 24/1988, de
28 de Jjulio, del Mercado de Valores, en su
redaccidn vigente, en lo referente a su
supervisién, inspeccién, sancién y en todo aquello
que resulte de aplicacién, (v) el Real Decreto

1310/2005, de 4 de noviembre, por el dque se
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desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisidén a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcidén y del
folleto exigible a tales efectos, y (vi) en las
demas disposiciones legales vy reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacidén.—

3.~ CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS

Los Cedentes tienen en su activo las Cédulas
Hipotecarias, cuyas caracteristicas se describen a
continuacidén, y pretenden darlas de baja de su
respectivo balance mediante la cesidén de dichas

Cédulas Hipotecarias al Fondo.

3.1.- Caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias

3.1.1.- Importe y distribucién
Los Cedentes son titulares en pleno dominio de
las Cédulas Hipotecarias gque se relacionan a
continuacién, emitidas singularmente por cada uno

de los Emisores y que incorporan un derecho de




crédito de los Cedentes frente a cada uno de los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias de las que son

titulares, respectivamente,

- El valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
cedidas por el Cedente Caja Madrid al Fondo vy
emitidas por Banco de Valencia, Bankpime, Caixa
Catalunya, Caixa Laietana, Caixa Ontinyent, Caixa
Pollenga, Caja FEspafia, Cajamar, CAM, Ipar Kutxa y

Sa Nostra es de MIL NOVECIENTOS NOVENTA MILLONES

(1.990.000.000 €) de EUROS.

- E1 valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
cedidas por el Cedente Caja Madrid Bolsa al Fondo y
emitidas por Caixa Terraséa es de DOSCIENTOS

MILLONES (200.000.000 €) de EUROS.

E1l valor nominal total de las Cédulas
Hipotecarias cedidas por los Cedentes al Fondo es
de DOS MIL CIENTO NOVENTA MILLONES (2.190.000.000)

DE EUROS, distribuido entre los Emisores conforme

al cuadro que se adjunta como Anexo 8.

3.1.2.- Documentacién de las Cédulas

Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias estdn documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente

al amparo de los dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
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de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en
su redaccién vigente, (en adelante, la “Ley
2/1981”) vy de lo dispuesto actualmente en su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el gque se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario
y financiero (el “Real Decreto 716/2009").

Se adjunta como Anexo 3 copia de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

emitidas nominativamente.

Los titulos nominativos seran depositados en el
Agente Financiero, no recibiendo remuneracién por

dicha funcidn, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 5 siguiente.
3.1.3.- Caracteristicas econdémico-financieras——
Los Cedentes han suscrito las Cédulas
Hipotecarias, emitidas en 1la fecha de hoy, con

anterioridad a su cesién al Fondo, previo los




acuerdos soclales oportunos de dichos Cedentes.

El precio de cesién de las Cédulas Hipotecarias
es por debajo de la par, siendo igual al precio de
emisién de 1los Bonos descontando los gastos de

constitucién, gestién y administracidén del Fondo

(en adelante, el “Importe para Gastos”).

El precio de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias es 1igual para todos los Cedentes, e
igual al precio de suscripcién de las Cédulas

Hipotecarias por el Fondo.

Las Cédulas Hipotecarias se han emitido con
vencimiento a cuatro (4) afios, sin perjuicio de su
posible vencimiento anticipado de acuerdo con las
caracteristicas de las mismas, realizandose la
amortizacién ordinaria mediante un Unico pago el 3
de junio de 2013 o, en el supuesto de no ser dicha
fecha Dia H&bil, el siguiente Dia Héabil (en
adelante, la “Fecha de Vencimiento Final”).

Las Cédulas Hipotecarias devengaran, desde la
Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento de
las mismas, un interés igual al Tipo de Interés
Nominal. Por tanto, los tipos de interés y periodos
de devengo de intereses que sge establecen en el

titulo fisico de cada Cédula Hipotecaria se
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calcularan de la misma forma que para los Bonos.
El pago de cupones devengados resultara
exlgible en la Fecha de Cobro correspondiente.
No existen activos de sustitucidn ni derivados

afectos a la Emisidn de Bonos.

En caso de 1impago de los intereses vy/o el
principal en las fechas en las que dichos pagos
fueran exigibles (incluyendo el caso de vencimiento
anticipado de la Cédula Hipotecaria), de acuerdo
con los términos de su emisidén, se devengara un
tipo de interés de demora sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Cédulas Hipotecarias
impagadas, adicional al tipo de interés nominal

anual fijo de las Cédulas Hipotecarias del 2,00%.

Dicho interés de demora sera objeto de

capitalizacion anual y devengaré nuevamente

intereses de demora.
Cuando haya habido un impago de intereses de
alguna Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que

corresponda o aquella otra en que se produzca un



impago de intereses de alguna Cédula Hipotecaria,
el Emisor incumplidor, en caso de que sea posible,
debera notificar a la Sociedad Gestora la fecha en
la que vaya a realizar el pago de intereses, al
menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha

del correspondiente ingreso.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final o, en
caso de vencimiento anticipado de las Cédulas
Hipotecarias, se produjera un 1iImpago de alguna
Cédula Hipotecaria, las Cédulas Hipotecarias
impagadas seguirian devengando intereses hasta la
recuperacién de la totalidad de <cualesquiera
cantidades debidas al Fondo por éstas, sin
perjuicio del devengo de los intereses de demora.—

Los Emisores procederdn al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en
virtud de las Cédulas Hipotecarias en las fechas de
pago establecidas en las propias Cédulas
Hipotecarias, y que se pagardn antes de las 18.00
horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (en adelante, la

“Fecha de Cobro”). La primera Fecha de Cobro serd

el 1 de junio de 2010.

De esta forma, siempre entre la Fecha Cobro de
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las Cédulas Hipotecarias y la Fecha de Pago (o, en
su caso, Fecha de Amortizacidén) de los Bonos

transcurriran dos (2) Dias Habiles.

Los pagos realizados por los Emisores de
cualeéquiera cantidades (de intereses o principal)
debidas al Fondo en virtud de las Cédulas
Hipotecarias se entenderdn realizados en primer
lugar, en su caso, en concepto de intereses de
demora, en segundo lugar, en concepto de intereses
ordinarios devengados y en tercer lugar, en su
caso, en concepto de amortizacidédn de principal.——

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en la
Fecha de Amortizacidén por reembolso de su valor
nominal mediante un unico pagc el segundo (2°) Dia
H&bil anterior a dicha Fecha de Amortizacidn.

Sin perjuicio de lo anterior, las Cédulas
Hipotecarias se amortizaran anticipadamente en los
supuestos y términos previstos en la Estipulacién
10.3.2. siguiente de la presente Escritura.

Tanto el cobro del principal como de 1los




intereses de las Cédulas Hipotecarias estaran, de
acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, en su
redaccidén vigente, especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcidén registral, por hipoteca
sobre todas las que, en cualguier momento, consten
inscritas a favor del correspondiente Emisor y no
estén afectas a la emisién de bonos hipotecarios,
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal del mismo y, si existen, por los activos
de sustitucidén contemplados en el apartado dos del
articulo 17 de la citada Ley 2/1981 y por los
flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a la Emisidén de
Cédulas Hipotecarias, en su caso, en las
condiciones que reglamentariamente se determinen.-—

Todos los tenedores de cédulas hipotecarias de
cada Emisor, cualquiera que fuese su fecha de

emisién, tendran la misma prelacidn sobre los

préstamos y créditos que las garantizan.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor
de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademds de estar garantizado en la forma descrita en
los parrafos anteriores, llevaré aparejada

ejecucidén para reclamar el pago a los Emisores,
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siendo el Fondo, como tenedor de las Cédulas
Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado,
con la preferencia sefialada en el numero 3 del
articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores con relacidén a la
totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de los Emisores, salvo los que sirvan de

cobertura a bonos hipotecarios.

De conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de

julio, Concursal (en adelante, la “Ley Concursal”),

Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias
gozara del privilegio especial establecido en el
numero 1° apartado 1 del articulo 90 de la Ley
Concursal. S5in perjulcio de lo anterior, se
atenderdn durante el concurso del Emisor, de
acuerde con lo previsto en el numerco 7° del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley Concursal, y
como créditos contra la masa, los pagos que

correspondan por amortizacidén de principal y por

l en caso de concurso de algunco de los Emisores, el



intereses de las Cédulas Hipotecarias pendientes de
pago en la fecha de solicitud del concurso del
Emisor hasta el importe de los ingresos percibidos
por el Emisor correspondiente y, si existen, de los
citados activos de sustitucidén del articulo 17.2 de
la Ley 2/1981, en su redaccién vigente, y por los
flujos econdmicos generados por los instrumentos

financieros derivados wvinculados a la Emisién de

Cédulas Hipotecarias.
Se incluye como Anexo 5 a la presente Escritura
un cuadro de la cartera de cada uno de los Emisores
apta para la emisién de Cédulas Hipotecarias.
El Anexo 6 a la presente Escritura contiene el
informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a

la wverificacidén de la existencia, titularidad vy

condiciones de las Cédulas Hipotecarias.
3.2.- Cesidén de las Cédulas Hipotecarias
El Cedente Caja Madrid cede y transmite al
Fondo treinta y cuatro (34) Cédulas Hipotecarias
emitidas singularmente por Banco de Valencia,
Bankpime, Caixa Catalunya, Caixa Laietana, Caixa
Ontinyent, Caixa Polleng¢a, Caja Espafia, Cajamar,

CAM, Ipar Kutxa y Sa Nostra, por los sigulentes

importes nominales totales:
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Valor nominal de las
Emisor|Cédulas Hipotecarias de cada
Emisor (€)

Banco d
Valenci] 200.000.000
Bankpime 55.000.000
Caixa Catalunya 500.000.000
Caixa Laietana 150.000.000
Caixa Ontinyent 25.000.000
Caixa Pollenga 10.000.000
Caja Espai 100.000.000
Cajamar 250.000.000
CAM 400.000.000
Ipar Kutxal 250.000.000
Sa Nostra 50.000.000
TOTAL 1.190.000.000




El Cedente Caja Madrid Bolsa cede y transmite
al Fondo cuatro (4) Cédulas Hipotecarias emitidas
singularmente por Caixa Terrassa, por el importe

nominal total de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000)

de euros.
Los Cedentes entregan en este acto a la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta

del Fondo, los titulos fisicos representativos de

las mismas.

El Fondo toma y adquiere las treinta y ocho
(38) Cédulas Hipotecarias que le ceden los
Cedentes, y que representan un importe nominal
total de DOS MIT, CIENTO NOVENTA MILLONES
(2.190.000.000) DE EUROS, en los términos vy
condiciones que se recogen en esta Escritura.

La cesién es plena e incondicional, e incluira
los derechos de defensa legal y administracidén, vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente

hasta el total vencimiento de las Cédulas

Hipotecarias.

Las partes requieren en este mismo acto al
Notario para que deje constancia de la cesidén a
favor del Fondo en los reversos de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias
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Y yo, el Notario, acepto el requerimiento.

3.3.- Precio

El precio total de la cesién de todas las
Cédulas Hipotecarias es DOS MIL CIENTO OCHENTA Y
OCHO MILLONES SETECIENTOS SETENTA Y SIETE MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS CON VEINTICINCO
CENTIMOS (2.188.777.974,25), serad abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
a los Cedentes en la proporcién gue les

corresponda, en la Fecha de Desembolso, valor ese

precio de suscripcién de los Bonos, mediante el
ingreso del precio en las cuentas que a

continuacién se indican abiertas en el Banco de

Espafia en Madrid.

Cedent% N° de Cuenta Tesorera en

el Banco de Espai

Caja Madrid 2038

Caja Madri 2038

l mismo dla, una vez que el Fondo haya recibido el



CedentJ N° de Cuenta Tesorera en

el Banco de Espaiia

Caja Madrid 2038

Bolsa

El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias, descrito anteriormente, equivale al
precio de emisién de los Bonos descontando el

Importe para Gastos.

El porcentaje que representa el precio de la
cesién de cada una de las Cédulas Hipotecarias es
igual para todos los Emisores, debiendo 1los
distintos Emisores, por tanto, aportar via precio
de suscripcidén y cesidn, un importe para satisfacer
el Importe para Gastos, que se ha determinado el
Dia Habil anterior a la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura y que se obtiene por la
diferencia entre el precio de la emisién de Bonos y
el precio de cesion de las Cédulas Hipotecarias. El
Importe para Gastos ascilende a la cantidad de UN
MILLON DOSCIENTOS VEINTIDOS MIL VEINTICINCO EUROS
CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS (1.222.025,75).

El precio de suscripcién y cesidén de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo para los distintos

Emisores, asi como el porcentaje que dicho precio
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representa sobre el valor nominal de las Cédulas
Hipotecarias respectivamente emitidas por los
mismos es el que figura en el cuadro que se adjunta

a la presente escritura como Anexo A.

3.4.- Responsabilidad de los Cedentes como

cedentes de las Cédulas Hipotecarias

Los Cedentes, de acuerdoc con el articulo 348
del Coédigo de Comercio, responden ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
las Cédulas Hipotecarias por ellos cedidas asi como
de la personalidad con la que efectian la cesién
pero no asumen responsabilidad alguna por el impago
de 1los Emisores o la solvencia de los mismos.
Tampoco asumirdn, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de 1la operacién, ni
otorgardn garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura ni de ningun otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades de los

Cedentes gque se derivan de las Declaraciones y




Garantias realizadas por los Cedentes en la

Estipulacion 4.

La posicién contractual que asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste caracter
mancomunado respecto a las Cédulas Hipotecarias
cedidas por cada uno de ellos, siendo por tanto
enteramente independientes los derechos y

obligaciones derivados para los mismos de esta

Escritura.

3.5.- Derechos conferidos al Fondo por la

cesién de las Cédulas Hipotecarias

F1 Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil vy,
en concreto, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentara los derechos reconocidos en
la normativa aplicable \% en las Cédulas
Hipotecarias. Por tanto, la cesidn comprendera la
totalidad de los derechos, productos y acciones
frente a los Emisores y/o terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales
o personales) incluyendo los derechos de
administracién y de defensa legal, vya legitimen

para reclamar el capital, como para reclamar




l 1072008

o

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMFNTOS NOTARIALES

intereses, comisiones, gastos, costas,
penalizaciones o cualquier otro concepto.

Todas las Cédulas Hipotecarias, ademds de
conferir el derecho al interés ordinario de las
Cédulas Hipotecarias determinado conforme a lo
dispuesto en la Estipulacién 3.1.3. anterior,
confieren también el derecho a percibir 1la

totalidad de los intereses de demora de cada una de

las Cédulas Hipotecarias.

3.6.- Notificaciones a los Emisores
Los Emisores se dan por notificados mediante la
firma de una carta de notificacién, cuya copia de
cada una de las mismas se adjunta como Anexo 7. —
3.7.- Derechos de Informacién de los Emisores

de las Cédulas Hipotecarias

Cada uno de los Emisores se compromete, en
virtud del Contrato de Gestioén Interna
Individualizada, a poner a disposicién del legitimo
titular de la Cédula Hipotecaria emitida por cada

uno de ellos la informacién sobre el propio Emisor

3F3796983




y sobre la Ceédula Hipotecaria que dicho titular

pueda razonablemente solicitar.

Adicionalmente, cada Emisor deberda comunicar al
titular de la Cédula Hipotecaria por él emitida, el
dia 15 de cada mes (o, en caso de no ser Dia Habil,
el Dia HAbil anterior): (i) el dimporte de la
cartera hipotecaria elegible para la emisidén de
cédulas hipotecarias de dicha entidad, (ii) el
importe de la cartera hipotecaria total,
distinguiendo, en ambos caso, entre préstamos a
tipo fijo y préstamos a tipo variable y (iii) el
saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias

emitidas por dicha entidad hasta la fecha de

comunicacién.

3.8.- Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Cédulas Hipotecarias

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias no
estaran sujetos a retencién alguna en razén de 1lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el

Reglamento del impuesto de Sociedades, y sus

modificaciones.

En el supuesto de que en el futuro se
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estableciera cualquier impuesto, directo 0
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Emisores y seran
devueltos a los mismos en el supuesto de gque fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias, que
afecten significativamente al equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora liquidara el Fondo,
de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 15 de la presente Escritura.

3.9.- Reglas de sustitucidén de las Cédulas

Hipotecarias

De conformidad con 1lo establecido en el
articulo 6.2. ¢) del Real Decreto 926/1998, en el
supuesto excepcional de que, no obstante las

declaraciones formuladas por 1los Cedentes y los




Fmisores, se detectara con posterioridad a la fecha
de hoy que alguna de las Cédulas Hipotecarias no se
ajustaba en la mencionada fecha a las declaraciones
formuladas que se describen en la Estipulacidén 4 ©
adoleciera de vicios ocultos, la Socliedad Gestora
notificara al Emisor de 1la Cédula Hipotecaria
viciada correspondiente para que remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucidén de
la/s Cédula/s Hipotecaria/s en cuestidén, en el
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacidn, por otra/s de caracteristicas
financieras similares que sea/n aceptada/s por la
Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de
calificacién. En todo caso, al sustituir cualquier
cédula Hipotecaria, el Emisor deberd acreditar que
1a Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las

declaraciones contenidas en la Estipulacién 4

siguiente.

Los Emisores se comprometeran, en virtud del
Contrato de Gestidn Interna Individualizada, a
formalizar la sustitucidn de las Cédulas
Hipotecarias en la forma que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacién sobre las

mismas gque considere necesaria la Sociedad Gestora.-
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En cualquiera de 1los casos anteriores, la
mencionada sustitucién de Cédulas Hipotecarias sera
comunicada a la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores, a la Agencia de Calificacion y a los

titulares de Bonos.
Si dicha circunstancia no fuera susceptible de
subsanacién, la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, procederd a la  Amortizacién por No

Sustitucidn.

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera

Fondo y a los Cedentes al amparo de la presente
Escritura, cada uno de los Emisores se compromete a
mantener indemne al Fondo y a los Cedentes frente a
cualesquiera responsabilidades que pudieran
derivarse de la existencia de vicios ocultos en
la/s Cédula/s Hipotecaria/s por cada uno de ellos

emitida/s.

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para

el equilibrio financiero del Fondo, seran por

! I
I Otros derechos de indemnizacién que asistan al




cuenta del Emisor correspondiente, los gastos que
se originen para el Fondo, derivados de la

sustitucion (o falta de ella) de cualquier Cédula

Hipotecaria por él emitida.

3.10.- Acciones en caso de impago de las

Cédulas Hipotecarias

a) Acciones del Fondo
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
dispondrd de acciodn ejecutiva contra los Emisores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
las Cédulas Hipotecarias. Dicha accién deberd
ejercitarse por los tramites del procedimiento

ejecutivo de los articulos 517 y siguientes de la

Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, dispondra de accidn
declarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias. Dicha accién deberd ejercitarse por

los tramites del juicio declarativo ordinaric que

corresponda segun la cuantia de la reclamacidn.
Producido un incumplimiento en 1los términos
antes indicados, la Sociedad Gestora procedera, en

el plazo de siete (7) Dias Habiles a contar desde
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la fecha en que produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre Yy por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores que hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

impagadas.

b) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de 1los Bonos no dispondran de
accidén directa contra los Emisores que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo 1la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentard dicha accidén, de conformidad con lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998.

Ni los titulares de los Bonos ni los restantes
acreedores ordinarios del Fondo dispondran de mas
acciones contra los Cedentes Y la Sociedad Gestora
que las derivadas del incumplimiento o)
inobservancia por éstos de sus obligaciones, y, por

tanto, nunca como consecuencisa de la existencia de

9F3796980




morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Bonos y/o las Cédulas Hipotecarias.

3.11.- Acciones de resarcimiento

3.11.1.- Si, como consecuencia bien (a) del
incumplimiento por parte de alguno de los Emisores
de las obligaciones de pago que para él se derivan
de las Cédulas Hipotecarias por él emitidas, bien
(b) del hecho de que alguna de las Cedulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos
adoleciera de vicios ocultos o no se ajustara a las
declaraciones y garantias realizadas en la presente
fecha en virtud de la Estipulacién 4 de la presente
Escritura y dicho defecto no sea subsanado en los
términos previstos para la Amortizacidén por NoO
Sustitucién, prevista en la Estipulacién 3.9
anterior o bien (c) por cualquier razén imputable a
un Emisor o a alguna de las Cédulas Hipotecarias
por &l emitidas, los Fmisores cumplidores
conservaran cualesquiera derechos que puedan
asistirles para reclamar al Emisor incumplidor el
resarcimiento de los danos y perjuicios causados.—

3.11.2.- E1 mismo derecho asistirad a los
Cedentes para reclamar de cualquier Emisor

incumplidor los dafios y perjuicios que para el
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correspondiente Cedente se hubieran derivado de 1la
falta de cumplimiento por parte del Emisor de sus
obligaciones de pago derivadas de alguna de las
Cédulas Hipotecarias por él emitidas (o de la falta
de subsanacidén de los vicios ocultos de las mismas
u otra razén imputable al Emisor o a alguna de sus

Cédulas Hipotecarias).

3.11.3.- A los efectos previstos en el presente
apartado, se entendera que los calculos realizados
por la Sociedad Gestora en relacién con las
cantidades que puedan resultar pagaderas por unas a
otras seran finales y vinculantes para las partes.
La Sociedad Gestora llevard a cabo estos calculos
de acuerdo con sus registros internos, de los que
se proporcionaréd copia a la parte que lo solicite.—

4.- Declaraciones y garantias de los Cedentes v

de los Emisores.

Cada Cedente declara y garantiza al Fondo y a
la Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto

a las Cédulas Hipotecarias de que es titular y cede




al Fondo:

(1) Que es una entidad de crédito, en el caso
de Caja Madrid, y una sociedad de valores, en el
caso de Caja Madrid Bolsa, debidamente constituida
de acuerdo con la legislacién vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
ninguna situacidén de insolvencia o concursal.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de las Cédulas Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos

relacionados con la constitucidén del Fondo y la

cesiébn de Cédulas Hipotecarias al mismo.

(4) Que las Cédulas Hipotecarias que cede al

Fondo existen.
(5) OQue es titular pleno de las Cédulas
Hipotecarias por €1 cedidas, sin que exista

impedimento alguno para que pueda ceder las mismas

al Fondo.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido
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debidamente emitidas por el correspondiente Emisor

y debidamente suscritas por el Cedente.
(7) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas que

les son de aplicacidn.

(8) Que, de conformidad con la legislacién que
le es aplicable, dispone de cuentas auditadas de
los tres (3) ultimos ejercicios c¢on opinién
favorable de los auditores en, al menos, el emitido

respecto del ultimo ejercicio cerrado, y que ha

Comisidn Naciocnal del Mercado de Valores y en el

Registro Mercantil correspondiente.

(9) Que la cesidn de las Cédulas Hipotecarias

no infringe la legislacién vigente y se realiza

segln criterios de mercado.

(10) Que no tiene conocimiento de que los

Emisores se encuentren en situacidén concursal.

(11) Que conoce y acepta en todos sus términos

el contenido integro de la presente Escritura y del
\

l depositado dichas cuentas anuales auditadas en el




Folleto, y asume irrevocablemente la totalidad de
las obligaciones y compromiscs derivados de ella

para el Cedente.

Por su parte, cada uno de los Emisores declara
y garantiza, con la firma de la presente Escritura,

en virtud del Contrato de Gestidn Interna

Individualizada:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se

halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin

momento desde su constitucidn, se ha encontrado en

situacién de insolvencia o concursal.

(3) Que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisidén en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, sobre determinacién y control de los recursos

propios minimos de las entidades de crédito y demés

normativa aplicable.
(4) Que sus organos sociales han adoptado

validamente todos los acuerdos necesarios para la
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emisidén de las Cédulas Hipotecarias de conformidad
con sus respectivos estatutos y en la legislacién

vigente al efecto.

(5) Que 1los préstamos hipotecarios que dan
cobertura a las Cédulas Hipotecarias cumplen con
los requisitos y condiciones establecidas en la Ley
2/1981, en su redaccidén vigente y, actualmente, en
el Real Decreto 716/2009 vy demds normativa

aplicable.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido
validamente emitidas singularmente de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, en su redaccidn
vigente y, actualmente, en el Real Decreto 716/2009

y demds normativa aplicable y cumplen todos los

requisitos en ellas establecidos.

(7) Que las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos constituyen una obligacién valida
y vinculante de pago, exigible y ejecutable en sus

propios términos (salve por lo que pueda verse

afectada por un procedimiento concursal).




(8) Que ninguna persona tiene derechos
preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de c¢rédito incorporados a las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos vy
respecto al cobro de las cantidades que por

principal, intereses y gastos se deriven de las

mismas.
(9) Que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna gue impida la ejecucidén de las

Cédulas Hipotecarias de conformidad con la

legislacidén aplicable.
(10) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente estd representada por un titulo

nominativo, que corresponde a dicha Cédula

Hipotecaria.
(11) Que cada Cédula Hipotecaria emitida

singularmente es libremente transmisible de

conformidad con la legislacidn aplicable.

(12) Que los pagos, tanto por principal como
por rendimientos, que sean debidos por los Emisores
en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estan

sujetos a retencién o deduccidn alguna de

naturaleza fiscal.

(13) Que no tiene conocimiento de la existencia
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de 1litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacidn con las Cédulas
Hipotecarias por ellos emitidas que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a
su leal saber o entender, excepcidén alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas
Hipotecarias respectivamente emitidas por cada uno

de ellos.

(14) Que 1los datos relativos a las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos que se
incluyen en la presente Escritura y en el Folleto
reflejan exactamente su situacidén actual, son

correctos y completos.

(15) Que las Cédulas Hipotecarias no resultan
sujetas a carga o gravamen de ningin tipo sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder.-—

(16) Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, en su caso, vy asume irrevocablemente la

totalidad de las obligaciones Yy compromisos




derivados de ellos.

(17) Que sus cuentas anuales correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008 se
han depositado en la CNMV y no presentan
salvedades, a excepcidén de las correspondientes a
Caixa Terrassa e Ipar Kutxa, no afectando éstas a

la solvencia ni a los fondos propios de dichos

Emiscres.
5.—- CUSTODIA Y ADMINISTRACIéN DE LAS CEDULAS

HIPOTECARIAS

5.1.~ Administracién

La Sociedad Gestora custodiaréd, administrara y
gestionard el cobro de los derechos de crédito
derivados de las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo, llevando asimismo la administracidn
financiera del Fondo (en adelante, la
“Administracién de las Cédulas Hipotecarias”).

La Sociedad  Gestora llevara a cabo la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias con la

misma diligencia que si de activos propios se

Lratase.
La Sociedad Gestora se compromete a llevar a
cabo la Administracién de las Cédulas Hipotecarias

con toda la diligencia debida y respondera ante el
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Fondo de cualquier perjuicio que pudiera derivarse

para el mismo de su negligencia.

La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo de
cualquier dario, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razdén del incumplimiento de la
Administracidén de las Cédulas Hipotecarias o por su
actuacidn dolosa o negligente en el desempefio de la
misma. La Sociedad Gestora no asume de ninguna
forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente, el buen fin de la operacién.

El riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
correra a cargo de los titulares de los Bonos. Por
tanto, la Sociedad Gestora no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Emisores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra

cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud

de las Cédulas Hipotecarias.

5.2.- Gestidén de Cobros
La Sociedad Gestora, como gestor de cobros de

las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del




Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Fmisores por razén de las mismas, tanto por
principal, intereses, comisiones o por cualquier
otro concepto aplicable y procedera a adoptar las
medidas que resulten oportunas para gque se ingresen
las cantidades que correspondan al Fondo, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cuenta de Reinversidén y la
Cuenta de Depdésito (en adelante, las “Cuentas del

Fondo”) .

La Sociedad Gestora adoptard asimismo las
medidas que resulten oportunas para (a) gue se
ingresen en las Cuentas del Fondo las cantidades
gue reciba, en su caso, de los Emisores por la
amortizacién anticipada de cualquiera de las
Cédulas Hipotecarias y (b) determinar y comprobar
gue le importe de los ingresos recibidos por las
Cédulas Hipotecarias corresponden con los ingresos

que el Fondo debidé haber recibido por cada Cédula

Hipotecaria.
En la Fecha de Desembolso se depositara en la

Cuenta de Tesoreria todos los fondos procedentes de

la Emisién de Bonos.
La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun

caso, cantidad alguna gue no haya recibido
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previamente de los Emisores en concepto de
principal, intereses, prepago u otros, derivados de

las Cédulas Hipotecarias.

5.3.- Depébsitos de documentos

La Sociedad Gestora depositard los treinta vy
ocho (38) titulos fisicos representativos de las
Cédulas Hipotecarias en el Agente Financiero (Caja
Madrid), actuando a estos efectos como depositario,
de acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Servicios Financieros.

5.4.- Remuneracidén

La comisidén que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacién por la Administracion de las
Cédulas Hipotecarias, se encuentra incluida dentro

de la comisién de gestién regulada conforme a lo

establecido en la Estipulacién 16.3.

5.5.- Delegacidn
La Sociedad Gestora estd facultada para delegar
en terceras personas la realizacién de todas o

alguna de las funciones de Administracién de 1las

e




Cédulas Hipotecarias, siempre qgue tal delegaciédn
(i) no suponga coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) sea legalmente posible, (iil) no dé
lugar a una revisién a la baja de la calificacidn
crediticia de los Bonos y (iv) el delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accidn de
responsabilidad contra el Fondo. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Cédigo de
Comercio, en caso de que la Sociedad Gestora
delegue sus funciones de Administracidn de las
Cédulas Hipotecarias, no quedara exonerada de

ninguna de las responsabilidades que legalmente le

fueren exigibles.

5.6.- Duracién

La Sociedad Gestora ejercerd la Administracién
de las Cédulas Hipotecarias hasta que (i) hayan
sido amortizadas la totalidad de las Cédulas
Hipotecarias(ii) se extingan todas las obligaciones
por ella asumidas en relacién con las Cédulas
Hipotecarias o (iii) concluya la extincidn del
Fondo una vez liqguidadas todas las Cédulas
Hipotecarias y los activos del Fondo; todo ello sin
perjuicio de la sustitucidén forzosa de la Sociedad

Gestora en los términos establecidos en la
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Estipulacidén 16.4. de la presente Escritura.
6.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

6.1.- Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financleros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"). ——

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran todas
las cantidades que reciba la Sociedad Gestora en

nombre y representacién del Fondo, ©por los

(i) en la Fecha de Desembolso se ingresara en
la Cuenta de Tesoreria el importe recibido por el
desembolso de las Entidades Suscriptoras que
destinard, en esa misma fecha a (a) el pago del
precio de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
el Fondo y (b) el ingreso del Importe para Gastos;—

(ii) en cada Fecha de Pago, la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo, transferira a

la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor ese dia,

I : siguientes conceptos:

——— e



las cantidades que a dicha Fecha de Pago se
encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversidn;-

(iii) cualquiera cantidades integradas por el
Fondo, derivadas de las Cédulas Hipotecarias
distintas de los pagos de intereses ordinarios vy,
en su caso, de demora y amortizacidén de principal

de las Cédulas Hipotecarias;

(iv) los rendimientos producidos por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria;

(v) el iImporte del Fondo de Liquidez que se

transfiera desde la Cuenta de Depdsito, para su

utilizacidédn por el Fondo; vy

(vi) el producto de la liquidacidén, en su caso
y cuando corresponda de las Cédulas Hipotecarias vy,
en su caso, los otros activos del Fondo que

correspondan a los Bonos (incluyendo el producto de

la venta de las Cédulas Hipotecarias).
A través de la Cuenta de Tesoreria  se
realizaran todos los pagos del Fondo, conforme al

Orden de Prelacibén de Pagos, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.
Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengaran desde la Fecha de Desembolso

(incluida) intereses a favor del Fondo en base a un
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tipo de interés anual variable mensualmente igual
al tipo resultante de sustraer al EURIBOR a un (1)
mes gque resulte de 1la pantalla REUTERS, pé&gina
EURIBOR0O1 a las 11 horas (hora C.E.T.) del segundo
(2°) Dia Habil anterior al dia 3 de cada mes un
margen del 0,20%, tal y como se indica en el

Contrato de Servicios Financieros.

Los intereses devengados se liquidarén
mensualmente el dia 3 de cada mes o, en el supuesto

de no ser dicha fecha Dia H&bil, el siguiente Dia

l Habil.

Caja Madrid renuncia expresa e irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacién frente al Fondo
que de otro modo pudiera corresponderle en virtud
de cualquier contrato que mantenga con el Fondo.——

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por Standard&Poor’s
Espafia, S.A. (en adelante, indistintamente, la
"Agencia de Calificacién” o V“S&P”) experimentara,

en cualquier momento de la vida de los Bonos un



descenso en su calificacién de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo,
situdandose por debajo de A-1 (S&P), se convertird
en Agente Financiero inelegible para la operacién y
debera, en un plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales, poner en practica las opciones
necesarias dentro de las descritas en la
Estipulacién 13 que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos

derivades del mantenimiento de la cuenta de

Tesorerla.

6.2.- Cuenta de Reinversién
En la Cuenta de Reinversidén se ingresaran todas
las cantidades que reciba la Sociedad Gestora, en
nombre y representacidédn del Fondo, por los pagos de
intereses ordinarios y en su caso, de demora, vy

amortizacién de principal de las Cédulas

Hipotecarias.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, transferird a la Cuenta de Tesoreria con
fecha valor cada Fecha de Pago, las cantidades que
se encuentren depcsitadas a esa fecha en la Cuenta
de Reinversidén, para 1lo que la Sociedad Gestora

darad las instrucciones oportunas. Estas cantidades
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unicamente corresponderan a las cantidades
recibidas por los pagos de intereses ordinarios vy,
en su caso, de demora, y amortizacidn de principal
de las Cédulas Hipotecarias y los rendimientos

generados por dichos importes.

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién a favor del
Fondo, devengaran un interés diario variable
diariamente a favor de éste, que sera igual al tipo
resultante de sustraer al EONIA (Euro Overnight
Index  Average), que resulte de la pantalla
TELERATE, pagina EONIA=, entre las 18.45 (hora
C.E.T.) y las 19.00 horas (hora C.E.T.), un margen
de 0,10%, tal y como se indica en el Contrato de

Servicics Financieros.

Por tanto, los intereses generados se
liquidardn y se transferiréan, junto con el resto de
cantidades a la Cuenta de Tesoreria, en cada Fecha

de Pago.

Las Cuentas del Fondo no podran tener saldo



negativo en contra del Fondo. Los saldos de las
Cuentas del Fondo se mantendradn en efectivo.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificaciédn para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacién inferior a A-1 (S&P), o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, una de las opciones

necesarias, dentro de las descritas en la

Estipulacién 13 de la presente Escritura.

6.3.- Cuenta de Depdésito de la Linea de

Liquidez.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y Banco Popular, S.A. (en
adelante, “"Banco Popular”), suscribiran con
caracter simultaneo al otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién, el Contrato de Cuenta de
Depdsito (“Contrato de Cuenta de Depdsito”) en el
gque se reqgula el funcionamiento de la Cuenta de
Depésito de la Linea de Ligquidez. En la Cuenta de
Depdsito los Acreditantes ingresaran en la Fecha de
Desembolso, el importe de la Linea de Liquidez

(equivalente al Limite Maximo del Fondo de
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Liquidez) .

T,as cantidades depositadas en la Cuenta de
Depdsito devengaran desde la Fecha de Desembolso
(incluida) intereses a favor del Fondo en base a un
tipo de interés anual variable anualmente igual al
tipo EURIBOR a un (1) afio, gque resulte de 1la
pantalla REUTERS, pagina EURIBOR01 a las 1l.horas
(hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior
al dia 3 de Jjunio mas un margen de 0,25%, tal vy
como se indica en el Contrato de Cuenta de Depodsito

de la Linea de Liquidez.

Los intereses devengados se liquidaran
anualmente por periodos vencidos el dia 3 del mes
de junio o, en el supuesto de no ser dicha fecha

Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

En cada fecha de disposiciéon del Fondo de
Liquidez, la Sociedad Gestora dara las
instrucciones oportunas para dJue la parte de
principal de la Linea de Liquidez equivalente a las

cantidades del Fondo de Liguidez que se destinen




por el Fondo para las finalidades del Fondo de

Liquidez en ese momento, se aplique a la Cuenta de

Tesoreria.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, transferira cursando las
oportunas instrucciones a Banco Popular a la Cuenta
de Tesoreria con fecha valor el dia 3 de junio de
cada afio o, en el supuesto de no ser dicha fecha
dia hébil, el siguiente Dia H&bil, los intereses

liquidados anualmente sobre la Cuenta de Depdsito

de la Linea de Liquidez.

La Sociedad Gestora estara facultada para
sustituir a Banco Popular en sus funciones siempre
que ello esté permitido por 1la legislacién vigente
Yy se obtenga, en caso de ser necesario, 1la
autorizacién de las autoridades competentes. La
causa que motive la sustitucidén debera ser grave vy
poder suponer un perjuicio para los intereses de
los titulares de los Bonos. La sustitucidén se

comunicara a la CNMV, a la Agencia de Calificacion,

a los Cedentes y a los Emisores.
En el supuesto de que Banco Popular
experimentara, en cualquier momento de la vida de

los Bonos, un descenso en su calificacién a corto
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plazo situdndose por debajo de A-1 (S&P), se
convertird en parte inelegible para el Contrato de
Cuenta de Depésito y deberd, en un plazo maximo de

sesenta (60) dlias naturales:

(1) Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, con una calificacidn a corto plazo minima
igual a A-1 (S&P), un aval Dbancario a primer
requerimiento en garantia de las obligaciones
asumidas bajo el Contrato de Cuenta de Depdsito de

la Linea de Liquidez, u

(ii) Obtener un sustituto, qgue sea una entidad
de crédito adecuada para S&P, que subrogue en la
posicidén contractual de Banco Popular, cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
una calificacién minima igual a A-1 (S&P).

Cualquier reemplazo o garantia estard sujeta a
confirmacién de la calificacién de los Bonos por
parte de S&P. Todos los costes derivados de
cualquiera de las acciones anteriormente definidas

seran a cargo de la contrapartida inelegible.




Asimismo, Banco Popular podrd dar por terminado
el Contrato de Cuenta de Depdbsito previa
notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos (2) meses siempre que (i)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares a Banco Popular y con una calificacidén
crediticia a corto plazo al menos igual a A-1
(S&P), u otra equivalente reconocida explicitamente
por la Agencia de Calificacidén, aceptada por la
Sociedad Gestora, sustituya a éste y acepte las
funciones asumidas en virtud del Contrato de Cuenta
de Depébsito, (ii) se comunique a la CNMV y a la
Agencia de Calificacién y (iii) no se perjudique la
calificacidén otorgada a los Bonos, sin perjuicio de
que la terminacidédn no podra producirse, salvo
autorizacidén de la Sociedad Gestora, hasta los dos
(2) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago
siguiente a la notificacidén de terminacidn.

A estos efectos Banco Popular asumirid el
compromisc irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a 1lo
largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cualquier
modificacidén o retirada de su calificacidén a corto

plazo otorgada por la Agencia de Calificaciédn.
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Seran por cuenta de Banco Popular o la entidad
que le sustituya, todos los gastos en que incurra
con motivo del desarrollo de los serviclos

encomendados en virtud del Contrato de Cuenta de

Depbdsito.
7.- MEJORAS DEL FONDO: FONDO DE LIQUIDEZ, LINEA
DE LIQUIDEZ Y PROVISION PARA GASTOS EXTRAORDINARIOS:

7.1.- Fondo de Liquidez

El Fondo contard con un fondo de liquidez (en
adelante, el “Fondo de Liquidez”) que se dotara en
la Fecha de Desembolso con cargo a la Linea de

Ligquidez vy quedard depositade en la Cuenta de

Depdsito del Fondo.
7.1.1.~- Importe del Fondo de Liquidez.
El “Limite Maximo del Fondo de Liquidez” seré
de NOVENTA Y CUATRO MILLONES VEINTIOCHO MIL
DOSCIENTOS EUROS (94.028.200,00), y se ha

determinado el Dia Habil anterior a la fecha del

otorgamiento de la presente Escritura.

El anterior Limite Maximo tendra varios

N




sublimites, también determinados el Dia Habil
anterior al otorgamiento de la presente Escritura:—
a) El importe méximo del Fondo de Liquidez para

hacer frente al pago de los intereses de los Bonos

(el “Importe Maximo para Intereses”).
El Importe M&ximo para Intereses estd asimismo
limitado a un mdximo para cada uno de los Emisores,
en funcidén de la totalidad de Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de ellos (el “Importe Maximo
para Intereses por Emisor”), que ha sido
determinado por la Agencia de Calificaciédn,
existiendo por tanto tantos Importes Maximos para
Intereses por Emisor como nimero de Emisores.

b) El importe maximo del Fondo de Liquidez para
hacer frente al pago de los Gastos Extraordinarios
en los que pueda incurrir el Fondo en caso de
cualquier impago de alguna Cédula Hipotecaria
(“Importe MAximo para Gastos Extraordinarios”).

El Importe Maximo para Gastos Extraordinarios,
estd asimismo limitado a un ma&ximo para cada uno de
los Emisores, en funcién de la totalidad de Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos (el
“Importe MAximo para Gastos Extraordinarios por

Emisor”), existiendo por tanto tantos Importes
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Maximos para Gastos Extraordinarios por Emisor como

nimero de Emisores.

El importe del Limite Maximo del Fondo de
Liquidez equivale a la suma del Importe Maximo para
Intereses y el Importe Maximo  para Gastos

Extraordinarios.

El Importe Maximo para Intereses es determinado
por la Agencia de Calificacién, en funcidn del tipo
de interés que se determine a los Bonos y de la

probabilidad de incumplimiento que dicha Agencia de

Importe Maximo para Intereses por Emisor, es
determinado en funcidén de las Cédula Hipotecarias

que cada uno emite.

El Importe Maximo para Gastos Extraordinarios
es determinado por la Agencia de Calificacidén, en
funcién de la probabilidad de incumplimiento que
dicha Agencia de Calificacidén asigna a los
distintos Emisores, y estimando unos costes de

ejecucidén estimados de las Cédulas Hipotecarias. E1

I Calificacién asigna a los distintos Emisores. El




Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por
Emisor, es determinado en funcién de las Cédulas

Hipotecarias que cada uno emite.

Tanto los Importes Maximos para Intereses por
Emisor como los Importes MAaximos para Gastos
Extraordinarios por Emisor constan en el Anexo 9 a

la presente escritura.

7.1.2.- Destino del Fondo de Liquidez.
El Limite Maximo del Fondo de Liquidez sera
utilizado por la Sociedad Gestora, en

representacidén del Fondo, para hacer frente

exclusivamente al pago de:
- los Gastos Extraordinarios, sin exceder el
Importe Maximo para Gastos Extraordinarios ni el

Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por

Emisor; vy
- los intereses de los Bonos, sin exceder el

Importe Maximo para Intereses ni el Importe Maximo

para Intereses por Emisor,

siempre y cuando fuera necesario porque no

existieran otros Recursos Disponibles.
En ningun caso, el Fondo de Liquidez podrd ser
utilizado para realizar pagos a los titulares de

los Bonos en concepto de amortizacién de los
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mismos.

Igualmente, en ningtn caso el Importe Maximo
para Intereses podrd ser destinado a satisfacer
Gastos Extraordinarios, ni el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios ©podrd ser destinado a

satisfacer intereses de los Bonos.
7.1.3.- Disposicién del Fondo de Liquidez.—
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
podra utilizar el Fondo de Liquidez de acuerdo con
los términos de la Escritura de Constitucidn, para
los destinos del mismo, recogidos anteriormente, y
sin exceder el Limite Maximo del Fondo de Liquidez.-
No obstante lo anterior, salvoe para la
reduccidén del Fondo de Liquidez en las fechas que
corresponda, el Fondo de Liquidez sélo podra ser
dispuesto cuando no existan suficientes Recursos
Disponibles, en las siguientes circunstancias:
a) En cualquier Fecha de Pago, hasta la Fecha
de Vencimiento Final, excluida, en cuya Fecha de

Cobro inmediatamente anterior, no se hubiera




recibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados 1% vencidos
correspondientes a las Cédulas Hipotecarias.

El importe que podrd ser dispuesto en dichas
fechas sera el Importe Maximo para Intereses por
Emisor establecido para el Emisor pertinente.

En cualquier caso, en ningln caso el importe
dispuesto acumulado del Fondo de Liquidez por
impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias en
distintas fechas, podra ser superior al citado
Importe Maximo para Intereses por Emisor

establecido para el Emisor pertinente.

b) En cualquier fecha hasta la Fecha de
Vencimiento Final, excluida, en la que, existiendo
Tmporte Maximo para Gastos Extraordinarios por
Emisor para el Emisor correspondiente, la Sociedad
Gestora deba hacer frente a algun Gasto
Extraordinario por impago de una Cédula Hipotecaria

de dicho Emisor.

En cualquler caso, en ningun caso el importe
dispuesto acumulado del Fondo de Liquidez para
hacer frente a los Gastos Extraordinarios en
distintas fechas, podrd ser superior al citado

Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por
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Fmisor establecido para el Emisor pertinente.

Fn caso de que por incumplimiento de varios
Fmisores el importe que se dispondra del Fondo de
Liquidez se calculara en funcioéon del importe de la
Cédula Hipotecaria de cada Emisor que motiva la
disposicién, hasta alcanzar el Limite Méximo del

Fondo de Ligquidez.

El importe de cada disposicién del Fondo de
Liquidez provendra del 1importe del Fondo de

Liquidez, que estard depositado en la Cuenta de

Desembolsoc con cargo a la Linea de Liquidez.

7.1.4- Reduccidén del Fondo de Liquidez.

Previa solicitud de los Acreditantes y/o la
Sociedad Gestora, con ocasidén de la Amortizacidén
Anticipada parcial de los Bonos, o por cambios en
la consideracidén del riesgo por parte de BS&P
(incluyendo por el transcurso del tiempo), el
Limite Maximo del Fondo de Liquidez, asi como el

Importe Maximo para Intereses, el Importe Maximo

I Depésito y que serd dotado en la Fecha de



para Gastos Extraordinarios, el Importe Maximo para
Intereses por Emisor y el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios por Emisor podrdn verse
reducidos, previa confirmacién de S&P, vy Slempre
que dicha reduccién no perjudique la calificacién

asignada a los Bonos por S&P.

En caso de reduccién del Limite Maximo del
Fondo de Liquidez y/o el resto de sus importes, los
nuevos valores de la misma se haradn constar en la
correspondiente adenda de Reduccidén de los Limites
del Fondo de Liquidez y se comunicard a la CNMV y a
los bonistas, de conformidad con el procedimiento

previsto en el apartado 18.4 de 1la presente

Escritura.

En caso de reduccidén del Limite Maximo del
Fondo de Liquildez, conforme a lo previsto
anteriormente, el importe equivalente a la
reduccién del Limite Maximo del Fondo de Liquidez,
depositado en la Cuenta de Depdsito, se destinara,
como un Recurso Disponible més a la amortizacién de
la Linea de Liquidez, de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos.

7.2.- Linea de Liquidez.

Con caracter simultdneo al otorgamiento de 1la
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presente Escritura de Constitucién la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
con Banco de Valencia, Bankpime, Caixa Catalunya,
Caixa Laietana, Caixa Ontinyent, Caixa Pollencga,
Caixa Terrassa, Caja Espafa, Cajamar, CAM, Ipar
Kutxa y Sa Nostra, (los “Acreditantes”) suscribiran
un contrato (el "“Contrato de Linea de Liquidez”)
que sera destinado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fonde, en la Fecha de Desembolso

para la dotacidén del Fondo de Liquidez.

7.2.1.- Importe.

El importe maximo a otorgar, determinado el Dia
Habil anterior a la fecha de otorgamiento de 1la
presente Escritura, serd de NOVENTA Y CUATRO
MILIL.ONES VEINTIOCHO MIL DOSCIENTOS EUROS
(94.028.200,00) y se distribuird mancomunadamente
entre los Acreditantes con arreglo a las siguientes

participaciones:

Banco de ValenciJ 8.587.050,23

Bankpime( 2.361.438,81




Caixa Cataluny 21.467.625,57
Caixa Laietana 6.440.287,67
Caixa Ontinyent 1.073.381,28
Caixa Pollencga 425.352,51
Caixa Terrass 8.587.050,23
Caja Espafia 4.293.525,11
Cajamar 10.733.812,79

caM 17.174.100,45

Ipar Kutxa| 10.733.812,79

Sa Nostral 2.146.762,56

Total 94.028.200

7.2.2.~ Vencimiento del Contrato de Linea de

Licquidez.

El wvencimiento de la Linea de Liquidez, tendra
lugar en la fecha mads temprana entre (i) el 3 de
junio de 2015, o si éste no fuera Dia Hébil, el Dia
Habil siguiente (la “Fecha de Vencimiento Legal”) Vv
(1ii) la fecha de extincién del Fondo de conformidad

con lo establecido en la Estipulacién 15 de la

presente Escritura.

7.2.3.- Remuneracién de la Linea de Liquidez.—

(A) Intereses.

(A.1) Interés sobre los Saldos no Utilizados de
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la Linea de Liquidez:

La Linea de Liquidez devengard, uUnicamente
sobre los “Saldos no Utilizados de la Linea de
Liquidez” (entendiendo a estos como los saldos del
Fondo de Liquidez dotados con cargo a la Linea de
Liquidez y depositados en la Cuenta de Depdsito y
por tanto que todavia no han sido dispuestos por el
Fondo), a partir de la Fecha de Desembolso, un
interés anual variable anualmente, igual al tipo
EURIBOR a un (1) afo, que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR0O1 a las 11 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior a cada
dia 3 de junio mas un margen de 0,25%, tal y como
se indica en el Contrato de Linea de Liquidez.

(A.2) Interés sobre los Saldos Utilizados de la

Linea de Liquidez.

La Linea de Liquidez devengard, en caso de que
existan “Saldos Utilizados de la Linea de
Liquidez”, entendiendo a estos saldos como los

saldos del Fondo de Liquidez dotados con cargo a la




Linea de Liguidez y no depositados en la Cuenta de
Depdsito y por tanto habiendo sido destinados por
el Fondo para las finalidades del Fondo de Liquidez

en cada momento), un interés wvariable igqual a la

suma de:

1- El siguiente tipo de interés de referencia:—

(i) En caso de disposicién del Fondo de
Liquidez en una Fecha de Pago o en cualquier otra
fecha distinta a una Fecha de Pago y hasta el
comienzo del siguiente periodo de devengo de
intereses de la Linea de Liguidez, el EURIBOR a un
(1) mes, gue resulte de la pantalla REUTERS, p&gina
FURIBOR0O1 a las 11.00 horas ({(hora C.E.T.) del mismo

Dia Habil en el que se dispone el Fondo de

Ligquidez, vy

(ii) para los sucesivos periodos de devengo de
intereses de disposiciones realizadas en una Fecha
de Pago o en fechas distintas a una Fecha de Pago,
el tipo Euribor a un (1) mes, que resulte de la
pantalla REUTERS, pagina EURIBOR0O1 a las 11.00
horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil

anterior al 1inicio del periodo de devengo de

intereses de que se trate.

mas
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(2) un margen del 1,5%.

7.2.4.-Periodos de devengo de intereses.

Se estableceran sucesivos periodos de devengo
de intereses, que tendréan la siguiente duracién:——

(1) Para los Saldos no Utilizados de la Linea
de Liquidez, la duracion existente entre cada dia 3
de junio de cada afio, o si no es un Dia Habil, el
Dia Habil siguiente, de forma consecutiva, incluida

la primera y excluida la segunda.

(1i) Para los Saldos Utilizados de la Linea de
Liquidez, en caso de wutilizacién del Fondo de
Ligquidez en un dia 3, el primer periodo de devengo
de intereses tendrd la duracién existente entre
dicha fecha (incluida) en la que se ha utilizado y
el dia 3 del siguiente mes o el siguiente Dia
Habil, (excluida) y los sucesivos periodos de
devengo de intereses del Fondo de Liquidez tendran
la duracién existente entre dos dias 3 consecutivos
0 el siguiente Dia HAbil, incluido el primero 3%

excluido el segundo.




(111) Para los Saldos Utilizados de la Linea de
Liquidez, en caso de utilizacién del Fondo de
Liquidez en una fecha que no sea el dia 3 del mes,
existird un primer periodo de devengo de intereses
cuya duracién sera desde la fecha de disposicidn,
incluida, hasta el siguiente dia 3 o Dia Habil
siguiente, (excluida), y los sucesivos periodos de
devengo de intereses del Fondo de Ligquidez tendran
la duracién existente entre dos dias 3 consecutivos
o el siguiente Dia H&bil, incluido el primero vy

excluido el segundo.

7.2.5- Interés compuesto.
Los intereses devengados en cada periodo de
devengo de intereses se liguidaran mensualmente a
la finalizacién de dicho periodo y, a los efectos
del articulo 317 del Cdédigo de Comercio, seran
objeto de capitalizacién mensual, devengandose, de

este modo, nuevos intereses al tipo que resulte del

apartado 1 anterior.

7.2.6- Pago de Intereses.
Los intereses devengados sobre los Saldos no
utilizados de la Linea de Liquidez se abonaran por
el Fondo a los Acreditantes en cada Fecha de Pago,

coincidiendo con los dias de 3 de junio de cada
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Prelacién de Pagos.

Los intereses devengados sobre los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez, se abonaran por
el Fondo a los Acreditantes en la mas temprana de
las siguientes fechas, y siempre que los Recursos

Disponibles 1o permitan, conforme al Orden de

Prelacién de Pagos:

- En el mismo dia en que el Fondo disponga
Recursos Disponibles para ello (entendiendo que el
Fondo dispondrd de dichos Recursos Disponibles si
Se encuentran depositados en la Cuenta de Tesoreria
antes de las 16.00 horas (hora C.E.T.) de dicho
dia), de conformidad con el Orden de Prelacidén de

Pagos, o

- en aquella fecha en la que se hubiera
procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondo, o—

- en la Fecha de Vencimiento Final.

Las cantidades no entregadas a los Acreditantes




en virtud de lo previsto en este apartado no

devengardn intereses de demora a favor de éste.

Fn todo caso, a 1la fecha de finalizacidén de
vigencia del Fondo de Ligquidez (hasta la Fecha de
Vencimiento Final, excluida) deberin guedar
liquidados los intereses devengados del Fondo de
Liquidez, siempre gque los Recursos Disponibles 1lo

permitan, y conforme al Orden de Prelacién de

Pagos.
7.2.7- Devolucién de la Linea de Liquidez.
Los importes dispuestos de la Linea de
Liquidez, se devolveran y siempre que los Recursos

Disponibles lo permitan, conforme al Orden de

Prelacion de Pagos:

(1) Los Saldos no utilizados de la Linea de
Liquidez se devolverén, en la mas temprana de las
siguientes fechas y por los siguientes importes:——

a) si se produjera una reduccién del Limite
Maximo del Fondo de Liguidez, en la Fecha de Pago
en que dicho Fondo de Liquidez guede reducido y por
el importe de la reduccién del Limite Méaximo del

Fondo de Liquidez, depositado en la Cuenta de

Depbdsito;

b) en aquella fecha en la que se hubiera

e e o -
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procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondo,

por la totalidad de los Saldos no utilizados de la

Linea de Liquidez, o
c) en la Fecha de Vencimiento Final por la

totalidad de los Saldos no utilizados de la Linea

de Liquidez,

(ii) Los Saldos Utilizados de la Linea de
Liquidez se devolverdn en la mas temprana de las
siguientes fechas, y por los siguientes importes:—

a) En el mismo dia en que el Fondo disponga
Recursos Disponibles para ello (entendiendo que el
Fondo dispondrd de dichos Recursos Disponibles si
Sé encuentran depositados en la Cuenta de Tesoreria
antes de las 16.00 horas (hora C.E.T.) de dicho
dia), de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos, por un importe como maximo equivalente a los
Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez, o

b) en aquella fecha en 1la que se hubiera
procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondo por

la totalidad de 1los Saldos Utilizados de la Linea

9F9736960
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de Ligquidez, o

¢) en la Fecha de Vencimiento Final por la

rotalidad de los Saldos Utilizados de la Linea de

Liquidez.

Los importes dispuestos devueltos conforme a 10
previsto en los parrafos anteriores no podran
volver a ser dispuestos por la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, reduciéndose en

consecuencia el Limite Maximo de la ILinea de

Liquidez.

Fn todo caso, a la fecha de finalizacién de
vigencia del Fondo de Liguidez deberan quedar
reembolsados todos los importes dispuestos del
Fondo de Liquidez, siempre que los Recursos

Disponibles 1lo permitan y conforme al Orden de

Prelacidn de Pagos.

El reparto de las cantidades amortizadas de la
Linea de Liquidez entre cada uno de los
Acreditantes se realizara por la Sociedad Gestora

de acuerdo con el Contrato de Gestidén Interna

Individualizada.

7.3.- Provisidén para Gastos Extraordinarios
En el supuesto de que eén la Fecha de

Vencimiento Final exista alguna Cédula Hipotecaria




10/2008

PAPEL EXCLUSIV() PARA DOCUMENTOS NOTARIAL ES

S9F38796959

de cualquier Emisor que se encuentre impagada, en
dicha fecha se inmovilizara en la Cuenta de
Tesoreria, conforme al Orden de Prelacién de Pagos
descrito en 1la Estipulacién 12 siguiente, un
importe para satisfacer los Gastos Extraordinarios
por una cantidad equivalente al Importe Maximo
Individual para Gastos Extraordinarios de la Linea
de Liquidez correspondiente al Emisor cuya Cédula
Hipotecaria esté impagada, que a dicha fecha no
haya sido dispuesto, de conformidad con lo previsto

en la Estipulacién 7.2 anterior (en adelante, 1la

"Provisién para Gastos Extraordinarios”).

Dicha Provisién para Gastos Extraordinarios se
destinard a satisfacer los Gastos Extraordinarios a
los que tenga que hacer frente el Fondo a partir de
dicha Fecha de Vencimiento Final. En la Fecha de
Vencimiento Legal o} si es anterior (aunque
posterior a la Fecha de Vencimiento Final), en la
fecha de liquidacién del Fondo, en el supuesto de

que existan excedentes no utilizados por el Fondo




de la Provisién para Gastos Extraordinarios
realizada, los mismos se consideraran un Recurso
Disponible més del Fondo vy podran destinarse a

satisfacer cualquier pago del Fondo, conforme al

Orden de Prelacibédn de Pagos.

8.- REMUNERACION VARIABLE POR LA INTERMEDIACION

FINANCIERA:

De conformidad con lo previsto en el Contrato
de Gestién Interna Individualizada, los Emisores
tendran derecho a una Remuneracidn Variable por la
Intermediacién Financiera, due corresponderd a cada
Emisor por cada Cédula Hipotecaria que haya
emitido, y que sera: la diferencia positiva, si la
hubiere, entre (i) la suma de (a) los intereses Y
otras cantidades asimilables recibidas de cada
cédula Hipotecaria (b) los saldos adicionales a los
del punto (a) anterior de la Cuenta de Tescreria,
incluyendo sus rendimientos y el remanente del
Importe para Gastos, una Vvez atendido el Orden de
Prelacién de Pagos (excepto la propia Remuneraclon
Variable por la Intermediacién Financiera), (¢) la
remuneraciéon generada por la Cuenta de Depdsito Yy
(i1) la suma de (a) los intereses y otras

cantidades asimilables tanto de los Bonos como de
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los Saldos Utilizados de 1a Linea de Liquidez (b)
la Remuneracion Distribuible efectivamente
entregada, atribuibles a las Cédulas Hipotecarias

emitidas por cada Emisor Y que sirven de respaldo

de los Bonos.
En el caso de que  un Emisor proceda a la
Amortizacién Anticipada Voluntaria de una Cédula

Hipotecaria (total o parcialmente), el Fondo podra

anticipar a dicho Emisor, en esa fecha, 1la
Remuneracién Variable por la Intermediacién
Financiera correspondiente a los intereses

devengados por el Fondo de acuerdo con 5u
contabilidad hasta esa Fecha de Pago por las
cantidades ingresadas en 1la Cuenta de Reinversién
€N concepto de intereses Yy amortizacién de
principal de 1la Cédula Hipotecaria amortizada
anticipadamente (en adelante, 1la “"Remuneracién
Distribuible”), todo ello de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Gestidn TInterna

Individualizada.




la Remuneracién Variable por la Intermediacidn
Financiera de cada Emisor sera calculada por la
gociedad Gestora en la fecha de liquidacién del

Fondo o en la Fecha de Vencimiento Final, si es

anterior.

La Remuneracioén Variable por la Tntermediacion
Financiera gque corresponde a cada Emisor, sera
pagadera en la fecha de liquidacién del Fondo o en
1a Fecha de Vencimiento Final si es anterior, VY
tendra caracter subordinado a todos los demas pagos

a realizar por el Fonde con los Recurscs

Disponibles.

En el supuesto de due los Recursos Disponibles
en dicha Fecha de Pago fueran inferiores al importe
devengado en concepto de Remuneracién Variable por
1a Intermediacién Financiera, la Sociedad Gestora,
para asignar los Recursos Disponibles entre los
Emisores, atendera a la naturaleza y Emisor que sea

origen de la diferencia, de conformidad con los

criterios recogidos anteriormente.

9 .- RECURSOS CONTRA EL FONDO
I,0s Cedentes y los Emigores se comprometen a no
emprender accidn alguna en demanda de

responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de
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las acciones que puedan emprender contra la

Sociedad Gestora.

10.- EMISION DE BONOS

10.1.- Emisién de Bonos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisidén de una uUnica clase o serie de bonos de
titulizacién (en adelante, los “Bonos”). El importe
total de la emisidén asciende a DOS MIIL CIENTO
NOVENTA MILLONES (2.190.000.000) DE EUROS de valor
nominal y estd constituida por CUARENTA Y TRES MIL

OCHOCIENTOS (43.800) Bonos de CINCUENTA  MIL

(50.000) EUROS de valor nominal cada uno.

10.2.~ Intereses de los Bonos

El tipo de interés nominal anual fijo de 1los
Bonos ("Tipo de Interés Nominal”), pagadero
anualmente, de 3,25, se ha determinado por Caja
Madrid, comunicandolo ésta a la Sociedad Gestora,
el Dia H&bil anterior a la fecha del otorgamiento

de la presente Escritura de Constitucidn, el 27 de




mayo de 2009, esto es el quinto Dia Hé&bil anterior
a la Fecha de Desembolso. La forma de calculo
empleada ha sido el resultado de adicionar (1) un
diferencial de 70 puntos Dbasicos (0,70%) puntos
basicos, (ii) al tipo de interés medio entre las
peticiones de oferta y demanda que existan en el
mercado del IRS (Interest Rate Swap), del Euribor
al plazo de vencimiento de 1los Bonos, el Dia
Habil anterior al otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién, esto es, el que aparecid
en la pantalla ICAPEURO de Reuters entorno a las
11:00 horas del quinto Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso; todo ello redondeado al octavo
de punto inferior mas cercano y aplicando la
interpolacién 1lineal correspondiente teniendo en

cuenta el plazo hasta el vencimiento de los Bonos.—

10.2.1.- Devengo de intereses

A efectos del devengo de los intereses, desde
la Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de los mismos, la emisién de Bonos se entendera
dividida en sucesivos periodos de devengo de
intereses cuya duracién serd la existente entre los
dias 3 del mes de Jjunio de cada afio o, si

cualquiera de éstos no fuera Dia Habil, el Dia
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H&bil siguiente, incluyendo la primera y excluyendo
la Gltima, (cada unoc de éstos, un “Periodo de
Devengo de Intereses”), salvo en los supuestos
previstos a continuacién para la Amortizacién
Anticipada de los Bonos. E1 primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzard el 3 de Jjunio de
2009, coincidiendo «con la Fecha de Desembolso

(incluido), y finalizara el 3 de junio de 2010

(excluido).

A la hora de proceder al calculo de los
intereses devengados por los Bonos, en cualquier
Periodo de Devengo de Intereses, se tomaran como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo
de Devengo de Intereses y un ano compuesto por los
dias efectivos de dicho afo (es decir, base

Actual/Actual) .

A los efectos de la FEmisién de Bonos, se
consideraran dias habiles todos los dias que no
sean festivos en Madrid capital o dias inhabiles

segun el calendario TARGET?2 {(Trans European




Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) (en adelante, “"Dias Habiles”).——

(i) Periodos de devengo de interés en caso de

Amortizacién Anticipada de los Bonos.

Fn caso de Amortizacién Anticipada parcial de
los Bonos antes de la Fecha de Vencimiento Final,
la fecha en la gue se realice un pago por dicha
Amortizacién Anticipada determinard el fin del
periodo de devengo en Curso y el pago de los
intereses devengados hasta la fecha de Amortizacidn
Anticipada por la parte del principal de los Bonos
gue es precisamente amortizada anticipadamente,
manteniéndose el periodo de devengo de intereses en
curso de los Bonos por el principal pendiente de

los mismos a partir de dicha fecha de Amortizacidn

Anticipada.

(ii) Periodos de devengo de interés tras la

Fecha de Vencimiento Final

Fn caso de amortizacién parcial o total de los
Bonos a partir de la Fecha de Vencimiento Final, la
fecha en la que se realice un pago por dicha
amortizacién determinarad el fin del periodo de
devengo en curso Yy el pago de los intereses

devengados hasta la fecha de amortizacidén por la
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parte del principal de los Bonos que es
precisamente amortizada, manteniéndose el periodo
de devengo de intereses en curso de los Bonos por
el principal pendiente de los mismos a partir de
dicha fecha de amortizacidén hasta la siguiente
fecha de finalizacidén de un Periodo de Devengo de
Intereses, y asi sucesivamente hasta la Fecha de

Vencimiento Legal.

10.2.3.- Férmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

los Bonos, que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses, se

llevara a cabo con arreglo a la siguiente férmula:—

Ii=Ni*I_‘j*d

Act

Donde:

I = es el importe total de intereses devengados

por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.

' El calculo de la liquidacién de intereses de




N; = es el Saldo Nominal Pendiente de Pago de
los Bonos al comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.

r;= Tipo de Interés nominal de los Bonos

expresado en tanto por ciento.

d= Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

Act= Dias del afo.

A la hora de proceder al célculo de los
intereses anuales, se tomaran siempre como base los
dias efectivos existentes en cada afio, teniendo en
consideracién por tanto, el cardcter bisiesto, o no
de un afioc (es decir, en base Actual/Actual).

10.2.4.- Fechas, lugar, entidades Y
procedimiento para el pago de los cupones.

Las “Fechas de Pago” de los intereses
devengados serdn con caracter general el dia 3 de
junio de cada afio o si no fuera Dia H&bil, el

siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago sera

el 3 de junio de 2010.

Extraordinariamente, serda, en cualquier momento
antes de la Fecha de Vencimiento Final, aquella
fecha que sea Dia H&bil, en la que la Sociedad

Gestora pueda disponer en la Cuenta de Tesoreria de
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los importes devengados hasta dicha fecha en 1la que
se realicen los pagos porque se hubiera producido
la Amortizacién Anticipada parcial o total de los
Bonos antes de dicha Fecha de Vencimiento Final.,——

A partir de dicha Fecha de Vencimiento Final Y
hasta la Fecha de Vencimiento Legal, ambas
inclusive, sera aquella fecha que sea Dia Habil, en
la que la Sociedad Gestora pueda disponer en la
Cuenta de Tesoreria de los importes recuperados

hasta dicha fecha en la que se realicen los ragos

intereses o principal debidos de 1las Cédulas

Hipotecarias.

En este sentido y de conformidad con 1lo que se
prevé en la presente Escritura y en el Contrato de
Gestidn Interna Individualizada, cuando haya habido
un impago de intereses y/o principal de las Cédulas
Hipotecarias en la Fecha de Cobro que corresponda o
cualquier otra fecha en que se produzca un impago

de intereses de las Cédulas Hipotecarias, el Emisor

' porque se hubiera producido un impago de los




incumplidor, siempre que sea posible, debera
notificar a la Sociedad Gestora la fecha en la que
vaya a realizar el pago de interesés y/o principal
con, al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la

fecha del correspondiente ingreso.

La “Fecha de Notificacidén” de 1los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago sera el

segundo (2°) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago,

hasta la liquidacién del Fondo.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el principal, los intereses o los
rendimientos de los Bonos correran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su
importe serd deducido, en su caso, por la entidad
que corresponda en la forma legalmente establecida.

El pago se realizard a través del Agente
Financiero, utilizando para la distribucién de los

importes, IBERCLEAR y sus entidades participantes.—

10.3.- Amortizacidén de los Bonos.
El valor de amortizacién de los Bonos serd de
cincuenta mil (50.000) euros por Bono, libre de
gastos para los titulares de los mismos, pagadero

de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final (a
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estos efectos, la “Fecha de Amortizacién”), sin
perjuicio de que pueda producirse una Amortizacién
Anticipada de los Bonos. Del valor de amortizacién
se descontara 1la retencidén que, en su caso,
corresponda de acuerdo con la normativa vigente en

dicho momento.

Excepcionalmente, 3% en caso de haberse
producido una Amortizacién Anticipada parcial de
los Bonos, el precio de reembolso de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final serd igual al valor
nominal de los mismos una vez producida la
reduccién de su valor nominal llevada a cabo como
consecuencia de la Amortizacién Anticipada parcial
de los Bonos (y, por lo tanto, inferior al antes

indicado) .

10.3.1.- Amortizacién ordinaria de los Bonos.——
Los Bonos, se amortizardn en un solo pago el 3
de junio de 2013 o, en el supuesto de no ser dicha
fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil {en

adelante, la “Fecha de Vencimiento Final”) .




Sin embargo, si llegada la Fecha de Vencimiento
Final cualquiera de las Cédulas Hipotecarias se
encontrara o resultara i1mpagada, la Sociedad
Gestora procederd a rembolsar el principal de los
Bonos en la forma establecida en el apartado 10.3.2
siguiente. En todo caso, la amortizacidn de los
Bonos no podrd producirse con posterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal. En dicha fecha o bien
se habran abonado todas las cantidades pendientes
con cargo a los mismos o, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, se habrdn abonado a
los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de las Cédulas
Hipotecarias y los otros activos del Fondo
(incluyendo el producto de la venta de las Cédulas
Hipotecarias impagadas a un tercero), de tal manera
que no existira ningin otro activo de respaldo de
los Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal.

10.3.2.- Amortizacién Anticipada de los Bonos—

Los Bonos deberdn amortizarse anticipadamente,
parcial o totalmente, en caso de Amortizacidn

Anticipada de las Cédulas Hipotecarias y en 1los

siguientes términos:

a) en caso de Amortizacién Anticipada de las
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Cédulas Hipotecarias por:

1= Incumplimiento de las obligaciones de pago
de intereses ordinarios vy/o de principal de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias -en
cualquier Fecha de Cobro, incluyendo la Fecha de
Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Final-, en los términos que se indican
en el apartado 10.3.2. (i) siguiente (“Amortizacién

Anticipada Forzosa”).

2- Por amortizacién anticipada legal, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 en su
redaccidén vigente y actualmente en el Real Decreto
716/2009, en los términos que se 1indican en el
apartado 10.3.2. (ii) siguiente (“Amortizacién

Anticipada Legal”).

3- Por imposibilidad de sustitucién de una
Cedula Hipotecaria, en los términos que se indican
en el apartado 10.3.2. (iii) sigulente
("Amortizacién Anticipada por No Sustitucién”).— —

4- Amortizacidén voluntaria del Emisor de las



mismas, en los términos gque se indican en el

apartado 10.3.2. (iv) siguiente (“Amortizacién

Anticipada Voluntaria”).

b) En caso de extincidén por Liquidacién
Anticipada en los casos y términos previstos en la
Estipulaciédn 15 de la presente Escritura, en los
que la Sociedad Gestora, pcr cuenta del Fondo,
debera proceder a amortizar los Bonos en su

totalidad.

Toda Amortizacidn Anticipada debera ser
comunicada por la Sociedad Gestora a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, a la Agencia de
Calificacién y a los titulares de los Bonos en la

forma establecida en la Estipulacién 18.3 de la

presente Escritura.

De conformidad con lo anterior, y sin perjuicio
de lo establecido en el apartado 10.3.1 anterior,
se detalla a continuacidédn los supuestos en los dque
la Sociedad Gestora procedera a amortizar

anticipadamente los Bonos, de forma parcial o total

en los siguientes supuestos:

(1) Amortizacidn Anticipada Forzosa
En el caso de que cualquiera de los Emisores

incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de

l
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cualquiera de las Cédulas Hipotecarias singulares
por ¢él1 emitidas (en cualquier Fecha de Cobro,
incluyendo la Fecha de Cobro inmediatamente
anterior a la TFecha de Vencimiento Final) la
Sociedad Gestora procedera a la Amortizacioén
Anticipada parcial o total de los Bonos mediante la
reduccién a prorrata del importe nominal de todos
los Bones, en un importe equivalente al valor
nominal de la/s Cédula/s Hipotecaria/s impagada/s

en los términos que se indican a continuacién.

antes indicados, la Sociedad Gestora procedera, en
el plazo de siete (7) Dias Habiles a contar desde
la fecha en que se produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales gue correspondan para reclamar el
pago a los Emisores que hubieran incumplido sus

obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

impagadas.

Una vez se haya obtenido el importe, ya sea por

e ——

l Producido un incumplimiento en los términos



principal o 1intereses, ordinarios o de demora,
correspondiente a la ejecucidén de la Cédula
Hipotecaria impagada, la Sociedad Gestora, tan
pronto como dicho importe haya sido depositado en
la Cuenta de Tesoreria y pueda disponer del mismo,
procedera, a aplicar dicho importe recuperado de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.

En la medida en que la recuperacidén de los
importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria impagada puede producirse en sucesivas
fechas y por distintos importes y en caso de que
existan Recursos Disponibles, el antedicho proceso
de amortizacidén anticipada se repetird con 1los
sucesivos 1importes recibidos por el Fondo hasta
completar un importe de amortizacidén anticipada a
prorrata de todos los Bonos 1gual al importe
nominal de la Cédula Hipotecaria impagada.

En el supuesto en que las cantidades
recuperadas de los importes debidos sean

insuficientes el Fondo debera reflejar dicho impago

contablemente.
Sin perjuicio de todo lo anterior, si un (1)
mes antes de la Fecha de Vencimiento Legal quedaran

obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
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a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
procederd a vender, antes de dicha Fecha de
Vencimiento Legal, las Cédulas Hipotecarias vy
realizara sus mejores esfuerzos para conseguir que
esta venta se produzca, como minimo, por un precio
igual al principal pendiente de amortizacién de 1la
Cédula Hipotecaria méds los intereses devengados vy
no pagadcos sobre la misma. En todo «caso, la
Sociedad Gestora ofrecerd la venta de las Cédulas
Hipotecarias y, en su caso, otros activos del Fondo
a c¢inco (5) entidades financieras activas en la
compraventa de los activos de que se trate, cuya
identificacién se comunicara a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, vy no podra vender dichos
activos a un precio inferior a la mejor oferta
recibida. La Sociedad Gestora aplicard los importes
recibidos por la venta de las Cédulas Hipotecarias
en la forma prevista en el presente apartado. En
este caso no resulta de aplicacidén el derecho de

tanteo de los Emisores a que se refiere el apartado



15.2 de la presente Escritura.

(ii) Amortizacién Anticipada Legal

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981,
en su redaccidn vigente y, actualmente, en el Real
Decreto 716/2009, que la desarrolla, si alguno de
los Emisores, en cualquier momento durante la vida
de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos, superase los limites de emisidén de
éédulas hipotecarias establecidas por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestién
debera restablecer el equilibrio mediante alguna de

las siguientes actuaciones:

(1) Depdsito de efectivo o de fondos publicos

en el Banco de Espafia.

(2) Adquisicién de sus proplas cédulas en el

mercado.

(3) Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos
hipotecarios o adquisicién de participaciones
hipotecarias, elegibles para servir de cobertura de
las cédulas hipotecarias. Asimismo, se podran
suscribir avales bancarics o seguros de crédito, en
los términos previstos en el articulo 5.2 del Real
Decreto 716/2009, con 1la finalidad de que los

préstamos o créditos que Thubiesen perdido su
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condicién de elegibles para el citado cémputo del
limite de emisidén de cédulas, la recuperen.

(4) Afectacidédn al pago de las cédulas de nuevos
activos de sustitucidn, de los mencionados en el
articulo 17.2 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
siempre que con ello no se superen los limites
establecidos en el segundo parrafo del articulo 16

de la Ley 2/1981, de 25 de marzo.

(5) Amortizacidén de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio.
Esta amortizacidn, 51 fuera necesaria, sera

anticipada.

De conformidad con esto y con lo establecido en
el Contrato de Gestidén Interna Individualizada, los
Emisores se comprometerdn a tratar de restablecer
el equilibrio bien a través de la actuacidn (1)
(Deposito de efectivo o de fondos publicos en el
Banco de Espafia), bien mediante la actuacidén (3)
(Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o

adquisicidén de participaciones hipotecarias, aptos



para servir de cobertura de las cédulas
hipotecarias y se comprometeran a adoptar aquélla o
aquéllas medidas que impliquen menores perjuicios
tanto para el equilibrico financiero del Fondo como
para los intereses econdmicos de los titulares de

los Bonos vy, en todo caso, dentro de los plazos

legalmente establecidos.

Cuando el equilibrio no pudiera ser
restablecido a través de alguna de las actuaciones
descritas en el parrafo anterior, los Emisores
llevaran a cabo la actuacidén (2) (Adquisicidn de
sus propias cédulas hipotecarias en el mercado). Si
la cédula hipotecaria a adquirir fuese una Cédula
Hipotecaria cedida al Fondo, los Emisores afectados
procederdn necesariamente a ofertar en firme 1la
recompra al Fondo de dicha Cédula Hipotecaria,
ajustandose el procedimiento de adquisicién a las
condiciones que a continuacién se exponen.

En caso de que cualquiera de los Emisores
anticipe que pueda producirse un supuesto de
Amortizacidn Anticipada Legal por superacidn de los
limites de emisién, en los términos previstos en el
presente apartado, debera ponerlo en conocimiento

de la Sociedad Gestora con cardcter inmediato.
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En el plazo de los c¢inco (5) Dias Habiles
siguientes a la comunicacién referida en el parrafo
anterior (periodo de subsanacién), el Emisor en
cuestién deberd comunicar a la Sociedad Gestora por
cudl de las opciones legalmente disponibles opta

para volver a los limites legales establecidos al

respecto.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, decidird en el plazo de dos (2) Dias
Hébliles a contar desde la recepcién de la
notificacién prevista en el pérrafo anterior si
acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de
recompra del Emisor, en su comunicacidén a este
tltimo, deberd indicar asimismo la fecha en la que
debe producirse la recompra, gue en ningdn caso

serd postericr al quinto (5°) Dia Habil posterior a

dicha comunicacién.

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula




Hipotecaria, sin perjuicio de los intereses
devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta la
fecha de recompra de las mismas, que deberan ser
abonados en la fecha de recompra, serd a la par.——

Si, no obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y representacidn del
Fondo, no optase por vender la Cédula Hipotecaria a
su Emisor correspondiente en los términos antes
indicados, vy, en consecuencia, el Emisor se viese
obligado a llevar a <cabo la actuacidn (5)
(Amortizacidédn de cédulas hipotecarias por el
importe necesarioc para restablecer el equilibrio) y
la cédula hipotecaria que deba amortizarse fuera
precisamente una Cédula Hipotecaria que se ha
integrado en el activo del Fondo, de acuerdo con el
procedimiento establecido actualmente en el
articulo 25.2 aptdo. f) del Real Decreto 716/2009,
el Emisor deberd comunicar dicha circunstancia a la
Sociedad Gestora con un preaviso razonable y en un
plazo de, al menos, cinco (5) Dias Hébiles con
anterioridad a la fecha en que vaya a producirse la
amortizacidédn de la Cédula Hipotecaria, para que la
Sociedad Gestora adopte las medidas oportunas para

proceder a la amortizacién parcial de los Bonos
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conforme al Orden de Prelacidn de Pagos.

En todo <caso, la amortizacidédn de 1la Cédula
Hipotecaria conforme a lo previsto en el parrafo
anterior se efectuard por el cien por cien (100%)
del wvalor nominal de la misma e intereses
ordinarios y, en su caso, de demora devengados y no
pagados sobre la misma hasta la fecha de
amortizacidn sin que guepa su amortizacién parcial.-

Una vez recibidos los importes correspondientes
a la Cédula Hipotecaria, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, adoptard las medidas oportunas
para proceder a la amortizacidédn parcial a prorrata
de la Emisién de Bonos por reduccién de su valor
nominal segin el Orden de Prelacién de Pagos, vy asi
cuando el Fondo reciba las cantidades
correspondientes a la amortizacidén de la Cédula
Hipotecaria y en caso de que existan Recursos
Disponibles, reducird parcialmente y a prorrata el
valor nominal de todos los Bonos por un importe

equivalente al importe de los Recursos Disponibles

9F373963947




existentes, una vez aplicados los O6rdenes de

prelacién anteriores.

(iii) Amortizacién Anticipada por existencia de

vicios ocultos en las Cédulas Hipotecarias

(Amortizacidén por No Sustitucidn).

En el supuesto excepcional de que, no obstante
las declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la Fecha
de Constitucidn, que alguna de las Cédulas
Hipotecarias no se ajustaba en la mencionada Fecha
de Constitucidén a las declaraciones formuladas que
se describen en la Estipulacién 4 de la presente
Escritura o adoleciera de +wvicios ocultos, la
Sociedad Gestora notificara al Emisor de la Cédula
Hipotecaria viciada correspondiente para que
remedie tal circunstancia, conforme a 1o
establecido en la Estipulacién 3.9 anterior.

8i dicha circunstancia no fuera susceptible de
subsanacién, el Emisor debera recomprar para
amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviendo al Fondo el precio de amortizacidn de
la Cédula Hipotecaria a la par y los intereses

ordinarios Y, en su caso, de demora

correspondientes.
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Una vez recibidos los importes correspondientes
a dicha amortizacién, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, procederd a aplicar dichos
importes de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos, y en caso de que existan Recursos
Disponibles, reducird parcialmente ¥ a prorrata el
valor nominal de todos los Bonos por un importe
equivalente al importe de los Recursos Disponibles
existentes, wuna vez aplicados los érdenes de

prelacidn anteriores.

(iv) Amortizacidén Anticipada Voluntaria

Amortizacidén Anticipada Voluntaria por un

Emisor.

A partir de la Fecha de Desembolso cada uno de
los Emisores podra amortizar, total o parcialmente,
anticipadamente alguna de las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas y cedidas al Fondo,

mensualmente, el segundo (2°) Dia Habil anterior al

dia 3 de cada mes siempre que

(1) la amortizacién acumulada, incluyendo las




Cédulas Hipotecarias que se pretenden amortizar,
correspondiente al Emisor sea igual o inferior al
80% del importe total de las Cédulas Hipotecarias

singularmente emitidas por ese Emisor; y

(2) si existiera algun titular de los Bonos
distinto de los Emisores, la amortizacidn
anticipada, una vez realizada, no provogue un
descenso en la calificacidén de los Bonos asignada

por la Agencia de Calificacidn, vigente en ese

momento.

Amortizacién Anticipada Voluntaria por el

conjunto de los Emisores.
A partir de la Fecha de Desembolso todos los
Emisores conjuntamente podran amortizar total vy

anticipadamente las Cédulas Hipotecarias por ellos

emitidas y cedidas al Fondo.
La Amortizacién Anticipada voluntaria por el
conjunto de los Emisores podra realizarse

mensualmente, el segundo (2°) Dia Habil anterior al

dia 3 de cada mes.

Procedimiento comin para los dos supuestos de

Amortizacién Anticipada Voluntaria.
En caso de que cualquiera de los Emisores, o el

conjunto de los Emisores, vaya/n a optar por la
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Amortizacidén Anticipada Voluntaria deberé/n ponerlo
en conocimiento de la Sociedad Gestora, al menos,
cuatro (4) Dias Habiles con anterioridad a la fecha
en que vaya a producirse el ingreso de los importes
correspondientes a la amortizacién de la/s Cédula/s

Hipotecaria/s.

Una vez comunicado a la Sociedad Gestora, cada
Emisor en cuestién ingresard en la Cuenta de
Reinversiodn, con fecha valor ese mismo dia, en la
fecha en que vaya a producirse la amortizacién
(total o parcial) de 1la Cédula Hipotecaria, el
importe de la amortizacién de la Cédula Hipotecaria
que sera (i) el cien por cien (100%) del importe
amortizado de la Cédula Hipotecaria que se amortiza
mas (ii) los intereses ordinarios devengados y no
pagados por el principal que se amortiza, hasta la
Fecha de Pago en la que se realiza la Amortizacidn

Anticipada Voluntaria.

Pagos a los bonistas

Una vez recibidos los importes correspondientes




a dicha amortizacién, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, procedera a
aplicar dichos importes segun el Orden de Prelacién
de Pagos, y en caso de gque existan Recursos
Disponibles, reducird parcialmente y a prorrata el
valor nominal de todos los Bones por un importe
equivalente al importe de los Recursos Disponibles

existentes, una vez aplicados 1los Ordenes de

prelacién anteriores.
10.4.- Prelacidén en los Pagos a los Bonos.
El pago de los intereses y del principal de los
Bonos estard sujeto al régimen general de prelacidn

de pagos establecido en la Estipulacién 12

siguiente.

Fn caso de gue en una Fecha de Pago y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles no fuesen suficientes para
atender las obligaciones del Fondo segun 10O
especificado en la Estipulacién 12, la cantidad
disponible para el pago de intereses o de principal
se repartirad segun el orden de prelacidn
establecido en dicha Estipulacidén y en el supuesto

de que los Recursos Disponibles sb6lo  fueran

o e e e ——————————
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suficientes para atender parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelacién, la cantidad
disponible se repartira proporcionalmente entre los
Bonos afectados, y las cantidades que los titulares
de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea

posible, sin devengar intereses adicionales de

demora.

10.5.- Informacidén a los titulares de los Bonos-

(a) Informacién Previa a las Fechas de Pago.
Las Fechas de Notificacién de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seran
dos (2) Dias Hébiles antes de cada Fecha de Pago vy

antes de la liquidacién del Fondo.

(b) Informacién posterior a las Fechas de Pago.-
Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién en la que se haga constar,
respecto de los Bonos y de las Cédulas

Hipotecarias, 1la siguiente informacidn, referida a




la anterior Fecha de Pago:

- Importe inicial de los Bonos.

- Importe de los Bonos amortizado

anticipadamente.

- Importe de Cédulas Hipotecarias amortizadas

anticipadamente.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- Intereses devengados por los Bonos desde su
respectiva Fecha de Desembolso y que, debiendo
haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago,

no hayan sido satisfechos (no devengardn intereses

adicionales) .

Copia de dicha certificacidén se depositaré en
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, toda la informacién de <caracter
publico detallada en este apartado podra
encontrarse en el domicilico de la Sociedad Gestora,
en las Entidades Directoras y Estructuradoras, en
1a sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

10.6.- Representacion, registro Yy negociacidén

de los Bonos.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
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representaran exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.

La entidad encargada de 1la llevanza del
registro contable de los Bonos sera la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién %
Liquidacién de Valores, S.A.U. (en  adelante,
“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de 1la
Lealtad, numero 1, o entidad que lo sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del

articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de

febrero, y sus entidades participantes.
La presente Escritura surtira los efectos

previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores.

Los titulares de los Bonos seran identificados
come tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable 1llevado por las
entidades participantes en IBERCLEAR, que sera
designada como entidad encargada .del registro

contable de los Bonos en la Escritura de




Constitucién.
10.7.- Derechos de los titulares de los Bonos.—
Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la presente Escritura, el
Folleto Informativo y la normativa vigente.
la suscripcién o adquisicidn de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos Yy
condiciones establecidos en la presente Escritura—
Los titulares de los Bonos no tendran, en

ningun caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de 1las acciones contra 1los
Fmisores vendrd determinado por 1lo dispuesto en el
apartado 1 del articulo 6 de la Ley 19/1992 y en lo
previsto en la Estipulacién 3.9., no pudiendo los

titulares de los Bonos ejercitar accidén alguna

contra los mismos.

10.8.- Suscripcién de los Bonos
La suscripcidén de los Bonos se realizaréd el dia

28 de mayo de 2009 (en adelante, la “Fecha de

Suscripecidén”) .
Caja Madrid actda como entidad encargada de la
llevanza del libro de Ordenes (“bookrunner”) y

realizarad la distribucidén de los Bonos entre las
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Entidades Suscriptoras.

Las entidades Banco de Valencia, Bankpime,
Caixa Catalunya, Caixa Laletana, Caixa Ontinyent,
Caixa Pollenca, Caixa Terrassa, Caja Esparia,
Cajamar, CAM, Ipar Kutxa y Sa Nostra (en adelante,
las "Entidades Suscriptoras”") han asumido un
compromiso de suscripcién en relacién con la
Emisién de Bonos comprometiéndose a suscribir en sy
propio nombre el 100% de los Bonos en virtud del
contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, con las Entidades Directoras \%
Estructuradoras de 1la Emisidén y con las Entidades

Suscriptoras (en adelante, el “Contrato de

Direccidén y Suscripeién”) .
Se detalla el importe a suscribir por cada
Entidad Suscriptora en el documento que se adjunta

a la presente escritura como Anexo 10.

Las Entidades Suscriptoras asumiran las
obligaciones contenidas en el Contrato de Direccién

Y Suscripciédn.




- Los Bonos se suscribiran al 100% de su valor

nominal.
Las Entidades Suscriptoras  no percibiran
comisién alguna conforme a 1o sefialado al efecto en

el Contrato de Direccidn y Suscripcidn.

e considerara como fecha de la efectiva

suscripcién la Fecha de Desembolso.

10.9.- Servicio financiero de la Emisidén de

Bonos

F]l servicio financiero de la emisién correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1o
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a

través del Agente Financiero.

10.10.- Calificacién de los Bonos
El riesgo financiero de los Bonos ha sido
objeto de evaluacidén por 5&P, entidad calificadora
reconocida al efecto por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. La calificacién otorgada
provisionalmente a los Bonos ha sido “AAA”, segun
consta en el folleto informativo de la emisidn.
En el supuesto de que no se confirme, en la

Fecha de Suscripcién, la calificacién provisional
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anterior otorgada por la Agencia de Calificacién,
Se¢ considerardn resueltas la constitucion del
Fondo, la cesién de las Cédulas Hipotecarias y 1la

Emisidén de Bonos.

10.11.~ Folleto de 1a Emision

Existe un folleto informativo de la emisidén, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores con Ffecha

26 de mayo de 2009 en adelante, el “Folleto”).

el Real Decreto 926/1998, Yy al Real Decreto

1310/2005.

11.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO—

Los recursos de los que dispondra el Fondo
seran iguales a la suma de las siguientes

cantidades (en adelante, los “"Recursos

Disponibles”) :
(1) el remanente del Importe para Gastos;

(11) los rendimientos de las Cuentas del Fondo;-

' Dicho Folleto se ajusta al contenido establecido en




(iii) la Linea de Liquidez;

(iv) los ingresos obtenidos de 1las Cédulas

Hipotecarias, en concepto de intereses ordinarios ©

de demora, en su caso;
(v) el producto de la amortizacioén de las

Cédulas Hipotecarias;

(vi) en su caso, otros ingresos procedentes de
los Fmisores o de terceros por conceptos distintos

y no asimilables a principal e intereses de las

Cédulas Hipotecarias; Yy
(vii) el producto de la liguidacibén, en su caso

y cuando corresponda, de 1os activos del Fondo que

tengan como origen las Cédulas Hipotecarias
12 .- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION

DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO—

12.1.- Reglas ordinarias de prelacién de pagos.-
Con caracter general los Recursos Disponibles
serdn aplicados en cada Fecha de Pago y en cada
fecha que sea de aplicacién a los conceptos gque se

enumeran a continuacién (en adelante, el “Orden de

Prelacién de Pagos”):
(1) Gastos de Constitucién y de Emisién, gastos

periddicos, Gastos Extraordinarios derivados de las
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Cédulas Hipotecarias y Bonos, e impuestos.

(11) Pago de intereses devengados de los Bonos.-
En caso de que los Recursos Disponibles fueran
insuficientes, vy tampoco hubiera limite disponible
en el Fondo de Liquidez para el pago de intereses,
el importe que resulte se distribuird entre todos

los Bonos a prorrata entre el Saldo Nominal

Pendiente de Pago de los mismos.
(1ii) Pago de los intereses devengados de la
Linea de Liquidez cuando estos sean exigibles de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Linea de

Liquidez.
(iv) Devolucién de la Linea de Liquidez cuando
ésta sea exigible de acuerdo con lo previsto en el

Contrato de Linea de Liquidez.

(v) Unicamente, en la Fecha de Pago coincidente
con la Fecha de Vencimiento Final, en su caso,
inmovilizacién en la Cuenta de Tesoreria de la
Provisién para Gastos Extraordinarios, en el

Supuesto de que en dicha Fecha de Vencimiento Final




exista alguna Cédula Hipotecaria impagada.

(vi) Pago de principal de los Bonos.
(vii) Pago a los Fmisores de la Remuneracién
Variable por la Intermediacién Financiera en la
Fecha de Vencimiento Final, o en la fecha de
liquidacién del Fondo, si es anterior, O de la
Remuneracién Distribuible, en la Fecha de Pago en

la que se produzca una Amortizacién Anticipada

Voluntaria.

12.2.- Reglas Excepcionales de Prelacion de

Pagos:

A) Aplicacidon directa de ciertos Recursos

Disponibles.

Existen ciertos Recursos Disponibles (Importe
para Gastos Yy el TFondo de Liquidez para hacer
frente a Gastos Extraordinarios) que se aplicaran,
en cualquier fecha en que corresponda al pago de
Gastos de Constitucién y de Emisién y gastos
periédicos en el caso del Importe para Gastos ¥y de
Gastos Extraordinarios en el caso del Fondo de

Liquidez, sin atencién al Orden de Prelacidén de

Pagos anterior.
E1 Fondo de Liquidez sélo podra utilizarse para

el pago de los Ordenes 1) (Gastos Extraordinarios)
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Y 2 (Intereses de los Bonos) .

B) Otras reglas en el Ssupuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles.
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de 1los

importes mencionados en los apartados anteriores,

$e aplicaran las siguientes reglas:

1) Los Recursos Disponibles se aplicarédn a los
conceptos mencionados en e] apartado 2 anterior,
segun el Orden de Prelacién de Pagos, y a prorrata

del importe debido entre aquellos que tengan

derecho a recibir el pago.

2) Los importes que queden impagados se
situarédn, en 1a siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.

3) Las cantidades debidas por el Fondo 1o
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengardn intereses adicionales.

4) La prelacién entre los pagos a realizar en




concepto de la Remuneracién Variable por la
Intermediacidn Financiera tendra caracter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segun lo que resulte de la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo

con 1lo previsto en el Contrato de Gestidédn Interna

Individualizada.

13 .~-SUSTITUCION DEL AGENTE FINANCIERO

(a) La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones), siempre Jue ello esté permitido
por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacién de las autoridades
competentes. La causa due motive la sustituciodn
deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos. La
sustitucién se comunicarad a 1a CNMV, a la Agencia
de Calificacioén, a los Cedentes y a los Emisores.—

(b) En el supuesto de que el Agente Financiero
experimentara, en cualguier momento de la vida de
1os Bonos, un descenso en Su calificacién de la
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo,
situandose por debajo de A-1 (S&P) se convertira en

Agente Financiero inelegible para la operacién y

|

I
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debera, en un plazo maximo de sesenta (60) dias

naturales:

- Obtener de una entidad de crédito adecuada
para 5&P, con una calificacién minima de la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo igual a
A-1 (8&P), un aval bancario a primer requerimiento
€n  garantia de las obligaciones del Agente

Financiero inelegible bajo el Contrato de Servicios

Financieros, u

- Obtener un sustituto, Jque sea una entidad de

posicidén contractual del Agente Financiero, cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacién minima igual a A-1 (S&P).——

Cualquier reemplazo o garantia estara sujeta a
confirmacién de la calificacién de los Bonos por
parte de S&P. Todos los costes derivados de
cualquiera de las acciones anteriormente definidas
seran a cargo de la contrapartida inelegible.

A estos efectos el Agente Financiero asumird el

l crédito adecuada para S&P, que subrogue en la




compromigo irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que Se€ produzcan, a lo
largo de la vida de la EFmisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacidén a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacidn.

Fn el caso de sustitucidn forzosa, en el de
renuncia y en el de sustitucién voluntaria del
Agente Financiero, conforme a lo descrito en los
parrafos anteriores, el Agente Financiero
sustituido deberad abonar a la nueva entidad la
parte proporcional de la comisién percibida, de
conformidad con el Contrato de Servicios
Financieros, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucién hasta la Fecha de Vencimiento
Final. En el caso de que la nueva entidad deba
recibir una comisién superior a la percibida por el

Agente Financiero sustituido, ésta serd a cargo de

éste ultimo.

En caso de incumplimiento de sus obligaciones
contractuales o si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa 0 judicial para la
liquidacidn, disolucidn o) intervencidn de
cualquiera de 1los participantes en la presente

operacién de titulizacién, o cualquiera de ellos
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solicitara ser declarado en situacién concursal, o
se admitiera a tramite la solicitud presentada por
un tercero, la Sociedad Gestora podrd resolver los
correspondientes contratos que les ligan al Fondo
siempre que dicha resolucién sea permitida al
amparo de la legislacién aplicable. Producida la
terminacién del Contrato y en el supuesto de que la
legislacién aplicable asi 1lo permita, el nuevo
participante serd, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidn otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha

designacidn comunicada a ésta.

14.- GASTOS

La Sociedad Gestora, en nombre Yy representaciodn
del Fondo, satisfard todos los gastos e impuestos
iniciales del Fondo con cargo al Importe para

Gastos.

Bl Importe para Gastos se determiné el Dia




Hibil anterior al otorgamiento de la presente
Escritura, se dotarda en la Fecha de Desembolso, Yy
se obtiene por la diferencia entre el precio de
emisién de los Bonos y el precio de cesidén de las
Cédulas Hipotecarias. El Importe para Gastos esta
previsto que cubra, Ppor €xceso, los gastos del
Fondo, tanto iniciales como periédicos, y exista un

remanente que dquedara reinvertido en la Cuenta de

Tesoreria.

El Importe para Gastos asciende a la cantidad
de UN MILLON DOSCIENTOS VEINTIDOS MIL VEINTICINCO
EUROS CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS (1.222.025,75) .-

£1 Importe para Gastos serad un Recurso
Disponible que sélo podra ser utilizado para el
pago de los gastos iniciales, operativos y de
liquidacién del Fondo, sin que pueda ser destinado
a satisfacer otros pagos del Fondo, que éste deba
satisfacer, de conformidad con el Orden de

Prelacién de Pagos, descrito en la Estipulacidon 12

de la presente Escritura.

14 .1.- Gastos de Constitucién y de Emisién.

F1 Fondo hard frente a los siguientes gastos

con cargo al Importe para Gastos:

- Tasas de Comisién Nacional del Mercado de
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Valores por el vregistro del Folleto Yy por la
supervisién del proceso de admisién a cotizacién.——

- Tarifas de IBERCLEAR por la inclusién %

exclusidn en el registro contable de los Bonos.

- Gastos del Mercado AIAF.

- Gastos de publicidad, imprenta y traduccién

por la constitucién del Fondo.
- Honorarios de la Agencia de Calificacion,
incluyendo, los gastos de mantenimiento de 1la

calificacidén otorgada, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia.

- Honorarios de asesores legales por la emisién

de los Bonos.

- Honorarios notariales.

- Comisidén de la Sociedad Gestora.

- Comisién del Agente Financiero.

— Comisidn de direccién y estructuracion.
La totalidad de las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en consecuencia, cualguier

impuesto o retencidén gque pudiera gravar las mismas.




Seran ademas por cuenta de las respectivas
entidades que tengan derecho a dichas comisiones

cualquier gasto en que éstas pudieran incurrir en

el desarrollo de sus funciones.

14.2.~ Gastos periddicos

E1 Fondo deberd hacer frente a los gastos
periédicos con cargo al Importe para Gastos:

- Gastos de auditoria anual del Fondo.

_  Gastos derivados de la publicacién de

anuncios o de la practica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Bonos.

- Tarifas de IBERCLEAR por amortizaciones

parciales de los Bonos.

- Gastos de liquidacién gque se ocasionen con

motivo de la liguidacién del Fondo.

14.3.- Gastos Extraordinarios

Seran Gastos Extraordinarios aquellos en los
que deba incurrir el Fondo en el caso de impago de
alguna Cédula Hipotecaria para el buen fin del
correspondiente proceso de ejecucién de dicha
Cédula Hipotecaria o de la presente Escritura en
defensa de los intereses de los titulares de 1los
Bonos. Correspondera a la Sociedad Gestora decidir

qué gastos deben ser asumidos por el Fondo para
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ejercer la defensa de los titulares de los Bonos en
los procedimientos de ejecucién de las Cédulas

Hipotecarias.

El Fondo deberda hacer frente, en cualquier
momento a lo largo de la vida del Fondo, a los
Gastos Extraordinarios con cargo a los Recursos
Disponibles, incluyendo el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios del Fondo de Ligquidez.

No obstante lo anterior, tal y como se describe
en la Estipulacién 10.3 de 1la presente Escritura,
en el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento
Final exista alguna Cédula Hipotecaria de cualquier
Emisor que se encuentre impagada, en dicha fecha se
inmovilizard en la Cuenta de Tesoreria, conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos descrito en 1a
Estipulacidén 12 de 1la presente Escritura, un
ilmporte para satisfacer los Gastos Extraordinarios
por una cantidad equivalente al Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios por Emisor correspondiente

al Emisor cuya Cédula Hipotecaria esté impagada,




que a dicha fecha no haya sido dispuesto, de
conformidad con lo previsto en el contrato de Linea

de Liquidez (en adelante, la “Provisién para Gastos

Extraordinarios”).

15.- EXTINCION Y LIQUIDACION ANTICIPADA

15.1.- La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
estard facultada para proceder a la liguidacidn
anticipada del Fondo (“Liquidacién Anticipada”) vy
con ello a la amortizacién anticipada en una Fecha
de Pago de la totalidad de los Bonos (“Amortizacién

Anticipada”) en los siguientes supuestos

(“Supuestos de Liquidacién Anticipada”)

(i) Cuando se amorticen integramente todas las

Cédulas Hipotecarias.

(ii) Cuando se amorticen integramente todos los

Bonos.
(iii) Cuando la totalidad de los titulares de
los Bonos y las contrapartidas de los contratos del

Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora su interés

en la amortizacidén total de los Bonos.
(iv) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales gque hagan

imposible, o) de extrema dificultad, el
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mantenimiento del eguilibrio financiero del Fondo,
incluyéndose en este supuesto la existencia de una
modificacidén de la  normativa vigente o el
establecimiento de obligaciones de retencidén que
pudieran afectar a dicho equilibrio. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores Yy a la Agencia de
Calificacidén, procederd a la liguidacién ordenada

del Fondo.

(v) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucidén forzosa de 1la
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
concursc de acreedores, sin  que se hubiese
€ncontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a

encargarse de la gestidn del Fondo.

(vi) Cuando se produzca un impago indicativo de

9F39796934




un desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se

prevea gue se va a producir.

(vii) En la Fecha de Vencimiento Final, siempre
que los recursos disponibles del Fondo permitan

cancelar las obligaciones pendientes del mismo.

(viii) Por resolucidén de la constitucidén del
Fondo en caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara la calificacién asignada, con caracter
provisional, como final en la Fecha de Suscripcidn.
En este caso, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucién del Fondo, la cesidén y la suscripcion

de las Cédulas Hipotecarias, la Emisidén de Bonos y

los contratos suscritos por el Fondo.

La resoluciébn de la constitucién del Fondo se
pondra en conocimiento de la Comision Nacional del
Mercado de Valores tan pronto ésta fuera confirmada
y se hara publica por el procedimiento sefialado en
la Estipulacién 18.4 de la presente Escritura. En
el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento
de la causa de resolucién, la Sociedad Gestora,
otorgarad acta notarial declarando liquidadas Yy

resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido

el mismo.
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La liquidacién del Fondo se practicarad mediante
la aplicacién de las Cédulas Hipotecarias y otros
activos del Fondo de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

12,

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
procedera a vender, antes de la Fecha de
Vencimiento Legal las Cédulas Hipotecarias vy
realizard sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca
como minimo, por un precio igual al principal
pendiente de amortizacién de la correspondiente
Cédula Hipotecaria mas los intereses devengados vy
no pagados sobre la misma. En todo caso, la
Sociedad Gestora ofrecerad la venta de las Cédulas
Hipotecarias y los activos del Fondo a cinco (5)

entidades financieras activas en la compraventa de




los activos de que se trate, y no podra vender

dichos activos a un precio inferior a la mejor

oferta recibida.

En el supuesto de que el Fondo se liquide, sin
que se hayan amortizado integramente las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores dispondran de un derecho
de tanteo para adquirir las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas que no hayan sido amortizadas,
en las condiciones y precio establecidas en el
presente apartado. Dicho derecho de tanteo no sera
aplicable en caso de Amortizacién Anticipada
Forzosa o) Amortizacién Voluntaria. Para el
ejercicio del derecho de tanteo, los Emisores
dispondran de un plazo de diez (10) Dias Hébiles
desde 1la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en que Se procedera a la
enajenacién de las Cédulas Hipotecarias. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracidén de recompra de las
Ccédulas Hipotecarias otorgado por los Emisores.

En caso de que conforme a lo previsto en la
presente Estipulacion la Sociedad Gestora debiera
proceder a la liquidacidn del Fondo, ésta se

llevarad a cabo mediante la realizacidn de las




l FAPEL EXCLUSIVO PAHA DOCUMENTOS NOTARIALES

l 1072006

9F3796932

Cédulas Hipotecarias y otros activos y asignacioén
de los correspondientes recursos a la cancelacién
de los Bonos, de acuerdo con el Orden de Prelacién

de Pagos.

El Fondo se extinguird por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:

(i) Una vez se haya liquidado el Fondo de

conformidad con lo establecido en el parrafo

anterior.

Legal.

En el supuesto de que el Fondo se extinga, sin
que se hayan amortizado integramente las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores dispondrén de un derecho
de tanteo para adquirir las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas que no hayan sido amortizadas,
en las condiciones vy precio establecidas en el
parrafo anterior. Dicho derecho de tanteoc no sera

aplicable en caso de Amortizacion Anticipada

l (ii) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento




Forzosa o) Amortizacidn Voluntaria. Para el
ejercicio del derecho de tanteo, los Emisores
dispondrédn de un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en due Sse procedera a la
enajenaciéon de las Cédulas Hipotecarias. E1l
anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracidn de recompra de las

Cédulas Hipotecarias otorgado por los Emisores.

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de las Cédulas Hipotecarias y otros
activos remanentes del Fondo y la distribucidn de
los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgard acta notarial que remitird a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, declarando (i)
extinguido el Fondo, asi como las causas previstas
en el Folleto y en la presente Escritura due
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores llevado a
cabo y (iii) 1la distribucién de los Recursos

Disponibles siguiendo el Orden de Prelacién de

Pagos.

16.— SOCIEDAD GESTORA
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16.1.- Administracién Y representacién del

Fondo

La Sociedad Gestora ostentara la administracion
y representacion legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura,

en el Contrato de Gestién Interna Individualizada y

en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

Los titulares de 1los Bonos Yy los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendrdn accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto Yy en la

normativa vigente en cada momento.
En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con cardcter meramente enunciativo vy

sin perjuicio de otras funciones previstas en 1la




presente Escritura, las siguientes obligaciones Yy

actuaciones:

(i) Comprobar gue el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo
de cada Cédula Hipotecaria, de acuerdo con lo
previsto en los distintos contratos de los que se
deriven dichos ingresos. En el supuesto de que sea
necesario, debera ejercitar las acciones judiciales
o) extrajudiciales que sean necesarias o)

convenientes para la proteccién de los derechos del

Fondo y de los titulares de los Bonos.
(ii) Aplicar los ingresos del Fondo recibidos
de cada Cédula Hipotecaria al pago de las

obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto

en la presente Escritura y en el Folleto.

(iii) Suscribir cuantos contratos se prevén en
la presente Escritura, © se prevean en el futuro, y
prorrogar o modificar los contratos gque haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv) Ejercer los derechos inherentes a la




l 1672005

l

2

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9F9796930

titularidad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas
por el Fondo, y en general, realizar todos los
actos de administracidén y disposicién que sean
necesarios para el correcto desempefioc de la
administracién y la representacién legal del Fondo.-

(v) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a la Agencia de Calificacién y no se

perjudiquen los intereses de los titulares de los

Bonos.
(vi) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con la Cuenta de

Tesoreria y con la Cuenta de Reinversién.
{(vii) Cursar las instrucciones oportunas a

Banco Popular en relacién con la Cuenta de

Depdsito.




(viii) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demas entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(ix) Determinar y efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses de la Linea de

Liquidez.
(x) Designar vy sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobaciédn previa, en

caso de ser necesaria, de la Comisidén Nacional del

Mercado de Valores.

(x1) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la BAmortizacidén Anticipada de los
Bonos, asi como en relacién con la liquidacion del
Fondo, incluyendo la decision de liguidar
anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencila de
Calificacidn informacién periddica sobre la
situacién del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias.

Dicha informacién consistird inicialmente en 1o

giguiente:
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a) Mensualmente, informacién de cada Emisor
respecto al (1) saldo vivo de las cédulas
hipotecarias emitidas, (11) saldo vivo de la
cartera hipotecaria que pueda servir de respaldo

para la emisién de cédulas hipotecarias y (iii)

saldo vivo de la cartera hipotecaria.

b) Trimestralmente, informacién detallada sobre
la cartera hipotecaria de cada Emisor, en la forma
y contenido que sea requerido por la Agencia de

Calificacion.

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de

Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

16.2.- Subcontratacién
La OSociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, 1la prestacién de
cualesquiera de los servicios establecidos en la

presente Escritura, siempre que el subcontratista 0




delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacidén ©
delegacién no podra suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto.

I.a citada subcontratacion podra efectuarse en
el caso de sea legalmente posible, previa
comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y a la Agencla de Calificacidén, y se hayan

obtenido todas las autorizaciones pertinentes.

16.3.- Comisién de gestidn
La Sociedad Gestora percibird una comisidén de
gestién bruta, inicial y Gnica, que se satisfara en

1a Fecha de Desembolso con cargo al Importe para

Gastos.

16.4.- Renuncia y sustitucién
La renuncia vy sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por 1lo previsto en el Real

Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
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momento. En cualquier caso, la sustitucién de la
Sociedad Gestora se realizara de acuerdo con el
procedimiento que se detalla s continuacién,
siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(1) la Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
presentado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. A tal escrito se acompanara el de la nueva
sociedad gestora debidamente autorizada e inscrita
como tal en los registros especiales de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, en el que se
declare dispuesta a aceptar tal funcién y solicite
la correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora Y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. En ningun caso podra la Sociedad

Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones




mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para que su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones en relacidén con el Fondo.
Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar a sus
funciones si, por razén de la referida sustitucién,
la calificacién otorgada a los Bonos disminuyese.
Todos los gastos que se generen como consecuencia
de dicha sustitucién seran soportados por la propia

Sociedad Gestora o, en su defecto, por la nueva

sociedad gestora;

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociledad
Gestora cualquiera de las causas de disoluciédn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades  Andnimas, se procederd a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualguiera de dichas causas se comunicara por la
sociedad Gestora a la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado (i) precedente con anterioridad a su

disolucién;
(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en COncurso de acreedores o fuera

revocada su autorizacion, debera proceder a nombrar
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una sociedad gestora que la sustituya, La
sustitucidén tendrd que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro meses desde la fecha en que
se produjo el evento determinante de la
sustitucién. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacidén del Fondo o la
Comisién Nacional del Mercado de Valores no
considerara idénea la propuesta, se procederia a 1la

liquidacién anticipada del Fondo y a la

amortizacién de los Bonos;

(iv) la sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores de
conformidad con 1lo previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser autorizada por la Agencia de
Calificacién, asi como publicada, en el plazo de
quince (15) dias en el Boletin Diario del Mercado
AIAF y en dos (2) diarios de difusién nacional. La

Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos




publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucién por otra sociedad gestora
de conformidad con el régimen previsto en los
parrafos anteriores. La sociedad gestora sustituta
deberad quedar subrogada en los derechos y
obligaciones que, €n relacién con la pregente
Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberad entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos Yy

registros contables e informadticos relativos al

Fondo obren en su poder.

En el caso de sustitucién de la Sociedad
Gestora, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora sustituida debera
abonar a la nueva sociedad gestora la parte
proporcional de la comisidn percibida, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion
16.3. anterior, que resulte por el plazo restante
desde su sustituciéon hasta la Fecha de Vencimiento
Final. En el caso de que la nueva sociedad gestora
deba recibir una comisién superior a la percibida

por la Sociedad Gestora sustituida, ésta sera a

cargo de ésta ultima.

17.- AGENTE FINANCIERO
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Caja Madrid sera el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero sera (i) responsable de 13
custodia de los tituloes fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias, que se depositardn en el
Agente Financiero (1i) el encargado de mantener las
Cuentas del Fondo y (11ii) el agente de pagos de la

Emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora podra acordar la
sustitucién del Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en 1la Estipulacién 13 de 1a presente
Escritura, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente, cuente con 1la autorizacién de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en caso
de ser necesaria, se comunique a la Agencia de
Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.,

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por




terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos (2) meses siempre que (1)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente Financiero 3% con una
calificacién crediticia a corto plazo al menos
igual a A-1 (S&P), u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacidn,
aceptada por la gociedad Gestora, sustituya a éste
y acepte las funciones asumidas en virtud del
Contrato de Servicios Financieros, (11) se
comunique a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores y a la Agencia de Calificacién y (iii) no
se perjudique la calificacién otorgada a los Bonos,
sin perjuicio de que la terminacién no podra
producirse, salvo autorizacién de la Sociedad
Gestora, hasta los dos (2) Dias Habiles siguientes

a la Fecha de Pago siguiente a la notificacién de

terminacién.

A estos efectos el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que S€ produzcan, a lo
largo de la vida de la Fmisién de Bonos, cualquier

modificacién o retirada de su calificacién a corto
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plazo otorgada por la Agencia de Calificacién.

El Agente Financiero cobrara una comisién
bruta, inicial Yy unica, que pagara el Fondo en 1la
Fecha de Desembolso con  cargo al Importe para
Gastos, incluyendo, en consecuencia, cualquier
impuesto directo e indirecto o retencidén que
pudiera gravar la misma. No obstante, no percibira

remuneracién alguna por la realizacién de las

funciones como depositario.

Seran por cuenta del Agente Financiero, todos
aquellos gastos en que incurra con motivo del
desarrollo de las funciones que se 1le encomiendan
en virtud del Contrato de Servicios Financieros.— —

18.- CONTABILIDAD DEL FONDO—

18.1.~ Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo comenzardn e]
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que
comenzara en la Fecha de Constitucién vy terminari

el 31 de diciembre de 2009, y el dltimo que




finalizard en la Fecha de Vencimiento Legal o en la
fecha de extincidn del Fondo, si fuera anterior.—
En la elaboracidén de la informacién contable

referida al Fondo se sequira expresamente el

criterio del principio de devengo.
18.2.- Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacidn y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestidn.

La Sociedad Gestora presentard a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro (4) meses siguientes al

cierre de cada ejercicio del Fondo, que coincidira

con el afio natural.

18.3.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacién periddica de la situacién econémico-

financiera del Fondo.
La Sociedad Gestora tendrad disponible para el
publico toda 1la documentacidén e informacidn

necesaria de acuerdo con la presente Escritura VY

con el Folleto.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
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final de cada periodo contable, vy junto con las
Cuentas Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad

Gestora emitira y remitira a la Comisidn Nacional

del Mercado de Valores un informe que recogera:
(1) Un inventario de la cartera de cada Cédula
Hipotecaria, y el saldo de las Cuentas del Fondo. —

(1i1) La siguiente informacién:

a) El Saldo Nominal Pendiente de Pago de los

Bonos.

b) En su caso, importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.

c) El importe del Fondo de Liquidez.

d) Un andlisis detalladc de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
e) El importe y las variaciones de los gastos vy

comisiones de gestidn producidos durante el periodo

contable.

Asimismo, toda la informacidén de caracter




publico detallada en este apartado podréd
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las Entidades Directoras y Estructuradoras, en
la sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores. A
partir del 31 de diciembre de 2009 estas
informaciones se remitirédn a la CNMV conforme a los
modelos recogidos en la Circular 2/2009 del 25 de
marzo de la CNMV, sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados

reservados de informacidén estadistica de los fondos

de titulizacidn.

18.4.- Obligaciones de comunicacion de hechos
relevantes y notificaciones extraordinarias

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la
Agencia de Calificacidén y a los titulares de los
Bonos durante la vida de la Emisién de Bonos, de
todo hecho relevante que se produzca en relacidn
con las Cédulas Hipotecarias, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora que pueda
influir de modo sensible en la negociacidén de los

Bonos, y en particular, del importe a abonar a los
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titulares de los Bonos, en cada Fecha de Pago,
tanto en concepto de principal (por amortizacidén
anticipada o en el vencimiento) como de intereses,
Y, en general, de cualquier modificacidén relevante
en el activo o en el pasivo del Fondo y cualquier
otra informacidén que se haya especificado en la

presente Escritura y en el Folleto, siendo apto

para dicha publicacidn cualquier dia del
calendario, bien sea Habil 0 Inhabil (la
“Informacién Adicional”). La Sociedad Gestora,

igualmente informard a los tenedores de los Bonos
de wuna eventual amortizacién anticipada de los
Bonos en el supuesto de amortizacidn anticipada
total de los Bonos y remitird a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el acta notarial de

liguidacidén y extincién del Fondo.

18.5.- Obligaciones de comunicacién al Banco

Central Europeo.
La Sociledad Gestora, en nombre y representacién

del Fondo, preparard vy remitira la informacién

9F3796923




requerida de conformidad con el reglamento CE
numero 24/2009 del Banco Central Europeo, relativo
a las estadisticas sobre activos y pasivos de las
sociedades instrumentales dedicadas a operaciones
de titulizacidén, asi como cualguier otro informe o
documentacidédn que el Fondo esté obligado a

producir, de acuerdo con la legislacién espafiola o

de la Unidn Europea.

19.- AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 14 de abril de 2009, ha designado
a Ernst & Young, inscrita en el R.O.A.C. con el
nimero S$0530, como auditores del Fondo. E1 Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora informara
a la Comisidén Nacional del Mercado de Valores de
cualquier cambio que pudiera producirse en lo
referente a la designacién de los auditores.

Los auditores realizardn 1las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesaric, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisién de la informacidén contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
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Y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores de

cualquier incumplimiento de la normativa vigente o
de cualquier imprecisién de 1la que tengan
conocimiento a lo largo del desarrollo de su

actividad.

20.- MODIFICACIONES

La presente Escritura podrd ser modificada en

circunstancias excepcionales siempre y cuando esté
permitido de acuerdo con la normativa vigente y con

las condiciones que se establezcan

actuaciones requerirdn la comunicacion previa de la
Sociedad Gestora a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores u organismo administrativo competente, o
Su autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La modificacién de la Escritura de

Constitucién serd comunicada por la Sociedad

I reglamentariamente. En cualquier caso tales




Gestora a la CNMV y a la Agencia de Calificacidn.
La presente Escritura de Constitucidn también podra
ser objeto de subsanacién a 1instancia de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Cualquier modificacién a la presente Escritura
requerird el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de modificacién y debera ser
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para su puesta a disposicidn del publico,

segin sea el caso como hecho relevante o mediante

el registro de un suplemento al Folleto.

21.- LEY Y JURISDICCION

La presente Escritura se regira e interpretara

de acuerdo con la legislacidn espafiola.
Cualquier cuestidén, discrepancia © disputa que
pudiera surgir en relacidn con lo previsto en la

presente Escritura serd sometida al fuero que les

sea de aplicacidn.

22 .- DECLARACION FISCAL
F1 Fondo estard exento de todas las operaciones
sujetas a la modalidad de operaciones sociletarias,

del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados.

La suscripcién por el Fondo de las Cédulas
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Hipotecarias en la presente Escritura es una
operacidn sujeta y exenta del Impuesto sobre el
Valor Afladido y no estd sujeta a otros impuestos

indirectos en Espaifa.

La emisidn, suscripcidn, transmisidn,
amortizacidén y reembolso de los Bonos estarid exenta
del Impuesto del Valor Afadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos

Documentados.

En lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor
Afladido, el Fondo estard sujeto a las reglas
generales, con la unica particularidad de que los
servicios de gestidén y depdsito prestados al mismo

por la Sociedad Gestora estardan exentos del

Impuesto sobre el Valor Afadido.

23.- REGISTRO
La constitucidén del Fondo ha sido objeto de
registro por la Comisién Nacional del Mercado de

Valores con fecha 26 de mayo de 2009.

La presente Escritura no serda objeto de




inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

24 .~ NOTIFICACIONES

24.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

vy los Cedentes

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax dque se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

Los Cedentes

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Torre Caja Madrid, Paseo de la Castellana 189

28046 Madrid

Fax n®: 91 423 97 35

Attn.: D. Julio Gilsanz Usunaga

CAJA MADRID BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.——

Calle Serrano, 39

28001 Madrid

Fax n®°: 914367836

Attn. :Antonio Pérez Herndndez

La Sociedad Gestora

TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

_-
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FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

C/ Orense, 69 — 22 Planta

28020 Madrid

Fax n®: 91 308 68 54

Attn.: D. Ramdén Pérez Hernandez

No obstante, también podran enviarse a otra
direccidén o telefax, o a 1la atencidén de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

24.2- Notificaciones a los titulares de los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta Escritura se prevea
otra cosa, mediante publicacién en el Boletin
Diario del Mercado AIAF u otros canales de general
aceptacién por el mercado en que coticen los Bonos

(Mercado AIAF) que garanticen una difusién adecuada

9F37396920




de la informacidén en tiempo y contenido.

25.- CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusién, transmisidén o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en los supuestos de

transmisién de las Cédulas Hipotecarias.

26. - DESAPARICION DE LA AGENCIA DE

CALIFICACION.

Sin perjuicico de la condicidn resolutoria
establecida en la Estipulacién 27 siguilente, se
hace constar que las referencias efectuadas en esta
Rscritura a las distintas calificaciones y niveles
de calificacién se han determinado por

requerimiento de la Agencia de Calificacién y de

acuerdo con su criterio de calificaciédn.

En el caso de que las referencias a dichos
niveles careciesen del significado gque actualmente
poseen, por una eventual desaparicién, extincidn o
baja en la prestacién de servicios, de la Agencia
de Calificacién, la Sociedad Gestora aplicard, en

aquellos casos en que de conformidad con la
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presente Escritura sea necesario- y, en especial,
en relacidén con la posible sustitucién de las
entidades participantes, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 13 anterior - criterios
equivalentes desde el punto de vista financiero y
de riesgo crediticio, teniendo en consideracioén los
niveles de <calificacién de otras agencias de
calificacidn existentes vy siempre bajo la
perspectiva de defensa de los intereses de 1los

titulares de los Bonos.

En el supuesto de que no se confirme, en la
Fecha de Suscripcién de los Bonos, la calificacién
provisional otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién, de “AAA”, segln consta en la presente
Escritura, se consideraran resueltas la
constitucién del fondo, la suscripcién y cesidn de
Cédulas Hipotecarias, la Emisién de Bonos, los
contratos suscritos por el Fondo y el resto de los

pactos contenidos en la presente Escritura.

T

l 27 .- RESOLUCION




La presente Escritura ha sido redactada
conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidn de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta Escritura, redactada segun minuta
facilitada por ellos, porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcidn del articulo 193
del Reglamento Notarial. Los sefiores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido
del presente instrumento publico y que prestan a

éste su libre consentimiento; y firman la Escritura

conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad vy
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
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informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de

esta escritura,

extendida en ochenta y tres folios del Timbre del

Estado de papel exclusivo
notariales, serilie 9F, nlUmeros
5075835, 5075836, 5075837,
5075840, 5075841, 5075842,
5075845, 5075846, 5075847,
5075850, 5075851, 5075852,
5075855, 5075856, 5075857,
5075860, 5075861, 5075862,
5075865, 5075866, 5075867,
5075870, 5075871, 5075872,
5075875, 5075876, 5075877,
5075880, 5075881, 5075882,
5075885, 5075886, 5075887,
5075890, 5075891, 5075892,
5075895, 5075896, 5075897,
5075900, 5075901, 5075902,

5075905, 5075906, 5075807,

para documentos
5075833, 5075834,
5075838, 5075839,
5075843, 5075844,
5075848, 5075849,
5075853, 5075854,
5075858, 5075859,
5075863, 5075864,
5075868, 5075869,
5075873, 5075874,
5075878, 5075879,
5075883, 5075884,
5075888, 5075889,
5075893, 5075894,
5075898, 5075899,
5075903, 5075904,

5075908, 5075909,



5075910, 5075911, 5075912, 5075913, 5075914, y el

del presente, yo, el Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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Td_l & ' Lo numesacion del folio que contens

de Activos

ign B, Insiripcion 5, ¢ er. el Registre Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn de L2 SNMY cor el aJmeno 3.

C17: ABEISZTED. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tom: 4,280, Libro 8, Foja M-71.064, Se:

Titulizacién _ fo diigencia asABS0IHINT...

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario 4
Administracion de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD [
FONDOS DE TITULIZACION, S.A,, y domicilio en Madrid,
69,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 14 de abril de 2009 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las 12:30
horas el Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., en las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando presentes los
siguientes Consejeros: :

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- Bear Stearns Spanish Securitization Corporation, representada por D. Arturo Miranda
Martin

- D Raquel Martinez Cabafiero

- Caja de Ahorros Municipal de Burgos, representada por D. Vicente Palacios Martinez

- D. José Carlos Contreras Gomez

- Caja de Ahorros del Mediterrdneo, representada por . Juan Luis Sabater Navarro

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y ¢l Presidente declard validamente
constituido el Consejo de Administracion al concurrir presentes la totalidad de los seflores
Consejeros, dando paso directamente a la discusién de los asuntos del Orden del Dia, aprobandose
por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, en relacién con la constitucién del Fondo
“CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™:

“PRIMERO.- Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos (el Fondo) bajo la denominacion
“CEDULAS TDA 15, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS” o cualquier otra
denominacion que determine Ia Sociedad Gestora, cerrado por el activo y por el pasivo, conforme
a lo previsto en la legislacién vigente, agrupando en el mismo Cédulas Hipotecarias cedidas por
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid) y/o EBN Banco de Negacios, S.A.,
/o Caja Madrid Bolsa, S.V., S.4. (los Cedentes), y emitidas por varias entidades de crédifo. Dicho
Fondo estard gestionado por la Sociedad.

El importe mdximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de hasta
tres mil millones (3.000.000.000) de euros.

SEGUNDO.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, bonos u otros valores de renta fija hasta un
importe nominal médximo de tres mil millones (3.000.000.000) de euros.

TERCERQ.- Facultar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y al Director General, D. Ramon Pérez
Herndndez, ast como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a favor
de D. José Luis Dubois Aznal, y D% Maria Nieves Lara Candel,

para que cualguiera de ellos indistintamente proceda en nombre
de la Sociedad a:

TdA | Titulizacidn de Activos | Orense 69, 28 Planta | ZBOZU Madrid - £ +34 917020808 | f. +34 91308 68 54 . www.tda-saft.com
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- Otorgar con los cedentes el contrato o escritura de cesion de las Cédulas Hipotecarias en los
términos y condiciones que estimen convenientes o necesarios.

- Otorgar la escritura publica de constitucién del Fondo, en los 1érminos y condiciones que
consideren adecuados.

~ Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los bonos o valores de renta fija a
emitir con cargo al Fondo, determinando su inscripeidn en anotaciones en cuenta en Iberclear y
cualesquiera otros organismos de compensacidn y admisidn a cotizacion en cualesquiera
mercados.

- Determinar las reglas de_funcionamiento del Fondo,

- Qbtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion con
la constitucion del Fondo y la cesion de las Céduias Hipotecarias al mismo.

- Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y aotorgar y firmar los documentos que
sean precisos o convenientes para soiicitar la admision a cotizacion de los valores que se emitan.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos docunentos publicos o privados estimen
convenientes 0 necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Las anteriores facultades se entenderdan conferidas en los términos .mas amplios, y podrdn ser
ejercitadas por los apoderados en los términos y condiciones que en, cada casa estimen
convenientes o necesarios, con facultad de sustitucién, multi- representaczon o conflicto de
intereses.

CUARTQ.- Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “CEDULAS TDA 15, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Ernst & Young, S.L., con C.LF. B-78970506,
inscrita en el ROA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el numero 5-0530."

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos momentos la
sesion, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual leida en presencia del
Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

- Que con posterioridad 4 esa sesién no sé ha adoptado ningln otro acuerdo que modifique, afecte o
condicione 16s acuerdos aprobados por el Consejo de Administracion’ de TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TlTULIZACION S.A., contenidos en la
presente Certificacion.

Y para que conste a los efectos legaleé., expido la presente ceniﬁcadig;ﬁn, en Madrid a 20 de abril de 2009.

V" B"EC PRESIDENIE- EL SECRETARIO

Yo-MANIEL £
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.e«/...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
AROSA Y DON LUIS VERETERRA QUTIERREZ-MATURANA, por el
cotejo que efectio con otrag indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio c¢on el ndmero 2%4, en
el Libro Indicador nimero 5.
En Madrid, a veintiuno de abril de dog mil nueve.

S NOTARIADO ¥ )
EUROPA o Ay G M)\ JRY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

. *.\mn PRIVS FIDY *
o, % 4 kL

> “NIHIL PRIUS FIDE

A231023352
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277065 2009 08:38 FAX 915854108 MDOS. SECUNDARIOS [oo2/00a

DIRECCION CENEN AL

Marquée de Villamagna, s T + 8
DE MERLADOS 2800 Madrid & wwfr‘.’c:::v.es: 599
Erpafia
§ D. Ramodn Pérez Hemdnder
o Director de Thulizackdn da Actlvos, S.GFT.SA
< ) e nE 2N AIED / Orense, 69 2* Planta
GOWNS'GN NA.C‘ONRL u\ﬂ. .’-gln‘.' 'i-'}u LE V-\LGR-..D 28020 MADR]D
| 27 WYl 29 l
Lo ]
FEGISIRG DESALIDAM.P
re 2009 044FYE I Madrid, 26/05/09

Muy Sefior nuestro,

Le netificamos que una vez examinada la dacumentacion remitida sobre constitucidn de fondos de thuhizaclén
de actives con emisidn de valores:

Fondo: CEDULAS TDA 15, F.T.A.
Emisidn: Bonos de titulizaclén por impore de 2,190.000,000 auros
Sociedad Gestora; Titulizacidn da Activos, S.GET.

con fechs 26/05/0% &l Presidente de esta Comislén Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el siguiente
acuerde:

" Examinada la docurmentacion correspondiente @ ia consritucicn del Fondo de Tiulizacion de Activas con emisin de
valores de renta fija remhtida per I entidad Titulizacién de Activos, $.G.E.T.5.A. y ve conformidac con 1o pravisto er
s artieulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1788 del Mercado de Valores, 2, 5 y 6 del Réal Decreto D26/1998, de 14 de Mayo, 5
de la Ley 1971992, de 7 de Julio, y demds normas de aplicacidn, el Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de e delegacion que fe ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisicn de fecha 18/03/09,
ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contempladas en el artiulo 92 de fa Ly 24/1988 del Mercago de Valores el informe de
fa gestarg, los documentos acreditativos y el fotlesa Informativo correspondientes a fa constituclon del Fondo de
Thullzocin de Activos denominado CEDULAS TDA 15, FTA con emisicn de bonos de thulleacién ¥ promovido por fa
entidod Titullzacidn de Activos, 5.G.F.T,SA."

Lz Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emisidn de refergncia Jos siguientes codigos iSIN como
cbdigos Unicos de ambito internacional.

Seris Cédigo ISIN
Serie A ES0318828003
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ANEXO 3

Copia de las treinta y ocho (38) Cédulas Hipotecarias
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a5 .
Y BANCO DE VALENCIA

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR BANCO DE VALENCIA, 5.A.

La presente “Céduln Nipotecuria " SE EMITE POR BANCO DE VALENCIA, 5.A, (“BANCO DE VALENCIA™), (cu adelante, o} "Emiser™).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEPAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domisilio en Madrid, Plaza de Celengue n® 2, ingcrita en ¢ Regristro Mercantil de Madrid, al Toma 3.067 geacral,
Folio 20 y Hoja niinero M-52.454; y con C.LF. nimero G-28029007,

La pregenie Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del Mercado Hipotecario, en su redaceitn vigente
en cada momento y aclualmente ¢] Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por of que se desarrollan detorminados agpectos de la citada Ley. Al 1¢nedor de
ta presente Cédula Hipolegaria e comesponden los derechos, acciones y privilegios que e otorgan las ciladas Ley 2/1981, de 25 de marzo, on su redaceion
vigenie y actualmenwe ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril: de asta forma, (anto ¢ cobro del principal conw dc los intereses de la Cédula Hipoteonria
cstén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especial gerantizados, sin idad de inseripeidn regisiral, por hipoteca sobre todas las quc,
en cuslquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y 1o estén afecias a emision de bonos hipotecarios, sin perfuicio de la responsabilidad
patrinienial universal del inismo y otras garantfas que pueda estublecer ln normativa que l¢ vea de aplicacion.

YA INAL TAL.
El valor nominul de la Cédula Hipatecaris es de CINCUENTA MILLONES (50.000,000) de euros y su cnite al 99,944200% de su valor nominal,
2.1 i85 ES YEN SUS VENCIMIENTOS,
24 Iptevés ordinario

2.1.1. Tipe de interés

El valor nowminal de la presenie Céduls Hipotecaria devengard un interés nowinal anval fijo de 3,25%,

A la hora de proceder ul cilcolo de Jos intercses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Perfodo de Devengo de Intereses se tomarfin eomo
base lus dias efectivos cxistentes en dicho Periodo de Devengo do Intoreses Y un afdo compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base
Actual/Actual).

2.1.2. Deveugo ¢ Intereses

E(lipo de inierds serd devengado y pagadero de Ja siguiente forma:

Los I'erfodos de Devengo de Intereses tendrin una dumcion mual, siendo e periodo existente entre ol mismo dfa de cada aito cojncidentc con el 3 de junio
(inciuyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho perfodo), 0 en caso de que cualquicrs de cllos no sea Dia Habil, ¢l Din Habil siguiente, El
primer Perlodo de Devengo de Intereses comenzard el 3 de junia de 2009, coincidicndo con la Fecha de Detembolso (incluido), y finalizars &f 3 de junio
de 2010 (excluido).

En caso de umontizacidn anticipada parcial de Ja presente Codula Hipotewaria, el segundo (27) Dia Habil posicrior a la fecha en la que se realice un pago
por dicha minonizacion anticipada determinara el fin del Pedodo de Dovengo de Intereses en curso y of pago de los intgreses devengados por [a parte del
principal gue s¢ amortice anticipad 3 itndosa el Periodo de Devengo de Intereses un curso por el principal pendiente o pantir del scgundo (2%
Dia Hibil pusterior a dicha fecha de amortizacion anticipada.

2.1.3 Pugo de Jntereses

El tipo de interds que resulte de cada Perfoda de Devengo de Intereses serd pagadero, sin petjuicio de olros acucrdos que se aleancen con of titular de la
presente Cédulu Hipotetaria, con cardcter previo a su vencimiente, antes de I1ss 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2%) Dia Mabil anterior al dia de
finalizacién e cada Perfodo de Devengo de Interescs (“Fecha de Cabro™). Por tanto, |a primers Fecha de Cobro serd ¢l dla | de Jjunio de 2010.

2.2. hterés de demora

La Cédula Hipotecaria tendr4, en coso de impago de los interesas y/o cl pringipal ¢n las fichas en lag que dichios pagos fueran cxigibles (incluyendo ¢ caso
de vencimiento anticipado de fa Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anval fijo de Ja Cédula Hiporecaria,
def 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiento de cobro de Ins Cédulas Hipoteearias impagadas.

Dicho interés de dermoru serd abjeto de capializacion anunl y devengard nuevamente intereses de demora,

Cuando haya habido un impage de intéreses de 1a Cédula Hipatecaria en la Fecha de Cobro que corresponda o aguclla otra en que s¢ produzes un impago
de intereses de la Cédula Hipotecaria, &f Ewnisor debers wotificar al iular de la Céduly Hipotecaria la focha en la que vaya a realizar ol pago-de intereses &)
menos, dos (2) Dias HAbiles anteriores o Ja fecha del correspondiente ingreso.

3. .TIZ NOMINA
31.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominul o capita) de esta Cédula Hipoteoaria se amortizark, por reembolso de su valor nominal el dia 3 de junio de 2013 (“Focha de
Amortizacién™) mediante un dnico page, ¢l scgundo (2%) Dia Habil anterior a 1a Fecha de Amortizacién, wdo ello sin perjuicio de otros acuerdos gue se
aleancen con el titular de la presente Cédula Hipotecaria.

3,2. Amortizaclén anticlpads obligatoria
Se producirh obligatori el vencimiento aaticlpado de la Cédula Hipotecaria en cualquier de los siguicnies supuestos;
(A) En caso dc impago dc los interescs de 1a presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora,

(B) En ¢l supuesto de que s modificara la norrosiva fiscal de forina que se establecieran impuestos, (asas o retenciones sobie los pagos realizados
al tenedor de la presenie Cédula Hipotecaria, en concoplo de interés por la Cédlula Hipolecaria que afecten significativamente al equilibrio
financicro del tenedor.
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(C) En caso de incumplimicnto do cualesquiers declamciones y gavantias electuadas por of Emiser o el suscriptor de la presente Cédula Hipoteearia
o cuslesquicra de sus futuros tenedores o (itulires, sin que dicho § plimlenio sen sub do.

(D) Si de conformidad con lo establecido aotualmente en el Real Decroto 716/2009, de 24 de abril, se superwn los limites generales da emisién
previstos por el Emisor, &ste deberi reestablecer &) equilibrio, bien mediante:
0] In realizacion de un depésilo de efectivo o de fondos piblicos en ol Banco de Espadta,
(i) lu adquigicidn de cédulus hipotecurias en el mercado,
(isi) cl alorgamiento de nutvps pré o créditos hif i0s © la adquisicion de participaciones hipotecaring, aplos pura servir

ds cobertura de eédulas hipotecarias Asimismo, se podrdn suscribir avales buhearios o seguros de eridito, on log ténminas
previstos en ¢l antlculo 5.9, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con In finalidad de que los préstamos o eréditos que
hubiesen perdido su candicion de elogibles para ef citado cémputo del Hmite de emisién de cédulas, Ia recuperen; o

{iv) la afectacién 2l pago de las eédulus de nuevos actives de sustitucién, de los mencionados en of artienlo 17,2 de ln Loy 2/1981,
de 25 de marxo, sigmpre que con ello no s¢ superen los Mmiles establecidos en & sepundo phrafe del aniculo 16 de la Ley
271981, de 25 do marza,

(v) la amonizacidn anticipada de ias cédulas hipotecarias por ¢l emitidas, fista awmortizacion, en su caso, podria llevarse a cabo
POr sorteo enire las cédulns hipotecarias emitidas por ¢1 Emisor, pudicndo Ia p Cédula Hipolcana, por tanto, verse
wnortizada anticipadamente.

En caso de ainurtizacitn anticipada por los supucstos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢] precio de amortizacidn de la Cédula Hipotevarin sord 2 la par,

3.3. Amortizacidn anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Disembolso el emisor podrd amortizar, olsd o p
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 3 de cada mes.

En caso deque el Emisor vaya a opiar por la mnottizacidn anticlpada voluntaria deberd ponerlo en conocimierto del titular de la Cédula Hipatecaria, al
tenos, siets (7) Divs Hibiles con anterioridad a Ia fecha en que vaya a producitse et ingroso por la amortizacién de In Cédulu Hipotecaria.

Una vez comunicado al titwler de la Cédula Hipotecaria, el Emisor ingresars, con focha valor mismo dfa, en ia fecha comespondiente en que vaya a
producirse la amortizacion de ta Céduin Hipotecaria, e la cuenta que el titulac de fu Cédula Hipotecnria designe al efecto, ¢l importe de la amortizacion de
Ja Cidala Hipoteearia que serh (i) ¢l cion por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotevaris més (i) los intereses ordinarios devengados y
no pagados por ¢l principal que se amontiza, hasta el Gitima dia del Perfodo de Devengo de Intercses en la que se realiza 1a Amortizacién Anticipadn
Voluntaria.

4. FORMA DF. PAGO.

Los intereses y ¢l principal se pagarin en las fechas correspondientes, mediante abono on Ja cuenta que duwsigne el wnedor de la Cédula Hipotecaria.

Los pagos realizados por ¢l Emisor de cualesquicra cantidades (da intereses o princlpal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria en virud de 18 misme
se endenderdin vealizados en primer lugar, en su caso, ¢n concepto de interuses de demora, on segundo hugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, en coveeplo de amortizacitn de principal.

£ VARIOS,

A los cfecios de la presente Cédula Hipotecaria, sc considerarin dfas habiles 1odos los dias que no sean testivos en Madrid capital o dias inhabiles segin el
calendario TARGET2 (Truns European Automated Real-Time Gross Settlement Express Tranafer System) (“Dias Hébiles™).

El Emisor y el tenedor en cada momento de lu presente Céduta Hip ia se len exp a Jog Juggados y Tribunales de ln vitla de Madrid
para cualquier cuestién que pueda suseitarse en retacién con Ja Cédula Hipotecaria,

, anticipach la presente Cédula Bipoleceria, mensualmente, el

En Mﬂdrid@li wanayo de 2009

BANCO qxs VM,ENFIA, S.A.
s
. t owmrs .
L LYY G
B3 b
BANLO DF VALEMGIA

Fimma y sello




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9F9796912

1072005

.

i

z

' :
]

&

H

3

4

b+

g

‘

3

3

' 3

-3

by

i

l :
H

l ;
3

H

: H
2

l (
E

i

7

*

=]

o

l 3

b kv BANCO DE VALENCIA

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR BANCO DE YALENCIA, 5.A,

La presente “Céduls Hipoteearin " SE EMITE POR BANCO DE VALENCIA, 5.4, (*BANCO DE VALENCILA™), (¢n adelante, of “Emlsor™).

La presenic Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inserita &n &l Registro Mercantil de Madrid, al Toma 3.067 generat,
Folio 20 ¥ Hoja ndimcre M-52.454; v con C.LF, nlimeru (-28029007.

Lap Cédula Hip ia singular SE RIGE POR I Loy 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hip 10, o0 su redaccion vigenle
en cada momento y actualmente el Reul Decreto 716/2009, de 24 de abril, par el que se desarmollan determinados aspectos de la citadu Ley. Al tenedor de
lap Cédula Hip is Je corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, on su redaccion
vigente y actuabmente of Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, twnto ¢l cobro del principal como de los intereses de Ja Cédula Hipotecaria
estén, de acuerdo con el anticulo 12 de la citada Ley, especialmente g izados, sin idad de inscripeién registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualguicr motnento, consien inscritag a favor del Emisor y noe estén afectas a smision do bonos hipotecarios, sin pajuicio de la responsabilidad
patiuwnial universal del mismo y otras garantfas que pueda estableeer lu nonnativa que Ic sea de aplicacién,

10]13 L
El valor nominal de ka Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curvs y s cmite al $9,944200% de su valor nominal,
2.1 o SE DEVENCG, SUS YENCIM!I N
3.1 [nterés ardinario
2,1.1. Tipo de interés
El valor nomingl de la presente Cédula Hipotecaria devengard un inleris nominal anual fijo de 3,25%.

A In hora de proceder al eéleulo de los- intereses devengados de la Cédula Hipoteearia, on cualquier Feckodo do Dcvengo de Interests s¢ tomarin como
base jos dias ¢fectivos existentes e dichu Periodo de Devengo de Intereses y un afio compusio por los dias cleclivos de dicho aflo (s decir, base
Actual/Actual).

2.1.2, Devengo de Intercscs

E! tipo de interés serd devengade y pagadero de fa siguiente forma:

Los Perivdos de Devengo de Intereses tendsiin una durncion anual, skendo ¢f perfodo cxistente eire of mismo dia de cada aflo coincidente con el 3 de Junio
(incluyendo el dio inicial, y cxcluyendo el dia tinal de dicho pesiodo), o en caso de que cunlquiers de &llos no sea Dia Habil, el Dia Habil siguientc. Bl
primer Parfodo de Devengo de Intereses comenzara el 3 de junio de 2009, coingidiendo con la Fecha de Desembolso (inchuido), y finalizard ¢l 3 de junio
de 2010 (excluido),

En ¢aso de amontizacidn anticipada parcial de a te Cédula Hip ia, ¢} segundo (2*) Dfa HAbil posterior « la fecha en la que s¢ reslice un pago
por dicha pmorntizacion anticipada determinara ¢l (in de) Perfodo de Devengo de Intereses en curso y el pogo de Toz intereses devengados por la parie del
principal que 32 amortice anticipad 3 indose ¢l Periodo de Devengo de Interescs en curso por ¢ principal pendiente a partir del seg ™
D Habil posterior & dicha fecha de amottizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipa de interds que resulte de cada Parjodo de Devengo de Interescs serk pagadero, sin pejuicio de otros acuedos quo se alcancen con ¢l titulac de la
presente Cédula Hipotecaria, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 boras (hora C.E.T.) del segundo (2"} Din H&bil antesior sl dia de
linalizucidn de onda Periodo de Devengo de Intereses ("Fecha de Cobre™), Por tanto, Ja primera Feelia de Cobro serd of dia | de junio de 2010,

2.2. Interés do domorn

La Cédula Hipotecaria iendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en tas que dichos pagos fueran exigibles {incluyendo e cuso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipoteearia), un tipo de interés de demora adicional al 1ipo de interds nowninal anual tijo de Ja Cédula Hipolvearia,
del 2,00%, sobre ¢l saldo nowminal pendiente de cobro de 1as Cédulas Hipotecarias impagadas.

Bicho interés de demora serd objeto de capitalizacion anual y devengarh quevamente intereses de deinors.

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en fa Fecha de Cobro que corresponda o aquella ot en que se produzea un impago
de intereses de 1a Cédula Hipotecaria, ¢! Emisor deberd notificar al litlar de ls Cédula Hipotecaria la fecha en ta que vaya u roalizar el pago de intercses al
menos, dos (2) Dfss Hibiles anteriores a la focha del comespondiente ingreso.

3 AMQ&TIZACIQN DEL YALOR NOMINAL
3.1 Amortizacion ordinaria

El valor nominal ¢ vopital de csta Cédula Hipotecaria se amortizard, por reembolso de su valor nominal cl dia 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Ammnwrilcacién”) medianie un Gnico pago, «f segundo (2%) Dfa Habil anterior a la Fecha de Awngrtizacion, todo clio sin perjuicio do owros seuerdos que sc
alcancen can ¢l titular de la prevents Cédula Hipotecaria.

3.2. Amortizaclon nuticipadn obligatoria
Se producim abligeton el imiento anticipado de Ia Cédula Hipotecaria en cualquicra de los siguisntes supuestos:
(A} Encaso dcimpago de los intereses de la presente Célula Hipotecaria, y sin perjvicio del devengo de intereses de demora.

(B} En el supwesto de que se modificara la normativa fiscal de forma yue sc impuestos, 1asas o 1 i sobre los pagos realizados
2 tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepto de interés por la Cédula Hipatecaria que alecten significativamente ) equilitvio
financiero del tenedor.

-
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a cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho i plimi sea sub:

(D) Si dv vonfointidad con 10 establecido achialmente en el Real Decroto 7162009, de 24 de abril, s¢ superon lus Hinjtes generaley de &mision
previstos por ¢l Emisor, éste deberd resstublecer ef equilibrio, biew mediante:

(C} Fncaso dei i de cualegquiera declaraciones y gerantias efectundus por el Emisor o o) suseriptor de 3 presente Cédula Hipotecaria

(i) la remlizacién de un depdsito de efectivo o de fondos pdblicos en ¢l Banco de Espafia,

(iiy la adquisicion de oédulas hipotecarias en e} mercado,

(iif) ol otorgamicnto da nuevos présiamos o créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, splos pam servir
de coberture de eiédulas hipotecarias Asimismo, se podrin suscribir avales bancarios o scgwros de crédito, en Jos témminos
previstos en el articulo 5.2, det Real Deorcto 716/2009, de 24 de abril, con s finalidad de que los pré o crédilos que
fiubi perdido s condicidn de elegiblcs pars ol citado computo del Hmite de emisién de cédulns, 1n recuperen; o

() I afcctacién al pago de las cédulas de tuevos sctivos de sustituicién, de los mencionados en el articulo 17.2 de la Ley 211981,

de 25 de marzo, siempre que con ¢hlo no 3¢ superen los linites establecidos en ¢l segundo panafo det articula 16 de Ja Ley
/1981, d 25 de marzo.

{v) fa amonizasién anticipada de las eédulas hipotecarias por & emitidas. Bsta amoriizacion, en su caso, padria llevarse a cubo
por sorteo entro las cédulas hipotecarins eanitidas por el Emisor, pudiendo Ia p Cédula Hip ia, por tanto, verse
amortizada anticipadamentc,

Bn caso de amortizacidn anticipada por fos supucstos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precic de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd a la par.
3.3, Amortizacion anticipada voluntaria

A pantir de la Fecha de Desembolso cl emisor podrd amortizar, total o parcial . Lnticiy
segundo (2') Dia Habil snterior al dia 3 de cada mes.

En caso de quo ol Bimisor vaya a opear por la amortizacién anticipada voluntaria deberd ponerto en conocimicnto del itular de fa Cédula Hipotecariv, al
menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a ta feclin en que vaya a producirse el ingreso por fa amortizacion de la Cédula Hipotecaria.

Una vz comunicado al titalar de la Cédula Hip ia, &l Emisor ing 4, con focha valor mismo dia, en la fechn correspondiente en que vays n
produtirss la amonizacién de la Cédula Hipotecarit, en la cucuta que ¢ tituler de [a Cédyla Hipotecaria designe al efecio, el imporie de ta smortjzacion de
la Cédula Hipotecaria que serd (i) el cien por cien (100%) del imparte amortizado de la Cédula Hipotecaria mis (ii) los intereses ordinarios devengadus y
no pagados por el pringipal que 55 wmortiza, hasta el Ghimo dia del Perfodo do Devengo de Intereses en la que s¢ realizn la Amortizacitn Anticipada
Yoluntaria,

4. FOR] % .
Los intereses y el principal se pagarin en las fechas cormespondientes, mediante abono en ln cuenta que designe el tenedor de Ta Cédulu Hipotecaria.
Los pagos realizados por ¢f Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) dubidas al rencdor de la Cédula Hipotegaria en vinud de lu misma

s entenderin realizados en primer lugar, en su case, en conceplo de intereses de demora, ¢n segundo luger, en conceplo de intereses ondinarios
dovengados y en tercer ugar, en su ¢aso, en concepto de amorliracidn de principal.

tc la p Cédula Hipolecaria, mensualmente, ct

5. VARIQS,
A los efecios de la p Céduia Hip in, s iderarin dias habiles todos los dies quo no sean festivos an Madrid capital o dins inhabiles somin ¢l
calendario TARGETZ (Trwns European Automated Real-Time Gross Settlement Bxpress Transfor Systemn) (“Ding Habiles").

Ei Einisor y ¢l dor en cada > de la pr Cédulz Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales do 1a vills de Madrid
para cualquier cuestidn que pucdn suscitarse en relacion con Ia Cédula Hipotecaria,

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

BAN(Zq DE YALENCIA, 5.A.
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR BANCO DE YALENCIA, 8.A.

Lap te "Cédula Hip ia " SE EMITE POR BANCO DE VALENCIA, §.A, (“BANCO DE VALENCIA™), (cn adelante, ol “Emisor"),

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAL DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Colenque n 2, inscrita en el Registro Mercanti} de Madrid, al Tomo 3.067 general,
Folio 20 y Hoja niinero M-52.454; y con C.LF. nimee G-28029007.

La presente Cédula Hipolecaria singular SE RIGE POR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipoiccario, en su redaceion vigente
en cada momento y aclualmente ¢l Real Decruto 7162009, de 24 de abril, por ¢) que s dusarrollan determinados aspectos de Iz citada Ley. Al lenedor de

Ia presente Cédula Hipotecaria l¢ comesponden los derechos, acei y privilegios que Ic atorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 do merzo, cu su Tedwccion
vigente y actunlmente e Real Decreto 7162009, de 24 de abril; de csta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria
estin, de acuerdo con el aniculo 12 de Ia citada Ley, especinimenie g; izados, sin idad de inscripeidn registral, por hipoteca sobre 10das ias que,

en cualguior momento, consten inscritas e favor del Emisor y no csidn afcclas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otres gnrntias que preda Gitablecer la nonmativa que le sea de aplicacion.

1. YAL: TAL.

El valor numninai de la Cédula Hipotecana os de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de ¢uros y s¢ emite 8] 99,944200% de su valor nominal,
ERES RV 5Y N

2 [}

2.1.1. Tipo de Interds

El valor nominal de la presente Cédula Hiputecuria devengard un interés nominal anual {ijo de 3,25%.

A lu horu de proceder al céleulo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Perlodo de Devengo de Infereses s¢ tomarin como
base lus dias cleclivos existentes en dicho Perodo de Devengo de Interescs y un afio compuesto por los dias efectivos do dicho afio (s decir, base
Actual/Actual).

1,1,2. Pevengo de Tnleroses
El tipo de interés serd devengado y pagadero de Ia siguiento forma:

Lus Periodos de Devengo de Interescs (endrén una duracion anual, siendo el perjoda existente entee ¢l mismo din de cads afio coincidente con cl 3 de junio
(incluyenda el dia inicial, y excluyendo ¢! dia final de dicho porioda), o en caso de qus enalquiera de ellos no sea Dfa Hibil, el Dia Hébil siguicnte. E
primer Periodo de Devengo de Intereses comenzark €l 3 de junio de 2009, coincidiende con 1a Fecha de Desemboiso (incluido), y finalizard ¢f 3 de junio
de 2010 {excluido).

En cus0 de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria, ¢f ssgundo (2% Dia Habil postenior a la focha e la que 3¢ vealice un pago
por dichs wnortizacién snticipada determinaré ¢l fin del Perfodo de Devengo do Interesss en curso y el pago de los intercses devengados por la paste del
principal que s¢ nmortice anticipad iéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses en curso por €l principal pendiente a partir ded segundo (2°)
Dia Habil posterior a dicha fecha de amontizecidn anticipada.

2,1.3 Pago de Intereses
El tipo de interés que resulte do cada Perfoda de Devengo de Intereses sev pagader, sin perjuicio de otros acucrdos que s¢ aleancen con el titular de ln

presente Cédula Hipolecaria, con carfieter previo o su vencimiento, antes do las 18.00 horas {hora C.E.T.) del segundo (2% Dia Hibil anterior of dia de
finalizacidn de cada Perjodo de Duvengo de Interesos (“Focha de Cobro™). Por 1anto, 1a pritnera Feuha de Cobra serk of din § de junio de 2010,

1.2 Interds d¢ demura

La Cédula Hipotecania tendrd, en easo de impago de los intereses y/o ¢l principal en las fechas en las que dichos pigos fuecan exigibles (incluyendu o waso
de vencimiento anticipado di la Cédula Hipotecaria), ua tipy de intarés de domora adicional al tipo de interds nominal anual fijo de la Cédula Hipotesaria,
del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas,

Dicho interés de demora serd objero de capitalizacion anval y devengars nuevamente intereses de demora,

Cuando haya habido un impago de intereses de Ja Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que cofresponda o aquedla obra en que 38 produzea un impagy
de inteveses de la Céddula Hipotezaria, €l Emisor debera notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Ja fecha en la qus vayu 2 realizar ¢l pago de intereses al
inenos, dos (2) Dias Habiles anteriores 2 la fecha del correspandiente ingreso.

3. AMORTIZACION DEL YVALOR NOMINAL

3.1. Amertizacién ordinarin

El valor nominal o capitat de csta Cédula Hipotecaris se amartizard, por resinbolse do su valor nominal ¢l dia 3 de Jjunjo de 2013 (“Fecha de
Amortizacidn”) mediante un (inico page, cl scgundo (2*) Dia HAbl anterior a la Fecha de Amortizacion, todo ello sin pequicio de olros acuardos que s¢
alcancen con ¢l ttular de In presente Cédula Hipotecaria.

3.2. Amortizacion anticipada obligatoria
Se produciré obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de la Cédula Hip ia en cualquiera de 10 sig SUpPULsIos:
(A)  En caso de impuge de los interescs de la presente Cédula Hipotecaria, ¥ sin pesjuicio del devengo do intercses de demora.
(B)  En el supuesio de que se modificars la nonnativa fiscal de foona que e estableci i 105, lasag O 1 i sobre los pagos realiandos

al tenedor de la presente Cédula fipowoaria, i concepto de interés por fa Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al cquilibrio
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{C) En casy de incumplitniento de cualesquicra declaraci y gurantfus efectuadas por ¢l Bmisor 0 ¢f suscriptor de la preseate Cédula Hipotecariz
u cualezquicra de sus luluros tenedores o timlares, sin gue diche i plimiento sea syl i

() Si de contonnidad con lo ¢stablecido actualmente en el Real Deereta 716/2009, de 24 de abril, se superan Tos limites Eenerales de emisidn
previstos por ¢! Emisor, dste deberd ruestablecer el equilibrio, bien mediante:

() la realizacion de un depdsito de efectivo o de fondos piblicos en ¢} Banco de Espaiin,
(iiy 12 adquisicion de cédwlas hip ias en &l mercado,
(iii) ¢l otorgamiento de nuevos pré o créditos hip ios o la adquisicitn de participaci hipolecarias, aptos pard scrvir

de cobertura de oddulas hipotecarias Asimismo, se¢ podrin susciibir avales bancarios o scguros de crédito, en log (éminos
previstos on ¢l arlculo 5.2, def Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con ia finlidad de que los préstamos o créditos que
hubicsen perdido su condicidn de elegibles para el citado cAmptto del Hmite de emisién de cédulas, Ja recuperen; o

(iv) Ia afectacion al pago de las cédulas de nuevos activos de sustilucidn, de los mencionados ea el articulo 17.2 de la Ley /1981,
de 23 de marzo, sicmpre que con ¢llo no s¢ superen Jot Himites estableeidos en ef segundo pamafo det articulo 16 de fa Loy
2/1981, de 25 dc marzo.

) 1a amortizacitn anticipada de las céddulas hipotecarias por 61 cmitides, Bsta amontizacion, en su caso, podria Hevarse o cabo
por sorieo enire g cédulas hipotecaries emitidas por ¢l Ewisor, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria, por lanto, verse
amortizada anticipadamente.

En easo Je umortizacidn anticipada por los supucstas (A), (B), (C) o (D) antesivres, ef precio de amortizacion de la Cdula Hipolecaria serd a Ia por.
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria

A paitir dc In Fechu de Degembolso ef emisor podrd amontizar, tow! o parcialmente, snticipadamente la presente Cédula Hipotecaria, mensualnente, el
segundo (2°) Din Hébil anterior al dia 3 de cada ines.

En caso de que el Emisor vaya a optar por la amortizacidn anticipada voluntaria deberd ponerlo en cunocimionto del titular de la Cédola Hipotesaria, al
menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a la fechs en que vays a producirse el ingreso por 12 amortizacidn de la Cédula Hipoteoaria.

Una vez comunicatio al titular de la Cédula Hipotecaria, ¢! Emisor ingresarf, con fecha valor misino dia, en la feoha correspondientc en que vaye a
producirse Ia smortizacién de Ja Cédula Hipotecaria, on la cucnia que ¢l titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de la smortizacidn de
la Cédula Hipotecaria que serh (i) ¢l cien por cien (100%) del importc smoitizado de 1a Cédula Hipotecaria més (i) los intereses ordinarios devengudos y
ne pagados por o principal que s¢ amortiza, lmsta el viltimo dia del Perfodo de Devengo de Intereses en la que so realiza la Amonizacion Anticipada
Yuoluntaria,

4, FORMA RE PAGO.

Los intereses y cl principal se pagardn ¢n las fechas cormespondientes, mediante abono en 1a cuenta que designe el tenedor de ln Céduls Hipotecnria.

Los pagos realizados por ¢l Emisor de cualesquiera cantidades (de intoreses o principal) debidas al tenidor de la Céduta Hipotecaria en virtud de |a misma
s¢ entenderin realizades en pamer Jugar, en su cose, on concepto de intervses do demors, oo scgundo Tuger, en concepto de inlereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, & su €50, en concepto de amontizacién de principal.

5. YARIQH,

A los efectos de la presente Cédula Hipotecaria, se consideravin dius hibiles todos los dias que no sean festivos ay Madrid capital o dfas inhdbites seyin el
calendario TARGET2 (Trans European Antomated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systsm) (*Dfas Hblles™).

El Emisor y ¢l tenedor en cada momento d¢ fa presente Cédula Hipotecaria se somcten expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de fa villa de Madrid
para cualquier rion gue pueda itarse en relacién con a Céduln Hipotecaria

En Madrid, a’[ﬁ“'aéwayo de 2009

BANCO DE YALENGIA, S.A.
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR BANCO DE VALENCIA, 8.A.

Lu presente "Cédula Hipoteearin ” SE EMITE POR BEANCO DE YALENCIA, 8.A, (“BANCO DE VALENCIA"), (en adelanie, el “Emisor™),

La prescite Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adclante, “CAJA MADRID”), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n” 2, inscrila en ¢l Regisivo Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 gencral,
Folio 20 y Hoja nimero M-52.454; y con C.1F. nimero G-28029007.

La presente Cédula Hipotscaria singular SE RIGE POR Ia Loy 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccidn vigente
en enda moinento y actualmente el Real Decrete 716/2009, de 24 de abril, por of que se desarrallan detcrminados aspectos de la cilada Ley. Al tenedor de
1a prevente Cédula Hipotecaria Je corresponden los derechos, actioncs y privilegios que le atorgan {as citadas Ley 2/1981, de 25 do marzo, en su redaceion
vigente y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril: de esta furma, tanto &l cobro del principal como de og intereses de la Cédula Hipotecaria
cstin, de acuerdo con el articulo 12 de s citada Ley, especialinente parantizados, sin necesidad de inscripoion registral, por hipoteca sobre lodas las que,
on cuslgquier momenlo, consten inscritas a favor del Emisor y no cstén afectas a emision de bonos b ip iog, $in porjuicio de la responsabilidad
pawrimonial universal del mismo y otres garantiag que pueds esiablecer la normaltiva que le sea de aplicacion.

ALl AL A
El valor uominal de Jn Cédula Hipotecaria cs de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos y se smite al 99,944200% de su valor nominal,
ERESES QUE SE OEVENGAN US YENCI N
2.1 Interés ordinacio
2.1.1. Tipo de interds
El valor nowinal de la presente Cédula Hipotecaria devengard un interds nominal uaual fijo de 3,25%.

A 13 hora de proceder al céleulo de 1os inlcreses devengados de fa Cédula Hipoteearia, en cualquier Perlodo d¢ Devengo de Interescs se lomemin como
base los dias efeetivos cxisienics en dicho Pariodo de Devengo de Intereses y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio {es decir, base
Actual/Actual). .

2.1.2. Devengo de Lutereses

El tipo de inierds serd devengado y pagadero de la siguiente forma:

Los Puriodos de Devengo de Intercses tendrdn ima duracion anual, siendo el peripdu existente entre et misma dia de cada aito coincidente con o 3 de Junio
(incluyendo c) dfa inicial, y excluyando el dia final de dicho periodo), o en caso de que cualquiers de eflos no sca Dia Habit, ¢l Dia Hibil siguiente. EI
pritner Periodo de Devengo de Intereses comenzard el 3 de junio de 2009, coincidiendo ¢on la Fecha de D bolso (incluidy), y finslizard ¢l 3 de junio
de 2010 (excluido).

En caso de amartizacion anticipada parcial de In presente Cédula Hipotecaria, el scgundo (2%) Dia Hibil posterior a Ia fechn en o que se realice un pagu
por dicha amoitizacion anlicipadn determinard ¢l fin del Perfode de Deveugo de (ntereses en curso y e pago de los intereses devengados por 1a parte del
principal que 5¢ amoTice anticipad tenindose el Periodo de Devengo de latereses en curso por el principal pendiente a partir del scgundo (2¥)
Din Habil pasierior a dicha fecha de amortizacion anticipada,

2.1.3 Pago de Intercses
El po de interds que resulte de cada Perfudo de Devengo de Intercses serd pagadem, sin perjuicio de owos acuerdos que se aleancen con ¢ titalar de Ja
presente Cédula Hipatecaria, con carfcles previo a su vencimiento, aotes do las |18.00 horas (hora C.ET.) del scgundo (27 Dia HAbil apterior ol diu de
finalizacidn Jo cada Periodo de Devengo de [ntereses (“Focha de Cobro™), Por tanto, fa primera Fecha de Cobio serd el dfa | de junio de 2010,
2.2: Interés de demorn
La Cédula Hipotecaria lendra, en caso de impago de los intereses y/o ol principal en lns fechas en las que dichos pagos fuermn exigibles (incluycudo ol caso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria), un lipo de interés de denora adicional al Upo de interés nominal anual fijo de la Cédula Hipotecaria,
«lel 2,00%, sobre ¢! saldo nominat pendiente de cobro de las Cédutas Hipotecurias impagacias,
Dicha interés de demorn serd objeto de capitalizacidn anual y devengar nuevnenle inlereses de demora.
Cuando haya habido un impago de interses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponda 0 aquella otra en quu ¢ produzea un impago
de intereses du 1a Cédula Hipotecaria, €l Emisor debers notificar al tilar de la Cédula Hipotecaria la fecha oo ta que vaya & realizer el pago de intereses al
menas, dos (2) Dias Hibiles anteriores a 1a fecha del corespondiente itgreso.

A I12 F, AL
3.%, Amortizacién ordinaris
El valor nominal o capital de esta Céduls Hipolecaria s¢ amottizard, por reembolso de su valor nowninal el dis 3 de junio de 2013 ("Fecha de
Amortizagién”) mediunte un inico pago, cf scgundo (2*) Dia Habi) anterior a 1a Fecha de Amortizacion, todo ello sin perjuicio de otrog acusrdos quo so
alcancen con ¢l titular de la presenie Cdduta Hipoteoaria.
32. Amortizacién anticipada obligatoria

S¢ producird obligatri el imiento anticipado de 1a Cédula Hipoteoaria en cualquiera de los sig P :
(A) Enacaso de impago de 10s intreacs de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuivio del devengo de intereses de demora,
(B) En el supuesto de que se modificara la normativa fisea) de forma que se establccicran i tos, tasas o relenci sobre los pagos realizados

8! tenedor de la presente Cédula Hipolccaria, cn concepte de interés por la Cédula Hi;:olccnrin que afecten significativamente al equilibrio
financicro del tenedor,
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{C) Encasodei limicnto de cual iera deslamciones y garantlas efectuadas por ol Emisor o e} suseriptor de [a presente Céduls Hipotecaria
a cunlesquicra de sus fituros lcm:dores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.

(D} 5i de conformidad con la establecide aciualmenie en ¢f Real Decreto 71622009, de 24 de abrif, se superan los limites generales de emisién
previstos por e Emisor, éste deberd reesublecer el equilibrio, bien mediante:

(i) la realizacion de un depésito de efectivo o de fondos piblicos en el Banco de Espafia,
(i) la adquisicidn de eddulas hipotecarias e ¢l mercado,
(i) ¢] orgamiento dua pucves pre o créditos hip ivs ¢ la adquisicidn de participaci hip {ag, Aplos para servir

de cobertura de eédulrs hipotecarias Asimismo, sé podrdn suscribir ovales bancarivs o seguros do crédilo, en los rérminos
previstos en ¢l articalo 5.2, del Real Decrcto 716/2009, de 24 de abl, con 1a finalidad de que los préstamos o créditos que
hubiesen perdido su condicién de elegibiles pam el citado cémputa del limite de emisidn de cédulas, Ja resuperen; o

{iv) Is ufectacion al pago de las cédules de nuevos activos de itueidn, de los ionados en ¢l articulo 17.2 de fa Ley 2/1981,
te 25 de warzo, siempre que con ello no se superen los limites estahlecidos en of segundo pamafo del artioulo 16 de 1a Ley
271981, de 25 du marzo.

v) la amwortizacién anticipada de las cédulas hipolecarias por 8 emitidas. Esta amortizacién, en v caso, podida Nevarse a cabo
por sorteo entre las oédulas hipolevariug wnitidas por e Emisor, pudiendo la preseite Cédula Hipoteotria, por tnte, verse
amortizada anticipadamente.

En ease de mwortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), () ¢ (D) anteriores, cf precio de amortizacida de la Céduta Hipoteciria serd u Iz par,

3.3, Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolsa el emisor podrd amortizar, total o parcialmente, untivipad te la f Cédula Hip ia, , e
segundo (2¥) Dia Hébil snterior al din 3 de cada mes. 3

En caso de que el Emisor vayn 9 optar por la amortizacién anticipads voluntaria deberd ponerlo en conocimiento del titular do (a Cédula Hipotecaria, al
menos, siele (7) Dias Habhiles con aniecioridad & Ja fecha en que vaya a producirse el ingreso por la amonezaeion de Ia Cédula Hipoleceria,

Ung vez comunicado al titulor de ta Cédula Hipotecaria, ¢l Emisor ingresard, con fcha valor mismo dia, en la fecha correspondiente en qus vaya a
producirse ln mmortizacion de la Cédula Hipotecaria, en la cucnta quc o titular de a Cédula Hipotecaria designe al eftoto, el importe de la amortizacion de
la Céduta Ripotecaria que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Céduta Hipotecaria més (if) los intereses ordinarios devengados y
no pagmdos por el principal que se amartize, husta el dlimo din de! Perdodo de Devengo de Intereses en fa que se realiza la Amortizacion Anticipada
VYoluntaria,

4. FORMA DE PAGO,

Los intereses y ¢l principal se pagaran en las fechas correspondientes, medianic abono on fa cuenta que designe el tenedor de 1a Cédula Hipotecaiin.

Los pagos realizados por el Einisor de cualesquiera cantidades (de interoses o principal) debidas al wenedor de 1a Céduln Hipotscaria en vinud de ln misma
sc enlenderin realizados en primer lugar, en su caso, en concepto de intercses do demom, en segundo lugor, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer Jugar, en su casa, en concepta de amortizacidn de prineipal.

5. YARIOS,

A los efectos de lo p Cédula Hip in, 8¢ iderarin dias bébiles todos Jos ding que no sean festivos en Madrid capital 0 dias inhdbiles segin ¢l
calendaric TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Setilement Express Transfer System) (“Dias Hibiles™),

El Emisor y el tenedor en cada monenio de fa presenie Cédula Hipotecaria se someten expresamento a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestidn que pueda suscilarse en relacion con la Cédula Hipolccaria,

En Madrid - 28 do muvo de 2009

BANCO PE VALENCIA, S.A.

Finna y selko




l 1672008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Bankpime

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR BANCO DE LA PEQUERA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

La presente “Cédula Hipoteearia ™ SE EMITE POR BANCO DE LA PEQUERA Y MEIDIANA EMPRESA, §.A,, ("BANKFPIME"), (¢n adelante, el
“Emisor™).

La presente Céduln Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plazs de Celenque u° 2, inscrila cn el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.067 general,
Folio 20 y Hoja nGinero M-52,454; y von C.1F. nianero G-28029007.

Lap Cédula Hip ia singular SE RIGE POR )a Ley 2/1981, de 25 dc maizo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente
e Gada monento y actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, da 24 de abril, por el que se desarmvllan determinados aspectos de Ia citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria le corresponden Jos derechos, acoiones y privilegios que e olorgan las citadas Ley 2/§981, de 25 de inarzo, en su redaceidn
vigente y aclualmente ¢l Real Decreto 71672009, de 24 de abril; de csia fonua, tanto cf cobro ded principal conw de los intereses de la Céduta Hipolecaria
estin, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, cspecialmente garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por hipateca sobre odas las que,
et cualquier momento, consien inscriles & favor del Emisor y no ¢stén afectas a emisidn de bonos hipolecurios, sin perjuicio de la responsabilidad
pulvimonial universal del mismo y otrua garanties que pueda estublecer la normativa que le sea de aplicacion,

1. VAL PITAL
El valo{ nomingl de la Cédula Hipoteonria o5 de CINCUENTA ¥ CINCO MILLONES (55.000.000) de euros y se emnile al 99,944200% de su valor
nominal.
ERESKE L SE DEVENG. SUS Y

.1 Iny s ordingrh
1.1.1. Tipo de [nterés .
El valor nominal de fa presente Cédula Hipotecaria devengari un interés nominal anual fijo de 3,25%.
A la hora de proceder al cdlculo de Jos intereses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cunlquier Perlode de Devengo de Interoses s tomarin comg

base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Iniereses y un aiio compuesto por los ding efectivos de dicho ailo (&5 decir, buse
Actual/Actual).

1.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de interds sera devengado y pagadero de Ja siguiente fora:

Los Periodos de Deveno do Intcreses tendris una duracion anual, siendo cf periodo existente entre ¢l mismo dia de cada afio coincidente con ol 3 de junio
(inchiyendo ¢l dia inicial, y cxcluyendo el dia final de diclio periodo), o en casa d que cualquiera de eilos no sea DIa Hébil, el Dia Habil siguiente. Bl
primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard ¢l 3 de junio de 2009, coincidiendo con ta Fecha de Desembolso (incluido), y finalizars ol 3 dw jonio
de 2010 (excluido),

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotesaria, ef segundo (27) Dia Habil posterior 8 la fecha on la que se realice un pago
por dichn umortizacidn anticipada detorminard cl fin del Periodo de Devengo de Intercses o curso y el pago d lus intereses devengados por la parte del
principa) que se amortice antieipad 3 teniéndosz cl Perlodo de Devango de Interoses en curso por ¢l principal pendiente a partir del segundo @9
Din Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de intevds que resulie de e Poriodo de Devengo de Intervscs serd pagadero, sin perjuicio do 0wos acuerdos que se aleancen con ¢l titular de la
presemte Cédula Hipotecaria, con ¢arfcler previo a su vencimicnio, antes de Jas 18.00 horas (hora C.E.T.) de! segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
[inalizacion de cady Perlodo de Devengo de intereses (“Fecha de Cobro™). Por tanto, la primera Fecha de Cobro seré el din 1 de junio de 2010,

2.2. Interés de demnera

La Cédula Hipolcearia tendid, en caso de impago de 1os intereses y/o of principal en las fochas cn Jas que dichos pagos fucran exigibles (Incluyendo ¢l caso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora adicional al tipa de interds nominal anval fijo de fa Cédula Hipotecariu,
del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendisnle de cobro do Jas Cédulas Hipoleoanias impagadas.

Dicho interés de demora serf objeto de capitalizacitn anusl y devengard nuevamente intereses de demons,

Cuando haya habido un impago de interescs de la Cédula Hipotecaria en [a Fecha do Cobro que coimesponda o aguetlaotra en que s¢ produzen un impagy
de interescs do In Cédula Hipotecaria, ¢l Emisor deberd notificar al titular de Ja Cédula Hipotecaria |a fecha en Ia que vaya a realizar el pago de intereses al
menos, dos (2) Dies Hibiles anteriores a lo fucha del contspondiente ingreso.

T INAL
3.1, Amortizaclén ordinaria

El valor nominal o capital de csta Cédula Hipoltvaria sc amontizard, por reembolse de su valor nominal ¢l dia 3 de Jjunio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién”) mediante un dnico pago, ¢ segundo (2*) Dia HAbil anterior a Jn Fecha de Amortizacidn, wds ello sin perjuicio de otroy acucrdos que o
aleancen con el tiwlar de Ja presente Cédula Hipotesana.

3.2. Amertizacion anticipada obligatoria
Se producird obligalorizmente el vencimiento anticipado de s Cédula Hip in ¢n cualquiera de los 5|

(A} En casv de impago de Jos intereses de In presente Cédula Hipotevaria, ¥ sin perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B)  En el supucsto de que s¢ modificars la nonmativa fiscal de forma que s¢ establecieran impuestos, Bsas o retenciones sqbrqm‘s\‘pyg s realizodos
al tenedor de la presents Céduls Hiputecaria, en concepto de iiterés par 1y Cédula Hipotecarin que atecten sig 'ﬁ'}gtl#ﬁd\éﬂe:;l\;éqqilibl'iu
financiera del tenedor. },_.'\ PPN
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(C) ©n caso de incumplimiento de cualesquiers declaraciones y garantias efectuadas por ¢l Emisor o ef suscriptor de fa presente Cédula Hipotecaria

8 cualesquiera de sus fuluros tenedores o tilulares, sin que dicho § P ) ges do.

(D) Si de conformidad con lo establecido actualments en el Real Decreto 7162009, de 24 de abril, ge superan fos limites generales de emisién
previstos por &) Emisor, éste deberd reestablecer ¢f equilibrio, bien mediante:

(i) Ia realizacién do un depésito de cfeativo o de fondos publicos en ol Banco de Espaia,
(i) la adquisicitn de cédulas hip ias en e lo,
(i) ¢l olorgamicnto de nuévos pré o créditos hipotecarios o Ja adquisicién de participaciones hipotcearius, aptos par servir

de cobertura de cédulas hipolecarins Asimismo, s¢ podrin suscribir avales bancarios o seguros de crédito, ¢n los ténninos
previstos en ¢l anticulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abuil, con 1a finalidad de que los préstauncs o erdditos que
hubi perdido su condicidn de elegibles para of citado computo del limite de emisidn de cédulas, la recuperen; o

{iv) Tn afectacion at pago de tag cédulas de nuovos ctives de sustitueion, de los jonados en & articwlo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello 1o se superen Jos mites establecidas en el sogundo phmafo del articolo 16 de Ia Luy
2/1981, de 25 de marzo.

v} la nmoitizacién anticipada de log cédulas hipotecarias por él emitidas, Esta amoriizacidn, en su caso, podria flevarse a cabo
por sorten entre las eddulas hipotetarias emitidas por ef Emisor, pudiendo la prosente Cédula Hipotecaria, por lanlo, verse
amortizada anticipadamente.

£n caso de pmorlizacién anticipada por 108 supuestos (A), (B), {C) ¢ (D) anwriores, ¢f precio de amortizacidn de la Cédula Hipotecaria serd a la par.

3.3. Amortizackin anticipada voluntaria

A partic de la Feeha de Desembolso ¢} emisor podid amortizar, Wl o p
sogwido (2%) Dfa HAbil anterior al dia 3 do cada mes,

En caso de que el Emisor vaya a opiar por Ia amartizacion anticipudn voluntaria deberd powerlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipoteearis, al
menos, siete (7} Dias Habiles con antaioridad a la fecha en que vaya 8 producirse ¢l ingreso por la antortizacién de 1s Cédula Hipotecaria.

Una vez comunicado al titular de Ya Cédula Hipotesasia, ¢l Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en fa fecha correspondiente en que vays 8
producirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria, en la cucnta que ¢l titular de Lt Cédula Hipotecaria designe al cfecto, el importe de la amortizacion de
\a Cédula Hipotecaria que serd (i) e cien por cien (100%) del importe amortizado de fa Cédula Hipotecaria A (i) los intereses ordinarios devengados ¥
no pagados por cl principal que se amartiza, hast el dltimo dfa del Perfodo de Devengo de Interescs en la que sc realiza la Amortizacidn Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DRE PAGO.

Los intereses y ¢l principal s¢ pagarin en lus fechas conespondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de Ja Céduls Hipotecaria.

Los pagos realizados por ¢l Esisor de cualesgulera cantidades (de intereses o principal) debidas 8l ienvdor de la Cédula Hipoiecaria en virtud de la misma
se entenderin vealizados en primer Jugar, en su caso, en concepto de intercses de demorn, cn scgundo lugar, cn concepto de intereses ordinarias
devengados y en tercer Jugar, en su caso, en concepto de amortizacin de principal,

5. YARIOS,

A log afectos de 1a prescate Cédula Hipotecaria, se considerarin dias habiles todos los dias que ho sean festivos en Madrid capital o dlas inhébiles segiin ef
calendario TARGET? (Trans European Automated Reu)-Thne Gross Seidleinent Express Transfer System) (“Dias Hibiley"),

El Emisor v &l tenedor en cada momento de 1t presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente 2 log Juzgados y Tribunales de ta villa de Madrid
para cualquier vuestidn que puedn suscitarse en relacidn con Ia Cédula Hipotucaria,

1al " PR

nente Ia p Cédula Hi &, 1 el

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

BANCO DE LA PEQUERA ¥ MEDIANA EMPRESA, §.
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CAIXA CATALUNYA [AF

CEDULA BIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA

La presente “Cédula Hipotecarls ™ SE EMITE POR CAIXA D’ESTALVIS DF CATALUNYA (“CAIXA CATALUNYA™), (en adelante, el
“Emisor™).

La presente Cédula Hipoleearia se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FILDAD DE MADRID (cn
adelante, “CAJA MADRID"), cun domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n* 2, inserita un ci Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 genexal,
Folic 20 y Hoja ndmero M-52.454; y con C.1F. niuncro G-28025007.

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR. Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del M. do Hip i0, en 5u redaccidn vigente
£n cada momanto y actualinente cl Keal Decreto 7162009, de 24 de abril, por el que sc desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tencdor de
la presente Cédula Hip in Je corresponden los Jdevechos, acci ¥ privilegios que le otorga as citadas Loy /1981, de 25 de marzo, en su redaccion
vigente y actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; dé csta forma, tanto ef cobro dei principal come de log intereses de Ja Cédula Hipotecaria
estén, de acucrdo con ol articulo 12 de la citada Loy, especialmentt garantizados, sin necesidad de inseripcidn registral, por hiputeea sobre todas las que,
en cualquier ingimento, consten inseritas 4 favor del Emisor y no cstén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrirnonisl universal del mismo y atras garantks gue pucda cstablecer la normativa que |z sea de aplicacion,

L YALOR NOMINAL O CAPITAL,

El volor nominal do la Cédula Hipotecaria cs de CINCUENTA MILLONES (50.000.800) de euros y se emite al 99,944200% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVEMNGAN Y SUS VENCIMIENTOS

2.1 Intk ingri

2.L1 Tipo de interés

Cl valar nominal de fa presente Cédula Hipolecaiia devengard un interds nominal anual fijo de 3,25%.

A la hora de proceder al céleulo de los interescs devengadus de la Cédula Hipalecaria, en cualquier Periodo de Devengo de Intcreses 56 Womartin como

busc los dias efectivos existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses y un afio compuesto por los dins efectivos de diche afo (es decir, base
Aclual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de interds sard devengado y pagaderv de ia signiente forma:

Los Periodos de Devengo de bntereses lendrdn una duracidn anual, siendo ¢l periodo cxistente entre ¢f mismo dla de cada aiio coincidente con ef 3 de Junio
(incluyendo &l dia inicial, y excluyendo el dia final de dighe periodo), o en caso de que cualquicra de ellos no sea DIa Habil, ¢ Dia. Habi) siguiente. El
privier Periado de Devengo do Intereses comenard ef 3 de junio de 2009, coincidiendg con ' Feeha de Desembolso (incluido), y finalizark &1 3 de junio
de: 2010 (excluido).

En caso de nmartizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipoteearia, el segundo (2%) Dia HAbil posterior a Ja fecha en fa que se realice un pago
por diclta amortizacion anticipada determinard ¢f fin del Perlodo de Devengo de Intoreses e curso y cf pago de los interoses devengados por la parte del
principal que se amontice muicipad 3 iéndose ¢l Periedo de Devengo de Intercscs en curso por el principal pendiente 2 partir de) segundo (2%
Dia Habil pogterior a dicha foeha de amortizacion anticipada,

.13 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Pedodo de Devengo de ntereses sera pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se aleaneen con ¢ tiwar deln
presente Céduln Hipotocarin, con caricler previo a su vencimicnto, antes de las 18.00 hovas (hora C.E.T.) del segundo (2" Dia Habil anterior af dfa de
finalizacion de cady Periodo de Devengo de Interescs ("Fechs de Cobro™). Por wnio, Ia pritera Fecha de Cobro scrd e dia | de Jjunio de 2010,

2,2, Interés de demora

La Cédula Hipolecaria tondrd, an caso de impago de los intereses y/o ¢ principal en Jas fechias en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo &l caso
de vemeimicuto anticipado de Ja Cédula Hipotesaria), un tipa de interés de demora adicional al tipa de interés nominal anual fijo de ta Cldula Hipolcoaria,
del 2,00%, sobre ¢f salda nowminal pendiente de cobro de las Cédulas Hiputecarias impagadas.

Diche interés de demora serd objeto de capitalizacién anual y devengard nucvamentc intereses de dermora,

Cuando haya habido un impago de intercses de la Cédula Hipotocaria en ln Fecha de Gobro que correspanda ¢ aquella otra en que se produrcs un impago

de intereses de [n Cédula Hipotecaria, ¢ Emisor debers notificar al titalar de 1a Cédula Hipolecariu In fecha en la que vaya a realizar el pago de intereses al
menos, dos (2) Dias Habiles anteriores n la fecha del corespondicnte ingreso.

3, AMORTIZACION DEL YALOR NOMINAT,
3.1. Amortizacion ordinaria

El valor nominal o capital de esta Céduls Hipotecaria se amortizard, pot reenbolso de su valor nominal ¢f din 3 de junio de 2013 (“Feehn de
Amortizacion”) mediante un Gnico pago, ef segundo (2°) Dia Habil anterior s la Fecha de Amortizagion, tode ello sin perjuicio de otvs weusrdas que s
aleancan con ¢l titular de la preseate Cédula Flipotecaria.

3.2. Amertizacion antlcipada obligateria

Se produciid obligalori te ¢l vencimiznto anticipado de Ja Cédula Hipoteearia en cualquicra de log 5

(A) En caso de impago de los intercses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin parjuicio del devengo de iniereses de demora.
(B) En el supuesio de que s¢ modificara Ia normativa flecal de fonna Que se ctablecieran impucsioy, tasas o refenciones sobre los pagos realizados

al tencdor de la presento Cédula Hipolecaria, en concepto de interés por la Cédulz Hipotecaria que afecten significativamente al equilibrio
hnanciero del tenedor.

e e e

9F37396308
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{C) Encatodei plimi de cualosquitra declaraciones y g las efectuadas por ¢l Emisar o ¢l suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
» cunlesquiera de sus futuros tenedores o tiulares, sin que dicho § plimiento gea subsanad

(D} 5i de conformidad cun lo establecido actualmente en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los Hmites generales de cmisidn
provistos por ¢l Endsor, &te deberd resstablecer ed equilibrio, bien medinnte:

(i) la realizacidn de un depdsito de efectivo o de fondos piiblicos en ¢l Banco de Espaiia,
(i) la adquisicion de cédulas hipotecanas ¢n ¢l mercado,
(iii) ] atorgamicnto e puevos préstamos o créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotacarias, aptog para servir

de eobertura da cédulss hipotecarias Asimismo, se podrin suscribir avales bancarios o seguros de erédito, en los \énninos
previstos en cf articulo 5.2, del Real Decreta 716/2009, de 24 de abril, con 1a finalidad de que los préstamos o créditos que
hubiesen perdido su condicion de elegibles pam ¢l citedo computo del limite de emisién de eédulas, Is recupenin; o

(iv) Ia atectacién al pago de las cédulas de nuevos actives de sustitucitn, de Ins mencionados en el articulo 17.2 de lo Lay /1981,
de 25 de maizo, siempre que con ello no s superen 108 limites establecidos en ¢l segundo parmfo def artculo 16 de la Lay
2/19%1, de 25 de marzo.

() ta amortizacidn anticipada de las cédulas hipotcearias por ¢ emitidas. Esta amortizacién, en su cago, podria [levarse a eabo
por sorten cntre tas cédulas hipotecaring emitidas por el Emisor, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecana, por tanto, verse
amartizada anticipadamente.

Fin caso de amortizacion anlicipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢f precio de amorntizacién de Ja Cédula Hipotecaria scis a Ia par.
3.3, Amortizacitn snticipada voluntariag

A parlir de la Fecha de Destmbolso el mmisor podrd amortizar, total o parcialmente, anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria, mensualmente, =
gogendo (2*) Die HAbIl anterior el dit 3 de cada ines,

Ent casa de que el Emigor vayn a opiar por la amortizacién anticipada voluntaria deberd ponerlo ¢n conocimiento del titular de la Cédula Hipoleearia, al
menos, siete (7) Dias Hibiles con anterioridad a 1a fechs en que vaya a produtirse el ingreso por la amortizacién de Ja Cédula Hipotecaria.

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecoria, ¢l Esisor ingresard, con fecha valor inismo dia, en la fecha comespondienie ¢n que vays &
praducirse tn amortizacion de ln Cédula Hipotecarin, en 1a cucnta que ol titular de Ja Céduls Hipotecaria designe al efecto, el importe de la siortzacién de
tu Cddula Hipotecaria que sera (i) el cien por cien (100%) del importe amontizado de la Cédula Hipotecavia més (ii) los intereses exdinarios devengados y
na pagados por ¢l principal que se mmortiza, hasta el Gliimo din del Periodo de Devengo de Intereses en la que se realiza la Amortizacion Anticipada
Voluntana.

4. FORMA DE

Log intereses y ¢l principal s pagarin en las fechas comespondientes, mediante abono en Ja cuenta que designe et tenedar de la Cédula Hipotecaria,

Los pagos realizados por &l Emisor de coalesquiera cantidadcs (de interuses o principal) debidas al tenedor de Ja Cédula Hipolecaria en virtud de I misma
¢ entenderan realizados en primer lugar, en su caso, on concepto de intereses de demora, en scgundo Jugar, ¢n conceplo de inlereses ordinarios
devengados y en wercer lugar, ¢n s4 caso, en conceplo de amontizacion de principal,

5, VARIOS.

A los efectos de la presente Cédula Hipotecaria, se considerartn dfas habiles todos los dlas que no sean festivos en Madrid capital o dias inhdbiles segdn ¢l
calendatio TARGET?2 (Yrans Buropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dins Hébiles™).

E) Emisor y el 1enedor en cada momento de lu p Cédula Hip ia se ten exy a los Juzgados y Tribunalea de la villa de Madrid
para coalguier cucstibn que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria,

£n Madrid, a 28 de ;nayo de 2009

CAIXA D’ESTALYIS DE CATALUNYA

Firmma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D’ESTALYVIS DE CATALUNYA

La presente “Cédula IHipetecaria " SE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA (“CAIXA CATALUNYA®), (en adelante, ¢l
“Emisor™),

La presente Cédula Hipotecaria st eniite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelite, *CAJA MADRID™), con dumicilio en Madrid, Plaza de Celenque n* 2, inscrita en o Registro Mercantil dc Madrid, al Tomo 3.067 gencral,
Folio 20 y Hojs nlinero M-52.454; y con C.LF. ntimero G-28029007,

Ly presente Cddula Hipotecaria singulor SE RIGE POR lo Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, ¢n su redaccién vigenis
en cada momento y actualmente ¢l Real Deereto 7162009, de 24 de abril, pot o que s¢ desarrollan determinados nspecios de la citada Loy, Al tenedor do
Iz presente Cédula Hipotecania [e conespoixden los derechos, accioues y privilegios que le otorgan las citadas Loy 2/1981, de 25 de narzo, o) su redacoion
vigmle y actialmenic e} Real Decreto 716/2009, de 24 de abhil; de esta forma, tanto o cobro del principal como de log intereses de la Cédula Hipotecarin
estéin, de acuerdo con ¢l urticulo 12 de 1y citada Ley, eapecialmente garantizados, sin necesidad de inscripei6n registral, por hipoteca sobre todas las que,
¢n cualquicr momenlo, consten inseritus a favor del Bmisor ¥ 1o estén afccms & onision de bonos hig ins, sin pesjuicio de 1a responsabilidad
putrimonial universal del mismo y otrug garantius que pucda establecer In normativa que le 3ca de aplicacion,

Vv

El valor nominal de la Cédula Hipotegaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de ¢uros y se canite al 99,944200% de su valor nomina),
INTERESES S NGAN Y $US V| ] A

2.1 Intoréds ordinario

2.1.1, Tipo de Interés

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria devengars un interés nominal anunl fijo de 3,25%.

A la hora de proceder sl caleulo de Jos intereses devengados de la Cédula Hipotecuia, en cualquicr Perfodo de Devengo de nteroses se tomardn como
basa log dins efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses y un adio compuesto por los dias cfectivos de dicho afio (es decir, base
Actunl/Aciual).

1.i,2, Devengo de Intereses
El tipo de interds serd devengado y pagadero de Ia siguiente forma:

Los Periodos de Devengo de Interuses tendrin una duracion anual, siende ¢l perlodo exisicnte entre ol mismo dia dc cada ailo coincidente con ¢l 3 de Jjunio
tincluyendo ¢ dia inicial, y cxcluyendo ef dia linal de dicho perfoda), o en caso de que cualquicrs de cllos no sea Din Habil, &) Dia HAbil siguiente, El
primer Periodo de Devengo de Iniereses comenzard 8l 3 de junie de 2009, coincidiendo con la Fecha de Cesembolso (incluido), y fioalizard el 3 de Junio
de 2010 {excluido).

En caso de amortizacin anticipada parcial de Ja presente Cédula Hipotewaria, ¢l segundo (2°) Dia Habil posterior a Ia fecha eu la qgue se realice un pago
por dicha amortizacidn anticipada determinarh el fin del Periodo de Devengo de Intereses en curso y ¢l pago de lox intereses devengados por In parte del

principal que sc amostice anticip nente, Josc ¢i Periode de Devengo de Intereses en curso por ¢l principal pendiente u partir del segundo 27
Dia Hibil posterior a dicha fechy de amortizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de intecds que resultc de cada Pedodo de Devengo de Interescs serd pagadero, sin petjuicio de oos acuerdos que s¢ alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipolcearia, con cardcler previo a su vencimienio, anies de las 18.00 horas (hora C.E.T.) ded segundo (2%} Dia Hbil anterior al dia de
linalizacion de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobra™). Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro sers el dfa § de junio e 2010,

1.2, luterés de dempra

la Cédula Hipotecaria tendrd, en caso de impago de Jos intereses y/o el principal en Ins fechas en Jas que dichos pagos fuertn exigibles (inchuyendo el ceso
d¢ vencimianto anticipado de In Cédula Hipoteearia), un tipo de interés de demor adicional al tipo de interés nominat anual fijo do 13 Cédule Hiputearia,
del 2,00%, sobre ¢f saldo noninal pendiente de cobro de Ias Cédulas Hipotecarias impagadas.

Dicho interés de demora seri objeto de capitalzacion anua) y devengard nuevamente tutereses de domora.

Cuando huya habido un impaga de intereses de la Cédnla Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponda o aquella otra ¢n que se produzea un impago
de intereses de Ja Cédula Hipotecaria, el Emisor debers notificar al fitular de Ja Cédula Hipotecaria 1 fecha en la que vaya a realizor el pago de inlereses al
menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a la fecha de) correspandients inpreso.

3. AMORTIZACION DEL YALOR NOMINAL
3.1, Amortlzacién ordinacia

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria s¢ amortizard, por reembolso de sy valor nominal ef dfa 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién”) medinnte un dnico pago, el segundo (27) Dia Habil anterivr a Ja Fecha de Ameniizacion, todo ¢llo sin peruicio de otros acueidos que se
alcancen con el titular de la presente Cidula Hipotecarin,

3.2. Anwertizaciée anticipada obligatoria
3¢ producira obligutori el vencimiento anticipado de la Cédula Hipotesariz ¢n cunlquiers de los siguicmies SUpLCSIOS:
(A) En caso de impago de 1os intereses de la presente Ciddula Hipotecariy, v sin perjuicio del devengo de intereses de denora.

(B) En el supuesto de que se modificars Is normativa fiseal de forma que s2 cstablecicran impuestos, (asas o Tetenciones sobre los pagos realizados
il tenedor de la presente Codula Hipotesaria, en concepto de inverés por ln Cédula Hipotecaris que afecten significativamente al cquitibrio
=" (inancierg det tenedor.

9F3796907
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(C) Encasodei plimi de cuniesquiera declaraci y garantias efectuadas por ¢} Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
n cunlezquiera de sus futuros tenedores o tndares, sin que dicho incomplimiento sen subsanadoe.

(D} Si de conformidad con lo establecido actuslments en €l Real Decreto 7T16/2009, de 24 de abril, se superan los 1lmites gonemles de omnisidn
prévigios por el Emisor, dste deberd reestablecer cl equilibrio, bien mediante:

(i) la realizacidn de un depdsito de electiva ¢ de fondos piiblicos ¢n ¢l Banco de Espafia,
(0 fa adquisicitén de cédulas hif ias en ¢} mercado,
(i el plorgamiento de nuovos préstamos o erdditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos par servir

de cobertur de cédulas hipotecarias Asimismo, s¢ podrin suscribir avales bancarios o seguros de erédito, en los Wnninos
previstos en ¢l articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o criditos qui
hubiesen perdido su condicién-de clegibles par o citudo eémputo del limite de omisidn de cédulus, la recuperen; o

(iv) la altctavion al pago de Ins ¢édulas de nuevos aclivos de sustitucion, de los mencionados en el artleuto 17.2 de laLey 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no sc superen los limites establecidos en e! segundo pérmafo del ertfculo 16 de ln Loy
2/1981, de 25 do marzo.

) la amortizaoidn anticipada de las cédulus hlporecarias por &1 emitidas. Esta amortizacién, en su caso, podrla llevarse a ¢abo
por sorteo entre 1as cédulas hipolecarizs emilidas por €l Enisor, pudicado la presente Cédula Hipotecaria, por tanto, verse
amortizadn anticipadamente.

En caso de amortizagion anticipada por 1os supnestos (A), (B). (C) o (D) anterores, ef precio de amortizacidn de la Cédula Hipotecaria serd a 1a par.
3.0 Amortizaclén auticipada veluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso €l emisor podrd minortizar, total v parcial
sepundo (2*) Din Habil anterjor al din 3 de cada ines.

En caso de que el Bmisor vaya 4 optar por la aimortizacion anficipada volunluria deberd ponerlo en conueimiento del titular de ln Cédula Hipotecnria, al
nienos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad & fa fictm en que vaya a producirse el ingreso por ls smortizacién de 1a Cédula Hipotecarin,

Una vez comunicado al tituler de Ja Cddula Hipotecaria, ¢! Emisor ingresani, con techa valor mismo dia, en la fecha comespondiente en quo vaya a
producirsc |a umortizacién de Ja Cédula Hipotecaria, ¢n 1a cucnta que ! titular de la Cédula Hipotecaria dosigne al efecto, @ importe de la amortizacion de
Ia Cédula Hipotecaria que serk (i) ¢ cien por cien {100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipatecaria més (i1) los intereses ordinarios devengados y
no pagados por ¢l principal que so amortiza, hasta €l Gltimo difa del Periode de Devengo de Intereses en la que s¢ renliza lo Amortizacidn Anticipada
Voluntarin.

la presente Cédula Hipotecuria, wensualiente,

4. FORMA DE PAGO,
Los intereses y el principal sc pagarén en las fechas correspondicntes, mediante abono en la coenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria.
Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiern idades (de i o principal) debidas o} dor de ia Cédula Hipotecaria en virfud de 1a misma

1¢ entenderdn tealizados en primer lugar, en su cus0, en concepto de intereses de demora, en sogundo luger, en coneepto de intereses ondinarios
devengados y en tercer Jugar, £t Su cASD, on concepto de amortizacién de principal.

5. YARIOS,
A los efectos de 1a presente Cédula Hipolecaria, se considerarin diss hibiles todos los dias que no sean feslivos en Madrid capilal o dias inhdbiles septn ¢l
culendario TARGETZ (Trans Furopean Automated Real:Time Gross Settiement Express Transter Systam) (*Dias Heblles").

£) Biisor y €l wenedor en cada momicnto de la prescnte Céduls Hipotecaria s someten expresamente 8 fos Juzgados y Tribunales de !a vitla de Madrid
para cualquier cuestion que pucda suscitarse en relacién con 1a Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

CALXA D’ESTALYIS DE CATALUNYA

Firma y sello
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CAIXA CATALUNYA %}';;

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA

La presente “Cédula Hipotecaria * SE EMITE POR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA (“CAIXA CATALUNYA™), (en udelnnte, o
“Emisor™).

La presente Cédula Hipolecaria se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque o™ 2, inscrita en e Registro Mercanti! de Madrid, al Tomo 3.067 general,
Folio 20 y Hoja nimero M-52.454; y con C.LF. nimero G-23029007.

La presente Cédula Hipatecaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulscion del Mercado Hipoiecario, en su redaceion vigenie
on cada momento y aciualmente of Real Desreto 71672009, de 24 de abrit, por el que sc desarrollan detesminados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
la presente Cedula Hipotecaria je comwsponden los derechas, acciones y privilegios que le otorgan las citodas Ley 271981, de 25 de marzo, en su redacoién
vigente y actualinente ¢l Rerl Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esia forma, tant of cobro del principal coina de los ittersses de la Cédula Hipotzcaria
estén, de acuerdo con et articulo 12 de 1a citada Ley, especial garanlizados, sin idad de inscripeion registral, por hipotcea sobre iodas las que,
et cualqui 0, inscritas @ favor del Emisor y no estén afectas a emisidn de bonas hipotecarios, sin perjuicio de la respunsabilidad
puirimonial universal del mismo y otras garantias que pueds establecer la nomativa que le sea de aplicacion,

1. V, R NOMI O CAPITAL.

El valor noninal de ta Cédula Hipoteraria cs de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ emitc a) 99,944200% de su valor nominal,
2. INTERESE SBE DPEVENUGA YENCIMIENTOQS.

2.1 Interés ordinariy

2.1,1, Tipo de Interés

El valor nominal de Ja presentc Cédula Hipoteearia devengari un interés nomine! aual fijo de 3,25%,

A la hora de proceder al cilculo de Jos intereses devengados de 1a Cédula Hipoteearis, en cualquier Periodo de Devengo de Intereses se tomarin cooio
basc Jos dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de lntereses y un aio compucsto por los dias efectivos de dicho aio (es decir, base
Actunl/Actnal).

2.1.2, Devengo de Intereses

El tip de interés sed devengado y prgadero de I siguignte foma:

Los Periodes de Devengo de Intereses tendran una durscién anual, siendo el periodo existente entre ol mismo dia de cada afio coincidente con el 3 de junio
(incluyendo of dia inicial, y excluyendo cl dia tinal de dicho periodo), o en caso de que cualquiera de ellos no sea Dia Habil, cf Dia Habil siguiente. Bl
primer Perivdo de Devengo de Intereses comenzarh ¢l 3 de junio de 2009, coincidiendo con Ia Fecha de Ix bolso (incluida), y finalizars ¢ 3 de Junin
de 2010 (excluida).

En caso de amontizacion unticipada parcial de Ja prescnte Cédula Hipoweearia, «f scgunda (2% Dia Habit posterior a fa fecha en la que se realice un pago
por dichn amortizacién anticipadu determinara of fin del Periodo de Devengo de Intcreses en curso y el pago de los intereses devengados por |a paric del
principal que se amortice anticipad: , teniéndose cl Perodo de Devengo de Intereses en curso por ¢l principa) pendiente a partir del segundo (2°)
Dia Habil posterior a dicha fecha de antortizacion anticipada.

1.13 Pago de luterescs

El tipv de interds que resulte de cada Periodo de Davengo do Interescs serd pagadere, sin perjuicio de atros acusrdos que se aleancen con e titular de la

presente Cédula Hipotecaria, con cardcter provio a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (27 Dia Habil.anterior al dia de

finalizacion de cada Periodo de Devengo de Intereses ("Fechia de Cobra™). Por tantv, Ja primera Focha de Cobvo sers el dia 1 de juniv de 2010.

2.2, Interés de d i

La Cédula Hipatecaria tendrd, en ¢aso do impago de los intereses yio el principal en las fechas e las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el casy

de vencimiento anticipado de ta Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora adicional al tipo ds interés nominal anual fijo de la Cédula Hipotecaria,

del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de fas Cédulas Hipotecarias impagadas.

Diche interés de demora send objelo de capitalizacion anual y devengard interescs de d

Cuando haya hubido un impago de intcreses de la Cédula Hipotecaria en la Pecha de Cobro que corresponda 0 aquella oura ¢n que se produzea un impago

de intereses de Ja Cédula Hipotecarin, el Erisor deberd netificar al litular de ta Cédula Hipotecaria [a fecha en 1a que vaya a realizar ol pago de intereses al

mienos, dos (2) Dias Habiles anteriores & la fecha dol correspondiente ingresa.

2 AMORTIZACION DEL YALOR NOMINAL

3.1, Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de csta Cédula Hipotecaria se amottizars, por reembolso de su valor nominal el dia 3 de junio de 2013 ("Fecha de

Amortzacién") mediante un tnico pago, ¢l scguado (2") Dia Hébil anterior a la Fecha de Amariizacidn, todo ello sin perjuicic de otros ocuerdos que se

alcancen con ¢l tituler de [a presente Céduta Hipotearia.

3.2 Amorteacidn anticipads obligataria

Se producirh obligatoriamente el vencimiento anticipado de la Cédula Hipoiecaria en cualquiera de los siguicnies supuestos:

/(A) En caso de impugo de lus intcreses de Ja Iresente Cédula Hipotecaria, y sin petjuicio del devengo do intereses de demora,

/4B Ene supuesto de gue g2 modificara Is normativa liscal de fonma que s¢ cstableci imy , 18585 O i sobre Jos pagos realizados
’ al 1enedor de la prescnte Cédula Hipotecaria, en conctplo de iniercs par la Cédula Hipotevaria que afecten significativamente al equilibrio
a financicro del tenedor,

ot

d
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(C) En caso de incumplimicnto de cualesquiern declaraciones y garantias efectuadas por | Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
a cualesquicra de sus tiituros lencdores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea suhsanado.

(D) Si de conformided con lo establesido actusimente en ol Rent Decreto 71672009, de 24 de abril, so superan 105 limites gencrles de smisién
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer ¢l eqyuilibrio, bivn mediante:

(i} la realizacidn de un depdsito de efectivo o de fondos pliblicos en el Banco de Espafa,
(i} 1o adquisicitn de cédulas hip ias en el do,
(iif} &l atorgamiento de nuevos préstamas o créditos hipotecarios o 12 adquisicitm de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipolecaries Asimismo, s¢ podedn suseribir avales bancariog u seguros de crédito, en los ténninos
previstos en ¢l articula 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstanos o créditos que

‘hubi perdido su dicion de elegibles para cl citada cémpulo del limite de isién de édulas, la peren; o

(iv) Ia afectacion al pugo de las cfdulas do nuevos activos de sustitucion, de los mencionados en ¢l articulo 17.2 dela Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no se sup Tos Himites blecidos en el segundo phrrafo del ariculo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

V) la amortizacién anticipada de lus cédulas hipoteoarins por ¢l emitidas. Esta smortzacidn, cn i caso, podria llevarse a cabo

por sorteo cnire las oédulas hipotecarins emitida por el Etnisor, pudiendo lu prescnte Cédula Hipotecaria, por tante, verse
amontizada auticipadamente.

En easo de smortizacion anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de Ia Céduta Hipotecaria serd a fa par,
33, Anortizacidu anticipads volunturia

A partir de la Fecha do Desembolso el smisor podrd amortizar, total 0 §
segunde (2% Dia HABH anlerior al dia 3 de cada mes,

En caso de que el Emisor vitya u optar por Ja amortizacidn anticipada voluntaria deberd ponerfo en conocimiento del titular de ta Cédula Hipotecarin, al
menos, sicte (7) Dias Habiles con anterioridad & la fecha en que vaya producirst el ingreso por la amortizacion de la Cédula Hipotecaria,

anticipad; t¢ |a presente Céduta Hir i, 1 e

Una vez comunicada al titular de ta Cédula Hipotecaria, et Emisor ingresard, con fecha valor mismo di, en la fecha correspondiente en que vaya a
producirse Jn amortizacién de Ja Cédula [lipoteearia, en ta cuenta que cf titular de Ja Cédula Hipotcearia designs al efecto, el importe do la amottizacion de
in C&duta Hipotecaria que serh (i) ¢} cien por ¢ien (100%) del importe amartizado de In Cédula Hipotecaria mis (ii) loz intcreses ordinarios devengados y
no pagados por el principel que se amortiza, hasta el SHtimo dis del Perfodu de Devengo de Intereses en la que sé realiza la Amortizacién Anticipadn
Yoluntaria,

4. FORMA DE PAGO,

Los intereses y el principal 2e pagarfn en las fechas correspondientes, mediants abono en la cuenta que designe ¢l tenedor de la Cédula Hipotecaria.

Los pugos realizados por el Emisor de cuglesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria en vinud de ln misma
o entenderdn reslizades en primér Jugar, €n su caso, en concepto de intereses de demom, en scgundo Jugar, en concepio de intereses ordinorios
devengados y en turcer fugar, en su €350, en concepto de amorizacién Je principal,

5. VARI

A los efcetos de la presente Cédula Hipotecaria, se considerarin dias habiles todos los dias que no sean Jestivos en Madrid capital o diss inhibiles segiin ¢l
calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) ("Diss Fibiles™).

E1 Emisor y ¢! tenedor en cada momento de Ja presente Cédula Hipotecaria 3¢ soieten expresamente a los Juzgados y Tribunales de 1n villa de Madrid
paty cualquicr cuestitn que pueda suscitarse en yelaciti con ta Cédula Hipotecaria.

En Madnid, a'28 de mayo de 2009

CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA
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CAIXA CATALUNYA %,%

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA

La prescate “Cédula tiipotecaria * SKE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA (“CAIXA CATALUNYA™), (en adelante, of
“Emizor"),

La presente Céduly Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID"), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque 0°2, inscrita en el Repistro Mercantil de Madrid, al Toma 3.067 general,
Folio 20 y Hoja nimuro M-52.454; y con C.LF. nimero G-28029007.

La presente Cédula Ripoteearia singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipoteearlo, en sy redaceidn vigente
€n cada momento y actualmesite e Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarro)lan detesminados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de

lu p Cédula Hip 4 Je comespoidua Jos derechos, y privilegios que Ic otorgan las citadas Ley 211981, do 25 de mavzo, e su yedaccidn
vigente y actuaimente ¢! Real Dexreto 716/2009, de 24 de abril; de esta fonna, tanto <l cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria
estén, de acucrdo con ¢ astieulo 12 de la ¢citada Lzy, especial 3 izados, sin idad de inscripeitn registral, por hipoleca sobre todas Tas que,
€0 cualquier momento, consten inscritas n faver del Emisar y no cstén afectas # anision de bonos hipatecarios, sin perjuicio de la responsabifidad

patrimonial universal del mismo ¥ otras garantias yue pucda establecer la normativa que le sea de aplicacidn,

1. YALOR NQMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de la Cédula Hipotevaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros ¥y s¢ emile ul 99,944200% de sy valor notinal,
L INTERESES i SE YENGA S z MIE
2.1 [uterds prdinario
2.1.). Tipo de Interés
El valor nominal de Ja presente Cédula Hipotecaria devengara un interés nominal amval fijo de 3,25%,
A la havs de proceder al calewlo de los interescs devengados de 1a Cédula Hipotecaria, en cualquier Petiodo de Devengo de Intercses se tomankn conyo
base loy dius cfcclivos existentes en i

icha Periodo de Devengo de Inteyeses ¥ un afio compuesto por los dias eftctivos de dicho afio {cs desir, base
Actual/Actuat).

2.1.2, Devengo de Intereses

El tipo de intorés serd devengada y pugadero de 1a siguionie forma;

Los Perfodos do Devengo de int tendrdn una d ion anval, siendo e perfodo existenie enire ol mismo dia de cada afio coincidente con el 3 de junia
(incluyendo &l g inicial, ¥ excluyendo of dia final de dicho pesiodo), o on easo de que cualquicra de sllos no sea Dia Habil, of Dia H4bit siguiente. EI

primer Perindo de Devengo de Intereses comenzari el 3 de junio de 2009, coincidiendo con Ja Fecla de Desenbalso (ineluido), y finalizars of 1 de Jjunio
de 2010 (exeluido),

En caso de amontizacion anticipada parcial de la prescute Céduls Hipoteearia, cf segundo (2°) Dia Habil posterior a la fecha op Ja que 36 realice un pago
por dicha amottizacién anticipada determinara ¢l fin del Perfodo de Devengo de lutereses en curso y el pago de los intercses devengados por la parie de!
principal que s& amortice anticipad, manteniéndose ¢l Periodo de Devengo de bitereses n curso por ¢l principal pendiente a partir del segundo (29
Dia Habil posterior a dichn fecha de anortizacion anticipads,

2.1.3 Pago de Intereses

El lipo de intents que resulte de cadn Periodo do Duvengo de Inforoses serd pagadero, sin petjuicio de otros Beusdos que se aloancen con ef titwlar de Ju
presente Cédula Hipotecaria, con caracter Previo n su vencimiento, antes de las 18,00 horas (hora C.E.T.) del segunde (2"} Dia Habil anterior sl dia de
tinalizocién de cada Perindo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro™). Por lanto, Ia primera Fezha de Cobro serd ¢l dia 1 de junio de 2010

2.2. Interés de demora

La Cédulr Hipoteraria lendrd, en caso de impago de 108 interescs /o el principal en laz fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo &l caso
de vencimiento anticipade de Ia Cédula Hipotecaria), un Lipo de interés de diamora adicional al tipo de interés nominal anua) fija de la Cédula Hipotecaria,
det 2,00%, sobre el saldo nomina) peixdiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas.
Dichig interés de demora serd objeto de capitalizacién anyal y devengard nuevamente inferescs de denora.
Cuando baya habido un impago de intcreses de la Cédula Hipatecaria oo Ja Fecha de Cobro que cofrespenda 0 aquella otra on que s produzes un impngo
de infereses de 1a Cédula Hipotecaria, el Emisor deberd notificar af titular de la Cédula Hipotecaria la focha a1 la que vaya a realizor ol pago de intereses al
mettos, dos (2) Dias Habiles anteriores 4 la fecha del comespondiente ingreso.

A g OR N
3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de csta Cédule Hipotecaris se amortiard, por reembolso de su valor auminal ¢l dia 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Ameortizaciin) mediante un iinico Pago, el segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacion, todo ello sin Perjuicio de oiros acuerdos que se
alcancen con &f lnilar de la presente Chdula Hipotecaria,

3.2, Amortizacion anticipada obligatoria

el iniento anticipado de Ja Cédula Hiy 14 n cualquicra de fos ipf p 2
ra fl\) En coso de impago do los intersses de Is presente Cédula Hipotccaria, y sin pesjvicio det devengo de intereses e domora,
{B) Encl supucsto de que s¢ modificara 1a nonnativa fiseal de forma Que s cslabl

al tenedor de la prosente Cédula Hipotecaria, en concepto de interés por Ja Cédula Hi;ou:cnria que afécten signi
.o financiero del tenedor.
o

Se producira ohlij
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(C) Encasodei plimicnto de cualesquicra declaraciones y garantias efcotuadas por ¢) Emisor o of suscriptor de la prescnte Cédula Hipolesaria
2 eunlesquicrn de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho i li sea sut do.

(D) Si de conformidad con lo sstablocido actualments en ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se supcran los limiles generales de emisidn
previstos por el Emisor, éste deberd ressiablacer ¢l equilibrio, bicn mediante:

)] \a realizacién de wn depésito de efectivo o de fondos piblivos en ¢l Banca de Bspaiia,
(if} la adquisicion de cédulas hipotecerias ¢n ¢l mercado,
(ii) ¢l olorgamiento de nuevas pré o oréditos hipoteearing o la adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertuzs de cédulas hipotecarias Asimisino, s¢ podran suscribir avales bancariot o seguros de crddiio, eu los léminos
previstos en ¢ artlculo 5.2, del Real Decreto 71672009, dé 24 de abnil, con la {inalidad de que log préstamos o créditos que
hubi perdido su condicién de elegibles pant ¢f sitado cémputo del lmite de emisidn de eédulas, [a recuperen; o

(iv) Tu niectacion sl pago de lag cédulas de nueves aclivos de sustiteion, de los.mencionados en el artieula 17.2 de 1a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no se suparen los limites establecidos en ¢l segvndo pirrafo dol antfculo 16 de la Luy
271981, de 25 de marzo.

(v) |a minortizacién anticipada de las védulas hipotecarias por €1 emitidas, Esta amortizatitn, &n su caso, padria levarse a cabo
por soreo entre fas cédulas hipotesarias emitidas por ¢l Bmisor, pudicnda [a presente Céduta Hipolecaria, por lanlo, verse
umortizads anticipadamente.

Eu caso de sinenizueion anticipada por los supuestos (A), (B), (Cy o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sech a 1a par.

3.3, Amortizacién anticlpada voluntaria

A partiv de la Fecha de Desembolso el emisor podra mmnortizar, total o parcial snticipad el p te Cédula Hipotecaria, mensualmente, el
segundo (2°) Dia Hibil anterior al dia 3 de cada mnes.

En caso de que el Emisor vaya & optar por la amorizacion anticipada voluntaria deberh ponerdo en conotimisnio del titwar de ta Cédula Hipotecarin, &l
nenos, siste (7) Dins Hébiles con anterioridad a 18 facha en que vays a producirse el ingrezo por la amortizcién de ta Céduwia Hipotecaria.

Una vez camunicado al titular de la Cédula Hipotesaria, ¢l Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en Ia fecha carrespondiente en que vayz &
producirse la amortizacién de Ja Cddula Hipotecaria, en la cuenta que el titular do ta Cédula Hipotecaria designe al efecto, el iraporte de Ia amortizacién de
fa Cédula Hipotecaria que serd (i) ¢! cion por ien (100%) de! importe amortizado de la Cadula Hipatearia mds (i) los intereses ordinarios devengados y
wo pagados por o principal que se amoniza, hasta &l ditimo dfa del Periodo de Devengo de Intereses en 1a que sv realiza la Amontizacion Anticipadi
Volontaria.

4, FORMA DE PAGD.

Los intereses y el principal se pagaran cn las fechas correspondientes. mediante abono en Ia cuenta que dasigne &} tenedor de 1a Céduly Hipotecaria,

Log pagos realizados por el Bimisor de cualosquicea cantidades (de intervses o principal) debidas al tenedor de 1a Cédula Hipotecaria en vinud de ta misma
se culenderdn realizados en primer lugar, en su caso, en cORCEplo de interoses de demara, en segundo lugar, cn concepla de interescs urdinarias
devengados y en lercer luger, ¢n Su £aso, en conceplo de amortizacion de principal.

5, YARIOS,

A 103 efcotos de la presente Cédula Hipotecada, se considerardn dias habiles tdos los dfas que no scan festivos en Madrid capital o dfas inhibiles segin el
calendario TARGET2 (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Trunsfer System) (“Dias Hablles™).

El Emisor y ol dor en cada to de la p te Cédula Hip in s¢ oxpr te & los Juzgados y Tribunales de Ja villa de Madrid
pare cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con ls Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA
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CAIXA CATALUNYA %r%

CEDULA HIFOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA IVESTALYIS DE CATALUNYA

La presente “Cédula Hipoteearia  SE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA (“CAIXA CATALUNYA"), (en adelante, )
“Enisor™),

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (¢n
sdelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inseriu en # Registro Morcantil de Madrid, 8) Tomo 3.067 general,
Foliv 20 y Hoja nomerg M-52.454; y con C.LF. ntimero G-28029007.

La prasente Cédula Hipotccaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de reguiacion del Mercado Hipotecario, cn su reduccion vigente
€n cada momento y actuahinente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desacrollan deferminados Bspectos de Ja citada Ley. Al tenedor de
ta presunte Cédula Hipotocaria Jo correspunden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/198), de 25 de marzo, +n su redaccion
vigente y actualmenie ¢l Real Decrero 716/2009, dis 24 de abril; de esta fonny, tanto ¢l cobro dol principal como de los intercses de la Cédula Hipotecuin
estin, de acuerdo com el articulo 12 de I citada Ley, expecialmente garantizados, sin necesidad de inscripeién registral, por hipoleca sobre tadas Jas que,
on cualquier momento, consten inscritas a favor del Bunisor y no cstén afectas a emisi de bonos hif i0s, sin perjuicio de fa responsebilidad
patrimoninl universal del mismo ¥y obas gaiantiag que pueda establocer lu normativa que l¢ sca de aplicacion.

L VALOR NOMINAL O CAPITAL,
El vajor nominal de Is Cédula Hipotocaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos y 52 emite a 99,944200% de su valor nominal,
2 INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIEN 1309
er Inari
LL.1. Tipo de interés
El valor nominal de Iz presento Cédula Hipotecaria devengard un interés nomina) anual fijo de 3,25%,

A la hora de proceder al chlculo de jos intereses devengados de la Cédula Hipotecaris, en cualquier Pesfodo de Devengo de Intereses se tomardn como
bage lus dins efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses Y wn afio compuesto por las dins efectivos de dicho afio (es decir, bass
Actual/Actual),

2.1.% Devengo de Intereses

El lipo de interés scrd devengado y pagadero de la siguiente formp:

Los Perlodos de Devengo de Intereses tendrin una duracidn anval, siendo of periodo exislante entre &l mismo dla de cada o coincidente con el 3 de junio
(ncluyendo ef dla inicial, y excluyendo el dia final de dichg periodo), o ea caso de que cualquiers de ¢llos 1o sea Dia Habil, el Dia HAbil siguiente. E
primer Periodo de Devengo de Iniereses comenzach el 3 de junio de 2009, coincidiendo con Ia Fecha de D bolso (incluido), y finalizard ¢l 3 de junip
de 2010 (encluido).

En caso de amortizacion anticipads purcia) de Ja presente Cédula Hipotecaria, ¢! segundo (2°) Dia Habil posterior a la fecha e Ia que s& realice un pagn
por dicha amonizacién anticipada determinard o fin del Periodo de Devengo de Interescs &0 Curso y ¢l prgo de Jos interescs devengados por la parte del
prineipel que se armortice anlicipadamente, manteniéndose ¢l Periodo de Devango de Imtereses en gurso por ol principal pendients a partir del segundo (2¢)
Dia Habil posterior 1 dicha fecha de snortizacion anficipada,

2.1.3 Page de Intereses

El tipo de interés que naulte de cads Perfodo do Devengo de Intereses serd pagaders, sin perjuicio Jo otros scuerdos fjue 3¢ alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipolecaria, con canicter Previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2°) Dia Habil anrerior of dia de
finalizacion de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro™. Por tanta, la primera Fecha de Cobro serd el dia | do junio de 2010,
Z:2. Interés de demopa
La Cédula Hipofeearia tendra, en caso de impago de log intereses y/o el principal en las fochas & Ias que dichos pagos fueran cxigibics (incluyendo ¢l caso
de vencimiento anticipado de fn Cédula Hipateearin), w tip de interés de demorn adicional al tipo de interés nominal anual fjjo de la Cédula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre el saldo noming) poiwlicate de cobro de las Cidulas Hipotecarias impagadas,
Dicho interés de demera serd ubjeto de capitalizacién anual y devengard nucvamenie intereses de dermora.
Cuando haya habido un impago de intereses de Ja Cédyla Hipodecaria e Iy Fecha de Cobro que comresponda o aquella ouu en que se produzes un Impago
de intereses de Ja Cédula Hipotecaria, el Emisor deberd notificar al titular de 18 Cédula Hipotecaria I fecha en la que vaya a realicar el pago de intereses )
inenos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha del correspondicnte ingreso,

L AMORTIZACI Of W R NOMINAI
3.1 Aunortizncién ordinaria

El valor nominal ¢ capital de esma Cédula Hipotecaria sc amortizars, por reembolso de su valor nominal el dia 3 de Junie de 2013 (“Fecha de
Amorlizacién™) mediante un dnico PUE0, ¢l segundo (2" Dis Habil anicrior s ja Fecha de Amontizacion, 1o ullo sin pefjuicio de oiros acuerdos que se
aleancen con el fitutar do la presente Cédula Hipotecarin,

3.2. Amortizurion aficipads obligatoria
Se producird obligatori te ¢l vencimien(o anticipado de 1z Céduia Hipotecaria en cualquiers de Jos siguiontes supyestoy:
© (A) Encaso de impago de Jos intereses de In presente Cédula Hipoleearia, y siv pecjuicio del devengo do intereses de demora.

(B) En cl supuesio de que se wodificara a nomativa fiscal de forma “ue se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados

al ienedor de la present Cédula Hipotecaria, en conceplo de intorés por la Cédula Hipotecaria que aleclen significativainente a) equilibrio
financiero del tenedor, e

o T e ——
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(C) Encasudei plimiento de cualesquiern declaraci y garantias efeciuadas por el Fmisor o ¢l suscriplor de |a presente Cédula Hipotecaria
2 cualesquicra de sus futuros tencdores o Litulares, sin que diche i plimi sta sub lo

(D} S de conformidad con lo establecido ectualmete eu el Real Decreto 716/2009, do 24 de abril, 8¢ supcran los limites generales de emision
previstos par cf Emisor, éstu deberd reestablecer @l equilibrio, bien mudiante:

(i) In realizacion de un depdsito de efective o de fondos piiblicos en ¢l Banco de Espadia,

(i) Ia adquisicidn de cédulas Iy i35 cn el mercado,

(i) ¢l otorgamiento de nuevos pre o ertditos hip ios o In adauisicién de participaci hip jas, aptos para servir
de cobtura de cédulss hi jas Asimismo, s podnin suscribir avales bancarios o seguros de eridito, en los Erminos

previstos en el articulo 5.‘1: del Real Decreto 71672009, du 24 de abril, con la finalidad de que los présiamos ¢ eréditos que
hubiesen perdido su condicion de elegibles para ol citado computo del timite de emisidn de cédulas, Ta recuperen; o

{iv) \a afectacién al pago d¢ las cédulas de nuevos activos de sustinicion, de los mencionados en el articulo 17.2 de a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, sicmpie que con ello no se superen los limites establecidos en ¢l segundo pirsafo del articulo 16 do la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

(v} |n smortizacion anticipada do las cédulas hip jas por él idag. Hsta amortizaci6n, en su caso, podria Ilevarse a cabo
por sorteo entre las cédulas hipotecarins emitidag por el Emisor, pudiendo la prosente Cédula Hipotecaria, por 1anto, verse

anortizada unlicipadamente.
En caso di amorlizacion anticipada por 108 supucstos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizncion de la Cédula Hipolcearia serd o la pur.
3.3, Amortizacién snticipada voluntaria
A partic de ta Fecha de Descmbolso ¢l omisor podré amortizar, total o parcial , anticipad te lap te Cédula Hip ia, Iimente, ¢l
segundo (2°) Dia Hibil anterior al dia 3 de cada mes.
En caso de que e} Emisor vaya a optar por la amortizacidn anticipada voluntaria debesd ponerlo ¢n conocimiento del timalar de 1a Cédula Hipotcearis, sl
inenos, siets (7) Ding Habiles con anterioridad a 1a fechit en que vaya a producirse ¢l ingreso por fa amortizacién de la Cédula Hipotecaria.
Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria, el Einisor ingresord, con fecha valor mismo dia, en la fecha correspondientc en que vaya z
producitse 1a amottizacién dc Is Cédula Hipotecartia, en la cuenta que el titular de la Cédula Hipotcearia designe al efecto, el importe de la umortizacién de
\a Cédula Hipotecarin que serti (1) €l cien por cien (100%) del impone amortizado de la Cédula Hipotecaria mds (ii) los intereses ordinatios devengados y
no pagados por ol principal que s¢ wmortiza, hasta el Gitimo dia def Periodo de Devengo de Intereses en la que s¢ resliza la Amorizacidn Anticipada
Voluntiwia.
4. FORMA DE PAGO,

Lo intereses y of principal se pagarin on las fechas correspondientes, medianie abono en lu cuenta que designe of tenedor de Ia Cédula Hipoteeavin.

Los pagos realizados por ¢l Emisar de cualesq jora cantidades (de i o principal) debidas sl tenedor de la Céduls Hipotecaria en viitud de la misma
sv entenderin realizados en primer lugar, en su caso, en concepto de intereses de d , en segundo lugar, m pto de intereses ordinarios
devengados y en Ioroer Igar, en su ¢aso, €N GONCERLo de amontizacién de prinoipal.

5 VAR

A los efectos de la preseute Cédula Hipotecaria, s considerarin dias hibiles wdos los dias que no sean festivos e Madrid capital o dias inhbiles segin el
calendario TARGET? (Trans European Automaicd Real-Time Gross Settlement Express “Transfer System) (“Diny Hablles™).

E) Emisor y el tenedor &n cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se somelen expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de 1a villa de Madiid
para cualquier cuestién que pueds suscitarse en relacion con Ia Ciédufa Hipotecania,

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

CAIXA IESTALYIS DE CATALUNYA
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA

La presente “Cédaly Hipotecaria * SE EMITE POR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA ("CAIXA CATALUNYA™), (en adelante, el
“Emisor™),

La presente Cédula Hipotecaria se einite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID {en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Clenque n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, 2l Tomeo 3.067 general,

l Folio 20 y Haja nimero M-52.454; y con C.LF. némero G-28029007.

La presente Cédula Hipoteearia singuler SE RIGE FOR la Ley 2/198), de 25 de marzo, de regylacion del Mercado Hip fo, &n su redaccidn vigente
en cada momento y actualinenic ¢l Res) Deeroto 71 6/2009, de 24 de abril, por el qus se desarrolian determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor da
In presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan Ias citadas Lay 271981, de 25 de marzo, en wu redaccién
vigente y uctualinents ef Real Decreto 71672009, de 24 de abrl; de cgta forma, tanto ¢l cobro dej Principal como de Jos intereses de Ia Cédula Hipotecaria
esidn, dv scuerdo con el articwlo 12 de la citada Ley, especial garantizados, sin idad de inscripeién registral, por hipoteca subre todas las que,
 cuslyuier momento, consten inseritas a favor del Emisor y no esidn alectas o cmisién de bonos hip 108, sin pegjuicio de lu responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otrus grrantias que pucda establecer )a normativa que e sea. de aplicacion.

. VALOR N¢ CAFITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y sc emitc o) 99,944200% de su valor nomingl.
2} S QUE SE DE NY \d

21 Uyterés grdinarle

2,1.1. Tipo de interés

El valor nominal de In presente Cédula Hipotecaria devengard wi interds nowinal anval fjo de 3,24%.

A 13 hora de proacder al caleuto de los ; d gados de la Cédula Hipotecara, en oualquicr Periodo de Devengo de Intersscs se tomardn comg
base los dias efectivos existentes cn dichu Perioda de Devengo de Intercses ¥ uu ado compuesto par los dias efectivos de divho aiiu (c5 decir, base
Actual/Actual),

Ghe1aee1s
, inserpcidin 17
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2,1.2, Devengo de Interesey
El tipo de interés ser devengado y pagadern de Ja siguicnte forma:

Wanra, B, - 09003
Pl

l E Los Periodos de Devengo de Iintercses tondriin una duracion anual, siendo ¢ perado existente entre ¢l mismo dia de cada ajlo coincidente con ef 3 da junio
i (incluyendo ol dfa inicial, y excluyendo ol dia final de dicho perlado), o en caso de que cualquiern de ellos no sea Dia Hébil, of Din HAbil giguiente. El
LY primer Periodo de Devenga de Intereses Gomenzartd ¢l 3 de juaio de 2009, coincidiendo coi 13 Fecha de Desembolso (inclukio), ¥ finalizart el 3 de junio
£ de 2010 (excluido).
3§
Eg En caso de amonimcidn anticipada parcial de Ia presente Cédula Hipotecaria, ¢l segundo (2°) Dia Habil posterior a [a fecha en 12 que se realice un pago
& - por dicha amortizacion anlicipadu determinard ¢f fin de) Periodo de Devengo de Intereses en curgo ¥ ¢l pago de Jos intereses devengados por la parte del
5 3 principal que se ainortice anti ipad| . mantenidndose el Peripdo de Devengo de Intereses en curso por ¢l principal pendiente a partir del segundo (2¢)
E § Dia Habil posterior a dicha foehy de wmortizacion anticipada.
o=

' 53 2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte do cada Periodo de Devengo du Interescs serd pagadero, sin pesjuicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con el titular de Ja
| q

presente Cédula Hipolegatia, con carficter Previo A su vencintento, antes de Jag 18.00 horas (hora C.ET.) del sepundo (27) Dia Hébil antorior al din de
finalizacién de cada Perpdo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobre™). Por tanto, Ia primeru Fecha de Cobro seré el dia ) de juniv de 2010.

2.2, Interés de demora

l La Cédula Hipotecaria tendra, en caso de impago de Jos intereses y/o &l principal en las Fochas on jas Que dichus pagos fucran exigibles (incluyendo el vaso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria), un tipo de intenis de demora adicional a) tipo do interés nominal anual fijo de la C&dula Hipotecariy,
del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadus,

Diche interés de demors sea objete de capitalizacion aaual y devengard ouevamente intereses de demora,

Cuando haya habido un impago de intereses de Iz Cédula Hipotecaria cn la Fecha de Cobrg que coresponda o aquella otra en quo sc produzen un impago
de intereses de ly Cédula Hipotecaria, ol Ewisor deberd notificar al titular do Ja Cedula Hipolecaria Ia fecha en Ja que vaya  realizar ol pago de intereses al
menos, dos (2) Ding Habiles snteriorcs a la fecha det cormespondiente ingreso,

3 ORTIZACION DEL V [¢]

3.3, Amwrtizacién ordinaro

El valar nominal o capiil de csta Cédula Hipotecaria sc mnostizers, Por rcembolso de su valor nomina! ¢l din 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amortizacian™) medianic un dnico Paga, el segundo (2°) Dia Habil anterior a Ia Fecha de Amortizacién, todo ello sin petjuicio de otros acucrdos que se
nlcancen con el titulur de Ja presente Cédula Hipowecaria,

3.2, Amortizackén auticipada obligatoria

Se producint abligatoriamente el vencimienio anticipado de la Cédyla Hip 18 &n cunlquicra de los ig

. (A) Encaso de impago de los intereses de la presente Cédula Hiputccuria, ¥ Siy perjuicio del devengo de intereses de demorn.

(B) Hn cl supuesto de que se moditicara la nonnativa fiscal de forma ue s¢ extablesieran img . 14585 © retenci sobre {oy pagos realizados
al tenedor de ln presente Cédula Hipotecaria, e conceplo de interes por la Cédula Ripotecaria que afecten significativamentc 1) cquilibrio
. financiero del tenedor,

—
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{C) Encasodei plimiento de quiern declaraciones ¥ garanties efectupdas por ¢l Emisor o ¢l suscriptor d ta presenie Cédula Hipoteoaria
a cuslesquicra du sus futuros tenadores o titulares, sin que dicho i Jimi sra sut o

(D) Si de canformidad con lo establecidd ectmlmente ¢n el Real Decrsto 716/2009, de 24 de abril, s¢ superan los |imites gencrales de emision
previstos por ¢l Emisor, £ste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante:

[¢)] 1a realizacidn de un deposito de efectivo o de fordos péblicos en o Banco de Espaiin,

(ii) Ja ndquisicién de cédulas hipotecatias en ¢l inereado,

(iii) o otorgamicnto de nuevos prést o créditos hipotecurios o la sdquisicién de participaciones hiy ias, aplos para servir
de cobertura de cédulas hi jng Asimi g podran suscribir avales bancarios o seguros de erédito, cn los témninos

previstos en el grticuio S,.‘Z:—du[ Res) Degreto 716/2000, de 24 do abri), con la finalidad de que los préstamos o eréditos que
hubi perdida su condicién de elegibles para &l citado computo del tmite de emisidn-de cédulas, Ja recuperen; o

{iv) Ia alectacien al pago de lag cé&lulas de nuevos activos de suslitucion, de Jos mencionados en of articulo 17.2 de ta Ley 271981,
de 25 d marzo, siempre que con ello no se suprren los limites establesidos en &l gegunda phreafo det articulo 16 de la Ley
271981, de 25 do marzo,

(v} la amortizacién anticipada de Jas cédulas hip ias por &1 emitidas. Esta amortizacién, en su casa, podria llevarse a cabo
por sorteo enlrc Jag cédulas hipotecarias emitidas por ¢l Smisor, pudiendo la presente Cédula Hipotecasia, por tanto, verse
amovtizada anticipadamente,

Fn caso de izacion unticipada por los

gy (A), (B), (C) o (D)anteriores, ¢l procio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd a la por,
3.3. Amertizacién anticipada votuntaris

A partir de la Fecha de Desembolso ¢l cmisor podri amordizar, total o parcial anticipad Ie Ja presente Cédula Hipoteearin, mensualmente, L}
segundo (2) Dia Habil anterior of dia 3 de cada mes.

En caso de qua ¢l Emisor vaya u optar por la amortizacidn anticipada voluniaria deberd ponetlo en conocimiento det titular de-la Cédula Hipolecaria, al
menvs, siets (7) Dins Habiles con anterioridad a la-fecha en que vaya a producirse el ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria,

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria, el Emisor ingresari, con fecha valor misino din, en 1a fecha comrespondients en quo vayn u
producirse In amortizacién de ta Cédula Hipotecaria, en Ia cuenta que et titular de la Cédula Hipotearia designe at efecto, ¢l importe de la amortizacidu de
la Cédula Hipotecaria que seri (i) €l ¢ien por cien (100%) def importe amortizads de la Cédula Hipotecaria mds (i) los intcreses ordinarios devengados Y
no pagados por ol principal que se amortiza, hasia el Gltimo dic del Perfodo de Devengo de Intereses en la que se realiza la Amontizacion Anticipada
Voluntaria.

4, FORMA DE PACO.

Los intereses y & principal se pagarin en las fechas correspondientes, mediante abono e la enenta que designe ¢l ienedor de la Cédula Hipotecaria.

Log pagos reatizados por ¢l Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principl) debidas al tenedor de 1a Cédula Hipotecaria &n virtud de la misma
s¢ entonderan renlizados cn primer Jugar, en su €asy, en CORGEPLo du intereges de demora, en scgundo lugar, on concepto de inloreses ordinarios
devengados y en lercer lugar, en su caso, on conceplo de amortizacion de principal.

5. VARIOS.

A los efcctos de [a presente Cddula Hipotccaria, se considerarin dias hibiles todos los dins que no sean festivos an Madrid capital o dias inhAbiles segon cl
calendsatio TARGET2 (Trans Suropean Automuted Real-Time Gross Settiement Express Trangter Systam) (Dias Hibiles"™).

El Emisor y ¢} tenedor cn cada dela p Cédula Hip ia sc expr a os Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
pitra cualguier cuestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédule Hipotegaria,

En Medrid, 8 28 de mayo de 2009

CAIXA D'ESTALVYIS DE CATALUNYA

Pirma y setlo
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA

Lu presente “Cédula Hipoleenria * SE EMITE FOR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA (“CAIXA CATALUNYA" b (on adelante, of
“Emisor®).

La presente Céduls Hipotecaria sc emitc NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORRDS Y MONTE DE FIEDAD DFE, MADRID (en
adelanis, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscrim en ¢l Regiswo Mereantil de Madrid, &1 Tomo 3.067 gencral,
Folio 20 y Hoju nimery M-52.454; y con C.LF. ninmero G-28029007.

La presente Céduln Hipotecarin singular SE RIGE POR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de gulacidn del Meread Hip io, en su reduccion vigents
en cada momenta y actualmente ¢ Real Decrelo 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrullan detenninados agpectos de In citada Ley, Al tenedor de
la presente Cédula Hipotccaria le corvesponden los derechos, acciones y privilegios que le olorpan Jas citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccidn
vigente y sciuaimente ¢t Real Decreto TI6/2009, de 24 de abril; de es1a forma, tanto &} cobro de] prinicipal como de los interescs de [ Cédula Hipoteearia
estdn, de ucuardo con el articulo 12 de Iy cilada Ley. especialmente garantizados, sip necesidad de inscripeidn registal, por hipoteca sobre todes las que,
en cualquier n . eonisten inscritas a favor del Emisor ¥ no cptén afectas @ cmizidn de bonos ) ip ios, sin perjuicio de la responsabilidad
palrimoniul universal del mismo ¥ otras garant{as que pueda csiablecer Ja normativa que Je sea de aplicacion,

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor mominul de la Cédula Hipotegaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000,000) de ¢curos y 5¢ cmite al 99,944200% de sy valor nomingl.
2. INTERESES QUF SE DEVENGAN Y $US VENCIMIENTOS.

2.1 lnterés ordinayig

2.1,1. Tipo dg interés

El valor rominal de la prosente Cédyli Hipotecario devengard un interés nominal anval fijo de 3,25%,

A Ja hora de proveder al calealo de Jos intereses devengados de la Cidula Hipolezaria, en cualquier Pedodo dg i2evengo de Intereses se¢ lomardn cono
base los dlas cfextivos existentes cp dicho Periodo de Devengo de Intereses y un afio compucslo por los dias efectivos de diclio afio (¢s docir, buse
Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interds serd duvengado y pagadero de la siguicnle forma:

Los Perlodos de Devengo de intereses tendrén unz duracién anual, siendo el periods exisiente antre el misima dia de coda aiio coincidente con el 3 de junio
(incluyendo el din inicial, y exchuyendo o dia final de dicho periodo), 0 en caso de que cualquicra de ellos no sea Dia Hibil, e Dia Habil siguicine, Ef
rimer Periodo de Devengo de Intereses comenzard ef 3 de junio de 2009, goincidiendo con la Fecha de Dy bolso (incluido}, y finalizars of 3 de junio
de 2010 (eachuido).

En caso de amortizacion anticipadn parcial de Ta presente Céduia Hipotecaria, el segundo (27 Dia }&bil posteriar o la fecha cn la que se realice un pago
por dicha amontizacion anticipyda determinard el fin del Perfodo de Detvengo de Intcreses on curso ¥y &l pago de los intereses devengados por Ia parte del
principal que se mnortice anticipadamente, manteniéndose cf Petiodo dv Devengo de Intoreses on curso por el principal pend; a partir de} segund, (2"
Din Habi) pusterior a dicha fecha de amortizacidn anticipada.

2.1.3 Pago de Intercses

El tipo de interds que resulte do cada Perjodo de Devengo de Intercses serk Pagadero, sin perjuicio de owes acuerdas que se slcancen con ol titular de In
presente Cédula Hipotecaria, con cardoter Previo # su vencimieme, antes de las 13.00 horas (hura C.E.T.) de segundy (27) Dia HAbI anterior al dia de
finalizacion de cada Perfodo de Devengo de Intereses ("Fecha de Cobiro™). Por tanto, la primera Fecha de Cobro serd el din | de junio de 2010,

2.2 Iuterds de domors

La Cédula Hipotecaria tendri, en caso de impago de los mtereses ¥/0 ¢} principal o las fechas en los que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el coso
de vengimiento anticipado dc la Cédula Hipotecarin), un tipo de interés de demora adicional a) fipo de interés nominal anual fijo de Ja Cédula Hipotecaria,
def 2,00%, sobre cf saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas.

Dicho interds de demora serg abjeto de capitalizacion anual y devengers nucvamenie intereses da demora,

Cuando hnya habido un impago de intereses de ta Cédula Hipowcaria en I Fesha de Cobro que conesponda o aquella otra e que 5o produzce un impago
de interescs de Iz Cédula Hipotecaria, ¢f Emisor deberd notificar af titular de Ja Cédula Hipotoearia In focha en la que vaya a realizar ¢l pago de intereses al
manos, dos (2) Dias Habiles anteriores 8 Ja fecha del correspondiente ingreso,

A RTIZACI EL YALQR N
3.1, Amortizaclfn ardinaria

Amortizecién"y mediants un onico Pgo, ¢l segundo (2%) Dia Habil anterior a |a Fecha de Amonizacién, 10do ello sin perjuicic de oLos acuerdos que se
alcancen con e titular de fa presente Cédula Hipotevariu,

3.2. Amortizaclén anticipada obligatoria
Se producint obligatori ¢) vencimi anticipado de 1a Cédula Hipotecaria cn cuslquicra de log siguientes Supuesios:
(A} Enecasode impago de los intereses de la prosente Cédula Hipotecaria, y sin petjuicio dol devengo de intereses de demora

(B) En el supussio de Que se modificarn e nonmativa fiscal de forma que se estableviean impuestos, tasas o retenciones sobre lus pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepio de interds por 12 Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilibrio
tinangiers det fenedor.

9F3796902
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(C) Fun caso de incumplimiento de cuslesquicrn declaraciones y garantias efcotundas per ¢ Emisor o & suseriptor de la prescate Cédula Hipotoceria

2 cualesquicrs de sus fturos tenedores o titulares, sin que dicho incwmplimiento sen t do
(%) Si de conformidad con lo estblecido actuaimente en o Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se suf Jos limites g les de ctnisién
previstos por el Emisor, &te deberd recsmblecer ol equilibrio, bien mediante:
(i) 1a realizacion de un depdsito de efectivo o d¢ fondes puiblicos en of Banco de Espafia,
(ii) la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado,
(iii) el otorzami de nuevos pré o-créditos hipotecarios o 1a adquisicién di participagiones hipotccurias, aptos para servic
de cobertura de cédulag hi ias Asimismo, se podrin suscribir avales bancarios o seguros de erédito, en los trminos

previsios en ¢l articulo 5.2, del Real Deereto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que Jos préstamos o créditos que
hubiesen perdido su condicién de clegibles para of citado computo del liinite de emizidn de cédulas, 1a recupersn; o

{iv) la afectacion al pago de las cédulas do nuevos activos de sustitucidn, de log’ menoionndos en ¢l articulo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no s¢ superen Jos limites establecidos en ol segundo phmafd del articulo 16 de'la Lay
2/1981, de 25 de murxo,

) 12 amorizacién anticipada de lag ¢édulas hi ias por ¢) eTnitidas, Esta amortizacién, en su caso, podria Jlevarse a cabo

por sorteo entre: las cédulag hipotecarias cmitidas por el Emisor, pudiendo 1a presente Cédyia Hipotecaria, por tante, vense
wnortizada anticipadsmente.

En caso de amortizacién anticipada por log supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ol precio de amortizacion de la Céduls Hipateraria serd a 18 par.
3.3. Amertizacién anticipada voluntaria
A partir de Ja Fecha de Dogembolso el emisor podrh amortizar, toal o parcial , anticipad lap Cédula Hipotecaria, mensualmente, ¢
segondo (2°) Dia Hibil anterior al dia 3 de cada mes,
En caso de que el Emisor vaya a oplar por la amortizacion anticipada voluntaria deberd poneslo en conosimiento del titular de la Cédula Hipotecaria, al
menos, siete {7) Dias Habiles con antetioridad a fa fecha en que vaya a producire el ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria,
Una vez comunicade al titadar de la Cédula Hipotcearia, et Emisor ingresard, con fecha valor mismo dfs, cn la fecha cormespondiente e que voya 1
producirsc la amortizacién de la Cédula Hipotecaria, en la cucnia que ¢! titular de a Cédula Hipoteearia designe al ofwito, ¢l importe de la amnortizacion de
1a Cédula Hipoteoaria que serh (i) el ien por cien (100%) del importe amortizado de fa Cédula Hiputeciria més {if) los intereses ardinarios devengados y
no pugados por ef principal que se mmertiza, hasta ¢l Gllimo dia del Pedodo de Devengo de Interescs en In que s¢ realiza fa Amortizagidn Anticipada
Yoluntaria.
4. F G
Los intereses y cf principal se pagarin en las fechas correspondientes, edianie abono en I cuenta que desipne el tenedor de le Cédula Hipotecaris.
Los pagos realizados por ¢l Emisor de cuslesquier cunlicades (do intereses o principal) debidas al tenedor de Lo Cédula Hipotecaria ot virud de Iz misma
se cnlenderdn realizndos en primer lugar, en su caso, en conceplo de intercses de demora, en segundo lugar, en conceplo de intereses ordinarios
devengados y €n \wroer Jugar, én U caso, o concepto de amorticion de principal.
5. YVARIOS,

A los cfectos de Ia presente Cédula Hipotecaria, s¢ consideranin dias habiles 1odos Jog dins que no scan festivos on Madrid capital o dias inhibiles segln el
enlendario TARGET2 (Tvans European Automated Real-Time Gross Seitlement Express Transter System) (“Dias Héblles™).

E! Emisor y el tenedor en cada momento de Ia presents Caduls Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de I villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria,

En Madrid, 1 28 de mayo de 2009

CAIXA DPESTALVIS DE CATALUNYA

Firma y sello
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CEDULA RIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA

Lu preseniec “Cédula Hipotecaria " SE EMITE FOR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA ("CAIXA CATALUNYA™), (en adelante, el
“Emisor”).
La presente Cédlula Hipotecasia se ¢mite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en

udelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscrita cn ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 geneval,
Folio 20 y Hoja wimero M-52.454; y con C.1F, nbimero G-28029007.

asthn, de apucrds con el miticulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin pecesidad de inseripoion registral, por hipotcea sobre tudas las que,
en cunlqui N inscritas w favor del Emisor y no osién afectas a emision de bonos hif fot, sin perjuicio de la responsabilidasd
pattimonial usiversal del misino y otras garantfag que pucda ustablecer ta nonnativa que lo sey do aplicacion.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor pominat de ta Cédula Hipotecaria cs de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos Y S emite al 99,944200% de su valor nominal.
2. INTERESES E SE DEV. Y SUS VE

2.1 Interés ardingrip

2.1.L Tipo de interds

El valor nominal de Ia prosente Cédula Hipotecaria devengard un interés nomingl anual tjo de 3,25%.

A Ja horu de proceder al cdleulo du los intersses devengados de In Cédula Hipotecaria, ¢n cualquier Perioda de Devengo de buereses se tomardn como
base las dins efevtivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Interescs y un afio cotnpueslo por los dias efectivos de diche afio (s decir, base
Actual/Aciual).

2,1.2. Deveugo de Intercscs

El tipo de interés sech devengado y pagadero de ta siguicnic forna:

Los Perfodos de Devengo de: [nfereses tendrén una duracion anual, siendo ¢! perfodo existente entre £) mismo dia do cada afio coincidente con el 3 de junip
(incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo), o en caso de que cunlquiera de ellos no sea Dia Habil, ¢l Dia Habil siguiente, Bl

primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard ef 3 de junio de 2009, coincidiendo con Ia Fecha de Desembolso (inclvido), y finalizard ¢l 3 de junio
de 2010 (excluido).

En caso de amortizacion anticipada parcial de 1n presente Cédula Hipotocaria, el segundo (2°) Din Habil posterior a la fecha en la que &6 realice un pago
por dicha amortizacion anticipada determinarg cl fin del Perioda de Devenge de Inteccses en cursa y ¢l pago de los intereses devengados por In parte del

- principal que s¢ amortice anticipadamente, manteniéndose el Perfodo de Deveago de Intereses en curso por ol principal pendienic a partir def segundo (2

Dia Hibil posierior a dicha fecha de amovtiacion aoticipada,

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de intens que resulte de cnda Periodo de Devengo Je Intereses serd pagadeyo, sin petjuicio de otros scuerdas que se aleancen con el titular de Ja
presenle Cédula Hipotecariy, con cardcter previo a su vencimiento, anis de las 18,00 horas (hora C.ET.) del scgundo (27 Dia Habil entesior al dfa de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobre™). Por uinty, I primera Fecha de Cobro sexd el dfa | de junio de 2010,

2.1, Interés de demory

Lu Cédula Hipotecurin tendrd, cn caso de impago de log intereses y/o el principal en las fechas en Ias que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el caso
de vencimiento anticipado de Is Cédula Hipoteearia), un tipe de inlerds de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de ta Cédula Hipotecaria,
el 2,00%, sobre el selto nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas.

Dicho interds de demor sera objeto de capitalizacion anual y devengard nuevamente intereses de demora.

Cuando haya habido un {impago de intereses de la Cédula Hipotegaria en la Fecha dc Cobro que corresponda o aquells vtra n que se produzea un iwpago
de intercses de ls Cidula Hipotecaria, ¢l Emisor debera natificar ol titular de la Cédula Hipotecaria Ia fecha an la que vaya z realizar el pago de inlereses al
menos, dos (2) Dias Hébiles anlcriores a la focha del commespondients ingreso,

. AM Eb, VAL
3.1. Amoriizacidn ordinsria

G} valor nominal o capital de esty Cédula Hipotecaria se amanizerh, por reembolso de su valor nominal el dis 3 do junio de 2013 ("Fecha de
Amortizacién”) mediante un Gnico pago, el segundo (2) Dia Habil anterior w s Focha de Amortizacion, todo ello sin perjuicio de otros severdos que se
alcancen con el titular de 1a presente Cédula Hipotccaria.

3.2. Amortizacitn anticipada obligutoria
Se producira obligatoriamenle ol vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecania en cualquiera de Jo3 siguientes supuestos:
- . (A} FEncaso de iinpago de los imtersscs de Ju presente Cédula Hipoteearia, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B)  En el supuesio de que se modificars la normativa fiscal de forma que se vstablecieran impucstos, tases o retenciones sobre los pagos realizados

o al tenedor de Ia presente Cédula Hipotecaria, en sonceplo de interés por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilibrio

L / financiero del tenedor,

9F9796901
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(C) Bn easo de incumplimicnto de cualesquier declaraei y garantias efeclundas por el Bmisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
a cualesquiera de sus futuras tenedores o titulares, sin que dicho i lirni sea sul d

(D) §i de conformidad con lo establecido actualmente en ¢l Renl Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ sup tog Hmites g teg de cinisio
previstos por ¢) Emisor, éste debera reestablecer ol equilibrio, bien mediante:

(i) la realizacion de un depdsito de efectivo o de fondos piblicos e el Banco de Espada,
{ii) Ia adquigicién de cédulas hipotecarias en el mercado,
(jii) et otorgamichto de nusvos pré 5 0 eréditos hipotecarios o la adquisicidn de participaciones hi as, aplos para servir

de cobenura de cédulas hipotecarias Asimismo, se podrin suseribir avales bancarios o seguros de crédito, en los términos
previstos en el articulo 5.2, del Real Deoreta 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que kos préstamos o créditos que

hubicsen perdido su condicidn de elegiblez para el citado computa dul Hiite de emisidn de cédulas, la ) o

(iv) la afectacion al pago de las cédulas de nuevos activos da ilycion, da los ionados e el articuto 17.2 de la Loy 2/1981,
de 25 de marzo, siempre gue con ello N0 36 superen los limitcs cstableridos en ol segundop pérrafo del articulo 16 de Ia Ley
2/1981, de 25 do marzo.

[42] Ia amortizacid icipada de las cédulas hipotecarias por €1 emitides. Esta amortizacion, en su caso, podria Hevarse a cabo
por sortco entre Jas cédulas hipotecaring emitidas por el Emisor, pudiendo la p Cédula Hip ia, por tanlo, verse

mmortizada anticipadamoente.
£n caso de mnonizacion anticipeda por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ol presio de amortizacién de fa Cédula Hipotecaria seré a la par.
3.3, Amorilzactdn antlcipada voluntaria
A paitir do la Fecha de Desembolse ¢) emisor podrd amontizar, total o parcial anticipad 1a presonte Cédula Hipatecaria, mensuatmenie, of
sepundo (2°) Din Habil anterior al dis 3 de cada mes.
En caso de gue et Emisor vaya a oplar por |3 amonizacion anticipada voluntaria deber ponerlo en conoctimiento def titular de la Cédula Hipotecaria, al
menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a ka feefia on que vaya a producirse el ingreso por ln amortizacion de la Cédula Hipotecaria,
Una vaz comunicado ol titufar de ta Cédula Hipotecaria, ¢! Bmisor ingresard, con fecha valor misro dia, én 1a Jucha correspondicnte en que viys a
producirse 1a amortizacion d¢ la Cédula Hipowearia, en i cuenta que cl titular de la Cédula Hipotecaria designe o] efecto, el importe de la amortizacitn de
}a Cédula Hipotecaria que sera (i) el cien por cien (100%) del imparte ainortizaco de la Cédula Hipotcoaris mas (i) los interg ondinarios duy }

Y
no pagados por ¢l principal que se amortiza, hasta el Wtimo dia del Periodo de Devengo de Intereses en lu que se realize fa Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DE PAGO.

Las intereses y el principal se pagardn en las fechas correspondientes, mediante abono en In cuenta que designe &l tenedor de Ja Cédula Hipatecaria,

Los pagos realizados por ¢l Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o prineipal} debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria en virtud de 1a misma
s¢ entenderdn vealizados en primer lugar, en su caso, en concepto de intereses de demora, en seyundo lugar, en concepte de intereses ordinarios
devengados y en (ercer lugar, en su ¢aso, e concepla de amortizacion de principal.

5 VARIOS,

A Ins efegtos de la presente Cédula Hipotecaria, s¢ considerarfn dtas habiles 1odos los dfas que no sean festivos en Madrid capital o das inlbblles segin o
calendario TARGEY?2 (Trans Eurapean Automaied Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles”).

El Bmisor y ¢l tenedor en eadi momento de Ja preseate Cédula Hip ia se expr 8 los Juzgndos y Tribunales de lu villa de Madrid
para cuatquier cuestion que pueda suscitarse cn velacion con la Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

CAIXA D*ESTALVIS DE CATALUNYA

Finna y sello
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA

Ls presente “Cédula Rlpotecaria " SE EMITE FOR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA (*CAIXA CATALUNYA™), (¢n adelante, ¢l
“Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelanie, “CAJA MADRID®), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, fnserila en el Registro Mercanti) de Madrid, al Tomo 3.067 genoral,
Folio 20 y Hoja niimero M-52.454; y con C.LF. nimero G-28029007,

La presente Cédula Hipoteearia singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del Mercade Hipotecario, on so redaccion vigente
€0 cada momento y actualment¢ el Real Decreta 7)6/2009, de 24 de abril, por & que se desarrolian determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria lc comesponden los derechos, accionas y privilegios que le olorgan las cltadas Ley 2/1981, do 25 de marzo, th su redacgion
vigente y actuslinente ¢l Reul Decreio 71642009, de 24 de abril; de csia forma, tanto el cobro del principal como de los interesas de la Cédula Hipolocaria
estan, de acucrde cun e articulo 12 de 1a cilada Ley, sspecial gurantizados, sin idad de inscripcibn registral, por hipoteca sobre todas lag que,
en cualquier momento, consien inscritas & favor del Emisor y no estén afeetas 2 emisidn de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patcitnenial universal del misino y otras garanting que pucda establecer Ja normativa que It sca de aplicacidn,

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL

El valor nominni de la Cédula Hipoletaria cs de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ cmile al 99,944200% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE. DEVENGAN Y 5US VENCIMIENTOS

2] laterds ordinprip

2.1.1. Tipo de Interés

El valor nominni de la presente Cédula Hipotecuria devengard uu interés nominal mual fijo de 3,25%.

A I hara de proceder 8l caiculo de los inicreses devengados de Ja Cédula Hipotecaiia, en cualquicr Perdodo de Devengo de Intereses s6 fomardn como
base Jos dlas efectivas vxistentes en dicho Perlodo de Devengo de Inlercses ¥ un afio compuesto por log dlas efectivos de dicho ailo (es decir, base
Actual/Actual).

2.1.2. Deveago de Intereses
Bl tipo de interés serd duvengado y papadero de la siguictes forma:

Los Pailodos de Devengo dc Intcroses tendrdn una duracién anual, sicndo of periodo existente entre ¢ mismo dia de cads aiio coincidente con el 3 do Jjunio
(incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo). 0 en caso de que cualquicra de ellos no sea Dia HAbiL, ol Dia Hibil siguiente. Bt
primer Periodo de Devengo de Interescs comenzara ¢l 3 de junio de 2009, coincidiendo con 1a Fecha de Desembolso (incluide), y linalizard el 3 de junio
de 2010 (exchuido).

En caso de amortizacién anticipada parcial de Ja presente Cédula Hipoteearia, ¢ segundo (2%) Dia H4bil posicrior a la fecha en Ja que se realice un pago
por dicha amortizacion anticipada determinard el fin del Periodo de Devengo de Inlereses oo gursa y ef pago de Jos interesey devengados por la parte del
principal Que se amoriice anticipad 3 iéndose el Perlodu de Devengo de Intereses en curso por el principal pendiente a partir del segundo (2%
Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacion anticipnda.

2.1.3 Pago de lutereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devenigo de Intereses serd pagadero, sin perjuicio de otros acwerdos que se alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria, con cardcler previo a su vemeimicnto, mtes de Jas §8.00 hovas (hora C.E.T.) del segundo (27 Dia Habil anterior al dia de
finnlizacién de cada Perfodo de Devengo de Iutereses (“Fechia de Cobro™). Por tanto, I primera Fecha de Cobro serd ¢l Qis 1 de junio de 2010,
Z.2, [nterés de denrora

La Cédula Hipoeearia tendrd, en caso de impago dc los intoreses y/o el principa) ¢n las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ol caso
ds vencimicnlo anticipado de la Ciduln Hipotecaria), un (ipo de interés de demors adicional a) tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula Hipatecaria,
del 2,00%, sobre cl saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas,
Dichu interés de demora sera objeto de capitalizicion anual y devengari nuevamente infereses de desnora.
Cuando haya habido un inpago de intereses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponds o aquella otra en que so produzia un iinpago
de infereses de Ja Cédula Hipotecaria, ¢ Bmisor debert notificar al trular de Ja Cédula Hipotccarin Ia fecha o la que vaya a realizar ol pago de intereses al
menos, dos (2) Dins Habiles anieriores a la ficha del vomespondiente ingreso.

. AMOQR] N INA
3.1. Amortizacién ordinaria
Cl valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se smortizard, por reembolso de su valor nominal el dis 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amerthccién”) mediante un dnico page, o scgundo (2*) Dia Habil antcrior a la Fecha de Amortizacion, lodo ello sin perjuitia de otros acuertos que s¢
alcancen con el titular du |a presente Cédula Hipotecaria.

3.2, Amortlzacién antlelpada oblignioria

$¢ producirk obligaton el imi anticipado de la Cérdula Hipotecaria en cualquiera de Jos siguientes supueslos:
(A) En caso de impago de los bneeses de fa presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de Intereses de demora.

(B) En el supueste de que se modificara la normtiva fiscal de forma que sc estableciernn imp , B536 O i sobte log pagos realizados
. al tenedor de la presente Cédula Hipolcoaria, e concepto de inents par la Cédula Hipotevaria que afecten signilicalivamente al equilibrio
4 financiero dot tonedor,

3F97396900
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(C) En caso de incumplimienta de cualesquiera declaraciones y garantfas efeciuadas por el Emisor o el suseriptor de 1a presente Céduln Hipotecaria

a cualesquicrs de sus faturos tenedores o titulares, sin que dicho ineumpli Hn do

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en ¢l Real Deoreto 71672009, de 24 de abril, se superan los limites generales de omision
previstos por ef Emisor, &sie deberd reestablecer ol equilibrio, bien wmodiante:

(i) la realizacion do un depdsite de efectivo o de fondos piblicas en el Banco de Espafia,
(if) fa adquisicidn de eédulas hipotecarias ¢ ¢l inercado,
(iii} ¢l olorgamiento de nuevos préstamos a eréditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptog pars servir

de cobertura da cédulas hipotecarias Asimismo, se podrin suscribir avales bancarios o seguros de crédilo, en los lénninos
previstog en ef anticulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de X4 de abril, con Ja finalidad de que Jos préstamos o créditos que
hubiesen perdido su condicidn de elegibles para ¢] citado computo del limite de emisidn de cédulas, la recuperen; o

(iv) 1a alectacion ol pago de lag cddulas de nuevos activos de sustitucion, de Jos mencionados en ol articulo 17.2 de Ta Ley 2/1981,
de 25 de marzo, sicmpre gue con cllo no se superen los limites establecidos en of scgundo parmato del articulo 16 de la Loy
271981, de 25 do marzo.

v) la amortizacion anticipada de las cddulas hipotecarias por €1 ¢mitides. Tsta emortizacion, en su case, podria Hevarse a cabo
por sorien eatee las cédulas hif ias amitidas por ¢ Eisor, pudiendo la presents Cédula Hipotecaria, por tanlo, vorse

amortizada anticipadamente.
En caso de smortizacitn anticipuda por los supuestos (A), (B), (C) o (D) antetiores, ¢l precia de amortizacion de 1a Cédula Hipotecaria serd a la par,
3.3. Amortizacién unlicipads voluntarla
A partir de Ja Feeha de Dugembolzo el emisor podrd amortizar, total o p
segundo (2) Din Habil anterjor al din 3 de cada mes.
En coso de que el Emisor vaya o optar por [a amortizacion anticipada voluniaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de ja Cédula Hipoteearia, al
menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a la fuchu en que vaya & producirse el ingreso por la amortizacion do fa Cédula Hipotecaria.
Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria, ¢l Bmizor ingresard, con fecha valor mistmo din, en Ja fecha comrespondients ¢n que vaya a
producirse ln ainortizacidn de In Cédula Hipowearia, en ls cuents que ! tiwlar de 1 Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de Ja amoniizacidn de
Ia Cédula Hipotacarin que serd (i) of cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria mas (if) los intereses ordinarios devengados y

no pagados por el principel gque s8 amortiza, hesta ¢l fltimo dia de) Perlodo de Devengo de Intereses en la que su realiza la Amortizacidn Anticipada
Voluntaria.

4, FORMA DE [0 R
Log infereses y el principal se pagaran en )as fechas conespondienes, mediante abono en fa cuenta que designe e} tenedor de 1a Cédula Hipotecuria.

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria en virud de la misma
se enlenderdn realizados en primer hugar, en su casn, en concepto de i de d en do tugar, en conceplo de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, &0 su caso, en coneepto de amortizavién de principal.

5. YARIOS,

A los efectos de la presente Cédula Hipotecaria, se considerarin dlas hibiles todos los dias que no scan festivos en Madrid capital o diag inhébiles segin ¢l
calendario TARGET? (Trans European Automnated Real-Timie Gross Settieinent Express Transfer System) (*Dias Hiblles).

E! Emisor y el tenedor en cada to de s p Céduln Hip ia s¢ ten expr a |ox Juzgados y Tribunales de la vilia de Madrid
pury cunlquier cuestidn quo pueds suscitarse en velucidn con la Cédula Hipotecaria.

, anticipad {a presente Cédula Hipotesana, mensualmente, ¢l

En Mavid, a 28 de inayo da 2009

CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA

71;“ixr1;my sello
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CEDULA HIPOVECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA

La presente “Cédula Hipotecaria * SE EMITE FOR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA (“CAIXA CATALUNYAY), {en ndelante, ¢f
“Emidsor").

La presente Cédula Hipotecaria sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE ARORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
sdelante, “CAJA MADRID™), can domicilic en Madrid, Plaza Jde Celenque n° 2, inscrita en ¢l Registro Memantil de Madrid, al Tome 2.067 general,
Folio 20 y Hojn niinero M-52.454; y con C.LF. niunero G-28029007,

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de segulacion del Mercado Hip i0, e su redaccibn vigente
en cada momento ¥ actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que se desairollan doterminados aspectos de |a citada Ley. Al Ienedor de
Ju pi Cédula Hif ia le cor den los derechos, acciones y privilegios que lc ptorgan lag citadas Ley 2/1981, de 25 dv marza, en su redaccion
vigente y actualmente ¢l Real Decreto 716/2005, de 24 de abril: de esta forma, tanto el cobro del pringipal como de los intereses de la Cédula Hipoteearia
estan, de souendo con ¢l anticulo 12 de la ciiada Ley, especialments garantizados, sin necesidad de inscripeidn registal, por hipoteca sobre wday las que,
en cualquier momento, consten inseritas a favor gel Emisor y no &5tén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
pawrinonial universal del inismo y olras garantias que pueda establecer la normariva que I sea do aplicacion.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de la Cédula Hipotesuria es de CINCUENT A MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ cmite al 99,944200% de su valor nominal.
INTERESES ESE DEVENGAN Y VENCIMIENTOS,

Ll Intorés ordinarie

2.1.1, Tipo de interéa

ET vajor nowinal de in presente Cédula Hipotecaria devengard un interés nominal anual fijo de 3,25%.

A la hora de proceder al cileulo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecanin, en cualquier Perfodo de Devengo de Intereses so tomanin como
buse los dias efectivos existentes ¢n dichu Perfodo de Devengo de Intereses y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho aio (es desir, buse
Actual/Actual).

2,1.2, Pevengu de Intereses

El tipo de interéa serd devengado y pagadero de la siguicnie fonma:

Los Periodos de Devengo de Intereses tendrin una duracién anual, siendo el periodo existente entre el anismo dia do cada afio coincidente con e 3 de junio
{incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho periodo), o cn caso de que cualquiera de ¢llos no sea Dia Habil, el Dia Habil siguiente. E)

primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard ol 3 de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso (incluide), y finalizarh el 3 de junio
de 2010 (excluidu).

En cuso de amortizacién anticipoda purcial de la presente Cédula Hipolecaria, cl scgundo (2°) Dia Habil posterior a la fecha cn la Qut 3¢ 1ealics o pago
jor dicha smortizacién anticipada detenninart cl fin del Perdodo de Devengo de Intereses en curso v ¢l pago de los intercscs devengados par ta pane det
principal que se amortice anticipad , {enidndose el Periodo de Devengo dé Intereses en curso por el principal pendicnic a pantir del segundo (27)
Dia Habil posterior a dicha fucha de mnortizeién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interds que resulic de cuda Periodo de Devengo de Intereses serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se aloancen con ¢l titular de Ju
presente Cédula Hipoteearia, con eareter provio o su vencimiento, antes de fas 18.00 horas (hor C.E.T.) del segundo (2%) Dia Hibi) antevior al dia de
finalizavidn do cada Perlodo de Devengu ue Interses ("Fecha de Cobro™). Por tanto, la primera Feclw e Cobro serf ¢} diz 1 de junio de 2010.

2.2, In 4
La Cédula Hipoletaria tendrd, en ¢aso de impago de los intercses y/o ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigiblss (incluyendo of casp

de vencimianto anticipado de la Cédula Hipolearia), un tipo de interés de demora adicional al 1ipo de interés nominal anual fijo de ja Cédula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre el saldo nominul pendiente de cobro de las Cédulas Hipolecariag impagadas.

Dicho interés de demora serh objelo de capitalizacion anual y devengard nuevanente intereses de demorn.

Cuando hays habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponda o aquella otra en que s¢ produzea un impago
de intereses de la Cédula Hipotesaria, el Emisor deberh notificor al titular de 1a Cédula Hipotecaria la fecha en la gue vaya a realizar ¢l pago de intereses al
menos, dog (2) Dias HAbiles anteriores a 1a fecha del correspondiente ingroso.

3. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1, Amortizaclén ordinaria

El valor nominal o capital de estm Cédula Hipolecaria se amortizard, por reembolso de su valor nominal & dia 3 de junio de 2013 (“Fecha de

Amortizacién”) mediante un dnico pago, el scgundo (2°) Dia HAbil anterior a la Fecha de Amortizacion, lodo ¢lo sin perjuicio de otos stucrdos Gue s
alcancen con ¢l titulur de In presente Cédula Hipoteearia,

1.2. Aunortizacidn anticipada obligatoria

Sc producidd obligatori el a anticipado de la Cédula Hipotecaria o cualquiers de los siguientes supuestos:
(A} En casode impago do los intcreses de la presente Codula Hipotecaria, y sin perjuicio de) devengo de intereses de demora.
(8) En el supuesto de que se modificara la nonnativa fiscal de forma que se establegicran impuesios, 1ass o retenci sobve lvs papos realizadoy

al tenedor de Ja presente Céddula Hipotecaria, en concepto de interés por Ja Cédula Hipotecaria que afocten significativenente al oquilibrio
financiero del tenedor,

9F9796899
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(C) Encaso de incumptimiento de cualesguicra declaraciones y garuntias cfectuadas por el Emisor o el suscriptor de 1a prosente Cédula Hipotecaria
a cualesquicra de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.

(13)  Si de confonnidag con Jo wmitablecido actuabinente en ¢l Real Decreto 716/2009, di 24 de abril, se superan loa lmites generales de cmision
previstos por el Emisor, éste deberf recstablever el equilibrio, bien mediante:

0] la realizacién de un depsdsito de efectivo o de fondos piblicos o ef Bunco de Espafia,
(i) la adquisividn do cédulas hipolecurias en ¢l mercndo,
(iii) ol otorgamiento de nuevos préstamos o eréditos hip ios o In ndquisicién de participaci hipotegarias, aptos para servir

de cobertura de cédulay hipotecatias Agimismo, s¢ podidn suscribir avales bancarios o scguros de crédito, en los ténninas
previstos ¢n €l articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009. du 24 Je abril, con la finalidad de que los préstanns o créditos que
hubicsen perdido su condicion de elegibles para ol citado edmputo del limite de emisidn de cédulas, la recuperen; o

{iv) la alfectacitn al pago de lns eédulas de nusvos activos de sustilucion, de los mencionados en el articulo 17.2 de fa Ley 21981,
de 25 de marzo, siempre que cou ello no se supereo los limites establecidos en & segundo pamafe del articulo 16 de Ja Loy
2/1981, de 25 do marzo.

() la amortizacién mwicipada de las cédulas hipoteeariag por ¢l ¢mitidas, Fsta nmortizacién, en su cuso, podria llevarse a cabo

par sorteo enlre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo la presente Cédulo Hipotecaria, por tanto, verse
amortizada anticipadamente.
En casp de amortizacion anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) unteriores, el precio de amortizacién de Ja Céduta Ripotecaria serd a la par,
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria
A pantir de la Fecha de Desembolso ¢l cinisor potlrd amortizar, towl o parciat , antieipad In presents Cédula Hipolecaria, mensualmente, el
segundo (2*) Dia HAbA! anterior al dfa 3 de cada mes.
En easo de que ¢l Biisor vays a aptar por la smortizacion anticipada valumaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de la Céduld Hipotecaria, al
menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad & Ia fecha en que vaya a producirse €l ingreso por la smortizacion de la Cédula Hipoteoaria,
Una vez comunicade ol titular de la Cédula Hipotecaria, &) Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en la fecha cormespondignte en que vaya 2
producirse 1a amortizacidn de Ia Cédula Hipotecaria, en 1a cuenta que ¢f titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, ef importe de ks amortizacion de
la Cédula Hipotecarin que serf (i) el cien por eien (300%) del importe amortizado de ta Cédula Hipotecaria més (ii) los interescs ordinarios devengados y

no pagados por el principsl que se amortize, hasta el filtimo dia del Perlodo de Devango de Intercses on la que ¢e realiza la Amortizaeién Anticipada
Voluntaria.

4. F CQ.
Los inteveses y ¢l principal se pagardn en las fechas comespondienies, medianie abano en la cuentu que designe of tinedor de la Cédula Hipotecaria.

Los pagos realizados por el Enisor du cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tensdor de fa Cédula Hipotocwyia en virtud de Ja misma
se entenderdn realizados en primer lugar, ¢n su casu, en concepio de intereses de demora, en segundo lugar, en concepto de interoses ordinutios
devengados y en Lercer lugar, en su caso, en conceplo de amortizacion de principal.

3. YARIOS.

A lus cfvetos de la presente Cédula Hipotecaria, se considerarin dias hibiles todos los diss que no sean festivos en Madrid capital o dias inhdbiles segin el
calendario TARGET2 (Trans Buropean Autonnated Real-Time Cross Settlement Express Transfer System) (“Dias HAbiles™),

E! Emisur y el tencdor en cada momento de la presente Cédula Hir ia 5& someton expr a log Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscilarse en relacion con la Cédula Hipotecaria.

£n Madrid, a 28 de mayo de 2009

ATYA NMRESTAL VIENW TATATTINV A
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CAIXA D'ESTALYIS LAIETANA

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR C!‘\le\ D'ESTALVIS LAIETANA

L presente “Céduls Hipotecaria ™ SE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA (*CAIXA LAIETANAY), (un adclante, el “Emisor”).

L3 presenie Céduia Hipotecaria se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRIU (en
adelumte, “CAJA MADRID"), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque W 2, inserita en el Registo Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 genwal,
Folio 20 y Hoja niimero M-52.454; y con C.LF. niimero G-28029007.

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de warzo, de regulacién de Mercado Hipotecarie, ¢n sy redaceion vigente
en cada momento y actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarroltan dererminados aspectos de 1a citada Ley. Al enedor de
Ja presente Cédula Hipotecariu le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le utorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 demarzo, en su redacgion
vigente y actustments ¢l Real Docreto 71672009, de 24 de abril; de csta forma, tanto ¢l cobro det principal coiuo de Jos intereses de la Cédula Hipotevaria
estén, e acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, cspeial B izados, sin idad d¢ inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las gue,
en cuplquicr momento, consten inseritas a favor ded Bmisor y no estén: afeoias a emisidn de bonos hiputesarios, sin perjuicio dé {u responsabilidad
patamonial universal del mismo y otras ganniiag que pueda establecer la normativa que e sca de aplicacidn.

L YALOR NOMINAL O CAPITAL. )
El valor nomipa) de Ja Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos y se ciite al 99,944200% de su valor nominal.

ES QUE SE DEVENGAN Y YE| 1

2.1 Interés grdinario
2.1.1: Tipy de interds
Ei valor nominal de la presents Cédula Hipotecaria devengard un interds nominal anual fijo de 3,25%.

A 1a hoea de proceder al cilculo de los intercses devengados de la Cédula Hipotecaria, tn cualquier Perfodo de Devengo de Intereses se tomaran como
base los dias clectivos cxistentes an dicho Perlodo de Devengo de Intereses y un afio compuesto por los dins efectivos de dicho ado (es decir, base

Actunl/Actual),

2.1.2. Devengo de lntereses
Bl tipo de interéds serf devengado y pagadero de Ja siguiente forma:

Los Perfodos de Devengo de Intereses tendrin una duracién anua), sicndo ¢l periodo existenic entre el mismo dla de cada afio coitcidente con ¢l 3 de junio
(incluyendo el dia inicial, y excluyendo ¢ dia final de disho periodo), o cn case do que cualquicra dé cllos no sea Dis Habil, el Dia Habil siguiente. El
primer Feriodo de Devengo de | & ¢] 3 de junio de 2009, eoincidiendo con Ia Fecha de D boiso (incluide), y finalizard el 3 de junio

de 2010 {excluido).

En caso de amoriizacibn anticipada parcial de ta presente Cé&lula Hipotecaria, el segundo (2°) Dia Hébil posterior a la fecha ¢n la qua se realice un pago
por dichn amortizacién anticipads delerminard ¢l fin del Perfudo de Devengo de Intereses en cursy y & pago de los intercses devangados por la parte del
principal que se amontice anticipad t iéndose ¢l Perfodo de Devengo de Intereses en ¢urso por ¢l principal pendientc a panir det segundo (2°)
Din Hibil posterior a dicha fecha de amontizacién anticipada.

2,13 Pago Jde Datereses
EJ lipo de inferds que resulte de cada Peviodo de Devenyo de Intereses serd pagadero, gin perjuicio de olres acuerdos que se alcancen con el titular de 1a

o Céduia Hip aria, £O0 Card previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
finalizooion de cada Periodo de Devengo de Inversses (“Fecha de Cabre™). Por tanto, la priters Fecha de Cobro serd el din ] de Jjunio de 2010,
2.2, 1nfcrss de demora

La Cédula Hipolecaria tendrd, on caso do impugo de log intereses y/o el principal en las Feches en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el cuso
de vencimiento anticipado dé la Cédula Hipatecaria), un ipo de inferés de damora adicional al tipo do interés nominal snual fijo de la Cédula Hipotecaria,
del 2.00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas.
Dicho interés de demoru scrd objeto de capitalizacion anual y devengard nu i ded
Cuando haya habido un jmpago do intereses do la Cédula Hipotecaria en fa Fecha de Cobro que cormmsponda o aqueila otie ¢n que se produzea un impago
de intereses de la Cédula Hipotecaria, ol Emisor deberd notificar ai titular de la Cédula Hipotoearia Ja fecha m la que vaya & realizar ¢l page de Interescy al
menos, dos (2) Dias Hbiles antesions & la fecha del correspondiante ingreso.
RTL EL YALOR NOMINAL
3.1, Amortizacién ordinaria
E) valor nominal o vapital de esta Cédula Hipotcomria st amortizard, por reembolso de su valor nominal el dia 3 de jupio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién™) modiante un dnico page, el segundo (2) Dia Hibil anterior u la Pecha de Amontizacidn, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que se
alcancen con ¢l titular de la prisente Cédula Hipotecacia,
3.2, Amortizacion anticipada obligatoria
Se producira obligaon te ¢l vaini anticipado de ls Cédula Hipotecaria en cualquicra de Jos siguientes supucsios:
(A) Encaso de iinpago de los intereses de ls presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.
(B) En el supuesto de que s modificara la nonnativa fiscal de forma que se establegieran impuestos, Wsas ¢ retenoiones sobre los pagos realizados
al tevedor de la presente Cédula Hipolecaria, en concepto de interés por 1a Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilibriv
financicro del tenedor.

9F9796838
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{C)." En caso de incomplimiento de cualesquiers declaraciones y gm\nﬁ.ns efecmadas por ¢l Emmr [} l.'.l xuscnpmr de la presente Cédula Hlpolwana
a cuplesguiern de sus futuros tencdores o titulares, sin que dicho i sea sub

(D) Si dé conformidad con lo establecido actualmente en ¢ Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los Hmites generalés de emision
previstos por ef Emisor, &ste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante:

(3] 1a realizacion de un depdsito de efectivo o de fondos piblicos en el Banco de Espaila,

(in 1a rdquisicién de cédulas b '_ ias en ¢ mercado,

(iti) ¢l otorgamiento de nuevos P o eréditos hiy 105 0 Jo pdquisicidn de participaciones hipotecuiss, aptos pam servir
de cobertura de cédylas | ias Asimi s¢ podran suscribir avales bancarios o seguros de crédito, en log 1énninos

prevlsms en el aniculo 5. 2 del Rea} Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los pn‘.smmol o créditos que
perdido su condicién do elegibles para el citado computo del Himite de emisidn do ¢édulas, Ia recuperen; o
(iv) Ia afectacidn al pago de las cédules de nuevos activos de sustitucion, de los mencionados en el articulo 17.2 de ta Ley 2/198),
de 25 de narzo, sismpre que can ello oo se superen los limites cstablecidos on el segundo parrafo del articalo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de murzo.

(v) la amortizacién anticipuda de- las cédulas hlpotecums por & emitidaz, Esta amontizacidn, & su eato, podrin Nevarze 2 ¢abo

por sorteo cntre Jas cédulas hif T ides por el Emisor, pudiendo 13 presente Cédula Hipoteearia, por lanto, verse
amorfizada nnncxpudnmeme
En caso de amortizacion anticipada por log supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, &l precio de amortizacidn de fa Cédule Hipotecaria serd a la par.
3.3, Amortizacién anticipade veluntaria
A partir de lo Focha de Desembolso ¢l emisor podid amortizar, total o parcialmente, anlicipadamente |a presente Cédula Hipotesenia, mensualmente, el
segundo (2%) Dia Hibil anterior al dia 3 de cada wes.
En caso de que el Emisor vaya a optar por la amortizacién enticipada volunlaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de fa Cédula Hipotecarin, al
menos, sicte (7) Dias Habiles con anterioridad o 1a fecha en que vayn a producirse el ingreso por la amentizacion de la Cédula Hipotecaria.
Una voz comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria, &1 Emisor ingresard, con fecha valor mismo dis, en s fechu comespondiente en que vaya a
produgirse la amorizacion de 1a Cédule Hipotecaria, ¢n ta cuents que o titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de la amontizacion de
la Cédula Hipotecariu que sera (i) el cien por cien (100%) del imporie amortizada dé Ta Cédula Hipotecarii mis (ii) los intereses ordinarios devengados y
no pagados por ¢ principal que se pmoniza, hasta ¢l Glimo dia del Perlodo de Dovengo de Interescs on la que so realiza la Amortizacidn Anlisipada
Yoluntana.

4. FORMA DE PAGO, : .

Los intereses y el pringipal sepugardn en las fechas eomespondientes, medionts abone en.la cuenta que designe el tenedor de fa Céduls Hipotecaria.

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquicm contidades (de intevese o principal) debidas al tenedor du la Cédula Ripotecaria en virlud de la misma
st cntantderdn realizados o primer lugar, ¢n su caso, en comueplo de intereses do demora, en segundo lugar, en concepio de intereses ondinarios
devengados y e toreer lugar, cn su casd, o concepto do amontizacidn de principal.

5, YARION,

A los efectos de ln presente Cédula Hip in, s¢ iderarkn dins hiabiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dlas inhdbiles segin o
calendurio TARGET2 (Trans European Automated Reul-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dins Hablles™).

E! Emisor y ¢l tenedoy en cada momento de Ia presente Cédula Hipolecaria se somcten expresamente & Jos Juzgados y Tribunales de o villa de Madrid
para cualquisr cucstidn que pueda suscirarse en relacién con la Cédula Hipotecaria.

En Matirid, a 28 de mayo de 2009
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA
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CEDULA H_KPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D'ESTALYIS LAIETANA

La prescnote “Cédula Hipotecaria " SE EMITE POR CALXA D’ESTALYIS LAIETANA (“EAIXA LAIETANA®), (en adclanic, ¢l “Emisar™),

lay Le Cédula 1y in se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, *CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Pluza de Celenque n® 2, inserita en ¢! Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 general,
Folio 20 y Hoja nimero M-32.454; y con C.LF. niunero G-28029007.

La presente Cédule Hipotecaria singular SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzn, de regulacitn del Mercado Hi i0, en su redaceidn vigente
on cada momanto y actualmente ¢l Real Decreto 71672009, de 24 de abril, por ¢l que se desarrollan determinados nspocws dela cuadn Ley, Al lenedor de
la presente Cédula Hipolecania |c corresponden fos derechos, acviones y privilegios que Je otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccidn
vigente y actuaimente ¢l Real Decreto 716/2009, da 24 de ebril; de esta fonma, tanio el cobro del pnnctpal como de los intereses de la Cédula Hipotevaria
estin, de acuerdo von of articulo 12 de la citada Ley, upemlmente izados, sin idad de inscripcid reglstral por hipoteen sobre 1odas Jus que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisory no estén alectas a amision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de. la responsabitidad
patrimonial wniversal del mismo y otras garantias que pucds cstablecer 18 normativa que Je sea de aplicacidn,

L YALOR NOMINAL © CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria &s de CINCUENTA MILLONES (50.000,000) de curos y s¢ emite al 99,944200% de su valor nominal.
2. INTER DEVENG 1

2.1 Intergy ordinario

2.1.1 Tipo de lnterés

El valor nominal de la presente Cédula Hipolegaria devengard un interés nominal wiual {jjo de 3,25%.

A la hora de proceder al calculo de los imereses devengidos d¢ Ja Céduln Hipotecaria, en cualquier Perioto de Devengo de Intereses s tomarin como
base Jos Jias etectivos existentes cn dicho Perlode de Duvengo de lntereses y un aio compuesto por los dias efinctivos du dicho afio (es decir, base
Actual/Actust),

2.1.2. Devengo de Intereses

Ei tipo de inlerés sera devengado y pagadero dé I siguicnte forina:

Los Periodos de Devengo de Interescs tendrdn una duracidn anual, siendo of periodo cxistente enlre ¢ mismo dia de Ladn ano comcldeme con el 3 de junio
(incluyendo el dia inicial, y excloyendo el dia final de dicho perfodo), o en caso de que cualquicra de ellos no sea Dia Hébil, ¢ Dia Hébil sigwente. Fl
primer Perfodo de Devengo de hytereses comenzard el 3 de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso (incluide), y finalizark ol 3 do junio
de 2010 (excluida).

En caso di amonizacidn snticipadn parcial de la presente Céuula Hipotecaria, el segundo (2°) Dia Hibil posierior a Ja fecha ¢n ln qus se realice un pago
por dicha amaoitizacidn anticipada determinard e fin del Peiodo de Devengo de Intereses on curso y ¢ pago de los intereses devengadoy por la parte del
principal que s¢ nmonice anticipadamente, manteniéndose el Porfode de Devengo de Intoruses en ¢urso por el principal pendi a partir del segundo (2¥)
Dia Habil pasterior & dicha Jeche de mortizacidn anticipads.

2.13 Pago de Inlereses

El tipo de interés que resulie de cada Periedo de Devengo de Intereses serd pagadero; sin perjuicio do otros acuerdos que se alcancen con el titular de fa
presente Cédula Hipotecariu, con caricter previo s su vencimiento, antes do fas 18.00 hores (hors C.ET.) dei segundo (2°) Dfa Hébil anterior al dia de
finalizacidn de vada Periodo de Devengo de Intercses (“Fecha de Cobro™). Por tanto, la primera Fecha de Cobro serd of die 1-de junio de 2010,

2, Interés de domora

La Cédula Hipotecaria tendrd, en caso de impago de los intereses /o ol principal cn las fechas en las que dichos pagos fiwaan exigibles (incluyendo ¢l caso
de vencimicento anticipado de la Cédula Hipotecaria), un tipe de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual lijo de la Cédula Hipotecaria,
dej 2.00%, sobre ¢l saldo nonrinal pendiente de cobro de las Cédulay Hipotecarias impagoados.

Dicho interds de demor secd objeto de capitalizacion anual y devengard nuevamente intereses de demora.

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corrusponda o aquella otra en que 3¢ produzea un impago
de inlereses de Ia Cédulu Hipolecaria, ¢l Emisor deberd notificar al Utular de la Céduls Hipoteoariu la fecha en Ia que vaya a realizar el pago de intereses al
menos, dos {2) Dias Hibiles ameriores a Ja fecha del correspondiente ingreso.

3, AMOQRTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3:1; Amurtizacidn ordivaria -

E} valor noeminal o capital de ¢sta Ciédulo Hipotecaria st amontizard, pot reombolso de su valor nominal o dia 3 de jonio de 2013 (“Fecha de
Amortizactén”) medianie un Gnice pago, el segundo (27 Dia Hibil anterior a 1a Fecha de Amontizecion, todo sllo sin perjuicio de otros acusrdus que se
alcancen con el tity)ar de 1a presente Cédula Hipotecaria.

3.2. Amortizacién anticipuda obligatoria

Se producird obligatorismente ¢l yauchiniento anticipado de la Cédula Hip ia cn cualquiera de los sigut p
(A) En caso de impago de los intereses de I presente Cédula Hipoleratia, y sin perjuicia del devengo de intercses de demora,

(B) En el supuesto de que se modificars la nonuativa fiscal de forma que se cstablecicran simpuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Céddula Hipotecaria, en concepto de interds por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamemnte al equilibrio

financieve del (enedor.
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. & cualesquiera de sus futwos wenedores o titulares, sin que dicho ncumnplimiento sea

(D) Si'de confonnidad con o establecido uctualmento on ¢f Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los limites gencrales de emisidn
previstos por el Emisor, ésie debetd reesteblecer of equilibrio, bien mediante:

(C) En caso de incumplimiento de cualesquicra declaraci y gorantias eiccturdas por:el. Emisor o ¢l suscriptor de la prssente Cedula Hipotecaria

[6y] 1s realizacitn de un depdsiw de efectivo o de fondos piblicos en ¢ Banco de Espafa,

(i) la wdquisicidn de ¢édulas hip ias en ¢l mercado,

(iii) ¢l ofargamients de nuevos préstamos o créditos hipoicsarios o la adquisicidn de participaci hipotecarins, aplos para servie
de coberiura de c&dulas hip iag Asimismo, 8¢ podrin suscribiy avales bancarios o seguvos de crédito, en los términos
previstos en o articulo 5.2, del Renl Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o créditos que
hubicsen perdido su. condicién de clogibles para ¢l citado computo del Ymitc de emisién de cédules, la recuperan: o

{iv} T afectacion al pago de las cédulas de nuevos actives de sustitucion, de los mencionados e ¢f artfeule 17.2 do la Ley 2/ 1981,
_de 25 de marzo, sicmpre que con cllu no se superen los.limites catableeidos en ef segendo pamafo del aticulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 dé marzo. . o
(v) In amortizacion anticipada de 1us eddulas hipotecarias por-¢i emitidas. Esta amortizacién, en su ¢aso, podria llevarse o caho
por soreo enire las cédulas hipotecaries emitidas por €1 Emisor, pudiendo la presente Céduly Hipolécaria, por tanto, verse
amontizada anticipadatnentc. ’ _
£in caso de amortizacién antieipada por los stpuestos (A), (B), (C) o (D) onteriores, el pretio de amortizacién de Ja Cédula Hipotecaria serd a la par.

3.3, Amortizacién anticipeda voluntaria

A partir de Ia Fechia de Desembolso e} emisor podrd amortizay, towl o parcinimente, anticipad la preseniy Cédula Hipotecaria, mensualmente, el
segundo (2¥) Dia Habil anterior al dia 3 de cada mes.
En caso de que ¢f Enisor vaya a uplar por 1a aimortizacion anticipada voluntaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria, al

menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a la fecha en que vaya a producirse el ingrese por 12 amortizacidn de fa Cédula Hipotecaria,

Una vee comunicado wl titular de Ta Cédula Hipotcearia, ¢! Emisor ingresarh, con fecha valor mismo dia, en lg fecha correspondiente en que vaya a
producirsc la amortizacién de Ia Cédula Hipotecaria, en Ja cuenta que i tiwler de lo Cédula Hipotcaria designe al efecto, el importe de la amortizacion de
Ta Cédula Hipotecaria que sord () ¢ cien por cien (100%) d¢l imporie amortizado de Jd Céduta Hipotecaria mas (ii) los inlereses ordinarios devengados y
no pagadus por el principal que se umortiza, hasta e Gltimo dfa del Perfodo de Devengo de [nlereses en Ja que g realiza la Amortizacion Anticipadn
Voluntaria. :

4. FORMA DF, PAGO, ) _ ‘

Los intureses y of principal se pagardn en las fechns correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenindddr de la Cédula Hipoteearia,

Loz pagos realizados por ¢! Emisor de cualesquiers cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria en virtud de la misma
se entenderdn reslizados en primer lugor, en su caso, on coneeplo de intereses de demora, on segundo Jugar, en concepto de intereses ordinnrios
davengados y en tevcer lugar, en su caso, ¢n concepto de srortizacién de principal.

5, VARIOS,

A los efectos de In prosents Cédula Hipotecaria, se consideraran dias hibiles todos Jos dias que no sean festivos cn Madrid capital o dias inhibiles segtn ef
calendario TARGET?2 (Trans Europunn Automated Real-Time Gross Scttloment Express Transfer System} (“Dins Hdbiles™).

E} Emisor y el 1enedor ent eada momento de ke presente Cédula Hiy i 8¢ expr a los Juzgados y Tribunales de la villa de tMadrid
para cualquier cnestisn que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria.

¥n Madrid, 2 28 de mayo de 2009

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

. CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D'ESTALYIS LAIETANA

La presents “Cédula Hipotecaris * SE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA (“CAIXA LAIETANA®), (en ndelnﬁle, el "Emisor”).

La preseate Cédula Hiputecana s¢ cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRRID (en
adelante, “CAJA MADRID"), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 gmeral,
Folio 20 y Hoja nimero M-52.454, y con C.LF. ndinero G-28029007.

La prusento Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente
en cada snomento y scualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desanollan detenminados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
lay Cédula Hip e ponden los dercchos, acciones y privilegios gue 16 otorgan las citadas Loy 2/1981, de 25 de marzo, en su reduceidn
vigentc y actualinente ol Real Decreto 716/2009, de 24 de nbnl de vsta fon'nn, tanto ¢f cobre del principal como de log intereses de la Cédula Hipotecaria
estén, de acuerdo con ¢ articulo 12 de la citada Ley, csp sin idad de inscripeidn registral, por hipoteca sobre tudas Jas que,
en cuglquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afcotas o omision de bonos hipotecarios, sin pegjuicio de la ¢ bilidad
paitivcmial universal del mismo y otras garantias que.pueda establecer la normativa que Te sea de aplicacidn.

1, VA NO, ¥ . .
El valor nominal d¢ Ia Cédula Hipotecaria ¢z de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s5¢ emite al 99,944200% de su valor nominal.
2 INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS,

2.1 Luterds ordinarie

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria devengard un interds nominal anoal fjjo de 3,25%,

A la hora de proceder al chlculo de los injereses devengudos de la Cédula Hipotecarip, en cualquier Periodo de Devenge de Intereses se fomarin ¢omo
base los dias ofectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Interesos y un ailo compuesto por los dias efectivos de dicht afio (es decir, bese
Actual/Actual).

2.1.1. Devengo de Intercses

El tipo de interds sevd devengado y pagadero de la siguicnte forma:

Los Periodos de Devengo de ntereses tendrin una duracion anual, siende el periodo existente eotre ¢l mismo dia de cada afio coincidente con el 3 de junio
(incluyendo e dia inicial, y excluyendo ¢] dia final de dicho periodo), 0 en caso de gue cualquicra de ollos no sea Dia Hibil, &) Dla Habil siguicnie. E
primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard <l 3 de junio de 2009, coincidiendo con 1a Fecha de Desembalso (incluido), y finalizard el 3 de junio
de 2010 (excluido).

En caso de amortizacitn anticipada parcial de 1a presente Cédula Hipotecarin, el segunde {27) Dia Hébil posterior a 18 fecha en Ia que so realion un pago
por dicha smortizacidn anticipada detminard el fin del Periodo de Dovengo de Intereses en curso y el pago de Jos intereses devengados por 1a parte del
principal que $¢ mnordice anticipad reniéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses en curso por ¢l principal pendi a partir del segundo (2°)
Diu Hibil posterior a dicha fechn de amortizacién anticipada,

2,13 Pago de Interoscs

El lipo de interés qua resulte de cada Perfodo do Devengo de Intereses serd pagaderv, $in perjuicio de otros acuecdos que s¢ alcande con ¢l Gtular do la
presente Cédula Bipotecaria, con caricler provio @ su véncimicnto, antes de:las 18,00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2%) Dfa H4abil anterior al dia de
tinalizacién de cada Perlodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro™). Por tanto, la primera Fecha de Cobro serd el dia | de junio de 2010,

2.2, Intoréds de deinorg

La Cédula Hipotecaria tendrd, en caso do impago de los intereses y/o ¢l principal en ias fechas en Ias que dichos pagos fusran exigibles (incluyendo el caso
de vencimicnto anticipado de la Cédula Hipotgearia), un fipa de interés de demora adicional al tipo do inferés mominal anua) fjo de la Cédula Hipotecuria,
del 2,00%, sobre g] saldo nuininal pendiente de cobro de Jas Cédulas Hipotecarias impagadas.

Dicho interés de demora serd objero de¢ capitslizacion anual y devengard nuevamente intereses de denmora,

Cuandy huya habido un impago de imoreses de fa Cédula Hipotecaria en 1a Fecha de Cobro que corresponda o aquella ora an que s¢ produzea un impago
de intereses de lo Cédula Hipotecaria, &l Emisor debed notificar al vitular de la Cédula Hipotecaria la fecha en 1a que vaya a realizar ol pago de intereses al
nienos, dos (2) Dias Habiles anteriores a 1a fecha del correspondiente ingreso.

3 A YALOR NOMIN

3.1 Amortizacién ordinarta

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipolecaria se amartizar, por reembalso de su valor nominal et dia 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién”) mediante un iinico pago, ol segundo (27) Dia Hibil anterior a la Fecha de Amortizacitn, todo ello sin perjuicio de owos acucrdos que se
aleancen con ¢l titular de fa presente Cédula Hipotecaria.

3.2. Amortizacién anticipnda ohlignwrln
Se producicd obligator el icipado de ln Cédula Hipotecaria en cualquiera de Jos siguicntes supuasios:
(A) En caso de inpago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicks del devengo de intereses de demora,

(B) En zl supuesta de que se snodificara la normiativa fiscal de forma que se establecicran impuestos, taszs o refenciones sobre los pagos realizados
al tencdor de la p te Cédula Hiy 2, on plo de interds por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilibrio
fimncigio del tenedor,
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CAKA DVESTALVIS LAIETANA

(C) En caso de incomplimiento de cualesquiera declaraciones y govaniias clccmadas por el Emlsor o.¢l suscriptor de la presenle Céduia Hipotocaria

4 cualesquivra de sus fuluwros tencdores o titulares, sin que dicho i plimiesito sea:s
(1) Si do confornmidad con lo establecido actual cn ¢l Rerl Decrato 716/2009, de 24 de abril, sn superan los limitiy gontrales do emision
previstos por el Emisor, éste deberi reestablecer cf equilibriv, bien mediante:
4] Ia realizncién de un depdsito de efective o de fondos piblicos en ¢l Bango de Expafia,
(i) fu adquisicién de cédulas hipotecurias en el incrcado,
(i) el otorgamiento de nuevos pré o créditos hipolscarios o la adquisicién de partivipaciones hipotecarias, aptos para servir
de coberturi de cédulas hi ias Asimismo, se podrin suscribir avales bancarios o seguros de srédilo, ¢n los téeminos
-prevmlos en e] anicn]o 3. 2 del Real Decreto 716ﬁ009 de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o créditos que
p sy condicién de elegibles para el citado edmputo del Hmite de emisién de cédulas, la recuperen; o
(iv) 1a afectacidn ol pago de 1ag cédulas de nuevos activos de sustitucién, de lns mencionados en ¢ artfcnlo 17.2 de Ia Ley 2/198),

de 25 de marrn, siemprs que con. tllo no se superen los limites esiablecidos en el segundo parrafo del articulo 16 de ln Ley
21981, do 25 de inarzo, :

(v) 1n amertizacidn anticipada de lag céddulas lnpomcanu por & eitidas. Esta amortizacin, en su caso, podria Ylevarse 1 cabo
por 3orteo entre lag cddhilas hipotecaring emitidas por-et Brmsur. pudiendo la presente Cédula Hipolecaria, por-tanie, verse
amortizada enticipadamentc.

En caso de amortizacion anticipada por los supuesiod (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l presio de amonizacidn de la Chdula Hipotecaria serd a a pur,

3.3. Amorticacitn anticipada voluntaria

A partir de 1a Fecha de Desembolso el emizor podrl amortizar, wtal o pareial , Eiticipad te la p Cédula Hip ia, Imente, ¢
segundeo (2*) Din Habil anterior al dia 3 de cada mes.

En caso de gue ¢l Emisor vaya a oplar por la amortizacién anticipada voluntaria deberd ponerle en conocimiento del tituiar die la Cédula Hipotecaria, al
menos, siewe (7) Dias Hibiles con anterioridad a Ja fecha en que vaya a producirse el ingreso por la amortizacidn de 12 Cédula Hipotecaria,

Uny vez comunivado al titular do Ja Cédula Hip iz, ¢l Eanisor ingresard, con fecha valer mismo dia, en ia fecha correspondiente en que vaya a
producirse la amortizacion de la Cédula Hipou:caria. en Ia cuenta que ¢l titular de ia Cédula Hipotecaria designe al efecto, &f impone de 14 amortizacidn do
Iz Cédula Hipotecaria que:serd (i) ¢l cien por cion (100%) del importe dmortizado de la Cédula Hipoteearis mds (i1) los intergscs ortinarios devengados y
no pagados por ¢l principal que se amortizn, hasta ¢l filtimo dia del Perfodo de Devengo de Intareses on fa que de realiza la Amorhizacién Anticipada
Volumnm

4. FORMA DE PA

Lo intereses y ¢l principal 8¢ pagarin en las fechas convspondientes, mediante abono en la cuenta gue designe of tenedor de la Cédula Hipotecaria.

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiers cantidades (de i o principnl) debidas al tencdor de Ia Cédula Hipotecaria en virtud de la misma
se entenderin realizados en primer lugar, en su cate, en plo de int de d en sepundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en Su caso, én conceplo ds amortizacion de principal,

5. YARIOS,

A los efectos de In presents Céduls Hipotesariv, se considerarin dias hébiles todos Jos dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhdbiles segin o
calendaric TARGET2 (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Divs Habiles™).

E! Emisor y el tenedor en cada to de 1a p Cédula Hip ia s expr 8 los Juzgados y ‘Tribunales de Ia villa de Madrid
para cunlqguier cuestion que pueds suscitarss en relasion con fa Cédula Hipolecaria

En Maudrid, a 23 de mayo de 2009

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

LATXA
ESTALVIS
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

La presente “Cédula Hipotecarla ™ SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT (“CAIXA
ONTINYENT*), (en adelante, el "Emisor™).

L.a presame Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelunte, “CAJA MADRID"), con domicilic en Madiid, Plaza de Celenque n® 2, inscrita ¢n ¢l Registro Mercanti] de Madrid, al Tomo 3.067 gencral,
Folio 20 y Hoja niunero M-52.454; y con C.1F. nimero G-28029007.

La presente Céduin Hipolecaria singular SE RIGE FOR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzn, de regulacidn del Mercado Hip ja, en su rednccion vigenle
en ¢ada momento y actualmente el Real Decreto 71672009, dis 24 de abril, por ¢l que s¢ desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
In presente Cédula Hir 13 16 Corresf los dercel i y privilegios que ¢ otorgan las citadas Ley 271981, de 25 de marzo, en su rednovidn

vigente y actualmenic el Resf Decreto 716/2009, de 24 de ahn] de esta forma, tanto el cobro del pnncxpal como de los intereses de Ia Céduls Hipotecaria
estén, de acucrdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necezidad de inscripeion mguu-al por hlpotoca solwe tadas las que,
en coalqui ) inseritas a favor del Emisor ¥ no estén afectas a emnigién de bonos hipotecarios, sin pagjuicio de o responsabilidad
pa\lnmonml universal de) misimo y otras garuntias que pueda establecer Ja nonnativa que le s¢s de aplicacidn,

L YALOQR NOMINAL O CAPITAL.
El valor nouminal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES (25.000.000) de curos y se emite al 99,944200% de su valor nominal,

2 SE DEVEN Y SUS YENCIMIENTOS.

2,1 hungrés orsiuacio

2.1.1. Tipe de interds

E) valor nominal de 1a presente Cédula Hipotecaria devengard un interds nominaj anual fijo de 3,25%.

A la hora de proceder al calcuio de Jos interuses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquicr Perfodo de Devengo de Intereses se tomardn como
base los dlas efectivos exisienies en dicho Periodo de Devengo de latereses ¥ un aiiv compussio por Jos dias efectives de dicho afio (es decir, buge
Aclusl/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses
El 1ipo de inlards serk devengado y pugadero de Ia siguiente forma:

Los Periodos de Devengo de Intereses fendrdn una duracion anval, siendo el perfodu exisiente entre el mising dia de cada afo coincidente con ¢f 3 de junio
(eluyendo ¢ dia inicial, y eacluyendo el dia final de dicho periodo), 0 en ¢ase de que cualquiera de ellos no sea Dia Hibil, el Dia Habil siguiente. Bl
primer Periodo do Devengo de Intereses comenzard o 3 do junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso (incluido), y finalizard el 3 de junio
de 2014 (excluido).

£n caso d¢ amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria, el segundo (2%) Dia Habil posterior a la fecha en 1a gue se realics un pago
por dicha ammortizacién antlupﬂda detenninara ¢l fin del Petiodo de Devengo de Intereses en curso y el pago de los intereses devengadox por la paite def
principal que se amortice anlicip iéndose el Perlodo de Devengo de Intereses en curso por cl principal pendients a partir del segundo (2%)
Dia Habil posterior a dicha fwelia de amnortizacion anticipada.

2.1.3 Pogo ¢l {ntereses

E] tipo de interds que resulte de cada Pedode de Dovengo de ntercscs scrd pagaderc, sin perjuicio de obos acuerdos que s¢ alcanven con el litular de la
pregente Cédula Hipotecaria, con cardoter previo a su vencimiento, antes de lag 18,00 hores (hora C.ET.) del segundo (27) Dia Habil anterior al dia de
finalizacién de eada Periodo de Devengo de Inereses {“Fecha de Cobre™). Por tanto, 1a primera Fechia de Cobro serd ¢ din | de junio de 2010,

2.2, Ip enior

La Cédula Hipotecaria lendrd, e caso de npago de los intereses y/o el principal @ las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ef caso
de vencimiento anticipado dec la Cédula Hipulecaria), un tipo de interés de demora adicional al 1ipo de jntonés nominal anval fijo de la Cédula Hipotesaria,
del 2,00%, scbre ef saldo nuiminal pendiente de cobro de lus Cédulas Hipotecarias impagadas.

Dicho interés de demon serd objeto de capitalizacién anval y devengard nucvamente intereses de deinora,

Cuando haya habido un impago de intereses de la Céduls Hipalecaria en la Fecha de Cobra que corresponda o aquella ot en que sc produzes un impago
de intereses de la Cédula Hipotocaria, ¢l Emisor deber notificar al titular de 1a Cédula Hipotccaria la fecha en la que vaya a realizar of pago de intereses a)
menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a la fechs del comrespondiente ingreso,

3 AMORTIZACION DEL YALOR NOMINAL
3.1. Amortizacién ordlnarla

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipolecaria sc amortizeid, por reembolse de su valor nominal el dia 3 de junio de 2013 ("Fecha de
Ameortizacién”) mediante un dnico pago, cl scgundo (2°) Dis H4bil antetior a Ja Fecha de Amortizacién, todu ¢llo sin perjuicio de ofros acuerdos que se
alcancen con cl titular de Ia presente Cédula Hipotucaria,

3.2, Amortizacién antlcipada obligatoria
Se producird obligatori te &l vencimi anticipado de la Cédula Ripotecaria en cuslquicra de Jos siguientes supuestos:
(A) En caso deimpago de Jos interescs de Ia presente Céddula Hipotoaria, v sin porjuicio dol devengo de intereses de demora.

(B) En el supucsto de que 50 modilicara Ju normativa facal de forma que sc blecieran i , 18385 O i sotire 10§ pagos realimados
al kawdor de Ja presente Cédula Hipotecaria, en concepto de interés por la Cédula Hlpotocnna que afecten significativamente al cquilibrio

finaneiere del tenedor.
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(C) En caso de incumplimiento de cualesquicra declaraciones y garantlas efectuadas por ¢f Emitor o el suseriptor de Ia presente Cédula Hipotecaria
a coalesquisra de suy futuros tenedores o titulares, gin que dicho | plimi sea yut do

(I3) Sl do conformidad con lo establecido sctualinente en ¢f Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los limies gencales de-emigion
previstos por el Emisor, &ste deberd reestablecer ef equilibrio, bien mediante:

(i) 1a reatizacidn du un depésito de clectivo o de fondos piiblivos en el Banco de Bspaiia,
(ii) la adquisicion de cédulas hipotcemias en el mercado,
(i) «f olorgami de nuevos pré o erédilos hip ios o faad iba de participaciones hipolecanias, aplos para servir

de cobertura de cédulas hiy ins Asimi se podrin suseribir avales bancarios o seguros de crédile, en los tirminos
previsios en el artféulo 5.2, del Real Decreto 716/2000, de 24 de abril, con la finalidad de que log pré % 0 Gréditos que
hubiesen perdido su condicidn de elegibles pam el citado cémputo det limite de emisién de eédulas, ta recuperen; o

{iv) la afeutovidn al pogo de las cédulas de nucvos activos de sustitucitn, de los menclonados on <l articulo 17,2 de la Ley 221981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no se superen los limites estublecidos en ef sepumdo parmafo det articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de inurzo.

() In amortizacion anticipada de Ins cédulas hipotecarias por 8 emitidas. Esta ainoniizacitn, on su caso, podrin {levarse o cabo
por sottgo entre lag ¢¢dulas hipotecariag emitidas por ¢! Emisor, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria, por tanto, verse
amortizada anticipadamente,

En caso de amostizacion anticipads por log supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriors, ¢l precio te amortizacitn de la Cédula Hipotecaria serd  la par.

3.3, Amortizaclén anticipada voluntaria

A partir de Ja Fecha de Desembolso et emisor podré amortizar, 1014l o parcialment icipad Jag s Cédula Hip 8, lmenie, &l
segundo (2°) Dia Habil anterior al din 3 de eada mes.

En caso de que ef Bmisor vaya a oplar por la amortizacién anticipada voluntaria deberd ponerlo en conocimivento del titalur de In Cédula Hipotesuria, al
menos, sicke (7) Dias Hilbiles con anterioridad a la fecha en que vays a produgirse el ingreso por la amortizacion de la Cédula Hipotecara.

Una vz comunicado al titular de la Céduta Hipotecania, ¢f Emisor ingresand, con fecha valor mismo dia, on Ja focha correspondiente en que vaya z
producirse la amortizacién de Ja Cédula Hipo\m.nriu en la cuents que el titular de fa Cédula Hipotegaria designe al efecto, el importe de la amertizacidn de
la Cédula Hipotecaria que seré (i) ¢ cien por cien (100%) de] importe amonizado de la Cédula Hipotecnria inag (ji) Jos int ordinarios dev d

no pagados por ¢l principal que se amortiza, hasia e Wiimo dia del Peviodo de Devengo de Intoreses en la que s realize [n Amortizacion Anllupadn
Voluntaria.

4, FORMA DE PAGO,
Log intereses y el principal so pagarin en Jas fachas correspondientss, mediante abono ¢n In euenta que designe el tenedor de Ya Cédula Hipotecaria.
Los pagos realizados por el Emisor de cuslesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de 1n Cédula Hipotecaria en virtud de la misima

s¢ cniendordn realizados en primer lugar, en su caso, en concepto de intereses de demora, en segundo lugar, en pto de intcreses ordinarios
devengados y en Lercer lugur, ¢n su caso, en concepto de atnortizacidn de principal.

5. VARION,

A los cfeclos de 1a p Cédula Big ia, 5e iderardn dlaz hibiles todos los dias que no sean fastivos sn Madrid eapital o dias inhabiles segin ot
calendavio TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlersent Express Transfer System) (“Dias Hébiles™).

E] Emisor y ¢l tenedor en cada momento de 1a presente Cédula Hip in s Gxpr a los Juzgados y Trbunaley de 1a villa de Madrid

para cuslquicer cuestidn que puada suscitarse en relacion con Ja Cédula Hipotecaria.
En Madrid, a 28 de wayo dc 2009

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE\PIEDAD DE ONTINYENT
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La presente “Cédula Hipoteenria " S§ EMITE POR COLONYA, CAIXA I’ESTALVIS DE POLLENCA (“CAIXA POLLENGA™®), (en adelante,
el “Emisor"”).

La presente Cédula Hipoteeatia se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIKDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™). con domicilio en Madrid, Plaza de Celengue n* 2% inserita on el Registro Mercantil de Madrid, a) Tomo 3.067 general,
Folio 20 y Hoja ntimera M-52.454; y con C,LF. némero G-28029007.

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMIYIDA POR COLONYA, CAIXA D'ESTALVIS DE POLLENCA

La presente Cédula Hipolecaria singular SE RIGE POR la Ley /1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mersad Hip 10, €n su redaceidn vigente
en cadn mowento y actualinente ¢l Real Decroto 716/2009, de 24 de abril, por el que sc desamrollan determinados aspeg1os de la citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria |e corresponden Tos derechos, acciones y privilegios que [c otorgan las citedes Ley 2/1981, de 25 de marzo, en s redaceidn
vigente y acwalinentc el Rea) Decreto 716/2009, de 24 de nbyil; de esta forna, tanto ef cobro de principal como de los intereses de tn Cédule Hipotecaria
estdn, de acuerdo con ¢l artieulo 12 de la citada Loy, especinlmente garantizados, sin necesidad de inseripeion registral, por hipoteca sobre 1odas Jas que,
en cualquier momento, consten inscritas @ favor del Emitor ¥ no esién afectas a cmisidn de bonos hipotecarios, $in perjuicio de la rexponsabilidad
patritnonial universal del nisio y otms gerranlias que pueda establecer Ja normativa que le sea de aplicacién.

L YALOR NOMINAL © CAPITAL.

El valor nominal de la Céduta Hipotecaria es de DIEZ MILLONES (10,000.000) de curos y s emite al 99,944200% de su valar nominal.
ER E L VENGA 3US VENCIMIE

2.4 Interés prdinariv

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de I presente Cédula Hipotecaria devengarh un interés newminal anual fijo de 3,25%.

A la hora de procetler al ediculo de los interescs devengados de la Cédula Hipotecatia, en cuslquier Periodo de Dovengo de Intereses se tomardn como
basc los dias efeclivos exisientes en dicho Perdodo de Devengo de Inlereses y un aiio compuesto par Jos dias efectives de dicho aiio (&3 decir, base
Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés seril devengado y pagadero de la siguiente farma:

Los Periodos de Devengo de Intereses (eadrin una durasibn anual, siendo ¢l periodo cxisiente entre of mismo dia de eada.afio coimidente con el 3 de junio
(inctuyendo c dia inicial, y excluyendo el dia final de digho periodo), © en caso de que cualquiena de ellos no sea Dia Habil, ¢l Dia Habil siguiente. E|
primer Perfodo de Devengo de Intereses comenzard ¢l 3 de junio de 2009, coincidiendo con 1a Fecha de D bolso (incluido), y linalizard ¢f J de junio
de 2010 (excluido).

2.1.3 Pago de Intercyes

El1ipo de interés que resulte de cada Perodo de Devengu de Intereses serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que ss alcancen con &l titular de la
presente Cédula Hipolcoaria, con coreter previo a sy vanciimiento, antes de las 18.00 boras (hora C.E.T.) dol segundo (2*) Dla HAbil anterior at dia de
fimlizacidn de cada Perlodo de Devengo de Intercscs ("Fecha de Cabro™). Por tanto, ja primera Fecha de Cobro serd el dia | de junio de 2010,

2.2, Interts de demera

La Céduly Hipoacaria tendrd, e cuso d6 impage de 103 intereses /e ¢l principal e las fechas en las que dichos pagos fusran cxigibles (incluyendo cl taso
de vencimiento anticipado de la Céduia Hipotecaria), un tipo de interés de demora adicional al tipa de intcrés nominul anual fijo de la Céduly Hipotecariu,
del 2,00%, sobre ¢ saldo nowinal pendiente de cobro de las Cédullas Hipotecarias impagadas,

Dicho interés de damora serd objero de capitalizacion anual y devengard nuevaimenie intereses de demora,

Cuando hayn habido un impago de intereses do Ia Cédula Hipoteearia en la Fecha de Cobro que corresponda o aquella ora en que s produzea un impago
de intereses de Ja Cédula Hipotccaria, ¢l Emisor debora notificar a] titular de [a Cédula Hipotecarin la fecha en fa qQue vitya u realizar el pago de intereses al
menos, dos (2) Dias Habiles mteriores a Ja fecha del commpandiente ingreso,

3, Al 1ZACION DEL, VAL,

3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria s amortizarg, por rcanbolso de su valor nominal ¢l din 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amortizaclin™) mediante un Wnico pago, ¢l scgundo (2°) Dia Habil anterior a Ja Fecha de Amortizacian, todo cllo sin perjuicio de ofros acuerdos que sa
aleancen con ¢l titular de la presente Cédula Hipotecaria,

3.2 Amerthzacién snticipada obligatoris

St producird obligaioriamente el venchnicato anticipado de la Céduls Hipotecaria en cualquiera de los siguicntes supucstos:

(A) Encaso de impago dc los intereses do la preseate Cédule Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En el supuesio de que se modilicarn 1 pormativa fiscal de forma que 3t csiableei iy , 18539 0 1 H sobre los pagos realizados
al tenedor de ls presente Céduln Hipotecaria, en conceplo de interés por Ja Cédula Hipoecaria que afecten significativamente al equilitvio
linanciero del tenedor.

(€)  En caso de incwmplimicnto de cualesquiera decluraci y gurantfas efectuadas por ol Emisor o el suseriptor de la presente Cédula Hipotecaria

N

a cualesquiera de sus futwros tenedores o titlares, sin que dicha incumplimiento sea sub

= Fad
Laind Padtfefigs
Ol ey

9F3796894

568 LI SR O peeegg ey RIS ASeIO] S0 £ ML IR M0y 2P FLUBIEI P 07 Mnoy)

FAUCILT D K i 3 diaTsur oy R LRt 1]




Colonya
Caixa Polléhca

(D) Si de conformidad con lo cstablecido actualmente en ¢} Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ superan los mites generales de emision
previstus por el Emisor, ésic deberd recstablecer el equilibrio, bien mediants:
(6] 1 realizacién de un dep6sito de efectivo o de fondos pliblicos ¢n el Banco de Espafia,
(il 1a adquisicion de cédulas hipotecarias en -l mercado,
(iii} ¢l otorgamicnlo de nucvos préstamos o créditos hig {os o la adquisicién de participaciones hipotecurias, aplos para servir
de cobertum de cddulas hipotecarias Asimismo, se podrin suseribir avales bancarios o seguros de crédito, en los (énminos

previstos en f articulo 5.2, del Real Deereto 716/2009, de 24 de sbril, con la finalidad de que los préstamos o créditos que
hubiesen perdido su condicién de elegibles para el citado cémputo del Nimito de emisidn de cédulas, o revuperen; o

(iv) |n afcetacion 8l pago de las cédulas de nuevos activos de sustitucidn, de 10s mencionados en ol anticulo 172 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, sicmpre que con ello no sc superen los Jimites extablecidos en ¢f segundo phrrafo del articulo 16 de lu Ley
2/1981, de 25 de marzp,

(v) 1a amortizacién enticipada de lag oédulas hipplecarins por é] emitidas, Esta amartizacion, en su caso, podria levarse o cabo
por sorteo entre 1as cédulas hipotecarias emitidas por &l Emisor, pudiendo 1a presente Cédula Hipotacatia, por tanto, verse
amortizada anticipadamente.

En cuso de amortizacion anticipadi por los supuestos (A), (B), (C) 0 (D) anteriores, ¢l presio de amortizacitn de 1a Cédula Hipotecaria serh a la par.
3,3, Amortizacidn apticipada voluntaria

.

A partir de Ja Fecha de Dosembolso el emigor podrd amoriizar, tol o p
segundo (2°) Dia Habil anterior al dia 3 de cadi mes.

En caso de que ¢f Bmisor vaya a optar por la amontizacién anticipada voluniaria deberd ponerio en conocimiento de! tiular de la Cédula Hipotuoria, sl
menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a la fecha en que vaya a produeirse el ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria,

Una vez comunicado af titwlar de la Cédula Hipotecaria, ¢1 Emisor ingresar, con fecha valor mismo dia, cn la fecha correspondiente en que vaya a
producirgs la amortizacion do Ia Cédulu Hipotecaria, en la cugnta que &l tialar do la Cédula Hipotecatia designe u) efecto, sl importe de ta amonizacion de
la Céduls Hipotecaria que sert (i) of cien por cien (100%) del importe amortizade dv la Cédula Hipotecaria mis (i7) los intereses ordinarios devengados y
no pagados por el principat que se amortiza, hasia cl ltimo dia del Periodo de Devengo de Intereses en la que 2e renliza Ja Amortizacidn Anticipada
Voluntaria.

4, FORM E PAGO.

Los intereses y ef principnl se pagarin en las fechas correspondientes, mediants abono on 1a cuente que designe el tenedor de la Cédula Hipotesaria.

, anticipad Ia presente Cédula Hipoteearia, mensudlmente, el

Los pagos realizados por ¢l Emizor de cualesqui idudes (de in o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria en virtud de la misina
s¢ eotenderdn realizodos en primer lugar, en su cago, oo concepto de inlereses de demora, en segundo Juger, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en toreer lugar, en su caso, 1 conceplo do amortizacién de principal.

& VARIOS,

A los efecton de In presente Cédula Hipotecarin, se considerarin dias hidbiles todos los dias que no sean festivos o Madrid capital o dias iuhfibiles yegan ¢l
calendmio TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Setilement Express Transfer System) (“Dias Hibkles™).

El Emisor y ¢l tenedor ¢ cada momento de ls preseate Cédula Hipotecaria so someten expresaments a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuesiion que pueds snscitarse en relacién con Ia Cédula Hipotecaria,

En Madrid, » 28 de inayo de 2009

COLONYA, CATXA DPESTALVIS DE FOLLENGA

Firma y sellg
[ ‘..'
{ Colonva
Coxu Valleign
Or.: 08599
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA, POR CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA

La presente “Cédula Hipotecaria * SE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA (“CAIXA TRRRASSA™), (en adelante, of “Emisor™),

La prescite Cédula Hipotecaria se anite NOMINATIYAMENTE A FAVOR DE CAJA MADRID BOLSA, SOCIEDAD DE YALORES, §.A., (¢en
adelaie, “CAJA MADRLID BOLSA"), con domicilio en Madrid, calie Serrang, 39, inscrita en ¢l Registra Mercantil de Madkid, al Tomo 9.644 genenl,
Folio 175 y Hoja ndmero M-89417; y con CIF niunao A-79203717.

La presente Cédula Hipotearia singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de mareo, de regulucion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente
1 cadi moinento y actualinenie ¢l Real Decroto 716/2009, de 24 de abrit, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
1a presentc Cédula Hipotecania e corresponden Jos derechos, acciones y privilegios que lv otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de maizn, en su redaceion
vigente y actualmente el Real Degreto 716/2009, de 24 de abril; de ¢sta forma, tanto ¢f cobro del principal como de los intereses de la Céduln Hipotesaria
estdn, de acuerdo con ¢ articulo 12 de la citada Ley, cspecial B izados, sin idad de inseripeion registral, por hipotecn sabra todas tas que,
en foui 1 inseritas a taver del Emisor y no estén afectas 1 emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de ta responsabilideg
patrimonial universal del mismo y otras garantias que pucda cstablecer a normmtiva Que le sea de aplicacion,

LOR N

EJ valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (S0.000,000) de curos y s¢ emile a) 99,944200% de su valor nominal.
NTERESE:. E SE Y SUS V

2.1 nterds ordinarig

2.5.L. Tipe de lnrerds

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria devengard un interds nominal mwal fijo de 3,25%,

A lu hory de provedur al célculo de Jos Intereses devengados de Ja Cédula Hipotecaria, en cualquicr Perlado de Devengo de Intereses se tomarin como
base los dias vlectives existentes en dicho Perfodo de Devengo de Intereses ¥ un aile compuesto por dos dias efectivos de dishy aiw (es decir, base
Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Inicreses
El tipo de interds serd devengado y pagadero de lu siguiente forma:

Lus Peviodus de Devengo de Intereses tendrin unn durscidn anual, siendo ¢l poriodo exisiente entre ¢l misino dia de cada afio coincidente con ol 3 d= Junio
(incluyendo ¢l dla inicial, y excluyendo of dia finul de dicho periodo), v o ¢aso de que cualquiera de ellos no sea Dia Habil, e} Dia Habil siguiente, B[
primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard el 3 de junio de 2009, coincidiendo con 1a Fecha do Desembolsa (incluida), y finalizard et 2 de junio
de 2010 {(excluida).

En caso de mnontizacién anticipada parcial de la presente Cédyla Hipotecaria, ol segundo (2°) Dia Habil posterior a la focha en | que s¢ realice un pago
por dicha mmortizcion anticipada determinard ¢l fin del Perfoda de Devengo de Inlereses en curso y el pago de lox intereses devengados por la parte de
principal guc s¢ amonice anticipad iéndose ¢l Periodo de Devengo de Inteveses en cursa par el principal pendiente a partir del segundo (2°)
Dia Habil posteror a dicha {vchas de amortizacion anticipuda.

2.1.3 Pago do luereses

El tipo de inicrds que resulte de cada Pariodo de Devengo de Intereses serd pagadero, sin perjuicio de owos acuerdos que se aleancen con el litular de la
presente Cédula Hipotecnria, con cardcter previo a su veneimicnio, antes de las 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
Analicacidn de cada Perfodo de Devengo de Intercses (“Feeha de Cobra™). Por tanto, la primern Fecha de Cobro serd ¢ dia | e junig de 2010,

2.2, Interés de demgra

La Cédula Ripotecaria tenird, en caso de impago de los intereses /o ¢l principai en las fechas en las que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo ¢ caso
de vencimientlo anticipado de la Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de dewnora adicional al tipa de interds nowinal anual fijo de lu Céduly Hipotcearia,
del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobry de las Cédulas Hipolecarias impagadas,

Dicho interés de demom sent abjeto de capializacién anual y devengark nucvaments injcreses de demorn,

Cuandu haya habido un impago d¢ intereses de la Céduls Hipolecaria en la Fecha de Cobro que corresponda o aquella otra en que st produzoa un jimpago
de interases de la Cédula Hipoteosrin, of Emisor deberk notificar al titylar de la Cédula Hipotecaria la fecha en la que vaya a realizar el pago de intereses al
menos, dos () Diss Hibiles anteriores a la fechs del correspondiente ingraso,

3 AMORTIZACION DEL, VALOR NOMINAL
3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o cupitul de esta Cédula Hipotecaria se finortzard, por remnbolse de su valor nomingl ¢ dia 3 de Jjunio de 2013 (“Fecha de
Amoriiacién”) medianic un nico pago. ol segundo (2°) Dia Hibil anterior a la Focha de Amortizacién, todo ello sin perjuicio de olros acuerdos que se
aleancen con ¢l titular de la presente Cédula Hipotecaria.

3.2. Amoriizacion anticipada obligatoria

Se producira obligatoriamente ¢f vencimiento anticipado de la Cédula Hipoteearia ¢n cualquicrs de los i 7

(A)  Eneaso de impago de los interescs de la presente Cédula Hipotecaria, y sin pevjuicio del devengo de intereses de demora,

(B) En ¢l supuesio de que se nodificara la normativa Gscal de forma que s¢ citnbleciermn impuesios, 1asas o retoiciones sobic Jos pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecarin, e concepty de interés por la Cédula Hipotecaria que afoeten sip\iﬁcalivaxpmlc al equilibrio
Hnancicro del tenedor, /

]
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(€} En caso de incumplini de cualesquiera declaraciones y garantias electuadas por el Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
a cualesquiera de sus futuros tenedorcs o titularcs, sin que dicho incumy Timicnio s¢a sub d
(D) Si de conformidad con Jo establecido aciualmente en ¢l Real Decrelo 716/2009, de 24 de abril, s superan los limiles genecales de emision

previstos por &l Emisor, éste deberd reestablecer ¢l equilibrio, bicn mediante:

(i) I realizacion de un depdsito de clectivo o de fondos piblicos en ©f Banco de Rspaia,
(i} 1a adyuisicion de cédulas hip ius en el nercado,
(iii) el olorgami de nuevos pré o eréditos hipotecarios o ta ndquisicién de participuciones hipotecarias, aplas para servir

de cobertura de cédulas hipotecarias Asimismo, s¢ podrén suscribir avales bancarios o seguros de crédito, en los términos
previstos en el articulo 5.2, del Reul Decreto 716/2009, da 24 de abril, con in finalidad de que los préstamos o créditos que
hubiesen perdido su condicion de elegibles par ¢f citado edmputo del {finite de emision de eédulas, la recuperen; 0

(iv) la afcotacion al pago du lus édulas de nucvos actives de itugion, de los jonadas en el artloufo 17.2 de la Lay 2/1981,
de 25 de warzo, sicmpre que con cHlo ne se¢ suparen los limites establecidus en el segundo phmafo del aticulo 16 de la Ley
21981, de25 de marzo.

) la amertizavién anticipada de las cédulas hipotecurias por él emitidas. Esta amortizacién, en su caso, podria llevarse a cabo
por sorteo entre 1as cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo la preseate Céduta Hiporecaria, por tanto, verse
amorlizzda anticipadnmunte,

En cuso de smortizcion anticipada por los supuestus (A), (8), () o (D) anteriores, el precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sord a la par.

1.3, Amorticacion nuticipada voluntaria

A partir de 1o Fecha de Desembolso el emisor podrh amortizar, total o p
segundo (2) Dia HAbil antcrior sl dia 3 de cada mes.

En caso de que ¢f Emisor vaya a optar por ki amontizecion soticipada valumtaria deberd poneclo en conocimiznto del titlor de T Cédula Hipotecuria. al
menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a la lecha en que vaya a producirse el ingreso por la amortizacidn de Ia Céduia Ripotcvaria,

Unia vez conminicado #l titwlar de la Cédula Hipotecarin, ¢l Emisor ingresard, con fecha valor inismo dis, = la fecha correspondicnte en que vays o
producirse k4 amonizacidn de la Cédula Hipotuearia, en la cuenta que o titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de Ja amortizacidn de
Ja Cédula Hipotecaria que serd (i) ¢ cien por cien (100%) del importe smortizado de la Cédula Hipotecaria mis (if) los intereses ordinarios devengudos y
no pagados por ¢ principal que se amortiza, hasta ¢l dlEmo dia de! Perfodo de Devengo de Intereses en Ia que se realiza la Amortizacion Anticipada
Valuntaria.

4. FORMA DE PAGO,

Los interedes y e principal s¢ pagorin en Ias fechos correspondienies, mediante abono e la caenta que designe ef tencdor de la Cédula Hipoteearia.

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiers cantidades {de intereses v principal) debidag al tenedor de 1a Cédula Hipotecaria en virtud de la misme
se entenderdn realizndos ¢n primer Jugar, en su ¢aso, en conceplo do intereses de demora, en segundo Jugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en lercer lugar, &n su caso, ¢l LONCEPtO de amortizacidn de principal.

$. YARIOS,

A las efectos de la presente Cédula Hipoteonria, s¢ considerarin dias hbiles todos los dins que no sean festivos en Madvid capital o dias inhabiles segfin el
calendario TARGET?2 (Trans European Antomated Reat-Time Gross Settlement Express Transler System) (“Dias Hablles™).

El Emisor y ¢l 1enedor en cada momento de la presente Cédula Hipoteearia se cAp te a los Juzpados y Tribunales de la villa de Madrid
pora cualquier cucstion que pucda suscitarse on relacion con In Cédula Hipotecaria.

nente, anticipad: la pregente Cédula Hipotecaria, mensualinente, el

En Madrid, a 28 de n{juyu de 2009

CAIXA D'ESTALVIS/DE TERRASSA

sralxaterrassa
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

La presente "Céduia Hipotecaria " SE EMITE POR CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA (“CAIXA TERRASSA™), (en adelante, o) “Emisor").

La presente Cddula Hipolecaria s¢ cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA MADRID BROLSA, SOCIEDAD DE YALORES, 5.A,, (en
adelunie, “CAJA MADRID BOLSA”), con domicilio en Madrid, calle Sermano, 39, inscrita en el Registro Mercantil de Madsid, al Tomo 9.644 general,
Folie 175 y Hoja nimero M-9417; y con CIF ninmero A-792037(7.

Lt presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR Ya Loy /1981, de 25 de marzy, de regulaciin def Mercado Hipotecario, en su redaccidn vigente
cn eada inomen(o y actualmente ¢f Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que se dusarrollan determinados aspeotoy de Ja cituda Ley, Al tcaedor de
{a presente Céduln Hipoteearia le corresponden los derechos, acciones y privilegios que Ie otorgan las citadas Ley 2/1981, d¢ 25 de marzo, eu su redaceion
vigente y actunlmente el Real Decreto 71672009, de 24 de abril; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de Jos intereses de la Cédula Hipolcearia
estin, tic acuerdo con &l articulo 12 de i3 citada Ly, especialmente garantizados, sin necesidud de inseripeién registral, por hipoteca sobre todas Ins que,
o0 cunlquicr momento, consten inscritas 2 favor del Eimisor y 0o estén afcctas a emision de bonos hip ios, 3in perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del iismo y otras garantfas que pueda cstablecer la normativa que le sea de aplicacion.

L. YALOR NOMINAL O GCAPITAL.

El valor nominal de lu Céduls Hipoteearia e Je CINCUENTA MILLONES (50,000.000) de earos y se emite al 99,944200% de su valor nominal.
[ SE DEVENGA SUS VENCIMIENTOS.

%1 Interés ocdinarig

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presentc Cédula Hipotecaria devengari un interés noininal anual fijo de 3,25%.

A la hors de proceder al cdlculo de Jos intereses devengados de fs Cidula Hipatecaria, en cualquier Periodu de Devengo do Intereses sc tomardn como
base Jos dias efectivos existentes e dicho Perdodo de Devengo de Interescs y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho aflo (es decir, base
ActualfAcival).

2.1.2. Devengo de Intereses
B lipo de inlerés serd devengado y pagadero de la siguiente fonna;

Los Periodos de Devengo de [ntereses tendrén una duracién anual, siendo ef peviodo existente entre el mismo dia de cada ajio coincidente con ¢l 3 de junio
(incluyendo el dia inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho periodo), o en ¢aso de que cualquiera de ellos no sca Din Habil, el Dia Hébil siguiente. [
primer Perfodo de Deveago de Intereses comenzard ol 3 de junio de 2009, coincidiendo con |a Fecha de Desembolso {incluido), y finalizard ¢l 3 de junio
de 2010 (exctuido),

En cuso de amorizacidn anticipada parcial de ia presente Cédula Hipotecaria, ¢l segundo (2°) Dia Habil posterior a Ja fecha en la que st realice un pago
por dicha amoitizacion anticipada determinard el fin del Periodo de Devengo de Intereses en curso y o pago de 1os intereses devengados por la pante de)
principal que se amortice anticipad , teniéndose el Perfodo de Devengo de Intereses e curso por ¢l principal peadicnts o partir del sygindo (27)
Dig Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada,

2.1.3 Pago de Lntereses

El tipe de interés que resulie de cada Periodo de Devengo do Intereses serd pagadero, sin perjuicio de oros acuerdas que s¢ aleancen con el titular de la
presente Cédulu Hipotecania, con cardcter previo a su vencimiento, antes de Jas 18.00 horas (horm C.ET.) del scgundo (2% Dia Hébil anterior o} din de
linalizagién de cada Periodo de Devengo de Intereses ("Fechia de Cobro™). Por wnto, la primera Fecha de Cobro serd ¢l dfa | de Junio de 2010.

2. Interés de demorn

La Cédula Hipotecaria tendrd, en caso dc impago dc los iniereses ¥/0 ¢l principal en las fechos en las que dichos pagos fuaran exigibies (incluyendo ef caso
de vencimmiento anticipado de la Cédula Hipoteearia), un lipo 8¢ interds de dewnora adicional al fipo de interés nominal anual {ijo de ta Cédula Hipotecnrin,
del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas | lipotecariaz impagadas,

Dicho interds de demor serd abjeto de capitalizacion anual y devengard nucvamente intereses de demoia,

Cuando haya habido un impago de inkereses de la Cédula Hipoleearia en ln Fecha de Cobwo que comesponds o aquella otra en que s¢ produzea un impago
de intorescs de la Cédula Hipotecaria, ef Bmisor debers notificar al titular de la Cé&dula Hipolewariu Ta fechy on e que vitys a realizay ¢l pugo de infereses al
menos, dos (2) Dias Habiles ameriores a la fecha de} conespondiente ingreso.

3 AMORTIZA;:I!!E PEL YALOR NOMINAL
3.1. Amortizaciéa ordinaria

El valur nomingl o copital de esta Cédula Hipotecaria se amotizarf, por remnbolso de su valor nominal ¢ dia 3 de junio de 2013 (“Feeha de
Amortizacién™) mediante un dnico pago, el segundo (2% Dia Hibil anterior a la Fecha de Amortizacion. odo ello sin perjuicio de owros acuerdos que se
akenncen con e titular de La presente Cédula Hipotecaria.

3.2, Amortizaeién anticipsda oblig a

Se producird obligaioriamente ¢f vencimiento wticipado de la Cédula Hipotegania en cualquicrs de los sigui o3

(A)  Encaso de impago de los intereses de Ly prosente Céaduln Hipotecuria, y sin perjuicio del devengo ds intereses de domnoa.

(B) En el supuesto de quo se modificara ls normativa fiscal de forma que se establecicran impuestos, tusas o roienciones sobee los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotearia, on concepto de interés por la Cédula Hipotecorid que afecten significativaments ul &quilibriv
linangiero del fenedor, - I

. i
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(C) En caso de it fini de eualesquiern declaruciones y garmntfes efectuadas por ¢! Emisor o ¢l suscriptor de lu presento Cédula Hipotecarin

a cualisquiern de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho i P sea sut do

(D) 5i de conlormidad con lo establecidu actualmenie en ¢l Real Decrclo 71672009, de 24 de abril, se superan los linites generales de emisidn
previstos por et Emisor, éte deberd reestablecer ef equilibrin, bien mediante:

(i) 1a realizacion de va depdsito de efectivo o de fondos piblicos en & Banco de Espafia,

{ii) 14 adquisicién de cddulas hipotccarins en el mercada,

(iif} el otorgamiento de nuevos pré s ¢ eréditos hipotecarios o la adquisicién de panticip hip jus, Aplos pars servir
de cobertura de cédulas hi ing Asimi: & podrdn suseribir avales bancarios o seguros de crédito, en los wminos

previstos en el anjeulo 5.2: del Keal Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préisiamos o créditos que
lubiesen perdido su condicién de clegibles para el citado computo del Hinite de emision de cédulas, lu resuperen; o

(ivy la afectacion al pago de lat cédulas de nwevos aclivos de sustilucion, de los mencionados on el articula §7.2 de.la Ley 2/1981,
di 25 de marzo, sitmpre gue con eflo no se superen los Himites cstablecidos en ¢l segundo pirtafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

(v) la amvontizacién anticipada de las cédutas hipotecarias por ¢ emitidas. Esta amertizacién, en su caso. podria levarse a cabo

por sorfeo entre lag cédulas hipotceariag emitidas por el Einisor, pudianda 1a presente Cédula Hipotecaria, por tanio, verse
amortizadn anticipadumente.

Eq caso de amortizacién anticipada por los supucatos (A), {8), (C) o (D) anteriores, &l precio de amontizacion. de la Cédula Hipotecaria serh 3 fa par.

3.3, Amortizacién anticipada voluntaria

A patit de ln Fecha de Desembolso el emisor podrd amertizar, totel o parcial anticipad Tap Cédula Hipotecaria, mensualmente, ¢l
segundo (2¥) Dia Habil anterior al dia 3 de cada mes.

En caso de que ¢l Emisor vays a optar por Iz amortizacién anti¢ipada volumaria deberd ponerlo en conocimicnto del titular de la Cédula Hipotecaria, al
mienos, siete (7) Dias Hibiles con anterioridad n 1a fecha en que vaya a producirse ¢l ingreso por la amortizncitn de la Cédula Hipotecaria,

Una vez comunicado al tiwlar de Ja Céduta Hipotecaria, €l Emisor ingresard, con fecha valor mismo din, en fa fecha correspondiente én gue vaya a
producirse Ja amortizacion de la Céduta Hipotecaria, en la cuenta que &l titular de Ja Cédula Hipoteearia designe al efecto, ¢l imponie de la amortizacion de
Ia Cédula Hiputecnria que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria més (i) los intercses ordinarivg devengndos y
no pagados por ¢l principal que se amortiza, hasta cl Gltimo dia del Periodo de Devengo de Intereses en la que se realiza la Amonizacion Antieipada
Voluntaria,

4. FORMA DE PAGO,

Los intereses y el principal sc pagardin on las fechas correspondientes, mediante abono-en 1a cuenta que designe ¢l tenedor de la Cédula Hipotecaria.

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiera cantidades (de inlereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecuria en virtud de fa misma
sc colehderin realizados en primer jugar, en su caso, en concepto de intereses de demor, e segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en lereer lugar, e su caso, en concepto de amortizacidn de principal.

B VARIOS,

A os fectos de la presente Cédula Hipolecuria, sc considerarbn dias hibiles todos Jos dias que no sean fastivos sn Madrid capital o dias inhdbiles segln el
calendario TARGET2 (Trans European Automoicd Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systemn) ("Dias Ribiles'™).

El Emisor y ¢} wenedor en cada momento de la presente Cédula Hip ia 8¢ CXIN to a 108 Juzgados y Tribunales de la viila de Madrid
par cualguier cuestion que pueda suscitarse en relacion conla Cédula Hipotecana.

i

. i

En Madrid, a 28‘ de mayo de 2009
I} .

CAIXA D’ESTALVIS DE rrmr?hss».
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CEDULA HIFOUTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

La prusente “Cédula Hipotecnria * SE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA (“CAIXA TERRASSA"), (en adelante, ¢f “Emisor™}.

La presénte Cédula Hipotecaria se emile NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA MADRID BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, §.A,, (vn
adelante, “CAJA MADRID BOLSA™), con donticilio en Madrid, calle Senwno, 39, inscrita en el Registro Mercanti] da Madrid, al Tumo 9.644 genesal,
Folia 1735 y Hoja niimern M-89417; y con CIF némero A-19203717.

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley /1981, do 25 de maizo, de regulacidn dol Macado Hipotesario, en su reduciGn vigente
o cada motrenio y aclualinente el Real Decreto 716/2009, de 24 de 8bril, pur el que sc dosarrolian detciminados aspetos de Ja citada Ley. Al tenedor de
12 presente Cédula Hipotecaria le corresponden Jos derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, n su rednccion
vigenle y actunkmente ¢f Real Deereto 7162009, de 24 dw abnl; de esta forma, tanto ¢l cobro del prisicipal como de los intereses de la Cédula Hipoiecarip
stin, de acuerdo con el articulo |2 de la citada Ley, especial garanlizados, sin idad de inseripeion registrl, por bipoiecn sobre todas las que,
el cudlquier mowmento, consten inscritas a favor del Emisor ¥ no estén afectas a cmision de bonbs hipotecarioa, sin perjuicio de fa responsabilidad
patrimonial universal del mismt y otras garantins Yue pusda wtablecer la nonnativa que Ie sea de aplicacion,

LYV, CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euret y se emite al 99,944200% de su valor nominal.
LIANTERESES QUE SE DEYENGAN Y SUS YENCIMIENTOS,

Z1 Interé: inpri

Z.1.1. Tipo de inrterés

El valor nominai de Ia presente Codula Hipotecoria devengard un interds nominal anual Hjo de 3,25%.

A la hora de proceder af clculo de Jos intersses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Petlodo de Devengo de Iniereses sc tomartn come
base los diay efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses y un afio compuesto por los dias cfectivox de dicho afto (s decir, base
Actual/Actual).

2.1.2, Devengo de Inteceses
El tipo de interds seré devengudo y pagadero de lg siguiente [onma:

Los Periodos de Dévengo de Intereses tendrén wna duvacion anual, siendo el perfodo existeate entre ol mismo dia de cady afto coincidente con et 3 de junio
(incluyendo ¢l dfa inicial, y excluyeado el dia final de dicho perfodo), 0 en caso de que cunlquiera de clios no sea Dia HAbi), el Dia Habil Siguicote, )
primer Perivde de Devengo de litereses comenzard el 3 de junio de 2009, coincidiendo con Ja Focha de Desembolso (ineluido), y finalizar ¢ 3 de juniv
de 2010 (¢xcluido).

En easo de mnortizacion anticipads parcial de Ja presents Cédula Hipotecaria, ¢l segundo (2°) Dia. Habil posterior a 1a fecha e la que se realice un pago
por dichs amartizacidn snticipads determinard ol fin del Perfodo de Devengo de Intereses en curso ¥ ¢l pago de los interescs devengados por la parte del
principal que se mnartice anti ipad 3 itndose e Paiodo de Devengo de Intereses en curso por ¢l principal péndiente a partir del segundy [ry]
Dia Habil posterior a dichs fecha de amortizacian anticipada,

2.1.3 Pago de Intervses

El tipo de interés quo resulte de cady Perfodo do Devengo de Intcreses serd pogadern, sin periuicio de otros acverdos que se.aleancen con el titular de ln
presente Cédula Hipotecaria, con carbeter previo a su vencimicnto, antes de las 18.00 homs (hora C.ET.) del segundia (2°) Dia Habil amerior af dis de
fnalizacidn de eada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro™). Por tante, la primera Fecha de Cobro serk el dia | de junio de 2010.

2.2, Interes de denora

La Cédula Ripotecaria tendrd, en casy de impagu de lug interesey yio e mincipal en las fechas en las que dichos pagos lucran exipibles (incluyendo el caso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotccaria), un tipo de interés de demora adicional al tipo dc interés nominal anya) fijo de Ju Cédula Hipotecaria,
dcl 2,00%, sabre el z4ldo nominal pendieinte de cobro de tas Cédulas Hipotecarias Impagadas,

Dicho inteits de duntora seat objeto de capilizacion anual y devenpard nuevameite intereses de demorna.

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipolecaria en la Fecha de Cobio que corresponda o aquella otra en que se produzca un impago

de intereses de la Cédula Hipotecaria, ¢l Einisor deberd notificar al titular de 1a Cédula Hipotesgria In focha en lu guc vayu a realizar ¢l pago de intereses ul
anenos, dos (2) Dias Habiles anteriores o la focha del correspondiente ingresy

3. AMORTIZAC) DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacidn ordinaria

Bl valor naininal o capital de esta Céduly Hipotecarin se amortizard, por reembolso de su valor nominal ¢l dia 3 de junio de 2013 (“Fechs de
Anrortizacién™) mediante un dnico pago, ol segundo (2°) Dia Habil wierior a la Focha de Amortizacion, todo ello sin perjuicio de oiros scuwdus que sg
alcanen con ¢l titular de la preseate Cédula Hipolecaria.

3.2. Amortizacién anticipada obligatoria

Se producird obligatoriamente el vencimienio witicipado de ln Cédula Mipotecaria en cuglquiera de log si

) b2

p 05!
{A)  Encaso de inpago de los intereses de Ta presente Cédula Hipotecaria, y sin perjulcio del devengo de intereses de demora,

(B) En el supucsio de que se modificars Ja normativa fiscal de forma que se establecieran impuiestos, tasas o retenciones sobre Jos pagos realizados
al tenedor de la presente Céduia Hipotecaria, en coneeplo de interés por ln Cédula Hipotecaria que afectan significativamente al equilibrio
{finunciero del tenedor. /

{
{
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(C) EBncasodei plimiento de coalesquiem decliraciones y garanting efectuadas por ¢l Emisor o of suseriptor de 1a-presente Cédula Hipotecaria
a cualesquiern de sus faturos tenedoves o tifulares, sin que dicho incumplimicnto sez subsanado,

(D) Si de conformidad con lo estsblecido actuslmente eu ¢l Real Decreto 7162009, de 24 de abril, se superan los limites genvrales da amision
previstos por ¢t Emisor, éste deberfi revstablocer of equilibrio, biea mediante:

@) la realizacion de un depdsito de efectivo o de fondos piblicos en ¢l Banca de Espaiia,
(1) It adquisicién de cédulas hipotecariag en el mercado,
(i) el otorgamiento de nuevos pré: o ¢riditos hip jos ¢ 1a adquisicion de participaciones hipoteenrias, aplos para servir

de cobertura de cddulas hipotecarins Asimismo, se podran suscribir avales bancarios o seguros de crédito, en los términos
previstos en el articulo 5.2, del Real Decreto 71672009, de 24 de abril, con 1o finalidad de gue los préstamos o créditos que
hubiesen perdido su condicién de clegibles para ¢l citndo. computo del Jimite de emision de cédulas, la recupercn; o

{iv) I nfectscitn 1l pugo de las cédulas de nuevos aclivos de sustitucion, de los mencionados en ¢l articulo 17.2 de fu Ley 271981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no se superen los Iimites cstablecidus en el segundo parrafo del articulo 16 de In Ley
2/1981, de 25 de marzo,

(v) 14 amortizacién anticipada de las cédulas hipotegarias por ¢l emitidas. Esta amortizacien, en su caso, podria llevarse 3 cabo
por sorteo entre Ins cédulas hipotecarias emitidas por el Emisar, pudiendo Ia presente Cédula Hipotecarin, par tanto, verse
amortizada anlicipadamente.

En case d& mnortizacidn anticipada por los supuestos (A), (B, (C) o (D) miteriores, vl precia de amortizacion de la Cédula Hipotecuyia serd & lu par.

3.4, Amortizacibn nuticipada voluntaris

A partir de [u Fecha de Desembolso ¢f emisor podré amortizar, total o parcialmente, anticipadamente ls presente Cédula Hipotecaria, mensualimente, ¢}
segundo (2 Dia Hibil anterior al did 3 de cadu mcs,

En case de quo ¢l Emisor vaya a optar por 1a amortizacién anticipada volustaria déberd ponerlo en conosimiento del titular de¢ la Cédula Hipotecorin, al
menos, siete (7) Dlas Hibiles con anterioridad a la fecha en que vaya 2 producirse el ingreso por ta amortizacién de la Cédula Hipotecaria,

Lina vez comunicado al titutar de lae Cédula Hipoteasis, el Emisor ingresard, con fecha valor mismo dfa, en lu fechy comespondiente e que veya 3
-producirse la amortizacion de Lo Cédula Hipotecarin, en In cuenta que ¢ titular de 1a Cédula Hipolecaria designe al efecto, el importe de 1a amortizacion de
In Cédula Hipotlecaria que sech (i) ¢l vien por cicn (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria mds (ii) log intereses ordinarios devengados ¥
no pagadoy par el principal que s¢ amortiza, hasta el Glimo dia de) Periodio de Devengo de Intcreses en la que s realiza la Amoriizacién Anticipada
Voluntaria.

4, FORMA DE PAGO.

l.og intereses y el principal se pagarn en las fechas comespondientes, mediante abono en I cuenta que designe el tencdor de Ja Cédula Hipoteearia.

Los pagos rentizados por el Emisor de cualesquicrd cuntidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotevaria en virtud de In inisma

¢ enlenderin realizidos en primer Jugar, en su caso, en conceplo de intercses de d en segundo lugar, &0 pto de int ordinarios
devengados y un tercer lugar, en su caso, on coNCAplo de smortizacién de principal.

§, VARIOS,

A los efectos de la p Cédula Hip i#, uo considerapin dios hibiles todos los dias que no sean festivas en Madrid capita) o dias inhibiles segin cl

calendatio TARGETZ {Trans Europern Automsted Renl-Time Gross Settlement Express Tronster System) (“Dins Habiles™).
F) Rmisor y &f fenedor ea cada momento de 1a pregente Cadula Hipotecaria se someten exprosamente 8 los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
pru cunlquier cuestion que pueds suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria.

En Madrid, # 28 de mayo de 2009

}
CAIXA D'ES’TA{,VIS DE/TERRASSA

* *
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA FPOR CAJXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

Ly presente “Cédula Hipotecaria ” SE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA (“CAIXA TERRASSA™), (en adelaniy, ¢l “Enisor™),

La presente Cédula Hipotegaria sc anite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA MADRID BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, §.A., {en
ndelante, “CAFA MADRID BOLSA™), con domicilio en Madrid, calle Serrano, 39, inscrita cn ¢l Registra Mercanti) de Madsid, al Tomo 9.644 general,
Folio 175 y Hoja niimero M-89417; y con CIF nimero A-79203717.

La presente Cédula Hipoteearia singular SE RIGE POR {a Ley 2/1981, de 25 de marza, de regulacién del Mercado Hipotesacio, en su Tedaceion vigente
en cada momento y actualinente ¢l Real Decreta 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que se desarollan determinados aspectos de 1a citada Ley, Al tenedor de
la presenie Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Loy 2/1981, de 25 de marzo, en s reducuion
vigente y aciualmente ¢ Real Decreto 716/2004, de 24 de abril; de esta forma, tanto <f cobro del principal comao de los intereses de Ja Cédula Hipotecaria
estin, de ncuerdo con ¢l articulo 12 de la ciada Ley, cspecialnente garantizados, sin necesidad de inseripeién vegistral, por hipoteca sobre todas las Gue,
e cualquicr momento, consten inswitus o fuvor del Emisor y no esién afectas & emision de bonos hipoterurios, sin perjuicio de la responsabilidadg
patrimonial universal del mismo y otias garantias que puedy establceer 13 nonnativa que le sea de aplicacion,

1. YALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor mnningl de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos y sc emite o) 99,944200% dc su valor noninal,

2. INTERES JEVENGAN Y SUS VE ENTOS.

2.1 Snterés ordiuarig

2.1.1. Tipe de interés

El valor nowninal de Ja presente Cédula Hipotecaria deveigani un interds nominul anual fGjo de 3,25%.

A la hora de proceder a) ciloulo de los inteveses devengados de la Cédula Hipotecaria, ¢n cualquier Periodo de Devengo de Intcreses s¢ tomarn colno

buse fos dlas efectivos existentes cn diche Periodo de Devengo de Intereses y un afie compucsto por los dias efectivos de dicho afo (es degir, base
Aclual/Aciunl).

2.1,2, Devengo de Intereses
El tipo de interés serh dovengade y pagadero do la siguienie forma:

Los Periodos de Devengo de [ntereses tendrdn una duracidn anual, siendo el periodo exisiente entre el misino dia de cudu a0 coincidente con el 3 de Junio
(incluyendo of din inicial, y excluyendo of din tinal de dicho periodo), o en caso de Que cualquiera de ellos no sea Dia Habil, ¢l Diu Habil siguiente. Bl
primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard ¢f 3 de Junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso (incluida), y finnlizara o1 3 de jumio
de 2010 (excluida).

En caso de amontiacion antivipada parcial de 13 presenie Cédula Hipatecaria, ¢ segundo (2) Dia Habil posterior a Ja fecht en la que s¢ realice un pagy
por dicha amonizscién antitipada delenminard el fin del Perfodo de Devengo de Intereses on curso y of pago de los intercses devengados por la parie dei
principal que s¢ mmorticy anticipad s itndose ol Pertodo de Duvengo de Intereses en curso por ¢l principal pendientc a partiv del segunde {27)
Din Hébil posterior s dicha fecha dc mmontizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intoreses

El tipo de interds que resulte de cada Periody de Devengo de Inteveses secd pagadero, sin pesjuicio de otros acuerdos gue 5¢ aleancen con ¢l titular de la
presente Cédula Hipotecaria, con cariicler previo a su vencimicnto, antes de las 18.00 bors (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al din de
linalizacion de cods Perfodo de Devengo de Inkeresss (“Fecha de Cobra™). Por tauo, la primera Fecha de Cobro sert el dia | de junin do 2010,

2.2 de demorn

Ly Céalula Hipotecaria tondrd, en caso de impugo de los interests o el peincipal cn ias fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (imchuyendo ¢f caso
de vencimiento anticipado de la Cedula Hipoteearia), un tipo de intends de demora adicional al tipo de interds norminal anual fijo do la Cédula Hipotecaria,
dei 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendicnie Ue cobro de fas Cédulas Hipotceariag impagadas,

Dicho interés de demofa serd objeto de capitalizacion anual y devengarh nuevaments intercses de demora,

Cuando haya habidy un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que cormesponds o aquclla otra en que se produzca un iinpugo
de intereses de Ja C&dula Hipotegaria, ¢f Emnisor debers notificur a titlar de la Cédulu Hipotecaria [a focha en Ia que vaya a realizar el paga de intereics al
nenos, dos (2) Dins Habiles anleriores a la focha del cormspondiente ingrso.

1, AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL
3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipoteearia se aiwrlizard, por reembolso de su valor nominal ¢f dia 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién”) incdiante wn dnico pago, ¢) segundo (27) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo ello sin perjuiciv do oirgs scuerdos que se
alcancen con el tituar de la presente Cédula Hipotecaria,

3.2, Amortizacién antlcipada oldigntoria

Se producind obligator el vencimiento anticipado de ta Cédula Hip in eo cualquiera de Jos sigui f :
(A) Enenso de impago de 105 intercses de la presente Cédula Hipoleraria, y sin petjuicio del devengo dc intereses de demors,
(B)  En el supuesio de que se modificara la nonnativa fiscal de forma que so establ imp . tagas:o 1 i sobwe bos pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en conceple de interés por la Céduln Hipotecaria qu(f afecten significativamente al equilibno
financicro ded tenedor. H !/

!
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(C) Encasodei plitmi de cudlesquiera declaraciones y garantias elecluadas por ¢l Einisor o el suseriptor de la presente Cédula Hipotecavia
n cualesquicra de sus futuros Wmedores o. tinsdares, sin que diche incumplimiento sea subsanado.

(1Y) Si de confonvidad con lo establecido netunimonte en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los limites generules de emision
previstos por el Einisor, dsie deberd recstnblecer of equilibno, bien mediante:

(1) 1a realizacion de un depésito de electivo o de fondos piblicos en ef Danco de Espafia,

(i) la adquisicién de cédulas hipotcuarias en ¢l mercado,

(iit) el olorganicnto de nuevos pré @ eréditos hipotecarios o 1a adquisicion de participach hipolecarias, aptos para servic
de cobertura de cédulas hipotecarias Asimi se podrin suscribic avales bancarios 0 seguros de crédilo, en los téminos

previsios en el aticulo 5.2, del Real Decreto 716/2009. de 24 de ubril, ¢on Ia finalidad de que los présamos o créditos que
hubiescn perdido su copdicidn de elegibles para el citado computo del limite de emisidn de céddulas, 1a recuperen; o

(iv) la afectncién a) pago de las cédulas de nuevos activos de suxlitucidn, de los ionadas en el artienlo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 23 de imareo, siempre que con ¢llo no se superen los Himités establecidos en ¢f segundo pirrafo det antfeulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

(v} la amortizacion anticipada de tos cédulas hipotecarias por & emitidas. Esta amortizacidn, en su casa, pudria levarse 8 cubo
por sarleo entre |as cddulas hipotecarias emilidas por ¢l Emisor, pudiendo la § te Cédula Hip ia, por tanfo, verse
amorizada anticipndamente.

En caso de amortizacidn anticipada por los supuestos (A), (H), (C) v (17) anteriores, €] precio de amortizacitn de ta Cédula Hipotecaria serd a Ja par.
33. Amortizncldn anticlpada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembaolse e emisor podrd amonizar, towd o parcial icipadamente la presents Cédula Hipotecaris, mensualmente, of
sopundo (2°) Dia Hibil amerior al dia 3 de cada mes,

En easo de que el Emisor vays a optar por la amortizacion anticipata voluntaria deberd ponerlo ¢n coneimicnto del ttular de ta Céddula Hipoleearia, &l
menos, sicte (7) Dias Rébiles con anterioridad a la fecha € que vaya a producirse ¢l ingresa por |a amortizucidn de la Cédula Hipotecaria.

Una vez ¢omunicado al tular de la Cédula Hipotecaria, el Tiuisor ingresard, con fecha valor mismo din, &1 la fecha correspondiente en que vays 2
producirse la amentizacién de fa Cédula Hiputecaria, ¢n la cuenta que el titular de 1a C&lula Hipotecaria designe 2l efecto, el impoite de la amortizacién de
ta Cédula Hipotecaria que serk (i) el cien por eien (100%) del importe amontizado de la Cédula Hipotecaria inds (i7) los intereses ordinarios devengados y

no pagados por ¢l principal que s¢ umontiza, hasta ¢f dhtime dia del Perlodo de Devengo de Interesas en In que se realiza la Amortizatién Anticipada
Voluntaria,

4, FORMA DE PAGO,
Los intereses y cl prineipal se pagarin en las lechas correspondientes, mediante abono en la cucnts que designe el tenedor de 1a Cédula Hipotecaria,

Los pagos realizados por el Emisor de cunlesguiera cantidades (de intereses o principal) debidag 8] tenedor de la Cédula Hipotecariz en virtud de la imismy
se entenderin realizados en primer lugar, en su caso, en concepto de intereses de demora, en scgundo lugur, en conceplo de inferuses ordinnriog
devengados y en tercer Jugar, tn su caso, en conceplo de amonizacién de principal.

5. VARIOS,
A los efectos de In presente Cdula Hipotecaria, se considerarin dfas hibiles rodos los diag que no seon festivos en Madrid eapital o diag inhibiles segin ¢
calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) {“Dias Hdbiles™).

El Emisor y ¢! tenedor on cada momuno de la presente Cédula Hiy ia 5¢ somcten expl n los Jwzgados y Tribunales de la villa do Madrid
para cunlquicr cucstion que pueda suscitarse on relacidn con la Cddula Hipoteoaria,

;
En Muadrid, 2 28 de mayo de 2004
CAIXA D‘ESTAL‘LIS I)ETERR}ASSA
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Caja Espafa de Inversiones, Teléfono 987/29 25 00

Cala de Ahorros y Tolefax 987/29 25 71

Mante de Piedad WEB: www.cajaespana.es
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 2L,

€dificio Botines de Gaudl

Pz. San Marcelo, 5

24002 Ledn (Espana)

C.IF. &-24219891

Caja Espaia k*

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD

La presente “Cédula Hipotecarla " SE EMITE POR CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD (“CAJA ESPANA™), (en adelante, ¢l "Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria s¢ cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID (en adelante, *CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Flaza de Celenque n° 2, {nserita @ of Registro Mcoreantil de
Madrid, al Tomo 3.067 gencral, Folio 20 y Hoja nimero M-52.454; y con C.1.F, némemn G.28020007.

La preseate Cédula Hipowearia singular SE RIGE POR la Loy /1981, de 25 do marm, de regulacidn del Mercado Hipotecario, en su
redaceidn vigents en cada momento y actuahnente el Real Decrelo 716/2008, de 24 de abril, por el que s¢ desarrollan detenninados
aspeclos de la citgda Ley. Al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Je corresponden los derechios, acciones y privilegios que le
olargan las ciladas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccitn vigente y actualmente €] Real Decreto 71672009, de 24 de abril: de esia
forma, lant ¢l cobro del principal coma de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de scuerdo con of articulo 12 de Ja citada Ley,
especialmento garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipotocea sobre todas las que, en cualguier imomento, consten
inseritas a favor del Emisor y no estén afcetas a emisién de bonus hipotecarios, sin peguitio de la responsabilidad patrimonial universal
del mismmo y ofras garantias que pucda establecer (2 normaliva que le sea de aplicacidn,

Y. {3 AL Pr

E!l valor nominal de la Cédula Hipotecaria ez de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emitc al 99,944200% de su
valor neminal.

NTER i DEY. Y SUS VE Q8S.
4.1 Interés grdinario
2.1.1, Tipo de interéds
El valor nominal de Ia presente Cédul Hipolecaria devengsrs un interés nominal anval fljo de 3,25%.

A la hora de proceder al cdlculo de los interests devengados de fa Cédula Hipotecaria, en cuakquier Perfodo de Devengo de Intercses se
tomarin como base los dias cfectivos existentes en dicho Perindo de Devengo de Intersses y un afio compuesio por Jos dias efectivos de
dicho afia (cs decir, base Actual/Actual).

2.1.2, Devengo de {utereses

El Lipo de interés serd devengado y pagaderc de la siguiente forma:

Los Perfodos de Devengu de latercses tondrin una duracién anusl, siendo &l perodo wxistente entre o misimo dla de cada aio
coincidente con el 3 de Junio (incluyendo el dia inicial, ¥ excluyendo ¢l dia final de dicho periodo), o en caso de que cunlquiera de elios

no sea Dia Habil, ef Dis Habil siguiense. El primer Pertodo de Dévengo de Intereses comenzard ¢l 3 de junio de 2009, coincidiendo con
Tn Fecha de Dy bolsa (incluido), y finalizari cl 3 de junio de 2010 (excluido).

En case de amertizacidn anticipadu parcial de la presenie Cédula Hipotecaria, ¢ segundo (2°) Dia Habil poslerior 4 1a facha en ia gue se
realice un pago por dicha wmortizacién anticippus duterminard o lin del Perlodo de Devengo de Intcreses en curso y ¢f pago de los
iniereses devengados por Ja paite del principal que se nmodice anticipad iéndoze o] Perfodo de Devengo de Intereses en
curse por el principal pendiente a partir del segunda (27) Dia Habi) posterior a dicha fecha de amortizacion anticipada,

ne,

2.1.3 Pago de hiterescs

£l tipa de interés que resulte de cada Perdodo do Devengo de Intereses serd pagadero, sin parjuicio de ofros acuerdos que se alcancen con
l vitular ds la presente Cédula Hip ria, con cardeter previo a su imiento, antes de Jat 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2%)
Dia Hibil anterior 8] dia de finalizacidn de cada Perfuda dc Davengo de Intereses (“Fecha de Cobro™), For tanio, la primera Fecha de
Cobro sexd cl dia | de junio de 2010,

2.2, Intepés

La Cédala Hipotecaria tendrd, on caso de impago de los interescs y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles
(incluyendo ¢l taso de vencimiento anticipado ds la Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demwra adicional al (ipo de interds
nominal anval fijo de la Cédula Hipotecaria, del 2,00%, sobre e saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulns Hipotecarips
impagadas.

Dicho interts de demor sord objeto de capitalizacion anual y devengasa nuc i de d

Cuando huya habido un impago de intereses de Js Cédula Hipotecaria en Ja Fecha de Colyo que cormesponda o aquella ot en que 5c
produzea un isupago de intereses de la Codula Hipotecaria, ¢l Emisor deberd nolificar al titalar du Ja Cédula Hipotecuria la fecha en fa
qQue vaya n s;caliznr.cl pago de intereses al incoos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha del correspondientc ing{qq., s
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AMORTIZACION DE R NOMI L
3.1, Amaortizacién ordinaria

El valor nominal o capital dv csta Cédula Hipotecaria se amortizard, por reembolso de su valor nominal o dia 3 de junjo de 2013
("Fecha de Amertiznciin™) mediante un dnico pago, < segundo (2% Dia H&bil amterior & 1a Fecha de Amunizacién, tode eflo sin

perjuiciv de otros acuerdos que se alcancen con e titular de la g Cédula Hipotecarin
3.2. Amortizacidn anticipada.obligatoria
Se producira obligatari ol imienlo anticipado de fa Cédula Hipotecaria en cualquiers de los sig p

{A) En caso de impngo de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En el supuesto de que so nodificara [a normutiva fiscal de formn que se establecieran impusstos, 1asas o retenciones sobre los
pagos sealizados al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepto de interds por la Cédula Hipoteearia que afecren
significalivamente al ¢quilibrio financicro del tenedor,

(C) Encasodei rpliini de cualesguicru declaraci y garantfas efi por el Emisor o el suseriptor de Ia presente
Ctdula Hipolecaria a cualesquicra de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho ineanplimi sea sut do

(D) Si de conforinidad con lo esiablecido actunlmente en ¢! Real Decreto 716/2009, de 24 de. ubril, so supecun fos Jinvites
genaiales de emisibn previstos por ¢} Emisor, égte deberdi reestablecer ol cquikibrio, bien mediante:

8] Ia realizacién de un depdsito de efeetivo o de fondos pablicos ep &} Banco de Bspaia,
(i) Ia sdguisicion da cédulas hipotecarias en ef mercado,
(i) el otorgamicnic de nuevos présteinos o erdditos hipotecarios o la adquisicion de panicipaciones

hipotecarias, aptos parn servir de eobortara de eddulas hipoiccarins Asimisimo, se podrdn suseribir avales
bancarios o seyuros de crédito, en Jos ténminos previstos on of articulo 5.2, del Real Decrelo 716/2009, de
24 de abril, con la finalidad de que los préstamas o eréditos que hubiesen perdido su condicidn de elegibies
pars ¢l eitado edmputo del limite de emisién de cédulas, Ja recuperen; o

(iv) 1y ufectacion al pago de las cédulns de nuevos activos do sustitueidn, de los mencionados on ¢l articulo 17.2
de la Ley 2/1981, de 25 de mareo, siempre que con ello no se supercn log limites establesidos en ol segurdo
parmafo del articulo 16 de la ey 2/1981, de 25 de marzo.

(v} la pmortizacién anticipada de Tas c&dulag hi ias por &l Esta amortizacidn, en su caso, podds
llevarse n cabo por sorteo enire Tas cédulas hip ias emitidas por el Emisor, pudiendo la presente Cédula
Hipotrearia, por tanto, verse amontizada anticipadainente.
En caso de amontizacitn anticipada por Jos supuestas (A), (8), (C) o (D) anteriores, et precio de amortizacién de ln Céduls Hipotecaria
serd a Ja par.

3,3. Amortizaclon anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Descmbolso <f emisor podri smortizar, total o parcialment, icipad: la presente Cédula Hipotecaria,
mensoalmente, cf sezundo (2% Dia HabI anterior al dla 3 de coda mes.

En taso de que ol Bnisor vaya a optar por la amortizacion anticipuda volumaria debert ponerlo cn corocimiento del titular de 12 Cédula
Hipotecaria, al menos, siete (7) Diss Hibiles con anterioridad 4 la fecha en que vayu a producirse ol ingreso por |a amortizacién de T
Cédula Hipotecaria.

Una vez comnunicado al titular de la Cédula Hipotecaria, ¢l Emisor ingresarA, con techa vaior mismo dia, en 1a fecha comespondiente en
qus vaya a producirse la amortizacién de 1a Cédula Hipoteearia, en ta cucnta que of titular de la Céduta Hipotcearia designe al efecto, ef
itiporte de la amontizacion de la Cédula Hipotecarin que sexd (i) &) cien por oien (100%) det importe amortizade de la Céula
Hipoteearin inds (ii) Jos imereses ordinarios devengados y no pagados por el principal que se amortiza, hasta el Gltimo dia del Perfodo de
Devengo de Intereses en la que se realiza la Amortizacion Anticipada Voluntaria,

4. FORMA DE PAGQ.
Loy intercges y ef principal s pagardn en las fechas comespondientes, medianie ahono n 1a cuents que designe el tenedor de 1n Cédula
Hipotecarii,
Los pagos realizados por ¢l Emisor de cualesqui idades (de i o principal) debidas al tenedor dz la Céduls Hipotecaria en
virtud de 1a mismn se entcoderdn realizndos en primer lugar, on su caso, en concépla de intereses de demorn, en segunda lugar, en
[ pto de i es ardinarios d dos y &n tercer lugar, en su caso, on concepto de amortizacidn de principal.

108,

A los efectos de la presente Cédula Hipotecaria, se considernriin dins habiles todos 103 dias que no sean festivos en Madrid capital o dias
inhibiles segin el ealendario TARGET?2 (Trans Furopean Awtomated Real-Time Gross Scitlement Express Transfer Systein) (“Dins
Habiles™).

El Emisor y et tenedor en cada delnp Cédula Hipotecaria se elen expr alos) dos y Tribunales de la
villa de Madrid para cuslquier cucstion quc pucda suscitarse an refacion con la Cédula Hipotecaria.
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA ESPARA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD

La presente “Cédula Hipotecaria " SE BMITE POR CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE ARORROS Y MONTE DE
PIEDAD (“CAJA ESPARAY), (on adelante, ¢f “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria s6 cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID (on adelanie, “CAJA MADRID™), ¢un dotnicilio en Madrid, Plaza de Celaque n” 2, inscrita en el Registro Mercanti) de
Madrid, al Tomoe 3,067 general, Falio 20 y Hoja ndmera M-52.454; y ¢on C.LF. ndmero G-28029007.

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipolecario, en su
redaccion vigente en cada momente y actualmente cl Real Decreto 716/2009, de 24 de abiil, por el que se desarrollan determinados
aspectos de a cilada Ley. Al tenedor du la presente Cedula Hipotecaria le corcesponden los derechos, aceiones y privilegios que Io
oforgan {as ¢itadas Ley 271981, do 25 dc marzo, on su redaccion vigente y I el Real Brecreto 71672009, de 24 de abril; de esta
forna, tanto ¢l vobru del principal como de 1os Intereses de Tn Cédufa Hipotecaria estdn, de acuerdo con el anticula 12 de Iy cituda Ley,
especialinente garantizados, sin necesidnd de inseripeidn repistral, por hipoteca sobre todas las que, on cualquier Imomento, consten
inseritas n favor del Emisor y no estén afectas a emisidn de bonos hiy ios, sin perjuicio d¢ la rosponssbilidad patrimonial universal
del mismo y otras gamnttas que puedn establecer 1a normativi que ¢ sea de aplicacidn.

1, VALOR NOMINAL O CAPITAL,

£l valor nominal de Ja Cédula Hipotecaria ¢s d¢ CINCUENTA MILLONES (50,00¢.000) de euros y se emite al 99,944200% de su
valor pomvinal,

2 INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTQY,

2.1 Interés ordinar

1.1,1 Tipo de interés

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecuria devengard un interds nominal anual fijo de 3,28%.

A ln hor de procedor of cAlesto de Jos intereses devengados do ln Cédula Hipoteearia, en cualquier Perfoda de Devengo de Intereses se
tomartn como base los dins efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo do Intereses y un aflo compussto por los dias etectivos de
dicho aho (e decir, baye Actual/Actual),

2.1.2, Devengo de Intorosos
El tipo de interds serd devengado y pagadero de 1a siguiente fonna:

Los Periodos de Devengo de Intereses tendrin una duracién anual, siendo ef periodo existente entre el mismo dia de cada e
coincidenta eon el 3 dg junio (incluyende ol dia inicial, y excluyendo el diu finul de dicha perfodn), o en enso de que cualquiera de cllos
no see Dfa HAbil, ¢l Dia Habil siguiente. El primer Perfodo de Devengo de Intereses comenzard ¢l 3 dé junio de 2009, coineidiendo con
Ia Fecha do Desembolsa (inclhiido), y (inelizara of 3 de junio de 2010 {excluido).

En caso de amortizacién anticipads parcial de la presente Cédula Hipotesaria, €l segundo (2%) Dia Habil posterior a la fecha en s gue se
realice un pago por dicha amortizacién anticipada determinard ¢l fin del Perfode de Deveago de Intereses en curso y el pago de los
intereses devengados por la pante del principal que se amortice nnticipad idndose ¢l Perfodo de Devengo de Intereses en
curso por e! principal pendicnis a partir del do (27} [ia Babi] posterior u dicha feeha de minartizacidn amicipada,

2.1.3 Pago de Interesey

El tipo de interés gue resulte de eada Periodo de Devengo de Intereses serd pagadern, sin perjuicio de otros acucerdos que $¢ alcancen con
el titular de 1a presentc Cédula Hipotegana, con cardcter previo s su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.B.T,) del sepundo (27)
Dta Hibil anterior el dis de finalizacion de cada Perfodo de Devengo de Interescs ("Fécha de Cobro™). Por tanto, 12 primera Fecha de
Cobro serd ¢l dia § dejunia de 2010.

2.2, Interés de domora

La Cédula Hipotecaria tendrd, en caso de impngo de las intereses y/o ¢l principul en las fechas en las que dichos pagos lueran exigibles
(incluyendo ¢l cazo de vencimicnio anticipado de Is Cédula Hipotecaria), un tipo de ioterés de demora adicional at fipo de interés
nominal anual fijo de la Cédula Hipotecaria, del 2,00%, robre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédwlas Hipotecarias
impagadas.

Dicho interds de demort serd objoto de capitalizeeion anuval y devengard nuevamente intereses de demora,

Cusndo haya habido un impago de itercses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobio que corresponda o aquells olm en que se
produma un Impago de intereses de la Cédula Hipoteraria, ¢l Emisor deberd notificar al titalar de la Cédula Mipoteganiu (a fecha en la

que vaya s realizar ¢l pago de intereses al menos, dog (2) Dins Habiles anteriores a ta fecha dul conwpondi;gt&ﬁh'fj‘éq‘%;\_
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3. AMOR LY.

3.1. Amortizacién ordinaria

E| valor nomina} o capital de asta Cédula Hipotecaria se atnoriizand, por reembolso de su valor norminal ¢f dia 3 de junio de 2043
("Fecha de Amortizacién™) mediante un lnico pago, sl segundo (2°) Dia Habil anterior a Ia Fecha de Amortizacidn, 1odo ellp sin
peguicio de otros acuerdoy que se aleancen con el lilular de Ja presente Cédula Hipotecania,

3.2. Amortizaclon anticipada ohligatoria

Se producird obligatord cl imient icipado de 1a Cédula Hip ia en cualquicera de los sig

(A) En caso de impago de Jos interescs de ln presenie Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demara.

(8) En el supuesio de que se modificars la normativa fiscal de forma que se establecicran impuestos, tasag o retenciones subre los
pagos realizados al lenedor do la presente Cédula Hipatecaria, en concepto do interds por la Céduls Hipotecana quo afecten
significali Al equilibrio Ii iero del tenedor.

(C) En caso de plimi de cual itma declaraci ¥ garantias efectuadas por el Bmisor o el suscriptor de Ja preseile
Cédula Hipolocaria a cualesquiera de sus futuros tenedores o litulares, sin que dicho i plimi sta sub fo.

(D) Si de confonnidad con Jo establecido acluaimente en of Real Degreto TI62009, de 24 do abril, se supetan log limites
gencrales de emision previstos por ef Emisor, éste deberd reestablocer of equilibwio, bici mediante:

(i} Ia realizacion de un depdsilo de electivo o de fondos plblicos en sl Banco do Espada,
(i) 18 adquisicién de cédulas hipotecarias en ¢l mareado,
(iii) cl otorgamiente de nueves pristamos o eréditos | ip ios o la adquisicitn de panioi

{ P

hipotccarias, aptos pare servir de cobertura de cédulas hipotecarias Astmismo, sc podrkn sugcribir avales
buncarios o seguros de cridito, en Jos téminos previstos en el artjenfo 5.2, del Real Decreto 716/2009, do
24 de abril, con Ju finalidad de que los pré o créditos que hubi perdida su condicidn de elsgibl
para ol citado c6mputo del Himite de amision de cédulas, i @

(iv) la afectacién al pago de Jas cédulas de nuevos aslivos de suslitucion, de los mensionados cn of artlculo 17.2
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, sicmpre que con ello no se supeven los lmites establecidos en ol segundo
pirmafo del artfculo 16 de 12 Ley 2/1981, de 25 de marzo.

licvarse a cabo por sorteo eatrs las cédulas hipotecarias emilidus por el Emisor, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria, por tanto, verse smortizada anticipadameate.

En cosa de amonizacid i} por Jos sup (A). (B), (C) o (D} anteriores, ¢l precio de amortizacion de Ja Cédula Hipotevaria
scré 4 la par.

3.3, Amortizacién anticipada voluntaria

A pantir de Ia Fecha de Descmbolso e} omisor podrh amortizar, olu! o parcial icipad In preseate Cédula Hipotecaria,

L mensualmenic, el segunda (27) Dia Habil anterior af dia 3 de cada mes. )
i \\ En caso de que ¢) Emisor vayn 2 opiar por la amortizacién anticipada voluraria debord ponerta en conocimionto del titular de i Cédula
\ K Hipolecaria, al menos, siete (7) Dins Hébiles con anterioridad a la fechy en que vaya a pruducirse el ingreso por la aimortizacidn de la
\ Y Cédula Hipotesaria,
\ Una vez comunicado al timlar de fa Cédula Hipotetania, of Einisor ingresarh, con feeha valor mismo dia, en la fecha cortespondiente en
\ que vaya a producirse la ainortizacian de ta Cédula Hipotecatia, n ls cucnta que el Litular de la Céduta Hipotecaria designe al sfecto, el
importe de Ja amortizacion de la Cédula Hipolecaria que serd (i) ¢l cien por cien (100%) del impocte amortizado de Ia Cédula
Hipotecaria més (ii) los intercses ordinarios devengados y no pagados por of princifrsl quo s¢ amortiza, husta ¢l (ltimo die det Perdodo de
Devengo de Intereses cn 1 qua se realize Ja Amontizacién Anticipada Voluntaria.

4. FOR DE PAG

Los intereses y ¢l principat s¢ pagarin en las feches vortespondienios, medianic abono en Ja cuenta que designe el lncdor de la Cédula
Hipotecaria,

-~ .
VP

Los pagos realizados por ¢l Emisor de cual quicra idadcs {de i o principal) debidas a! tenedor de la Cédula Hipotecaria cn
viriud de la misma se entendardn realizados en peimer lugar, en su caso, en congepto de intereses de demora, en segundo lugsr, en
Tlo de inteicses ordinarios devengados y en tercer lugar, on su caso, en concepto de amortizacitn de principal.

5, VARIOS.

A Jos efectos de fa p te Cédula Hig ia, 3¢ iderartin dfas hibiles 1odus bos dias que no sean festivos en Madrid capilal o dias
inhifibiles sepiin ¢l calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlenient Express Transfer System) ("Dias
Hbiles™).

El Emisor y ¢l 1enedor en cada momento de la presente Cédula Hipoweeada se alos)

it fes de la

&
villa de Madrid para cualquicr cuestion que pucds suscitarte en relacion con la Cédula Hipotecatia, N g
:ﬂ.l‘.‘.‘ll_)l(

e

l (+) ta amortizacidn anticipada de las cédulas hipolecarias por ¢l amitidas. Esta amortization, cn su caso, podria
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

La presente "Cédula Hlpotecaria " SE EMITE POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO {(“CAJAMAR®),
{en adelante, el “Emisor™),

La presente Céduln Flipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
ndelante, *CAJA MADRID™), con domicilic en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inserita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 genersl,
Folio 20 y Hoja nomero M-52.454; y con C.LF, ndmero G-28020007.

La prescnte Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR Ia Ley 2/1981. de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente
en cads momento y actualments el Real Decreto 71672009, de 24 de abri), por el que se desamollan delerminados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
In presente Cédula Hipolecaria le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccion
vigente y actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de exts {orma, tanto ¢l cobro-det principal como de Jos intereses de la Cédula Hipotecaria
estin, de acuerdo con el articulo 12 de 1s citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier nomento, consien inscritas a favor del Emisor y no esién afectas a emisién de bomos hipotecarios, sin perjuicio de |la responsabilidad
patrimonial universal de) misino y olras garantias que pueda establcoer In normativa que le ses de aplicacion.

VAL 1T,
£ El valoc nominat de la Cédula Hipoteouria es de CINCUENTA MILLONES (50,000,000) de euros y se emite al 99,944200% de su valor nominal,
~ 2. INTERESE ES A% A4 IE]

2.1 fat rdinark
2.1.1. Tipo de interés
Et valor nominal de la presenie Cédula Hipotecaria devengara un interés nominal anual fijo de 3,25%.

A lahors de p der al calculo de los i devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Periodo de Devengo do Intercses se lomardn como
~ base Jos dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses y un aiio compuesto por los dias efectivos de dicho afto (¢5 decir, base
T Acwal/Actual).

G

2.1.2, Devengo de Intereses

El tipy de interés serd devengado y pagadero de la siguicnie forma:

Los Periodos de Devengo de [ntereses tendrdn una duracion snual, sicndo el periodo existenie enire ¢l mismo dia de cada afo coincidente con 3 de junio
(incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo ¢f dia final de dicho periodo), o en caso de que cualquiera de ellos no sea Dia Habil, ¢! Dia Habil siguiente. €
primer Periodu de Devengo de Inmereses comenzard ¢l 3 de junio de 2009, coincidiendo con ia Fecha de Desembolso (incluido), y finalizard #l 3 de junio
de 2010 (excluido). '

ai

i En enso de amortizacion anticipada parcial d¢ la presente Cédula Hipotecaria, el sepundo (2*) Dis Hébil posterior a la fecha en la que s¢ realice un pago

* por dicha amortizacion anticipada detcrminari ¢f fin del Periado de Devengo de Intereses en curso y cf pago de los intereses devengados por la paric del

: principel que st amortics anticipad 3 teniéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses en curso por el principal pendiente a partir del segundo (2%
Dia Habil pasterior a dicha fecha de amortizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses
El tipo de interés que resulte d cada Perfodo de Devengo de Intereses scrd pagadero, sin peruicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de Ja
presente Cédula Hipotecaria, con caracter previo & su vencimienlo, antes de tas 18,00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2%) Dia Habil anterior al dis de
finalizagion de cada Periodo de Devengo de Intereses ("Fecha de Cobro™). Por tanlo, 1 primera Fecha de Cobro scrd el dfa 1 de junio de 2010,
&2, Interés de demory
La Cédula Hipoleearia tendrd, en caso de impago de los inlereses y/o cl principal en Ias fechas en las que dichos pagos fueran cxigibles (incluyendo el caso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria), un Lipo de intevés de demora adicionsl al tipa de interds nominal anual fijo de 1a Cédula Hiporecarin,
del 2,009, sobre ¢l saldo nominal pendicnte de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas,
Dicho interés de demora scrd objeto de capltalizacitn anual y devenpard nuevamente intereses de demora
Cuando hays habido un impaga de intcreses de 1a Cédula Hipotesaria en fa Fecha de Cobro que comesponda o aquella otra en que se produzea un inpago
de interescs de la Cédula Hipotecaria, ol Ensor debera notificar al titular de la Cédula Hipotecaria [a fecha en la que vaya a realizar ¢f pago de intercses al
nienos, dos (2) [ias Habiles anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.
MOR' Cl VA v

3,1. Amortizacién ordinaria
El valor nomina) o capital de esta Cédula Hipotecaria s¢ amortizard, por reembolse de su valor nominal el dia 3 de junio de 2013 (*Fechs de
Amortixaeién™) mediante un 4nico pago, ¢) scgundo (2°) Dia Habit anterior a la Fecha de Amortizagion, todo ¢llo sin perjuicio de otros acuerdos que se
alcancen con ¢l titular de |a presente Cédula Hipoteearin.
3.2. Amortizacion anticipada obligatoria
Se producird ohligaiori ¢l vencimiento anticipado de Ja Cédula Hipoteearia en cualquicra de los sigui p S

{A) En caso de impagoe de los interescs de la presente Cédula Hipotecnria, y sin perjuicio det devengo de intereses de demora,

(B) En ¢l supucsto de que sc modificara la normativa fiscal de forma que se establ Wi i s, tisas O i sobre los pagos realizados

al tenedor de la p Cédula Hip ia, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilibrio
financiero del tenedor,
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1 cyalesquiera de sus futuros enedores o titulares, sin que dicho i plimieinto sea

(D} Si de conformidad con lo establecide actuslmente en el Real Decreto 7162000, de 24 de abril, 3¢ superan los limitcs generales de emision
previstos por of Emisor, éste deberd reestablecer of equilibrio, bien medi .

(C) Encasodei plimiento de cuslesquicra declaraciones y garantias efectuadas por ¢l Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipoteearia

() la realizacion de un depdsita de efeetivo o de fondos piiblicos en el Banco de Espaiia,

(i) la adquisicién de cédulas hipotecarias cn ¢l mercado,

(i) el otorgamiento de nuevas préstamos o crédilos hip i0s 0 la adquisicién de panticipaci hip ins, aptos para sérvir
de cobertura de sédulas hi ias Asimisino, s¢ podrin fuscribir avales banéacios o seguros de erédito, en los términos

previstos en el articulo 5.2: dol Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o oréditos que
hubiesen perdido su condicién de elegibles para el citado computo del limite de emision de cédulas, Ja recuperen; o
(iv) {5 afectacion al pago de las cédulas de nuevos activos de sustinacion, de tos ionedos en el anticulo 17.2 de la Ley 21981,

de 25 de marzo, siempre que con cllo no g¢ superen los limiles estublecidos en ¢l segundo pérrafo del artiewlo 16 de la Ley
2/1581, de 25 de marzo,

{v) ta amortizacion anticipada de las cédulas hipotécarins por ¢i emitidas, Bsta amortizacién, en su caso, podria llevarse & cabo
por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo la ¢ Cédula Hip ia, por tanto, verse
amortizada anticipadamente.

En casa de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ef precio de smortizagién de 1a Céduls Hipotecaria serd a la par.

3.3. Amortizacién anticipada vol ria

A pantir de 1a Fecha de Desombolso el emisor podra amortizar, total o parcial anticipad: te I p ile (Cédula Hip ia, 1 el
segundo (2%) Dia Habil anterior al dia 3 de cada mes.

En casn de que ef Emisor vaya a optar por la amortizacién anticipada voluntaria debers poncrlo en conocimicnito del titular de la Cédula Hipotecacia, al
menos, sicte (7) Diag Habiles con antcrioridad a la fecha en que vaya a producirse ¢f ingreso por la amortizacion de la Cédula Hipatecaria.

Una vez comunicado al tiwlar de la Cédula Hipotecaria, &l Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en la fecha correspondienis en que vaya 4
producirse la amortizacion de la Cédula Hipotecaria, en 1a cuents que el titular de fa Cédula Hipotecaria designe al efecta, el importe de Ja amortizacion dc
la Cédula Hipotecaria que seré (i) el cien por cion (100%) det importe amortizado de lu Cédula Hipotecaria mas (i) los i ordinarias devengados y
no pagados por ¢l principal que se amortiza, hasta el Oitime dfa del Perfodo de Devengo de Interesos en la que se realiza la Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DE PAGO.
Lo inteveses y ¢f principal se pagaran en las fochat correspondientes, mediants sbono en a cuenta que designe el tenedor d¢ la Cédula Hipotecaria.
Los pagos realizados por el Emisor do cualesqui tidades (de inte: o principal) debidas.al tenedor de 1a Cédula Hipotccaria en virtud de la mismz

& entenderdn cealizedos en primer lugar, en su caso, en concepto de intereses de demora, ¢n segundo lugar, en pto de ordinarios
devengados y en tercer Jugar, en Su ¢aso, en concepto de amoitizacion de principal.

§. VARIOS,

A los cfectos de la presente Cédula Hipotevaria, se consideraran dias hébiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhabiles segin ¢l
calendario TARGET2 (T'rans European Autometed Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dina H4biles™).

E! Emisor y el tenedor en cada momento de la presents Cédula Hipotecaria se somcten exp a las Juzgados y Tribunates de la villa de Madrid
para eunliui 1ién que pueda suscitarse en relacidn con ta Cédula Hipotecaria, \]

£in Madrid, a 28 de mayo de 2009 4

CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

LNem,
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

La presenic “Cédula Hipotecaria * SE EMITE POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOFERATIVA DE CREDITO ("CAJAMAR"),
(en adeiante, el “Emisor™),

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE, DE PJEDAD DE MADRID (¢n
adelante, “CAJA MADRID®), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 general,
Folia 20 y Hoja namero M-52.454; y con C.LF. ndmero G-28029007.

: La presente Céduls Hipoteearia singular SE RIGE POR la Ley 21981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado 1lipotecario, on su redaceion vigenic
B en eada momento y actualmente ef Resl Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ol Gue se deszrrollan determinados aspectos de (a citada Ley. Al renedor de
la presente Cédula Hipotecaria Je corresponden |os derechos, acciones ¥ privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, do 25 de marzo, en su redscrian
vigente y sctualments el Real Deereto 716/2009, de 24 de abyif; de esta forma, tanio el cobro del principal como de los intereses de 1a Cédulg Hipotecaria
cstén, do acuerdo con ¢ articulo 12 de ia gitada Ley, espesialmente garantizadns, sin necesidad de inseripeion registral, por hipoteca sobre todas Jas que,
en cualquicr momento, consten inscritas a favor del Emisor ¥ ho ssien afectas a emisidn de bonos hipotecarios, sin pedivicio de ia responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otras garantias que pucda establecer la normativa que Je sea de aplicacion

areln

reaf e |

VA NOM OCA I
El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria &5 de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,944200% de su valor npominal,
1 ERESES SE GAN Y §US VENC T
2:1 Interés ordinarig
2.1.1, Tipo de interés
El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria devengard un interés nominal anual fijo de 3,25%.

A la hora de proceder al caleulo de. (og intereses bevengados de |x Cédula Hipotecaria, en cualquicr Periodo de Devengo de inforeses se tomarén como
base los dias efectivos existentes en dichio Periodo de Devengo de Intcreses y un afio compuesto por log dias efectivos de dicho aio (¢s decir, base
Actual/Actual),

P

[

2.1.1 Devengo de Intereses

- El tipe de interds sera devengado y pagadcro de la siguiente forma:

Z Los Periodos de Devengo de Intereses tendran una duracion anual, siendo ¢ perlodo existente eatro of mismo dia de cada afio coincidente con el 3 de junw
- (incluyendo el dia iiricial, y excluyendo el dia fins| de dicho pariodo), o en caso de que oualquiera de ollas no sea Dia Habil, ¢f Dia Habil siguientc, EI

primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard & 3 de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desemboiso (incluido), y finslizars ¢l 3 de Junio
de 2010 (excluida),

En ¢450 de amortizecion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria, ¢! segundo (2*) Dia Habil pasterior a la fecha en la que s¢ realice un pago
por dicha amortizacidn anticipada delenninard el fin del Periodo de Devengo de Tntereses cn curso y el pago de los intereses devengados por la parte det
principal que sc amortice snticipadame 3 iéndosc ¢l Periodo de Devengo de [niercses en curso por ci principal pendiente a partir del segundo (2%
Dia Hibil posterior a diche fecha de amortizacion mlicipads,

St | i

2.1.3 Pago de Intcreses
El tipo de interds que resulte de cada Periodo de Devengo de Intcreses serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el fitular de ia
presente Cédula Hipotecaria, con cardcter previo a sy vencimiento, antes de Ins 18.00 horas (hora C.E.T.) del scgundo (2%) Dia | ¥bil anterior al dia de
finalizacion de cada Periodo de Devengo de Intereses (*Fecha de Cobro™). Por tanto, Ja primera Feaha de Cobro sers el dia 1 de junio de 2010,
2.2. Interés de demora
La Cédula Hipotecaria tendra, cn caso de impago de los inlcreses /o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (inclyyendo el caso
de vencimicnio anticipado de Ja Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora adiciona) 3l tipo de interés nominal anual fijo de la Cddula Hipotecaria,
det 2,00%, sobre ¢l saldo nominal peadiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas.
Dicho interds de demora serd objeto de capitalizacion anual y devengard nuev imereses de d
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponda ¢ aquella otra en que se produzea un impago
de intereses de la Cédula Hipotecaria, ¢) Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria la fecha en Ia que vaya a realizar el pugo de intercses al
menos, dos (2) Dias Habiles anleriorss a Ja fecha del correspondiente ngreso.
5 TIZ, D RN NAL

3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizar, por reembolso de su valor nominal ¢f dia 3 de junio de 2013 (“Fechs de
Amorilzacion) mediante un Gaico Pago, cl segundo (2% Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacion, todo ello sin perjuicio de otrus acuerdos que se
alcancen con el titular de 1 presente Cédula Hipotecaria,
3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se producira obligatori el vencimiento amticipado de |a Cédula Hipotecaria en cualquicra de los sig F -

(A} En caso de impago de los interescs de la presente Cédula Hipotecaria, y sin pecjuicio det devengo de intereses de demora.

(B) En el supuesto de que se modificara la normiativa fiscal de forma que so establegieran impuestos, 1asus o retenciones sobre los pagos realizados

gl tenedor de la presente Céduls Hipotecaria, en Goncepto de interés por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilibrio
financicro del tenedor,

Bibed s (e o,
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(C) En caso de i limi do cualesquicra decleraciones y garantfns cfccinaday por el Emisor o e} suscriptor do la presente Cédula Hipotecaria
1 cualesquiera de sus fuwros tenedorss o titulares, sin que dicho i iplimiento sea d
() 8i de conformidad con Jo establecido acwalmente en el Real Decreto 71672009, de 24 de abril, s¢ sup los limires g les de emisid
previstos por el Emisor, #ste deber reestablecer el equilibrio, bion mediante:
() 1a realizacidn de un depdsito do efectivo o de fondos piiblicos en ol Banco de Espana,
(i) 1a adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado,
(iii) ¢l otorgamiento de nuevas préstamos o créditos hip ios o la adquisicitn de particip {as, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecerias Asimismo, se podrin suscribir avales bancarios o seguros de ¢rédito, en los ¥minos
previstos en el articulo 5.2, del Reat Deereto 716/2009, de 24 de abril, ton la finalidad de que los préstamos o créditos que
hubi perdido su condicién de clegibles para el citado computo det Himite de emisién de cédulas, 12 recuperen; 0

(v} 1a afectacion al pagn de las cédulns de nuevos activos de sustitucion, de los mencionados en ¢l articulo 17.2 de 1a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre quo con &llo no se sup los limitcs establecidos en el segundo parrafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

(¥) Ia amostizacion pada de las cédulas hip ias por &} emitidas. Esta amortizacion, en su caso, podria llevarse 4 cabo

por sorteo cnire tas cddulas hipotecarias emitidas por el Ermisor, pudiends la presente Cédula Hipotccaria, por tanto, verst
amortizada anticipadamente.
. En caso de amortizacion anticipada por log supuestos (A), {B), (C) o (D) anierivres, €l precio de amortizacidn de Ia Cédula Hipotecaria serd a la par.

3.3, Amortizacion anticipada voluntaria

A partir d¢ Ja Fecha de Desembolso el emisor podré amartizar, total o parcial satici

segunda (2°) Dria Habil amerior al dia 3 de cada mes,

En caso de que ¢ Emisor vaya a opter por Ja amortizacidn anticipada voluntarin deberéi panerlo en conocimiento del titular de 18 Cédula Hipowecaria, al

menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a la fechr en que vaya a producirse ol ingreso por la amortizacian de |2 Cédula Hipotecaria,

Una vez comunicade # tilar de Ja Cédula Hipotecaria, o Emisor ingresaré, con fecha valor mismo dia, en Ia fecha correspondiente ¢n que vays 4

producirse la amortizacion de la Cédula Hipotecaria, en la cuenta que ¢l Titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de la amortizacion de
{a Céduln Hipoteearia que serd (i) ef cien por cien (100%) del importe amorlizado de Ja Céduls Hipotecaria mas (1) los ¥ ordinarioys d gad

no pagados por e principal que s amortiza, hasta ¢! Gitimo dla del Perfodo de Devengo de Intereses en Ia que so realiza Ia Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DE PAGQ,

Los interases y el principal se pagaran ¢n Jas fechas comespondientes, mediante sbono en 1a cuenta que designe el tenedor de la Céduta Hipotecaria.

Los pagos realizados por ¢} Emisor de cualesquicra cantidades {de intereses o principal) debidus al tenedor de Ia Cédula Hipotacaria ¢n virtud de 1a misma
s entenderdn realizados en primer lugar, en su ceso, cn concepto de intereses de demora, en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tarcer lugar, ¢n su caso, en concepto de amortizacion de principal.

5.VARIOS,

A los ¢fectus de (8 presente Cédula Hipotecaria, s¢ considerarda dfas habiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o diss inhabiles segin el
calendario TARGETZ (Trans European Automated Real-Tine Qross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hdbiles™).

El Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se cten &xy a los Juzgadas y Tribunales de ta vills de Madrid
para cuslquier cuestion que pueda suscitarse en relacidn con la Cédula Hipoteearia.

1y’ presente Cédula Hipoteearia, mensuatmente, ¢l

En Madrid, a 28 de mayo de 2008

CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA D/l}:,éREDITO
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

L presente "Cédula Hipotecaria ™ SE EMITE POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (“CAIJAMAR™),
(en adelante, ¢l “*Emigor™),

La presente Cédula Hipotecaria se emitc NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE UF PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscrita ¢n ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 general,
Falio 20 y Hoja nimero M-52,454; y con C.1.F, nimero G-28020007.

La presemie Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley 2198, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipolecario, en su redaceion vigente
en cada momento y actualmente ¢ Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspevios de fa citada Loy, Al tenedor de
1a presente Cédula Hipotecaria le coresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, tn su redaceion
vigente y actualmente ef Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los inwrescs do la Cédula Hipotecaria
cstin, de acucrdo von cl articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipotcca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor Y ho estén afectas a emision de bonos hip 104, sin perjuicio de la responsabilided
B patrimonial universal del mismo y otras garantins que pueda establecer ta normativa que le sea de eplicacion.

El valor nominal de la Cédula Hipoteearia es de CINCLUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y st emite al 99,944200% de su valor nominal.
2. i, E DEVENGAN Y SUS VENC| )

2.1 Interés ordinario

2.1.1, Tipo de Interés

El valor nominal de lu presente Cédula Hipotecaria devengars un intcrés nominef ancal fijo de 3.25%.

A la hora de proceder al calculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Periodo de Devengo de Intereses s¢ tomarén como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Iniercses y wn affo compuesta por los dins efectivos de dicho afio (es decir, basc
Actual/Actual).

FETH

CMEF R

2,1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado y pagadero de la siguiente forma:

Las Periodos de Devengo de hitersses tendrén una duracion anual, siendo el periodo existente entrs el mismo dia de cada aflo coincidente con el 3 de junio
(incluyendo ¢l dia inicial, y excluyendo ¢l dis final dg dicho periodo), 0 cn caso de que cualquiers de ellos no sea Dia Habil, ¢l Dia Habil siguiente, B

primer Parfodo de Devengo de Iniereses comenzard ¢f 3 de Junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso (incluido), y finalizark of 3 de junio
de 2010 (excluido).

Ey

En caso dc amontizacion anticlpada parcial de la presente Cédula Hipolecaria, & segundo (2°) Dia H4bil posterior a la fecha en la que s¢ malice un pago
h-3 por dicha amortizacion anticipada detcrminaré ¢l fin del Perlodo de Devengo de Intereses en curso y el pago de los intereses devengados por la parte del
principal que sc amortics anticipad iéndose el Periodo de Devengo de Interesss en curso por el principal pendiente a partir del segundo (2°)
Dia 11abi} posterior e dichn fecha de amontizaoién anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de lntereses sera pagadero, sin pedjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria, con cardcter previo o su vencimiento, antes de los 18.00 horas (hora C.E.T.) del scgundo (2°) Dia Habil anterior af din de
finulizacion de cada Perfodo de Devengo de Inicreses (“Fecha de Cobro™). Por Lanto, la primera Fecha de Cobro serd el dia | de junio de 2010,

2.2. Interés ge demora

La Cidula Hipotecaria tendra, en caso de impago de fos intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles {incluyenda ¢l caso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipoteearia), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de 1a Cédula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre ¢| saldo nominal pendiente de cobro de las Cédufas Hipotecarias impagadas,

Dicho interés de demora scrd objeto de capitalizacion anual y devengard nuevaments intereses de demora

Cuando haya habide un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponda o 2quella otra en que s¢ produzca un impago
de intereses de 1a Cédula Hipolecarin, €] Emisor debers notificar al titular de la Cédula Hipotecaria 1a fecha en la que vaya a reatizar ¢l pago de mtereses al
menos, dos (2) Dias Habiles anterores a la fechs del sorrespondiente ingreso.

X . AM 1ZACT EL VALOR NOMINAL

by 3.1. Amortizacién ordinaria

i El vator nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria s amontizard, por reembolso de su valor nominal ¢l dia 3 de Junio de 2013 (“Fecha de

Amortizacién”) mediante un lnico pago, el segundo (2%) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién, todo ells sin perjuicio de otros acuerdos Gue 5o
slcancen con el titular de la presente Cédula Hipotecaria,

3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
3« producira abligatoriamenie el vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria en cuslquicra de los siguienies supuestos:
(A) En caso de impago de Jos interoses de la presente Cédula Hiporecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora,

(B) En el supuesto de que se modificara la nommativa fiscal de forma que s¢ estab) inp . lasas o i sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepto da interds por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamante al equilibrio
financicro del tenedor,
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(C) Encasodei plimicnto de cualesquiera declaraciones y garantlas efeciuadas por ¢} Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipoteenria
a‘cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimicnto sea sub Io

{D) Si de conformidad con o establecido actualmente en el Real Decreta 716/2009, de 24 de abril, se superun los limites generales de emisidn
previstos par el Enisor, dsle deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante:

(i) 1a renlizacion de un deposito de efeotivo o de fondos piblicos en ¢l Banco de Espafia,
(iiy 1a adquisicion de cédulas hipotecarias en 8! mereado,
(i ¢l atorgamiento de nucvos préstamos o créditos hipotecarios o 1a adquisicién de participaciones hipatecarias, aptos para servir

de cobertura de ¢cédulas hipotecarias Asimismo, se podrdn suscribir avales bancarios o seguros de crédita, en los témminos
previstos en el articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o créditos que
hubiesen perdido su condicion de elegibles para el citado computo del limite d& emision de cédulas, 1a recuperen; o

(iv) In afectacion al pago do las cédules de nugvos activos de sustitucion, de loa mencionados en el articuls 17.2 de 1a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, sicmpre que con ello no se superen los limites establecidos en el sepundo parmfo de) articulo 16 de fa Loy
21981, de 25 de marzo.

v) la amortizacion anticipada de las cédulas hiporecarias por &l emitidas. Esta amortizacin, en su caso, podria Nevarse a cabo

por sorteo entre 188 cédulas hipoteeariay emitidas por <] Emisor, pudicndo la presente Céduls Hipatecaria, por tanto, verse
amortizada anticipadamente.
En caro de amortizacidn anticipada por Jos supuestos (A), (B), (C) o (E) anteriores, ¢l precio de amortizacidn de la Cédula Hipotecaria serd a a par.
3.3, Amortizacidn anticipada voluntaria
A partir de 18 Focha do Desembolso cf emisor poded amortizar, total o parcialmente, anticlpadamente 1a presente Cédula Hipotecaria, mensuahmente, &l
segundo (27) Dia Habil anterior al dis 3 de cada mes,
En caso de que e) Emisor vaya a optar por la amortizacion anticipada voluntaria debers ponerlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria, a)
menos, siets (7) Dias Habiles con antcriotidad a Ja fecha en que vaya a producirse el ingreso por ls amortizacién de ta Cédula Hipotecaria.
Una vez comunicado &l tiwlar de la Cédula Hipotecaria, ¢l Emisor ingresara, con fecha valor mismo dia. en la fecha comrespondiente en que vays &
producirse la amortizacidn de la Cédula Hipotecaria, en la cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de 1a amortizacion de
ta Cédula Hipotecaria que sech (i) el cien por cien (100%) de) importe amortizado de la Cédula Hipotecarla mas (ii) los inter ordinarios devengados y
no pegados por el principal que se amortiza, hasta ¢l Sltimo dia del Periodo de Devengo de Intercses en la que sc realiza 12 Amortizasién Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DE PAGO.

Los intereses y of principal s¢ pagaran on las fechas correspondientes, mediante abono cn la cuenta que designe ¢! tenedor de 1 Cédula Hipotecaria.

Los pagos réalizados por ¢l Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de 1a Cédula Hiporecaria en virtud de la misma
5¢ cnlendeérdn realizados en primer lugar, en su caso, en conceplo de intereses de demora, en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, en conoepto de amortizacidn de principal.

5 _VARIOS,

A tos efectos de la presents Cédula Hipotecaria, ss consideraran dias hibiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhdbiles segon el
calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systern) ("Dins Habiles™).

El Ewniisor y ¢l tenedor en cada momento de 1a presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de 1a villa de Madrid
pata cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con la Céduta Hiporecaria.

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

CAJ;\MAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD ..COOPERATIVA DE QﬁDlTO
s
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJAMAR, CAJA RURAL, 50CIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

La preseme “Cédula Hipotecaria ¥ SE EMITE POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (“CAJAMAR™),
(an adelante, &l “Emisor™),

La presente Cédula Hipoteearia se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID"), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque 1 2, inscrita en ¢l Registro Meycantil de Madrid, 8] Tome 3.067 general,
Faolio 20 y Hoja nimero M-32.454; y con C.1.F, nimero G-28020007.

La presents Cédula Hipotocaria singular SE RIGE POR s Ley 211981, de 25 dg marzo, de regulacion del Mercado Hipoteeario, en su redaccion vigenle
en coda momento y actualawente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de fu citada Ley. Al ienedor de
1a presente Cédula Hipotecaria le corresponden los dergchos, acciones y privilegios que ls otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, o su redaccion
jd vigente y actuslmente el Real Decreto 71672009, ds 24 de abril; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria
z estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin nocesidad de nseripeion registral, por hipoteca sobre (odas las que,
i en cualquier momento, consten inscritas a favor det Emisor y na estén afectas a emision dc bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la nommativa que e sea de aplicacion.

.. LY N NAL O CAPITAL.
; El valor nominal dc Ja Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES {50.000.000) de euras y se emite al 99,944200% de su valor nominal.
NTERESE E SE DEVENGAN LS VEN EN
nter inarlo

: 2.L1. Tipo de intexés
v El valor nominal de Ja presente Cédula Hipotecaria devengard un interés nominal anual fijo de 3,25%.

T A la hora de proceder al cdleulo de fos intereses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Periado de Devengo de Intereses se tomarén como
besc los dias cfectivos cxistentes en dicho Perlodo de Davengo de Intereses y un afio o p por los dias efectivos do dicho alo (es decir, base
Actaal/Actual).

2.1.2, Devengo de lntereses

. Eltipo de interds seni devengado y pagadero de 1s siguiente forma:

- Los Periodos de Devengo de Intercses tendrdn una duracion anual, siendo el periodo existente entre ¢l mismo dia d¢ cada afio coineidente con ¢l 3 de Jjusrio
o (incluyendo ¢f dia inicial, y excluyendo cl dia final de dicho perioda), © en cuso de que cualquiern de ellos no sca Dia Habil, el Dia Habil siguients. £l

a primer Perfodo de Devengo de Intereses comenzark el 3 de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso (incluido), y finalizard ¢} 3 de junio
de 2010 (excluido),

En caso de amontizacion anticipada parcial de Ja presente Cédula Hipotecaria, et segundo (2%) Dia Habil pasterior 2 1a fecha en la quae se realice un pago
por dicha amortizacion anticipada determinara ol fin del Perfodo de Davengo de intcrescs en curso y ¢l pago de Ios interases devengados por 1a parte del
principal que sc amortice anticipad i¢ndosc ef Periado de Devengo de Intereses en curso por el principal pendiente a partir del segundo (29
Difa Habil posterior a dicha fecha de armortizacion anticipada,

2.13 Pago de Loterescs

El tipo de interés que resulte de cada Perioda de Devengo de Intereses sera pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con ¢l fitular de la
presente Cédula Hipotecaria, con cardcter previo a su vencinliento, anres de las 13.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2*) Dia Habil anterior al dia de
Tinalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro™). Por tanto, {a primera Fecha de Cobro sera e dia | de junio de 2010.

2:2. luterés de demora

La Cédula Hipotecaria tendrd, en caso de impago de los intereses /o el principal en las fechas en fns que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el caso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demorn adicional al tipo de interés nominal anual fijo de Iz Cédula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre ¢/ saldo nominal pendiente de cobro de Jas Cédulas Hipotecarias impagadas,

Diche interés de demora sera objeto de capilalizacion anual y devengard nuevamente intereses de demora,

Cuando haya habido un impago de intereses de la Ceédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponda 0 aquella otra ¢n que se produzea un impago
de intereses de 1a Cédula Hipotecaria, el Eniisor debers notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Ia fecha en la que vaya a realizar #] pago de intereses al
menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha det correspondiente ingreso,

3. AMORT!Z 1, VA INAT
3.1, Amortizncitn ordingria

El valor nomingl o capital de esta Cédula Hipotecaria sc amortizard, por reembolso de su yalor nominal ¢l dfa 3 de junio de 2013 (“Fetha de
Amortizacién”) mediante un tnico pago, el segundo (2°) Dia Habil anterior a In Fecha de Amortizacidn, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que se
alcancen con ef titular de la presente Cédula Hipotecaria.

3.2. Amortizacidn anticipada obligatoris
S¢ producird obligatoriamente ¢l vencimiento snticipado de la Cédula Hipotecaria en cualquiers de los siguientes supuestos:
(A) En caso de impago de los intereses de 1a presenic Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora

(B) Cn el supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que ¢ establecieran impuestos, Msas o retenciones sobre los pagos realizados
2l tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepta de interés por la Cédula Hipotecana que afecten significetivamente al equilibrio

financiero del tenedor,
ates .
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(C) En caso de incumplimiento de cunlesqmcra declaraciones y garantias efectundas por ef Emlsoro ¢l suscriptor de !a presente Cédula Hipotecaria
a cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho i plimiento sea sut

(D) S de conformidad con lo establecido actualmente en ¢l Real Decreto 71672009, de 24 de abril, Se superan los limites generales de emision
previstos por ¢l Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante:

(i) la realizacion de un depdsito de efectivo o de fondos piblicos en ¢l Bunco de Espafia,

(if) In adquisicién de eédulas hipotecarias en el Jo,

(iii) el otorgamieno de nuevos pnmamos o crédnms hipotecarios o 1a adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para serviy
de cobertura de cédul Ast se podran suscribir avales bancarios o seguros de crédito, en lus términos

previstos en ¢l antlevlo 52 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que os préstamos o créditos que
hubiesen perdide su condicidn de elegibles para cl citado computo del limite de emision de cédulas, la recuperen; o

(iv) la afectacion al pago de las cédulas de nuevos sctivos de sustitucidn, de los mencionados.cn el articulo 17.2 de [a Ley 21981,
dc 25 de marzo, siempre que con ello no Se superen los Jimites establecidos en el segundo parrafo def articulo 16 de la Lay
2/1981, de 25 de marzo.

{v) la amortizacidn anticipada de las cédulas hip fas por ¢ emitidas, Esta amortizacion, en su casa, pudda levarse a cabo
por sortco entre las cédulns hipatecarias emitidas por el Fmisor, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria, por tanto, verse
amortizada anticipadamente.

‘En caso de amortizacidn anticipada por Jos supuestos {A), (B), (C) o (1) anteriores, ¢l precio de amortizacién de la Cadula Hipotecaria serd a la par.

3.3, Amortizacidn anticipada voluntaria

A partir d¢ la Pecha de Desembolso ¢l emisor podri amortizar, toal o parcialmente, anticipademente la presente Cédula Hipotecaria, mensualmente, el
segundo (2%) Difa Habil anterior al dia 3-de cada mes.

En caso de que ef Emisor vaya & optar por la amortizacidn anticipada voluntaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de ta Cédula Hipovecaria, al
menos, siete (7) Dias Hébiles con anterioridad a la fecha en que vaya a producirse ¢] ingreso por 1a amartizagion de la Cédula. Hipotecaria.

Unu vez comunicado al titular de 1a Cédula Hipotecaria, €] Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en la fecha correspondiente en que vaya a
producirsc la amortizacion de Ja Cédula Hipotecaria, en la cuenta que et titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, ef importe de la amortizacion de
la Cédula Hipotecaria que serd (i) €l cien por cien (100%) del importe umortizado de la Céduta Hipotecaria mas (ii) los intereses ordinarios devengados y
no pagados por ¢l principal que se amaortiza, hasta el tltimo dia de! Peripdo de Devengo de Intereses em la que s¢ realiza la Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

4, FORMA DF, PAGO.

Loz intercses y ¢l principal se pagardn en las fechas comespondientes, mediantc abono en la cuenta que designe ef tenedor de la Cédula Hipotecaria,

1.og pagos realizados por el Emisor de cunlesquicra cantidades (de intereses o principal) debides al tenedor de la Cédula Hipotecaria en virtud de Ja misma
so entenderdn realizados en primer lugar, en su caso. en concepto de intereses de demora, en segundo lugar, en concepto de intcreses ordinarios
devengados y en tercer Jugar, &n 51 ¢asgo, en concepto de atortizacién de principal.

S YARIOS,

A los efectos de Ja presente Cédula Hipotecaria, se considersriin dias hébiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhdbiles segiin ¢l
calendario TARGET2 (Trang Evropean Automared Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Diss Hiblies™).

El Emisor y el tenedor en cada momento de Ja presente Cédula Hipotecaria st someten expresaments a los Juzgados y Tribunales de s villa de Madrid
par cualquier cugstidn que pueda sustiturse en relacion con la Cédula Hipoteearia.

En Madrid, 2 28 de mayo de 2009

CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE IthDlTO
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

La presente “Cédula Hipotecaria ™ SE EMITE POR CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (*CAJAMAR™),
(en adelante, ¢l "Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID (en
. adelante, “CAJA MADRID"), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n° 2, inserita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3,067 general,
5 Folio 20 y Hoja nimero M-32.434; y con C.1.F. nimero G-28029007.

La presente Cédula Hipotecaria singuler SE RIGE POR la Ley 271981, de 25 de marzo, de vegulacion del Mercado Hipotccario, en su redaccion vigente
& en eada momento y actualmente el Rea] Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que sc desamrollan deteminados aspecios de 1a citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria le corresponden 02 derechos, acci ¥ privilegiog que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de.25 de marzn, en su redaccion
vigenie y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal coma de kos intereses de la Cédula Hipotecaria
estfn, de acuerdo con el aticulo (2 de [a citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripcion registral, por hipotera sobre todas las que,
¢n cualquicr momento, consteu inscritas a favor del Emisor y no estén aftctas a emision de bonos hipotecarios, sin pecjuicio de la responsabilidad
pattimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer fa normativa que le sea de aplicacion.

"

¥ 1, YALOR NOMINAL O CAPITAL.

E| valor nominal de la Cédula Hipotecaria &s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ emnite al 99,944200% de su valor nominal.
E GAN ENCI 3

2.1 Interds ordinario

z 2.1.1. Tipe de Interés

El valor nominal de Ju presente Cédula Hipotecaria devengars un interds nominal anual fijo de 3,25%.

A la hara de proceder al célculo de los interases devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Perfodo do Devengo de lutereses se omardn como
base jos dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intercses y un aflo compuesio por los diss efectivos de dicho aho (es decir, base
Actual/Actual),

2.1.2. Devengo de Interescs

LI tipo de interés sera devengada y pagadero de Ia siguicnte forma:

c Los Perfodos de Devenga de ) drdn una duracién anual, siendo el periodo existente entre ¢l mismo dia de cada afo coincidente can el 3 de junio
o (incluyendo el dia inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho periodo), v en caso de que cualquicra de allos no sea Dia Habil, ¢f Dis Habil siguiente. £
primer Periodo de Devengo de Intcreses comenzard el 3 de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso (incluida), y finelizard el 3 de Junio
de 2010 (cxeluida). )

En caso de amortizacidn anticipada parcial de Ia prosente Cédula Hipotscaria, cf scgundo (2°) Dia HAbil posterior a Ja fecha en la que se realice un pago
por dicha amortizacion anticipada detérminark el fin del Perfodo de Devengo de Intercscs en cursa y ¢l pago de los intgreses devengados por la parte del
principal que $¢ amortice anticiy 3 iéndose ¢l Perlodo de Devengo de Intereses en curso por &l principal pendi a partir def segundo (2%
Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacidn anticipada

2,1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses serd pagadero, sin perjuicio de alros acusrdos que se alcancen con el tiudar de fa
. presente Cédula Mipotecaria, con cardcter previo a su vencimicnto, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del scgundo (2% Dia Habil anterior al dia de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Infereses (*Fecha de Cobro™). Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro seré el dia | de junio de 2010.

.2 Interés dc demors

3 L2 Cédula Hipotecaria tendrd, en caso de impago ds los intersscs y/o ef principal on las fechas en las que dichos pagos fucran exigibles (incluyendo ¢l caso
de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria), un tipo de iterds de demora adicional al {ipo de merés nominal anval fijo de la Cédula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas.

Dricho interés de demora serd objeto de capitutizecion anual y devengars nuevamente intereses de demreora,

Cuandy haya habido un impago de intereses de Ja Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corfesponda o aguella olra cn que se produzes un impago
de intereses de Ju Cédula Hipotecaria, ¢) Emisor deberd notificar al titular de Ja Cédula Hipotecaria 1a focha on la que vaya o reafizar el pago de intereses al
menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha del correapondicnte ingreso.

3. VA N AL
3.1, Amortizacidn ordinaris

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizard, por rcembolse de su valor nominal el dia 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién™) medisnte un dnico pago, el segundo (29) Dia Hébil anterior a 1a Fecha de Amortizacion, todo ello sin petjuicio de otros acuerdos que se
alcancen con el titalar de 1a presente Cédula Hipotecaria,

3.2. Amortizacidn anticipada obligatoria
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Se priducita obligatori ¢l imiento anticipado de ta Cédula Hip ia en cuslquicra de los sigui l 5
(A) En caso de impago de los intereses de la prosente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo do interesss de demora.
{B) En el supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forina que se cstablecieran i 105, 12585 0 i sobre los pagos realizados

al tenedor de Ja presente Cédula Hipotecaria, en conceplo de iaterés poc la Cédula Hi;otecnria que afecten significativamente al equilibrio
financiero del tenedor,
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(C) En caso dei plimiento de cualesquiera declaraciones y garantins efectuadas por ¢l Emisor o ¢l suscriptor de {a presents Cédula Hipotecsria
8 cuslesquiera do sus futuros tenedores o titulares, sit que dicho incumplimiento ses sub do.

(D) Si de conformidad con lo establecido nctualmente en el Resl Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los Hmites generales de emision
previstos por cl Emisor, &ste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante: -

() 1a realizgcion de un deposito de efectivo o de fondos plblicos en ¢l Banco de Espana,
(i) la adquisicién de cédulas hipotecarias en ¢! mercado,
(i) el otorgamiento de nucvos préstamos o créditos hipotecarios o la dquisicion de participaci hi ias, aptos para servir

de cobertura de e&dulas hipotecarias Asimismo, s¢ podrin suseribir avales bangarios o SEHUrOS de crédito, vn los términos
previstos en ¢l anfeulo 5.2, del Real Decrcte 716/2009, d 24 de.abril, con la finatidad de que los préstamos o eréditas que
hubiesen perdido su condicidn de elegibles para el citado computo del limite de emision de cédulas, ta recuperen; o

(iv) 1a afectucion al pago de las cédulas de nuevos activos de sustitucion, do log mencionados en ef grijculo 17.2 de Ia Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siemprs que con ello no s& superen los |imites cstablecidos en el segundo parafo del articulo 16 de 1a Ley
2/1981, de 25 de marzo.

(v) la amortizacion anticipada de las cédulas hipotecarias per ¢ emitidas. Fsta amortizacidn, en su caso, podria llevarse a cabo
por sorieo antre les cédulas hipotecaring emitidas por &l Emisor, pudiendo la presente Cédule Hipotecaria, por tanto, verse
amartizada anticipadamente,

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (8), (C) 0 (D) enteriores, & precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd a la par.

3.3. Amortlzacién anticipada voluntaria

A partir de la Feche de Desembolso ¢) emisor podré amortizar, total o parcial , anticipad la presents Cédula Hipotecaria, mensualmente, ¢l
scgundo (2°) Dia Habil enterior al dia 3 de cada mes.

En caso de que el Eniisor vaya a optar por la amortizacion anticipadn voluntaria deberd panerlo en conoclmiznto del titular de la Cédula Hipotecaria, a
menos, sictc (7) Dias Hébiles con anteriridad a Ia fecha cn que vaya a producirse el ingreso por la amortizacion de 1a Cédula Hipolecaria.

Una ver comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria, ¢l Emisor ingresars, con fecha valor mismo dia, en la fecha correspondiente en que vaya a
producirse la amortizacion dc la Cédula Hipotcearia, en la cuenta que ol titular de la Cédula Hipotecaria designe at efecto, el importe de |2 amoctizacion de
la Cédula Hipotecaria que serd (i) ¢! cien por cien (100%) det importe amortizado de 1a Cédula Hipotecaria més (ii} los intereses ordinarios devengados y

no pagados por el princtpat que se amortiza, hasta el dltimo dia del Perlodo de Devengo de Intereses en la que se realiza fa Awnorfizacion Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DE P, 3

Los intereses y ¢l principal se pagardn en las fechas correspondientes, mediante abiono en Ia cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecarla.

L.os pagos realizados por of Emisor de cualesquicra cantidades (de intersses o principal) debidas al tenedor de 1a Cédula Hipotesaria en virtud de la nyisma
se entendordn realizados en primer fugar, en su caso, en concepto de intereses de demora, en sogundo Jugar, en concepto de intcreses ordinarios
devengados y en terer fugar, on su caso, cn conceplo de amortizagion de pringipal.

5. VARIOS.

A log efcetos de Ta p 12 Cédula Hip ia, s considerardn dias hibiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhdbiles segon el
valendarioc TARGET? (Trans Furopcan Automated Real-Time Gross Setlement Express Transfer System) (“Dias Hébiles™),

El Emisor y ¢! tenedar en cada momento de la p Cédula Hiy ia s¢ &xpr u los Jurgados y Tribunales de la villa de Madrid

para cualquier cuestion que pueds suscitarse en rélacion con Ia Cédula Hipoteearia,

-

. En Madrid, n 28 de mays do

CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPenn t1vp e Lrtuiay

;é;gam

i o
3 o
S S

%My sello




l 1072005

I

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Caj
Mediterraneo

CEDULA RIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ

La prasente “"Cédula Hipotecaria * SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEOQ (*CAM™), (en adclante, ol “Emiser”),

Lap Cédula Hip ia se emite NOMINATIYAMENTE A FAYOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID {en
adelanie, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque a™ 2, inserita on e) Registro Murcandtil de Madrid, al Tomo 3.067 general, Folio 20
y Hoja ndnaero M-52.454; y con C.LF. niimero G-28029007,

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de repulacién del Mercado Hip io, en su redaceion vigeto en
cada momento y actualments el Real Decreto 7162009, de 24 de abril, por el que s¢ deswirolian determinados aspesios de la citada Ley. Al tenedor de la
presente Cédulu Hipotecaria le cormmsponden Jos derechos, ucciones y privilegios que le olorgan las citadas Ley 2/198 1, de 25 de marzo, en su redaccion
vigenie y actualmente ¢} Real Decreto 7162009, de 24 de abrl; de esta fonna, tanto el cobro del principa) come de los intereses de 1a Cédula Hipotecaria
esthn, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especial garanlizadoy, sin idad de inscripeion regisiral, por hipotoca sobre tadas 1as que, en
cualquicr momeito, consten inscritas a favor del Emisor y no esién afectas 2 emisitn de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad patrimanial
unjversul del mismo y ouss g ia§ ue puedd ctabl I8 nonmativa que lo s d¢ aplicacion,

L. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal de ly Cédula Hipotcoaria ¢s de CUATROCIENTOS MILLONES (400,000,000) de euros y se emite al 99,944200% de su valor naningl,
Z. INTERES SE ' Z SUS Ej

2.1 biterés ordinarie

2.1.1. Tipo d¢ Interds

El valor nominal de 1a presente Cédula Hipotecaria devengard un intevés nominal mual fijo de 3,25%.

A [n hora de proceder sl cilculy de Jos inicreses devengados de la Cédula Hipotecaria, ¢n cualquicr Perfodo de Devengo de Intereses s¢ (omaran con buse los
dias efectives cxistentes en dicho Periodo de Deveago de Interescs y un allo compuesto por los dias efectivos de dicho ailo (es decir, base Actual/Acival).

1.1.2. Devengo de lotereses
El tipo de jnterds senis devengado y pagadoro de Ia gsiguiente forma;

Los Perlodes de Devengo de Infercses tendrdn una duracién anual, siendo ¢l periodo existente entre ¢l mismo dia de cade afie coincidente con el 3 de junio
(incluyendo ol dia inicial, y excluyendo ¢l die {inal de dicho periodo), © en caso de que cualquicrs de clios no sea Dia HAbil, ¢) Dia HAbil siguieate. El primer
Periode de Devengo de Intereses comenzark el 3 de junio de 2009, coincidiendo con 1a Fecha de Desembolsp (incluido), y finalizard el 3 de junio de 2010
(cxcluido),

En caso de amonizacién anticipada parcial de 1a presente Cédula Hipolecaria, &) segundo (2%) Dia Habil posterior 3 1a fecha en 1a que se realics un paga por
dicha amortizacién anticipada determinard el fin del Pedodo de Devengo de Intereses en curso y el pago de los intereses devengados por la pane del principal
fue $& amontice anticipad iéndose el Periodo de Devengo de Intereses en curso por &) principat pendients a partir del segundo (2%) Dia Hébil
posterior # dicha (echa de amortizacion anticipada,

2.1.3 Pago de Intereses

El \ipo de interés que resulte de cads Perlodo de Dovengo de Intercses serg pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria, con cardcier previo a su vencimiento, antes de las 18.00 homs (hora C.E.T.) del segundo (2*) Dia Hibil anterior al din de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Iniereses (“Fecha de Cobro™). Por tanto, I primera Fecha do Cobro serd el dia | de junio de 2010.

.2, Interés de deora

La Céduta Hipotecaria tendri, cn caso de impago de los intercses y/o ¢l principal en las fochas en las que dichos pagos Fueran exigibles (incluyenda ¢l caso de
vencimicnto antjeipado do la Cédula Hipotetaria), un tipo de interés de demora adicional al tipo de inferés nominal anual fijo de la Cédula Hipotecarin, del
2,00%, sobrc of satdo nominal pendicnic de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadss.

Diche interés de deinora serd objeto de capializacién anual y devengard nucvamentc intereses de demor.

Qunndo haya habido un impago de intereses de Ia Cédula Hipolecasia en 1a Fecha de Cobro que cormesponda o aquella otra en que se prodizea un impago de
intereses de la Cédula Hipolecaria, ¢l Emisur deben notificar al titelar de (a Céduln Hipotecaria la fecha en la que vaya a realizar el pago de inttroses ul menos,
dus (2) Dias Hibiles anteriares a 1a focha del cumespondiente ingreso.

LA TIZACION DEL VAL
3.1, Amortizacién ordinaria

Fl valor nominal o capifal de esta Cédula Hipoleparia & emortizars, por reembolso de su valor nominal ef dia 3 de junio de 2013 ("Fecha de Amartizacién™)
mediante un anico pago, el segundo (2°) Dia Habil anterior & Ia Fecha ds Amonizacion, todo etio sin parjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el filulaw
de la pnzenle Cédula Hipotecaria.

3.2. Amortizacié ticipada oblig in

Se producirs obligatoriamente ¢l vencimicnto anticipado de la Cédula Hipotecaria en cualquicra de log siguientes supuestos:
(A) En caso de impago de los intereses de la presents Cédula Hipolecaria, y sin perjuitio del devengo de intereses de demorn.

G 0

!
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(B) En el supuesto de que s modificara In normativa Iiscal de forma que so estableci iy . 1agas o retenci s0bre log pagos realizados al
tenedor de 1a presente Cédula Hipotecaria, en conceplo de interés por la Cédula Hipotecarin que afccten sipnificativamente al cquilibrio financiero
del tenedor.
(C) En caso do i plimienta d¢ cualesquicra declaraciones ¥ garantins efectundas por ¢l Emisor o el suscriplor de 1a presente Cédula Nipotecaria a
cualesguiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho i plimiento sea suk !

(D) Si de conformidad ¢on lo establecido actualmente on ¢t Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, #e superan Jos limites generales de emision previsios
por cl Emisor, éste deberd revstablecer ¢l equilibrio, bien mediante:

[0} la realizacidn de un depdsito de electivo o do fondos publicos en of Banco de Espaa,
(ii) la adquisicion de cédulas hipoteearias en &) metcado,
(iii) el otorgamiento de nucvos préstamos o créditos hi 103 0 la wdquisicidn de participaci hi iag, aptos para servir de

cobertura de cédulas hipotecaring Asimismo, so podidn suscribir aveles bancarios o seguros de wrédito, en [os mninos previsios
en ¢l sticulo 5.2, del Real Decroto 716/2009, de 24 de nbril, con la Knalidad de que loy préstamos o erédilos que hubiesen perdido
su condicidn de clegibles para ¢l citado computo del lmite de emisidn de cédulas, Ja tecupéren; o

{iv) la afectacin al pago de las cédulns de nucvos activos de sustitucitn, de los mencionados en &l artieuls 17.2 de la Ley 271981, de

25 de marro, siampre quo con elio no s¢ superen los limites establecidos en ef segundo parmafo del articulo 16 de Ia Ley 2/1981,
de 25 de marzo.

(v) la amortizacido anticipada de las cédulas hipotecarias por €1 emitidas. Bsta amortizacidn, en su caso, podris Nevarse a cabo por
sorieo entre [as cédulag hipotecarias emitidas por &1 Emisor, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria, por tamto, verse amortizada
anticipadamente.

En caso dv arortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amonizacion de la Cédula Hipotucaria serd a la par.
3.3, Amoctizacién antictpada voluntaria
A partir Je la Fecha do Deseinbolso cl emisor podré amortizar, total o parcial . anticipad Ia p Cédula Hipotecaria, mensuztmenie, el
segundo (2°) Dia Habil antérior al dia 3 de cada mes,
En casu de que ¢l Emisor vaya & optar por la amortizacién anticipada voluntaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de ln Céduln Hipotecariy, sl menos,
sicte (7) Dlas Habiles con anteriorided n la fechn en que vaya » producirse ¢ ingreso por la amortizacién dé la Cédula Hipotecaria.
Una vez eomunicado al titular de 1a Cédula Hipotecaria, el Ewmisor mgresara, con fecha valor mismo dia, en la focha correspondiente en que vaya a procucivse
ls amurtizacién de la Céduln Hipolcouria, en la cuenta que of titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de la amortizdeidn de Ja Cédula
Hipoteoaria que serd (i) ) cien por cien (100%) del imporie amortizado de la Cédula Hipolecaria mas (i) los intereses ordinarios devengados y no pagados por
¢l principal que & nmortiza, hasia ol ltime dia del Periodo-de Devengo de Intereses en 1a-que se realiza la Amortizacion Anticipads Voluntaria.

. FORNM AGO.
Los intereses y ef principal se pagaran cn lus fechas correspondientes, mediante abono en Ja euenta que designs el tenedor de 1a Cédula Hipotecaria,
Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiera cantidades (de intersses o principal) debidas al tenedor de li Cédula Hipotecaria en vifud de 1a misma se
entenderin cealizndos en primer lugar, en su ¢as0, en concepto de intereses de demora, en segundo lugar, en pto de i ordinarios d dos y en
tercer Jugar, en 5u caso, en coneepto de amortizacidn de principal,

A low afoates de Ia presente Cédula Hipotesuria, so consideranin dins hibiles todos Jos dias que no sean fistives o Madrid tapiial ¢ dias inhabiles segon of
calendario TARGET2 (Trans European Automaled Resl-Time Gross Seltloment Express Transter System) (“Dins Hilbiles™).

Bt Emisor y &l tenedar en cadn momento de la presente Cédula Hip ia s¢ expr a log Juzgndos y Tribunales de la villa de Madrid para
cualquier cuestién quo pueda suscitarse en reltcién con la Cédula Hipotecaria,

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

‘CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ

CAM

Lajn Meditorrineg

Finna y sello
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CEDULA HIPUTECARIA SINGULAR EMITIDA POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

La prusenie “Cédula Hipotecaria * SE EMITE POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COQPERATIVA DE CREDIO (“IPAR KUTXA"™),
(cn adelante, o} "Emlspr*),

La prusente Codula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID (cn
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscriw en ¢l Regisio Mercantil de Muxirid, al Tome 3.067 general,
Folio 20 y Hoja nimero M-52.454; y con C.LF. niumero G-28029007.

La presente Codula Hipotecaria singular SE RIGE POR Ia Ley 2/1981. de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaceion vigente
en eads momento y actualmente of Real Decreto 716/2009, de 24 de abril. por &l que se desarrolian detcrininados aspectos de Ja vitada Ley, Al tenador de
la presente Cédula Hipatecaria le curresponden los derechos, icciones y privilegios que le otorgan Tas citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su reduceion
vigeme y aciualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto el cobro det principal como de los intcreses de 1n Cédula Hiporecaria
wstn, de acucrdo con el articulo 12 de fa citada Ley, cspocialmente garantizados, sin necesidad do inscripoion registral, por hipoteea sobre todas ks que,
¢n cualguier momento, congien inseritas a favor del Emisor y no cstén afectas a emisién de bonos hipoteearios, sin perjuicio de la responsabilidad
patsimonial universal del mismo y otris garantias que pueda establecer la nonniniva que le sea de aplicscion.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

£) valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de curos ¥ s¢ emito al 99,944200% do su valor nominal.
2. INTE 5 QUE . Y SUS VENCIMI 3

2.1 Interés prdinaric

2.1.1.Vipo de interds

El valor nominal de la presente Cddula Hipolceuria devengara un interés nominal anual [ijo de 3,25%.

A la hora de proceder a) célculo de los intcreses devengados de la Cédula Mipolecaria, en cualquier Perioda de Devengo de Inleresos se tomardn cono
base loy dias electives exisienles en dicho Periodo de Devengo de Intereses y un afio compuosta por los dfas efectivos de dicho ano (cs deir, base
Actual/Actuat).

2.1.2. Dovengo de Jutereses

Elipo de interds serd devengado y pagadero de la sipuients forma:

Los Pertodos de Devengo de | dran una duracion anual, siendu el prriodo existente entre ¢l mismo dia de eada afio coincidente con ¢l 3 de junio
(incluyendo el dia inicial, y cacluyendo ¢l dfa final de dicho periodo), o en caso de que cualquisea de ellos no sea Dia HEbil, of Dia Habil siguiente. El
primer Perfodo de Devengo de Intereses comenzark ¢l 3 de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso {incluido), ¥ finalizars el 3 de junio
de 2010 {vavluido).

En caso de amortizacion anticipwla parciat e |a presente Cédala Hipotecaria, of segundo (2°) Dia HAb]l posterior a la fecha en Ja que $e realice un pagy
por dicha amortizacidn snticipadu delerminara el Jin del Periodo de Devengo de Intersses on curso y &l pugo de log intereses devangados por la pasie del
principal que s¢ amortice anticipad, itdose el Perfodo de Devengo de Intereses en curso por ol principa) pendi a partir del ssgundo (2%)
Dia Habil posterior a dicha [teha de amortizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intorcses

El tipa de interds que resulle de cada Periodo de Devengo de Interescs serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que 3¢ alcancen con el titular de Ja
prescnle Cédula Hipoteearia, con carfcter previo a su vencimicnlo, antes de las 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
finalizacion de cada Periodo de Dovengo de Intereses (“Feeha de Cobro™), Por tanto, ja primern Fecha do Cobro serd el dia 1 de junio de 2010,

2.2, intcrés de deniorn

La Cédula Hipotecaria tendeh, en caxo de impago de los intereses y/o el principal on las fechos en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyenda el cuso
de vencitiento snticipada de la Cédula Hipotecaria), un tips de interds de deinora adicional al 1ipo de interés nominal anual fijo d¢ la Cédula Mipolecaria,
del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de as Cédulus Hipotecarias impagadas.

Dicho interds de demora serd objeto de capitalizecién anual y devengard nucvamente interesss de demor,

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cddula Hipotecaria en 1a Fecha de Cobro que corresponda o aquchla otra &0 gue sc produzea un impago
de intercses de Ia Cédula Hipotecaria, ol Emicor debers notificar al titular de Ja Cédula Hipotecaria la fecha on la que vayn a realizar el page de intaoses al
menos, dos (2) Dius Hibiles ameriores a la fecha del comcspondicnte ingreso,

AMORTY EL.Y. A
3.1. Amortigeacibd ordinaria

El valor nomingl o capital de esta Cédula Hipotccaria sc amoniizard, por reembolso de su valor nominal el dia 3 de Junio de 2013 (“Fecha de
Amortizactén”) mediante wn dnico pago, ¢l swundo (2% Dia Hébil anterior a 1a Fecha de Amortizacion, todo ello sin petjuicio de otros acuerdos que 3¢
alcancen con ef titular de la presente Cédula Hipotecaria,

3.2. Amartizaclén anticipads obligatoria
$e producird obligatoriamente ¢] vencimiento anticipado de la Cédula Hipoteearia en cualquiera de los siguicnies supuesios:
(A)  En caso de impago de los interescs de Ja presente Cédula Hipotecaria, y sin petjuicio del devengo de intaeses de demora.

(B} En el supuesto de que se modificara Ja normativa fiscal de forma que se estableci torp 1asas 0 i sobrelog pagos realizados
al tenedor de I | Céuia Hi ia, tn plo de interés por Ja Cédula Hipotesaria que afecten sigaifick{iveme)
finimciao del tenador,
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{C) En caso de incumplimiento de cualcsquiera declaraciones y garanlias efectuades por el Emisor o el suscriptor de la prasente Céduln Hipotecarin
2 cualesquicra de sus futuros teedores 6 titularss, sin que dicho i plimi sen sub d

(D} Si de conformidad con lo establecido ustualmente on el Real Decieto 716/2009, de 24 de abiil, s¢ superan log Limites generales de emisidn
previstos por el Emisor, &ste deberd reestableces el equilibrio, bien mediante:

(0] la realizaeién de un depésito ds efectivo o de fondos pablicos en el Banco de Bspafia,
{ii) 1a adquisicion de cédulas hipotecarias ca el mereado,
(i) el otorgami de nuevos pré o crédilos hig iog o la adquisiclon de participaci iy jng, apios para servic

de cobertury de cédulas hipotecarias Asimisma, s¢ podran suscribic avales bancarios o seguros de erddito, en los téminoa
previstos ¢n el articulo 5.2, det Real Decreto 71672009, de 24 de abril, cou !a linalidad de que Tos préstamos o qréditog que
hubicsen perdida su condicién de elegibles para of citado efmputs del Hrnite de emision de cédulas, ln recuperen; o

(iv) Ia afeciacion ) pago de las cédulas de nuevos uctivas de sustitucion, de los mencionados tn el artfeulo 17.2 de la Loy 2/1981,
de 25 e marzo, siempre que con cilo no se superen los limites estableeidos en &l segundo phmate del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

(v) la amortizacidn articipadu de las cédulas hipotecarias por é1 emitidas. Esta amortizacién, en su ¢aso, podria llevarse & cabo
por sorieo entre 1as cédulas hipotecaring emitidas por €} Emisor, pudiendo la presente Cédula Hipoteensia, por tanto, verse
amortizada anticipadarmente.

Fn caso de amortizacion anticipada por los supuestos (A), (B), (C) u (D} antcriores, &l precio de amortizacién de la Cédula Hipotocaria s¢vf a Ja par.

3.3, Amortizacié tictpada voluntaria

A partir de la Feeha de Desembolso el emisor podrd antortizar, total o parcialmente, ant icipad: taf Cédula Hig in Imente, el
segundo (2°) Dia Habil anterior 8] dia 3 de cada mes.

fin caso de que ¢! Bmisor vaya 8 optar por J2 amorlizacién anticipada voluntaria deherd panerio en conocimiento del titular de la Cédula Hipoteearia, al
menas, sigte (7) Dias Habiles con anlerioridad a la fecha en que vaya a producitse el ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria.

Una viz comunicado o) titular de la Cédula Hipolecaria, ¢f Emisor ingresard, con fecha valor migino dia, en la fcha correspondiente en que vays &
producirse la amoriizacién de la Cédula Hipotetaria, en la cuenta que ¢l titular de 1a Cédula Hiputecaria designe al efecto, el importe de la amortizacida de
In Cédula Hiposecaria que serh () el cien por cien (100%) del imports amertizato de la Cédula Hipotecaria mds (i) los intereses ordinurios devengados y
no pagwlas por el principul que se amortiza, hasta ¢l imo dia del Periodo de Devango de Intereses & 1a que s¢ realiza la Amortizacidn Anticipada
Yoluniwria.

4, FORMA DE PAGO.

Los intereses y ¢l principal se pagarin on las fechas correspondienics, mediante sbong en fa cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria.

Los pagos reatizados por et Emisor de cualesquiera cantidades (de intercaes o principal} debidas ol \enedor de la Cédulu Hipotecaria ¢n virtud de Ja misma
su ontenderdn realizados en primer lugar, ¢n su cago, on concepto de interesos de demora, en segundo lugar, en coneepto do inlureses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su Gaso, (i conEeplo de amortizacién de principal.

5. YARIOS,

A los efectos de {a presento Céduln Hipotecaria, so considerarin dias hbiles tados los dias que no svan festives en Madrid capilal o dias inhibiles segin cl
calendario TARGETR (Trans European Aulomated Real-Time Gross Setilement Express Transfer System} (“Dins Tidbiles”).

El Emisor y ¢l tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipofecaria s¢ somelen expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualguicr cucstion que pueda suseitarse en relueidn con ls Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

[PAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COQPERATIVA DE MCRED]I‘O
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

La presente “Cédula Hipotecaria * SE EMITE POR 1PAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDTO (PIPAR KUTXAY),
(e adelante, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID"), con domicilio en Madsid, Plaza de Celenque n* 2, inscrita en ¢l Registra Mercantl de Madrid, at Tomo 3.067 general,
Folio 20 v Hoja mimero M-52,454; y con C.LF. nimero G-28029007,

La presenie Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley /1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccidn vigenie
en cada inowento y ectualmente £1 Real Deoreto 716/2009, de 24 de abril, por el que ge desarrollan detamimados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
fa presente Céduln Hipotecaria le comespouden los detechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de mareo, e su redaccion
vigmie y aolalinante ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril: de esta forina, tanto el cobro del principal conx de Jos intereses de la Céduta Hipoteearia
cstén, de acuerdo con ef witkoulo 12 du fa citeda Loy, especialimente garantizados, sin idad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que,
N cualquir momenio, consten inscritas a favor del Emisor y no esién afectas a emision de bonas hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidid
patrimonial universal de! mismo y olras garuntias que pucda establecer I normativa que le sea de aplicacion.

1. YALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de la Cédula Hipotecara es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,944200% de su valor nominal.

2.1 ALY SQUE S AY SUS VENCIMIE

2.1 Intecés ordinario

2.1.1. Tipo de interds

El valor pominal de la presente Cédula Hipotecaria devengari un interss nominal anual fije de 3,25%.

A la hora de proceder al calculo de los intereses devengados de Ja Céduia Hip ia, oo coalquier Perlodo de D go de | se in como
base los dias sfeclivos exisientes en dicho Paiodo de Devengo de Intereses y un ado compustio por los dias efectivos de dicho ofio (es decir, base
Avtuai/Actual).

2,1.2, Devengo de Intereses

El lipo du inlerds serd devengado y pagadero de la sipuientc forna:

Loz Periados de Devengo de Inlcrescs tandrén ung duracion anusl, sicndo ¢ perfodo existente satro ol misme dia de cada afio coincidente con of 3 de junio
(inciuyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periada), 0 en caso de que cualquicsa de ellos no sea Dia Habil, el Dia Habil siguiente, E
primer Ferfodo de Devengo de Intereses comenzard ¢ J de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso (incluido), y finalizara e! } de junio
de 2010 (excluido).

En caso de amontization anticipada parcial de fn presente Cddula Hipotecaria, e] segundo (2°) Dia Hibil posterior 2 Ia Itaha a la que se realiss un pago
por dicha amartizacién anticipada determinard el fin del Periodo de Devengo de Intercses en curso y ¢l pago de log intoroscs devengados por la parte del
principal que s¢ amortice aticipad. ¢ (eniéndase ¢l Periodo de Davengo de Intoreses en curso por & principal pendi a partir del segundo (2%)
Diw Habil pesterior a dicha fecha de amortizacién anticipwda.

2.1.3 Pago de [ntereses

El tipu du interés que resulte de cads Perfodo de Devengo de hnlereses sard pagadero, sin petjuicio de oras acuerdos que s¢ slcancen con ¢l titular de la
peesente Cédula Hipoltcraria, con cardcter previo a su vencimiento, antes de lag 18,00 horas. (hora C.ET.) del scgundo (27) Dia Habil snierior al dia de
fnalizacién de cada Periodo de Devengo d¢ latereses (“Fecha de Cobro™). Por tanto, la primera Fecha de Cobro serd of dfa | de junio de 2010,

2.2 nterés de demors

La Cédula Hipotecaria tendrd, en caso de impago de los inlereses y/o0 ¢l principal en lug fechas en las que dichos pagos luerun cxigibles (incluyendo el caso
de vencimicnlo unticipado de [a Cédula Hipotecaria), un lipo de interds de demona adicional al lipo de interés nominal anual fijo d¢ 1a Cédula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre cl saldo nominal pendicote de cobro de Jas Cédulas Hipotevarius impagadas.

Dicho interds de demora serd objeto de capilalizacién anval v d gard nu intereses de demorm.

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobio que comrwponda o aquetla otra an que 5¢ proditeca un impago
de intereses de I8 Cédula Hipoteearia, ¢l Emisor deberd notilicar at sitular de J8 Cédula Hipotecaria ia fecha en la que vayu a readizar ¢l pago de intereses al
menos, dos (2) Diag Hibiles anterionss a Ja fecha del correspondient: ingreso,

3 AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL,
3.1, Amortlxsciin erdineris

El valor nominal o capilal de esta Cédula Hipolecwria s¢ amonizard, por recmbolso de su vafor nominal &l dia 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amarlizacién') mediante wn Gnico pago. el segundo (27) Dia HAbil anterior a Ja Fecha de Amontizacion, todo elo sin perjvicio de otros acuerdos que se
ulcancen ¢on ¢l litular de la presenie Cédula Hipotecaria.

3.2. Amortizackéa anticipada obligatorin
Se producird obligatori ¢l veacimi anticipado de la Chlula Hipotecaria en cualquiera de los siguisntes supuestos:
(A} Encaso de impagy de Jos miereses de la presentc Cidula Hipotccaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demon.

(B)  En el supucsio de que se modificara la normativa fiscal de forma que sc establecieran impucstos, asas o mencign_;.xal!%;:n pagos realizados
al tenedor de Ja presente Cédula Hipotecaria, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria que ‘,[J 4 r,"x'{'g Svivamente al cquilibrio
PNt

fngnciere del tenedor.




par Kutxa

(C) Encaso de i plimiente de cualesquicra declaraciones y garaniias efecruadas por el Emisor o el suseriptor de Ia presente Cédula Hipateouria

a cualesquicra de sus fuluros tenedores o titulares, sin que dicho ) sca

(D) Si du conformidad con lo establecido actualmente en of Real Decreio 71672009, de 24 de abril, s¢ superan los limites generales de emision
previstos por el Emisor, éule deberd reestablecer vl equilibrio, bien mediunte:

(i) Ia realizacion de un depdsito de ¢fective o de fondos piiblicos en'el Banco de Espaiia,
() la ndquisicion de cAdulas hipotecarias en el mereado,
(iii) ¢l otorgamiento de nuevos pré o criditos hip jos o Ja adquisicion de panticipaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hiy jas A se podrin suseribir avales bancarios o seguros de crédito, en los 1émminos
previstos en el articulo 3.2, del Real Decreto 71672009, de 24 de abril, con la finalidad de que Jos préstamos o crédilos que
hubi dido su condicidn de clegibles para ol citado sémputo del limite de emisidn de cédutas, la recuperent o

(iv) Ia afectacién sl pago de las cédulas da nuevos activos de susticitn, de los ionados et el articulo 17.2 de la Loy 2/1981,
de 25 de marzo, siempre gue con eflo no se superen los limites establecidos en el segundo parcafo del antfoulo 16 de la Loy
2/1981, de 25 do marzo.

(v) lu smortizatién enticipada de las e&iulas hipotecarias por ¢ emitidas. Esta amortizacion, en su case, podria llevarse a ¢abo
por sorieo entre Jas cédulas Iipotecarias emitidas por ¢l Emisor, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria, por tanto, verse
amortiznda anticipadamente.

En caso de amortiznelén anticipada por los supuestos (A), {B), (C) o (D} anteriores, ¢l previo de amortizacion de la Cédula Hipotccaria seri. a Ia par.

3.3. Amortizacién auticipada volunturia

A partir de la Feeha de Desembolso el emisof pedré amortizar, 1oia} 0 parcialmente, anticipadameute la presente Cédula Hipoltecaria, mensualmente, ¢l
segundo (2') Din HAbil anterior u) dia 3 de cada mes.

En caso de que el Emisor vaya & optar por la amontizacion anticipada voluntaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaris, al
menos, sicte (7) Dias Habiley con anterioridad a la fecha en que vaya a producirse cl ingroso por lu amortizacion de la Cédulu Hipotecana.

Una vez combnicado #l ttular de 1a Cédula Hipolecarin, ¢l Emitor ingresara, con fecha valor imismo dia, ¢n la fecha comespondienie en que vaya
producirss la amortizacion de la Cédula Hipotecaria, en 1o cucnta que of titular de Ja Ciédula Hipotecaria desipne al ofceto, el impoite dela amarizacién de
Ja Cédula Hipatecarin que serd (i) ¢l cien por ¢ien (100%) del importe omortieado de la Cédula Hipotecaria mis (ii) los intereses ordinarios devengados y
no pagados por el principul que se amortiza, hasta el dllime dia dul Periodo de Devengo de Intereses en I que se realiza Ja Amortizacién Anticipads
Voluntaria

4, FORMA DE PAGO,
Lo intereses v el principal ve pagarin en las fechas correspondicntes, mediante abono en ta cuenta que degigne ¢ tenedor de la Cédula Hipotecaria.
Los pagos realizados por ef Emisor de cualesquiera idades (de inge o principal) debidasg al dor de la Cédula Hipoweeuria en virtud de la misma

s¢ entenderin reafizados en primer lugar, & 5u caso, en conecpto de inlereses de domora, en segundo Yugar, ¢n conceplo de intereses ordinmios
devengados y én tercer Jugar, én su caso, en concepto de umortizacion de principal,

3, VARIOS.

A los efecios de fa presente Cédula Hipotecaria, se considerardn dias lidbiles todos Jog dias que no sean festivos o Madrid capital o dius inhdbiles segin el
calendlario TARGET? (Trans European Automated Real-Time Gross Settjement Express Transfer System) (“Dius Hibiles™),

El Emisor y ¢l tenedar en cada 1o de in p Cédula Hip i 5¢ soineten expresamente a los Juzgados y Tribunales de ba villa de Madrid
pare cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacin con la Cédula Hipotecaria,

En Madrid, a 28 de mayo de 2089

IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDEO

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD CUOPERATIYA DE CREDITO

La presente “Cédula Hipotecaria ™ $E EMITE POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITD (“1IPAR KUTXA™),
(vn adelants, ¢l “Emlsor™).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
udelante, “CAJA MADRID”), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenquo a” 2, inscrita en ¢ Registro Mercanti) de Madrid, al Tomo 3.067 geneal,
Folio 20 ¥ Hoja nimaro M-32.454; y con C.1L.F. ntimero G-28029007.

La presente Cedula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 do marzo, de regulscidn del Mercado Hipotecario, en su redaccitn vigente
o cads momenio y actualmente el Real Decreto 71672009, de 24 de abril, por of que se d {lan detcrminad T de la vitadn Ley. Al tenedor de
lu presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/]1981, de 25 de marzo, en su redaccion
vigente y actualincate ol Real Decreto 71672009, de 24 - de abril; de esta forma, tanto el cobro del principal come ds lus intercses de la Cédula Hipotecaria
cstan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especinimente garantizados, sin nocesidad de inseripeidn registral, por hipoteca sobre (odas jas que,
on cunlqui to, ten inscritng @ favor del Bmisor y no estén afcelas a emisidn de bonos hip iog, siu perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del niismo y otras garmntias que pueda establecer 12 normativa gue le sea de aplicacion.

L. YALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor inal de la Cédula Hipolecaria cs de CINCUENT A MILLONES (50.000.000) de euros y s¢ emite al 99,944200% de su valor nominal.
3 EV. JUS YENCIM S

211 ordinari

2.1.1. Tipu de interés

El vator inal de ta Cédula Hip fia devengari un interés nominal anual fijo de 3,25%.

A la hora de proceder 8 cilculo de los intereses devengados de la Cédula Hipolecana, en cualquier Perfodo de Devengo de [nicreses se tomardn como
base log dins efeclivos eaislenies en dicho Periodo de Devengo de Iioreses y un aflo compuesto por Jos diax efctivos de dicho aiv (e degir, basc
Actunl/actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interes serd devenpado v pogadero de Ia siguiente forma:

Los Perfodos de Devengo de Intercses tendrdn wpa duracién anual, siendo ¢ periodo cxistenie entre ¢l misma dia de cada aio coincidente can ¢ 3 de junio
(incluyendo ef dia inicial, y excluyendo el dfa fina! de dicho perlodo), © en caso de que cuskjuiera de elios no sea Dia Habil, ol Dia Hibil siguiente, E}
pritnet Periodo de Devengo de lnlereses comenzard el 3 de junio de 2009, coincidiondo con ta Fecha de D bolso {incluido), ¥ finalizars ef 3 de hunio
de 2010 {excluitk),

En cas de amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaris, el scgundo (2¥) Dia HAbil posterior a Ja fecha en la que s¢ realice un pago
por dicha amontizacion anticipada detarminwrd ¢l fin del Perfodo de Devengo de lutereses en curso y & pago de los intereses devengados por ia pane del
principal que sc amortice anticipad 3 temiéndose el Periodo de Devengo de Intereses en curso por ol principal pendicnte a partir del segundo (2
Dia Hibil posterior a dicha fecha de amontizacidn anticipada,

2,13 Pago de Inlereses

El lipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intercses sah pagadero, sin perjuicia de otros acuertlos que s alcancen con cl tiwlar de la
presente Cédula Hipoteearia, con cardcter previo a su vencimiento, anies de las 18,00 horas (hora C.ET.) del segundo (2¥) Dis Habil anterior al dia de
finalizacidm d¢ cada Pelodo de Devengro de Interescs ("Fecha de Cobro™). Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro seid el dia | de junio de 2010,

2.2. Interés de demmorn

La Cédula Hipotecaria tendrd, en caso de impago de 10s inteieses y/o ¢] principal en las fechas en las que dichos pagos fuersn exigibles (incluyendo ef enso
de veneimicnto anticipado de la Cédula Hipotecaria), un tipo de interés dec demora adicional al tipo de inferds nominal anual (ijo de la Cédula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre el saldo nominal pendicnie de cobro de Jos Cédulas Hipotecarias impagadas.

Dicho interés de demora serh abjeto de capitalizacion anual y devengari nuevamente intercses de detnora

Cunndo haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecania en la Fecha de Cobro que comeyponda o aquela otra en quo se produzes un impago
de intereses de Ja Cédula Hipoicearia, ¢l Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria In fecha en la que vayn a realizar el pago de intereses al
nenas, dos (2) Diag Habiles anteriores a la fecha del comrespondients ingreso.

3. ANMORTIZA ALOR N L

3.1, Amertizacién ordinaria

El valur nominal o capital de csta Cédula Hipotecaria se amarizari, por recembolsa de su valor nominal el dia 3 de junio de 2013 (“Fecha de
Amortizacién™) mediante un dnico pago, &l segunds (27) Dia Hibil unterior a Ip Fecha de Amortizacion, (oo elo sin perjuicio de otros acuerdos que se
alcancen con ¢l titular de Ja presente Cédula Hipotocaria.

A.2. Amortizacién nnticipada obligatoria
Se producird obligatoriamente el vencimicnto anticipady de la Cédula Hipotecaria en cualquivra de los siguientes supuesios:
{A) En casode impago de fos inlereses de Ia presente Cédula Hipotewria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demon,

(B) En el supuesto de que se modificara la normativa fisusl de fonna que se estublecieran jimy , Wasas o retenci sobre los pagos realizdos
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepto de interés por la Cédula Hipolesaria que afecten significativamente a) cquilibrio
finangiern del iencdor. i .

9F3796878
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(C)  En caso de incumplimi de cualesquiera declaraciones y garantias efectuadas por ¢! Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecurin
a cunlesquicr d¢ sus fuluros tenedorss o titulares, sin que dicho | plimicnto sea suk 1
(D) Si de conformidad con 1o establecido actualmente en el Real Decreto 71672009, de 24 da abril, se sup tos limiles g les de
previstos por &) Emisor, dste deberd reestablecer el equilibrio, bicn medianie:
(i) 1a realizacitn de un deposito de efectivo o de fondos pitblicos en el Banco de Espadia,
(i) Ia adyuisicion de cédulas hip rins en et d
(iii) el otovgamiento de nuevos pri o eréditos hipetecarios o Ja adquisicién de participacioncs hipotecarins, aplos para servir
de cobertura de cédulas hi ias Asimismo, s¢ podran susciibic avales bancarios o segurns de crédilo, en los ténmninos

previstos en el articulo 5.2, del Real Decreto 71672009, de 24 do abril, con 1a finalidnd de que los préstamos o eriditos qik
Isushi perdido sy condicién de elegibles para cf citndo cémputo del limite de cmision de cédulas, & recuperen; o

{iv) 1a gfectacion al pago de 1as cédulas de nuevos activos de sustitueidn, de los mencionados en ¢f wiiculo 17.2 de I Ley 271981,
de 25 du murzo, siempre que con cllo no s¢ superen los limites establecidos en ¢l gepundo pArrato del artfeulo 16 de th Ley
/1981, de 25 de marzo.

(v) ta amortizacié icipada de las cédules hipotecarias por él emitidas. Estn amortizacido, en su caso, pudrfa Hevarse 2 cabo
por sortea entre las cédulas hipotecarias cmitidas por ¢l Emivor, pudiendo 12 presente Cédula Hipoleearia, por tanto, vetse
amortizada anticipadamente.

En caso de wmortizucion snlicipada por los supuestos (A}, (B), (C) o (D) anteriorss, ef pregio de amortizacién de 1a Cédula Hipotecarin sevd o la pur.

3.3, Amortizacion amicipada voluntarin

A purtir de Ta Fecha de Desembolso el emisor podni amortizar, total 0 pascialments, anticipad te la presente Cédula Hipotecaria, mensvatmente, ¢l
segundo (27) Dia Habil anierior al dia 3 du cude mes.

En cago de que ¢l Emisor vays a oplar por la amertizacidn anticiparia vohmtariu debed ponerlo en conocimicnlo del titular de Ia Cédula Hipotecuria, #1
menos, siete (7) Dias Habiles con anterioridad a la fecha en que vayn d produgirse ¢ ingreso por la anizagion de la Cédula Hipotecaria.

Una vez comunicado al titutar de Ta Cédula Hipotecaria, €1 Emisor ingresard, con techa valor mismo dia, en la fecha comrespondiente on que vaya 3
producirse lu gmortizacidn de la Cédula Hipotecaria, cn la vucnta que el titular dela Cédula Hipotecaria designe al efecto, cof importe de la amortizacion dv
la Céduln Hipotetarin que serd (i) e cien por cien (100%) def impore amortizado de Ja Cédula Hip ria mis (ii) los i wrdinarios devengados y
no pagados por el principal que st umontizy, hasta of Gltime din det Periodo de Devengo de Intercses en Ja que ¢ realiza la Amorlizacidén Anticipada
Voluntaria.

4, FORMA DE PAGO.

Los inteveses y ¢l principal s pagardn en las fechas carrespondientes, mediante abonp ¢n 1a cuenta gue designe ¢l 1enedar da I Cédula Hipotecaria,

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiers cantidudes (de intoreses ¢ principal) debidag ul teniedor de la Cédula Hipotecaria en virtud de la !r\isma
s¢ enlenderdn reatizados on primer lugar, en su caso, ¢n concepto do intereses de demorn, en segundo Jugar, en concepto de intersses ordmarios
devengados y en tereer lugar, o su Caso, en conceplo de amortizacidn d¢ principal,

5. VARIOS,

A los efectos de In presentc Cédula Hipotecaria, s¢ considerarin dias Iiébiles todos los dias que no sean fostivos e Madrid capital o dias inhébiles segin el
calendario TARGET2 (Trans Europenn Automaled Real-Time Grass Serrlement Exprass Transler Sysfem) (“Dias Hibiles").

El Emisor y ¢! tenedor en cady momento de fa presente Cédula Hipotecaria s¢ somcien ¢xpresamente & los Juzgudos y Tribunales de 12 vills de Madrid
para cualquisr cuestién que pucda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 28 do mayo de 2009

IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDKO

Fioma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

La presente “Cédula Hipoteearin ™ SE EMITE POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (“IPAR KUTXA™),
{en adelante, <l “Fmisor™),

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVYOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (wn
adolante, “CAJA MADRID™}, con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n° 2, inscrita en el Rogistro Moccantil de Madrid, al Toma 3.067 genaral,
Folio 20 y Hoja nimero M-52.454, ¥ con C.L.F. niimero G-28029007.

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR Ia Loy 2/1981, de 25 de marzo, d¢ regulacidn del Mercado Hip i0, en su redaccién vigenls
£n cads momento y actualmenie ¢l Real Docreto 716/2009, de 24 de abwil, por e que so desarrollan detenninadas aspecios de fa citada Loy, Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria Ie corresponden los derechas, acciones y pnvulegm gue Ie olorgan 1as citadas Ley 2/1981, de 25 de mazo, en su redaccion
vigente y actuslnwnte of Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta furma, tantv el cobro det principal como de los interescs de la Cédula Hipoteearia
catdn, dc acucrdn con ¢l mrtbeulo 12 de la citxda Ley, capeciall fe gar Los, sin idad de mscrpeitn n:gnstral por hqnu:cn sobre todas las que,
en inscritas a favor del Emisor v no estén wlectas s winisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsahiliced
pammcmal universal dul Mismo y 0lds pamnlias que putda siteblecer lo normativa quée le sea de aplicacion.

1. YALOR NOMINAL © CAPITAL.

El valor noming! de la Cédula Hipotecaria cs de CINCUENTA MILLONES (50.000,000) de euros y s¢ emite ai 99,944200% de su valor nominal.
2. INT 3 ) SUS VEN 1

ZLLnterds ordinario

2.1.1. Tipo de intcrés

El valor mmia de la presente Cédula Hipotosaria devengard un imerés nominal amual fijo de 3,25%.

A In hom de proceder 3l ciloulo de Jos intercses devengados de 1a Cédula Hipotosaria, on cualquier Periado de Devengo de nlereses s¢ (oman'ap cole
buse los dias elixtivos exiztentes en dicho Periodo de Devengo de Infercses y un afio compuesto por o dias efectivos de dicho afio (es decir, base
Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés sera d gacdo y pagadero de 1a siguiente forma:

Los Periodos de Devengu de lntereses tendridn una dumcitn anual, siendo ¢ periodo existente antre ¢l misine dio de cada afio coincidente con 1 3 de junio
(incluyende el dia inicial. y exeluyendo el dia final de dicho periodo), 0 en caso de que cualquiers de elios no sea Dis Hébil, ¢l Dia Habil siguiente. Bl
primer Perfodo de Devengo de Intercaes comenzarh €] 3 de junie de 2009, ooincidiendo con la Fecha de D bolso {incluide), y finalizard €1 3 d¢ juniv
de 2010 {excluido).

En cato de amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria, el sogundo (2°) Dia Hibil posterior a la fecha en 1a que s¢ renlice un pago
por dicha amotizocién anticipada determinard 8} fin del Perodo de Devengo de Interuses on curso y el pago de los intereses devengados por In pane del
principal que s¢ amartice anticipad iéndose el Periodo (e Devengo de Inlescses en curso por ef principal pendiente a partir del segundo (2
Dia Habil postenor o dicha {ucha de amoriizacion anticipada.

2.1.3 Pagp de Intereses

El tipo de interés que resulic de cada Perfodo dz Devengo de Inlertses sad pagadero, sin perjuicio de otros acucrdos que se alcancen con ¢l titular de la
presente Cédula Hipotucaria, con cardcter previo a su vencimicnto, antes de las 15.00 horas (hora C.E.T.) del segunda (2°) Dia Hibil anterior al dia de
linalizocién de cadn Perlodo de Devengo de Interczes (“Fecha de Cobre™). Por ania, Ja primera Fecha de Cobro serd el dia | de junio de 2010.

2.4, [uterés de demora

La Céduln Hipotecariu tendra, en caso de ipago Je los intereses y/o el principal on 1as fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el caso
de vencimiento anticipada de fa Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora siicional al tipo de interés nominal amual fijo de lu Cidula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre ¢l salio nomninal pendiente de cobroe de 1as Cédulas Hipolecarias impagadas.

Dicho interds de demnora sord objeto de capitalizacion anual y devengard nucvamente intercscs e danodm.

Cuanda haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en a Fecha de Cobro que cortesponds o aguella otra en que se produzea un impage
de intereses de la Cadula Hipotecania, el Emisor deberh notificar al titular de ja Cédula Hipotecaria ia fecha on Ia que vaya a reslizar ol pago de intereses ol
menos, dos (2) Dias Habiles aniteriores a In fosha del correspondiente ingreso,

3. AMORTIZAQIQN DEL YALOR NOMINAL
3.1. Amortizacién ordinaria

£l valor nominal v capital de esta Cédula Hipowcaria se nmortizani, por reembolso de su valor nominal & dia 3 de junio de 2013 (“Fecba de
Amortizacién") mediante un (nico pago, & segundo (27 Dfa Hibi anterior a Ta Feoha de Amortizacién, todo ¢llo sin perjuicio de otros scuendos que se
aleancen con ¢ titular de 1a presenic Cedula Hipotecaria,

3.2, Amortizacién aativipada obligatoria

Se producird obligatoriamante ¢l vencimtienio anticipade de |3 Cédula Hipolecaria en cualquiera de los sigui >

(A) En caso du inpage de los intereses du la presente Cédula Hipotecania, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En ¢l supuesto de que sc inodificant la normativa fiw=al de torma que se wtablegicran imyg thEas 0 iones sobre lus pagas realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepto de inierds por la Cédula Hip ia quc afsct Al oy 10
financiery de) 1cnedor. /,‘L AN
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{C) Entaso dei plimiznto de cualesquicra declaraciones y garantiax efeciuadas por ¢l Emisor o ¢l suscriptor de la prssente Cédula Hipotesiria
u cualesyuien de sus Rituros lenedores o titulaces, sin que dicho & imianto sea |
(D) Si de confonmidad con Jo establecido aclualnente cn el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, sc superan los limites generales de emision

pravistos por ¢ Emisor, ésta deberd reestablceer o equilitrio, bien medianie:

(i) la renlizaciin de un depdsito de efectivo o de londos piblicos en el Banco de Gspaha,
(ii) Ia adquisicion de cédulas ipotowarias oo ¢} macada,
(hii} el otorgamiento de nueves préstamos o créditos hipulcearios o la adquisicidn de participacs hipotecnrins, aptos para servis

de ¢oberlura de cédulas hipotecarias Asimismo, sc podran suscribic avales bancarios o seguroy de eréddito, en log érinos
previstos en ¢l artfculo 5.2, del Real Deoreto 716/2009, de 24 de abril, con Lo finalidad de que los préstmos o créditos que
hubi perdido su condicion de elsgibles pura ¢! citado chmputo del [imite de emisién de cédulas, ln recuperen; o

(iv} Ia afectacion at pago de Jus cédulas de nuevos sutivos de sustitueidn, de los mencionados en o anfculo 17.2 de a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con £10 No s suporen 1os lfimites establecidos en ¢] segundo phirafo del ardeulo 16 de ln Ley
2/1981, de 25 de marzo.

v In winottizacién anticipadn de las cédulas hipotecarias por é] emilidas, Esta smortimeion, en su caso, podria Hevarse & cabo
por sorteo entre 1as cédulas hipolecarias emitidas por el Rnisor, pudiendo la presente Cédula Hipolecaria, por tante, verse
anwrtizada anticipadamente.

En caso de nmostizacian anticipada por 108 supuestos {(A), (B). (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacién de la Cédula Hipotocaria serd a la par.

3.3, Amortizacién anticipada in

A partir do Is Fecha do Dasembolso el emisor podré amortizar, total o ¢
segundo (2*) Dis Habil anterior al dia 3 de cada mes.

En caso de que & Emisor vaya a opiar por la amontizacién snticipada voluntaria deberd ponerio cn conocimiento def tinlar de la Cédula Hipolecaria, al
tnenos, stete {7) Dias Habiles con eniterioridad & la fechu en que vayn a producitse el ingreso por Ia amortizacion de In Cédula Hipatecana.

Una vez comunicado al titular de ta Cédula Hiy iu, ¢l Emisor ingresard, con fecha valor misino dia, en la fexha correspondiente e que vayt a
producirse |a amortizacion de la Cédula Hipotecaria, en la cutmta que el titular de la Cédula Hipotesarin designe al efecto, ol imponte de la amortizacién de
la Cédula Hipotecaria que ser (i) ¢f cien por cien (100%) del importe amortizado de ln Cédula Hipotecaria s (ii} los intereses ordinavios devengados y
o pagados por ¢ principal que se amortiza, hasta of Gltimo dis del Periodo de Devengo de Intereses en la que se resliza la Amortizacion Anticipmia
Voluntariz.

4. FORMA DE PAGO,

Los intereses y el principal se pagarén en las fechas correspondicntes, mediante abono cn la cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hiputesuria.

Los pagos realizados por of Emisor de cunfesquiera crntidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de Ia Cédula Hipotecaria en vinud de la misia
se entenderdn renlizados en primer lugar, 60 su casy, en conceplo de intercses de demom, en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer Jugar, en su caso, €n cONcepto de amortizacidn Je principal.

5. VARIOS,

A los oltetos do Ja presente Cédula Hipotecuria, s¢ considerarin dias habiles todos Yos dias que no scan festivos en Madrid capital o dias inhahiles segin el
calendario TARGETZ (Trns European Astomated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hablles™).

Fl Emixar y ¢l tenedor en cada momento de Ja presente Cédula Hip in e clen expr a los Juzpudus y Tribunales de fa villa de Madrid
pata cualquier cuestifn que puwsds suscitarse en relacion con ks Gédula Hipotecaria.

enle, anticipad to la presente Céduta Hipotecaria, mensuatmente, !

¥n Madrid, a 28 de mayo de 2009

1FAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOFERATIVA DE CREDTO

Finma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITU

La presente “Cédula Hipoteearia ~ SE EMITE POR IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (“1PAR KUTXA"),
(en adelante, €l “Emisor”).

La prescate Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (cn
adclante, "CAJA MADRID™), con domicilic en Madrid, Plaza de Celenqus n 2, inscrita cir el Registro Mereantil de Madrid, al Tomo 3.067 general,
Folio 20 y Hoja ndmere M-52 454, y con C.LF. pimern (-28029007,

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR lu Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Marcado Hipotecario, en su redaceidn vigente
n eadd momenio y suuulmente el Real Decreto 71672009, de 24 de abril, por el que te desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor do
la presente Cédula Hipotecania le correaponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan Ias citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccion
vigenie y actualinunie ¢f Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de exty forma, tanio ¢l cobro del principal como de Jos interescs de la Cédula Hipotcaria
cstin, de acuerdo con el aniculo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesided de inscripcion registral, pur hipoleca sobre todas las que,
i cudlquicr nomento, consten inscrilas a favor del Emisor y nb estén afectas & emusion de bonos b ip i08, sin perjuicio de la regponsabilidad
parrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establocer 1a normativa que Ie sea de aplicacion.

1. VA INAL O CAPIT,
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria ¢s de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,844200% de su valor nowminal.

% INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS YENCINIENTOS.

2.1 luterds ordinarig

2.1.1. Tipo de interés

El valor maminal de la prisente Cédula Hipotecaria devengard un interés nowminal amyal filo de 3,25%.

A la hora de proceder al clcubo du los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Periodo de Devengo de litereses s¢ tomaran como
base los dias electivos existontes on dicho Perfodo de Devengo de Intereses y un sfio compucsto por los dias efectivos de diche afio (es devir, base
Actunl/Actual).

2.1.2. Devengo de Interescs

El tipo de interds serd devengado y pugadero de 1a siguiente fonma:

Los Periodos de Devengo de Interesss tendrén una durecidn anval, sicudo ¢l perfodo existente entre cf inismo din du cada aRo coincidente con ¢ 3 de junio
(incluyende ¢l dia inicial, y excluyendo ol dia final de dicho periodo), o en caso de que cuaiquier de ellos no sea Dia Habil, o) Dia Habil siguiente. El
primer Perigdo de Devengo de Intereses comenzani ¢l 3 de junio de 2009, coineidiendu con la Fecha de Dasemnbolso (incluido), y (inalizard 6! 3 de junio
de 2010 (excluido).

Hn casu de amortizacion anticipsdu parcial dc la presente Cédula Hipotecaria, ¢l scgundo (2%) Dia Habi) posterior g la focha en la que se realice un pago
por dicha amortizacion anticipada determinar el fin del Periodo de Devengo de Intereses en curso y ¢l pago de log intereses devengados por Ja parte del
principal que sc amorntice anticipadamente, manteniéndose o Periodo de Devengo de Intereses en curso por ol principal pendients a partir del segundo (24
Dia Habil postedor 2 dicha fecha de amortizacién anricipada

2.13 Pago de Intereses

El tipo de interds que resulte de cada Periodo de Devengo de Interescs serd pagadero, sin pasjuicio de ovros acuerdos que so alcancen ¢on ¢ titular de la
p Cédula Hiy in, con carlicler previo a su vengimiento, antes de Jas 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
linalizacién de eada Periodo de Devengo de Intereses (“Feclia de Cobra™). Por lanta, la pritners Fecha de Colwo serd ol dia 1 de junio de 2010.

2.2, baterds de depvors

La Cédula Hipotecania tendrd, en casc de impago de los intereses y/o &) principal en las fechas en las que dichos pagos (ueran exigibles (incluyaido ¢f caso
de vencimiento unticipado d¢ Ja Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demons adicional al tipo de interés nominal anuai fijo de la Cédula Hipotecaria,
del 2,00%. sobre el saldo nominal pendisnic de cobro de las Cédulas Hipotecarias impagadas.

Dicho interés de demors sera objelo de enpitalizacidn anual y devengard intereses de d

Cuando hays habido un impago de intercses du la Cédula Hipotecaria en 1a Fecha de Cobro que corresponda o aquella otra &n que se produsea un hinpago
de intereses de la Cédula Hipotecariy, ef Emisor debera nolificar 1] Glular de la Cédula Hipolecaria la fecha en lu que vaya a realizar ¢f pugo de infereses gl
menos, dos (2} Dias Habiles anteriores a 1a fecha del comespondiente ingreso.

3 AMORTIZACION PEL VALOR NOMINAL

31 Amertizacién ordinaria

El valor nominal o capital de ests Cédula Hipolecoria se amontizard, por reembolso de su valor nomimal el dia 3 de Junio de 2013 (“Feclia de
Amartizacién”) medianic un Anico pago, cl sugunde (2°) Dia Habil unterior a la Fecha de Amortizacion, tode #llo sin petjuicio de otros acucrdos que s
aleancen con el titular de fa presente Cédula Hipatecaria,

3.2. Amwrtizacidn unticipadn obligatoria
S¢ producira obligator el imiento anticipado de la Cedula Hipotocaria en cualquiers de Jos sigui )
(A} En caso de impuyo de los intereses de Ia presente Cédula Hipoleraria, y sin perjuicio del devengo de interwws de denora.

(B) En el supuesto de que se moditicara la nonnativa fiscal de forna que s¢ establecieran impuestos, sas o relengiones sobre los pagos realizados

al tenedor de la presensie Cédula Hipotecarie, oo concepto de interés por la Cédula Hipotecaria que }/J

ilicaiimmente o} equitibrio
financiero del tenedor, E“é AR
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(C) Encasoded plimiento de cualesquicra declaraciones y parantias efectuadas por el Emisor o ¢l suscriptor de 1a presente Cédula Hipotecaris
a cualesquiern de sus fuuros tenedores o titalares, sin que dicho incumy Jimi sea sul

(D) $i de confoumnidad con 1o cstablecido acaimente en cl Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los Jinites generales de emision
previstos por el Bmisor, éste deberd reestableser el equilibrio, bien mediante:

(OB \a pealizacidn do un depbsito do cfectivo o de fondos pablicos en ¢f Bance de Espaiia,

(i) Ia zdquisicién de cédulas hipotecarias en ¢l mercada,

(iii) ¢l otorgamiento de nuevos préstumos o criditos hip jos o Ia adquisicidn de panicipaciones hip 1ds, aptos para sevvir
de cobertura de cédulas hip i f 1, 5¢ podedn suscribir avales bancarios o seguros de erédito, on los t&minos

a3 A
previstos en ¢l artfoulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con I finalidad do que los préstamos o créditas qne
hubi perdido 50 Jicion de elegibles para el cilado computo del limite de cmision de cédulas, Ja recoperen; 0

(iv) 1a alectacitn al pago de las cédulas de nuevos activos de sustitucién, de Tos mencionados en et articulo 17.2 de la Loy 2/1981,
de 25 dc marzo, siempre que con ello no se superen los limites establecidos en el segundo phrmfo del mticulo 16 de la Ley
21981, de 25 de marzo.

() la mnottizacién anticipada de as cédulas hipotecarias por €1 emitidas. Esta nmartizacitn, en $u caso, podris levarse a cabo
por sonten enire las cédulas hipotecaring cmitidas por el Emisar, pudiendo In presente Céduls Hipotecaria, por tanto, verse
amortizada anticipadaments,

En caso de amortizagion anticipada por los supuestos (A).(B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacién de la Cédula Hipotesaria sad a Ja par.

3.3. Amortizacidn nnticipada voluntaria

A partir de lu Fechy de Descinbolso el emisor podrd amontizer, wlal o pa inl anlicipad tc 1a p Cédula Hipotecariy, mensualmente, ¢l
segundo (2%) Dia Habil amerior al dia 3 de cada mes.

En caso de que el Emisor vaya a oplar por la mmertizacién anticipada voluntaria deberd ponerlo en conacimicnto del titular de fa Cédula Hipotecaris, al
menos, siete.(7) Dias Hibiles con anierioridad a la fecha ¢n que vaya a producirse ¢f ingreso por la amortizacién de 1a Cédula Hipotecaria.

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecarfa, el Emisor ingresard, con fecha valor mizmo dis, on la fecha correspondienic en que vaya 8
producirse ta amortizacion de la Cédula Hipoteearia, on la cuenta que ¢l titular de |a Cédula Hipotocuria designe al efecto, el importe de la pinontizacién de
Ja Cédula Hipotecaria que sech (i3 el cien por cien (100%) del imporic amortizado de la Cédula Hipotecaria mds (if) los intereses ordinarios devengados y
no pagados por ¢ principal que sq amortiza, hasta el ditimo dia del Periodo de Devengo de [mercses en la que se realiza la Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DE PAGO,
Las intereses v el principal se pagarin en las fechas correspondientes, mediante abono o |a cuenta que designe ¢l lenedor de Ja Cédula Hipotecaria.
Los pagos renlizados por e} Emizor de cualesquitra cantidades (de inlereses o principal) debidas al tenedor de la Céduia Hipolucaria ¢n virtud de la misma

se ontenderin realizados en primer lugar, €n 30 caso, o pto d¢ de . en segundo lugar, e concepto de intereses ordinarioy
devengados y en tercer lugar, en su caso, en conceplo de anmorizucion de principal.
5. VARIOS,

A log efectos de I presents Cédula Hipotecaria, st considerarin dias hébiles todos los dins que no sean festivos en Madrid capital o dins inhébiles segin ol
calendario TARGET2 (Trana European Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer Sysicm) (“Dias Hibiles").

El Emisor y &l Jur en cada de la presente Cédula Hip ia s¢ somcien exp te a las Juzgados y Tribumales de 1 villa de Madrid
pra cualquier cucstion que pueda suscitarse en relacion con ta Céduta Hipotecaria.

En Madrid, a 28 de mayo de 2009

IPAR KUTXA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
T Yy i
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“SA NOSTRA”

CAIXA DE BALEARS

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES

La presente “Cédula Hipatecarls * SE EMITE POR CAJA DE AHHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (%A NOSTRA"), (¢n
adelane, el “Emisor'™).

Lap e Cédula Hip ia s¢ emits NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORHROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRI) (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio cn Madrid, Plaza de Celengue n* 7, inscrita en ol Registro Mércantil de Madrid, al Tome 3.067 ganival,
Folio 20 y Hoja ndmero M-52.454; y con C.1LF. niman G-28029007.

Ln presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaceion vigente
en cada momento y actualinente el Real Decreto 7162009, de 24 de abril, por ol que se desarrollan determinados aspecins de la citada Ley. Al lenedor de
la presente Cédula Hipoteeeria Je comresponden los derachos, acciones y privilcgios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccign
vigente y nctunlmente ] Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de &sia forna, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria
estdn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Loy, especinl garantizados, sin idad de inscripeion registeal, por hipoleca sobre lodag las que,
en cunlquier momelo, consten inscrilas & favor del Einisor y no estén afeclas a emisidn de bonos hipoteearios, sin perjuicio de la responsabilidad
palrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda cstablecer Ja normativa que le sea do aplicacion.

1351

LYALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de Ja Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de ruros y se emite 8l 99,944200% de su valor nominal.
2 8 QUE SE DEVENGAN 08S.

[RENE W ST

e 2.1.1, Tipu de interés

::“ E valor nominal de Ja presente Cédula Hipotccaria devengarh un interés nominal aua) fijo do 3,25%.

E A la hora de proceder al edlculo de fos intereses devengados de Ja Cédula Hipotecania, en cualquier Perodo de Dy go de | s rin ¢oino
t base lus dias clectivos existetes en dicho Periodo de Devengo de lntereses y un aio compuesto por Jos dias efectivos de dicho afo {cs decir, base
- Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipn de interds serd devengndo y pagadero de la sigujente lorma;

Les Perlodos de Devengo de Intereses wadran uns durscién anual, siendo o peroda existante entre ¢l mismo dfa de cada afto coincidente con el 3 de Jjunio
(incluyende el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho perlodo), o en caso de que cualquicrs de ellos no sea Dia HAbil, of Dia Hibil siguicnie. E)
primer Perlado de Devongo de Intereses comenzand el 3 de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembuolso (incluido), y finalizar e} 3 de junio
de 2010 (exchudo).

b A CARTHEE DY W | LA B L

REd e Ao e vk,

En caso de amortizacién anlicipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria, el segundo (27) Dia Habil posterior 2 Ja fecha en 1s que se realice un pago
por dicha amortizacién anticipada determinar el fin del Periodo de Devengo de Intereses en curso y el pago de los intcreses devengades por la paite del
prineipal que se amortice solicipad , manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses en curso por el principal pendiente a parir del segundo (2%)
Dia Habil posterior a dicha fecha de amuortizacion anticipada.

2.1.3 Pago de Intercses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Deveugo de lntereses ser pagadero, sin pajuicio de otros acuerdos que se alcancen con ¢l tiwlar de Ja
presente Cédula Hipotecaia, con carficier provio a su vencimiento, antes de las 18,00 horas (hora C.B.T.) del segunde (2*) Din Habil antevior al dis de
finalizacién de coda Perfodo de Dovengo de Intorcscs (“Fecha de Cobire™). Por tanto, la primera Focha de Cobro serd el dia 1 de junio du 2010,

2.2, Interds de demora

La Cédulu Hipotesaria tendrd, en caso de impago de los intereses /o ¢} principal en las fechas en las que dichos pagos fueran cxigibles (incluyendo el caso
de vencimicato anticipade de la Cédula Hipotecaria), un tipo de interés dc demora adicional ai tipo de interds nominal anual fijo de lu Cédula Hipotecaria,
del 2,00%, sobre €] saldo nominal pendiente ge cobro de las Cédulas Hipetecarias impagadas.

Dicha interés de demora serd objclo de copitalizacion anual y doveugard nuevainente intereses de demora.

Cuando haya habide un impago de intereges de la Cédula Hipotecaria en ta Fecha de Cobro que correapanda o aqueila olra en que se produzea un impago
de intereses de Ja Cédula Hipotecaria, e Emisor deberd notifizar al titular de la Cédula Hipotecariu la fecha en fa quc vaya a realizar of pago de intercses al
menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a lu fechn del corrspondiente ingreso.

(s} L VALOR NOMINAL
3.1. Ansoriizacidn ordinaria

El valer nominal o capital de esta Cédula Hipotocaria s¢ amortizard, por reembolso de su valor nominal of dia 3 de junio de 2013 (“Feeha de
Amartlzacién™) mediame un dnico pago. el segundo (27) Dia Habil anterior # |a Fecha de Amertizacion, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que st
aleancen con el titular de fa presente Cedula Hipotevaria.

3.2. Amortizacién anticipada obiipatoria
Se proclucini obligatorizmente ¢f yencimiento anticipado de la Cédulu Hipotecaria en cualquiera de Jos sig I
(A) En caso de inpago de los intervses de 1a presonte Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demara.

(B) En el supuesto de que sc modificam la normativa fiscal de forma que s¢ establecicran imp , (a5as 0 retenci sobiz los pagos realizados
al tenedor de Ja presente Cédula Hipotesaria, ¢n conceplo de intorés por la Cédula Hipotecaria que aftcten significativaments al wquilibio
tinanciero del tenedor, g
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(¢) En caso de i plimi de cunlesquicrn declaraci y gatantlas efectundas por el Bmisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
a enaleyquiera de sus fuluros tenedores o titulares, sin gue dicho incumplimiento sea subsanado.

(1) Si de confonnidad con lo establecido actualmente en ¢ Real Decreto 7162009, de 24 de abril, s superan los limites generales de emisidn
previstos por el Emisor, éste debera reestablecer el equilibrio, bien mediante:

(0] 1a realizacion de un depdeito de sfectivo o de fondos pablicus en el Banco de Espaiia,
(i) Ja adguisicitn de addulag hip jag o0 ¢l da,
(iii) el otorgamionto de nueves pré 8 0 créditos hipotecarios o 1a ud ion de participaciones hipotecarias, aptos para servic

de cobeturu de cédulas hipotecarias Asimismo, s¢ podrin suscribir avales bancarios o scguros de erédito, en log ténminos
previstos en ¢l articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de ebril, con 1a finalidad de que los préstamos o créditos que
hubi perdido su condicién de slogibles para cl citado cdmputo del limite de cmisidn de cédulas, la recuperen; o

(iv) la afestacidn al pago de las cédulas de nucvos actives de sustitucion, de Jos jonados on &l articulo 17.2 de la Ley 271981,
de 25 de marzo, sismpre que con ello 1o se superon los limites establecidos en ¢l segundo phrvafo del urticulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo. }

(v) ta amortizucién anticipada de las cédulas hif ias por & emitidus. Bsta amortizacion, en su caso, podris llcvaise & cabo

por sortéo entre las cédulas hipotecarias emitidas por ¢! Emisor, pudiende la presente Cédula Hipotecaria, por tanto, verse
amortizade anticipudamente,
En caso de nmonizacion anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anterions, el precio de amortizacion de Ja Cédula Hipotecaria serd a ln par.
3.3, Amortizacién anticipada voluntarin
A pactir de In Fecha de Desembolso &1 emisor podeh amertizar, total o p ial , anticipad lnp Cédula Hip it 1 [
segundo (2 Din Habil anterior al dia 3 de cada mes.
En easo de que ¢ Emigor vaya 8 apter por Ia amortizacién anticipada volwitaria deberd ponerio en conocimiento del titular de ln Cédula Hipotecaria, al
menos, siete (7) Dlas Hibiles con amerioridad a Ja fecha en que vaya a producirse ¢f ingreso por la amortizacidn de 1a Cédula Hipotecania.

Una vez comunicado al titolar de ta Cédula Hipotecaria, el Emizor ingrosurd, con fecha vator mismo dia, en la fecha correspondiente en gue vaya 2
producirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria, ¢n ln cucnta que el titlar de ta Cédula Hipoteoaria designe al efecto, ol importe dé la amonizacién de
la Céduln Hipotecaria que serd (1) ¢ cien por cien (100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipotecaria mas (i) los intereses ordinarios devengadas y
no pagados por ol principal que se amortiza, hasia el dllime dfa del Perlodo de Devengo de Interéses en Ja que se realiza lo Amortizacidn Anticipada
Yoluabvia,

4. FORMA DE PAGO,

Lo intereses y ol principal se pagarhn e tas fachas correspondientes, mediante abono en la cuenia que designe <l tenedor de.la Cédula Hipotecaria.

Los pagos realizados por ef Bmisor de cualesquiorn cantidades (de intereses o principal) debidas al tonedor de la Cédula Hipotcearia en virtud de {3 misma
¢ entenderin realizados en priter lugar, en su ¢aso, en concopto de intereses de demors, en sog 1o lugar, en pto de intereses ordinarios
devengados y an tercer lugar, en su caso, en conceplo de amortizacién de principal.

5. VARIQS,

A los efectos de la presente Cédula Hipotecaria, sc consideruran dias hihiles todos los diaz que no sesn festivos en Madrid capital o diss inhdbiles segin el
calendario TARGETZ (Truns European Automated Real-Time Gross Settlement Bxpross Transfer Systen) (“Dias Habikes™).

Bl Bmisor y &l lenedor ¢n cada momento de In presente Cédula Hip ia 3¢ expr & los Juzgacos y Tribunales de Ia villa de Madrid
para cualquier ouestion quo pucdn suscitarse en relacién con la Cédula Hiporecaria,

En Madrid, a 28 de mayo de 200

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS P?(\LEARES

Finna y selle
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Acreditantes

Administracion de las
Cédulas Hipotecarias

Agencia de Calificacion

Agente de Calculo

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

Amortizacidn Anticipada
Forzosa

Amortizacién Anticipada
por No Sustitucién

Amortizacién Anticipada
Legal

Amortizacién Anticipada
Voluntaria

Bonos o Bonos de
Titulizacidn

Significa conjuntamente los otorgantes de la Linea de Liquidez, que
seran, Banco de Valencia, Bankpime, Caixa Catalunya, Caixa
Laietana, Caixa Ontinyent, Caixa Pollenga, Caixa Terrassa, Caja
Espafia, Cajamar, CAM, Ipar Kutxa y Sa Nostra.

Significard, en relacién con las Cédulas Hipotecarias, los servicios
de custodia, administracién y gestion de cobros de los derechos de
crédito derivados de dichas Cédulas Hipotecarias, llevados a cabo
por la Sociedad Gestora,

Significaré la entidad Standard & Poor’s Espaiia, S.A.

Significard la Sociedad Gestora, como entidad encargada de la
realizacién de los caleulos y de efectuar las actuaciones previstas en
la Escritura de Constitucién y en ¢l Folleto v en los diversos
contratos de operaciones del Fondo que se relacionan en el Folleto.

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestarf los servicios de depésito de las Cédulas
Hipotecarias, mantenimiento de la Cuenta de Tesorerfa y de la
Cuenta de Reinversién y Agencia de Pagos en la emision de los
Bonos. El Agente Financiero es Caja Madrid o la entidad gue pueda
sustituirle en dichas funciones.

Significard la amortizacidn anticipada de los Bonos a que se refiere
la Estipulacion 10.3 de la Escritura de Constitucidn.,

Significard la amortizacién- anticipada de los Bonos por
incumplimiento de sus obligaciones de pago de las Cédulas
Hipotecarias, en cualquier Fecha de Cobro, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 10.3 dela Escritura de Constitucion.

Significard la amortizacién anticipada de los Bonos por
imposibilidad de sustitucién de una Cédula Hipotecaria de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.3 de la
Escritura de Constitucitn.

Significard 14 amortizacion anticipada de las Cédulas establecida en
la Ley 2/1981 en su redacci6n vigente y actualmente en el Real
Decreto  716/2009, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 10.3 de la Escritura de Constitucion.

Significard la amortizacién anticipada de los Bonos por
amortizacién anticipada voluntaria, total o parcial, de una Cédula
Hipotecaria de conformidad con o establecido en la Estipulacién
10.3 de la Escritura de Constitucién,

Significar4 los bonos emitidos con cargo al Fondo, con un importe
nommnal total de de dos mil ciento noventa (2.190.000.000)
millones de euros y cuarenta y tres mil ochocientos (43.800) Bonos
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de cincuenta mil (50.000) euros de valor nominal cada uno.
Caixa Catalunya Significar “Caixa d’Estalvis de Catalunya”.

Caixa Lajetana Significard “Caixa d’estalvis Laictana”

’

Caixa Ontinyent Significara “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent”.

2

Caixa Pollenca Significard “Colonya, Caixa d'Estalvis de Pollenga”.
Caixa Terrassa Significara “Caixa d’Estalvis de Terrassa”.

Caja Espafia Significard “Caja Espaila de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad”.

Cajamar Significard *“Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de
Crédito”.

Caja Madrid Significard “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid”.
CAM Significard “Caja de Ahotros del Mediterraneo™,

Cartera Hipotecaria Significard aquellos préstamos y créditos hipotecarios que refnan
Elegible los requisitos establecidos al efecto por la Ley 2/1981, en su
redaccion vigente, que resultardn aptos a los efectos de establecer el
limite de emisién de las cédulas hipotecarias emitidas por cada

Emisor. ’

Cartera Hipotecaria Total  Significard la cartera total de préstamos  hipotecarios de los

' Emisores que sirven de garantia.

Cedentes Significard los ccdentes de las Cédulas Hipotecarias, es decir, Caja
Madrid y Caja Madrid Bolsa.

Cédulas Hipotecarias Significard las cédulas hipotecarias que se agrupen en el Fondo, por
de dos mil ciento noventa (2.190.000.000) millones de €uros, cuyas
caracteristicas serdn que contardn con un tipo de interés nominal
anual fijo y con fecha de vencimiento la Fecha de Vencimiento
Final.

CNMV Significard “Comisién Nacional del Mercado de Valores”,

Contrato de Gestién Significard el contrato a suscribir por la Sociedad Gestora con

Interna Individualizada ocasion de la constitucién del Fondo, en el que se regula (i) la
Remuneracion Variable por la Intcrmediacion Financiera, (ii) las
condiciones del ¢jercicio del derecho de tanteo de los Emisores
sobre las Cédulas Hipotecarias en el momento de liquidacién del
Fondo y (iii) las obligaciones que como Emisores tendran cada uno
de ellos con respecto al Fondo.

Contrato de Linea de Significa el contrato a suscribir por la Sociedad Gestora, en nombre

Liquidez del Fondo, y por los Acreditantes, para la dotacion del Fondo de
Liquidez, en los términos descritos en la Estipulacién 7.2 de la
Escritura de Constitucién.




Contrato de Servicios
Financieros

Contrato de Direccion y
Suscripcion

Contrato de Cuenta de
Depdsito

Cuenta de Tesoreria

Cuenta de Depbsito

Cuenta de Reinversién

Cuenta Individualizada

Cuentas del Fondo

Dia Habil

Entidades Directoras 'y
Estructuradoras de la
Emisién

Documento de Registro

Emision

Significa el contrato de servicios financieros a suscribir por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por el Agente Financiero
con ocasidén de la constitucién del Fondo, regulando el dep6sito de
las Cédulas Hipotecarias, la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta de
Reinversion y la Agencia de Pagos.

Significa, en relacién con la Emisién de Bonos, el contrato a
suscribir por la Sociedad Gestora, las Entidades Directoras y
Estructuradoras de la Emisién, y las Entidades Suscriptoras.

Significa el contrato de cuenta de depésito a suscribir por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo y por Banco Popular,
regulando la Cuenta de Depésito en los términos descritos en la
Estipulacién 6.3 de la Escritura de Constitucion.

Significa una de las cuentas que el Fondo mantendrd abierta en €l
Agente Financiero desde la que se realizardn todos los pagos del
Orden de Prelacion de Pagos.

Significa la cuenta que el Fondo mantendrd abierta en Banco
Popular.

Significa una de las cuentas que ¢l Fondo mantendré abierta en el
Agente Financicro desde la que se ingresardn todas las cantidades
que reeiba la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, por los gastos de intereses ordinarios y, en su caso, de
demora y amortizaci6n de principal de las Cédulas Hipotecarias.

Significa cada una de las cuentas individualizadas que mantendrd
abiertas la Sociedad Gestora de conformidad con el Contrato de
Gestion Interna Individualizada.

Significa, conjuntamente, la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta de
Reinversion y la Cuenta de Depésito,

Significard cualquier dia que no sea festivo en Madrid capital o
inhébil segin el calendario TARGET 2 (Transeuropean Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System).

Significard las entidades Caja Madrid y EBN Banco.

Significard el documento de registro de valores de titulizacién,
elaborado conforme al Anexo VII del Reglamento 809/2004 que
figura en el Folleto,

Significard (i) en relacién con los Bonos, la emisién de los Bonos
que se realice con cargo al Fondo y (ii) en relacion con las Cédulas
Hipotecarias, c¢ada una de las Cédulas Hipotecarias que se
incorporen al activo del Fondo en ¢l momento de su cesion al
mismo.
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Emisores

Entidades Suscriptoras

Ernst & Young

Escritura de Constitucién

Factores de Riesgo

Fecha de Amortizacion

Fecha de Cobro

Fecha de Constitucion

Fecha de Desembolso

Fecha de Notificacién

Fecha de Pago

FAREL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAHIALES

Significard las entidades que emitan Cédulas Hipotecarias que se
cedan al Fondo por el Cedente, esto es, Banco de Valencia,
Bankpime, Caixa Catalunya, Caixa Ontinyent, Caixa Pollenga,
Caixa Terrassa, Caja Espafia, Cajamar, CAM, Ipar Kutxa y Sa
Nostra.

Significa, las entidades que se comprometen a suscribir los Bonos,
esto es, Banco de Valencia, Bankpime, Caixa Catalunya, Caixa
Ontinyent, Caixa Pollenga, Caixa Terrassa, Caja Esparia, Cajamar,
CAM, Ipar Kutxa y Sa Nostra.

Significa la sociedad de auditoria Ernst & Young, S8.1..

Significars 1a escritura de constitucién del Fondo, de emision y
suscripcion de Cédulas Hipotecarias y Emision de Bonos que se
otorgara con fecha de 28 de mayo de 2009.

Significard la descripcién de los principales factores de ricsgo
ligados al Fondo, a los valores y a los activos que respaldan la
emision que figura ¢n el Folleto,

Significard la fecha de amortizacién de los Bonos y que coincidird
con la Fecha de Vencimiento Final, sin perjuicio de que pucda
producirse una Amortizacién Anticipada de los Bonos conforme a
lo previsto en la Estipulacion 10.3 de la Escritura de Constitucion,

Significa la fecha cn que los Emisores procederan al pago de las
cantidades (de intcreses o principal) debidas en virtud de las
Cédulas Hipotecarias en las fechas de pago establecidas en las
propias Cédulas Hipotecarias y que se pagaran antes de las 18.00
horas (hora CET) del segundo (2°) Dfa Habil anterior a cada Fecha
de Papo.

De esta forma, siempre entre la Fecha de Cobro y la Fecha de Pago
{o, en su caso, Fecha de Amortizacién) de los Bonos transcurriran
dos (2) Dias Habiles.

28 de mayo dc 2009, mediante el otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.

3 de junio de 2009, fecha en la que se desembolsen los Bonos de la
Emisién y ¢n la que se abonari a los Cedentes el precio por las
Cedulas Hipotecarias emitidas por los Emisores,

Significa cada fecha en la que la Sociedad Gestora notificara de los
pagos a realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago y serd el
segundo (2°) Dia Hébil antes de cada Fecha de Pago, hasta la
liquidacién del Fondo.

Significard cada una de las fechas de pago de los intereses y
principal de los Bonos que se pagaran por Perfodos de Devengo de
Intereses vencidos, cada 3 de junio de cada afio, o si cualquiera de
¢éstas no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera

9F3796872




Fecha de Suscripeién

Fecha de Vencimiento
Final

Fecha de Vencimiento
Legal

Folleto
Fondo
Gastos de Constitucién y

Emisién

Gastos Extraordinarios

Fecha de Pago ser4 el 3 de junio de 2010.

Serin asimismo Fechas de Pago, extraordinariamente, en cualquier
momento antes de la Fecha de Vencimiento Final, aquella fecha que
sea Dia Habil en la que la Sociedad Gestora pueda disponer en la
Cuenta de Tesoreria de los importes devengados hasta dicha fecha
en la que se realicen los pagos porque se hubiera producido la
Amortizacién Anticipada parcial o total de los Bonos antes de dicha
Fecha de Vencimiento Final y a partir de dicha Fecha de
Vencimiento Final y hasta la Fecha de Vencimiento Legal, ambas
inclusive, aquella fecha que sea Dia Habil, en la que la Sociedad
Gestora pueda disponer en la Cuenta de Tesorerla de los importes
recuperados hasta dicha fecha en la que se realicen los pagos porque
se hubiera producido un impago de los intereses o principal debidos
de las Cédulas Hipotecarias.

Significar4 la fecha en la que se suscribirdn los Bonos, es decir, ¢l
28 de mayo de 2009.

Significard la Fecha de Amortizacién ordinaria de los Bonos, que
serd el 3 de junio de 2013, o en caso de no ser dicha fecha Dia
Habil, el Dia Habil signiente, salvo que exista alguna Cédula
Hipotecaria impagada, en cuyo caso se estard a lo contemplado cn
la Estipulacion 10.3.1 de la Escritura de Constitucién,

Significa la fecha limite sobre la que no podrd producirse con
posterioridad la amortizacién de los Bonos, que serd el 3 de junio de
2015, o, en ¢l supuesto de no ser dicha fecha Dia Hébil, el Dia
Habil siguiente. En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos se habrin abonado a los
bonistas todas las cantidades que les correspondan por la realizacién
de las Cédulas Hipotecarias y otros activos (incluyendo el producto
de la venta de las Cédulas Hipotecarias impagadas a un tercero de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 10.3. de la Escritura de
Constitucién), de tal manera que no existird ningén otro activo de
respaldo de estos Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal.

Significa el folleto informativo relativo a la constitucioén del Fondo
registrado en la CNMV con fecha 26 de mayo de 2009.

Significard “CEDULAS TDA 15, Fondo dc Titulizacion de
Activos”.

Tendrén el significado que se le da en la Estipulacién 14.1 de la
Escritura de Constitucion.

Serdn Gastos Extraordinarios aquellos en los que deba incurrir el
Fondo en el caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria para el
buen fin del correspondiente proceso de ejecucion de dicha Cédula
Hipotecaria en defensa de los intereses de los titulares de los Bonos.
Corresponderé a la Sociedad Gestora decidir qué gastos deben ser
asumidos por ¢l Fondo para ejercer la defensa de los titulares de los
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Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios

Importe M4ximo para
Gastos Extraordinarios
por Emisor

Importe Méximo para
Intereses por Emisor

Importe para Gastos

Importe Maximo para
Intereses

Ipar Kutxa

Ley 19/1992

Ley 2/1981

Ley 3/1994

Ley Concursal
Ley del Mercado de
Valores

Limite Miximo del Fondo
de Liquidez

Liguidacién Anticipada

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Bonos en los procedimientos de ejecucidn de las Cédulas
Hipotecarias.

Significard la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U.

Significard el importe maximo del Fondo de Liquidez para hacer
frente 2 los Gastos Extraordinarios de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de Constitucion.

Significard el importe maximo del Importe Méximo para Gastos
Extraordinarios de¢l Fondo de Liquidez que cada uno de los
Emisores podra emplear al pago de los Gastos Extraordinarios, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la
Escritura de Constitucién,

Significar4 el importe méximo del Importe Méximo para Intereses
del Fondo de Liquidez que cada uno de los Emisores podri emplear
para ¢l pago de los intereses de los Bonos, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de Constitucion,

Significard el importe destinado a financiar los gastos de
constitucion, gestion y administracién del Fondo.

Significard el importe méximo del Fondo de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses de los Bonos, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de Constitucién.

Significara “Ipar Kuixa Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito”.

Significars la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria y sus modificaciones.

Significard la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significard la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacién espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda
Dircctiva de Coordinacién Bancaria ¥ sus modificaciones.

Significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y sus
modificaciones.

Significard la Ley 24/1988, de 28 de julio, det Mercado de Valores,
y sus modificaciones,

Significaré el importe maximo del Fondo de Liquidez.
Serd la liquidacion anticipada del Fondo que se produzca con

ocasion del acaecimiento de un Supuesto de Liquidacién
Anticipada, de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 15.1

3F3796871




Médulo Adicional

Nota de Valores

Orden de Prelacién de
Pagos

Periodos de Devengo de
Intereses

Real Decreto 926/1998

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 1777/2004

Real Decreto 716/2009

Reglamento 809/2004

Recursos Disponibles

de la Escritura de Constitucién.

Significard el médulo adicional a la Nota de Valores, elaborado
conforme al Anexo VIII del Reglamento 809/2004 que figura en el
Folleto.

Significard la nota de valores, elaborada conforme al Anexo X111
del Reglamente 809/2004 que figura en el Folleto.

Significard el orden de prelacién de pagos de los Recursos
Disponibles que se establece en la Estipulacién 12 de la Escritura de
Constitucion.

Significara el periodo de devengo de intereses correspondiente a los
Bonos, de conformidad con todo lo establecido en la Estipulacion
7.2.4 de la Escritura de Constitucidn.

Significard ¢l Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por ¢l que s¢
regulan Jos fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion y sus modificaciones.

Significard ¢l Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por cl
que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta o suscripeién y
del folleto exigible a tales efectos.

Significara el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, y sus
modificaciones.

Significaré el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién de] mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero.

Significard el Reglamento (CE) mimero 809/2004 de la Comision
de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos, as{ como al formato,
incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusién de publicidad, publicado en el Diario Oficial de 1a Unidn
Europea de 30 de abril de 2004, y publicada la correccién de errores
del mismo e! 16 de junio de 2004, y sus modificaciones.

Significard en cada Fecha de Pago la suma de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y que estarén compuestos de:
(i) El remanente del Importe para Gastos; (i) Los rendimientos de
las Cuentas de! Fondo; (iii) El Fondo de Liquidez; (iv) Los ingresos
obtenidos de las Cédulas Hipotecarias, en concepto de inlereses
ordinarios o de demora, en su caso; (v) El producto de la
amortizacion de las Cédulas Hipotecarias; (vi) En su caso, otros
ingresos procedentes de los Emisores o de terceros por conceptos
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Remuneracion Distribuible

Remuneracién Variable
por la Intermediacion
Financiera

Sa Nostra

Saldo Nominal Pendiente
de Pago de los Bonos

Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Cédulas
Hipotecarias

Saldos no Utilizados de 1a
Linea de Liquidez

Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez

S&p
Sociedad Gestora
Supuestos de Liquidacion

Anticipada

Tipo de Interés Nominal

TIR
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distintos y no asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias; y (vii) El producto de la liquidacién, cn su caso, y
cuando corresponda, de los activos del Fondo que tengan como
origen las Cédulas Hipotecarias.

Significard en el caso de que un Emisor proceda a la Amortizacién
Anticipada Voluntaria de una Cédula Hipotecaria, el anticipo a
dicho Emisor, en la Fecha de Pago en que amortice anticipadamente
la Cédula Hipotecaria, de la Remuneracién Variable por la
Intermediacién Financiera correspondientc a los intereses
devengados por e! Fondo de acuerdo con su contabilidad hasta esa
Fecha de Pago por las cantidades ingresadas en la Cuenta de
Reinversién en concepto de intereses y amortizacién de principal de
la Cédula Hipotecaria amortizada anticipadamente.

Significara la remuneraci6n a la que tiene derecho cada Emisor de
Cédulas Hipotecarias, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 8 de la Escritura de Constitucién y en ¢l Contrato de
Gestion Interna Individualizada.

Significara “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Balearcs”.

Significard el importe de principal no pagado de los Bonos,

Sera la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo de todas las Cédulas Hipotecarias.

Significard los saldos del Fondo de Liquidez dotados con cargo a Ja
Linea de Liquidez y depositados en la Cuenta de Dep6sito que
todavia no hayan sido dispuestos.

Significard los saldos del Fondo de Liquidez dotados con cargo a la
Linea de Liquidez y no depositados en la Cuenta de Deposito, y por
tanto dispuestos por ¢l Fondo para las finalidades del Fondo de
Liquidez.

Significard “Standard & Poor’s Espafia, §.A™

Significard “Timlizacién dc Activos, Sociedad Geslora de Fondos
de Titulizacién, §.A."

Significara los supuestos de Liguidacion Anticipada del Fondo que
se describen en la Estipulacién 15.1 de la Escritura de Constitucién,

Significaré el tipo de interés nominal anual fijo que se describe en
la Estipulacién 10.2 de la Escritura de Constitucion Y que
devengardn todos los Bonos y las Cédulas Hipotecarias, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos.

Sipnificar4 la Tasa Intema de Rentabilidad.

9F9796870




Emisor

Banco de Valencia

Bankpime
- Caixa Catalunya
Caixa Laietana

Caixa Onfinyant

Caixa Pollenga.

Caixa Terrassa

; Caja Espafa

: Cajamar

CAM
Ipar Kutxa
Sa Nostra
TOTALES

ANEXO 5

Cuadro de la cartera hipotecaria de los Emisores

Cédulas
Hipotecarias
Vivas

. 2.900.000.000,00 |
. . 000,
. 7.333.700.000,00 :
3.117.150.000,00
170.000.000,00:

. 0,00

_.2.810.000.000,00
.. .3.965.400.00000
©.2.332.800.000,00 .

. 400.000.000,00

3.186.234.000,00

Hipotecaria Total

Cartera
Hipotecaria
Elegible

Cartera

19892685691 105.428.176,99
21.869.350.856,32 | 12.010,206.548,30

. 567.561.2686,

11.334,102.973,96  8.770.634,347.94

26.666.951.081,51 16705
2.152.065.996.44 °  1.460.012.417,41
6.462,112.796,91 .  4.440.805.344,80 ;

36.251.884.000,00 50.131.018.747,65

| 7.357.880,453,15  4.397.081,341,76

6.244.866.784,73 | 4.594.781.960,18 .

... 388.740.83300.
213.779.178,00 . 149.825.365,00 "

5.819.353.329,00 . 3.828:885536,00,

11,533.614.219,12 | 527854946243,
62,65% -

Cartera Hipotecaria
Elegible/Cartera
Hipotecaria Total (%)
59,76% :
53,00% .
54,92%
| 7358%
. 68,49%

70,08%
65.80%

59,74%

45,77%

67,84%
68.72%
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ANEXO 6

Informe de la Sociedad Gestora

9F9736868



CIF: 485352750, Inscrita en ¢l Yegisiro Mercantil de Madric, Tome 4.280, Lirs £, Hoja M-71.084. Seccidn 8. nscripcian 5,y en el Registre Especial de Saciedades Sesioras de Fondes de Titulizacion de L2 GCMMY con sl nimero 3.

n

TdA

Titulizaci6n
de Activos

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA
SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

28 de mayo de 2009

Don Ramén Pérez Hernandez, en nombre y representacién de Titulizacion de Activos,
S.G.F.T.,, 8.A. y en relacion el Fondo de Titulizacion de Activos CEDULAS TDA 15,
F.T.A. (el “"Fondo")

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE

1.- En el Activo del Fondo se integran, en el momento de su. constitucion, cédulas
hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Banco de Valencia,
Bankpime, Caixa Catalunya, Caixa Laietana, Caixa Ontinyent, Caixa Pollenca, Caixa
Terrassa, Caja Espafia, Cajamar, CAM, Ipar Kutxa y Sa Nostra (conjuntamente, los
‘Emisores”),

2.- El valor nominal de Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de los Emisores
es el que se indica a continuacion:

Importe de fas % de
Emisor .Cédulas- participacion _Nﬂmerq de C_édulas
Hipotecarias del Emisor Hipotecarias Singulares
{euros)
Banco de Valencia 200.000.000 9,13 % 4 de 50.000.000 € cada una
Bankpime 55.000.000 2.51% 1 de 55.000.000 €
Caixa Catalunya 500.000.000 22,83% 10 de 50.000,000 € cada una
Caixa Laietana 150.000.000 6,85% 3 de 50.000.000 € cada una
Caixa Ontinyent 25.000.000 1,14% 1 de 25.000.000 €
Caixa Pollenca 10.000.000 0,46% 1 de 10.000.000 €
Caixa Terrassa 200.000000 |  9,13% 4 de 50.000.000 € cada una
Caja Espana 100.000.000 4.57% 2 de 50.000.000 € cada una
| Cajamar 250.000.000 11,42% 5 de 50.000.000 € cada una
CAM 400.000.000 18,26% 1 de 400.000.000 €
Ipar Kutxa 250.000.000 11,42% 5 de 50.000.000 € cada una
Sa Nostra 50.000.000 2,28% 1 de 50.000.000 €
TOTALES 2.190.000.000 100% 38

3.- Las Cédulas Hipotecarias amortizaran en un solo pago el 3 de junio de 2013 o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil, con un tipo de
interés anual fijo, que se determinarg ol Dia Habil anterior a su emision.

TdA | Titulizacién de Activos | Orense 69, 22 Planta | 28020 Madrid © t.+34 917020808 | f +34 91308 6854 = www.tda-sgft.com
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Cada Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo fisico emitido
singularmente.

4.- Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente y de lo dispuesto en
el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, de regulacién del mercado hipotecario y
otras normas del sistema hipotecario y financiero.

5.- En el momento de su emisién, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas Caja Madrid y Caja Madrid Bolsa, que desembolsaran el 100% de su precio
de emision el dia 3 de junio de 2009, coincidiendo con la Fecha de Desembolso de
los Bonos emitidos por el Fondo.

6.- Las Cedulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por Caja Madrid y Caja
Madrid Bolsa, y adquiridas por el Fondo en esta misma fecha de emision (con
sujecion al pago del precio de cesién en la Fecha de Desembolso, en los términos
descritos en el Folleto que ha sido verificado por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 26 de mayo de 2009).

En Madrid, a 28 de mayo de 2009.

D. Ramon Pérez Hernandez
Director General



ANEXO 7

Copia de las cartas de notificacién de la cesién de las Cédulas al Fondo
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Calle San Fernando, nimerg 40
Alicante

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (¢l “Cedente”) v Titulizacion
de Activos, 5.G.F.T., 8.A. (la “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a los
efectos de los articulos 1.198 y 1,527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucién y
consccuente ¢mision de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fonde"), otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti el dia de hoy (la “Escritura™), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de Ia Sociedad Gestora la Cédula Hipotecaria emitida por
ustedes y suscrita por ¢l Cedente con fecha 28 de mayo de 2009,

En consecuencia, para con la Cédula Hipotecaria emitida por ustedes y a que se refiere el parrafo anterior,
serdn de aplicacion las obligaciones que se contienen en el Contrato de Gestion Intemna Individualizada
suscrilo entre ustedes y Ja Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,

Los términos definidos en la presente carta tendrin, salvo que se indigue otra cosa, cl significado que se les
otorga en el documento titulado “Definiciones™ que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura.

Lo que les comunicamos a }é'fgctos legales oportunos.

Caja de Alforros y Moute df Pledad de Madrid
Pp.

( 3
Firmamré: D. Jukio Gilspriz Usuna roCanosa Castillo
Tittlizacién de vos, S.G.F.T., 8.A, en nombre y representacién de
CEDULAS TD415, Fonde de Titulizacién de Activos
P.p.

Fimmante; D. Ramén Pérez Hemnéandez
Conforme: 28 de mayo de 2009

Caja de Ahorros del Mediterrénen
P.p.

Firmante: D. Juan Luis Sabater Navarro

3F3736867



IPAR KUTXA RURAL, SOCTEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Calle Arenal, niimero 4
Bilbao

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (¢l “Cedente™) y Titulizacién
de Activos, 8.G.F.T, S.A. (la “Secledad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a los
efectos de los articulos 1.198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucién y
consecuente emisién de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fondo™), otorgada ante ¢l Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti ¢! dia de hoy (la “Escritura”), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de [a Sociedad Gestora las Cédulas Hipotecarias emitidas
por ustedes y suscritas por €l Cedente con fecha 28 de mayo de 2009.

En consecuencia, pare con las Cédulas Hipotecarias emitidas por usfedes y a que se refiere ¢! pamafo
anterior, serdn de aplicacién las obligaciones que se contienen en ¢l Contrato de Gestibn Interna
Individualizada suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo,

Los términos definidos en la presente carta tendrin, salvo que se indique otra cosa, el significado que se les
otorga en ¢l documento titulado “Definiciones” que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura.

Lo que les comunicamos a los efectos legales oportunos,

Caja de Miorres y Monte e Piedad de Madr;ﬂ

Firmantes? D. Jhilio Gilsas Usunaga/D_ad%aro Canosa Castillo

Titulifacién Je AcHvos, S.GFT., S.A., en nombre y representacién de
CEBULAS 5, Fondo de Titulizacién de Activos
P.p.

Firmantc: D. Ramén Pérez Hernandez

Conforme: 28 de mayo de 2009

Ipar Kut ural, Sociedad\Cooperativa de Crédito

P.p.

v q
Firmante: D. Mikel Agitre Garai
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES
Calle Ramén Liull, niimero 2
Palma de Mallorca

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (el “Cedente®) y Titulizacién
de Activos, S.G.F.T., 5.A. (la “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a los
cfectos de los articulos 1.198 y 1,527 def Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucidn y
consecuente emisién de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fonde"), otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti el dia de hoy (la “Escritura”), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Socicdad Gestora la Cédula Hipotecaria emitida por
ustedes y suscrita por el Cedente con fecha 28 de mayo de 2009,

En consecuencia, para con la Cédula Hipotecaria emitida por ustedes y a que se reficre el parrafo anterior,
serin de aplicacién las obligaciones que se contienen en el Contrato de Gestidn Intcrma Individualizada
suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo.

Los términos definidos en la prescnte carta tendrén, salvo que sc indique otma cosa, el significado que se les
otorga en ¢l documento titulado “Definiciones” que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura,

Lo que les comunicamos a los efectos legales oportunos.

Caja deMome de Piedad de Madrid

Firmantey P, Julio Gilsanz W Canosa Castillo
Titulipheiéyde Activos, S.G.F.T., S.A., en nombre Y representacién de

CEDULASYTDA 15, Fondo de Titulizacién de Activos

Firmante: D, Ramén Pérez Heméndez

Conforme: 28 de mayo de 2009

Cﬂja de Aharrne v Manta HAlﬁﬂnd Aa Yos Dnbano e
P.p.

Firmsme: v, rrancescxolom Coll

9F37396866




CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA
Rambla de¢ Egara niimero 350
Terrassa

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja Madrid Bolsa, Sociedad de Valores, S8.A., (¢l “Cedente”) y Titulizacion
de Activos, $.G.F.T., S.A. (la “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a fos
efectos de los articulos 1,198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucién y
consecuente emisién de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fondo”), otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti ¢l dia de hoy (la “Escritura”), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora lag Cédulas Hipotecarias emitidas
por ustedes y suscritas por el Cedente con fecha 28 de mayo de 2009,

En consecuencia, para con las Cédulas Hipotecarias emitidas por ustedes y a que sc refiere el pérrafo
anterior, scrén de aplicacion las obligaciones que se contienen en el Contrato de Gestidn Interna
Individualizada suscrito entre ustedes y Ia Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo.

Los términos definidos en la presente carta tendrén, salvo que se indique otra cosa, el significado que se les
otorga en e} documento titulado “Definiciones') que se adjunta como Ancxo 4 a la Escritura,

Lo que les comunicamos a los efectos legales pportunos.

Caja Madrld@sa, Sociedad de Vpalgres, §.A.
P.p.

Firmantes: ] mio Pérez Hernéndez
Tituﬁiaclé de Activos, S.G.F.T., S.A., en nombre y representacién de

CEDULAS TDA 15, Fondo de Titulizacién de Activos
P.p.

I == S .

Firmante: D. Ramén Pérez Hermindez

Conformnt 28 de nﬁvo da 2009

Caixa W ESLUIVIAE 1prquysa | g

Firmante: D. José Maria Abella Mascarilla
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BANCO DE VALENCIA, §.A
Calle Pintor Sorolla, nimeros 2 y 4
Valencia

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Log abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Picdad de Madrid, (el “Cedente”) y Titulizacién
de Activos, 5.G.F.T,, 8.A. (la “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a los
cfectos de los articulos 1.198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucion y
consecuente emisioén de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (el
“Fondo”), otorgada ante ¢l Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti el dia de hoy (la “Escritara™), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora las Cédulas Hipotecarias emitidas
por ustedes y suscritas por el Cedente con fecha 28 de mayo de 2009,

En consecuencia, para con las Cédulas Hipotecarias emitidas por ustcdes y a que se refiere cl parrafo
anterior, serdn de aplicacién las obligaciones que se conticnen en el Contrato de Gestién Intema
Individualizada suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo.

Los términos definidos en la presente carta tendran, salvo que se indique otra cosa, el significado que se les
otorga en cf documento titulado “Definiciones” que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura.

Lo que les comunicamosa los efectne legslag oportunos.

Caja de Ahorros y Monte ¢fe Piedad de Madrid

Firmantes: I, Juli Unag ATvato Canosa Castillo

Titu on de
CEDYLAS TDA
P.p.

» S.G.F.T., 5.A,, en nombre y representacién de
{ Fondo de Titulizacién de Activos

Firmante: D. Ramén Pérez Hemnandez

Conforme: 2R de mayo de 2009

Banco db Valenbia. §.A

FlFmrante=D. Juan Ignacio Hernindez Solanot

9F3796865




BANCO DE LA PEQUERA Y MEDIANA EMPRESA, S.A
Calle Travessera de Gracia, mimerg 11
Barcelona

Madrid, 28 de mayo de 2009

Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (el “Cedente”) y Titulizacién
de Activos, 8.G.F.T, S.A. (1a “Sociedad Gestora”), por la presente les comunicamos formalmente, a los
efectos de los articulos 1.198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucién y
consecuente emisién de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fonde"), otorgada ante ¢l Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti cl dia de hoy (la “Esecrltura™), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora la Cédula Hipotecaria emitida por
ustedes y suscrita por el Cedente con fecha 28 de mayo de 2009,

En consecuencia, para con la Cédula Hipotecaria emitida por ustedes y a que se reficre el parrafo anterior,
serén de aplicacién las obligaciones que sc contienen en ¢l Contrato de Gestién Interna Individualizada
suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestors, en nombre y representacién del Fondo.

Los términos definidos ¢n la presente carta tendrén, salvo que se indique otra cosa, el significado que s¢ les
otorga en el documento titulado “Definiciones™ que se adjunta como Anexo 4 a Ia Escritura.

Lo que les comunicamos-a-tos efectos legales oportunos.

Caja de phorrogy Monte de Piedad de Madrid

Firmantey? D] Julio Gilsénz UsunggarD, Alvaro Canosa Castillo
Th cién de Adtivos, S.G.F.T,, 8.A., en nombre y representacion de
CEDULAS 15, Fondo de Titulizacién de Activos

Firmante: D. Ramon Pérez Herndndez

Conforme: 28 de mayo de 2009

Bantu ue ia x vyusap y avdiana Empresa, S.A

Firmante: D/pqrdi Rodén Esteve
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CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA
Calle Pablo Iglesias, 41-43
Mataré

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (el “Cedente”) y Titulizacién
de Activos, S.G.F.T,, 8.A. (Ia “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a los
efectos de los articulos 1.198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucién y
consecuente ¢misién de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVQS” (el
“Fondo™), otorgada ante el Notaric de Madrid, D. Manuel Richi Alberti ¢l dia de hoy (la “Escritura™), cl
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Socicdad Gestora las Cédulas Hipotecarias emitidas
por ustedes y suscritas por ¢l Cedente con fecha 28 de mayo de 2009.

En consecuencia, para con las Cédulas Hipotecarias emitidas por ustedes y a que se refiere ¢l parafo
anterior, scrin de aplicacion las obligaciones que se conticnen en el Contrato de Gestion Interna
Individualizada suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo.

Los términos definidos en la presente carta tendrin, salvo que sc indique otra cosa, el significado que se les
otorga en el documento titulado “Definiciones” que se adjunta como Anexo 4 a 1a Escritura.

Lo que les comunicamog8 Tps cfectos legales oportunos.

Caja de A¥orros/4/ Mongk de Piedad de Madrid

¥ 2 - . AV il
Firmantes! D Julio Gilsarz Usunaga/D. Alvara@%a0sa Castillo

Tltgl&acién_l\dgezdivos, S.G.F.T,, S.A., en nombre y represeniacién de
CEDULAS 15, Fondo de Titulizacién de Activos

Firmante: D. Ramén Pérez Hernindez

Conforme: 28 de mayo de 2009

Caixa d’Estalvis Laietana

Firmante: D, Gaspar Querol Serra

9F3796864




CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA
Plaza de Antoni Maura, n° 6
Barcelona

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sciiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (el “Cedente”) y Titulizacién
de Activos, S.G.E.T, $.A. (la “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalments, a los
efectos de Jos articulos 1.198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucion y
consccucnte cmisién de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™ (el
“Fonde™), otorgada ante ¢l Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti el dia de hoy (la “Escritura™), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora las Cédulas Hipotecarias emitidas
por ustedes y suscritas por ¢l Cedente con fecha 28 de mayo de 2009.

En consecuencia, para con lag Cédulas Hipotecarias emitidas por ustedes y a que se refiere el pérrafo
anterior, serdn de splicacién las obligaciones que se contienen en el Contrato de Gestion Interna
Individualizada suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo.

Los términos definidos en la presente carta tendrén, salvo que se indique otra cosa, cl significado que se les
otorga en el documento titulado “Definiciones” que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura.

Lo que les comunicaxyﬁﬁos efectos legales oportunos.

Caja }ié Ahorrfs y/Monﬁ de Piedad de Madrid

Firmantbs7/D| Julio Gilsahiz Usunaga/D, A Canosa Castillo

Tituljfacién tivos, 8.G.F.T., S.A., en nombre y representacién de
CEDULAS TDX 15, Fondo de Titulizacién de Activos

Firmante: D. Ramén Pérez Hemnéndez

Conforme: 28 de mayo de 2009

Caixa d*Fatalvis.de Catalinva

Firmante: D, Damia Llorach Cartafd————
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COLONYA, CAIXA D’ESTALVIS DE POLLENCA
Plaza Mayor, 7
Pollenga

Madrid, 28 de mayo de 2009

Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (el “Cedente”) y Titulizacién
de Activos, S.G.F.T, S.A. (Ia “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a los
efectos de los antfculos 1.198 y 1.527 del Codigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucidn y
consecuente emision de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fonde"), otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti el dis de hoy (la “Escritura™), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de Ia Sociedad Gestora la Cédula Hipotecaria emitida por
ustedes y suscrita por el Cedente con fecha 28 de mayo de 2009,

En consecuencia, para con la Cédula Hipotccaria emitida por ustedes y a que se refiere el parrafo anterior,
seréin de aplicacién las obligaciones que se contiencn en el Contrato de Gestion Interna Individualizads
suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo.

Los términos definidos en la presente carta tendran, salvo que se indique otra cosa, el significado que se les
otorga en el documento titulado “Definiciones”™ que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura.

Lo que les comunicamos a los efectos legales oportunos.

Caja de Ahtrros y Mgnte d Piedad de Madrid

Firmantes; D) fuliolGilsanz UBunaoa/ly Klgaea tamren Facriie

Tituli vy veaaian ©era, C0 DUILDTE Y representacidn de
CEDUJAS TDA 15, 8ndo de Titulizacién de Activos

Firmante: D. Ramén Pérez Hernandez

Conforme: 28 de mayo de 2009

Colenya, Caixa d’Estalvis de Pollenca

Firmante: D. Gabriel B4liZi Manresa

9F3796863




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE ONTINYENT
Plaza Santo Domingo, 24
Ontinyent

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (¢l “Cedente®) y Titulizacion
de Activos, S.G.F.T., 5.A. (la “Socledad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a los
efectos de los articulos 1,198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de la escritura de constitucion y
consecuente emisién de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fonde™), otorgada ante ¢} Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti cf dia de hoy (la “Escritura”), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora la Cédula Hipotecaria emitida por
ustedes y suscrita por el Cedente con fecha 28 de mayo de 2009.

En consecuencia, para con Ia Cédula Hipotecaria emitida por ustedes y a que se refiere el parrafo anterior,
seran de aplicacién las obligaciones que sc contienen en ¢l Contrato de Gestion Interna Individualizada
suscrito entre ustedes y la Socicdad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,

Los términos definidos en la presente carta tendrén, salvo que s¢ indique otra cosa, el significado que se les
otorga ¢n ¢l documento titulado “Definiciones™ que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura,

Lo que les comunicamos a los efectos legales oportunos.

Caja de Anorroyy mpuic us xcudd de Madrid

Firmantey. Julio Gi

nz Usunaga/L) ATO L anusa Lasu iy

Titulifacion de A€tivos, S.G.E.T,, S.A,, en nombre y representacién de
CEPULAS TDA 15, Fondo de Titulizacién de Activos

Firmante: D. Ramén Pérez Hernéndez

Conforme: 28 de mayo de 2009

Caja de Ahorrosy Montaf de Pledad de Ontinyent

Firmante: D, Vicente Penadés Torrd
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
Plaza San Marcelo, 5, Edificio Botines de Gaudi
Leén

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, (el “Cedente”) y Titulizacion
de Actives, 5.G.F.T,, S.A. (la “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a log
efectos de los antfculos 1,198 ¥ 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de Ia escritura de constitucién y
consecuente emision de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (el
“Fondo”), otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti el dia de hoy (la “Escritura™), el
Cedente ha cedido al Fondo, sctuando a través de la Sociedad Gestors las Cédulas Hipotecarias emitidas
por ustedes y suseritas por ¢l Cedente con fecha 28 de mayo de 2009.

En consecuencia, para con las Cédulas Hipotecarias emitidas por ustedes Y a que sc refiere ¢l parrafo
anterior, serin de aplicacién las obligaciones que se contienen en el Contrato de Gestion Interna
Individualizada suscrito entre ustedes ¥ la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo.

Los términos definidos en Ia presente carta tendrén, salvo que se indique otra cosa, ¢l significado que se les
otorga en el documento titulado “Definiciones” que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura,

Lo que les comunicamos a lns afentac lagales oportunos.

Cnaia da um..aﬂ..nl-j. ..AJ,,,,. A ma e

i : io [Gilsanz JSunaga/D. Alyére-Bdtosa Castillo
Titulizaglon de Aftivef, S.G.F.T, “A., en nombre y representacidn de

CEDUI'AS TDA S¢/Fondo de Titullzacién de Artivgg

Firmante: D, Ramén Pérez Hernandez

Conforme: 28 de mayo de 2009

Caja Espaiia de Inversiones, Caiyﬂﬁnm: v Manta da Dina.a
Pp.

Firma...., .. vusw sarcos mXiremera




CAJAMAR, CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Plaza de Barcelona 5
Almeria

Madrid, 28 de mayo de 2009
Muy sefiores nuestros:

Los abajo firmantes, Caja de Ahorros y Meonte de Piedad de Madrid, (¢l “Cedente”) y Titulizacién
de Activos, 5.G.E.T., S.A. (la “Sociedad Gestora™), por la presente les comunicamos formalmente, a los
efectos de los articulos 1,198 y 1.527 del Cédigo Civil, que, en virtud de 1a escritura de constitucion y
consecuente emisién de bonos de “CEDULAS TDA 15, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (¢t
“Fonde™), otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti el dia de hoy (la “Escritura”), el
Cedente ha cedido al Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora las Cédulas Hipotecarias emitidas
por ustedes y suscritas por cl Cedente con fecha 28 de mayo de 2009.

Fn consecuencia, para con las Cédulas Hipotecarias emitidas por ustedes y a que sc reficre ¢l parrafo
anterior, serin de aplicacion las obligaciones que se contienen en el Contrato de CGestiin Interna
Individualizada suscrito entre ustedes y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo.

Los términos definidos en la presente carta tendrén, salvo que se indique otra cosa, el significado que se les
otorga en cl documento titulado “Definiciones” que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura.

Lo que les comunicamos a Jp€fectos legales oportunos.

rd . .
Caja de ApGrros y Mohte gé Piedad de Madrid

Firmantes; A, Juli

Titulifacién de ' ivos, S.G.F.T, 8.A,, en nombre y representacién de
CEDULAS TDAJL5, Fondo de Titulizacién de Activos

Firmante: D. Ramén Pérez Hemapd€z~,
~

Conforme: 28 de mayo de}069

Cajamar, Caja lel//l, §£dednd Coow{atlva de Crédito

VA | B Ja

Firmante? D¥Nicolas Potiblo Calvo
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9F9796861

Cédulas Hipotecarias cedidas por Caja Madrid

Importe de las

Cédulas

NUmero de Cédulas

Emisor ("('aigggfa“'as Frecio (€) Hipotecarias Singulares
Banco de Valencia 200.000.000 199.888.399,47 4 de 50.000.000 € cada una
Bankpime 55.000.000 $4.969.309,86 1de 55.000.000€ |
Caixa Catalunyé 500.000.000 499.720.998,69 | 10 de 50.000.000 € cada una
aixa Laietana 150.000.066-&' 149.916.299,61 3 de 50.000.000 € cada una
Caixa Ontinyent 25.000.000 24.986.049,93 1 de 25.000.000 €
Caixa Pollenca 10.000.000 9.994,419,98 1 de 10.000.000 €
Caixa Terrassa 200.000.000 199.888.399,47 4 de 50.000.000 € cada una
Caja Espaiia 100.000.000 99.944.199,74 2 de 50.000.000 € cada una
Cajamar 250.000.000 249.860.499,34 | 5 de 50.000.000 € cada una
CAM 400.000.000 399.776.798,95 1 de 400.000.000 €
Ipar Kutxa 250.000.000 249.860.499,34 | 5 de 50.000.000 € cada una
Sa Nostra 50000000 | 49.972.099.87 1 de 50.000.000 €
TOTALES 2.190.000.000 2.188.777.974,25 38




ANEXO 9

Limites de Ia Linea de Liquidez

CONCEPTO IMPORTE (EUROS)

A) Limite Miximo del Fondo de 04,028.200

Liquidez(B + C):

B) Importe Miximo para 82.973.800

Intereses:

Importe Mdximo para Intereses EMISOR EUROS

por Emisor:
Banco de Valencia 13.000.000
Bankpime 3.575.000
Caixa Catalunya 32.500.000
Calxa Laietana 9.750.000
Caixa Ontinyent 1.625.000
Caixa Pollenga 650.000
Caixa Terrassa 13.000.000
Caja Espaiia 6.500.000
Cajamar 16.250.000
CAM 26.000.000
Ipar Kutxa 16.250.000
Sa Nostra 3.250.000

C) Importe Méximo para Gastos 11.054.400

Importe Mdximo para Gastos EMISOR EUROS

Extraordinarios per Emisor:
Banco de Valencia 1.200.000
Bankpime 600.000
Caixa Catalunya 3.000.000
Caixa Laijetansa 900.000
Caixa Ontinyent 600.000
Caixa Pollenga 600.000
Caixa Terrassa 1.200.000
Caja Espafia 600.000
Cajamar 1.500.000
CAM 2.400.000
Ipar Kutxa 1.500.000
S§a Nostra

600.000
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ANEXO0 10
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Importe comprometido en Ia suscripeién por cada una de las Entidades Suscriptoras

{—Entidad Suscriptora | Importe nominal a suscribir (euros) | Numero de Bonos a suscribir—r
Banco de Valencia 200.000.000 4.000

| Bankpime 55.000.000 1.100

Caixa Catalunya 500.000.000 10.000

Caixa Laistana 150.000.000 3.000

Caixa Ontinyent 25.000.000 500

Caixa Pollenca 10.000.000 200

Caixa Terrassa 200.000.000 4.000

Caja Esparia __100.000.000 2.000

Cajamar 250.,000.000 5.000

CAM - 400.000.000 8.000

Ipar Kutxa 250.000.000 5.000

Sa Nostra 50.000.000 1.000

| Total 2.190.000.000 N 43,800 j




ANEXO A

Emisor Importe de las Cédulas Nimero de Cédulas

Hipotecarias (euros) Hipotecarias Singulares

Banco de Valencia 200.000.000 4 de 50.000,000 € cada una

Bankpime 55.000,000 1 de 55.000.000 €

Caixa Catalunya 500.000.000 10 de 50.000.000 € cada una

Caixa Laietana 150.000.000 3 de 50.000.000 € cada una

Caixa Ontinyent 25.000.000 1 de 25.000.000 €

Caixa Pollenca 10.000.000 1 de 10.000.000 €

Caixa Terrassa 200.000.000 4 de 50.000.000 € cada una

Caja Espafia 100.000.000 2 de 50.000.000 € cada una

Cajamar 250.000.000 5 de 50.000.000 € cada una

CAM 400.000.000 1 de 400.000.000 €

Ipar Kutxa 250.000.000 5 de 50.000.000 € ¢ada una

| Sa Nostra 50.000.000 1 de 50.000.000 €

TOTALES 2.190,000.000 38

l;nisor Valor nomilnal (t:(:;llldj : e Gl
as ulas mporte ula - .
Hipotecarias del mism I:lporte Gastos| Importe Gastos) Precio de Cesitn
Emisor (euros) E
anco de Valencia 200.000.000,00f 199.888.399,47 111.600,53 99,944200%
Bankpime 55,000.000,00 54.969.309,86 30.690,14 99,944200%
Caixa Catalunya 500.000.000,00 499.720.998,69 : 279.001,31 99,944200%
Caixa Laietana 150.000.000,00 149.916.299,61 $3.700,39 99,944200%,
Caixa Ontinyent 25.000.000,00 24,986.049,93 13.950,07 99,944200%
Caixa Pollenca 10.000.000,00 9.994.419,98 5.580,02 99,944200%
Caixa Terrassa 200.000.000,00 199.888.399,47 111.600,53 99,944200%
Caja Espafia 100.000.000,00; 99.944.199,74 55.800,26 99,944200%)
Cajamar 250.000.000,00 249.860.499,34 139.500,66 99,944200%)
CAM 400.000.000,00 399.776.798,95 223.201,05 99,944200%
Tpar Kutxa 250,000.000,00 249.860.499,34 139.500,66 99,944200%
Sa Nostra 50.000.000,00 49.972.099,87 27.900,13 99,944200%
OTALES 2.190,000.000,09) 2.188.777.974,25 1.222.025,75
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ES CUARTA COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, 1A
EXPIDO, SIN EFICACIA EJECUTIVA, EN CIENTO CUARENTA
Y DOS FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL
EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 9F ’
NUMEROS 9797000, LOS CIENTO CUARENTA ANTERIORES EN
ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE,
EN MADRID, A VEINTIOCHO DE MAYO DE DOS MIL NUEVE.
DOY FE.
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