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A)

B)

ELEMENTOS SUBJETIVOSDE LA OFERTA.

Denominacion y domicilio de la sociedad afectada.

La Sociedad afectada por la presente Oferta PUblica de adquisicion de acciones es
BANCO ESFINGE S.A., con domicilio socid en Avenida de Menéndez Pelayo,
n° 67, Madrid.

Su C.I.F. es A-80762941 y edta inscrita en d Registro Mercantil de Madrid d
Tomo 732, Folio 1, Seccion 82y Hojan® M-118675 y en e Registro Especia de
Bancosy Banqueros con & N° 0220.

Denominacion, objeto y domicilio social de los Oferentes.

Las entidades Oferentes, que actlian mancomunadamente, y que por consiguiente
abonaran d precio de la Oferta y se didtribuiran las acciones adquiridas en la
proporcion gque se determinaen € gpartado 11 Sguiente, son las Sguientes:

BANCO FINANTIA, SA. (FINANTIA) sociedad congtituida con arreglo a
derecho portugués y domiciliada en Lisboa, en la Cdle Generd Firmino
Miguel, cinco, primer piso Freguesia de Sdo Domingos de Benfica. Su nimero
de identificacion es NIPC-501897020 y esté inscrita en € Registro Mercantil
de Lisboa, Seccidén 22y niumero de sociedad 67115. Su objeto socia, de
conformidad con € capitulo 1° punto 2° de sus Estatutos Socides, es €
dguiente

“ La sociedad tiene por objeto la realizacién de todas las operaciones y
la prestacion de todos los servicios legalmente consentidos a los
bancos de inversion”

SOFINLOC-SOCIEDADE FINANCEIRA DE LOCACAO, SA.
(SOFINLOC) sociedad congtituida con arreglo d derecho portugués y
domiciliada en Lisboa en la cdle Generd Firmino Migud, nimero cinco,
decimocuarto piso, feligresia de S. Domingos de Benfica Su ndimero de
identificacion es NIPC-501370048 y esta inscrita en € Registro Mercantil de
Lisboa con € nimero 3053. Su objeto socid, de conformidad con € capitulo
1° articulos 3 y 4 de sus Estatutos Socides, esd sguiente:

“ Articulo 3% La Sociedad tiene como objeto social la actividad de
arrendamiento financiero mobiliario y actividades afine o conexas
legalmente permitidas a las sociedades de arrendamiento financiero y
mobiliario.



C)

Articulo 4° La Sociedad podra adquirir, con arreglo a la ley,
participaciones en sociedades con objeto social distinto del suyo,
relacionado en € articulo anterior, asi como en sociedades reguladas
por leyes especiales’

QUARENTA MAIS CUATRO, SGPS, LDA. (QUARENTA) sociedad
condtituida con areglo d derecho portugués y domiciliada en Lisboa en la
cdle Generd Firmino Miguel, niUmero cinco, primero piso, fdigresia de S.
Domingos de Benfica. Su nimero de identificacion es SPIC-501950206 y
esta inscrita en @ Registro Mercantil de Lisboa con € nimero 67372. Su
objeto socid, de conformidad con € articulo 2° de sus Estatutos Sociaes, es
e sguiente

“1. Suobjeto social es la gestion de participaciones sociales de otras
sociedades, como gjercicio indirecto de actividades econdmicas. 2.
Podré& también prestar servicios técnicos de administracion y gestion a
sociedades en las que posea una participacion representativa de, por
lo menos, diez por ciento de su capital con derecho a voto o en
aquellas otras con las que haya celebrado contratos de subordinacion.
3. En € gercicio de su actividad y dentro de los limites legales, la
Sociedad podra adquirir, sin necesidad de acuerdo social, cuotas y
acciones de otras sociedades nacionales o0 extranjeras, con
independencia de su objeto social y tipo.”

Se adjunta como Anexo 4 documentacion relativa a la existencia de las sociedades
Oferentes, y Eqtatutos Sociales vigentes de los Oferentes, debidamente traducidos
al espaiiol por interprete jurado.

Entidades que pertenecen a los grupos de los Oferentes, con indicacion de
su estructura.

A continuacion incluimaos una descripcidn del Grupo del Banco Finantia, SA., ala
fecha del Folleto, en la que congta que Banco Finantia, SA.,es la matriz de los
otros dos Oferentes:
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BANCO FINANTIA, SA.

BANCO FINANTIA, SA. es la sociedad dominante de un grupo de
sociedades, sujeta ala supervison dd Banco de Portugd en € que, afechade
presentacion de este Folleto, destacan las Sguientes:

i) Finantia SGPS, LDA, Sociedad congituida de acuerdo con €
derecho portugués, cuya actividad se configura como sociedad
gestora de participaciones socides, sendo su Unico accionista
BANCO FINANTIA, SA., sujeta a la supervision del Banco de
Portugd.

A su vez FINANTIA SGPS, LDA estitular del 100% del capital
socid, de entre otros, de las Siguientes sociedades:

1. FINANTIA SECURITIES, LTD, sociedad congtituida con
areglo alas leyes dd Reino Unido cuya actividad consiste en
la redizacion e intervencidn en los mercados financieros
(broker-dedler), y sujeta a la superviséon de Securities and
Futures Authoritiy.

b) FINANTIA BROKERS, LTD, sociedad congtituida de
acuerdo con las leyes ddl estado de Nueva York (EE.UU.),
siendo su objeto socid la intermediacion en los mercados de
vaoresy sujetaalasupervison delaNASD.

c) FINANTIA BRASIL, LTDA, sociedad congtituida con
areglo ad derecho braslefio, y cuyo objeto socid es la
prestacion de servicios financieros de toda clase.

i) QUARENTA MAIS QUATRO, SGPS, LDA, sociedad cuyo
accionista es Banco Finantia, SA. deformadirectaen d 88% Yy de
formaindirectadd 12% através de FINANTIA, SGPS, LDA.

i) BANCO FINANTIA INTERNATIONAL LIMITED, sociedad
condtituida con arreglo a las leyes de las Idas Cayman, sendo su
objeto socid la de una indtitucion de crédito sujeta ala supervision
de Cayman Idands Monetary Authority.

iv) FINANTIA IMOVEIS, SA, sociedad constituida con arreglo &
derecho portugués cuya actividad consste en la prestacion de



sarvicios auxiliares para la tenencia, compra 'y venta de inmuebles,
Ujetaalasupervison del Banco de Portugdl.

V) FINANTIA SERVICOS, LDA, sociedad constituida con arreglo
al derecho portugués que gerce prestacion de servicios de
inverson adminigtretivos y técnicos.

Por otro lado, la composicion del accionariado de FINANTIA esla sguiente:
FINANTIPAR SGPS, SAA. (con un 37'9% dd capita socia), UBS AG (con
el 10% dd capita socid), NATEXIS BANQUES POPULAIRES (con un
15 2% dd capitd socid), |.F.C. (Banco Mundia) (con un 8 9% del capitd
socid), BANEXI (Grupo BNP) (con un 7'3 dd capitd socid) y otros
accionistas minoritarios (con un 20' 7% dd capitd socid). A los efectos dd
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Valores,
ninguno de los referidos accionistas tiene @ control de Banco FinantiaSA..

QUARENTA MAIS QUATRO, SGPS Lda

Esta sociedad, es una de los Oferentes de la presente oferta y cuyo objeto
socid ha quedado recogido en € punto 1.B) que a su vez estitular de 100%
de SOFINLOC, (otro de los Oferentes, junto con BANCO FINANTIA,
SA)).

SOFINLOC-SOCIEDADE FINANCEIRA DE LOCACAO, SA.
(SOFINLOCQC)

SOFINLOC es una sociedad constituida con arreglo a derecho portugués y
cuyo objeto socid ha quedado descrito en € apartado 1.B, y sujeta a la
supervision del Banco de Portugd, ostenta € control, entre otras, a fecha de
presentacion de este Folleto, de las siguientes sociedades:

a) SOFIVENDA, SA., sociedad con arreglo a derecho portugués,
Sujeta a la supervisién dd Banco de Portugdl y cuyo objeto socid
es lafinanciacion de ventas a crédito.

b) SOFINLOC SERVICOS, LDA, sociedad con arreglo a derecho
portugués, sujeta a la supervisén de Banco de Portugd y cuyo
objeto socid es la prestacion de sarvicios sociaes administrativos,
técnicosy consultoria.

C) SOFINLOC ALD, LDA, sociedad con areglo a derecho
portugués, y cuyo objeto socid esd aquiler de coches.



D)

E)

d) SOFINLOC RENT, LDA, sociedad con areglo a derecho
portugués, y cuyo objeto socid esd aquiler de coches.

e CONTRATECAR, SA. sociedad con areglo a derecho
portugués, y cuyo objeto socid d la gestion y mantenimiento de
flotas de automdviles.

Per sonas responsables de este Falleto.

D2 Maria Luisa Fdcéo Libano Monteiro Antas con nimero de pasaporte n°
F261076 de la Republica de Portugal, debidamente facultado a estos efectos por
e Consgo de Adminigtracion de Banco Finantia, SA., d Consgo de
Administracion de Sofinloc-Sociedade Financiera de Locacdo, SA y
Adminigrador de Quarenta Mais Quatro SGPS, Lda, en sus reuniones de 13 de
noviembre de 2000, segin congta en los documentos unidos en € Anexo I,
asume la responsabilidad del contenido del Folleto Explicativo en nombre de los
oferentes, y declara que los datos e informaciones que contiene son ciertos y que
no existen omisiones que puedan dterar su contenido, y asi mismo, declara que €
Folleto Explicativo no emite ningln dato relevante ni induce a error.

Se hace congtar que, tal y como dispone € articulo 92 de la Ley 24/1998 del
Mercado de Vaores, laincorporacion a los registros de la Comision Naciona de
Mercado de Vaores del presente Folleto Explicativo y de la documentacion que lo
acompafia solo implicara d reconocimiento de que éstos contienen toda la
informacion requerida por las normas que fijen su contenido, y en ninglin caso
determinard responsabilidad de la Comision Nacional del Mercado de Vaores por
fatas de veracidad que pudieran contener.

Valores de la sociedad afectada poseidos directa o indirectamente por los
Oferentes, por sociedades de sus grupos o que actlen por su cuenta o
concertadamente con €ella o por los miembros de sus oOrganos de
administracion.

El capita actual de Banco Esfinge es de 15.538.059 acciones ordinarias, de 0,95
Euros (158,07 pesatas) de nomind, lo que supone un cepitd socia de
14.761.156,05 Euros totamente suscrito y desembolsado, representado por
anotaciones en cuenta. El nomina de las acciones quedo fijado en 0’ 95 Euros por
accion, segun resulta de la Escritura Publica otorgada ante € Notario de Madrid,
D. Rall Gonzdlez Pé&ez, d dia 14 de diciembre de 2000 y n° 3.019 de su
protocolo, einscrita en & Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de diciembre
de 2.000, Tomo 7.326, Folio 48, seccién 82 hoja M-118675, inscripcion 51.



F)

G)

Los oferentes no son titulares ni directa ni indirectamente de ninguna accion
representativa del capital socid de Banco Esfinge SA..

Durante los 12 meses previos ala formulacion de la presente oferta publicay hasta
la fecha del presente Folleto, los oferentes no han adquirido ninguna accion de
Banco Esfinge.

En cuanto a la titularidad de |a sociedad de Banco Esfinge por parte de miembros
dd Consgo de Adminigtracion de los Oferentes, no tienen participacion aguna
directa o indirectamente en d capitd socid de Banco ESfinge, ni han adquirido
acciones durante los Ultimos doce meses anteriores ala formulacion de la presente
ofertay hastalafechade presente Folleto.

Ninguna de las sociedades integrantes del grupo de los oferentes, ni otras personas
gue actlien por cuenta o concertadamente con @ grupo de los oferentes, ni los
miembros de su consgo de adminigtracion, son titulares ni han adquirido acciones
de Banco Esfinge durante los Ultimos doce meses, anteriores alaformulacion de la
presente ofertay hastalafecha del presente Folleto.

Valoresdelos Oferentesen poder de la sociedad afectada.

Ni FINANTIA, ni QUARENTA, ni SOFINLOC tienen constancia de que
BANCO ESFINGE sea titular de ningln vaor por dlos emitido, y segin nos
manifiesta Banco Esfinge, no estitular de ningtin vaor emitido por los Oferentes.

Acuerdos entre los Oferentes y los miembros del Consgo de
Administracion de la sociedad afectada, ventajas que los Oferentes hayan
reservado a dichos miembros.

El 26 de octubre de 2000 Banco Finantia, SA. llegdb a un acuerdo con
determinados accionidas dgnificativos de Banco Esfinge (D. Enrique Somoza
Pérez titular directo de 912.510 acciones, Dfia. Africa Somoza de Pablos titular
directo de 342.810, Diia Africa de Pablo Ruiz titular de 852.512, D. Carlos Eirea
Panddlo titular directo de 548.000 y Macrison Uno, SL titular directo de
3.041.486 acciones, en addante los “Accionistas Significativos’) lo que supone
una titularidad conjunta de 5.697.316 y representan aproximadamente 36'67 del
capital socid de Banco Esfinge.

Macrison Uno S.L. es una sociedad participada a 75,44%, por D. Carlos Eireg,
quien también participa en un 85% en la sociedad Esprin SL., que es titular de



86.000 acciones de Banco Esfinge. Se hace constar que Esprin S.L. no firmado los
contratos referidos anteriormente, aunque es previsible que acuda ala oferta.

D. Carlos Eirea, es Presidente dd Consgo de Administracion y D. Enrique
Somoza Pérez es Vice-Presidente del mismo. Por su parte, la Consgero Delegado
D2 Marta Eirea es titular de 36.000 acciones, que también es previsble que
acepten la presente Of erta.

Para e caso que Esprin y D2 Marta Eirea acudieran a la Oferta junto Accionistas
Significativos, € numero totd de acciones ascenderian a un total de acciones
5.819.316 , lo que supone un 37,45% de capita socidl.

En virtud de los referidos acuerdos, copia de los cuaes se adjuntan como anexo 8,
los Accionigtas Significativos se han comprometido &

A) A vender 5.697.316 acciones de las que son titulares de Banco Esfinge
S.A. alos Oferentes dentro del marco de una oferta publica de adquisicion
del 100% del capita socid, aun precio por accion de 1'66 Euros.

a) Se obligan irrevocablemente a no vender, ni a condituir cargas o
gravamenes, ni de ninguna otra manera disponer de las acciones de
BANCO ESFINGE, SA. que posean en la actuaidad o puedan poseer
en € futuro, a favor de cuaquier tercero que no sea los Oferentes
(incluyendo cuaquier otro accionista), ya sea a través de una OPA
presentada por un tercero antes, Ssmulténeamente, o con posterioridad ala
OPA presentada por los Oferentes, 0 a través de cualquier otro medio
vdido de adquisicion.

No obgtante lo anterior, y para los casos de existencia de un OPA
competidora, los Oferentes se obligan ante los Accionistas Significativos en
e plazo de diez (10) dias desde la presentacion de la Oferta competidora a
liberar alos Accionistas Significativos de los compromisos asumidos o bien
a comprar las acciones objeto dd contrato bien para si o bien para un
tercero, en estos Ultimaos casos con estricto cumplimiento de lo dispuesto en
e RD. 1197/1991, de 26 de Julio y en especid dd Capitulo V, referido a
las ofertas competidoras. El eventud beneficio obtenido como
consecuencia del mayor precio de la oferta competidora se repartira entre
los Oferentes y los Accionistas Significativos a partes iguales.

Parad caso que no sedcanzase d nlimero de aceptaciones minimo a que
se condiciona esta Oferta, previsto en € punto Il C o no renuncie a dicho
porcentgie minimo en la fase de liquidacion de la oferta adquiriendo todos
los valores ofrecidos de acuerdo con lo previsto en € articulo 24.2 dd RD



1197/91 de 26 de julio, los Oferentes y los Accionistas Significativos
guedan liberados de los acuerdos de 26 de Octubre del 2.000

El referido acuerdo de 26 de octubre de 2000 establece la obligacion para los
oferentes, a redizar una OPA en los términos previstos en d presente Folleto
Explicativo, s bien presentacion de la misma estaba supeditada d cumplimiento de
|as Sguientes condiciones suspensvas.

ad  Que Banco de Espafia no se opusiera a la adquisicion de participaciones
dgnificativas por parte de los Oferentes. A estos efectos los Oferentes
dirigieron su escrito a Banco de Espaiia € pasado 14 de noviembre, que fue
resuelto por Banco de Esparia en su escrito de fecha 16 de Enero de 2.001
en @ que congta su o oposicion ala referida adquisicion, se adjuntan como
Anexo 7 copias de los referidos escritos.

b) Que Banco Esfinge modificara los articulos 2, 20, 23 y 25 de sus
edtatutos. La modificacion mas relevante eraladd articulo 20, cuyafindidad
es lade diminar la restriccion del numero de votos que un mismo accionista
puede emitir. Con fecha 29 de noviembre de 2000, la Junta Generd
Extraordinaria de Banco Esfinge SA. aprobd dichas modificaciones (se
adjunta como Anexo 6 copia de los referidos acuerdos), S bien sus efectos
guedan condicionados a

B) La autorizacion de las modificaciones edtatutarias por € organismo
competente (Ministerio de Economia). Con fecha 1/12/2000 s ha
obtenido autorizacion de Minigterio de Economia a las modificaciones
estatutarias (Anexo 6).

C) Quelapresente OPA tenga resultado positivo o bien que los Oferentes
renuncien ala condicién que se establece en € gpartado | C) siguiente,
adquiriendo en fase de liquidacion todas | as acciones ofrecidas.

En consecuencia, la Unica condicion pendiente de cumplimiento para que dichas
modificaciones estatutarias tengan efecto es que la presente oferta tenga resultado
positivo.

Iguamente, es voluntad de los oferentes mantener los actuales Presdente y
Vicepresidente del Consgo de Adminigtracion, asi como ala Consgero Delegado
de BANCO ESFINGE, SA. sin perjuicio de la incorporacion a Consgo de
Adminigtracion dd mismo de nuevos consgeros designados por € Grupo Finantia
con objeto de lograr una representacion en € Consgjo acorde con € porcentgje
que findmente sea adquirido por los Oferentes en @ curso de la OPA.



H)

Savo los acuerdos referidos, no existen otros acuerdos O pactos con otros
accionistas 0 adminigtradores de Banco Esfinge, SA., ni con la propia sociedad.

Por su pate los miembros dd Consgo de Administracion de BANCO
ESFINGE, SA. no disponen de ventgjas especiaes, ni mas derechos que los que
les corresponden como tales miembros dd Consgo de Administracion y, en su
caso, como accionidtas y atos cargos de la sociedad, sn que € oferente haya
reservado ventgja especifica aguna paralos mismos.

Los referidos Acuerdos de 26 de octubre no implican ni implicaran en € futuro un
trato discriminatorio entre las partes que los suscriben y los restantes accionistas de
BANCO ESFINGE, SA., dn que existan otros acuerdos o pactos de los
referidos ni respecto de los accionistas suscriptores de los referidos acuerdos ni
respecto de otros accionistas de la sociedad, incluyendo los administradores.

Informacién sobre la actividad y la situacion econdmica financiera de los
Oferentes.

Ladltimainformacion publica de los Oferentes, de acuerdo con lalegidacion que le
es gplicable, eslasguiente:

1- Informacion individud.

L as cuentas anudes individuaes correspondientes d gercicio cerrado a 31
de diciembre de 1999 (lltimo gercicio cearado) junto con los informes de
Auditoria de las sociedades oferentes y la dStuacion individuad cerrada a
30/06/2000 y remitida a Banco de Portuga de las sociedades Banco Finantia y
Sofinloc se adjuntan como Anexo 5.

La gtuacién econdmica financiera de cada uno de los Oferentes (Sn consolidar sus
cuentas con las de su grupo), ta y como se desprende de dicha informacion se
expresa a continuacion en miles de Escudos portugueses, S bien, y para hacer
comprensva dicha informacion se ha tradadado a miles de Euros, tomando €
cambio fijado para la zona Euro d previsto en € Reglamento (CE) n° 2866/98
(D.O.C.E 31/12/98) del Consgo de las Comunidades Europeas que es de un (1)
Euro = 200,482 Escudos.

Banco Finantia, SA., es un Banco privado que opera como ta desde 1993,
surgido de la transformacion de Finantia-Sociedade de Investimentos, SA. que
venia operando desde 1987. El Banco Finantia, SA. tiene como principa objeto la
redizacion y prestacion de toda clase de operaciones y servicios permitidos a las
entidades de crédito, s bien se ha especializado en banca de Inversion, en especid



en los mercados de capitdes y monetario, asesoria financiera, con incluson de
fusiones, adquisiciones, projet finance, operaciones de crédito y banca privada.

Indirectamente y a través de empresas de su grupo, redliza también operaciones de
arrendamiento financiero, servicios de corretge, gestion de activos financieros,
forfaiting, financiacion de crédito d consumo, Etc



FINANTIA

31/12/99 30/6/00
Escudos Euros Escudos Euros
('000) ('000) ('000) ('000)
Fondos Propios 20.867.286 104.086¢ 22.048.993 109.980
Activos Totales Netos de 216.741.112 1.081.10C 195.747.193
Amortizacion y Provison 976.383
Endeudamiento Bancario 08.949.803 493.56C 96.586.507 481.771
Endeudamiento no Bancario 96.924.023  483.455 156.308.398 779.663
Resultados 2.055.916 10.255 2.601.584 12.977
Recursos de clientes 68.634.177 342.346 40.536.658 202.196
SOFINLOC
31/12/99 30/6/00
Escudos Euros Escudos Euros
('000) ('000) ('000) ('000)

Fondos Propios 8.328.812 41544 8.277.191 41.286
Activos Totales Netos de 25.420.817 126.799 30.613.351 152.699
Amortizacion y ProviSon
Endeudamiento Bancario 3.147.557 15.70C 13.562.089 67.647
Endeudamiento no Bancario 13.944.448 69.555 8.774.071 43.765
Resultados 898.481 4.482 908.379 4531



QUARENTA MAISQUATRO

31/12/99
Escudos Euros
('000) ('000)

Fondos Propios 987.576 4.926
Activos Totales Netos de 16.470.578 82.155
Amortizacion y ProviSon
Resultados 967.576 4.826
Endeudamiento bancario 10.877.496 54.257
Endeudamiento no bancario 4.605.506 22972
2.- Informacion consolidada

L as cuentas anuales consolidadas correspondientes d gercicio de 31 de diciembre
de 1998 y 31 de diciembre de 1999 (Ultimo gercicio cerrado) junto con los
informes de auditoria, de FINANTIA y SOFINLOC, se adjunta como Anexo 5
(no se adjuntan los datos consolidados de QUARENTA MAIS QUATRO por no
obligatoria su formulacion de acuerdo con lalegidacion portuguesa).

La stuacion economica financiera consolidada de FINANTIA y SOFINLOC, ta
y como se desprende de dicha informacion se expresa a continuacion en miles de
Escudos portugueses, s bien y para hacer comprensiva dicha informacion se ha
tradadado a miles de Euros, tomando & cambio fijado para la zona Euro €
previsto en & Reglamento (CE) n° 2866/98 (D.O.C.E 31/12/98) dd Consgo de
las Comunidades Europeas que es de un (1) Euro = 200,482 Escudos.



FINANTIA

31/12/99 31/12/98
Escudos Euros Escudos Euros
('000) ('000) ('000) ('000)
Fondos Propios 15.282.984 76.231 13.221.366 65.948
Activos Totales Netos de 213.701.664 1.065.939 240.240.666 1.198.315
Amortizacion y Provison
Endeudamiento Bancario 85.818.138 428.059 88.773.640 442.801
Endeudamiento no Bancario  112.600.542  561.649 138.245.660 689.566
Resultados 2.709.797 13.506 1.718.990 8.574
Recursos de clientes 70.420.800 351.257 91.167.998 454.744

SOFINLOC
31/12/99
Escudos ('000) Euros
('000)

Fondos Propios 7.354.285  36.683
Activos Totales Netos de 33413581 166.666
Amortizacion y Provison
Resultados 1.465.321 7.309
Endeudamiento bancario 3.240.916  16.166
Endeudamiento no bancario 22.810.322 113.777



A)

ELEMENTOSOBJETIVOSDE LA OFERTA.
Valoresalos que se extiende la Oferta

Laofertasedirigealatotdidad del capital socid de Banco Esfinge, SA. El capitd
actua de Banco Esfinge es de 15.538.059 acciones ordinarias, de 0,95 Euros de
nomind, lo que supone un capital socid de 14.761.156,05 Euros totamente
suscrito y desembolsado, representado por anotaciones en cuenta. El nominal de
las acciones quedo fijado en 0'95 Euros por accion, segun resulta de la Escritura
PUblica otorgada ante € Notario de Madrid, D. Rall Gonzdlez Pérez, € dia 14 de
diciembre de 2.000 y n° 3.019 de su protocolo, e inscrita en & Registro Mercantil
de Madrid con fecha 18 de diciembre de 2.000, Tomo 7.326, Folio 48, seccion
82 hojaM-118675, inscripcion 51.

Las acciones de BANCO ESFINGE estén admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Vadores de Madrid y Vaenciay se negocian através del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo).

BANCO ESFINGE no ha emitido obligaciones convertibles en acciones ni otros
indrumentos smilares que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de acciones. BANCO ESFINGE tampoco tiene emitidas
acciones sin voto.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser trangmitidas libres de
cargas y gravamenes, con todos los derechos paliticos y econdmicos que les
correspondan en € momento de su formulacion.

A la fecha de presentacion de esta Ofertay BANCO ESFINGE posee 435.211
acciones en autocartera (2'80% dd capitd socid). Dichas acciones no han sdo
inmovilizedas y por tanto estén incluidas en € ndimero de vaores d que sedirige la
Oferta, dendo & Consgo de Administracion de Banco Esfinge, SA. quien debera
tomar un acuerdo sobre s acudird o no ala Oferta

Teniendo en cuenta |o anterior, las acciones adquiridas en la Oferta se distribuiran
entre los Oferentes de acuerdo con los sguientes porcentges y nUmeros y
preferencias:

FINANTIA, 25 % (hasta 3.884.514 acciones)
SOFINLOC, 25 % (hasta 3.884.514 acciones)

QUARENTA 50 % (hasta 7.769.031 acciones)



B)

Para los casos en que  nimero de aceptaciones seainferior d 100% y se dcance
e limite minimo o bien en fase de liquidacion se renuncie a dicho limite los didtintos
Oferentes se adjudicardn las acciones teniendo en cuenta las siguientes reglas, €
primer Oferente en adquiirir y hasta dcanzar e nimero maximo de acciones a que
s ha comprometido serd Banco Finantia, SA., S hubiera exceso € segundo
Oferente en adjudicarse serd Sofinloc hasta que la misma adquiera  ndmero
maximo de acciones a las que se ha comprometido y € resto s hubiere, se
adjudicard a Quarenta Mais Quatro SGPS, LDA.

La contribucion de cada uno de los Oferentes a abono de la contraprestacion
ofrecida sera d resultado de multiplicar las acciones adquiridas por cada uno de
ellos en la Oferta de acuerdo con lo previsto anteriormente por € precio ofrecido
por accion (1,66 Euros). De dlo resulta, que la cantidad méxima a abonar por
BANCO FINANTIA sd de 6.448.29324 Euros (equivdentes a
1.072.905.719,03 pesetas); la cantidad méaxima a abonar por SOFINLOC sera
de 6.448.293,24 Euros (equivaentes a 1.072.905.719,03 pesetas), y la cantidad
méxima a abonar por QUARENTA sera de 12.896.591,46 Euros (equivaentes a
2.145.812.266,66 pesetas).

Contraprestacion ofrecida por losvalores

Contraprestacion. La presente Oferta publica de Adquisicion se formula como

compraventa'y en consecuencia la contraprestacion serq a metdico Los Oferentes
ofrecen a los accionistas de BANCO ESFINGE la cantidad de 1,66 euros
(equivalentes a 276,20 pesetas) por cada accion de BANCO ESFINGE, lo que
supone un 174,74% dd vaor nomindl.

En d supuesto de que se repartiese 0 acordase repartir cualquier dividendo, o
devolucion de aportaciones a los accionistas, entre é momento de la presentacion
de la Ofeta y antes de que findice € plazo de aceptacion de la misma , la
contraprestacion a la que se refiere € parafo anterior, se reducird en € importe
bruto ddl dividendo acordado o repartido o de la devolucidn de aportaciones.

Equivaencia de prestaciones. S durante € plazo de aceptacion de la Oferta,
BANCO ESFINGE acordase una modificacion de su capital socid, dd vaor
nomina o cuaquier otra caracterigica de sus titulos o de los derechos que les
corresponden, emitiera obligaciones u otros vaores convertibles en acciones o que
den derecho a su adquisicion o suscripcion, o adoptara cualquier otra medida que
afectase d valor de las acciones objeto de la presente Oferta, se gjustara € precio
ofrecido con la autorizacion de la CNMV de modo que se mantenga la
equivalencia de las prestaciones. En todo caso, se asegurara laigualdad de trato de




C)

los titulares de los vaores a los que se dirige esta Oferta que se encuentren en
idénticas circungtancias.

NUmero méaximo de acciones a las que se extiende la Oferta y nimero
minimo a cuya adquisicion queda condicionada su efectividad.

La presente Oferta se extiende a 15.538.059 acciones de BANCO ESFINGE,
representativas de la totaidad de su capita y en consecuencia no et limitado aun
NUmero maximo

NUmero minimo.

La efectividad de la Oferta se condiciona a que existan aceptaciones que supongan
a menos 7.770.584 acciones |o que supone un 50'01% de capital socia de
BANCO ESFINGE. Todo €lo sin perjuicio del derecho que le asste a los
Oferentes de renunciar a dicho porcentagje minimo en la fase de liquidacion de la
oferta adquiriendo todos los vaores ofrecidos de acuerdo con lo previsto en €
articulo 24.2 dd RD 1197/91 de 26 de julio, y sin que a la fecha del presente
Folleto, los Oferentes hayan adoptado decisién dgunaa respecto.

Como ya s ha indicado anteriormente, los Oferentes han llegado a un acuerdo
con los Accionistas Significativos que representan aproximadamente un 36,67% de
capital, en virtud del cual éstos aceptaran la presente Oferta.

Los Oferentes se comprometen a no adquirir directa o indirectamente acciones de
BANCO ESFINGE desde la fecha de presentacion de la Oferta hasta la
publicacion dd resultado de lamisma

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en € articulo 30.2 dd RD 1197/91 de
26 de julio, en caso de que la oferta quede sin efecto por no haberse acanzado €
nimero minimo de valores d que se hubiese condicionado, los Oferentes, las
sociedades pertenecientes a su Grupo, los miembros de sus 6rganos de
adminigtracion, su persond de dta direccidn y quienes hayan promovido la oferta
en su propio nombre pero por cuenta de los Oferentes o de forma concertada con
€stos, no podran promover otra OPA respecto de los mismos vaores hasta
transcurridos seis meses, contados a partir de la fecha de publicacion del resultado
en que quede sin efecto la oferta, ni adquirir valores durante dicho periodo en
cuantia que determine la obligacion de formularla



D)

Para @ caso de que, transcurrido € plazo de aceptacion y una vez conocido por
los Oferentes que & nimero total de aceptaciones no acanza d menos 7.770.584
acciones (50'01% de capital socid de BANCO ESFINGE), los Oferentes se
obligan a comunicar por escrito ala CNMV 'y con anterioridad a la publicacion
que, de acuerdo con € articulo 27.2 de R.D. 1197/91 de 26 de julio, debe
redizarse por ésta, su voluntad irrevocable de adquirir o no en la fase de
liquidacion de la oferta todos los valores ofrecidos de acuerdo con |o previsto en
el articulo 24.2 del RD 1197/91 de 26 dejulio.

Garantias congtituidas por los Oferentes para laliquidacién de la Oferta.

Con € fin de garantizar € pago de la contraprestacion ofrecida, los Oferentes han
presentado ante la CNMV d correspondiente aval de entidad de crédito, por un
importe total de 25.796.000 Euros (equivalentes a 4.292.093.256 pesetas), cifra
gue cubre integramente la contraprestacion que debera hacerse efectiva en € caso
de que esta oferta puiblica de adquisicidn sea aceptada por todos los titulares de las
acciones alasquevadirigida

El avd han sdo emitido por BANCO LUSO ESPANOL SA, (que avaa
solidariamente a FINANTIA, SOFINLOC y QUARENTA por un importe de
25.796.000 Euros (equivaentes a 4.292.093.256 pesetas)).

Como Anexo 1 dd presente Folleto se incluyen copia del documento acreditativo
de las mencionadas garantias, que cubren todas las obligaciones de pago que
pueden resultar de la Ofertaa cargo de los Oferentes.

E) Declaracion reativa a un posible endeudamiento de los Oferentes o BANCO

ESFINGE paralafinanciacion dela Oferta.

La adquisicion de las acciones sera financiada por los Oferentes con cargo a
tesoreriadisponible en @ caso de Banco Finantia, SA. y en los casos de Sofinlocy
Quarenta Mais Quatro, parte con tesoreria disponible y € exceso necesario
mediante € apoyo financiero redizado por Banco Finantia, SA. a dichas
sociedades.

En ningln caso se dardn en garantia de la financiacion que en su caso se obtenga
para la adquisicion de las acciones de Banco Esfinge, SA.. las acciones o activos
de la sociedad afectada.

De esta OPA de acciones no ha de derivarse ningiin endeudamiento para Banco
Esfinge, que, en modo aguno esta previsto haya de participar en su financiacion.



A)

B)

ELEMENTOSFORMALESDE LA OFERTA
Plazo de aceptacion.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta sera de un mes contado a partir de la
fecha de publicaciéon ddl primero de los anuncios de la Oferta de acuerdo con lo
previsto en € aticulo 18 dd Red Decreto 1197/1991 (dichos anuncios, de
acuerdo con ta precepto, deben publicarse en € Boletin Oficid ddl Registro
Mercantil, en € Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaenciay en dos periddicos). Se acompaia como Anexo 2 €
modelo de anuncio.

A edtos efectos, @ mes se contara de fecha a fecha 'y, s d Ultimo dia dd plazo
fuese un dia bursatilmente inhdbil en cuaquiera de las Bolsas, hagsta d primer dia
hébil bursatil siguiente, findizando @ plazo, en cuaquier caso, a las 24 horas del
dltimo dia

Formalidadesrelativas a la aceptacion y formay plazo en que serecibirala
contraprestacion.

Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion seran irrevocables y no podréan formularse
condiciondmente.

L as aceptaciones deberdn ser cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Vaores de Madrid , Barcdona, Bilbao y Vdencia a través de Sociedades o
Agencias de Vdores y Bolsa, miembros dd correspondiente mercado, que
responderan de la titularidad y tenencia de los vaores a los que las mismas se
refieran, asi como de la inexistencia de cargas 0 gravamenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o econdémicos de dichas acciones o su
libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares s acompafiaran de la
documentacion suficiente para que pueda redizarse la disposicion de los vaores y
deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legidacidn vigente
para este tipo de operaciones.

En ningln caso se aceptardn vaores cuyas referencias de registro sean posteriores
a Ultimo dia de plazo de aceptacidon de la presente Oferta. En consecuencia,
aquellas acciones que se ofrezcan deberan haber sdo adquiridas como maximo €
ultimo dia del periodo de aceptacion de la Oferta.



C)

Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido € plazo de aceptacion previsto en e presente Folleto Explicativo, o €
gue resulte, en su caso, de su prérroga 0 modificacion, y en un plazo que no
excedera de cinco dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vdores de
Madrid, Barcdlona, Bilbao y Vdencia comunicaran a la Comision Naciond dd
Mercado de Vdores € niimero tota de valores comprendidos en las declaraciones
de aceptacion presentadas.

Conocido por laCNMYV € totd de aceptaciones, lamisma comunicarden @ plazo
de tres dias a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vdencia, alos Oferentesy a BANCO ESHINGE € resultado
positivo 0 negativo de la Oferta, seglin se haya dcanzado 0 no € ndmero minimo
de acciones sefidado.

L as Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado no mas tarde del dia siguiente
en los correspondientes Boletines de Cotizacion. Se entendera por fecha de
publicacion del resultado de la Oferta la de la ses6n a la que e refieran los
mencionados Boletines de Cotizacion.

La liquidacién y € pago de la contraprestacion ofrecida se redizara sguiendo d
procedimiento establecido por € Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Vaores (SCLV), consderandose fecha de contratacion de la correspondiente
operacion bursétil la del dia de la publicacion del resultado de la Oferta en los
Boletines de Cotizacidn de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona , Bilbao y
Vdencia

Gastos de aceptacion y liquidacién dela Oferta.

Los titulares de las acciones de Banco Esfinge, SA. que acepten la Oferta no
soportaran gasto alguno derivado de la participacion obligatoria de un miembro del
mercado en la compraventa, ni por los canones de contratacion, gestion bursétil y
liquidacion (que seran asumidos por los Oferentes), sempre que en dicha
operacion intervenga exclusvamente la entidad que ha Sdo designada para actuar
por cuenta de los Oferentes. Ahorro Corporacion Financiera, SV.B, SA. End
Supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante distintos miembros del
mercado serén asu cargo € corretgje y 1os demas gastos de la parte vendedora en
la operacion.



D)

En ninglin caso, los Oferentes se hardn cargo de las eventudes comisones y los
gastos de las entidades depositarias y administradoras de las acciones cuyos
titulares acepten la Oferta.

Los gastos derivados de la adquisicion correran a cargo de los Oferentes, como
entidades compradoras.

Cuaquier otro gasto o impuesto digtinto de los anteriormente mencionados sera
asumido por quien incurraen elos.

Entidad que actta por cuenta delos Oferentes.
Los Oferentes han designado a Ahorro Corporacién Financiera, SB.V., SA.

entidad domiciliada en Paseo de la Cagtdlana 89 planta 10?2 como entidad
encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de las acciones.



A)

OTRASINFORMACIONES
Finalidad perseguida con la adquisicion.

Con la formulacion de la presente Oferta, los Oferentes pretenden una inversion
estable que responde a la voluntad del grupo del oferente de potenciar sus
actividades en € sector crediticio y bancario fuera de Portugd.

Los Oferentes pretenden consolidar la actividad de Banco Esfinge, agportando su
know-how y experienciaen d sector crediticio y bancario.

De otra parte Banco Esfinge, SA. desarrolla una actividad muy smilar a la que
hace digtintas sociedades dd Grupo Finantia en relacidon con la financiacion en
sector del automdvil, aportando Banco Esfinge a € Grupo Finantia su saber hacer
y profundo conocimiento del mercado espafiol, por elo los dos objetivos
fundamentales que persguen los Oferentes con esta adquisicion son tener una
presencia en € mercado espafiol y de otra consolidar Banco Esfinge con objeto de
gue éste puedaredizar en un futuro nuevas actividades.

Actividad futura de Banco Esfinge

Es voluntad de los Oferentes que en caso de que la OPA tenga resultado positivo,
gue Banco Esfinge continlie desarrollando las actividades y lineas de negocio que
ha venido desarrollando hasta esta fecha, sin perjuicio de que € citado ambito de
actuacion (y previo d oportuno andisis de viabilidad), pueda ser ampliado en €
futuro con la incorporacion de nuevas areas de negocio en las que € Grupo
Finantia ha desarrollado un significativo know-how en los Ultimos afios, incluyendo,
a titulo meramente enunciaivo, las fusones y adquisiciones, @ project finance, la
banca privada, la intermediacion y la operativa en los mercados de capitaes. A la
fecha dd presente Folleto, no se han redlizado planes de viabilidad dguno y sendo
laintencion de los Oferentes potenciar la actividad actual del Banco Esfinge, SA.y
todo elo sin perjuicio de que los Oferentes puedan redizar en Espaia, dguna de
las actividades resefiadas directamente o mediante la adquisicion de empresas que
ya operen en esos ambitos. En todo caso, no esté previsto hacer uso de los activos
dd Banco Esfinge, fueradd curso norma de los negocios.

Uso delos activos de Banco Esfinge, SA.

No existe ningun proyecto especid sobre los activos de la compafiia, de forma que
la compafiia conservara su estructura'y desarrollara la actividad de la misma forma
gue viene haciéndolo hasta d momento, s bien y en funcion de la actividad futura
descrita en @ punto anterior y una vez andizada su viabilidad de los digtintos
proyectos se podra redizar alguna modificacion en la estructura. Tampoco existe



un proyecto para endeudar ala sociedad fueradel curso normal de los negocias, ni
existen planes sobre posibles operaciones de fusidn, escision, transformacion o
meras trasmisones de acciones que puedan afectar a Banco ESfinge, SA.

Organos de Consgjo de Administracion.

Es intencion de los Oferentes mantener a los actudes Presidente y Vicepresidente
dd consgo de Administracion, asi como a la Consgero Delegado de Banco
Edfinge sn perjuicio de la incorporacion d Consgo de Adminigtracion dd mismo
de nuevos consgeros designados por & Grupo Finantia con objeto de lograr una
representacion en le Consgo acorde con € porcentgie que findmente sea
adquirido por los Oferentes en € curso de la OPA.

M odificacion de Estatutos Sociales de Banco Esfinge, SA.

No existe intencién de modificar los estatutos socides. No obstante, con carécter
previo a la presentacion de este Folleto, Banco Esfinge, SA., en Junta Genera
Extraordinaria de accionistas de fecha 29 de noviembre de 2.000, acordaron
modificar los articulos 2, 20, 23 y 25 (d nuevo texto acordado se adjunta, como
Anexo 6, de este Folleto).

L as anteriores modificaciones estan condicionadas a que en la presente Oferta, los
Oferentes adquieran d menos d 51,01% o menos, s renuncian a esta condicion de
acuerdo con |o previsto en € apartado 11.C)b) de este Folleto.

Negociacion de Valores de Banco Esfinge, SA.

Los Oferentes tienen interés de que la sociedad siga cotizando S no se
acanza un nivel de aceptaciones superior a 90% del capitd socid, en caso
contrario adoptarian las medidas necesarias para que en un plazo maximo de 6
meses, las acciones de Banco Esfinge, SA. se excluyan de negociacion en Bolsa.

En cuadquier caso, s como resultado de la presente Oferta, @ Banco ESfinge, SA.
Se encontrase en una Stuacion que le impidiera cumplir los requisitos minimaos de
difuson exigidos para la permanencia de la cotizacion bursitil, los Oferentes, se
comprometen dentro del plazo méximo de 6 meses sguientes a liquidacion de la
Oferta, bien a excluir de cotizacion, o bien a redizar las actuaciones oportunas
para promover que Banco Esfinge, SA., cumpla los requisitos exigidos para la
permanencia de la cotizacion bursatil.



B)

C)

D)

Incidencia de las normas de defensa de la competencia.

La presente Oferta no tiene dimensgon comunitaria ni debe ser objeto de
notificacion a Servicio de Defensa de la Competencia habida cuenta de que no
supera los umbrales que hacen obligatoria la notificacion de acuerdo con la Ley
16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia tras la modificacion
introducida por & Red Decreto-Ley 6/1999, de 16 de abril.

Necesidad de verificacion administrativa de la operacion por la Direccion
General de Palitica Comercial e Inversiones Exteriores de Ministerio de
Economiay Hacienda

Los Oferentes naotificardn d Registro de Inversiones Extranjeras dd Minigterio de
Economiay Hacienda la inverson en Espafia dentro de los tres meses siguientes a
la fecha en que haya adquirido la propiedad de las acciones establecido en € Redl
Decreto 664/1999 de 23 de abril, sobre Inversones Exteriores, Sn que sea
necesaria la verificacion adminidrativa previa a la operacion por la Direccion
Generd de Politica Comercid e Inversiones Exteriores del Ministerio de Economia
y Hacienda

Aplicacién de la Ley 26/1998 de 29 de julio sobre Disciplina e I ntervencion
delas Entidades de Crédito

Congtituyendo @ objeto de Banco Esfinge SA. la redizacion de actividades
bancarias, resulta de aplicacion la Ley 26/1998 de 29 de julio sobre Disciplina e
Intervencién de las Entidades de Crédito. El articulo 57.2 de dicha ley exige
informar previamente a Banco de Espafia cuando se pretenda tomar una
participacion significativa en € capital de una Entidad de crédito, los Oferentes han
informado a Banco de Espafia dd contenido de la presente oferta y de la
posibilidad de que en base alamisma, los Oferentes lleguen a acanzar  100% de
participacion en d capitad de Banco ESfinge. Se acompafia como Anexo 7 escrito
presentado por los Oferentes ante Banco de Espafia a |los anteriores efectos, y su
respuesta de fecha 16 Enero de 2.001 ha tomando nota de la operacion y
manifestando su no oposicidn alamisma.

Otras autorizaciones



E)

No es necesario, de conformidad con la legidacion portuguesa, obtener
autorizacion dguna por € Banco de Portugd para llevar a cabo la operacion
propuesta.

Folleto Explicativo

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991,
de 26 de julio, € presente Folleto Explicativo de la Oferta, asi como la
documentacién que lo acompaiia, estardn a digposicion de cuaquier interesado en
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia,
en los domicilios socides de los Oferentes que ha estos efectos debe entenderse en
Paseo de la Cagtellana 164, Madrid (Gémez-Acebo y Pombo, abogados), en €
domicilio socid de BANCO ESFINGE, y en € de Ahorro Corporacion
Financiera, SV.B., SA. , en (Paseo de la Castellana 89 107, 28046 Madrid),a
partir del dia siguiente a la publicacion ddl primer anuncio de la Oferta. Igudmente
podra consultarse en las oficinas de la CNMV

BANCO FINANTIA, SA.

SOFINL OC-SOCIEDADE FINANCEIRA DE LOCACAO, SA.
QUARENTA MAISQUATRO, SGPS, Lda.

Fdo: DaMaria LuisaFalcéo Libano Monteiro Antas



ANEXO 2



ANEXO1

Documento acreditativo de la garantia de la Oferta.



ANEXO 2

Modelo delosanuncios a publicar.



ANEXO 3

Certificados de los acuer dos de los Oferentes de promover la Oferta.



ANEXO 4

Certificacionesrelativas a los Ofer entes.



ANEXO 5

Auditoriasde las ultimas Cuentas Anuales de los Ofer entes.



ANEXO 6

Acuerdos dela Junta General de Banco Esfinge y autorizaciones de la Direccion
General de Palitica Financiera autorizando la modificacion estatutaria.



ANEXO 7

Comunicacion a Banco de Espafia por los Oferentesy comunicacién de Banco de
Espafia, no oponiéndose a la operacion.



ANEXO 8

Acuerdos firmados con deter minados socios



