JPMorgan Private Bank Funds |
Société d’Investissement a Capital Variable (la «Sociedad»)
Registered Office: 6 route de Tréves,
L-2633 Senningerberg, Grand Duchy of Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B 114 378
Telephone: +352 34 10 1

Luxemburgo, a 23 de diciembre de 2014
Estimado/a Accionista:

Me pongo en contacto con usted para informarle acerca de la fusién de un Subfondo en el que
posee acciones. Esta operacion de fusion fue determinada tras una revision de las estrategias
de inversion de los distintos Subfondos, con el fin de constituir un Unico Subfondo de deuda
publica que englobara las mejores ideas a nivel mundial.

Esta notificacion ofrece informacién importante que deseara conocer, como el motivo y los
detalles de la fusién (que se llevara a cabo de conformidad con la legislacion aplicable de
Luxemburgo), la fecha de la fusién, la manera en que le afectara y las opciones de las que
dispone. También se adjunta el correspondiente Documento de datos fundamentales para el
inversor («KIID», por sus siglas en inglés), que contiene informaciéon detallada sobre el
Subfondo en el que mantendra su inversién tras la fusién (el «Subfondo absorbente»).

El Subfondo absorbente cambiara su denominacion y su indice de referencia en la fecha de la
fusion, y ademas se procedera a la aclaracion de su objetivo y politica de inversion. Por
consiguiente, se actualizara de forma adecuada el perfil del inversor y el perfil de riesgo del
Subfondo absorbente. Los datos que figuran en la presente notificacion reflejan las nuevas
caracteristicas que definen el Subfondo absorbente.

Sus acciones se intercambiaran automaticamente por acciones del Subfondo absorbente, tal
y como se describe en la presente notificacién. En un plazo de 10 dias a partir de la fecha
efectiva de la fusion, se le remitird una declaracién en la que se indicara el niumero de las
acciones nuevas que recibird y la ecuaciéon de canje. Si no estd de acuerdo con dicho
intercambio de acciones, podra canjear sus acciones por acciones de otro Subfondo o
solicitar el reembolso gratuito de su inversion.

Le recomendamos que lea detenidamente este documento y que consulte a un asesor fiscal o
de inversiones, segun sea pertinente, antes de tomar una decision final.




Si tiene cualquier pregunta.. en J.P. Morgan Asset Management estaremos
encantados de responder. Péngase en contacto con nosotros, su representante local
habitual o la Sociedad gestora —JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.— en la
direccion o el nimero de teléfono que figuran con anterioridad. También pueden ponerse en
contacto con la Sociedad gestora por correo electronico (fundinfo@jpmorgan.com). Se puede
obtener, de forma gratuita, informacién adicional en la que se incluyen ejemplares del informe
de fusién del auditor de la Sociedad, del documento de datos fundamentales para el inversor,
del folleto, asi como de los Ultimos informes anual y semestral, solicitdndolos en la direccion
mencionada anteriormente.

Atentamente,

Jacques Elvinger
En representacion del Consejo de administracion

Se puede obtener una copia en formato electronico de esta notificacion en el siguiente sitio
web:
www.jpmorganassetmanagement.com

Le recordamos que puede solicitar la tltima versién del folleto de forma gratuita en la sede social de la SICAV o
dirigiéndose a su representante habitual en JPMorgan. También se encuentra disponible en la pagina web
www.jpmorganassetmanagement.com.



Notificacion de fusion de los Subfondos

Sintesis
En esta seccion se presenta informacion clave sobre la fusion, que le resultara pertinente en su calidad
de accionista. Podra encontrar informacién adicional en el apartado «Comparacién detallada de los
Subfondos» a continuacién, asi como en el folleto y los documentos de datos fundamentales para el
inversor.

DATOS CLAVE
Su Subfondo '+ JPMorgan Private Bank Funds | - Diversified Fixed Income Fund (USD)

Subfondo absorbente
(Subfondo con el que se  * JPMorgan Private Bank Funds | - Diversified Fixed Income Fund (EUR)
f;{siona!’é su Subfondo1)

Fecha de la Fusion +30de enerode 2015

Denominacién del
Subfondo absorbente en la + JPMorgan Private Bank Funds | - Discretionary Fixed Income Government Fund
fecha de fusién

+ La fusion se acordd tras una revision de las estrategias de inversion de los distintos
subfondos, con el fin de constituir un Gnico subfondo de deuda publica que englobara las
mejores ideas a nivel mundial. . :

Contexto y motivos de la
fusion

IMPACTO

« Ambos Subfondos invierten en una cartera de titulos de deuda emitidos o garantizados por

gobiernos o sus agencias, entidades estatales o provinciales y organizaciones

Diferencias clave entre la supranacionales de paises desarrollados. Asimismo, el Subfondo absorbente podréa invertir
politica de inversion de su . en titulos de deuda corporativa.

Subfondo y la del + La Divisa de referencia de su Subfondo es el USD, mientras que la Divisa de referencia del
Subfondo ahsorbente Subfondo absorbente es el EUR. No obstante, recibira acciones de una clase cubierta;
denominada en USD del Subfondo absorbente que le deberian proporcionar una exposicion a:
divisas similar, : : ; ‘

* Esta fusion le daré la oportunidad de invertir en un Subfondo que cuenta con mayor
flexibilidad para variar su exposicion a paises en funcion de la coyuntura de mercado y/o las
oportunidades de inversion, si bien mantendré una exposicion minima a cuatro paises.

Ventajas potenciales + Asimismo, el objetivo de la fusion consiste en proporcionar a los accionistas una gama de
productos simplificada que permita un uso mas eficiente de los recursos operativos,
administrativos y de gestion de fondos mediante la eliminacion de estrategias de inversion
que se solapan entre si.

* Su Subfondo asumira los costes puntuales vinculados a la negociacion y la transferencia de
los activos de este (ltimo. :
* Los costes y gastos asociados con las transacciones de cobertura del riesgo de cambio seran
Desventajas potenciales soportados por las clases de acciones cubiertas en USD, que se lanzaran en la fecha de la
- fusion.
+ El dia de la fusion, y los dos dias habiles anteriores, no podra proceder a la suscripcion, al
canje o al reembolso de acciones de su Subfondo.

* Puesto que existe una estrecha afinidad entre la cartera de su Subfondo y la del Subfondo
absorbente, no sera necesario un reajuste significativo de los activos previo a la fusion.

» Las comisiones del Subfondo absorbente seran iguales a las de su Subfondo.

+ Su Subfondo no soportara ningun coste juridico, administrativo o de asesoramiento adicional

Otras consideraciones asociado con la fusion.

+ Podra encontrar informacion sobre la rentabilidad de su Subfondo y del Subfondo absorbente
en el Documento de datos fundamentales para el inversor o la ficha descriptiva
correspondientes, disponibles en el archivo de documentos de la pagina web
www jpmorganassetmanagement.com.

CALENDARIO

+ Usted podra proceder, sin cargo alguno, al canje o al reembolso.de las acciones de su
14:30 horas (CET), 27 de Subfondo antes de esta hora limite.
enero de 2015 Después de la hora limite, no podra proceder a la suscripcion, al canje o al reembolso de
acciones de su Subfondo,

1 Con efecto a partir del 30 de enero de 2015, el Subfondo absorbente pasara a denominarse JPMorgan Private Bank Funds | -
Discretionary Fixed Income Government Fund, y cambiara su indice de referencia, el objetivo de inversion, la politica de inversion, el
perfil del inversor y el perfil de riesgo. Los detalles del Subfondo absorbente antes del 30 de enero de 2015 pueden consultarse en el
folleto de JPMorgan Private Bank Funds I.




+ La operacion de fusién tiene lugar. Todos los activos, pasivos y cualesquiera ingresos
acumulados de su Subfondo seran transferidos al Subfondo absorbente, y su Subfondo
dejara de existir.

« Sus acciones se intercambiaran gratuitamente por acciones de la clase equivalente del

30 de enero de 2015, Subfondo absorbente, en funcion del valor liquidativo por accion de dicho dia para ambos
después del cierre de las Subfondos. El calculo de la ecuacion de canje sera auditado y documentado en el informe de
operaciones fusion elaborado por PricewaterhouseCoopers, el auditor de la Sociedad, que estaré a su

disposicion, previa solicitud.

« El valor de las acciones que posee en su Subfondo y el valor de las nuevas acciones que
recibira en el Subfondo absorbente seran idénticos. No obstante, el nimero de acciones que
recibira podra diferir.

+ En su calidad de inversor en el Subfondo absorbente, podra canjear o reembolsar sus nuevas
acciones o suscribir acciones adicionales del Subfondo absorbente.

2 de febrero de 2015

Comparacion detallada de los Subfondos

En el siguiente cuadro se compara la formulacion lingiiistica pertinente del KIID de su Subfondo y la del
KIID del Subfondo absorbente. En el cuadro se indican tanto las similitudes como las diferencias de
redaccion entre los KIID de los Subfondos. Salvo indicacion en contrario, los términos recogidos en
este cuadro tienen el mismo significado que en el folleto.

JPMorgan Private Bank Funds | - Diversified Fixed JPMorgan Private Bank Funds | — Discretionary.
Income Fund (USD) Fixed Income Government Fund?

INFORMACION GENERAL

Citigroup US Government Bond 1-5 Year Barclays Global Aggregate ex-JPY Treasuries Index (Total Returmn
Index (Total Return Gross) (65%); Gross) Hedged to EUR

Citigroup Germany Government Bond 1-5

Year Index (Total Return Gross) Hedged

to USD (11,5%); Citigroup France

Government Bond 1-5 Year Index (Total

Return Gross) Hedged to USD (11%);

Citigroup UK Government Bond 1-5 Year

lrr;?c;(r::n(::?a Index (Total Return Gross) Hedged to
USD (7,5%); Citigroup Netherlands
Government Bond 1-5 Year Index (Total
Return Gross) Hedged to USD (3%);
Citigroup Austria Government Bond 1-5
Year Index (Total Return Gross) Hedged
to USD (1,5%); Citigroup Finland
Government Bond 1-5 Year Index (Total
Return Gross) Hedged to USD (0,5%)
Cierre del
ejercicio 31 de marzo 31 de marzo
econémico
Sociedad de oy1orqan private Bank Funds | JPMorgan Private Bank Funds |
invarelsn (i ank Funds organ Private Bank Funds
Fecha de la . El ltimo viernes de julio a las 12:00 horas

Junta General T Ultimo viernes de julio alas 12:00 horas " o dia no es un dia habil en Luxemburgo, el siguiente dia

(o, si dicho dia no es un dia habil en

Anual de abi
Accionistas Luxemburgo, el siguiente dia habil). habil)
Moneda base  Ddlar estadounidense (USD) Euro (EUR)

OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION

Diferencias de redaccion entre los Subfondos

El Subfondo pretende conseguir un nivel de rentabilidad total’ 'El Subfondo pretende conseguir un nivel de rentabilidad total

en USD superior al de los mercados mundiales de deuda ' superior al de los mercados mundiales de deuda soberana,
soberana, invirtiendo principalmente  en una cartera, 'invirtiendo principalmente en una cartera de bonos y otros titulos

2 E| apartado «Comparacion detallada de los Subfondos» contiene informacion acerca de las caracteristicas del Subfondo
absorbente a partir del 30 de enero de 2015. Los detalles del Subfondo absorbente antes del 30 de enero de 2015 pueden
consultarse en el folleto de JPMorgan Private Bank Funds |.




diversificada de bonos y otros titulos de deuda.

Como minimo el 67% del patrimonio del Subfondo (excluidos
el efectivo y los equivalentes de efectivo) se invertira en una
cartera diversificada de ftitulos de deuda emitidos o
garantizados por emisores de paises desarrollados de todo el
mundo. El Subfondo se orientara, por lo general, a gobiernos o
sus agencias, entidades estatales o provinciales vy
organizaciones supranacionales. |

El USD es la Divisa de referencia del Subfondo, pero los
activos podran estar denominados en ofras divisas. No
obstante, una parte considerable de los activos del Subfondo
estara denominada o cubierta en USD. ‘

de deuda.

Como minimo el 67% del patrimonio del Subfondo (excluidos el

efectivo y los equivalentes de efectivo) se invertira en una cartera

de titulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos o sus
agencias, entidades estatales o provinciales y organizaciones
supranacionales de paises desarrollados.

El Gestor de inversiones podra variar sustancialmente la
exposicion del Subfondo a paises en funcion de la coyuntura de
mercado, asi como las oportunidades de inversion, si bien
mantendra una exposicion minima a cuatro paises.

.EIEUR es la Divisa de referencia del Subfondo, pero los abtivos ‘
podran estar denominados en ofras divisas. No obstante, una.
parte considerable de los activos del Subfondo estara cubierta en'

EUR.

Similitudes de redaccion entre los Subfondos

Asimismo, el Subfondo podré invertir hasta un 10% de su patrimonio en OICVM y otros OIC, incluidos los gestionados por entidades

del grupo de JPMorgan Chase & Co.

El Subfondo podré utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura y para lograr una gestion eficaz de la cartera.

JPMorgan Private Bank Funds | - Diversified Fixed
Income Fund (USD)

CATEGORIA DE RIESGO Y RENTABILIDAD

JPMorgan Private Bank Funds | = Discretionary
Fixed Income Government Fund

Categoria 2

El calculo se realiza en funcion de una escala del 1 al 7, donde la categoria 1 indica el menor riesgo (sin ser equivalente a «libre de

Categoria 2

riesgo») y el menor potencial de rentabilidad, y la categoria 7 indica el mayor riesgo y el mayor potencial de rentabilidad.

FACTORES DE RIESGO

Diferencias de redaccion entre los Subfondos

Sin formulacion lingliistica comparable en su Subfondo

El Subfondo podra concentrarse ocasionalmente en
determinados sectores de actividad y/o paises y, por
consiguiente, podria experimentar una volatilidad mayor que la

“de los fondos més diversificados.

Similitudes de redaccion entre los Subfondos

El valor de su inversion puede subir o bajar, y podria recuperar menos de lo que invirtié originalmente.

Es poco probable que, tras deducir las comisiones y los gastos, la rentabilidad del Subfondo supere la de su indice de referencia.

El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las condiciones econdmicas y de los tipos de

interés, asi como de la solvencia del emisor.

Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar negativamente la rentabilidad de la inversion. La cobertura de divisas con la
que se pretende minimizar el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio podria no dar siempre resultado.

Si desea mas informacion sobre los riesgos, consulte el documento de datos fundamentales para el inversor y el folleto.

COMISIONES Y GASTOS

Gastos/Comisiones que son idénticos en ambos Subfondos

Comisién de suscripcién
maxima

A: 5,00%; B: 5,00%; C: 5,00%; D: 5,00%; X: ninguna

Comisién de reembolso
maxima

A: 1,00%; B: 1,00%; C: 1,00%; D: 1,00%; X: ninguna

Comision de canje maxima

1,00%

Gastos corrientes

A: 0,90%; B: 0,65%; C: 0,35% max.; D: 0,60%; X: 0,10% max.

Comisién de éxito

Ninguna




Pasos siguientes

Intercambio de sus participaciones en el marco de la fusion
Ninguna medida es necesaria. Todas las acciones de su Subfondo que posea en la fecha de fusion se
intercambiaran automaticamente por acciones del Subfondo absorbente.

Canje o reembolso de la totalidad o parte de sus acciones

Su representante local habitual o la Sociedad gestora deben recibir su solicitud de canje o de
reembolso antes de las 14:30 horas (CET) del 27 de enero de 2015. No sera necesario abonar las
comisiones de reembolso o de canje que puedan ser aplicables. Las demas condiciones relativas a los
reembolsos y los canjes que se describen en el folleto seguiran siendo de aplicacién.

Informacion adicional

Se puede obtener, de forma gratuita, informacion adicional en la que se incluyen ejemplares del
informe de fusion del auditor de la Sociedad, delfolleto, y los ultimos informes anual y semestral, previa
solicitud, en el domicilio social de la Sociedad.




JPMorgan Private Bank Funds |
Société d’Investissement a Capital Variable (la «Sociedad»)
Registered Office: 6 route de Tréves,
L-2633 Senningerberg, Grand Duchy of Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B 114378

Luxemburgo, a 23 de diciembre de 2014
Estimado/a Accionista:

Me pongo en contacto con usted para informarle acerca de los cambios que se prevén
introducir en un Subfondo de la Sociedad en el que posee acciones, el JPMorgan Private
Bank Funds | - Diversified Fixed Income Fund (EUR) (el «Subfondo»), asi como de la fusion
de otros dos Subfondos de la Sociedad, el JPMorgan Private Bank Funds | — Diversified
Fixed Income Fund (GBP) y el JPMorgan Private Bank Funds | — Diversified Fixed Income
Fund (USD) con su Subfondo.

El Consejo ha decidido realizar una serie de modificaciones en su Subfondo, con el fin de
constituir un Unico subfondo de deuda publica que englobe las mejores ideas a nivel
mundial.

Con efecto a partir del 30 de enero de 2015 (la «Fecha efectiva»):

e El Subfondo pasara a denominarse JPMorgan Private Bank Funds | — Discretionary
Fixed Income Government Fund,;

¢ Elindice de referencia pasara a ser el Barclays Global Aggregate ex-JPY Treasuries
Index (Total Return Gross) hedged to EUR y el Subfondo tendra una escasa similitud
con dicho indice de referencia;

e el objetivo y la politica de inversion del Subfondo seran modificados para aclarar que
el Gestor de inversiones podra variar sustancialmente la exposicion del Subfondo a
paises en funciéon de la coyuntura de mercado, asi como las oportunidades de
inversion, si bien mantendra una exposicion minima a cuatro paises.

e se actualizara de forma adecuada el perfil del inversor y el perfil de riesgo del
Subfondo.

La seccion especifica sobre el Subfondo en el Folleto sera modificada oportunamente con el
fin de reflejar estos cambios, tal y como figura en el Anexo | de la presente carta, y se
adjuntarqd a la presente notificacion una version revisada del Documento de datos
fundamentales para el inversor.

Asimismo, en la Fecha efectiva, los dos Subfondos que se mencionan mas arriba se
fusionaran con su Subfondo. La fusién aumentara el volumen de activos gestionados de su
Subfondo y no perjudicara en modo alguno a su inversion ni a la rentabilidad de su
Subfondo. Ninguin gasto asociado con la fusién seré soportado por su Subfondo.

No tiene que adoptar ninguna medida. No obstante, podré proceder al reembolso de su
inversién o al canje de sus acciones por acciones de otro Subfondo presentando su solicitud
de canje o reembolso segun el procedimiento habitualmente empleado o enviandola



directamente a la Sociedad gestora (JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.) a la
direccién antes mencionada. En el caso de las solicitudes que se reciban antes de las 14:30
horas (CET) del 30 de enero de 2015, no serd necesario abonar las comisiones de
reembolso o de canje que puedan ser aplicables. Las demas condiciones relativas a los
reembolsos y los canjes que se describen en el folleto seguiran siendo de aplicacion.

Si desea canjear o reembolsar su inversion, le recomendamos que consulte a un asesor
fiscal o de inversiones, segln sea pertinente, antes de tomar una decision final.

Si tiene cualquier pregunta.. en J.P. Morgan Asset Management estaremos
encantados de responder. Pongase en contacto con nosotros, su representante local
habitual o la Sociedad gestora —JPMorgan Asset Management (Europe) S.a rl— en la
direccién o el nimero de teléfono que figuran con anterioridad. También pueden ponerse en
contacto con la Sociedad gestora por correo electronico (fundinfo@jpmorgan.com). Se
puede obtener, de forma gratuita, informacion adicional en la que se incluyen ejemplares del
informe de fusién del auditor de la Sociedad, del documento de datos fundamentales para el
inversor, del folleto, asi como de los ultimos informes anual y semestral, solicitdndolos en la
direccién mencionada anteriormente.

Atentamente,

Jacques Elvinger
En representacion del Consejo de administracion

Le recordamos que puede solicitar la tltima versién del folleto de forma gratuita en la sede social de la SICAV o
dirigiéndose a su representante habitual en JPMorgan. También se encuentra disponible en la pagina web
www.jpmorganassetmanagement.com.




Anexo | — Extracto del folleto de la Sociedad

JPMorgan Private Bank Funds | — Discretionary Fixed Income Government Fund

Divisa de referencia
EUR

indice de referencia
Barclays Global Aggregate ex-JPY Treasuries Index (Total Return Gross) Hedged to EUR

indice de referencia para Clases de Acciones cubiertas

Barclays Global Aggregate ex-JPY Treasuries Index (Total Return Gross) Hedged to USD
para las clases de Acciones cubiertas en USD

Barclays Global Aggregate ex-JPY Treasuries Index (Total Return Gross) Hedged to GBP
para las Clases de Acciones cubiertas en GBP

Objetivo de inversion
Conseguir un nivel de rentabilidad total superior al de los mercados mundiales de deuda
soberana, invirtiendo principalmente en una cartera de bonos y otros titulos de deuda.

Politica de inversion

Como minimo el 67% del patrimonio del Subfondo (excluidos el efectivo y los equivalentes
de efectivo) se invertird en una cartera de titulos de deuda emitidos o garantizados por
gobiernos o sus agencias, entidades estatales o provinciales y organizaciones
supranacionales de paises desarrollados.

El Gestor de inversiones podra variar sustancialmente la exposicién del Subfondo a paises
en funcion de la coyuntura de mercado, asi como las oportunidades de inversion, si bien
mantendra una exposicién minima a cuatro paises.

El Subfondo podra mantener, de manera accesoria, instrumentos del mercado monetario a
corto plazo y depésitos en entidades de crédito.

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en OICVM y otros OIC,
incluidos los gestionados por entidades del grupo de JPMorgan Chase & Co.

El EUR es la Divisa de referencia del Subfondo, pero los activos podran estar denominados
en otras divisas. No obstante, una parte considerable de los activos del Subfondo estara
cubierta en EUR.

El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura y para
lograr una gestion eficaz de la cartera.

Todas las inversiones mencionadas se efectuaran dentro de los limites establecidos en el
Anexo |l «Restricciones y facultades de inversion».

Perfil del inversor

Este Subfondo ofrece acceso a titulos de deuda publica de mercados desarrollados. Si se
combina con una cartera de renta variable, el Subfondo puede ofrecer diversificacion a los
inversores en renta variable con poca o nula exposicion a la renta fija. Los inversores
deberan tener un horizonte minimo de inversion de dos a cuatro arios.



Consideraciones sobre riesgos

El valor de su inversion puede subir o bajar, y podria recuperar menos de lo que
invirti6 originalmente.

Es poco probable que, tras deducir las comisiones y los gastos, la rentabilidad del
Subfondo supere la de su indice de referencia.

El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo
de las condiciones econémicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia
del emisor. Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer
frente a sus pagos o sufra una rebaja de su calificacién de crédito.

El Subfondo podra concentrarse ocasionalmente en determinados sectores de
actividad y/o paises y, por consiguiente, podria experimentar una volatilidad
mayor que la de los fondos mas diversificados.

Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar negativamente la
rentabilidad de la inversién. La cobertura de divisas con la que se pretende
minimizar el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio podria no dar
siempre resultado.

Si desea mas informacién sobre riesgos, consulte el Anexo IV «Factores de
riesgo».

Gestor de inversiones
J.P. Morgan International Bank Limited.

Subgestor de inversiones:
JPMorgan Asset Management (UK) Limited.

Comisiones y gastos

Clase de Acciones Comision Comisioén anual | Gastos Comisién
de de gestidony operativos y de | de
suscripcion | asesoramiento | administracién | reembolso

JPM  Discretionary  Fixed | 5,00% 0,70% 0,20% 1,00%

Income Government Fund A

(acc)

JPM Discretionary Fixed | 5,00% 0,70% 0,20% 1,00%

Income Government Fund A

(acc) — GBP (hedged)*

JPM Discretionary Fixed | 5,00% 0,70% 0,20% 1,00%

Income Government Fund A

(acc) — USD (hedged)

JPM  Discretionary  Fixed | 5,00% 0,70% 0,20% 1,00%

Income Government Fund A

(inc)

JPM Discretionary Fixed | 5,00% 0,70% 0,20% 1,00%

Income Government Fund A

(inc) — GBP (hedged)*

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,70% 0,20% 1,00%

Income Government Fund A

(inc) — USD (hedged)

JPM Discretionary Fixed | 5,00% 0,45% 0,20% 1,00%

Income Government Fund B

(acc)

JPM Discretionary Fixed | 5,00% 0,45% 0,20% 1,00%

Income Government Fund B

(acc) — GBP (hedged)*




JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,45% 0,20% 1,00%
Income Government Fund B

(acc) — USD (hedged)

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,45% 0,20% 1,00%
Income Government Fund B

(inc)

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,45% 0,20% 1,00%
Income Government Fund B

(inc) — GBP (hedged)*

JPM  Discretionary  Fixed | 5,00% 0,45% 0,20% 1,00%
Income Government Fund B

(inc) — USD (hedged)

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,20% 0,15% max. 1,00%
Income Government Fund C

(acc)

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,20% 0,15% max. 1,00%
Income Government Fund C

(acc) — GBP (hedged)*

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,20% 0,15% max. 1,00%
Income Government Fund C

(acc) — USD (hedged)

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,20% 0,15% max. 1,00%
Income Government Fund C

(inc)

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,20% 0,15% max. 1,00%
Income Government Fund C

(inc) — GBP (hedged)*

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,20% 0,15% max. 1,00%
Income Government Fund C

(inc) — USD (hedged)

JPM Discretionary Fixed | 5,00% 0,40% 0,20% 1,00%
Income Government Fund D

(acc) *

JPM  Discretionary  Fixed | 5,00% 0,40% 0,20% 1,00%
Income Government Fund D

(acc) — GBP (hedged)*

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,40% 0,20% 1,00%
Income Government Fund D

(acc) — USD (hedged)*

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,40% 0,20% 1,00%
Income Government Fund D

(inc) *

JPM  Discretionary  Fixed | 5,00% 0,40% 0,20% 1,00%
Income Government Fund D

(inc) — GBP (hedged)*

JPM Discretionary  Fixed | 5,00% 0,40% 0,20% 1,00%
Income Government Fund D

(inc) — USD (hedged)*

JPM  Discretionary  Fixed | Ninguna Ninguna 0,10% max. Ninguna
Income Government Fund X

(acc)

JPM  Discretionary  Fixed | Ninguna Ninguna 0,10% max. Ninguna

Income Government Fund X
(acc) — USD (hedged)




* Indica que las Clases de Acciones han obtenido o se prevé que en su momento obtengan
la condicion de fondo de declaracion en el Reino Unido.

Informacién adicional

e Las Clases de Acciones cubiertas frente al riesgo de cambio tratan de minimizar el
efecto de las fluctuaciones cambiarias entre la Divisa de referencia del Subfondo y la
divisa de la Clase de Acciones pertinente.

e El indice de referencia es un parametro comparativo para medir la rentabilidad del
Subfondo. El Subfondo puede alejarse significativamente de la composicion de su indice
de referencia.



JPMorgan Private Bank Funds |
Société d’Investissement a Capital Variable (la «Sociedad»)
Registered Office: 6 route de Tréves,
L-2633 Senningerberg, Grand Duchy of Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B 114 378
Telephone: +352 34 10 1

Luxemburgo, a 23 de diciembre de 2014
Estimado/a Accionista:

Me pongo en contacto con usted para informarle acerca de la fusion de un Subfondo en el que
posee acciones. Esta operacion de fusion fue determinada tras una revision de las estrategias
de inversién de los distintos Subfondos, con el fin de constituir un Unico Subfondo de deuda
publica que englobara las mejores ideas a nivel mundial.

Esta notificacion ofrece informacion importante que deseara conocer, como el motivo y los
detalles de la fusion (que se llevara a cabo de conformidad con la legislacion aplicable de
Luxemburgo), la fecha de la fusion, la manera en que le afectard y las opciones de las que
dispone. También se adjunta el correspondiente Documento de datos fundamentales para el
inversor («KIID», por sus siglas en inglés), que contiene informacion detallada sobre el
Subfondo en el que mantendra su inversion tras la fusion (el «Subfondo absorbente»).

El Subfondo absorbente cambiara su denominacion y su indice de referencia en la fecha de la
fusién, y ademas se procedera a la aclaracion de su objetivo y politica de inversion. Por
consiguiente, se actualizard de forma adecuada el perfil del inversor y el perfil de riesgo del
Subfondo absorbente. Los datos que figuran en la presente notificacion reflejan las nuevas
caracteristicas que definen el Subfondo absorbente.

A medida que se aproxime la fecha de fusion, su Subfondo podra ajustar su cartera de modo
que se asemeje a la cartera del Subfondo absorbente. Esto puede provocar que su Subfondo
se aleje de su politica de inversién antes de la fusion.

Sus acciones se intercambiaran automaticamente por acciones del Subfondo absorbente, tal
y como se describe en la presente notificaciéon. En un plazo de 10 dias a partir de la fecha
efectiva de la fusion, se le remitira una declaracion en la que se indicara el nimero de las
acciones nuevas que recibird y la ecuacion de canje. Si no estd de acuerdo con dicho
intercambio de acciones, podra canjear sus acciones por acciones de otro Subfondo o
solicitar el reembolso gratuito de su inversion.

Le recomendamos que lea detenidamente este documento y que consulte a un asesor fiscal o
de inversiones, segun sea pertinente, antes de tomar una decision final.




Si tiene cualquier pregunta.. en J.P. Morgan Asset Management estaremos
encantados de responder. Pdéngase en contacto con nosotros, su representante local
habitual o la Sociedad gestora —JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.— en la
direccion o el nimero de teléfono que figuran con anterioridad. También pueden ponerse en
contacto con la Sociedad gestora por correo electrénico (fundinfo@jpmorgan.com). Se puede
obtener, de forma gratuita, informacion adicional en la que se incluyen ejemplares del informe
de fusién del auditor de la Sociedad, del documento de datos fundamentales para el inversor,
del folleto, asi como de los Ultimos informes anual y semestral, solicitdndolos en la direccién
mencionada anteriormente.

Atentamente,

Jacques Elvinger
En representacion del Consejo de administracion

Se puede obtener una copia en formato electrénico de esta notificacion en el siguiente sitio
web:
www.jpmorganassetmanagement.com

Le recordamos que puede solicitar la tltima versién del folleto de forma gratuita en la sede social de la SICAV o
dirigiéndose a su representante habitual en JPMorgan. También se encuentra disponible en la pagina web
www.jpmorganassetmanagement.com.



Notificacion de fusion de los Subfondos

Sintesis

En esta seccidn se presenta informacion clave sobre la fusion, que le resultara pertinente en su calidad
de accionista. Podra encontrar informacién adicional en el apartado «Comparacion detallada de los
Subfondos» a continuacién, asi como en el folleto y los documentos de datos fundamentales para el

inversor.

DATOS CLAVE

Su Subfondo

'+ JPMorgan Private Bank Funds | - Diversified Fixed Income Fund (GBP)

Subfondo absorbente
(Subfondo con el que se
fusionara su Subfondo1)

+ JPMorgan Private Bank Funds | - Diversified Fixed Income Fund (EUR)

Fecha de la Fusidon

+ 30 de enero de 2015

Denominacién del
Subfondo absorbente en la
fecha de fusion

+ JPMorgan Private Bank Funds | - Discretionary Fixed Income Government Fund

Contexto y motivos de la
fusidn

+ La fusion se acordo tras una revision de las estrategias de inversion de los distintos
subfondos, con el fin de constituir un Gnico subfondo de deuda publica que englobara las
mejores ideas a nivel mundial. '

IMPACTO

‘Diferencias clave entre la
politica de inversion de su
Subfondo y la del
Subfondo ahsorbente

* Ambos Subfondos invierten en una cartera de titulos de deuda emitidos o garantizados por
gobjernos o sus agencias, entidades estatales o provinciales y organizaciones
supranacionales de paises desarrollados. No obstante, a pesar de que la exposicion de su
Subfondo cuenta con un sesgo a favor del Reino Unido, el Subfondo absorbente carece de un
sesgo por paises, y el Gestor de inversiones podra variar, sustancialmente y a su entera
discrecion, las exposiciones del Subfondo absorbente a paises en funcion de la coyuntura de
mercado, asi como las oportunidades de inversion, si bien mantendra una asignacion minima
a cuatro paises.

» Asimismo, el Subfondo podra invertir en titulos de deuda corporativa.
.+ La divisa de referencia de los Subfondos es diferente; no obstante, recibira acciones de una

clase cubierta denominada en GBP del Subfondo absorbente que le deberian proporcionar
una exposicion a divisas similar.

Ventajas potenciales

+ Esta fusion le dara la oportunidad de invertir en un Subfondo que cuenta con mayor
flexibilidad para variar su exposicion a paises en funcion de la coyuntura de mercado y/o las
oportunidades de inversion, si bien mantendra una exposicién minima a cuatro paises.

+ Asimismo, el objetivo de la fusion consiste en proporcionar a los accionistas una gama de
productos simplificada que permita un uso mas eficiente de los recursos operativos,
administrativos y de gestion de fondos mediante la eliminacion de estrategias de inversion
que se solapan entre si.

Desventajas potenciales

+ Su Subfondo asumira los costes puntuales vinculados a la negociacion y la transferencia de

. los activos de este Ultimo.

» Los costes y gastos asociados con las transacciones de cobertura del riesgo de cambio seran
soportados por las clases de acciones cubiertas en GBP.

» El dia de la fusion, y los dos dias habiles anteriores, no podra proceder a la suscripcion, al
canje o al reembolso de acciones de su Subfondo.

Otras consideraciones

+ Las comisiones del Subfondo absorbente seréan iguales a las de su Subfondo.

» Su Subfondo no soportara ningtin coste juridico, administrativo o de asesoramiento adicional
asociado con la fusion.

+ Podré encontrar informagion sobre la rentabilidad de su Subfondo y del Subfondo absorbente
en el Documento de datos fundamentales para el inversor o la ficha descriptiva
correspondientes, disponibles en el archivo de documentos de la pagina web
www.jpmorganassetmanagement.com.

CALENDARIO

1 Con efecto a partir del 30 de enero de 2015, el Subfondo absorbente pasara a denominarse JPMorgan Private Bank Funds | -
Discretionary Fixed Income Government Fund, y cambiara el indice de referencia, el objetivo de inversion, la politica de inversion, el
perfil del inversor y el perfil de riesgo. Los detalles del Subfondo absorbente antes del 30 de enero de 2015 pueden consultarse en el
folleto de JPMorgan Private Bank Funds I.



+ Usted podré proceder, sin cargo alguno, al canje o al reembolso de las acciones de su
14:30 horas (CET), 27 de Subfondo antes de esta hora limite.
enero de 2015 Después de la hora limite, no podra proceder a la suscripcion, al canje o al reembolso de
acciones de su Subfondo.

+ La operacion de fusion tiene lugar. Todos los activos, pasivos y cualesquiera ingresos
acumulados de su Subfondo seran transferidos al Subfondo absorbente, y su Subfondo
dejara de existir.

+ Sus acciones se intercambiaran gratuitamente por acciones de la clase equivalente del

30 de enero de 2015, Subfondo absorbente, en funcion del valor liquidativo por accién de dicho dia para ambos
después del cierre de las Subfondos. El calculo de la ecuacion de canje sera auditado y documentado en el informe de
operaciones fusion elaborado por PricewaterhouseCoopers, el auditor de la Sociedad, que estaré a su

disposicion, previa solicitud.

+ El valor de las acciones que posee en su Subfondo y el valor de las nuevas acciones que
recibira en el Subfondo absorbente seran idénticos. No obstante, el nimero de acciones que
recibira podra diferir.

2 de febrero de 2015 + En su calidad de inversor en el Subfondo absorbente, podra canjear o reembolsar sus nuevas
acciones o suscribir acciones adicionales del Subfondo absorbente.

Comparacion detallada de los Subfondos

En el siguiente cuadro se compara la formulacion lingtiistica pertinente del KIID de su Subfondo y la del
KIID del Subfondo absorbente. En el cuadro se indican tanto las similitudes como las diferencias de
redaccién entre los KIID de los Subfondos. Salvo indicacién en contrario, los términos recogidos en
este cuadro tienen el mismo significado que en el folleto.

JPMorgan Private Bank Funds |I'= Diversified Fixed
Income Fund (GBP)

INFORMACION GENERAL

JPMorgan Private Bank Funds | — Discretionary
Fixed Income Government Fund®

Citigroup UK Government Bond 1-5 Year Barclays Global Aggregate ex-JPY Treasuries Index (Total Return
Index (Total Return Gross) (65%): Gross) Hedged to EUR

Citigroup US Government Bond 1-5 Year

Index (Total Return Gross) Hedged to

GBP (17,5%); Citigroup Germany

Government Bond 1-5 Year Index (Total

Return Gross) Hedged to GBP (7%);

Citigroup France Government Bond 1-5

ir:?;?:nc::?a Year Index (Total Return Gross) Hedged
to GBP (7%); Citigroup Netherlands
Government Bond 1-5 Year Index (Total
Return Gross) Hedged to GBP (2%);
Citigroup Austria Government Bond 1-5
Year Index (Total Return Gross) Hedged
to GBP (1%); Citigroup Finland
Government Bond 1-5 Year Index (Total
Return Gross) Hedged to GBP (0,5%) )
Cierre del
ejercicio 31 de marzo 31 de marzo
econémico
.SOCieq?d de JPMorgan Private Bank Funds | JPMorgan Private Bank Funds |
inversion v :
Fecha de la L i : - El tltimo viernes de julio a las 12:00 horas
El tiltimo viernes de julio a las 12:00 horas e ; 7 3 i) ¢
;J\l:::}t:l 3§neral (0, si dicho dia no es un dia habil en ﬁzbsi;)dlcho diano es un dia habil en Luxemburgo, el siguiente dia
Accionistas Luxemburgo, el siguiente dia habil). ;
Moneda base  Libra esterlina (GBP) Euro (EUR)

2 E| apartado «Comparacion detallada de los Subfondos» contiene informacién acerca de las caracteristicas del Subfondo
absorbente a partir del 6 de marzo de 2015. Los detalles del Subfondo absorbente antes del 6 de marzo de 2015 pueden consultarse
en el folleto de JPMorgan Private Bank Funds.




OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION

Diferencias de redaccién entre los Subfondos

El Subfondo pretende conseguir un nivel de rentabilidad total
en GBP superior al de los mercados britanicos y mundiales de |
deuda soberana, invirtiendo principalmente en una cartera,
diversificada de bonos y otros titulos de deuda del Reino
Unido u otros paises a escala mundial. |

Como minimo el 67% del patrimonio del Subfondo (excluidos
el efectivo y los equivalentes de efectivo) se invertira en una:
cartera - diversificada de titulos de deuda emitidos o

garantizados por emisores de paises desarrollados de todo el

mundo. El Subfondo se orientara, por lo general, a gobiernos o

sus agencias, entidades - estatales o provinciales y

organizaciones supranacionales.

La libra esterlina (GBP) es la Divisa de referencia del
Subfondo, pero los activos podran estar denominados en
otras divisas. Una parte considerable de los activos del
Subfondo estara denominada o cubierta en GBP.

'El Subfondo pretende conseguir un nivel de rentabilidad total

superior al de los mercados mundiales de deuda soberana,

Jinvirtiendo principalmente en una cartera de bonos y otros titulos

de deuda.

‘Como minimo el 67% del patrimonio del Subfondo (excluidos el

efectivo y los equivalentes de efectivo) se invertira en una cartera
de titulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos o sus
agencias, entidades estatales o provinciales y organizaciones
supranacionales de paises desarrollados.

El Gestor de inversiones podra variar sustancialmente la
exposicion del Subfondo a paises en funcién de la coyuntura de
mercado, asi como las oportunidades de inversion, si bien
mantendra una asignacion minima a cuatro paises.

'EI EUR es la Divisa de referencia del Subfondo, pero los activos
| podrén estar denominados en otras divisas. No obstante, una
parte considerable de los activos del Subfondo estara cubierta en

EUR!

Similitudes de redaccion entre los Subfondos

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en OICVMy ofros OIC, incluidos los gestionados por entidades

del grupo de JPMorgan Chase & Co.

El Subfondo podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura y para lograr una gestion eficaz de la cartera.

JPMorgan Private Bank Funds | = Diversified Fixed
Income Fund (GBP)

CATEGORIA DE RIESGO Y RENTABILIDAD

JPMorgan Private Bank Funds | — Discretionary
Fixed Income Government Fund

Categoria 3 para todas las clases de acciones de su Categoria 2 para todas las clases de acciones del Subfondo
Subfondo, salvo para el JPM Diversified Fixed Income absorbente

Fund (GBP) C (inc), que pertenece a la categoria 2

El calculo se realiza en funcion de una escala del 1 al 7, donde la categoria 1 indica el menor riesgo (sin ser equivalente a «libre de

riesgo») y el menor potencial de rentabilidad, y la categoria 7 indica el mayor riesgo y el mayor potencial de rentabilidad.

FACTORES DE RIESGO

Diferencias de redaccion entre los Subfondos

Sin formulacion lingiistica comparable en su Subfondo

‘El  Subfondo podré concentrarse  ocasionalmente  en
. determinados’ sectores - de - actividad yfo paises y, por
| consiguiente, podria experimentar una volatilidad mayor que la

" de los fondos mas diversificados.

Similitudes de redaccion entre los Subfondos

El valor de su inversion puede subir o bajar, y podria recuperar menos de lo que invirtié originalmente.

Es poco probable que, tras deducir las comisiones y los gastos, la rentabilidad del Subfondo supere la de su indice de referencia.

El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las condiciones econdmicas y de los tipos de

interés, asi como de la solvencia del emisor.

Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar negativamente la rentabilidad de la inversion. La cobertura de divisas con la
que se pretende minimizar el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio podria no dar siempre resultado.

Si desea mas informacion sobre los riesgos, consulte el documento de datos fundamentales para el inversor y el folleto.

COMISIONES Y GASTOS

Gastos/Comisiones que son idénticos en ambos Subfondos




—— —
omisiun;dp sustripeiin A: 5,00%: B: 5,00%; C: 5,00%; D: 5,00%

maxima

i e e A: 1,00%; B: 1,00%; C: 1,00%; D: 1,00%
Comision de canje maxima 1,00%

Gastos corrientes A: 0,90%; B: 0,65%; C: 0,35% max.; D: 0,60%
Comision de éxito Ninguna

Pasos siguientes

Intercambio de sus participaciones en el marco de la fusion
Ninguna medida es necesaria. Todas las acciones de su Subfondo que posea en la fecha de fusion se
intercambiaran automaticamente por acciones del Subfondo absorbente.

Canje o reembolso de la totalidad o parte de sus acciones

Su representante local habitual o la Sociedad gestora deben recibir su solicitud de canje o de
reembolso antes de las 14:30 horas (CET) del 27 de enero de 2015. No sera necesario abonar las
comisiones de reembolso o de canje que puedan ser aplicables. Las demas condiciones relativas a los
reembolsos y los canjes que se describen en el folleto seguiran siendo de aplicacién.

Informacion adicional

Se puede obtener, de forma gratuita, informacién adicional en la que se incluyen ejemplares del
informe de fusién del auditor de la Sociedad, del folleto, y los Ultimos informes anual y semestral, previa
solicitud, en el domicilio social de la Sociedad.




