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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN AL 30.06.01

A continuacién se presentan los detos m&s significativos del Grupo Oprascon Huarte Lain & nivel consolidade al 30.06.01 y su
comparacién con las carrespondientes a igual pariodo del efercicio anterior.

B ORDINARIO ANTES
DE IMPUESTOS...... +35%

GRUPO CONSOLIDADO 30.06.01 30.08.00 01700
s Praa]
' . £.000 A
Magnitudes econdmicas (M. Ptas)
B? noto de explotacidn (BAI) 10.386 7232 144 6,000
g° ordinario antes de impuestos 7.975 5.802 135
B° total atribuible .205 5783 107 4000
Ventas 164 259 140.628 10 2000
Cartera a corto plazo 427.461 369.725 116
Cartera a largo plazo 792,102 507.114 156
Cartera tofal 1.219.563 §76.839 139 ° " soceon 300801
Recursos propios 85837 73.327 117
VENTAE _cinirrrmemmemtarnrnas +10%
Composicion de las ventas (M. Ptas.) :e.:;:c.
Obra civil nacional 60.252 51.980 116 0000
Edificacion nacional 49.764 48.753 102
. Gonstruceion nacional 110.016 7% 100733 72% 108 £0.000)
Construccién internacional 17283 1% 6661 5% 259 20000
Diversificacion © 26060  18% 35234 3% 81
Tofal 184255 100% 140628 100% 110 o

Recursos humanos

—

Personal fijo 3.063 2,756 111
Personal eventual J.886 3.247 120 RECURS0S PROFIOS.0ur. .- +17%
Total 5.949 65,003 116 44 Pan
90,000
£0.000
Ratios
B° neto de explotacién (BAIVentas (%) 6.73 5,14 131 .
Benaficio ardinario ADI/ Ventas (%) 517 419 123 .
Beneficio atribuido Soc. dominante/ Ventas (%) 4,02 411 o8 300600 300609
Fondo de maniobra (meses venta) (M 1,84 1,85 o9
Selvencia (Active Circ. / Pasivo Girc.) 1.18 1,19 99
Garantia (Activo Total / Exigible Total) 1,30 1,30 100
Ventas / Personal total medio (%) 47 76 47,91 100
Ventas / Personal fijo medio () 105,28 103,60 103
R.0),E. (B° Atrib. Soc,Dominante / F. Propios medias) (%)) 16,05 17.09 G

(Ampl. Cap, 10/88)

) Vantas (itimos doce meses
(**) Beneficio de los doce Olfimos meses zin considerar los gastos extraordinarios derivados de la fusion, OPS y OFV del afio 1993
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ESTADOS FINANCIEROS ﬁONSDLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2001

BALANGE (M. Pesetas)
ACC. POR DESEME: NO EXIG, 162 496 (324)|FONDOS PROPIOS ' -
INMOVILIZADO NETO. K _ Capital -

Gastos Establecnmiento o 1.265 B00:| . 768 Frima emision,

i P 8187 |- . 3273 . 4914 |Reservas ‘
95540 | Resultadndel amrc:lclo.']:m:” -
10677 | JTOTAL FONDOS PR F'IOS

115660 | 68.737 :'\"‘:‘561.932 SOCIOS EXTERNOS
yogy | 6843 DIFER NEG ccmsca DAC.
4383 | VLEJE

TOTAL INMOVILIZADO
FONDO COMER:CONSOLID. | 10765
GASTOS A DIST. V'Amos Eh. | 5794
ACTIVO' cmcumu-re - oo
Existencies. . .. - | 36925 33020 |
Deudores | 238002 | 216.668.
i) 18500 ] ;

17284

1793 |
| 308,504 | . 2i

- 3.905 |A ‘
2 ;42‘4 Entldades de cremt
87 Qtras deudas

Invers. Frnanmera Ta' para
Tesprerla '

L ‘- o TOTAL ACREED. CDRTD PLAZO | .262.002 | 233.:363| .20.509
TOTAL ACTIVO- ‘ T 441984 | 341197 [ 100.787 TOTAL PASIVO. - 8 447684 | 341,197 | 1B0.7T87

Fondo de maniobra 46,692 43.278
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

roductﬂs ‘n'nin'adt:-s Vol

(M. Pesetas)

':VALBR TOTAL DE LA PRQDUCGIGN

— Compras-netas

< Var Existancias Marcaderias ¥ Matefias anas

L tseal 42
(8T 663).

- Gastos Extemnos y dg Ex lotacion

=VALOR ANADID AJUSTADQ

+.f- Gastas da Personal

- Amariizacite. Fondo Gomercio) Gnnsnhdacmn

-"REBULTA O AGTIVIDADES. ORDINARIAS

nacionas det lnrmey.. Inmat., Mat. y;
da Ejercicios antennres o

Hados | Extramdmanns

‘NTES IMPUEETGE

—RESULTADO CONS
- Resuliada atribuido @ Socl ‘
= RESULTADO. ATRIBU!DB A LA SOL
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LLa Economia General y el Sector de la Construccion

Todas |as areas economicas del mundo, prosperas o en desarrollo, presentan una deceleracion
en sus ritmos de crecimiento econdmico, Por primera vez en veinticinco afios las tras mayores
potencias econémicas mundiales - EEUU, Alemania y Japon - seé encuentran al mismo tiempo
en una situacion de ralentizacion economica, No obstante, los ministros de economia de los
siete paises mas industriatizados del mundo reunidos recientemente, el G-7, se han mostrado
moderadamente optimistas perque astiman que los fundamentos de la economia mundial son

puenos, aunque no se han pronunciado cobre el calendario previsto para la recuperacion.

Dentro de este entomo de renor crecimiento acondmico general, [a economia espafiola sigue
fuerte, con un crecimiento del +3,5% en el primer frimestre, segun estimacion del Banco de
Espafa, basado principalmente en la demanda interna y especificamente en la inversion en
construccion. Es preocupante el nivel de inflacién que en junio se sitla en un +4,2% de tasa

interanual, elevando el diferencial con la media europea.

Debido a la reduccion del crecimiento econdmico mundial, &l Gobierno ha revisado a la baja el
crecimiento previsto para la economia espanola en este afo sifuandolo, no obstante, en el
+3%. Se estima que Espafa sera el pais de mayor crecimiento dentro de la U.E.

En los Gltimos meses [a actividad en construccién mantiena un ritmo de crecimiento, que
aunque decelerado respecto a periodos anteriores, hace que este sector sea el mas dinamico
de la economia nacional, por detras del sector energético. El crecimiento estd apoyado
principaimente en las obras de infragstructura.

Entre las instituciones plblicas y privadas mas destacadas que publican previsiones sohre 1a
aconomia espafola, existe una confianza generalizada en gl mantenimiento de un crecimiento
elevado en la inversion en construccién, tanto en el presente ana 2001 como en los siguientes,
“con tasas comprendidas entre el +5% y +6%, lo que hace ver con optimismo el futuro de este
sectar.

El Plan de infraestructuras 2000-2007, puesto en marcha por el Gobierno con una inversion
global de 19 billones de pesetias, contribuiréd a aumentar un +0,8% el producto interior bruto de
Eszpafia en 2002. Esta contribucion se mantendra en los préximos ejercicios en una media no
inferior al +0,6%.

Grupo Obrascon Huarte Lain
Comparacion de la informacion

{ as principales variaciones en el parimetro de consolidacion en los doce gitimos meses se han
producido por:

« Laadquisicion de un 20,07% de participacion adicional en AECSA, con lo que se alcanza el
68 67%, pasando a consolidarse por integracion global en lugar de proporcional. ‘

‘s La adquisicion de un 85,00% de participacion en Autovias, S.A., con lo que la participacion
del Grupo en esta sociedad alcanza el 94,00%, consolidandose por integracion global en
lugar de proporcic:nal.

« La incorporacion a dicho perimetro por integracion proporcional de Autovia del N.O.
Concesionaria C.A. de Murcia, S.A., en la que el Grupo tiene un 45.00% de participacion.
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« La incorporacion por integracién global de Tractament Metropolita de Fangs, 5.L., sociedad
concesionaria de una planta de cecado termico de lodos en Sant Adria del Besos en
Rarcelona, en la que el Grupo participa en un 50,40%.

. La incorporacion por intagracion global de Ambient Servigos Ambientais de Ribeirao Preta,
3.A., sociedad concesionaria de una planta de tratamiento de aguas residuales en Brasil,
en la que el Grupo fizne un 67,06% de participacian.

« La adguisicion del 100,00% de Construcciones José Malvar, SA, consolidandose por -
integracion global.

« La salida del perimetro de consolidacién de Uicesa Obras ¥y Construceciones, SA. y_Salcoa,

S.A., por venta. Anteriormente se consolidaban por integracian global.

La marcha del Grupo

La evolucion del Grupo OHL hasta el 30 de junio de 2001 ha sido satisfactoria y ha estado

marcada por 12 politica de inversiones en sociedades concesionarias de promocion de
infraestructuras y de medio ambiente.

Las principales variaciones experimentadas por las magnitudes basicas del Grupo OHL en el
primar semestre del ejercicio 2001, comparadas con el primer semestre del 2000, han sido las
siguientes:

. Las ventas se han incrementado en +13.631 millones de pesetas, lo que representa un
+9,7%. Destaca el crecimiento de la actividad de construccion internacional que ha sido del
+159,5 %, y de promocién de infraestructuras con un incremento del +235,5%.

. El Resultado bruto de explotacién (BAIIAP) s& sitiia en 13.954 millones de pesetas, lo
que supone un incremento del +73.3 % y pasar de un 5,7% sobre ventas al 30.06.00 aun
9,0% al 30.06.01.

. El Resultado neto de explotacién (BAIl) se sitia en 10.286 millones de pesetas, lo que
supone un aumento dal +43,6% y pasar de un 5,1% sobre ventas al 20.06.00 a un 87% al
30.06.01, reflejando el mayor crecimiento en actividades cuyos margenes son mas
elevados. '

. EiResultado de las actividades ordinarias ha crecido en un +35,4% y s€ sitia en 7.972
millanes de pesetas, o que representa un 5 2% de las ventas al 10.06.01 frente al 4 2% al
30.06.00.

« El Resultado atribuido a la Sociedad Dominante sé ha incrementado en un +7,3%,
alcanzando l0s 6.205 millones de pesetas, que representan el 4,0% de las ventas.

. La contratacién dei ejercicio 2001, a1 30.06.01, se eleva a 152.228 millones de pasetas, ¥
allo sitia la cartera a corto plazo &n 427 .461 millonés, equivalentes a 16,9 meses de
actividad. La distribucion de la cartera a corto plazo por actividades es 1a siquiente:

Importe v, =f Total
Construccion nacional ‘ 326.111 76,3
Construccion jnternacional 75,168 176
Diversificacion 76.184 6,1

Total 427.461 100,0

« La cartera a largo plazo se sitiia en 792.102 millones de pesetas, frente a los 507.114
millonas que representaba a 20 de junio de 2000. De esta cartera, Un 61,1% corresponde a
contratos en el exterior. La cartera de promocion de infraestructuras suponé el 82,0% del

total, correspondiendo el 18,0% restante a Medio Ambiente (agua el 9,5% y residuos el
8,5%).
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Comentarios a los Estados Financieros
Balance de OHL consolidado

Las principales varaciones del balance consolidado del Grupo al 20.08.01, respecto al
20.06.00, son las siguientes:

Inmovilizado neto: Elimporte de este epigrafe asciende a 115.669 millones de pesetas, de los
que un 56,8%, 65.668 millones, corresponden al inmovilizado material de las sociedades
concesionarias de promocion de infraestructuras.

£l aumento de este epigrafe en +56.932 millones en el periodo s debhe principalmente a:

. Inmovilizado inmaterial: Con un aumento neto de +4.914 millones de pesetas, de los que
3 160 millones corresponden a los derechos de explotacion de una autopista en el estado
de Sao Paulo en Brasil de Autovias, S.A. Estos derechos se amortizan mensualmente de
forma lineal a lo largo de 12 vida de la concesion. Asimismo, hay que destacar la inversion
en cuatro proyectos de investigacion y desarrolio, dentro del Programa de Fomento de la
investigacién Técnica, por importe de 746 millones. El resto corresponde a equipos de
produccion.

« Inmovilizado material: Con un aumento neto de +53.774 millones de pesetas que se
desglosa en:

. +42.677 milones de incremento en sociedades concesionarias de promocion de
infraestructuras (AEGSA +17.957 millones, Autovias +13.164 millones, Euroglosa 45
+5.431 millones y Autovia del N.O. Concesionana Cc.A. de Murcia, S.A. +4.778
millones, principaimente)_

- +8.837 millones de incremento en sociedades concesionarias de Medio Ambiente
(Tractament Metropolita de Fangs, g A. +7.110 millones ¥ Ambient Servigos
Ambientais de Ribeirao Preto, g A, +1.727 millones).

. 42260 millones de otros tales como maguinaria de obras vy, logicamente, las
amortizaciones.

El importante incremento  en  promocion de infraestructuras ha sido motivade,
fundamentalmente, por los incrementos de participacion en AECSA y Autovias, S.A.,
indicados anteriormente, pasando a consolidar por global en lugar de proporcional; por 1a
incorporacion al perimetro de consolidacion por integracion proporcional de Autovia del
N.O. Concesionaria C.A. de Murcia, S.A; y por las obras que 58 estan realizando en esias
autopistas y en Euroglosa 45, S.A. ‘

El incremento en sociedades de Medio Ambiente se debe a la incorporacion al perimetro
de consolidacion, por integracidon global, de Tractament Metropolitd de Fangs, SA. yde
Ambient Servigos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A.

Fondo de comercio de consolidacion. Se incrementa en 16,843 millones de pesetas debido,
fundamentaimente, a la consolidacién por integracion global de Construcciones Jose Malvar,
g.A., lo que supone un fondo de comercio de 5.374 millones a junio 2001, ¥ al incremento de
participacion en Autovias, S.A., que ha dado lugar asimismo a un fondo de comercio de 1.310
millones.

9o (01/08/01) 3



Existencias: El incremento de +3.905 millones de pesetas se debe a:

. El efecto conjunto del aumento neto de existencias inmobiliarias por +1.321 millones,
resultado de las enajenaciones por imporie de 6.190 millones Y del incremento de
trabajos en curso en pienes destinados a \a venta por importe de 7.511 millones..

. Incremento de +2 584 millongs en existencias industriales ligadas & obras, por la

realizacion de instalaciones en proyectos importantes. :

Deudores: Este epigrafe asciende a 278 (092 millones de pesetas, o que supone un
incremento del 9, 9% respecto a 30.06.00, similar al experimentado por \as ventas. Del total del
epigrafe un 81,2% corresponde a clientes por venias y prestaciones de servicios, cuyo ratio en
meses de venta se mantiene.

Fondos propios: Al 30.06.01 los fondos propios del Grupo OHL s& sittian en 85.937 millones
de pesetas, lo que supone un 19,4% del activo total y un 21 4% si se incluyen socios externos.

El aumento de +42.610 millones €n el periodo sé debe, fundamenta|mente, a

- Aumento de +5.453 millones por gl beneficio atribuible del periodo 30,0600 al
34 .12.00, que figura en el epigrafe “Reservas’.

. Aumento de +6.205 millones por el beneficio del periodo 01 01.01 al 30.06.01.

- Disminycion de _3 059 millonas por el dividendo pagado en junio 2001 con cargo al
gjercicio 2000.

. Aumento de +2.989 millones en las reservas por la conversion a pesetas de los
estados financieros de 1as sociedades extranjeras.

Socios externos. Aumenta en +6.327 millones de pesetas como consecuencia, pasicamente,
de pasar de consolidar por integracion proporcional a hacerlo por integracion global en AECSA
(+4.860 millones) y de consolidar por primera vez por integracion global Tractament Metropolita
de Fangs, S.A. (+709 rillones) ¥ Ambient Servigos Ambientais de Ribeirao Preto, g A, (+384
millones).

Endeudamiento bancario (corto y largo plazo): Al 30.08.01 &l endeudamiento bancario neto
del Grupo asciende a 93.310 millones de pesetas, de 105 QU 47 387 millones (&l 40,1% de!
total) corresponden a financiaciones de proyectos sin recurso de sociedades goncesionarias
(AECSA 17.175 millones, Tractament Metropolita de Fangs, S.A. 7.045 millones, Euroglosa 43,
S A. 6.523 millones, Autovia del N.O. Concesionaria C.A. de Murcia, S.A. 3.834 millones Y
Autovias, S.A. 2.780 millones). Al 30.06.00 &l endeudamiento pancario neto ascendio a 43.433
millones, de los que 9274 millones (Un 21.4% del total), correspondian asimismo 8
financiaciones de proyectos. £l aumento de +49 877 millones se debe fundamentalmente a:

. Aumento del endeudamiento en +29.926 millones, debido al aumento del perimetro de
consalidacion por AECSA, Autovias, S.A. vy Autovia del N.O. concesionaria C.A. de
Murcia, S.A., principalmente.

. A las inversiones realizadas en &l periodo, fundamentaimente en diversificacion, por
importe de 26.817 millonés (infraestructura de las concesiones, tfomas 0 incrementos
de participacion en concesionarias de infraestructuras y reposicion de equipos de
construccion, principalmente).

Al 30.08.0% la cesion sin recurso a entidades financieras de creditos frente a clientes (factoring)
asciende a 33.569 millones.

9o (0L/08/01) 4



Se ha producido una modificacion en la estructura financiera del Grupo, consistente en que el
pasivo pancario a largo plazo pasa 2 representar el 51,4% del pasivo pancario total, frente al
28,3% que representaba a 30.06.00. Esto s& debe al peso creciente que van teniendo las
financiaciones de proyecto de las concesiones. ‘

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

La cifra de negocio del Grupo OHL en el pimer semestre del ano 2001 asciende a 154.259
millones de pesetas, frente a los 140,628 millones del mismo periodo del afio anterior, o que
supone un incremento del +9,7%.

Su distribucion por actividades y periodos es la siguiente.

% % %
2001 s/Total 2000 ST otal  Variacion
Caonstruceion Macional 10018 713 400,733 71.6 g2 (15840 Gy +2,1% O. Edif)
Construceion Intemaciona! .‘_.‘..17.&33_..‘_&2_..‘__.._5:‘5_61__.‘_;4_@_..._.,.1’?&?__ I ———
Total  127.299 82,5 107.394 764 8,
Diversificacian  peesn 176 3323 23,6 .iﬁﬂ.__Sfﬁ?ﬁ_"f:.E_TDL'E!‘EEE‘:E._.,.._

pp—

100,0

2.7

La caida de la actividad en diversificacion ha sido causada por las menores ventas del area de
gestion inmobiliaria por _10.687 millones dé pesetas donde, en linea con la estrategia del
Grupo de reducir al maximo su presencia en gl negocio inmobitiario, se ha enajenado la filial
Uicesa Obras y Construcciones, S.A. Eliminando este aspecto las ventas de diversificacion han
aumentado un +21,4% en el periodo, destacando &l crecimiento de |as concesiones de
promocion de infraestructuras de un +235,5%.

El Resultado bruto de explotacién (BAIIAP) s& sita en 13.994 millones de pesetés, o que
supone un incramento del +73,3 % y pasar de un 5,7% sobre vantas al 30.06.00 aun 9.0% al
30.06.01.

E| Resultado neto de explotacion (BAIl) se sitia en 10.386 millones de pesetas, lo que
supone un incremento del +43 8 % y pasar de un 5,1% sobre ventas al 30.08.00 a un 6,7% al
30.06.01. La distribucion par actividades y el porcentaje que supone sobre |as ventas de cada
actividad es el siguiente:

vy, sf Ventas
importe o, s/Total Propias

Gonstruceién nacional o83 603 57
Consiructidn intarnacional 45 2.1 55
Diversificacion _ 3478 306 11,8

Total f0.388 1000 8,7

El Resultado de 1as actividades ordinarias se ha incrementado en un +354% y se sitda en
7.675 millones de pesetas, lo que supone un 52% de las ventas, frente al 4,2% que
representaba al 30.06.00. Los gastos financieros se han incrementado, pasando de representar
un =1,3% de las ventas al 30.06.00 a un -2,3% al 30.06.01, como consecuancia del mayor
endeudamiento bancario producido por jas inversiones mencionadas anteriormente y 1as
continuas subidas de los fipos de interés en el periodo.

El Resultado consolidado antes de impuestos €3 de 7.353 millones de peseias, o gue
representa un 4 8% de las ventas y supone un incremento respecto al 30.06.00 del +22 7%.
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£] Resuitado atribuide a fa Sociedad Dominante, influido por el mayor peso del Impuesto
sobre Beneficios y de los Socios Externos con respecto al periodo anterior debida a ias
variaciones del perimetro de consolidacion indicadas anteriormente, se ha incrementado en un
+7 3%, alcanzando los 8.205 millones de pesetas, que representan el 4,0% de las ventas.

Capital, Acciones, Bolsa

A 30.06.01 el capital sccial ascendia a 8 954 millones de pesetas, representado por 89.543.528
acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una, con una cotizacion al 30.06.01
de 6,30 euros (1.048 pesetas), y un PER sobre beneficio estimado del afio 2001 de 6,5.

Hasta el mes de junio se han nagociado en los mercados bursatiles un total de 19.145.215
acciones (21,38% del total de acciones admitidas a cofizacién) con un promedio diaric de
161946 titulos, y una revalorizacion bursatil desde primeros de afo del +49,29%, la mayor
entre las sociedades constructoras cotizadas en Bolsa.

Otros hechos significativos

En el mes de abril de 2001, Endesa aceptd la oferta prasentada por OHL. para la adquisicion da
su participacion en la cociedad Infraestructura Dos Mil, S.A. A través de esta adquisicion OHL
pasara a controlar mayaritariamente 1a concesion de la Autopista del Sol, S.A., que cubre la
ruta Santiago-San Antenio {principal puerto de Chile) de 140 km de longitud y la Autopista Los
Libertadores que opera la autopista Santiago-Colina-Los Andes, de 82 km de longitud.

Ambas autopistas se encuentran en operacidn y su adquisicion supone un gran paso en el
decidido proceso de crecimiento en al drea de promocion de infraestructuras anunciado par
OHL. La formalizacion de la operacion queda sujeta, en todo caso, a la correspondiente due
diligence y a la gbtencion de las correspondientes autorizaciones administrativas de las
autoridades chilenas.

Asimismo, en & mes de abril Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea (AENA) adjudico a la
UTE formada por Dragades y OHL la construccidn del Edificio Satélite de la Nueva Area
Terrinal del Aeropuerto Madrid-Barajas. E| contrato asciende a 46.192 millones de pesetas,
con un plazo de ejecucion de 28 meses. | 3 nueva terminal tendra 272,268 metros cuadrados y
capacidad para atender hasta 15 millones de pasajeros anuales.

En el mes de mayo la sociedad obtuvo sendas calificaciones de “Investment Grade” por parte
de las Agencias Internacionales de Rating Moody's y Fitch Ibca. Estas otorgaron sus
calificaciones de emisor a largo plazo de Baa3 y BBB respectivamente.

| obtencién de estos ratings facilita el acceso a los mercados intemacionales de financiacidn,
y ha permitido al Grupo ja emisién en el mes de agosio de bonos a largo plazo en Estados
Unidos, por importe de 185 millones de délares, en dos tramos con vencimientos medios de
cinco y siete afos respectivamente. Al realizarse la emisién en dolares se ha realizade 1a
correspondiente cobertura de riesgo por el monto total de la operacion. Con esta emision el
Grupo mejora su estructura financiera, incrementado el peso de financiacion a largo plazo en
coherencia con la politica de inversion del Grupo.
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