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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion:

La Sociedad puede invertir en renta fija, renta variable y en divisas distintas al euro, sin limite alguno predeterminado. La
seleccion de valores estard basada en el analisis fundamental, tanto para renta variable, con valores de alta y baja
capitalizacién, como para renta fija pUblica y privada, sin predeterminar el plazo, la duracion y la calificacién crediticia.

La politica de inversiones aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo de este informe
periddico.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,58 0,26 0,58 1,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,97 3,80 3,97 2,74

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 2.673.940,00 2.673.929,00
N° de accionistas 102,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.702 1,3843 1,3458 1,3852
2023 3.616 1,3522 1,2770 1,3527
2022 3.414 1,2770 1,2460 1,4270
2021 3.840 1,4242 1,3906 1,4352

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,09 0,22 0,13 0,09 0,22 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
2,38 0,65 1,72 3,04 0,38 5,89 -10,34 1,44 5,02
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,20 0,20 0,21 0,21 0,84 0,99 0,94 0,95

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.435 92,79 3.553 98,26
* Cartera interior 584 15,78 560 15,49
* Cartera exterior 2.862 77,31 2.988 82,63
* Intereses de la cartera de inversion -11 -0,30 5 0,14
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 260 7,02 73 2,02
(+/-) RESTO 7 0,19 -10 -0,28
TOTAL PATRIMONIO 3.702 100,00 % 3.616 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.616 3.496 3.616
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -88,33
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,34 3,39 2,34 -28,31
(+) Rendimientos de gestion 2,71 3,87 2,71 -26,91
+ Intereses 0,28 0,51 0,28 -41,86
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,58 1,33 0,58 -54,45
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -80,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,85 2,03 1,85 -5,61
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -349,46
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,40 -0,48 -0,40 -10,60
- Comision de sociedad gestora -0,22 -0,27 -0,22 -13,85
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 2,28
- Gastos por servicios exteriores -0,12 -0,12 -0,12 -0,26
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,05 -0,04 -14,38
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -84,73
(+) Ingresos 0,03 0,00 0,03 804,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -78,22
+ Otros ingresos 0,03 0,00 0,03 10.908.500,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.702 3.616 3.702

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0

0,00

97

2,69

TOTAL RENTA FIJA

0

0,00

97

2,69

TOTAL lIC

584

15,77

463

12,80

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

584

15,77

560

15,49

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

1.071

28,92

1.442

39,86

TOTAL RENTA FIJA

1.071

28,92

1.442

39,86

TOTAL lIC

1.791

48,41

1.547

42,78

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

2.862

77,33

2.988

82,64

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

3.446

93,10

3.548

98,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TIPO DE ACTIVO

®IC - Fondos de inversian
®RF - Renta fija

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDOIEURIZO .
EURIZON FUND 295 Inversion
N FUND
FONDO|SCHROD .
SCHRODER INVEST 120 Inversion
ER INVEST
FONDO|NORDEA .
NORDEA INVESTME 210 Inversion
INVESTME
FONDO|JPMORG .
JPMORGAN SICAVL 200 Inversion
AN SICAVL
Total otros subyacentes 825
TOTAL OBLIGACIONES 825

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X




SI NO
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Al finalizar el periodo existe 1 accionista con 3.267.332,83, euros que representan el 88,27%, del patrimonio
respectivamente.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechos
por la 1IC en concepto de comisiones por intermediacién, comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de
accionistas y comisiones por administracion, representan un 0,03 % sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 522.956,11 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,08 %.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio 2024 comenz6 con un mercado condicionado por el buen cierre anual del afio 2023 donde
todas las clases de activos tuvieron un comportamiento muy positivo. El arranque de afio mantuvo el tono, con los activos



de riesgo alcanzando maximos histdricos. El entorno econdémico ha permitido al mercado reducir significativamente la
probabilidad de un escenario de recesion fuerte. La evolucién de la inflacion, el posicionamiento divergente de los bancos
centrales a nivel global y la incertidumbre geopolitica, donde hemos tenido eventos importantes a lo largo del semestre, han
marcado también la agenda.

Centrandonos en la economia a nivel global el semestre comenzo con un dato de crecimiento del 4T en EEUU del 3,1% por
encima de su tendencia a largo plazo, con una inflacién en fase de enfriamiento y con un mercado laboral robusto
contribuyendo a un crecimiento en los salarios reales que atesoraba ya 12 meses consecutivos de subidas. Esto ha
implicado que el sentimiento del consumidor americano se haya visto reforzado a principios de afio. Por el lado
manufacturero, comenzamos con el mismo patron y, asi, el PMI se situd firmemente en territorio expansionista lo que
también reforzo el sentimiento inversor. A pesar de estos datos de las encuestas, el crecimiento del PIB americano del
primer trimestre fue de un decepcionante 1,4% anualizado, fundamentalmente debido a los inventarios y a unos datos de
consumo finales por debajo de las expectativas que dichas encuestas mostraban. Durante el segundo trimestre del afio, el
patron real de comportamiento del consumo ha sido similar con unas decepcionantes ventas minoristas cayendo en abril un
-0,2% y creciendo en mayo un débil 0,1%. Por su parte la inflacién ha corregido desde el 3,8% en marzo al 3,3% en junio y
el desempleo ha crecido a finales del semestre por encima del 4%, cifra que no se veia en 30 meses. En el resto del mundo
hemos asistido a una evolucién de los indicadores muy similar, aunque el enfriamiento de finales de semestre ha sido
menos acusado en Europa o en China. En el caso europeo, la periferia ha continuado siendo el soporte al crecimiento del
conjunto de la Eurozona.

La actitud de los bancos centrales y del mercado ante la posible evolucion futura de los tipos de interés también ha ido
adaptandose al comportamiento de los datos y en especial de los datos de inflacion. El afio comenzé con los analistas
considerando hasta 7 bajadas de tipos (175 puntos béasicos) por parte de la FED, cifra que se fue ajustando rapidamente en
la medida en que empez0 a calar el mensaje de "tipos altos por mas tiempo". La economia norteamericana no ha llegado a
descatrrilar en ningin momento y la Reserva Federal ha querido mostrar su determinacion en la lucha contra la inflacion,
evitando cometer un segundo error como ya ocurrié con el repunte de precios posterior a la pandemia. En este sentido, en
su resumen de proyecciones econdmicas, en el que se incluye el grafico de puntos que determina los tipos de interés a
distintos plazos esperados por cada miembro del consejo de gobierno, la Fed considera ya una Unica bajada de tipos este
afio frente a las 3 que incluia en el consejo de gobierno del mes de marzo. Por su parte, y tras los Gltimos datos de
inflacidn, el mercado descuenta dos recortes de tipos. En el caso de Europa, si analizamos el posicionamiento del Banco
Central Europeo, observamos que ya se ha comenzado con la bajada de tipos en 25 puntos béasicos debido a que los datos
de inflacién en la Eurozona se encuentran en niveles muy cercanos al objetivo.

Por su parte, la geopolitica ha jugado un papel relevante durante el semestre y todo apunta a que lo seguira haciendo en
los préximos meses. Por un lado, hemos asistido a las elecciones europeas y a la posterior convocatoria de elecciones
legislativas en Francia que ha impulsado una percepcion negativa de los mercados respecto a la estabilidad de la
eurozona. Por otro lado, estos eventos han dado lugar a una fuerte sobreventa en la renta variable francesa y a una huida
hacia la calidad en el caso de los bonos soberanos. En el caso de las elecciones americanas y con el adelanto de los
debates electorales, junto con la variabilidad de las encuestas o la idoneidad del candidato demécrata Biden, estan
introduciendo una variable adicional de incertidumbre y volatilidad.

Pasando a analizar el semestre desde el punto de vista de los mercados financieros cabe destacar que el comportamiento
ha vuelto a ser muy positivo, marcando algunos indices maximos histéricos como es el caso del SP500. La cierta
ralentizacién econdmica de finales de junio no ha preocupado en exceso a las bolsas que la interpretan como una
moderacion en el crecimiento que pueda ayudar a que la inflacidn siga su senda bajista y permita a los bancos centrales
cambiar el paso definitivamente y comenzar con una bajada de tipos de interés firme en los préximos trimestres. Cabe
destacar que en la primera parte del semestre las subidas bursétiles han sido generalizadas independientemente de la
capitalizacién de las empresas del indice, pero en la segunda parte se han concentrado mas en las megacaps tecnolégicas
americanas. Hacia finales del semestre los mercados emergentes han batido a los desarrollados debido a la mejora de los
fundamentales en China.

Asi, en renta variable, el indice global (MSCI Global) ha tenido un comportamiento positivo del +14,72% apoyado por el
buen comportamiento de las bolsas americanas donde el SP500 ha subido un +14,48% y el Nasdaqg un +18,13%. Por su
parte las bolsas europeas también se han comportado positivamente. El Eurostoxx50 ha subido un +8,24% con los
mercados periféricos destacando: el Mib italiano un +9,23% y el Ibex espafiol un +8,33%. Por su parte, Japon también ha
tenido un excelente primer semestre al igual que el resto de los indices desarrollados subiendo un +18,28% el Nikkei 225.
Han sido los mercados emergentes los que menos han lucido este semestre, especialmente por el impacto negativo de la
bolsa china que ha caido un -0,25% y eso a pesar de que el segundo trimestre ha permitido recuperar la gran parte de la
rentabilidad negativa que acumulaba al cierre de marzo y que ascendia a un -7,09% en el Shanghai Composite. A pesar de
ello, el MSCI Emergente ha subido en lo que va del afio 2024 un +6,11%.

Por lo que se refiere al mercado de renta fija, desde el miedo a la recesién a principios de afio, posteriormente se ha
pasado de un andlisis centrado en si se producia un "no aterrizaje" de la economia americana, con una inflacion mas



persistente, a un entorno donde se descuenta el comienzo de las bajadas de tipos, debido a una moderacion significativa
de la inflacion. Esto ha supuesto una cierta caida de las TIRes de la deuda en términos generales hacia finales del
semestre pero que no ha podido compensar el mal comportamiento de la renta fija en lo que llevamos de afio. Los tipos de
interés del bono del tesoro americano a 10 afios comenzaron el afio en niveles del 3,87% y a cierre de semestre cierran
con una rentabilidad del 4,39%. Como consecuencia de este movimiento, el indice Bloomberg US Treasury ha tenido un
comportamiento negativo en el semestre de -0,86%. En el caso europeo, el indice Bloomberg Paneuropeo de tesoros tiene
una caida del -1,69%. El crédito corporativo corrige un -0,49% en EEUU, logrando mantenerse en positivo en Europa en un
+0,70%. El mayor apetito por el riesgo durante el semestre ha permitido que la Unica clase de activo que se haya
mantenido sdlidamente en positivo haya sido el High Yield con una rentabilidad a cierre de semestre para el indice
Bloomberg High Yield global de +3,18%.

Por ultimo, cabe destacar el repunte de los precios del petréleo y de los metales industriales, asi como del oro, llevando al
indice Bloomberg Commodity a una subida del +2,38%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En un entorno positivo para la renta variable, durante el periodo hemos subido la exposicidn a renta variable, que se ha
situado al final del semestre en el 15% desde el 13% del inicio. También hemos subido el peso en renta fija, que pasa del
45% al 54%. Financiamos esta subida con la disminucion del peso de la cartera en mercado monetario, que pasa del 38%
al 30%. Con este cambio, se incrementa la duracion modificada de la cartera de renta fija, pasando de 1.68 a 2.3 afios. Se
ha subido la exposicion a doélar, que se sitta en el 4.5% de la cartera desde el 3.7% del semestre anterior.

c) indice de referencia.
N/A
d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la "SICAV" ha aumentado en un 2.37%

El nUmero de accionistas ha aumentado/disminuido en un 0%.

La rentabilidad neta de la SICAV ha sido de +2.37%. La rentabilidad en el periodo de la Letra del Tesoro a un afio ha sido
+1.71%

Los gastos directos soportados por la SICAV han supuesto un 0.31% y los gastos indirectos por la inversion en otras IICs
han supuesto un 0.08%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta fija, se han aprovechado los vencimientos de algunos bonos de la cartera (Telefénica, Siemens, Letra del Tesoro,
AIB, Engie) para tomar posiciones en fondos de inversidn que ofrecen exposicion diversificada a segmentos del mercado
gue presentan oportunidades. Concretamente, en un fondo que invierte en cédulas hipotecarias europeas (Nordea Covered
Bond) y en un fondo flexible de renta fija global (JPM Global Bond Strategies) lo que nos ha permitido alargar la duracién de
la cartera. También se ha tomado una posicién en un fondo de bonos convertibles global. En renta variable, se vendié la
posicion en un fondo asiatico para comprar uno japonés y se cambié el MS Global Brands por el Wellington Global Quality.
Se deshizo la posicién en gestidon alternativa con objeto de incrementar la posicién en renta fija. Para ello, se vendio el
fondo Lazard European Opportunities.

La rentabilidad de la cartera en el periodo viene explicada por la contribucion tanto de la renta variable como de la renta fija.
Ambos componentes aportan rentabilidad positiva de manera equilibrada: la renta variable un 1.4% vy la renta fija, un 1.2%.
La exposicion a divisa también aporta positivamente un 0.14%. La gestion alternativa detrae ligeramente (un 0.04%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacidn sobre inversiones.



Al final del periodo, el porcentaje invertido en otras instituciones de inversién colectiva supone el 64% del fondo, siendo las
gestoras mas relevantes Caixabank AM, Blackrock y Vanguard.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En la asignacion de activos el panorama para el segundo semestre del afio sigue siendo atractivo. La aceleracién del
crecimiento nominal favorece el crecimiento de los beneficios, y, aunque reforcemos la cautela en los tipos largos, la
retérica de los Bancos Centrales (y las recientes sorpresas positivas en inflacién) hace muy atractivos los tramos cortos,
mientras que la ampliacidn del crecimiento favorece los diferenciales de crédito y periféricos. En un entorno tan favorable el
principal riesgo siegue siendo el de "accidentes financieros" ligados a una correccién brusca en el tipo de cambio del yen,
por intervencion del Banco de Japdn o por la misma sobre extensiéon del movimiento.

Continuamos estando positivos con la inversion en renta variable con sesgo hacia Europa y emergentes. El ruido politico no
debe ocultarnos la salud del crecimiento econdmico, ni sera un obstaculo para que se mantenga, quizas lo contrario, si la
aplicacion de las reglas fiscales de déficit excesivo se relaja ain mas. El crecimiento en la Eurozona se acelera cuando el
de EE. UU. empieza a dar sefiales (muy débiles) de desaceleracién, que pueden llevar a que en la segunda parte del afio
el ritmo de ambas economias se aproxime, lo que es la base de nuestra visién.

Trataremos de aprovechar las oportunidades que se vayan presentando para incrementar posiciones en renta variable y asi
poder obtener una mayor rentabilidad en el largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02403084 - LETRAS|TESORO PUBLICO|3,212|2024-03-08 EUR 0 0,00 97 2,69
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 97 2,69
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 97 2,69
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 97 2,69




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0115666002 - FONDO|CAIXABANK AM EUR 316 8,54 117 3.24
ES0138045044 - FONDO|CAIXABANK AM EUR 267 7,23 345 9,56
TOTAL IIC 584 15,77 463 12,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 584 15,77 560 15,49
FR0012444750 - BONOS|CR AGRIC ASSURA|4,250[2099-01-13 EUR 110 2,97 109 3,01
FR0013367612 - BONOS|ELECTRICITE DE|4,000|2099-10-04 EUR 107 2,89 101 2,80
FR0013431244 - BONOS|ENGIE SA|1,630]2099-04-08 EUR 0 0,00 97 2,68
FR00140005L7 - BONOS|ORANGE SA|1,750|2099-10-15 EUR 90 2,42 89 2,46
FR0O014000RR2 - BONOS|ENGIE SA|1,500|2099-11-30 EUR 89 2,40 88 2,44
XS1501166869 - BONOS|TOTAL FINA|3,370]2099-10-06 EUR 103 2,80 102 2,83
XS2244941063 - BONOS|IBER INTL|1,870|2099-04-28 EUR 97 2,63 95 2,62
XS2312744217 - BONOS|ENEL|1,380[2099-07-25 EUR 90 2,43 87 2,42
XS2347367018 - BONOS|MERLIN PROPETIE|1,380|2030-06-01 EUR 86 2,31 85 2,34
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 772 20,85 853 23,60
DEO00A289RN6 - BONOS|DAIMLERCHRYSLER|2,630|2025-04-07 EUR 99 2,68 99 2,74
US023135CE44 - BONOS|AMAZON|3,000]2025-04-13 UsD 100 2,70 97 2,67
XS0863127279 - BONOS|RIO TINTO FINAN|2,880[2024-12-11 EUR 100 2,69 99 2,74
XS1946004451 - BONOS|TELEFONICA SAU|1,070|2024-02-05 EUR 0 0,00 98 2,71
XS1955187692 - BONOS|SIEMENS FINANC|0,300|2024-02-28 EUR 0 0,00 97 2,69
XS2003442436 - BONOS|AIB GROUP PLC|1,250]2024-05-28 EUR 0 0,00 98 2,71
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 299 8,07 588 16,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.071 28,92 1.442 39,86
TOTAL RENTA FIJA 1.071 28,92 1.442 39,86
IEO0OB1G3DH73 - FONDO|VANG SERIES PLC EUR 72 1,93 63 1,73
IE00B42W4L06 - FONDO|VANG SERIES PLC EUR 32 0,87 31 0,85
IEOOBDRK7J14 - FONDO|BLACKROCK ACTIV EUR 303 8,20 0 0,00
IEO0BDRK7T12 - FONDO|BLACKROCK INDEX EUR 30 0,81 0 0,00
IEO0BJBM1041 - FONDO|LAZARD GL EUR 0 0,00 103 2,85
IEO0BKVBJH15 - FONDO|BROWN PLC IRL EUR 76 2,04 67 1,85
IEOOBYWYCC39 - FONDO|BLACKROCK INDEX EUR 34 0,91 30 0,84
IEO0BYXHR262 - FONDO|MIZINICH FUNDS EUR 100 2,70 98 2,71
LU0094219127 - FONDO|BNP PARIBAS INS EUR 0 0,00 242 6,68
LU0248184466 - FONDO|SCHRODER INVEST EUR 0 0,00 30 0,82
LU0335987268 - FONDO|EURIZON FUND EUR 303 8,18 302 8,35
LU0335987698 - FONDO|EURIZON FUND EUR 0 0,00 103 2,85
LU0352097942 - FONDO|SCHRODER INVEST EUR 120 3,25 0 0,00
LU0360483019 - FONDO|MORGAN STA SICA EUR 0 0,00 34 0,94
LU0389811539 - FONDOJAMUN FUN SICAV EUR 152 4,10 139 3,84
LU0539144625 - FONDO|NORDEA INVESTME EUR 211 5,70 0 0,00
LU0888974473 - FONDO|BLACK GLB SIC/L EUR 64 1,74 56 1,56
LU1076253134 - FONDO|WELLINGTON MANA EUR 37 0,99 0 0,00
LU1601096537 - FONDOJAXA WF SICAV EUR 0 0,00 201 5,55
LU1727356492 - FONDO|JPMORGAN SICAVL EUR 202 5,47 0 0,00
LU2082327623 - FONDO|FIL FUND EUR 56 1,52 49 1,36
TOTAL IIC 4L 7l 48,41 1.547 42,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.862 77,33 2.988 82,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.446 93,10 3.548 98,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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