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Informe Semestral del Segundo Semestre 2022

Gestora: 1) ARQUIGEST, S.A,, S.G.l.I.C. Depositario: ARQUIA BANK, S.A. Auditor: KPMG AUDITORES SL
Grupo Gestora: Grupo Depositario: ARQUIA Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.arquigest.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
Pasaje Carsi, 12
08025 - Barcelona

Correo Electrénico
arquigest@arquia.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/04/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general
Politica de inversion: No existe descripcion general.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,74 0,65 1,39 0,91
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 420.711,78 | 426.319,24 592 587 EUR 0,00 0,00 10 NO
1.004.206,7 | 1.002.038,2
CLASE B 5 7 207 204 EUR 0,00 0,00 30000 NO
CLASE
30.484,82 37.403,38 94 100 EUR 0,00 0,00 10 NO
CARTERA
CLASE
PLUS 206.993,61 | 214.748,06 102 105 EUR 0,00 0,00 10 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 5.471 6.361 3.645 2.927
CLASE B EUR 13.488 14.399 7.353 7.717

CLASE CARTERA EUR 357 197 6
CLASE PLUS EUR 2.255 3.140 89

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 13,0041 15,3604 12,8304 12,1775
CLASE B EUR 13,4315 15,7903 13,1252 12,3953

CLASE CARTERA EUR 11,6981 13,6361 11,2386
CLASE PLUS EUR 10,8923 12,8051 10,6439

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B?se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,91 0,00 0,91 1,80 0,00 1,80 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE B 0,66 0,00 0,66 1,30 0,00 1,30 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




CLASE

CARTER 0,23 0,00 0,23 0,45 0,00 0,45 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
A
CLASE
0,66 0,00 0,66 1,30 0,00 1,30 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio

PLUS




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -15,34 -0,19 -0,52 -10,43 -4,80 19,72 5,36 20,63

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,86 15-12-2022 -2,62 16-06-2022 -7,89 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,51 10-11-2022 2,39 25-02-2022 5,20 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2022 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,23 9,53 11,44 16,39 14,64 9,96 21,94 7,84
lbex-35 19,73 15,24 16,98 20,23 24,95 16,75 34,47 12,65
Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 23,00 0,43 0,30 0,28 0,53 0,29
Renta Variable
. 15,09 14,93 14,01 17,72 13,71 9,63 23,33 8,76
Internacional
VaR histérico del
R 2,30 2,30 2,25 8,69 8,28 7,94 8,14 5,13
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 2,30 0,57 0,58 0,58 0,57 2,43 2,72 2,87 2,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -14,94 -0,08 -0,40 -10,32 -4,69 20,31 5,89 21,23

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,86 15-12-2022 -2,62 16-06-2022 -7,89 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,51 10-11-2022 2,39 25-02-2022 5,20 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,23 9,53 11,44 16,39 14,64 9,96 21,94 7,83
lbex-35 19,73 15,24 16,98 20,23 24,95 16,75 34,47 12,65
Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 23,00 0,43 0,30 0,28 0,53 0,29
Renta Variable
] 15,09 14,93 14,01 17,72 13,71 9,63 23,33 8,76
Internacional
VaR histérico del
o 2,25 2,25 2,20 8,65 8,23 7,89 8,08 512
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,80 0,44 0,45 0,46 0,45 1,93 2,22 2,37 2,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -14,21 0,14 -0,19 -10,13 -4,49 21,33

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,86 15-12-2022 -2,61 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,51 10-11-2022 2,39 25-02-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e . : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,23 9,53 11,44 16,39 14,64 9,96
lbex-35 19,73 15,24 16,98 20,23 24,95 16,75
Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 2,00 0,43 0,30 0,28
Renta Variable
] 15,09 14,93 14,01 17,72 13,71 9,63
Internacional
VaR histérico del
o 1,55 1,55 1,36 6,84 5,58 4,18
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,95 0,23 0,24 0,25 0,24 1,08 1,03

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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A) Individual CLASE PLUS .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -14,94 -0,08 -0,40 -10,32 -4,69 20,31

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,86 15-12-2022 -2,62 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,51 10-11-2022 2,39 25-02-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e . : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,23 9,53 11,44 16,39 14,64 9,96
lbex-35 19,73 15,24 16,98 20,23 24,95 16,75
Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 2,00 0,43 0,30 0,28
Renta Variable
] 15,09 14,93 14,01 17,72 13,71 9,63
Internacional
VaR histérico del
o 2,80 2,80 2,88 5,45 4,22 2,76
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,80 0,44 0,45 0,46 0,45 1,93 0,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value

IL\ [ Y .f‘“

12500 S0 '(f. lm lﬂ‘\J Lf"(ﬁl 'ﬂ‘m \ v\"n 1~

N"wﬂ ‘} f‘h“ﬂ{w A '|1"1
Vr

U (1 | f
m» / Wmf ) f U\ ¥
115,00 w
110,00

‘
/‘"1 |\ \“
»’]ﬂ n 1y ‘w
|
\
105,00 X /‘:‘
Y
100,00 A—U

1™
Hf\ Ju
1% 1
oct.20 ene21  abr21  jul.21
B v M Renta Variable Internacional

135,00

130,00

120,00

oct21  ened2 abr22  jul22

(Base 100)

oct 22

B) Comparativa

Rentabilidad

12,50
10,00
750
500
250
000
250
5,00
750
-10,00
4250
15,00

K
< * 8

e o

B v M Renta Variable Internacional

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 18.737 847 1,05
Renta Fija Internacional 14.490 765 0,14
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 86.147 2.782 0,98
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 69.361 2912 0,39
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 51.827 2.701 -0,57
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 240.563 10.007 0,43

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.853 96,68 20.392 93,14
* Cartera interior 2.011 9,32 1.680 7,67
* Cartera exterior 18.835 87,32 18.711 85,46
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,03 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 753 3,49 1.585 7,24
(+/-) RESTO -36 -0,17 -82 -0,37
TOTAL PATRIMONIO 21.570 100,00 % 21.895 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.895 24.098 24.098
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,93 6,34 5,53 -114,19
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,51 -15,78 -16,52 -96,89
(+) Rendimientos de gestion 0,31 -14,98 -14,90 -102,01
+ Intereses 0,05 0,01 0,06 643,47
+ Dividendos 0,22 0,16 0,38 39,23
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,02 -0,04 -0,07 -56,46
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,16 -1,01 -0,88 -114,87
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,01 303,65
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,05 -14,12 -14,29 -100,34
+ Oftros resultados -0,14 0,04 -0,10 -447,74
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,83 -0,82 -1,65 -1,46
- Comision de gestion -0,71 -0,70 -1,41 -1,42
- Comision de depositario -0,10 -0,09 -0,19 -1,40
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 -1,17
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -0,55
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,02 -5,18
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,03 -1,42
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,02 -17,82
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 2.567,25
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.570 21.895 21.570
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 399 1,85 193 0,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 494 2,29 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 893 4,14 193 0,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL lIC 1.119 5,19 1.487 6,79
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2,011 9,33 1.680 7,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 523 2,42 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 523 2,42 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.449 6,72 2.024 9,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.449 6,72 2.024 9,24
TOTAL IIC 16.863 78,17 16.687 76,24
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.835 87,31 18.711 85,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.846 96,64 20.391 93,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

INS INVERS COLECTIVA;
12,52%

TESORERIA: 3,36%

__GJINFY COMUNICACI
2,30%

-—OTROS: 6,17%

G.KACT FINANC V¥ SEG;
75,65%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Segun la Norma 32.4 i) de la Circular 6/2009 de la CNMV se informa de la existencia de cuentas corrientes en el
depositario. No se han realizado operaciones vinculadas durante este periodo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

2022 ha sido el afio de la Inflacién, el afio en el que los Bancos Centrales tuvieron que revertir sus politicas monetarias —
desde lo expansivo hacia lo restrictivo-, para intentar llevar los precios hacia niveles méas cercanos a sus objetivos a largo
plazo —cerca del 2%-; aln a riesgo de provocar una recesion. La inflacion americana cerraba 2022 en niveles cercanos al
7%; eso después de haber sobrepasado cotas del 9% en el mes de junio.

En el caso de la zona euro, la situacion ha sido aln méas extrema: de tasas negativas, con las que convivimos entre los
meses de agosto y diciembre de 2020, hemos pasado a cerrar 2022 con niveles de inflacién del 10,1% (noviembre). La
dependencia energética de Europa respecto a Rusia ha presionado los precios al alza (con el barril de Brent llegando a
superar los 120 dolares durante el primer semestre, y el gas natural revalorizandose mas de un 150% entre enero y junio),
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ademas de provocar graves trastornos de suministro, eventos geopoliticos y un empeoramiento general de las condiciones
de vida de los hogares.

¢, Desaceleracion o recesion? Una vez abandonado el discurso de “inflacion transitoria”, el gran interrogante que se abria
al cierre de 2022 era si la economia mundial acabaria, tarde o temprano, entrando en recesioén. La dureza de las politicas
monetarias de los Bancos Centrales generaba una mayor presion sobre las condiciones financieras de los hogares y las
empresas que a la fuerza se debera trasladar a la economia real. De hecho, Estados Unidos ya presentd contraccion
econdmica durante dos trimestres consecutivos (caidas del -0,4% y - 0,1% en el primer y segundo trimestre del afio,
respectivamente), mientras en el tercer trimestre lograba revertir la tendencia con in crecimiento del 0,7% gracias a una
mejora de las exportaciones y al gasto de los consumidores.

No en vano, la fuerza laboral de Estados Unidos sigue mostrando una gran robustez. Segun el ultimo dato publicado, la
tasa de desempleo americano se sitla en el 3,7% (casi pleno empleo), después de haber alcanzado cotas superiores al
14% en plena pandemia. Una robustez que, sin embargo, sigue preocupando a la FED cuyo objetivo actual es poner freno
a la inflacion en parte a través de un menor gasto de los consumidores.

Pese a todo, el sector inmobiliario da indicios de la inminencia de una caida de la actividad econémica. El indice del
Mercado de la Vivienda de la Asociacion Nacional de Constructores (NAHB) muestra su Analisis Macroeconémico lectura
mas baja desde 2012 (obviando el punto més éalgido del Covid) con un dato de 31 puntos (datos por debajo de 50 indican
caida de actividad). La explicacion la tenemos en el incremento de los tipos hipotecarios —cierran el afio en el 6,7%- y la
inflacion, a través del coste de materiales y salarios.

Desde una perspectiva de mercados, 2022 ha sido un afio para olvidar. Si eres un inversor en renta variable, las opciones
de conseguir ganancias han sido minimas: sélo los mercados bosnio, turco, argentino y brasilefio han acabado con
beneficios claros. Y si nos limitamos a los mercados europeos sélo Portugal y Grecia consiguen el aprobado raspado en
2022.

Y si en bolsa el panorama ha sido desolador, en renta fija la situacién es ain mas dramética. Los Unicos fondos que han
conseguido cerrar el afio en positivo son justamente aquellos que estan negativos en duracion, ademas de aquellos cuyo
comportamiento se explica mas por la evolucion de las divisas que de la cartera de bonos.

Asi pues, para un inversor en euros, la Gnica manera de conseguir ganar dinero en mercados durante 2022 ha sido invertir
en divisas. A tiro pasado, la mejor inversién habria sido comprar letras del tesoro norte-americano en délares, y si el riesgo
no es una limitacion...invertir en Brasil.

Los responsables de la situacion actual: el Covid, la recuperacion post-pandémica, la inflacién, los rusos, el bitcoin... pero
los bancos centrales se llevan claramente la palma. Ellos son los responsables de la estabilidad monetaria, y en 2022 esto
implica subidas de tipos de interés que, del mismo modo que nos han estado regalando fortisimas ganancias desde 2009
hasta 2021, en 2022 se las han empezado a cobrar de vuelta. Tipos de interés mas elevados implican caidas en el valor
de la renta fija, puesto que ahora se estan emitiendo nuevos bonos con cupones mas elevados y por lo tanto los antiguos
ahora “valen menos”.

También implican caidas en renta variable, puesto que implican mayores costes de financiacién para las empresas, e
incluso para aquellas que no necesitan financiarse caidas en su cotizacion porque sus beneficios futuros ahora se tienen
gue llevar a valor presente a un tipo de interés mayor, lo que implica un valor mas bajo.

Desde el punto de vista de la renta variable, arrancabamos el afio con los Ultimos coletazos del Covid-19 al tiempo que
Microsoft realizaba una oferta de compra por la compafiia de videojuegos Activision Blizzard que la valoraba en 68,7
billones de délares. En febrero, Rusia invadia Ucrania, mientras la FED empezaba su propia campafia contra la inflacion
iniciando un ciclo de subidas de tipos de interés que no se veia desde los 80. Por su lado, el petréleo (WTI) llegaba a
superar los $130/barril, mientras el gas en Europa alcanzaba los €350/MWh en el mes de agosto, para después caer hasta
los €75/MWh de finales de afio.

Y por su parte, el euro perdié un 15% de su valor hasta perder la paridad, para después empezar a recuperar hasta los
1,0705USD/EUR con que cerraba el afio. También hemos visto caer a la compafiia FTX Group, una de las mayores
empresas de criptomonedas del mundo, cuyo CED Sam Bankman-Fried se encuentra actualmente en libertad condicional
con cargos por fraude que le podrian llevar a la carcel 115 afios.

Los mercados de renta variable acabaron 2022 con correcciones generalizadas, con el norteamericano llevandose el
mayor correctivo. EI S&P 500 cerré con Renta Variable una caida del -19,4%, el MSCI World Net Total Return del -12,8%,
y el Nasdaq del -33,1%. El mercado chino tampoco se libré del vendaval bajista, con pérdidas del -17,2%, penalizado por
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los confinamientos derivados de su politica Covid cero. En Europa, el Eurostoxx 50 y el Stoxx 600 se dejaron un -11,7% y
un -12,9%, respectivamente. Los que mejor se han comportado han sido los mercados del sud de Europa, con el IBEX 35
dejandose un -5,6%, el PSI20 portugués con alzas del +2,77%, y la bolsa griega subiendo un +4,4%.

En referencia a la renta fija, 2022 ha resultado un ejercicio excepcionalmente negativo para los mercados por diferentes
motivos; en primer lugar, una inflacion descontrolada que no veiamos desde hace décadas. Los Bancos Centrales,
inicialmente muy por detras de la curva en materia de tipos, han respondido con politicas monetarias muy agresivas para
hacer frente a la inflacién, generando subidas de tipos de interés, aplanamiento de las curvas de tipos, y correcciones
severas en los activos de riesgo. El resultado ha sido escenario claramente adverso para la renta

fija en el que los bonos se han visto doblemente penalizados, tanto por la subida de tipos de interés, como por una
significativa ampliacion de los diferenciales de crédito.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el Ultimo semestre del afio, los mercados han vuelto a moverse al son de las publicaciones de datos de inflacién y
de las declaraciones de los bancos centrales. Los datos de inflacion han empezado a moderarse, lo que ha generado
alzas en los mercados ante la perspectiva de una ralentizacion del proceso de subidas de tipos de interés...que finalmente
fue descartado tanto por el BCE como por la FED en declaraciones de sus respectivos presidentes a lo largo del mes de
diciembre.

Por nuestra parte, nos preocupa mas el escenario de recesién en el que podemos acabar si siguen las alzas en los tipos
de interés, por lo que mantenemos la moderacion en la estrategia de inversion en bolsa, con una exposicion alrededor del
80% centrada en valores defensivos, con elevado dividendo y poca volatilidad. Durante el trimestre ha aumentado aln
mas el peso en este tipo de activos, reduciendo valores ciclicos, ademéas de aumentar la exposicién en semiconductores,
cuyo suelo acostumbra a alcanzarse seis meses antes que el del resto del mercado.

En renta fija, en cambio, hemos aumentado de manera substancial la exposicion, comprando activos y fondos con una
duracion cerca de los 5 afios, para intentar sacar provecho de unos tipos mucho mas elevados y bajo la consideracion que
los tipos de interés que se estan anticipando no seran superados.

c) indice de referencia.

El fondo no tiene asignado ningun indice de referencia.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La rentabilidad del fondo ha sido durante este periodo del -0,71% en la clase A, -0,47% en la clase B, -0,05% en la clase
Cartera 'y -0,47% en la clase Plus, obteniendo unas plusvalias en renta variable del 0,16% sobre el patrimonio y también
plusvalias IIC del 0,05% del patrimonio del periodo.

El patrimonio del fondo durante el periodo ha disminuido un -1,48% y el nimero de participes ha aumentado de 587 a 592
para la clase A y ha aumentado de 204 a 207 para la clase B durante el periodo. La clase cartera ha pasado de 100 a 94
participes y la clase Plus ha pasado de 105 a 102 participes a final de periodo.

Este periodo la gestora ha tenido unas entradas netas globales de participes de 23,07 millones de euros. En el caso del
Arquia Banca Dindmico 100RV FI ha tenido un saldo neto de salidas por un importe de 0,21 millones de euros desde
principios del periodo.

El fondo puede soportar comisiones de intermediacidn y comisiones de gestién de otros fondos y ETFs que componen su
cartera hasta el maximo legal permitido. Las comisiones soportadas por el fondo durante el trimestre ascendieron a 0,91%
de la clase A y del 0,66% de la clase B, 0,23% de la clase Cartera y 0,66% de la clase Plus, que incluye comision de
gestion. La comision de depositaria ha sido del 0,10%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Actualmente segun la gama de fondos que gestiona la Gestora, la gestora tiene 3 fondos de inversion con vocacion renta
variable Internacional. Si comparamos la rentabilidad del fondo con la rentabilidad del fondo Arquia Banca Lideres
Globales Fl, la rentabilidad del Arquia Banca Dinamico 100RV FI ha sido del -0,71% en la clase A, -0,47% en la clase B, -
0,05% en la clase Carteray -0,47% en la clase Plus, y la rentabilidad del fondo Arquia Banca Lideres Globales Fl ha sido
del 0,30% en clase A, un 0,52% en la clase Cartera y un 0,70% en la clase Plus.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este trimestre hemos mantenido una exposicion a bolsa alrededor 80% de la cartera, siguiendo con el proceso de
reduccién del peso en valores ciclicos y sustituyéndolos por defensivos. En linea paralela, también se han tomado una
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posicion en ETF de semiconductores.

En octubre el peso en bolsa alcanzé el 75% tras la venta de nuestras posiciones en el fondo M&G Global Listed
Infrastructures, el ETF SPDR ACWI y las acciones de la compafiia de transporte maritimo Euronav. Durante el mes
también vencié el ETN iPath Schiller CAP, generando un exceso de liquidez que fue invertido en el fondo Fidelity Health
Care y en acciones de Pfizer.

En noviembre empezamos a tomar posiciones en renta fija (no habiamos tenido durante todo el afio) comprando los
fondos Evli Corporate Bond, Candriam Sustainable Bond, Pictet Euro Government, Robeco IG Corp Bond, DPAM
Universalis y Jupiter Dyanmic Bond. También compramos bonos de KfW (garantizados por el gobierno aleman) y del
Consejo de Europa. Se cerraron posiciones en el DWS Floating Rate Notes. En renta variable vendimos las posiciones de
Schroders US Large Cap, LM Infrastructure, Canadian Ralways, Deere y Archer Daniels, para comprar Apple, DL Shiller
CAPE, iShares Semiconductor ETF y SPDR S&P Semiconductor, de modo que redujimos la ciclicidad de la cartera y
aumentamos, sobre todo, semiconductores, dejando la exposicén a bolsa en el 80%.

En diciembre seguimos activos en renta fija. Redujimos duracién vendiendo Pictet Euro Government pero aumentamos
exposicion comprando FvS Bond Opportunitiese, letras a 6 meses al 2,25%, y bonos del Estado a 31/10/23 al 2,6%,
ademas de pagarés de Endesa a 6 meses al 2,8%. En cambio, seguimos reduciendo la posicion en DWS Floating Rate
Notes, y no hicimos cambios en renta variable.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio del periodo ha sido del 7,03% del patrimonio. Se han utilizado derivados en mercados
organizados con la finalidad de inversién.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El patrimonio del fondo durante el periodo ha disminuido un 25,22% y el nimero de participes ha aumentado en un 9,88%
para la clase Ay ha disminuido un -4,46% para la clase B durante el periodo.

Este periodo la gestora ha tenido unas salidas netas globales de participes de 5,47 millones de euros. En el caso del
Arquia Banca Dinamico 100RV FI ha tenido un saldo neto de reembolsos por un importe de 0,37 millones de euros desde
principios del periodo.

La Gestora informa que las cuentas anuales del 2022 contaran con un Anexo de sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Hemos cerrado el segundo semestre con una volatilidad del 9,53% (la volatilidad del Ibex35 y las Letras con vencimiento a
un afio ha sido de 15,24% y 4,99%, respectivamente). Este periodo la rotacién fue del 0,74%. El VaR 1d (99) se ha
situado en niveles de 2,30%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Segun lo indicado en el articulo 46.1. d) de la Ley 35/2003, y atendiendo a la escasa relevancia cuantitativa de la
participacién del fondo en el capital de las diferentes sociedades, la politica aplicada en el ejercicio de los derechos
politicos ha sido la delegaciéon de los mismos en la propia compaiiia, recibiendo si fuera el caso todos los derechos
econémicos vinculados. En todo momento, el ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que
integren las carteras de las IIC se hara en interés exclusivo de los participes de las 1IC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No se ha aplicado ningln coste al participe por el servicio de andlisis durante el periodo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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Para 2023 esperamos que los bancos centrales sigan subiendo tipos de interés y que consigan con ello poner freno a la
inflacion. Sin embargo, las probabilidades que este proceso acabe desembocando en una recesién son muy altas, y la
gran duda es cuanto tardara en llegar la recesion, y cual sera su severidad.

Nuestro escenario central es una recesion suave a medianos del afio proximo, momento en el que la bolsa alcanzaria su
punto mas bajo. Por esta razon, previsiblemente mantendremos un sesgo defensivo en la cartera de renta variable durante
el primer semestre del afio, esperando la correccion del mercado, para después rotar a posiciones mas ciclicas.

Para 2023 esperamos un buen afio en renta fija, especialmente tras el castigo sufrido en 2022. Vemos riesgo en la renta
fija a largo plazo y en los bonos high yield si pensamos en rentabilidad a un afio, aunque a largo plazo pueden ser buenas
inversiones. Sin embargo, si los bancos centrales siguen subiendo tipos pueden perjudicar a los bonos a largo, mientras
gue el escenario de recesion puede perjudicar a los bonos high yield. En cambio, en renta a fija a corto plazo encontramos
rentabilidades muy atractivas y poco riesgo, por lo que probablemente sigamos invirtiendo fuerte en estos activos hasta
que pensemos que el proceso de alza de tipos de interés se haya acabado y pasemos a aumentar aun mas la duracion de

la cartera.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES00000123X3 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPANOL|4,40[2023-10-31 EUR 203 0,94 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 203 0,94 0 0,00
ES0840609004 - RENTA FIJA|CAIXABANK]|6,75|2049-06-13 EUR 196 0,91 193 0,88
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 196 0,91 193 0,88
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 399 1,85 193 0,88
ES05306743F5 - PAGARE|ENDESA|2,97|2023-06-23 EUR 296 137 0 0,00
ES0L02306097 - LETRA|D.ESTADO ESPANOL|2023-06-09 EUR 198 0,92 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 494 2,29 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 893 4,14 193 0,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0110256015 - PARTICIPACIONES|AB LID. GLOBALES FI EUR 1.033 4,79 1.026 4,69
ES0110247014 - PARTICIPACIONES|AB LID. FUTURO FI EUR 85 0,40 90 0,41
ES0179463007 - PARTICIPACIONES|KERSIO CAPITAL EUR 0 0,00 370 1,69
TOTAL IIC 1.119 5,19 1.487 6,79
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.011 9,33 1.680 7,67
DEOOOA3E5XN1 - RENTA FIJA|KREDITANSTALT]|0,13|2032-01-09 EUR 152 0,71 9] 0,00
XS1979512578 - RENTA FIJA|COUNCIL OF EUROPE DE|0,00|2026-04-10 EUR 180 0,83 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 332 1,54 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
ES0813211028 - RENTA FIJA|BBVA|6,00|2049-01-15 EUR 191 0,88 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 191 0,88 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 523 2,42 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 523 2,42 0 0,00
CA13645T1003 - ACCIONES|CANADIAN PACIFIC uUsb 0 0,00 200 0,91
BE0003816338 - ACCIONES|EURONAV USD 0 0,00 342 1,56
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER uUsb 0 0,00 222 1,01
US00507V1098 - ACCIONESI|ACTIVISION BLIZZARD USD 93 0,43 97 0,44
US40434L1052 - ACCIONES|HEWLETT PACKARD uUsb 88 0,41 110 0,50
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK USD 0 0,00 169 0,77
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD uUsb 162 0,75 151 0,69
US92826C8394 - ACCIONES|VISA USD 155 0,72 150 0,69
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC uUsb 308 1,43 9] 0,00
US2441991054 - ACCIONES|DEERE & CO USD 0 0,00 143 0,65
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER uUsb 239 1,11 9] 0,00
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT USD 403 1,87 441 2,02
TOTAL RV COTIZADA 1.449 6,72 2.024 9,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.449 6,72 2.024 9,24
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH EUR 196 0,91 0 0,00
IEO00IBKRLLY - PARTICIPACIONES|iShares MSCI Global UsD 197 0,91 0 0,00
US78464A8624 - PARTICIPACIONES|SPDR SP SEMICONDUCTO UsD 203 0,94 0 0,00
F14000243217 - PARTICIPACIONES|EVLI BONDS EUR 297 1,38 0 0,00
LU1313770619 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM SUSTAINABLE EUR 197 0,91 0 0,00
US25861R2040 - PARTICIPACIONES|Doubleline ETF Trust UsD 393 1,82 0 0,00
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER ASSET MANAGE EUR 74 0,34 0 0,00
LU1534073041 - PARTICIPACIONES|DWS FLOATING RATE EUR 1.005 4,66 0 0,00
IE0009PBXO55 - PARTICIPACIONES|SEILERN EUR 203 0,94 0 0,00
LU1476746869 - PARTICIPACIONESIKERSIO LUX EUR 380 1,76 0 0,00
IEO0BF5H4K82 - PARTICIPACIONES|SEILERN EUR 210 0,97 0 0,00
IEOOBVYPNZ31 - PARTICIPACIONES|Guinness Global Equi EUR 994 4,61 766 3,50
IE00B9CQXS71 - PARTICIPACIONES|SPDR Aristocrats EUR 596 2,76 345 158
LU0097890064 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 GLOBAL STAB EUR 1.046 4,85 1.038 4,74
DEOOOAOHF4S5 - PARTICIPACIONES|ACATIS AKTIEN GLOBAL EUR 536 2,48 545 2,49
LU1797816979 - PARTICIPACIONES|M&G (LUX) INVESTMENT EUR 612 2,84 593 2,71
IE00B1FZS350 - PARTICIPACIONES]|iShares Developed Ma UsD 0 0,00 227 1,04
LU1681048804 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INDEX SOLUTIO EUR 684 3,17 686 3,13
LU0248185604 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INTERNATION EUR 0 0,00 897 4,10
LU0454739615 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 362 1,68 1.180 5,39
LU0100598282 - PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EUROPEAN EUR 119 0,55 228 1,04
LU0573560066 - PARTICIPACIONES|UBP EUR 459 2,13 450 2,06
LU0241467157 - PARTICIPACIONES|PICTET $ SHRT TRM HY. EUR 25 0,11 0 0,00
LU0360482987 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVES UsD 128 0,59 128 0,58
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH SICAV - FU EUR 873 4,05 565 2,58
LU0418691860 - PARTICIPACIONES|ROBECO BP BL PREM EUR 202 0,93 0 0,00
LU1434524259 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM SUSTAINABLE EUR 361 1,67 407 1,86
LU0174544550 - PARTICIPACIONES|DPAM L - DPAM L BOND EUR 197 0,92 0 0,00
LU1665237969 - PARTICIPACIONES|M&G (LUX) INVESTMENT EUR 0 0,00 358 164
IEOOB3XXRP09 - PARTICIPACIONES|Vanguard S&P 500 UsD 1.718 7,97 1.734 7,92
LU0346388969 - PARTICIPACIONES|FIDELITY EUR 1.087 5,04 851 3,89
IEO0B29M2H10 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL RE EUR 206 0,96 201 0,92
LU0256880153 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 229 1,06 413 1,89
F10008802046 - PARTICIPACIONES|Sijoitusrahasto Evli EUR 116 0,54 215 0,98
FR0011253624 - PARTICIPACIONES| R-CO VALOR EUR 132 0,61 129 0,59
LU0594539982 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS - EME EUR 8 0,04 7 0,03
LU0233138477 - PARTICIPACIONES|ROBECO BP BL PREM EUR 348 1,61 673 3,08
IE00B4475B48 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI ACWI UsD 1.072 4,97 2.656 12,13
IEOOBWTN6EY99 - PARTICIPACIONES|PWRSHRS SP500 HD LV UsD 409 1,90 0 0,00
IEO0B802KR88 - PARTICIPACIONES|SPDR SP500 LOW V. UsD 639 2,96 0 0,00
US06742A6698 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS +SHILLER CA UsD 0 0,00 1.047 4,78
IE00B4275J44 - PARTICIPACIONES|iShares MSCI Japan E EUR 352 1,63 348 1,59
TOTAL IIC 16.863 78,17 16.687 76,24
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.835 87,31 18.711 85,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.846 96,64 20.391 93,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 446.797 euros de
remuneracion fija y 55.225 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 9 empleados de los cuales 8 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC. Del
importe de la remuneracion total, 227.689 euros de remuneracion fija y 39.540 euros de remuneracion variable han sido
percibidos por 4 empleados cuya actuacién tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La remuneracion esta formada por una parte de caracter fijo para todos los empleados, vinculado a los conceptos y
criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Oficinas y Despachos, y un componente voluntario, en funcién de la
responsabilidad y desempefio individual y una retribucion variable (bonus).

La proporcion de la remuneracién variable con respecto a la remuneracion fija anual es, relativamente reducida, orientada
a evitar una asuncion excesiva o innecesaria de riesgo.

La proporcion del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de remuneracion
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variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de remuneracion
variable en un determinado ejercicio.

La remuneracion variable se basa en el mix de remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable,
anteriormente descrita) y en la medicion del desempefio. En ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada tnica
y directamente a decisiones individuales de gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos

La determinacién de la remuneracién variable, se basa en una combinacién de la medicién del desempefio individual, del
area y/o unidad de negocio (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios cuantitativos (financieros)
y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de &rea, o individualmente segun proceda.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacion de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
del grupo y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el area.
Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados del grupo, su programa
de remuneracién variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de |la compafiia

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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