Don ALEX VALENCIA BAEZA, en nombre y representacion de la Caixa d’Estalvis i
Pensions de Barcelona (“la Caixa”), entidad con domicilio social en Barcelona, Avenida
Diagonal numero 621-629, con NIF nimero G-58899998, inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, al tomo 20.397 del archivo, folio 1, hoja B-5614, inscripcion 1%, asi como en
el Registro Especial de Cajas de Ahorro del Banco de Espafia con el nimero de
codificacién 2.100 y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Generalitat de
Catalufia con el nimero 1, en relacion con el denominado “PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES DE LA CAIXA D’ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA (“La Caixa”) 2010”,
inscrito por la Comision Nacional del Mercado de Valores, en fecha 25 de noviembre de
2010 (de ahora en adelante el “Programa”) y ante la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES,

CERTIFICA,

Que, el contenido del Folleto de Base del “Programa de Emisién de Pagarés de Caixa
d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) 2010” registrado en la CNMV en fecha 25
de noviembre de 2010, coincide exactamente con el que se adjunta a la presente
certificacion en soporte informatico y,

SOLICITA,

La publicacion del “Programa de Emisién de Pagarés de Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa”) 2010” en la pagina Web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores el 30 de noviembre de 2010y,

MANIFIESTA,

1. Que, la vigencia de dicho Programa sera de doce (12) meses a contar desde la fecha
de referida publicacion, esto es, desde el 30 de noviembre de 2010.

2. Que, desde el momento en que se publique “Programa de Emision de Pagarés de
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) 2010,” en la Web de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores quedara sin efecto el “Programa de emision de
Pagarés de Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) 2009” por importe
nominal de 12.000.000.000 euros registrado el 26 de noviembre de 2009 y publicado
el 30 de noviembre de 2009.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente a 26 de noviembre de
2010

Fdo. Don Alex Valencia Baeza
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12.000.000.000 euros
DE SALDO VIVO MAXIMO

El presente Folleto de Base (Anexo V del Reglamento n° 809/2004, de la Comision
Europea de 29 de abril de 2004) ha sido inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) con fecha 25 de noviembre de 2010 y se complementa con el Documento
de Registro de la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) elaborado conforme
al Anexo Xl del Reglamento (CE) N° 809/2004, de 29 de abril de 2004 e inscrito en los
registros oficiales de la CNMV el dia 8 de abril de 2010 que se incorpora por referencia.
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I.- RESUMEN

A) Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto de Base.

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto de Base y el Documento de Registro en su conjunto.

C) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el Resumen a no

ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las demas partes del
Folleto de Base.

Existe un Folleto de Base, registrado el 25 de noviembre de 2010, a disposicidn del publico de forma gratuita
en las Oficinas del Emisor y puede asimismo, consultarse en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Se hace constar que para obtener una mayor informacion se debe consultar también el
Documento Registro, inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de abril de 2010 y
publica en su pagina we (Www.cnmv.es).

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO DE BASE

1. Valores ofertados

Pagarés emitidos al descuento y representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) con domicilio en
Madrid Plaza de la Lealtad n°1, junto con sus Entidades Participantes, la encargada de su registro contable.

2. Denominacion de la emision
Programa de Emision de Pagarés de Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa™) 2010.
3. Emisor

CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa”) con domicilio social en Barcelona,
Avenida Diagonal nimero 621-629, con NIF nimero G-58899998, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 20.397 del archivo, folio 1, hoja B-5614, inscripcion 12, asi como en el Registro Especial
de Cajas de Ahorro del Banco de Espafia con el nimero de codificacion 2.100 y en el Registro Especial de
Cajas de Ahorro de la Generalitat de Catalufia con el nimero 1.

4, Garantia

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base no tendran garantias reales ni de terceros. El
nominal de estos valores estard garantizado por el total patrimonio de Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa”).

5. Calificacion crediticia
El Programa de pagarés no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna.
El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion que predice la solvencia de la

Entidad, de una obligacidn, de un valor de deuda o similar, o de un emisor de dichos valores, en base a un
sistema de calificacion previamente definido) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Agencia de Fecha Largo Corto  Perspectiva
Calificacion ultima confirmacion  Plazo Plazo


http://www.cnmv.es/

Moody's Junio 2009 Aa2 P-1 Negativa

Fitch Septiembre 2010 A+ F1 Estable

Standard and Poor’s (S&P) Junio 2010 AA- A-1+ Negativa
Asimismo, Moody’s ha otorgado a “la Caixa” la calificacion de fortaleza financiera “BFSR” de B- y Fitch ha
otorgado una calificacion individual a “la Caixa” de B. Ambas calificaciones indican fuerte fortaleza
financiera intrinseca.

Por otro lado, la calificacion de apoyo que Fitch ha otorgado a “la Caixa” es de 1 (muy alta probabilidad de
respaldo estatal).

6. Importe del Programa

El importe nominal del Programa serd de doce mil millones de euros (12.000.000.000 euros) de Euros de
saldo vivo maximo en cada momento.

7. Importe Nominal Unitario

1.000 euros por pagare.

8. Precio de emision

El importe efectivo de cada pagaré se determinard en el momento de la contratacién de cada uno de los
pagarés, en funcién del importe del descuento que le corresponda en cada caso, dependiendo del tipo de
interés nominal y del plazo de vencimiento que se pacte.

9. Precio de amortizacion

Los pagarés emitidos se amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal, sin que el emisor
repercuta gasto alguno para su titular, con repercusion, en su caso, de la retencion fiscal a cuenta que

corresponda.

10. Fecha de amortizacion

Los pagarés que se emitan al amparo de Programa tendran un vencimiento comprendido entre tres (3) dias
habiles y setecientos sesenta (760) dias naturales, ambos inclusive.

11. Amortizacién anticipada

No se podré realizar amortizacion anticipada de los pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagareés.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra amortizar Pagarés que por cualquier circunstancia obren en su
poder.

12. Tipo de interés

El tipo de interés nominal sera el concertado por el Emisor y el tomador de cada pagaré, estableciéndose de
modo individual para cada pagaré o grupo de pagarés.

13. Cupén
Los pagarés se emiten al descuento no existiendo, por tanto, pago de cupones periodicos.
14. Rentabilidad

La rentabilidad viene determinada por la diferencia entre el precio de suscripcion o de adquisicion y el de
amortizacién o enajenacion, no dando derecho al cobro de cupones periddicos.

15. Duracion del Programa



La vigencia del Programa es de un (1) afio a partir de la fecha de su publicacién en la Web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Durante este periodo de vigencia se podran ir emitiendo pagarés hasta el
saldo vivo méaximo establecido.

Desde el momento en que se publique este programa en la Web de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores quedara sin efecto el Programa de emision de Pagarés 2009 de “la Caixa” por importe nominal de
12.000.000.000 euros registrado el 26 de noviembre de 2009.y publicado el 30 de noviembre de 2009.

16. Proceso de colocacién

Los pagarés a emitir al amparo del Programa estaran dirigidos a todo tipo de inversores, tanto nacionales
€Omo extranjeros.

Los inversores cualificados podran contactar con el Emisor directamente a través de su Sala de Tesoreria y
solicitar cotizacién para cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en el Programa, para
importes iguales o superiores a 300.000 euros. En caso de ser aceptada la peticion por el Emisor, se
considerara ese dia como fecha en que se realice la Orden de Suscripcion debiéndose confirmar en la citada
Orden todos los términos de la peticién por el Emisor y el inversor cualificado, por escrito, valiendo a estos
efectos el fax. Los pagarés asi solicitados seran emitidos por “la Caixa” y se desembolsaran por el suscriptor
en la fecha de su emisidn, que sera, salvo pacto en contrario, un (1) dia habil posterior a la fecha de la Orden
de suscripcién , mediante abono en la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a
través de una orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en el depdsito de ahorro
que el suscriptor tenga abierta en la Caixa, antes de las 14:00 horas del mismo dia en que se produzca el
desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se depositardn en la expediente de valores que,
a estos efectos, el inversor cualificado designe.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina del Emisor, que emitira pagarés a medida que
lo soliciten por un importe nominal minimo de 1.000 euros y con un plazo de vencimiento dentro de los
limites establecidos en el programa, fijdindose en ese momento, mediante la Orden de Suscripcién, al igual
gue para los inversores cualificados, todos los aspectos relativos a la solicitud de los pagarés. Los pagarés
seran emitidos por “la Caixa” y se desembolsaran por el suscriptor en la fecha de su emision, que sera, salvo
pacto en contrario, un (1) dia hé&bil posterior a la fecha de la Orden de Suscripcién, mediante adeudo en el
depdsito de ahorro que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en el expediente de
valores que tenga abierta o abra en la Caixa los cuales estaran sujetos a las comisiones de administracion que
la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) tenga establecidas en el Folleto de Tarifas registrado
en la Comision Nacional del Mercado de Valores. La apertura y cierre del expediente de valores y del
depdsito de ahorro abiertos con objeto de la suscripcion estara libre de gastos para el inversor.

17. Cotizacioén

El Emisor solicitard la admisién a cotizacion de los valores emitidos con cargo al presente Programa de
Pagarés en el Mercado AIAF de Renta Fija. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios
para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo méaximo de tres (3) dias a contar desde la fecha de
emision de los valores y en cualquier caso siempre antes de su vencimiento. En caso de incumplimiento de
dicho plazo se haran publicos los motivos del retraso a través del Boletin de A.I.A.F. y se comunicara a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir
el Emisor.

18. Liquidez

El Emisor tiene formalizado con Banco de Sabadell, S.A y con Société Générale, Sucursal en Espafia, sendos
contratos de compromiso de liquidez por un importe méaximo 500.000.000 Euros y 700.000.000 Euros
respectivamente (10% del saldo vivo) y exclusivamente para los pagarés amparados por el presente Programa.

Los precios de compra y de venta estaran en funcion de las condiciones del mercado. No obstante lo anterior,
la diferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por las Entidades de Liquidez no sera
superior al 10% en términos de TIR con un maximo de 50 puntos basicos en términos de TIR y nunca sera
superior al 1% en términos de precios.

19. Régimen fiscal



De acuerdo con la legislacion en vigor, los pagarés estdn conceptuados como activos financieros con
rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptlan como rendimientos del capital
mobiliario y estdn sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, Impuesto sobre Sociedades e Impuesto sobre la Renta de no Residentes) y a su sistema de
retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas
normas que les sirven de desarrollo. Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades generadas por estos activos financieros no estan sujetas a retencion, siempre que estén
representados en anotaciones en cuenta y sean negociados en mercado secundario oficial de valores espafiol.
Si no se cumplieran cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos derivados de la transmision o
reembolso de los activos, estaran sometidos a una retencion del 19%. La base de retencion estara constituida
en la transmisién o reembolso por la diferencia entre el valor de amortizacion, reembolso o transmision y el
valor de adquisicion o suscripcion de dichos activos (sin minorar gastos).



ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA

20. Informacioén financiera

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias, presentados siguen los modelos y los principios
contables y las normas de valoracion establecidos por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de aplicacion
a partir del 1 de enero de 2005. La circular 4/2004 fue modificada por la Circular 6/2008, de 26 de
noviembre, por el Banco de Espafiay por la Circular 3/2010, de 29 de junio, entre otras.

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y A 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2009 (no auditados) DE CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA ("la Caixa") Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO "la Caixa"

(miles de euros)

Activo 30-9-2010 30-9-2009 Variacion en %
Caja y depésitos en bancos centrales 2.933.510 3.145.957 (6,8)
Cartera de negociacion 3.478.845 13.543.504 (74,3)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 207.928 181.003 14,9
Activos financieros disponibles para la venta 40.619.218 40.483.142 0,3
Inversiones crediticias 180.280.923 180.820.365 (0,3)
Cartera de inversién a vencimiento 7.407.263 0 -
Ajustes a activos financieros por macrocoberturas 80.493 83.690 (3,8)
Derivados de cobertura 12.475.480 10.006.096 24,7
Activos no corrientes en venta 2.470.186 2.016.442 22,5
Participaciones 12.220.756 9.809.595 24,6
Asociadas 7.370.968 4.109.835 79,3
Multigrupo 4.849.788 5.699.760 (14,9)
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0 .
Activos por reaseguros 23.182 38.531 (39,8)
Activo material 5.284.035 5.437.478 (2,8)
Inmovilizado material 4.249.194 4.687.864 9,4)
Inversiones inmobiliarias 1.034.841 749.614 38,0
Activo intangible 2.242.888 1.402.519 59,9
Fondo de comercio 1.179.221 865.470 36,3
Otro activo intangible 1.063.667 537.049 98,1
Activos fiscales 2.383.050 2.134.583 11,6
Corrientes 532.587 304.554 74,9
Diferidos 1.850.463 1.830.029 1,1
Resto de activos 2.857.798 2.517.258 13,5
Promemoria
Riesgos contingentes 9.053.014 8.991.712 0,7
Compromisos contingentes 52.267.288 52.834.069 (1,2)



(miles de euros)

Pasivo y Patrimonio neto 30-9-2010 30-9-2009 Variacién en %
Cartera de negociaciéon 2.900.610 1.475.149 96,6
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 213.081 190.882 11,6
Pasivos financieros a coste amortizado 210.841.733 214.816.025 (1,9)
Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas 2.844.560 1.581.770 79,8
Derivados de cobertura 8.772.179 7.535.077 16,4
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 .
Pasivos por contratos de seguros 20.962.954 18.830.225 11,3
Provisiones 2.818.458 2.692.587 4,7
Pasivos fiscales 1.546.461 1.563.285 (1,1)
Corrientes 109.532 81.523 34,4
Diferidos 1.436.929 1.481.762 (3,0
Fondo Obra Social 988.161 952.025 3,8
Resto de pasivos 996.613 1.165.300 (14,5)
Capital reembolsable a la vista 0 0
Total Pasivo 252.884.810 250.802.325 0,8

Patrimonio neto

Fondos propios 17.369.878 16.576.301 4,8
Fondo de dotacion 3.006 3.006 0,0
Prima de emision 0 0 -
Reservas 16.138.718 15.163.696 6,4
Otros instrumentos de capital 0 0
Menos: Valores propios 0 0 .
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1.228.154 1.409.599 (12,9)
Menos: Dividendos y retribuciones 0 0 .

Ajustes per valoracion 1.514.155 1.235.712 22,5
Activos financieros disponibles para la venta 1.666.731 1.662.974 0,2
Coberturas de flujos de efectivo (3.702) (47.748) (92,2)
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero 0 0 -
Diferencias de cambio (31.291) (245.114) (87,2)
Activos no corrientes en venta 0 0 .
Entidades valoradas por el método de la participacion (117.583) (134.400) (12,5)
Resto de ajustes de valoracion 0 0 .

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 18.884.033 17.812.013 6,0

Intereses minoritarios 3.196.712 3.005.825 6,4
Ajustes por valoracion 380.059 285.019 33,3
Resto 2.816.653 2.720.806 3,5

Total Patrimonio neto 22.080.745 20.817.838 6,1



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS correspondientes al periodo de nueve meses
acabados el 30 de septiembre de 2010 Y 2009 DE CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA
("la Caixa") Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO "la Caixa" (datos no auditados)

(miles de euros)

1. Intereses y rendimientos asimilados

2. Intereses y cargas asimiladas

A) MARGEN DE INTERESES

. Rendimiento de instrumentos de capital

. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
. Comisiones percibidas

. Comisiones pagadas

. Resultado de operaciones financieras (neto)

© 00 N O U A

. Diferencias de cambio (neto)
10. Otros productos de explotacién

11. Otras cargas de explotacion
B) MARGEN BRUTO

12. Gastos de administracion

12.1. Gastos de personal

12.2. Otros gastos generales de administracion
13. Amortizacion
14. Dotaciones a provisiones (neto)

15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios

19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

20. Impuesto sobre beneficios

21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios

Enero-Sept. Enero-Sept. |. Variacion
interanual en
2010 2009 %
5.158.765 7.235.385 (28,7)
2.708.223 4.231.368 (36,0)
2.450.542 3.004.017 (18,4)
380.300 326.295 16,6
786.079 649.131 21,1
1.217.775 1.151.401 58
163.442 171.350 (4,6)
17.706 6.111
196.292 93.627 .
1.307.881 915.368 42,9
899.639 451.452 99,3
5.293.494 5.523.148 4,2)
2.212.367 2.306.243 4,2)
1.621.249 1.642.340 1,3)
591.118 663.903 (11,0)
356.736 369.573 (3,5)
94.533 -256.867 .
1.305.530 1.607.982 (18,8)
1.324.328 1.496.217 (11,5)
149.620 87.466 71,1
197.562 117
70.682 411.916 (82,8)
1.442.952 1.820.784 (20,8)
-108.149 146.499
1.551.101 1.674.285 (7,9
1.551.101 1.674.285 (7,4
1.228.154 1.409.599 (12,9)
322.947 264.686 22,0
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Ratios de morosidad y cobertura

A 30 de Septiembre de 2010 el ratio de morosidad del Grupo se sitlia en el 3,53% y la cobertura de activos
dudosos en el 66%. Considerando las garantias hipotecarias la cobertura alcanza el 132%.

Sep-2010 Dic-2009  variacién

Ratio de morosidad 3,53% 3,42% 0,11
Cobertura de la morosidad 66% 62% 4
Cobertura de la morosidad con garantia real 132% 127% 5

Solvencia

A 30 de Septiembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 las ratios de capital son las siguientes:

(Millones de euros)

BIS II Variacion

Sep-2010 coef. Dic-2009 coef. coeficiente
Core Capital 14.181 8,7% 13.735 8,7% 0,0
Recursos Propios Bésicos (Tier 1) 16.049 9,9% 16.349 10,4% -0,5
Subtotal Recursos Tier 2 2.964 1,8% 902 0,6% +1,2
Total Recursos Propios (Ratio BIS II) 19.013 11,7% 17.251 11,0% +0,7
Activos ponderados por riesgo (RWA) 162.724 157.300
Recursos propios minimos (coeficiente 8%) 13.018 8,0% 12.584 8,0%
Superavit de Recursos Propios g 5.995 37% 4667 30% 407

Fusion por absorcion de Caixa d’Estalvis de Girona

Con fecha 3 de noviembre de 2010, se inscribi6é en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de Caixa
d’Estalvis de Girona por parte de la entidad absorbente “la Caixa”.

Como se pone de manifiesto en los estados financieros resumidos consolidados a 30 de septiembre de 2010 de
ambas entidades (no auditados) adjuntos, las magnitudes de la entidad absorbida Caixa d’Estalvis de Girona
son muy poco significativas en relacion a las de “la Caixa”, por lo que la fusién no tendra impacto relevante
ni en los estados financieros ni en los niveles de solvencia, liquidez y calidad del activo de la entidad
absorbente “la Caixa” pre-fusion.
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BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 DEL
GRUPO CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA ("la Caixa"), DE CAIXA D’ESTALVIS
DE GIRONA Y PRO-FORMA DE AMBAS ENTIDADES

(miles de euros)

Activo (30 de Septiembre 2010) "la Caixa" Caixa Girona Pro-forma
Caja y depdsitos en bancos centrales 2.933.510 98.106 3.031.616
Cartera de negociacion 3.478.845 7.341 3.486.186
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 207.928 969 208.897
Activos financieros disponibles para la venta 40.619.218 779.638 41.398.856
Inversiones crediticias 180.280.923 5.857.580 186.138.503
Cartera de inversién a vencimiento 7.407.263 51.167 7.458.430
Ajustes a activos financieros por macrocoberturas 80.493 0 80.493
Derivados de cobertura 12.475.480 151.246 12.626.726
Activos no corrientes en venta 2.470.186 122.252 2.592.438
Participaciones 12.220.756 16.313 12.237.069
Asociadas 7.370.968 16.313 7.387.281
Multigrupo 4.849.788 0 4.849.788
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 374 374
Activos por reaseguros 23.182 0 23.182
Activo material 5.284.035 266.811 5.550.846
Inmovilizado material 4.249.194 93.030 4.342.224
Inversiones inmobiliarias 1.034.841 173.781 1.208.622
Activo intangible 2.242.888 5.399 2.248.287
Fondo de comercio 1.179.221 0 1.179.221
Otro activo intangible 1.063.667 5.399 1.069.066
Activos fiscales 2.383.050 46.161 2.429.211
Corrientes 532.587 1.872 534.459
Diferidos 1.850.463 44.289 1.894.752
Resto de activos 2.857.798 95.034 2.952.832
Promemoria
Riesgos contingentes 9.053.014 91.291 9.144.305
Compromisos contingentes 52.267.288 707.213 52.974.501

12



(miles de euros)

Pasivo y Patrimonio neto (30 de Septiembre 2010) "la Caixa" Caixa Girona Pro-forma
Cartera de negociacion 2.900.610 10.321 2.910.931
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 213.081 0 213.081
Pasivos financieros a coste amortizado 210.841.733 6.981.455 217.823.188
Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas 2.844.560 0 2.844.560
Derivados de cobertura 8.772.179 30.728 8.802.907
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 0
Pasivos por contratos de seguros 20.962.954 0 20.962.954
Provisiones 2.818.458 14.225 2.832.683
Pasivos fiscales 1.546.461 12.732 1.559.193
Corrientes 109.532 7.162 116.694
Diferidos 1.436.929 5.570 1.442.499
Fondo Obra Social 988.161 4.597 992.758
Resto de pasivos 996.613 20.818 1.017.431
Capital reembolsable a la vista 0 0 0
Total Pasivo 252.884.810 7.074.876 259.959.686
Patrimonio neto
Fondos propios 17.369.878 423.479 17.793.357
Fondo de dotacién 3.006 6 3.012
Prima de emision 0 0 0
Reservas 16.138.718 418.484 16.557.202
Otros instrumentos de capital 0 0 0
Menos: Valores propios 0 0 0
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1.228.154 4.989 1.233.143
Menos: Dividendos y retribuciones 0 0 0
Ajustes per valoracion 1.514.155 36 1.514.191
Activos financieros disponibles para la venta 1.666.731 36 1.666.767
Coberturas de flujos de efectivo (3.702) 0 (3.702)
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero 0 0 0
Diferencias de cambio (31.291) 0 (31.291)
Activos no corrientes en venta 0 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion (117.583) 0 (117.583)
Resto de ajustes de valoracién 0 0 0
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 18.884.033 423.515 19.307.548
Intereses minoritarios 3.196.712 0 3.196.712
Ajustes por valoracion 380.059 0 380.059
Resto 2.816.653 0 2.816.653
Total Patrimonio neto 22.080.745 423.515 22.504.260
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FACTORES DE RIESGO

21. Factores de riesgo relativos a los valores

e Riesgo de mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversién.
Los valores estdn sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion,
principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la inversion.

Los pagarés emitidos, una vez admitidos a cotizacion en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija es posible que
sean negociados a tipo de interés distintos del precio de emision inicial, al alza o a la baja, dependiendo
de los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econdmicas.

e Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores cuando las
Entidades de Liquidez no esté obligada a cotizar precios de compra y venta de acuerdo con los
compromisos adquiridos en el contrato firmado con el Emisor. Aunque se procedera a solicitar la
admision a negociacion de los valores emitidos al amparo del Folleto de Base en el Mercado A.l.A.F. de
Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

Con el fin de dotar de liquidez a los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, el
Emisor ha firmado sendos Contratos de Liquidez con Banco Sabadell, S. A. y Société Générale, Sucursal
en Espafia.

e Riesgo de crédito.- El riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal o de que
se produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de un
emisor suele se la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y en consecuencia la
capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

e Riesgo de variacion de la calidad crediticia. EI emisor ha obtenido calificaciones crediticias por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio (ver capitulo 7.5. Ratings). Dichas calificaciones pueden
variar en funcién de la evolucién del negocio, de la calidad crediticia y de los ratios financieros del
emisor entre otros aspectos.

22. Factores de riesgo del emisor.

La descripcion completa de los factores de riesgo pueden consultarse en el Documento d Registro de “la
Caixa” inscrito en los registro oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 8 de abril de
2010.

Principales Riesgos del Negocio Bancario:

e Evolucion del entorno competitivo:

- Evolucién del PIB y de los fundamentos econémicos.
- Bajos tipos de interés.

- Aumento de la competencia entre entidades bancarias.
- Evolucion del mercado hipotecario.

e Riesgo de crédito. Pérdidas derivadas del incumplimiento de un acreditado en alguna de sus
obligaciones.

La gestion del riesgo de crédito en “la Caixa” pretende asegurar la capacidad de devolucion para evitar
morosidad mediante:

- Una estructura crediticia con un nivel de riesgo relativamente bajo por el predominio de concesion de
créditos a particulares y la preponderancia del crédito hipotecario para la adquisicion de la primera
vivienda.

- La cartera crediticia presenta un alto grado de diversificacién y de atomizacion. Adicionalmente, la
actividad bancaria llevada a cabo por el Grupo “la Caixa” se centra, basicamente, en Espafia, sin
incorporar a su perfil de riesgo crediticio posiciones en paises emergentes.
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La organizacion y los instrumentos de la red de oficinas aseguran que la capacidad de devolucién del
solicitante sea analizada con criterios homogéneos.

Riesgo asociado a la cartera de participadas. Es el riesgo asociado a la posibilidad de incurrir en
pérdidas por los movimientos de los precios de mercado de las posiciones que forman la cartera de
participaciones en un horizonte a medio y a largo plazo.

Se realiza un seguimiento continuado de este riesgo para poder adoptar en cada momento las decisiones
mas oportunas en funcidn de la evolucion observada y prevista de los mercados y de la estrategia del
Grupo “la Caixa”.

Riesgo de tipo de interés de balance. Efecto negativo que el movimiento de las curvas de tipos de
interés puede tener sobre el valor econémico del balance y sobre el margen de intereses, provocado por la
renovacion de las masas que lo componen a tipos superiores o inferiores a los establecidos con
anterioridad.

Riesgo de mercado. Posibilidad de sufrir pérdidas en el valor econémico de las operaciones contratadas
como consecuencia de evoluciones desfavorables en las cotizaciones de los mercados financieros. Las
cotizaciones en los mercados financieros responden a los movimientos de tres grandes grupos o factores
de riesgo: tipo de interés o cotizaciones de activos de renta fija, tipo de cambio y volatilidad de los
anteriores factores de riesgo.

Riesgo de liquidez. Presenta una doble vertiente a) Mercado: es el riesgo generado por la dificultad de
cerrar o de deshacer una determinada posicion en el mercado. b) Financiacion: es el riesgo originado por
los desfases temporales de los flujos de caja.

El Grupo ”la Caixa” gestiona la liquidez de forma que pueda atender sus compromisos puntualmente y
nunca se vea reducida su actividad inversora por falta de fondos prestables. Este objetivo se consigue con
una gestion prudente, conservadora y activa de la liquidez, que consiste en un seguimiento continuado de
la estructura del balance, por plazos de vencimiento, detectando de forma anticipada la eventualidad de
estructuras inadecuadas de liquidez a corto y a medio plazo, adoptando una estrategia que dé estabilidad a
las fuentes de financiacion.

Riesgo operacional. Pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados, errores
humanos, incorrecto funcionamiento de los sistemas de informacion o acontecimientos externos. El
riesgo operacional es inherente a todas las actividades de negocio. La gestién del riesgo operacional del
Grupo “la Caixa” se basa en la cualificacion del personal, los procedimientos establecidos, los sistemas y
los controles implantados.

Riesgo de cambio. Es el riesgo generado basicamente por posibles fluctuaciones del valor de activos y

pasivos denominados en divisa. La gestion del riesgo de divisas del Grupo “la Caixa” se basa en su
seguimiento, medicion y en coberturas que permitan mitigar al maximo la exposicién a este riesgo.
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I1.- FACTORES DE RIESGO

Factores de riesgo relativos a los valores

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversién. Los
valores estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion, principalmente, de
la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion.

Los pagarés emitidos, una vez admitidos a cotizacion en el Mercado A.lLA.F. de Renta Fija es posible que
sean negociados a tipo de interés distintos del precio de emisién inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los
tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econdémicas.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores cuando las
Entidades de Liquidez no esté obligada a cotizar precios de compra y venta de acuerdo con los compromisos
adquiridos en el contrato firmado con el Emisor. Aunque se procederd a solicitar la admisidn a negociacion de
los valores emitidos al amparo del Folleto de Base en el Mercado A.ILA.F. de Renta Fija, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

Con el fin de dotar de liquidez a los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, el Emisor
ha firmado sendos Contratos de Liquidez con Banco de Sabadell, S.A y con Société Générale, Sucursal en
Esparia.

Riesgo de crédito.- El riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal o de que se
produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de un emisor
suele se la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y en consecuencia la capacidad de
afrontar sus compromisos de pago.

Riesgo de variacion de la calidad crediticia. El emisor ha obtenido calificaciones crediticias por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio (ver capitulo 7.5. Ratings). Dichas calificaciones pueden variar en
funcidn de la evolucion del negocio, de la calidad crediticia y de los ratios financieros del emisor entre otros
aspectos.
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II1.- FOLLETO DE BASE

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Alex Valencia Baeza, Director de area de analisis de Riesgo de Balance, actuando en virtud del acuerdo de
la Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion de 4 noviembre de 2010y en nombre y representacion
de Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona (en adelante también “la Caixa”, el Banco, la Entidad Emisora o
el Emisor), con domicilio en Avda. Diagonal 621-629 08028 Barcelona, asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este Folleto de Base.

D. Alex Valencia Baeza, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable, garantiza que la
informacién contenida en el presente Folleto de Base es, seguin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo de la Emisién se encuentra recogido en el apartado anterior
denominado Factores de Riesgo del presente Folleto de Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas vy juridicas participantes en Emision

No existe ninguna vinculacion o interés econémico de las personas participantes en la oferta.

3.2. Motivo de la Emision y destino de los ingresos

Las emisiones de valores a realizar al amparo del presente Folleto de Base, obedecen a la financiacion
habitual de Caixa dEstalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”).

Los gastos derivados del Folleto de Base seran los siguientes, suponiendo un importe total de emisiones por
saldo vivo maximo del Folleto de Base:

Concepto Importe max. euros
Supervision y registro CNMV del Folleto de Base 41.836,35 Euros
Tasas de CNMV registro/admision a cotizacién en AIAF 9.646,38 Euros
Estudio del Folleto de Base en AIAF 55.000,00 Euros
Admisién a cotizacion en AIAF 40.000 Euros
L . ) B 2.000 Euros
Admisidn, permanencia y Tasas de inclusion en Iberclear )
(variable)
5.000 Euros
Otros gastos (publicidad....) )
(variable)

Al negociarse cada pagaré o grupo de pagarés de forma individualizada, teniendo fechas de vencimiento
distintas y colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el interés efectivo
para el Emisor de estos pagarés.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija simple, emitidos al descuento, que representan una deuda para el Emisor,
no devengan intereses y son reembolsables por su valor nominal al vencimiento.

Los pagarés que tengan un mismo vencimiento tendran asignado el mismo codigo ISIN.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulta aplicable al emisor y a los
mismos. En particular, se emiten de conformidad con lo previsto en la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, Ley
24/1988 de 28 de julio, Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de
noviembre, y de acuerdo con aquélla otra normativa que los desarrolle.

El presente Folleto de Base de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos.

4.3 Representacion de los valores

Los pagarés a emitir al amparo del presente Folleto de Base estaran representados por anotaciones en cuenta,
tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija en el que se
solicitarda su admision, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad ntimero 1, junto
con sus Entidades Participantes, la encargada de su registro contable.

4.4 Divisa de la emision

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base estaran denominados en euros.

4.5 Orden de prelacién

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base no tendran garantias reales ni de terceros. El
nominal de estos valores estara garantizado por el total patrimonio de Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa”).

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del Emisor, por
detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona,
conforme a la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos en la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal y en la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base careceran, para
el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caixa d'Estalvis i
Pensions de Barcelona.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los valores

serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se
emitan, y que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

El tipo de interés sera el concertado por la Entidad Emisora y el tomador de cada pagaré, estableciéndose de
modo individual para cada pagaré o grupo de pagareés.
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Los pagarés a emitir al amparo del presente Programa son valores con rendimiento implicito, de forma que su
rentabilidad viene determinada por la diferencia entre el precio de suscripcion o de adquisicion y el de
amortizacion o enajenacion, no dando derecho al cobro de cupones periddicos.

El tipo de interés nominal para emisiones con plazos iguales o inferiores a 365 dias y el tipo de interés
efectivo anual para emisiones con plazos superiores a 365 dias es el porcentaje anual post-pagable que
aplicado al precio de emision del pagaré por un plazo de tiempo definido determinara el importe nominal de
dicho pagaré, calculado de acuerdo con las siguientes férmulas:

a) Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

i N—-E 365

E n
Donde:
E = Importe efectivo del Pagaré.
N = Importe nominal del Pagaré.
i=  Tipo de interés nominal anual, expresado en tanto por uno.
n= Numero de dias entre la fecha de emision (incluida) y la fecha de vencimiento (excluida).
b) Para plazos de emision superiores a 365 dias:
65
. n
I = (N) -1
E
Donde:
E = Importe efectivo del Pagaré.
N = Importe nominal del Pagaré.
i= Tipo de interés efectivo anual, expresado en tanto por uno.
n=  Numero de dias entre la fecha de emision (incluida) y la fecha de vencimiento (excluida).

Explicacion formulas intereses: El mercado monetario ofrece tipos nominales anuales para periodos
iguales o inferiores a 365 dias (ej. Euribor 3 meses), en cambio para periodos superiores a 365 dias
ofrece tipos efectivos anuales (Swap 2 afios). Para realizar estrictamente el calculo del precio del
pagaré, se toman directamente estos tipos y posteriormente se busca sus respectivos equivalentes con el
fin de que el cliente sea conocedor tanto del tipo de interés efectivo anual del pagaré (TIR), como del
tipo de interés nominal anual del mismo.

4.7.1. Plazo vélido en el gue se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1964 del Cddigo Civil, el reembolso del nominal de los valores dejara
de ser exigible a los 15 afios de su vencimiento.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente

N.A.

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente.
N.A.

4.7.4. Agente de Calculo.
N.A.
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4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.8.1. Precio de amortizacion

Los pagarés emitidos se amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal, sin que el emisor
repercuta gasto alguno para su titular, con repercusion, en su caso, de la retencién fiscal a cuenta que
corresponda.de acuerdo con lo descrito en el apartado 4.14.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacién

Los Pagarés se emitirdn con un plazo de vencimiento comprendido entre tres (3) dias habiles y setecientos
sesenta (760) dias naturales. En este sentido, si alguna fecha de pago recayera en un dia que no fuera dia
habil, el pago se realizara el dia habil inmediatamente posterior, sin que ello tenga repercusion de ningun tipo
en el importe a satisfacer. A estos efectos, por dia habil se entenderan los que sean considerados como tales
por el sistema "TARGET 2" ("Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
2").

No se podré realizar amortizacion anticipada de los pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagareés.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra amortizar Pagarés que por cualquier circunstancia obren en su
poder.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacién de los pagarés en el mercado secundario, Caixa
d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) tratara de concentrar los vencimientos de los pagarés, en la
medida de lo posible, en el menor nimero de fechas posibles. A estos efectos, para los pagarés con
vencimiento superior a tres (3) meses se procurara que en un mismo mes no haya mas de un (1) vencimiento
semanal, mientras que, para los pagarés con plazo inferior o igual a tres (3) meses, los vencimientos seran
diarios.

Al estar prevista la admisién a negociacion de los mismos en el Mercado AIAF de Renta Fija, la amortizacion
de estos pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacién de dicho mercado, abondndose, en la fecha de amortizacidn, en las cuentas, propias o de terceros,
segun proceda, de las Entidades Participantes, las cantidades correspondientes, con repercusion en su caso de
la retencion a cuenta que corresponda segin lo descrito en el apartado 4.14. Con la misma fecha valor, se
abonaréan dichas cantidades en el correspondiente depésito de ahorro designado al efecto por el suscriptor.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcion del plazo y precio del Pagaré. Para calcular el tipo de
interés nominal, se aplicaran las férmulas del apartado 4.7.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de tipo de interés efectivo anual (TIR), se halla calculando
el tipo de interés de actualizacion que permite igualar el importe efectivo de suscripcion (o de compra del
Pagaré) con el nominal, en caso de amortizacion (o valor de enajenacion, en caso de venta) del Pagaré.

La férmula para el célculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de vida del Pagaré es la
siguiente:

.-
= ()" -1

Siendo:

r = tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno y con base en un afio de 365 dias.
E = importe efectivo de suscripcion o adquisicion.

N = valor nominal del pagaré.

n = nadmero de dias entre la fecha de emisién (incluida) y la fecha de vencimiento (excluida).
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4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

N.A.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores.

Las decisiones y acuerdos por los que se procede a la realizacion del presente Folleto de Base, son los que se
enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de 25 de marzo de 2010

- Acuerdo del Consejo de Administracion de 25 de marzo de 2010
- Acuerdos de la Comision Ejecutiva del Consejo de Administracién de 4 de noviembre de 2010

4.12. Fecha de emision

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse en cualquier
momento durante la vigencia del programa. El presente Programa estara vigente por el plazo de un (1) afio a
partir de fecha de su publicacién en la Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Durante este
periodo de vigencia se podran ir emitiendo pagarés hasta el saldo vivo méximo establecido en el Programa, es
decir hasta doce mil millones de euros (12.000.000.000 euros).

Desde el momento en que se publique este programa en la Web de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores quedara sin efecto el Programa de emision de Pagarés 2009 de “la Caixa” por importe nominal de
12.000.000.000 euros registrado el 26 de noviembre de 2009 y publicado en la pagina Web de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 30 de noviembre de 2009.

“la Caixa” se compromete a remitir un Suplemento a la Comision Nacional del Mercado de Valores con
motivo de la publicacidn de los estados financieros anuales auditados.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

De acuerdo con la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de carcter general, a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

4.14. Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacién el régimen general vigente en cada momento para las emisiones de
valores de Espafia. A continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacién de esta
Oferta Publica sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion espafiola en
vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos
otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores objeto de
la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A Inversores residentes en Espafia

A.L. Inversores personas fisicas

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia, la

tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
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En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas la diferencia entre el
valor de suscripcién o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso tendran la consideracion
de rendimiento del capital mobiliario. Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 74 y siguientes
del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 439/2007
de 30 de marzo, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a
retencion a un tipo actual del 19% (o del tipo vigente en cada momento).

A.2 Inversores personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del Reglamento del
Impuesto de Sociedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, establece, para las emisiones
posteriores al 1 de enero de 1999, la exencion de retencidn para las rentas obtenidas por los sujetos pasivos
del Impuesto sobre Sociedades residentes en Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario
oficial de valores espafiol.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o entidades no residentes en Espafia, la tributacion
por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su
Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos valores estaran
exentos de tributacién en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o entidades residentes en otros
Estados miembros de la Unién Europea, que no operen en Espafia mediante establecimiento permanente, o
por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea
y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real
Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de valores
realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por personas fisicas o entidades
no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de
intercambio de informacidn, y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados como
paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general del 19%. No obstante,
cuando sean obtenidos por residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la
Doble Imposicion, seran aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos establecidos en los mismos.

La residencia debera acreditarse mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades fiscales del pais del inversor no residente.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente se les
aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos anteriormente para las sociedades y
entidades sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades residentes en Espafia.

Asimismo, de acuerdo con la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo de coeficientes
de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, las rentas
procedentes de activos financieros con rendimiento implicito, con un plazo de amortizacion o reembolso igual
o inferior a 12 meses, obtenidas por no residentes fiscales en Espafia que operen sin establecimiento
permanente, estaran exentas de tributacion, siempre que se cumplan las obligaciones de informacion relativas
a la identidad de los titulares de los valores establecidas en los articulos 11 y 12 del Real Decreto 2281/1998,
de 23 de octubre, segln la redaccién dada por el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, en los mismos
términos establecidos para los rendimientos derivados de la deuda puablica en el articulo 14 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes. En consecuencia, el rendimiento obtenido
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no estard sometido a retencién a cuenta. Esta exencidon no sera de aplicacion en el caso de que los
rendimientos se obtengan a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales. En tal caso, el rendimiento obtenido estara sometido a retencion (en la actualidad el tipo es el 19%).

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de las Ofertas Publicas

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés que
constituiran un conjunto de valores homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo
maximo, en cada momento, de doce mil millones de euros (EUR 12.000.000.000.-) denominado “Programa
de Emision de Pagarés Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa™) 2010”.

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta las Ofertas Publicas

La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion.

5.1.2. Importe maximo

El importe de la oferta sera de doce mil millones de euros (EUR 12.000.000.000.-) de saldo vivo maximo en
cada momento.

5.1.3. Plazos de las Ofertas Publicas y descripcién del proceso de solicitud.

Se podran emitir pagarés durante el periodo de un (1) afio a contar desde la fecha de publicacion del Programa
en la Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y siempre y cuando el saldo vivo no supere el
importe maximo autorizado en el Programa.

Durante el plazo de vigencia del presente Programa de Pagarés se atenderan las suscripciones de pagarés de
acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) se
reserva el derecho de interrumpir, de forma transitoria o definitiva, la suscripcion por razén de necesidades de
tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y plazos similares en un mercado alternativo o
por cualquier otra financiacion mas ventajosa.

Inversores minoristas

Los inversores minoristas interesados en la suscripcion de pagarés podran realizar sus peticiones, por un
importe minimo de suscripcion de 1.000 euros en cualquier oficina de la red comercial de la Caixa d'Estalvis i
Pensions de Barcelona ("la Caixa"), y solicitar cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos
establecidos en el presente Programa. Las solicitudes se concretaran directamente a través de la oficina,
fijandose en ese momento todos los aspectos de las mismas, especialmente, las fechas de emisién (que
coincidiran con el desembolso) y el vencimiento, importe nominal, precio ofrecido e importe efectivo. El
horario para la formulacion de Ordenes de Suscripcion es el de apertura al ptblico de sus oficinas. En caso de
llegarse a un acuerdo, se formalizara en dicho momento la Orden de Suscripcion debidamente cumplimentada
donde figuren todos los extremos de la peticién. En el momento de producirse la suscripcion tendra lugar la
entrega por el Emisor de la correspondiente Orden de Suscripcién que tiene el caracter de resguardo
provisional, sin posibilidad de negociacién asi como del resumen del presente Folleto Base.
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Inversores cualificados.

El sistema de colocacién a inversores cualificados esta pensando para atender demandas puntuales por
importes elevados. Mediante este sistema el Emisor emitira pagarés a medida que le sean solicitados por los
inversores por un importe minimo establecido de suscripcion de 300.000 euros.

Los inversores se dirigiran a la Mesa de Tesoreria, personal o telefénicamente y solicitaran cotizacion para
cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en el presente Programa, fijandose en ese momento
todas las caracteristicas de la peticion, especialmente, la fecha de emision (que coincidira con el desembolso),
el vencimiento, importe nominal, precio ofrecido e importe efectivo. El horario para la formulacién de las
Ordenes de Suscripcion es de 8:30 a 17:00 horas, de lunes a viernes, aplicable para los dias hébiles en
TARGET 2 ("Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer 2"), debiéndose
confirmar por “la Caixa” en las citadas Ordenes todos los extremos de la peticion por escrito, siendo vélidas a
estos efectos las comunicaciones enviadas o recibidas por fax.

A los efectos previstos en el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo sobre normas de actuaciéon en los
mercados de valores y registros obligatorios, el Emisor advierte que las conversaciones telefonicas que se
mantengan entre “la Caixa” y los suscriptores, en relacion con la suscripcion de los valores a emitir, seran
grabadas, y se podrén utilizar por el Emisor como medio de prueba para la resolucién de cualquier incidencia
o litigio que entre dichas partes pudiera plantearse.

5.1.4. Método de prorrateo

N.A.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o méaxima de solicitud

Los inversores minoristas interesados en la suscripcion de pagarés podran realizar sus peticiones, por un
importe minimo de suscripcion de 1.000 euros mientras que para los inversores cualificados el importe
minimo establecido de suscripcién es 300.000 euros

5.1.6. Método vy plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Inversores minoristas

Los pagarés solicitados por los inversores minoristas seran emitidos por Caixa dEstalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa”) y se desembolsaran por el suscriptor en la fecha de su emision, que serd, salvo pacto
en contrario, un (1) dia habil posterior a la fecha que se realice la Orden de Suscripcion , mediante adeudo en
el depdsito de ahorro que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en el expediente de
valores que tenga abierta o abra en “la Caixa” los cuales estaran sujetos a las comisiones de administracién
que la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) tenga establecidas en el Folleto de Tarifas
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores. La apertura y cierre del dep6sito de ahorro y el
expediente de valores abiertos con objeto de la suscripcién estara libre de gastos para el inversor. En esa fecha
de desembolso, Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) pondra a disposicion del inversor los
justificantes de adquisicion de los pagarés, que no tendran caracter negociable, firmados y sellados junto con
el Resumen del presente Folleto Base. Los pagarés suscritos se depositaran en el expendiente de valores que,
a estos efectos, el inversor tenga abierta o abra en Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”).

Inversores cualificados.

Los pagarés solicitados por los inversores cualificados serdn emitidos por Caixa d"Estalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa”) y se desembolsaran por el suscriptor en la fecha de su emision, que sera, salvo pacto
en contrario, un (1) dia habil posterior a la fecha en que se realice la Orden de Suscripcion, de acuerdo con el
procedimiento establecido en la Instruccion 1/2006 de Iberclear,, mediante abono en metélico en la Cuenta de
Abonos que el Emisor tiene abierta en Banco de Espafia, a través de una orden de movimiento de fondos
(OMF) o, en su caso, mediante adeudo en el deposito de ahorro que el suscriptor tenga abierta en Caixa
d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”), antes de las 14:00 horas del mismo dia en que se produzca el
desembolso, con fecha valor el mismo dia. En esa fecha de desembolso, Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa”) pondra a disposicion del inversor los justificantes de adquisicion de los pagarés, que
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no tendran caracter negociable, firmados y sellados. Los pagarés suscritos se depositaran en el expediente de
valores que, a estos efectos, el inversor cualificado designe.

5.1.7. Publicacién de los resultados de la Ofertas.

Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) actualizara diariamente el tipo de interés y los plazos de
emision que se ofrecen al tomador.

En la adjudicacion de los valores, el Emisor aceptara las peticiones de suscripcion por estricto orden
cronoldgico de recepcion hasta completar el importe total de la Emisién concreta.

Trimestralmente se informara a la Comision Nacional del Mercado de Valores del resultado de la colocacion
de Pagarés..

El inversor podra acceder a esta informacion acudiendo a las oficinas de “la Caixa”.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualguier derecho preferente de compra

N.A.

5.2. Plan de colocacién y adjudicacién

5.2.1. Cateqgorias de inversores a los gue se Ofertan los valores.

Los pagarés a emitir al amparo del presente Programa estaran dirigidos a todo tipo de inversores, cualificados
y minoristas y tanto nacionales como extranjeros.

5.2.2. Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada

Descrito en los apartados 5.1.3 y 5.1. 6.

5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se Ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

Los pagarés que se emitan al amparo de este Programa tendran un valor nominal unitario de 1.000 euros.

El importe efectivo de cada pagaré se determinard en el momento de la contratacion de cada uno de los
pagarés, en funcion del importe del descuento que le corresponda en cada caso, dependiendo del tipo de
interés aplicado al pagaré y del plazo de vencimiento que se pacte, de acuerdo con las siguientes formulas:

a)  Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

N * 365

Importe efectivo =
365 + (n*i)

Donde:
N = valor nominal del pagaré
n = ndmero de dias entre la fecha de emisién (incluida) y fecha de vencimiento (excluida)

i = tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

b)  Para plazos de emisi6n superiores a 365 dias:
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N

Importe efectivo =
( 1+| ) n/365

Donde:

namero de dias entre la fecha de emisidn (incluida) y fecha de vencimiento (excluida)
tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N = valor nominal del pagaré
n
i

La operativa de calculo se realiza con tres decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de euro.

A titulo de ejemplo, para un Pagaré de mil euros nominales cuando el tipo de interés nominal sea del 2% a un
plazo de 90 dias, el importe a desembolsar sera de 995,09 euros, correspondiéndole una tasa anual efectiva del
2,02%. Si aumentamos el plazo en 10 dias el importe a desembolsar serd de 994,55 euros. En el cuadro de la
pagina siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos por cada Pagaré de mil euros con relacion
a los tipos nominales para cada uno de los plazos de emision.

Las columnas en las que aparece + 10 representan la disminucion en euros del valor efectivo del Pagaré al
aumentar el plazo en 10 dias. La columna encabezada por —10 refleja el incremento del valor efectivo del
Pagaré para un plazo 10 dias inferior.

Tipo V. Efe 90 V. Efe 180 V. Efe 270 V. Efe 365
Nominal V. Efe 30 dias TIR +10 dias dias TIR +10 dias dias TIR +10 dias dias TIR +10 dias dias TIR +10 dias
0,25% 999,79 0,250% -0,07 999,38 0,250% -0,07 998,77 0,250% 0,07 998,15 0,250% -0,07 997,51 0,25% -0,07
0,50% 999,59 0,501% 0,14 998,77 0,501% 0,14 997,54 0,501% 0,14 996,31 0,500% 0,14 995,02 0,50% 0,14
0,75% 999,38 0,753% 0,21 998,15 0,752% -0,20 996,31 0,751% -0,20 994,48 0,751% -0,20 992,56 0,75% -0,20
1,00% 999,18 1,005% -0,27 997,54 1,004% -0,27 995,09 1,002% 0,27 992,66 1,001% -0,27 990,10 1,00% 0,27
1,25% 998,97 1,257% 0,34 996,93 1,256% 0,34 993,87 1,254% 0,34 990,84 1,252% -0,34 987,65 1,25% 0,34
1,50% 998,77 1,510% 0,41 996,31 1,508% 0,41 992,66 1,506% -0,40 989,03 1,503% -0,40 985,22 1,50% -0,40
1,75% 998,56 1,764% -0,48 995,70 1,762% -0,48 991,44 1,758% -0,47 987,22 1,754% 0,47 982,80 1,75% 0,47
2,00% 998,36 2,018% -0.55 995,09 2,015% 0,54 990,23 2,010% 0,54 985,42 2,005% -0,53 980,39 2,00% -053
2,25% 998,15 2,273% -0.61 994,48 2,269% -0,61 989,03 2,263% -0,60 983,63 2,256% -0,60 978,00 2,25% -0,60
2,50% 997,95 2,529% -0,68 993,87 2,524% -0,68 987,82 2,516% -0,67 981,84 2,508% -0,66 975,61 2,50% -0,66
2,75% 997,74 2,785% 0,75 993,26 2,778% -0,74 986,62 2,769% 0,73 980,06 2,759% 0,72 973,24 2,75% 0,72
3,00% 997,54 3,042% -0,82 992,66 3,034% -0,81 985,42 3,022% -0,80 978,29 3,011% -0,79 970,87 3,00% -0,79
3,25% 997,34 3,209% -0,88 992,05 3,200% -0,88 984,23 3,276% -0,86 976,52 3,263% -0,85 968,52 3,25% 0,85
3,50% 997,13 3,557% 0,95 991,44 3,546% 0,94 983,03 3,531% -0.93 974,76 3,515% 0,91 966,18 3,50% -0,91
3,75% 996,93 3,815% -1,02 990,84 3,803% -1,01 981,84 3,785% -0,99 973,01 3,767% -0,97 963,86 3,75% -0,97
4,00% 996,72 4,074% -1,09 990,23 4,060% -1,07 980,66 4,040% -1,05 971,26 4,020% -1,03 961,54 4,00% -1,03
4,25% 996,52 4,334% -1,15 989,63 4,318% -1,14 979,47 4,295% 112 969,52 4,272% -1,09 959,23 4,25% -1,09
4,50% 996,31 4,594% -1,22 989,03 4,577% -1,20 978,29 4,551% -1,18 967,78 4,525% -1,15 956,94 4,50% -1,15
4,75% 996,11 4,855% -1,29 988,42 4,835% -1,27 977,11 4,806% -1,24 966,06 4,778% -1,21 954,65 4,75% 1,21
5,00% 995,91 5,116% -1.36 987,82 5,095% -1,33 975,94 5,062% -1,30 964,33 5,031% 1,27 952,38 5,00% -1,27
5,25% 995,70 5,378% -1.42 987,22 5,354% -1,40 974,76 5,319% -1,36 962,62 5,284% -1,33 950,12 5,25% -1,33
5,50% 995,50 5,641% -1.49 986,62 5,614% -1,46 973,59 5,576% -1,43 960,91 5,537% -1,39 947,87 5,50% -1,39
5,75% 995,30 5,904% -1.56 986,02 5,875% -1,53 972,43 5,833% -1,49 959,20 5,791% -1.45 945,63 5,75% -1,45
6,00% 995,09 6,168% -1,63 985,42 6,136% -1,59 971,26 6,090% -1,55 957,50 6,045% -1,50 943,40 6,00% -1,50
6,25% 994,89 6,432% -1,69 984,82 6,398% -1,66 970,10 6,348% -1,61 955,81 6,298% -1,56 941,18 6,25% -1,56
6,50% 994,69 6,697% -1,76 984,23 6,660% 1,72 968,94 6,606% -1,67 954,12 6,552% -1,62 938,97 6,50% -1,62
6,75% 994,48 6,963% -1.83 983,63 6,923% -1,79 967,78 6,864% 1,73 952,44 6,806% -1,67 936,77 6,75% -1,67
7,00% 994,28 7,229% -1.89 983,03 7,186% -1,85 966,63 7,122% -1,79 950,77 7,061% -1,73 934,58 7,00% 1,73
7,25% 994,08 7,496% -1,96 982,44 7,450% -1,91 965,48 7,381% -1,85 949,10 7,315% -1,79 932,40 7,25% -1,79
7,50% 993,87 7,763% -2,03 981,84 7,714% -1,98 964,33 7,641% -1,91 947,44 7,569% -1,84 930,23 7,50% -1,84
7,75% 993,67 8,031% -2,09 981,25 7,978% -2,04 963,19 7,900% -1,97 945,78 7,824% -1,90 928,07 7,75% -1,90
8,00% 993,47 8,300% 2,16 980,66 8,243% -2,10 962,05 8,160% 2,02 944,13 8,079% -1,95 925,93 8,00% -1,95
8,25% 993,26 8,569% 2,22 980,06 8,509% 217 960,91 8,420% -2,08 942,48 8,334% -2,00 923,79 8,25% -2,00
8,50% 993,06 8,839% -2,29 979,47 8,775% -2,23 959,77 8,681% 2,14 940,84 8,589% -2,06 921,66 8,50% -2,06
8,75% 992,86 9,110% -2,36 978,88 9,041% -2,29 958,63 8,941% -2,20 939,21 8,844% 2,11 919,54 8,75% 2,11
9,00% 992,66 9,381% -2.42 978,29 9,308% -2,35 957,50 9,202% -2,26 937,58 9,100% -2,16 917,43 9,00% -2,16
9,25% 992,45 9,652% -2,49 977,70 9,576% -2.42 956,37 9,464% 2,31 935,96 9,355% 2,21 915,33 9,25% 2,22
9,50% 992,25 9,925% -2,56 977,11 9,844% -2,48 955,25 9,726% 2,37 934,34 9,611% 2,27 913,24 9,50% 2,27
9,75% 992,05 10,198% 2,62 976,52 10,112% 2,54 954,12 9,988% 2,43 932,73 9,867% 2,32 911,16 9,75% 2,32
10,00% 991,85 10,471% -2,69 975,94 10,381% -2,60 953,00 10,250% 2,48 931,12 10,123% 2,37 909,09 10,00% 2,37
10,25% 991,65 10,746% -2,75 975,35 10,651% -2,66 951,88 10,513% 2,54 929,52 10,379% -2,42 907,03 10,25% -2,42
10,50% 991,44 11,020% -2.82 974,76 10,921% 2,73 950,77 10,776% -2,59 927,93 10,635% -2.47 904,98 10,50% -247
10,75% 991,24 11,296% -2,89 974,18 11,191% -2,79 949,66 11,039% -2,65 926,34 10,892% -2,52 902,93 10,75% 252
11,00% 991,04 11,572% 2,95 973,59 11,462% -2,85 948,54 11,303% -2,70 924,75 11,149% -2,57 900,90 11,00% 257
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Tipo Efectivo V. Efe 548 dias TIR +10dias V. Efe 760 dias TIR -10 dias

0,25% 996,26 0,25% -0,07 994,81 0,25% 0,07
0,50% 992,54 0,50% -0,14 989,67 0,50% 0,14
0,75% 988,84 0,75% -0,20 984,56 0,75% 0,20
1,00% 985,17 1,00% -0,27 979,49 1,00% 0,27
1,25% 981,52 1,25% -0,33 974,47 1,25% 0,33
1,50% 977,89 1,50% -0,40 969,47 1,50% 0,40
1,75% 974,29 1,75% -0,46 964,52 1,75% 0,46
2,00% 970,71 2,00% -0,53 959,61 2,00% 0,52
2,25% 967,15 2,25% -0,59 954,73 2,25% 0,58
2,50% 963,61 2,50% -0,65 949,88 2,50% 0,64
2,75% 960,09 2,75% -0,71 945,08 2,75% 0,70
3,00% 956,59 3,00% -0,77 940,31 3,00% 0,76
3,25% 953,12 3,25% -0,83 935,57 3,25% 0,82
3,50% 949,66 3,50% -0,89 930,87 3,50% 0,88
3,75% 946,23 3,75% -0,95 926,21 3,75% 0,93
4,00% 942,82 4,00% -1,01 921,58 4,00% 0,99
4,25% 939,42 4,25% -1,07 916,98 4,25% 1,05
4,50% 936,05 4,50% -1,13 912,42 4,50% 1,10
4,75% 932,70 4,75% -1,19 907,89 4,75% 1,16
5,00% 929,37 5,00% -1,24 903,40 5,00% 1,21
5,25% 926,05 5,25% -1,30 898,94 5,25% 1,26
5,50% 922,76 5,50% -1,35 894,51 5,50% 1,31
5,75% 919,49 5,75% -1,41 890,11 5,75% 1,36
6,00% 916,23 6,00% -1,46 885,74 6,00% 1,42
6,25% 913,00 6,25% -1,52 881,41 6,25% 1,47
6,50% 909,78 6,50% -1,57 877,11 6,50% 1,51
6,75% 906,59 6,75% -1,62 872,84 6,75% 1,56
7,00% 903,41 7,00% -1,67 868,60 7,00% 1,61
7,25% 900,25 7,25% -1,72 864,38 7,25% 1,66
7,50% 897,11 7,50% -1,78 860,20 7,50% 1,71
7,75% 893,98 7,75% -1,83 856,05 7,75% 1,75
8,00% 890,88 8,00% -1,88 851,93 8,00% 1,80
8,25% 887,79 8,25% -1,93 847,84 8,25% 1,84
8,50% 884,72 8,50% -1,98 843,78 8,50% 1,89
8,75% 881,67 8,75% -2,02 839,74 8,75% 1,93
9,00% 878,64 9,00% -2,07 835,74 9,00% 1,98
9,25% 875,62 9,25% -2,12 831,76 9,25% 2,02
9,50% 872,62 9,50% -2,17 827,81 9,50% 2,06
9,75% 869,64 9,75% -2,21 823,89 9,75% 2,10
10,00% 866,67 10,00% -2,26 820,00 10,00% 2,14
10,25% 863,72 10,25% -2,31 816,13 10,25% 2,18
10,50% 860,79 10,50% -2,35 812,29 10,50% 2,23
10,75% 857,87 10,75% -2,40 808,48 10,75% 2,26
11,00% 854,98 11,00% -2,44 804,69 11,00% 2,30
Gastos

Caixa dEstalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) no repercutira gastos ni comisiones a los suscriptores o
tenedores de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa ni en el momento de la suscripcion ni en
el momento de la amortizacion de los mismos. Los inversores minoristas estaran sujetos, en su caso, al abono
de las comisiones de mantenimiento del dep6sito de ahorro y a las comisiones de administracion y custodia de
valores del expediente de valores de acuerdo con las tarifas de gastos y comisiones debidamente registradas.
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Serén a cargo de la Entidad Emisora todos los gastos y comisiones de primera inscripcion de los valores
emitidos al amparo del Programa de Pagarés en Iberclear.

La inscripcién y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en
los registros de detalle a cargo de Iberclear y de las entidades participantes al mismo estard sujeto a las
comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos, y correran por
cuenta y a cargo de los titulares de los valores. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar
por cualquier inversor en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y/o a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
estan legalmente obligadas a publicar. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos
supervisores mencionados.

5.4. Colocacidn y Asequramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

Los pagarés seran colocados por el Emisor. En el caso de que Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona (“la
Caixa”) designara otros colocadores, esta circunstancia se comunicara oportunamente a la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El servicio financiero de las Emisiones sera atendido el propio Emisor. Respecto a la Entidad Depositaria, los
pagarés suscritos por los inversores minoristas se depositaran en el expediente de valores que a estos efectos
el inversor tenga abierta o abra en la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona y los pagarés suscritos por los
inversores cualificados, se depositaran en el expediente de valores que dichos inversores designen.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento.

N.A.
5.4.4. Fecha del acuerdo de asequramiento.

N.A.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admisidn a cotizacién

El Emisor solicitard la admisién a cotizacion de los valores emitidos con cargo al presente Programa de
Pagarés en el Mercado AIAF de Renta Fija. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios
para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo méximo de tres (3) dias a contar desde la fecha de
emision de los valores y en cualquier caso siempre antes de su vencimiento. En caso de incumplimiento de
dicho plazo se harén publicos los motivos del retraso a través del Boletin de AIAF y se comunicara a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir
el Emisor.

Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa™) conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones

exigidos para la admisién a cotizacion, permanencia y exclusion de la cotizacion de los valores en el Mercado
AIAF de Renta Fija, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

6.2. Mercados regulados en los gue estdn admitidos a cotizacion valores de la misma clase

El saldo vivo global de la Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) de las operaciones
contratadas sobre pagarés hasta el 18 de noviembre de 2010 es de 3.054.442.000 Euros.
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Siendo:

- El saldo vivo con cargo al “Programa de emision de pagarés 2008 de la Caixa d’Estalvis i Pensions
de Barcelona”, registrado el 25 de noviembre de 2008, es de 363.000 Euros.

- Elsaldo vivo con cargo al “Programa de emision de pagarés 2009 de la Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona”, registrado el 26 de noviembre de 2009, es de 3.054.079.000 Euros.

6.3. Entidades de liquidez.

Banco de Sabadell, S.A y Société Générale, Sucursal en Espafia (en adelante, la “Entidades de Liquidez”),
han suscrito con Caixa d’'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”) sendos contratos de liquidez en
relacion con el presente Programa de Pagarés por un importe maximo de quinientos millones de euros
(500.000.000 euros) y setecientos millones de euros (700.000.000 euros), respectivamente, (10% del saldo
vivo) y exclusivamente para los pagarés amparados por el presente Programa. En virtud de los citados
contratos, las Entidades de Liquidez asumen el compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacion
continua y permanente, a los Pagareés.

Las Entidades de Liquidez se comprometen a cotizar precios de compra y venta de los Pagarés en el Mercado
AIAF de Renta Fija a lo largo de cada sesién de negociacion de acuerdo con las siguientes reglas:

- La Liquidez que ofreceran el Banco de Sabadell, S.A y con Société Générale, Sucursal en Espafia a
los titulares de los referidos Pagarés sélo se hara extensiva hasta un importe maximo equivalente al
10% del saldo vivo por un maximo de quinientos millones de euros (500.000.000 €) y setecientos
millones de euros (700.000.000 €), respectivamente.

- Las Entidades de Liquidez como creadores de mercado cotizaran precios de compra y venta de los
Pagarés que seran validos para importes nominales por operacion de hasta trescientos mil (300.000
€) euros.

- La cotizacion de precios ofrecidos por las Entidades de Liquidez reflejard en cada momento la
situacion de liquidez existente en el mercado.

La cotizacién de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de pagarés en el mercado o a que el Emisor
los facilite de acuerdo con las peticiones recibidas, segun establece el Programa, comprometiéndose las
Entidades de Liquidez a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar, ya sea en su propia cartera
como en la de otras Entidades, Pagarés con los que corresponder a las ofertas de compra.

Los precios de compra y de venta estardn en funcién de las condiciones del mercado. No obstante lo anterior,
la diferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por las Entidades de Liquidez no sera
superior al 10% en términos de TIR con un maximo de 50 puntos basicos en términos de TIR y nunca sera
superior al 1% en términos de precios.

No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y el de demanda podra apartarse de lo establecido en el
parrafo anterior, siempre y cuando se produzcan las siguientes circunstancias, problemas de liquidez y/o
cambios en la situacion crediticia del Emisor. En este supuesto las Entidades de Liquidez deberan comunicar
al Emisor el inicio y el final de cualquiera de las circunstancias. Asimismo, deberan comunicarlo al Mercado
a través de los servicios de informacion especificados en el parrafo siguiente (Banco Sabadell. Reuters;
Société Générale, Sucursal en Espafia: Bloomberg). De igual modo, el Emisor debera comunicar el
acaecimiento de las mismas mediante inclusion en el boletin de AIAF, asi como comunicarlo a la CNMV.

Por los servicios prestados por las Entidades de Liquidez no se devengara comisién alguna.
Las Entidades de Liquidez se obligan a hacer difusién diaria de precios utilizando los servicios
Reuters/Bloomberg, que a continuacion se detallan, y adicionalmente podran informar via telefénica, tal y

como a continuacion se especifica:

e Banco Sabadell, S.A.: Reuters (SABADELLD); telf. 91 5402697
e Société Générale , Sucursal en Espafia: Bloomberg, Plataforma ECPX; telf. +33 1 42 13 31 59
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Las Entidades de Liquidez se comprometen a cumplir en todo momento con las normas aplicables y demas
requerimientos exigidos en cada momento en el Mercado AIAF de Renta Fija. Asimismo las Entidades de
Liquidez difundiran con la periodicidad que los volimenes contratados requieran, y como minimo
mensualmente, los indicados volimenes, sus precios medios y vencimientos a través del Mercado AIAF de
Renta Fija.

El contrato tendra vigencia de un afio a partir de la publicacién del presente Folleto en la pagina web de la
CNMV.

El Emisor podra resolver anticipadamente el Contrato en caso de incumplimiento por las Entidades de
Liquidez de las obligaciones asumidas en virtud del Contrato.

La resolucién de los Contratos serd comunicada a la CNMYV vy notificada por el Emisor a los titulares de los
Pagarés emitidos mediante la publicacién del correspondiente anuncio en el Boletin de Cotizacién AIAF con
una antelacion de al menos 15 dias. La resolucidon se comunicard, asimismo, a través de las mencionadas
paginas.

En caso de renuncia de cualquiera de las Entidades de Liquidez, que podra tener lugar en cualquier momento
siempre y cuando sea comunicada al emisor con una antelacion de al menos treinta (30) dias, las Entidades de
Liquidez estaran obligadas a continuar dando liquidez a los Pagarés en tanto no se haya encontrado otra
Entidad que asuma dicho compromiso de dar liquidez y le haya sustituido efectivamente en todas sus
obligaciones. En cualquier caso y una vez transcurridos dos (2) meses desde la renuncia de cualquiera de las
Entidades de Liquidez y no habiendo el Emisor encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso de dar
liquidez, la Entidad de Liquidez que haya renunciado podra designar otra Entidad de Liquidez en las mismas
condiciones, que debera ser aceptada por el Emisor a no ser que medie causa justificada.

Las Entidades de Liquidez quedaran exoneradas de su responsabilidad de liquidez en los siguientes supuestos:
(i) ante cambios en las circunstancias legales o econémicas actuales que afecten a la emision de Pagarés o al
Emisor, a la compraventa de los citados Pagarés por parte de las Entidades de Liquidez o bien, a la habitual
operativa de las entidades de crédito; (ii) cuando se aprecie de forma determinante una disminucion
significativa de la solvencia del Emisor o capacidad de pago de sus obligaciones; (iii) ante supuestos de fuerza
mayor que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento de este contrato. Ante estos hechos, el Emisor
dejara de emitir Pagarés y la Entidad de Liquidez no seguird prestando liquidez a los Pagarés hasta que las
causas que hayan motivado su exoneracién hayan desaparecido. Las Entidades de Liquidez deberan
comunicar al Emisor el inicio y el final de cualquiera de las circunstancias mencionadas, la exoneracién sera
comunicada por la Entidades de Liquidez a través de las citadas paginas de Reuters y Bloomberg. De igual
modo, el Emisor deberd comunicar el acaecimiento de las mismas mediante inclusién en el boletin de AIAF y
comunicacion ala CNMV.

En cualquier caso, para el supuesto de resolucién anticipada del Contrato por cualquier causa, incluido el de
renuncia de cualquiera de las Entidades de Liquidez, el Emisor asume el compromiso de buscar
inmediatamente otra Entidad que de liquidez al Programa y la Entidad de Liquidez que haya renunciado
estard obligada a continuar dando liquidez a los Pagarés en tanto no se haya encontrado otra Entidad que
asuma dicho compromiso de dar liquidez y le haya sustituido efectivamente en todas sus obligaciones.

En caso de resolucidn anticipada o vencimiento de los Contratos de Liquidez suscritos con el Banco de
Sabadell, S.A. y Société Générale, Sucursal en Espafia, el compromiso de Liquidez, en las condiciones
recogidas en los Contratos, se mantendran vigentes para los Pagarés que se hubieran emitido con anterioridad
a la fecha de resolucién y hasta el vencimiento de los mismos.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

N.A.

7.2. Informacion del Folleto de Base revisada por los auditores
N.A.
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7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
N.A.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
N.A.

7.5. Ratings

“la Caixa” tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings") por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio, todas de reconocido prestigio internacional:

RATINGS CREDITICIOS

Agencia de Fecha Largo Corto  Perspectiva
Calificacion altima confirmacién  Plazo Plazo

Moody's Junio 2009 Aa2 P-1 Negativa
Fitch Septiembre 2010 A+ F1 Estable
Standard and Poor’s (S&P) Junio 2010 AA- A-1+ Negativa

Asimismo, Moody’s ha otorgado a “la Caixa” la calificacion de fortaleza financiera “BFSR” de B- y Fitch ha
otorgado una calificacion individual a “la Caixa” de B. Ambas calificaciones indican fuerte fortaleza
financiera intrinseca. Por otro lado, la calificacion de apoyo que Fitch ha otorgado a “la Caixa” es de 1 (muy
alta probabilidad de respaldo estatal).

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas por las
anteriores agencias de rating. Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta Caa. EI modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la
banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la calificacion Aa2 otorgada a “la Caixa” indica: con
el Aa una muy elevada capacidad para pagar intereses y devolver el principal y con el 2 que esté4 en la banda
media de la categoria del rating. Fitch y Standard & Poor’s aplican un signo més (+) o menos (-) en las
categorias AA a CCC que indica la posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion AA- otorgada
por Standard & Poor’s a “la Caixa” indica: con el AA una muy elevada capacidad para pagar intereses y
devolver el principal y con el signo menos (-) que estd en la banda baja de la categoria del rating. La
calificacion A+ otorgada por Fitch a “la Caixa” indica: con el A una elevada capacidad para pagar intereses y
devolver el principal y con el signo mas (+) que esta en la banda alta de la categoria del rating.

Moody’s Fitch Standard & Poor’s Significado
Aaa AAA AAA Calidad crediticia maxima
Aal AA + AA + Calidad crediticia muy elevada
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
L Grado de Al A+ A+ Calidad crediticia elevada
A Inversién A2 A A
R A3 A- A-
G Baal BBB+ BBB+ Calidad crediticia buena
@] Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
P Bal BB+ BB+ Especulativo
L Ba2 BB BB
A Ba3 BB- BB-
z Grado B1 B+ B+ Altamente especulativo
O Especulativo | B2 B B
B3 B- B-
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Caa

CCC,CC,C

CCC,CC,C

Alto riesgo de impago

Ca,C

DDD,DD,D

D

Impago

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las siguientes:

z

0

Moody’s Fitch Standard & Poor’s | Significado
P-1 F1+ A-1+ Capacidad crediticia
F1 A-1 méaxima
Grados de
inversion
pP-2 F2 A-2 Calidad crediticia buena
P-3 F3 A-3 Capacidad crediticia
adecuada
N-P (Not Prime) | B B Especulativo
C C Riesgo de impago elevado
Grado D D
Especulativo

Las calificaciones P-1, F1 y A-1+ otorgadas a “la Caixa” por Moody’s, Fitch y Standard & Poor’s
respectivamente, indican la capacidad excepcionalmente fuerte para hacer frente al pago de las obligaciones
de manera puntual.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. Las calificaciones cr editicias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento
por las agencias de calificacion responsables de las mismas. Las mencionadas calificaciones crediticias son
s6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios
analisis de “la Caixa” en tanto Emisor.

8.- ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO

EN _LOS REGISTROS OFICIALES DE LA CNMV EL DIA 8 DE ABRIL DE 2010.

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias, presentados siguen los modelos y los principios
contables y las normas de valoracion establecidos por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de aplicacion
a partir del 1 de enero de 2005. La circular 4/2004 fue modificada por la Circular 6/2008, de 26 de
noviembre, por el Banco de Espafia y por la Circular 3/2010, de 29 de junio, entre otras.
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BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y A 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2009 (no auditados) DE CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA ("la Caixa") Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO "la Caixa"

(miles de euros)

Activo 30-9-2010 30-9-2009 Variacién en %
Caja y depdsitos en bancos centrales 2.933.510 3.145.957 (6,8)
Cartera de negociacion 3.478.845 13.543.504 (74,3)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 207.928 181.003 14,9
Activos financieros disponibles para la venta 40.619.218 40.483.142 0,3
Inversiones crediticias 180.280.923 180.820.365 0,3)
Cartera de inversién a vencimiento 7.407.263 0 .
Ajustes a activos financieros por macrocoberturas 80.493 83.690 3,8)
Derivados de cobertura 12.475.480 10.006.096 24,7
Activos no corrientes en venta 2.470.186 2.016.442 22,5
Participaciones 12.220.756 9.809.595 24,6
Asociadas 7.370.968 4.109.835 79,3
Multigrupo 4.849.788 5.699.760 (14,9)
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0 .
Activos por reaseguros 23.182 38.531 (39,8)
Activo material 5.284.035 5.437.478 (2,8)
Inmovilizado material 4.249.194 4.687.864 9,4)
Inversiones inmobiliarias 1.034.841 749.614 38,0
Activo intangible 2.242.888 1.402.519 59,9
Fondo de comercio 1.179.221 865.470 36,3
Otro activo intangible 1.063.667 537.049 98,1
Activos fiscales 2.383.050 2.134.583 11,6
Corrientes 532.587 304.554 74,9
Diferidos 1.850.463 1.830.029 1,1
Resto de activos 2.857.798 2.517.258 13,5

Promemoria
Riesgos contingentes 9.053.014 8.991.712 0,7
Compromisos contingentes 52.267.288 52.834.069 1,1)

(miles de euros)
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Pasivo y Patrimonio neto 30-9-2010 30-9-2009 Variacion en %

Cartera de negociacion 2.900.610 1.475.149 96,6
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 213.081 190.882 11,6
Pasivos financieros a coste amortizado 210.841.733 214.816.025 (1,9)
Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas 2.844.560 1.581.770 79,8
Derivados de cobertura 8.772.179 7.535.077 16,4
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 -
Pasivos por contratos de seguros 20.962.954 18.830.225 11,3
Provisiones 2.818.458 2.692.587 4,7
Pasivos fiscales 1.546.461 1.563.285 (1,2)
Corrientes 109.532 81.523 34,4
Diferidos 1.436.929 1.481.762 (3,0)
Fondo Obra Social 988.161 952.025 3,8
Resto de pasivos 996.613 1.165.300 (14,5)
Capital reembolsable a la vista 0 0
Total Pasivo 252.884.810 250.802.325 0,8

Patrimonio neto

Fondos propios 17.369.878 16.576.301 4,8
Fondo de dotacién 3.006 3.006 0,0
Prima de emisién 0 0 -
Reservas 16.138.718 15.163.696 6,4
Otros instrumentos de capital 0 0
Menos: Valores propios 0 0 -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1.228.154 1.409.599 (12,9)
Menos: Dividendos y retribuciones 0 0 -

Ajustes per valoracion 1.514.155 1.235.712 22,5
Activos financieros disponibles para la venta 1.666.731 1.662.974 0,2
Coberturas de flujos de efectivo (3.702) (47.748) (92,2)
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero 0 0 .
Diferencias de cambio (31.291) (245.114) (87,2)
Activos no corrientes en venta 0 0 .
Entidades valoradas por el método de la participacion (117.583) (134.400) (12,5)
Resto de ajustes de valoracion 0 0 .

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 18.884.033 17.812.013 6,0

Intereses minoritarios 3.196.712 3.005.825 6,4
Ajustes por valoracion 380.059 285.019 33,3
Resto 2.816.653 2.720.806 3,5

Total Patrimonio neto 22.080.745 20.817.838 6,1
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS correspondientes al periodo de nueve meses
acabados el 30 de septiembre de 2010 Y 2009 DE CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA
("la Caixa") Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO "la Caixa" (datos no auditados)

(miles de euros)

1. Intereses y rendimientos asimilados

2. Intereses y cargas asimiladas

A) MARGEN DE INTERESES

4. Rendimiento de instrumentos de capital

5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
6. Comisiones percibidas

7. Comisiones pagadas

8. Resultado de operaciones financieras (neto)

9. Diferencias de cambio (neto)

10. Otros productos de explotacién

11. Otras cargas de explotacion

B) MARGEN BRUTO

12. Gastos de administracion

12.1. Gastos de personal

12.2. Otros gastos generales de administracion
13. Amortizacion
14. Dotaciones a provisiones (neto)

15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios

19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

20. Impuesto sobre beneficios

21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios

Enero-Sept. Enero-Sept. |. Variacion
interanual en
2010 2009 %
5.158.765 7.235.385 (28,7)
2.708.223 4.231.368 (36,0)
2.450.542 3.004.017 (18,4)
380.300 326.295 16,6
786.079 649.131 21,1
1.217.775 1.151.401 5,8
163.442 171.350 (4,6)
17.706 6.111
196.292 93.627 .
1.307.881 915.368 42,9
899.639 451.452 99,3
5.293.494 5.523.148 4,2)
2.212.367 2.306.243 4,2)
1.621.249 1.642.340 1,3)
591.118 663.903 (11,0)
356.736 369.573 (3,5)
94.533 -256.867 .
1.305.530 1.607.982 (18,8)
1.324.328 1.496.217 (11,5)
149.620 87.466 71,1
197.562 117
70.682 411.916 (82,8)
1.442.952 1.820.784 (20,8)
-108.149 146.499
1.551.101 1.674.285 (7,4
1.551.101 1.674.285 (7,9
1.228.154 1.409.599 (12,9)
322.947 264.686 22,0

Ratios de morosidad y cobertura

A 30 de Septiembre de 2010 el ratio de morosidad del Grupo se sitta en el 3,53% y la cobertura de activos

dudosos en el 66%. Considerando las garantias hipotecarias la cobertura alcanza el 132%.

Sep-2010 Dic-2009 Variacion
Ratio de morosidad 3,53% 3,42% 0,11
Cobertura de la morosidad 66% 62% 4
Cobertura de la morosidad con garantia real 132% 127% 5
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Solvencia

A 30 de Septiembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 las ratios de capital son las siguientes:

(Millones de euros)

BIS II Variacion

Sep-2010 coef. Dic-2009 coef. coeficiente
Core Capital 14.181 8,7% 13.735 8,7% 0,0
Recursos Propios Bésicos (Tier 1) 16.049 9,9% 16.349 10,4% -0,5
Subtotal Recursos Tier 2 2.964 1,8% 902 0,6% +1,2
Total Recursos Propios (Ratio BIS II) 19.013 11,7% 17.251 11,0% +0,7
Activos ponderados por riesgo (RWA) 162.724 157.300
Recursos propios minimos (coeficiente 8%) 13.018 8,0% 12.584 8,0%
Superavit de Recursos Propios g 5.995 37% 4667 30% 407

Fusion por absorcion de Caixa d’Estalvis de Girona

Con fecha 3 de noviembre de 2010, se inscribié en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de Caixa
d’Estalvis de Girona por parte de la entidad absorbente “la Caixa”.

Como se pone de manifiesto en los estados financieros resumidos consolidados a 30 de septiembre de 2010
de ambas entidades (no auditados) adjuntos, las magnitudes de la entidad absorbida Caixa d’Estalvis de
Girona son muy poco significativas en relacion a las de “la Caixa”, por lo que la fusion no tendra impacto
relevante ni en los estados financieros ni en los niveles de solvencia, liquidez y calidad del activo de la
entidad absorbente “la Caixa” pre-fusion.

36



BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 DEL
GRUPO CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA ("la Caixa"), DE CAIXA D’ESTALVIS
DE GIRONA Y PRO-FORMA DE AMBAS ENTIDADES

(miles de euros)

Activo (30 de Septiembre 2010) "la Caixa" Caixa Girona Pro-forma
Caja y depdsitos en bancos centrales 2.933.510 98.106 3.031.616
Cartera de negociacion 3.478.845 7.341 3.486.186
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 207.928 969 208.897
Activos financieros disponibles para la venta 40.619.218 779.638 41.398.856
Inversiones crediticias 180.280.923 5.857.580 186.138.503
Cartera de inversién a vencimiento 7.407.263 51.167 7.458.430
Ajustes a activos financieros por macrocoberturas 80.493 0 80.493
Derivados de cobertura 12.475.480 151.246 12.626.726
Activos no corrientes en venta 2.470.186 122.252 2.592.438
Participaciones 12.220.756 16.313 12.237.069
Asociadas 7.370.968 16.313 7.387.281
Multigrupo 4.849.788 0 4.849.788
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 374 374
Activos por reaseguros 23.182 0 23.182
Activo material 5.284.035 266.811 5.550.846
Inmovilizado material 4.249.194 93.030 4.342.224
Inversiones inmobiliarias 1.034.841 173.781 1.208.622
Activo intangible 2.242.888 5.399 2.248.287
Fondo de comercio 1.179.221 0 1.179.221
Ofro activo intangible 1.063.667 5.399 1.069.066
Activos fiscales 2.383.050 46.161 2.429.211
Corrientes 532.587 1.872 534.459
Diferidos 1.850.463 44.289 1.894.752
Resto de activos 2.857.798 95.034 2.952.832
Promemoria
Riesgos contingentes 9.053.014 91.291 9.144.305
Compromisos contingentes 52.267.288 707.213 52.974.501

(miles de euros)
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Pasivo y Patrimonio neto (30 de Septiembre 2010) "la Caixa" Caixa Girona Pro-forma

Cartera de negociacion 2.900.610 10.321 2.910.931
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 213.081 0 213.081
Pasivos financieros a coste amortizado 210.841.733 6.981.455 217.823.188
Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas 2.844.560 0 2.844.560
Derivados de cobertura 8.772.179 30.728 8.802.907
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 0
Pasivos por contratos de seguros 20.962.954 0 20.962.954
Provisiones 2.818.458 14.225 2.832.683
Pasivos fiscales 1.546.461 12.732 1.559.193

Corrientes 109.532 7.162 116.694

Diferidos 1.436.929 5.570 1.442.499
Fondo Obra Social 988.161 4.597 992.758
Resto de pasivos 996.613 20.818 1.017.431
Capital reembolsable a la vista 0 0 0
Total Pasivo 252.884.810 7.074.876 259.959.686

Patrimonio neto

Fondos propios 17.369.878 423.479 17.793.357
Fondo de dotacion 3.006 6 3.012
Prima de emision 0 0 0
Reservas 16.138.718 418.484 16.557.202
Otros instrumentos de capital 0 0 0
Menos: Valores propios 0 0 0
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1.228.154 4.989 1.233.143
Menos: Dividendos y retribuciones 0 0 0

Ajustes per valoracion 1.514.155 36 1.514.191
Activos financieros disponibles para la venta 1.666.731 36 1.666.767
Coberturas de flujos de efectivo (3.702) 0 (3.702)
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero 0 0 0
Diferencias de cambio (31.291) 0 (31.291)
Activos no corrientes en venta 0 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacién (117.583) 0 (117.583)
Resto de ajustes de valoracion 0 0 ; 0

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 18.884.033 423.515 19.307.548

Intereses minoritarios 3.196.712 0 3.196.712
Ajustes por valoracién 380.059 0 380.059
Resto 2.816.653 0 2.816.653

Total Patrimonio neto 22.080.745 423515 22.504.260

Total Pasivo y Patrimonio neto 274.965.555 7.498.391  282.463.946

Desde el 8 de abril de 2010, fecha de Registro en la CNMV del Documento Registro vigente y hasta la fecha,
no se han producido hechos que afecten de manera significativa a los estados financieros ni a la solvencia del
Emisor o a la evaluacion de los valores de Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, salvo los expuestos en
las mencionados Estados Contables incorporados al presente programa y los siguientes hechos comunicados a
CNMV, entre otros:

a) Con fecha 3 de noviembre de 2010, se inscribié en el Registro Mercantil la fusién por absorcion de
Caixa d’Estalvis de Girona por parte de la entidad absorbente “la Caixa” tal como se informod via
Hecho Relevante.

b) El 20 de septiembre de 2010 “la Caixa” notifico via Hecho Relevante la rebaja de la calificacion
crediticia de Fitch. La agencia situd la calificacion crediticia otorgada a Caja de Ahorros y Pensiones
de Barcelona (”la Caixa”) en A+ a largo plazo y en F1 a corto plazo, con perspectiva estable,
manteniendo la calificacion individual de B. También situ¢ la calificacion de la deuda senior en A+,
la de deuda subordinada en A y la de participaciones preferentes en BBB+. Fitch en su nota justifico
la modificacion por su vision de debilidad de la economia espafiola, con bajas perspectivas de
crecimiento y en proceso de ajuste del sector inmobiliario. Con anterioridad a esta revision, la
calificacion de ”la Caixa” se situaba en AA- a largo plazo y en F1+ a corto plazo, en AA- la deuda
senior, en A+ la deuda subordinada y en A- las participaciones preferentes.

Este Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en, Barcelona, a 23 de noviembre de 2010
Firmado en representacion del emisor: Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”):

Don Alex Valencia Baeza
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