V.
&

SOCIEDAD ANONIMA FRasendiciaCCasitiiman 1 28— Tt
HULLERA VASCO-LEONESA Lioy FdazeFRapoestio + B 9897557560560

Sr. D. Angel Benito

Director General de Mercados

Comision Nacional del Mercado de Valores
Edison, n° 4

28006 MADRID

Madrid, 18 de abril de 2013
Muy sefiores nuestros:

En contestacion a su carta de fecha 1 de abriDd8 2n la que requieren informacién
relacionada con la situacion preconcursal de est@e®ad, damos respuesta a las cuestiones
planteadas:

1.1 Razones que han llevado a los administradores de kociedad a presentar la
solicitud de acogimiento al articulo 5.bis de la yeConcursal, indicando las posibilidad
de llegar a un acuerdo de refinanciacion capaz ddiminar el estado de insolvencia
actual o inminente.

Las razones que han llevado al Consejo de Admaaisin de la Sociedad a adoptar el
acuerdo de comunicar al Juzgado de lo Mercantiinielo de negociaciones con sus
acreedores para alcanzar un acuerdo de refinadicigae garantice la estabilidad financiera
de la Sociedad en interés de sus accionistas, gasdares y sus trabajadores, con los
efectos regulados en el articulo 5.bis de la LepdOmsal, han sido fundamentalmente las
siguientes: el retraso en la regulacién para elirsgtro de carbdén durante 2013 y su
posterior demora en el cumplimiento por parte dectampanias eléctricas, la consiguiente
falta de facturacién, la denegacion de las ayudasefercicio 2012, la ausencia de
regulacion de las ayudas para el ejercicio 2013ndartidumbre en la solucion de estos
problemas planteados, la situacién de tesorerita ymposibilidad de hacer frente a
determinados pagos.

La obtencion de ingresos por la facturacion a taspafiias eléctricas y por el cobro de
ayudas estatales a la industria minera del cag@mitiran ir resolviendo las dificultades de
tesoreria que han llevado a la actual situaciécom@ursal. Una vez solventadas dichas
dificultades, se ira restableciendo paulatinamdateactividad contribuyendo a lograr
acuerdos de refinanciacion.



1.2 Grado de avance de las negociaciones con los acrered a la fecha de contestacion
del presente requerimiento, incluyendo, el nimero @mporte de las refinanciaciones

alcanzadas. Ademas, se debera facilitar, en su casaformacion sobre los principales

aspectos de los acuerdos alcanzados: ampliacion plazos, quitas, capitalizacion de
deudas, daciones en pago, etc.

Los acuerdos alcanzados han consistido en la reimeon de los efectos con
vencimiento en los meses de febrero y marzo de.DitBa refinanciacion se ha llevado a
cabo de forma mensual. Los efectos con vencimientel mes de febrero, cuyo importe
ascendia a 7.682.410,56 euros, se han refinaneraga totalidad, teniendo actualmente su
vencimiento el 30 de abril de 2013. En cuanto aefestos con vencimiento en el mes de
marzo de 2013, cuyo importe ascendia a 3.639.34@2®s, se han refinanciado
3.305.526,20 euros, de los que 3.024.513,38 eueosewn el 30 de abril de 2013 y
281.012,82 euros vencen el 20 de mayo de 2013.

1.3 Manifestacion expresa de la Direccion de Hullera $we su viabilidad futura,
debiendo describir las principales estimaciones réiaadas, asi como las bases de
elaboracién y el calendario tentativo del plan deiabilidad de la sociedad. Asimismo, se
debera desglosar las distintas alternativas considalas por los administradores de la
sociedad, que permitan la continuidad de su activatl en el corto y medio plazo.

La Sociedad esta encuadrada en un marco regulazdorial, en los ambitos
comunitario y nacional, por lo que ha sido obligamente incluida en el denominado Plan
de Cierre que el Estado espafiol, atendiendo adeiDe 2010/787/UE, de 10 de diciembre,
debe establecer, y que contiene las medidas psviEra llevar al cierre definitivo las
unidades de produccién antes del 1 de enero de 2019

Por lo tanto, cualquier calendario, estimacién terahtiva de viabilidad que pueda
confeccionar la Sociedad, estara condicionado abamiento de la evolucion de las
producciones y ayudas para el periodo 2013-2018tenga previstas el Ministerio de
Industria para el sector; a la continuidad y efédtid de los mecanismos que garanticen el
consumo de carbon nacional més allad del afio 20&4tag previsiones de las ayudas para
cubrir costes excepcionales, previstas en el &titde la mencionada Decision.

La Sociedad es consciente de que el Gobierno espafadierto un proceso de dialogo
con los agentes implicados (empresas mineras, ddagaléctricas y sindicatos), habiendo
sido convocada recientemente, para definir el MateoActuacion para la Mineria del



Carbédn en el citado periodo 2013-2018, en el gueosgengan las medidas concretas para
cada una de las empresas.

1.4 Informacion referida al 31 de diciembre de 2012:
- Detalle de la deuda total de la sociedad:

a) Desglosada por vencimientos (tres meses, seis mes@® a cinco afos, mas
de cinco afnos) indicando los recursos de los quesplone para atenderla.

En el cuadro del anexo a esta carta se incluyetallel de la deuda por vencimientos.

Los recursos disponibles para atenderla se comespocon el stock de carb6n para
la venta a la fecha de esta carta (369.890 tor®ladayo valor neto de realizacion
asciende a unos 26,2 millones de euros.

b) Desglosada por tipologia: con privilegio especialgérantia real, hipoteca,
prenda, etc.), con privilegio general (trabajadoresHacienda Publica, Seguridad
Social...), créditos ordinarios, crédito subordinados créditos contingentes de
cuantia determinada (avales, garantias, etc...).

En el cuadro del anexo a esta carta se incluyetalle de la deuda por tipologia.

- Importe de la deuda vencida y no pagada, distingendo la cuantia
correspondiente al principal y a los intereses, yeasglosando, adicionalmente, el
importe relativo a entidades de crédito, administraiones publicas y a otros
acreedores.

Al 31 de diciembre de 2012, no existia deuda vengido pagada

- En relacion con los importes descritos en el puatanterior, se debera indicar si

algun acreedor ha reclamado judicialmente el pago tomado alguna otra medida

legal, con anterioridad al acogimiento de la socied y su grupo al articulo 5 bis de

la Ley Concursal, debiendo, en ese caso, descrilgkr estado en que se encuentran
los citados procedimientos, asi como la cuantia agada de los importes

reclamados.

No es aplicable, al no existir deuda vencida y agagla a dicha fecha.



- Importe en libros de los activos pignorados comgarantia de pasivos y mencion
expresa sobre si la entidad se ha visto obligadaemtregar, durante 2012 y con
anterioridad al acogimiento de la sociedad y su gpo al articulo 5.bis de la Ley
Concursal, algun activo pignorado en garantia de dela.

El Unico activo pignorado en garantia de pasivoesponde a los derecho de cobro
sobre las ayudas a la produccion (véase anexo)erSbargo, dicho activo no figura
registrado en los libros de la Sociedad a 31 derdiare de 2012, tal y como se explica
en la Nota 17 de los estados financieros correspotes a los doce meses del ejercicio
2012, comunicados como hecho relevante nimero @B2c®n fecha 28 de febrero de
2013.

- Debera describirse la existencia de cualquier atrtipo de garantia concedida por
la sociedad o su grupo a terceros (avales, etcindicando expresamente si algun
acreedor se ha visto obligado a hacer uso de lassmas, durante 2012 y con
anterioridad al acogimiento de la sociedad y su gpo al articulo 5.bis de la Ley
Concursal.

No existe otro tipo de garantia.

- El presupuesto de tesoreria actual en el que seuastren los cobros y pagos
previstos y las necesidades de liquidez para losgximos 3, 6, 9y 12 meses.

Con respecto a los cobros previstos por la Socipdeal hacer frente a las necesidades
de liquidez en los proximos meses, los mismos det@roceder de:

1. El cobro de las ayudas a la produccion del igjer012, por importe de 15,5
millones de euros.

Como se explica en la Nota 17 de los estados fiearsccorrespondientes a los doce
meses del ejercicio 2012, con fecha 28 de novierdbr2012, la Sociedad recibi6 la
Propuesta de Resolucion Provisional del Gerentelrdgituto de Concesion de las

ayudas para 2012 y la acepto integramente, corudo pgsé a ser definitiva. Sin

embargo, con fecha 26 de febrero de 2013, la Sadiedcibiéo la Resolucion del

Instituto por la que se resolvia la convocatoria ayedas para el ejercicio 2012
acordando, entre otros extremos, “denegar las aygamleitadas para 2012 al amparo de
la Orden ITC/3007/2011, de 3 de noviembre, a laresgpS.A. HULLERA VASCO-



LEONESA por importe de 15.504.428 euros, por indumipnto de lo dispuesto en el
articulo 13.2 e) de la Ley 38/2003, de 17 de nobiremGeneral de Subvenciones, tal y
como se acredita en el certificado negativo de daoferia General de la Seguridad
Social de fecha 19 de febrero de 2013.”

La Sociedad, en absoluta disconformidad con dioksoRcion, present6 el pertinente
recurso de reposicién. En este sentido, la Sociedtitha que esta cuestidon se resolvera
favorablemente para los intereses de la Sociedad.

2. El cobro de las ventas de carbon del ejercibiti32 por un importe en torno a
64,5 millones de euros.

La Resoluciéon de 13 de febrero de 2013, de la Setaede Estado de Energia por la
que se fijan las cantidades de carbén a comprarplamen maximo de produccion
eléctrica y los precios de retribucién de la ererg aplicar en el proceso de
restricciones por garantia de suministro para efcigjo 2013, establece unos
suministros de carbén para esta Sociedad, quéztote800.000 toneladas, asi como los
precios de dichos suministros. El importe a facturato de impuestos, correspondiente
a las mencionadas toneladas de carbon asciendes®4rb millones de euros. Ademas,
con fecha 22 de marzo de 2013, se ha publicadd Boletin Oficial del Estado la
Resolucién de 20 de marzo de 2013 de la Secretaristado de Energia por la que se
modifica la Resolucion de 13 de febrero antes nosacla, estableciendo la
periodicidad mensual de las entregas de carb60t& 2

El hecho de que algunas compafias eléctricas hdygrugnado las citadas
Resoluciones, solicitando medidas cautelares ctagrnmismas, ha provocado que hasta
mediados del mes de abril no se hayan iniciadsuasnistros, por lo que, de momento,
no se puede confirmar la regularidad de los mismos,dependera del resultado de las
medidas cautelares solicitadas por las compaféatiebs.

3. El cobro de las ayudas a la produccion del igjer2013.

Como se explica en la Nota 1 de los estados firamxicorrespondientes a los doce
meses del ejercicio 2012, la Sociedad se encuentta sector altamente regulado. En
este sentido, el 31 de diciembre de 2012 ha catwlai vigencia del Plan del Carbén
2006 — 2012, sin que actualmente se haya aprodadoego marco que establezca,
entre otros, los parametros de producciones y aypaa las empresas del sector en los



préximos afos, y en el que se contemplen las bragegadoras de las mencionadas
ayudas.

Como consecuencia de lo anterior, ain no se hamrd#ado las bases reguladoras para
el ejercicio 2013 ni, por tanto la convocatoriatr o que no esta determinado el nivel
de ayudas para cubrir las pérdidas de produccibejeteicio.

1.5 Cualquier otro tipo de informacion que consideren portuna para el conocimiento
de los inversores y publico en general.

Como se ha puesto de manifiesto, hasta el 31 denthce la Sociedad ha venido
haciendo frente a todos sus compromisos de page@ndbargo, desde principios del mes de
enero, el retraso y posterior denegaciéon de ladasya la produccion del ejercicio 2012; la
demora por parte de la Secretaria de Estado dgiarer la publicacion de la Resoluciones
de 13 de febrero y 20 de marzo de 2013 por lassquiian las cantidades de carbén a
comprar, el volumen maximo de produccion eléctgickps precios de retribucion de la
energia, a aplicar en el proceso de restriccioneg@arantia de suministro para el ejercicio
2013; y el retraso en el cumplimiento de la mismaparte de las empresas eléctricas, han
ocasionado que, desde los primeros meses delagpetda Sociedad no haya podido generar
recursos financieros.

Ante las tensiones de tesoreria generadas por teri@n la Sociedad ha iniciado
negociaciones con sus acreedores, aplazado dedglwsipagos, y suspendido, por un plazo
de 6 meses a contar desde el 4 de marzo de 20h8atos de trabajo, por causas
econdémicas y productivas (ERE), afectando de footeoria a 357 trabajadores.

Todo esto ha motivado la decisién de comunicauzddo de lo Mercantil el inicio de
negociaciones con los acreedores de la Sociedadafianzar un acuerdo de refinanciacion
gue garantice su estabilidad financiera en intdeesus accionistas, sus acreedores y sus
trabajadores, con los efectos regulados en elboticbis de la Ley Concursal.

Quedamos a su disposicion para cualquier consultclaracion que consideren
oportuna.

Atentamente,

Arturo del Valle Alonso
Consejero Delegado



Detalle de la deuda a 31 de diciembre de 2012

ANEXO

Euros
+DES5
Tipo de Deuda 0-3MESES 3-6MESES 6-12 MESES -5ANOS ANOS TOTAL Observaciones
Agencia Tributaria
Hacienda Publica acreedor poremstiones 326.323,62 - - - - 326.323,62
Hacienda Publica acreedor: canon de mir| 22.930,41 - - - - 22.930,41
Subtotal Agencia Tributaria 349.254,03 - - - - 34954,03
Organismos de la Seguridad Social
Aplazamiento concedidos - - - 627.808, - 627.8D8,
Seguros sociales corrientes 643.054,73 15.92p,08 - - - 658.976,81]
Subtotal Seguridad Social 643.054,78 15.922,08 - 278308,77 - 1.286.785,58
Empleados
Remuneraciones pendientes de pago 1.222.488,65 - - - - 1.222.488,65
Periodificaciones pagas 0.583,29 339.452,08 144.000,00 - - 554.048,37
Vales de carbén pendientes de retirar 15.809,57 - - - - 15.809,5(7
Subtotal empleados 1.308.891,51 339.452,08 144,000 - - 1.792.343,59
Entidades Financieras
Préstamos recibidos 623.574,48 623.574,48 1.24P648 6.211.450,31 - 8.705.748,23
Lineas de crédito dispuestas 670.523,90 13.62BQ03, 3.428.871,51 - - 17.720.599,25 (1)
Intereses pendientes de pago 23.750,00 23.750,00 .5001@0 - - 95.000,00
Subtotal entidades financieras 1.317.848,38 14.2638,28 4.723.520,51 6.211.450, - 26.521.347,48
Proveedores y acreedores
Proveedores de Inmovilizado 5.190.056,97 69.798,52 - - - 5.259.855/49
Proveedores 2.627.398,61 60.037(94 - - - 2.6875536,
Acreedores por servicios 11.661.632,27 1.916.617,05 - - - 13.578.249,32
Subtotal proveedores y acreedore 19.479.087,85 046.453,51 - - - 21.525.541,36
Otras deudas
Otras deudas a largo plazo - - - - 3.904,32 3.904,32
Otras deudas a corto plazo 57.112.84 36.524,88 73.049,76 - - 166.687,47
Subtotal otras deudas 57.112,84 36.524,88 73.0489,7 - 3.904,32 170.591,79
Total deuda 23.155.249,34 16.706.880,83 4.940.870, 6.839.259,04 3.904,3 51.645.863}83

(1) Del importe dispuesto en lineas de crédito, paranporte de 6.660.479,71 euros, la Sociedad tedélos los derechos de crédito que se deriverfaveude la
subvencidn y cualesquiera pagos o derechos quepuwedresponderle en relaciéon con las Ayudas adduecion.



