BBVA

A LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA), de conformidad con lo
establecido en el articulo 82 de la Ley de Mercado de Valores, procede por
medio del presente escrito a comunicar el siguiente:

HECHO RELEVANTE

BBVA comunica que ha alcanzado un acuerdo estratégico con Banco
Bradesco, S.A. que supone la integracion de su filial brasilefia, BBV Banco, en
Banco Bradesco, S.A. y la toma de una participacién accionarial por parte de
BBVA en esta entidad financiera brasilefia.

Dicho acuerdo debera ser concluido por ambas entidades una vez se haya
efectuado la pertinente “Due Diligence” y se hayan obtenido las necesarias
aprobaciones de los diversos organismos reguladores.

El acuerdo estratégico alcanzado entre ambas partes contempla los siguientes
aspectos fundamentales:

1. Integracién del negocio bancario y de seguros de BBVA en Brasil,
desarrollado por BBV Banco y sus sociedades filiales, en Banco
Bradesco, S.A. mediante la transferencia de todas las acciones de BBV
Banco propiedad de BBVA a Banco Bradesco, S.A.

2. Como contrapartida a la transferencia de las acciones, BBVA recibira
acciones ordinarias y acciones preferentes de nueva emisién de Banco
Bradesco, S.A. representativas de un 4,5 % de su capital social y,
ademas, percibird un importe en efectivo aproximado de 2.000 millones
de Reales brasilefios.

3. El acuerdo incluye el derecho de BBVA a nombrar un miembro del
Consejo de Administracion de Banco Bradesco, S.A. y la creacién de un
area de negocio en Bradesco especificamente dedicada a la originacion
de negocios entre BBVA y Bradesco, la prestacién de servicios
bancarios a clientes de BBVA por parte de Bradesco, asi como otras
areas de colaboracion entre ambas entidades.



Se espera que los acuerdos definitivos relativos a la integracion de BBV Banco
en Banco Bradesco, S.A., la presencia de BBVA en el accionariado de Banco
Bradesco, S.A. asi como en su Consejo de Administracion se materialicen en el
primer semestre de 2003.

El presente acuerdo estratégico refuerza la presencia de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. en el mercado brasilefio a través de su participacion en el
mayor banco privado de Brasil, y refuerza la confianza de la entidad en el
presente y futuro de Brasil.

Madrid, 13 de enero de 2003

Maria Jesus Arribas de Paz



