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Fn Madrd a 5 de diciembre de 2002.

Muy Sres. mios:

En cumplimiento de lo previsto en ef articulo 20, apartado 2, del Real
Decreto 1197/1001, de 26 de julio, acompafiando a la presente remiimes con
caracter previo a la publicacion del Informe emitido por el Consejo de
Administracion de FUNESPANA, S.A., en relacién con la Oferta Publica de
Adquigicién de acciones de FUNESPANA S.A. presemada por INVAFL, 5.4, «l
24 de octubre de 2002, v autorizada por la Comisin Nacional del Mercado de
Valores con facha 27 de noviembre de 2002, Certificacién del acuerdo en el que ¢l
nismo fue aprobado.

Atentamente,
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- Oferfa

DON JUAN JOSE FERNJ&NDEZ—ARRDYC;LMHNSO, Boerelario del Consejo de
Administracion de FUNESPARA, S.A, con domicilio social en la calls Sufli, sfn,
de Almeria, y con C.LF. nimero A-04128732,

CERTIFICO

Que el dia 2 de diciembre da 2002, =2 celebrd en Madrid, calle Rafael Calve. n®
18, 2°-C, reunion del Consejo de Administracion de la enfidad “FUNESPANA,
S.A", con la asistencia personal o representada de siele de sus migrnbros:

DON JUAN ANTONIO VALDIVIA GERADA

DON ANGEL VALDIVIA GERADA, representada por Don Juan Antonio Valdvia
Gerada.

DON WENCESLAQ LAMAS LOPEZ
DON LUIS MORELL. DCANA

DON FRANCISQ EXTREMERA MERENCIC, representado por Don Luis Marell
Qoana.

DON GERARDO SANCHEZ REVENGA, representado por Don Luis Morel

Ocana.
DON JOSE LUIS SANCHEZ FERNANDEZ DE VALDERRAMA.

Bajo la Presidencia del Viceprasidente Primero Ejecutive DON JUAN ANTORIQ
VALDIVIA GERADA, por la| inasistencia del Presidenle por razdn de la materia
tratada =n &l Orden del Dia, actuando cormo Sacretario guien lo es de dicho
Consejo, DON JUAN JOSE FERNANDEZ-ARROYC MANSO, s2 adopiaron en
dicha reunién por unanimidad, entre otros, los ACUERDOS que se reproducsn a

. comfinuacién segin conatan en al acta de Ja reunian que, redactada por el

Secretario, fue aprobada por el Consejo de Administracion al finalizar la reunion:

“SEGUNDO.- Aprobaciom, si procede, dal informe del Consajo de
Administracién de FUNE?PAHA, S.A. previsto en el articulo 20 del Real
Decrate 1197/1991, de 26 de julio, en relacion con la Oferta Pdblica de
Adquisicion de acciones di: FUNESPARA, S.A. presentada por INVAF, SA
af 24 de octubre de 2002, iy autorizada por la Comision Nacional del Mercada
tla Valores con fecha 27 de noviembre de 2002,

" Con carécter previo de fa aprobacion, si procede, del informs de esfe Consefo de |

Administracion refative a [fa Oferfa Fblica de Adguisicién de acciones de
FUNESPARA, 5.A. presentada par INVAF, 5.A., se hace constar fa no asistenicia

2 ia reunion del Fresidente def Conseje, Don Jose lgnacic Rodrigo Fernandez,

- que, por tante, no inferviene en la efaboracion y vatacion del mencionado Informe,

por ser 8l Presidente de fa sociedad oferente (INVAFI, S.A.) y promotar do ja

Dicho cuanto antecede, sé aprueba por upanimidad el informe el Consejo de
Administracién de FUNESPANA, 5.4, relafive a la Oferta Pablica de Adquisicion
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de acciones de la misma presentada por INVAFL, S.A, e cual es firmado por
indos Jos conseferos miembros del Consejo, skondo st tenor iiteral ef siguierile:

< INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE FUNESPANA, S.A.
REIATIVO A LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DEL 10% DE SU
CAPITAL FORMULADA POR INVAF], 8.A,

Et presente Informe fiene por okjelo dar cumplimiento a lo previsto en e
arficulo 20 def Real Decreto 1197/1981, de 26 de julio, en refacion con fa Dfeca
Priblica de Adguisicion de acciones e FUNESPARA, S.A presentada por
INVAFEL S.A. el 24 de oclubre de 2002, y autorizada por Ja Comisicn Nacional dei
Mercado de Valores con fecha 27 de rnoviermbre de 2002 Ei Frosiderde def
Consejo de Adminisiracién no asiste al Conseo en ef que ef presenfe nforme o5
aprobado, fi intenviene en su elaboracién ni votacion, por ser ef Presidente de Ja
sociedad ofersnte [INVAF), S.A.) y promotor de fa Oferta.

: }- VALORACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION S0OBRE LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES REAUZADA POR
INVAFL S.A..

la Oferta se exiiende a fa adquisicion de un pOmMero mMExio de
1.050.000 acciones de 0,300505 euros de valor pominal cada und de efigs,
represenfativas del 10 % del capital social de FUNESPANA, S.A. Ef Oferente
ofrece 4,50 € por aceion. La Oferfa no ha quedado condicionada a fa adquisiciin
de uit minime de accioncs de iz Socfedad.

Teniendo en cuenta la colizacidn de fas acciones de FUNESPANA, S.A
anferior a fa fecha de presentacion de ia Oferta, of precio de 450 & resulta un
17.80% superior a la media ponderada dsl Oitimo mes, un 11,66% superor a
media de los wimos dos meses y un 613% superior a fa metlia del frimesire

* antarior.

Asirmisme, el pracio de fa Oferia resuffa un 10 % inferfor a fa medfa
ponderada del Hitrnu serestre y es también inferior af valor netfo patrimonial def
qripo consolidacio FUNESPANA

Ef Consejo de FUNESFPANA, 5.A considera de Ja misma forma quc s¢
indica en el Folleto explicativo de la Oferfa que, a pesar de fa adecuada evofucion
econdmico-financiers de FUNESPANA, S.A. desde 1998, su cofizacion en Bolsa
se ha wislo influida negatrvamente por varas cuestiones fudiviales que han ide
sucadiéndose vy que han sido debidamerde comunicadas por g Sociedad
madiante varios hechos relevanies.

Ef Conssjo considera gue fa Oferfa muestra fa conflanza del Oferente en -

e futura de FUNESPANA, S.A. v, al igual que ef propio oférente, espera que esta
muestra de confiarza resulfe posiiiva para la cotizacion y fa imagen de la
Sociedad.

En el Foflefo expiicativo de Ja Oferta se indican entre ofros aspectos ios
siguientes:

- El Oferente ha manifestado gue su inversion en FUNESFPANA,
S.A. tiane cardcter estable, que en principio no tiene intencion de
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irensmiliv fas acciones que ya posee, manifestande su infencitn
de permanecer e fa gestion y administracion e Iz socivdad.

. Asimismo, independientemente dz la parficipaciin que pueds
adquiric @ través de esta oferta poblica, los derechos de voto del
Oferante estén limitados al 30% en virfud de los establecitio en ef
articulo 16 da los Estatitos Sociales, indicando &f Oferenie que no
prefende en pingln caso mayor represenitacidn en jos Organos de
‘Administracion de FUNESPARA, S.A. ni de ninguna ofra forma
prevé aumentar su infiuencia e Ia gestidn y administracién de Ia
empresa.

. Ei Ofcrante ba indicade su deseo do continuar desarroliando ias
actividades en FUNESPANA, SA. como hasta shora Se venian
realizando, y ha manifestado que 10 tiene intencion de proponer ia
adquisicion o disposicién de activos da FUNESFPANA, S.A. ni un
endeudarmienio de la misma fuera de lo que pueda derivarse del
cursa habitual de sus negacios, que tampoco tiene intericion dg
proponer fa transfornracion, fusitn o ascision de FUNESPANA,
S.A. ni de ningunc de sus ackves.

_ k Oferenfe no prevé ninguna propuesia pard modificar Jos
Estatutos actualmente en vigor en FUNESPA!?E . S.A. incluyendo
la fimitacion en ef derecho de volo anteriormente referido, ni la
scfual composicion y funcionamienta de  sus Organos de
Adminisfracion. -

. Ff Ofersnie hs manifestade su intorés en que las accionss de
FUNESFANA, S.A. continten cotizando en fas Boisas de Valores
y no tiene intencicn de promover Si exclusion de negoclacion

A Ia vists de fodo Jo anterior, 1 opinién del Consefo de Administracion de
FUNESPANIA SA y de fodos y cada uno de SUS COMSERros es favorabie & fa
Oferfa af considerar que las condiciones en que se realfza son positivas pars
FUNESPANA, S.A., para 5us accionfstas y para Sus irabajadores y considera
asimismo razonabie fa contraprestacion ofrecida en la misma.

- INEXISTENCIA DE ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD Y EL
OFERENTE.

. Al margen de las vinculacionss empresariales enire ef Oferenle ¥
FUNESPANA S.A. gue se describen en &f Follsto explicativo da fa Oferta y de fa
nencia del promotor de fa Oferfa a los propios Grganos de Adminisiracion do
FUNESPANA, SA, no existe ningun acwerdo entre FUNESFANA, SA y el
Oferente, ni entre of Oferente y los miembros del Organe de Administracian.

Hl.- INTENCION DE MANTENER SUS ACCIONES POR PARTE DELOS

' MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION TITULARES DE

ACCIONES DE LA COMPANIA.

{os mismbros dal Consejc de Administracibn de FUNESFANA, SA.
fenen conjuntamente un 59,75 %, def capital de Ja-socledad. Concretamente, Lon
José ignacio Redrige Fernande?, promofor de fa Oferfa, un 26,77 %, Don Juan
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Vaklivia Geroda un 26,76 %, Dan Angel Valdivia Gerada un 1,22 % y Don
Wenoeslao Lamas un § %. Todos y cada uno e elfos han deciarado que su
invarsion fiene carddter estable y en consecuencia no {ienen intencion de acudir a
ja Oferta con Ringuna de sys acciones.

En Medrid, a 2 de diciembre de 002>

v PARA GQUE CONSTE, expide Ia presente cerfificacion en Madrid a tres de
diciernbre de dos mil dos, con el Viste Bueno del 5r. Vicepresidente Primery
Ejecutivo gel Conseju de Administracin,

e
EL VICEPRESIDENTE PRIMERC EL SEERETARIO
_EJECUTWO
f J}:@n hntnnﬁ;lﬁaldivia Gerada Juan Jusé\@mé[n! ~Arfoya Manso
é-: [
:
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