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ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE CONTRATO

PRIV ADO . = — e e e
NUMERO: CUATROCIENTOS SESENTA,-=-=-——-—= e ——————
En MADRID, a VEINTISEIS DE MARZO DE DOS MIL SIETE. -
Ante mi, Don Fernando Molina Stranz, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta
capital, en el despacho profesional de c'M's’,

Albifiana & Suarez de Lezo, sito en la calle Génova

De una partet—r—-re— e e

DON mayor de edad,
de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos
efectos en Alcobendas (Madrid), “Parque Empresarial
de la Moraleja’, Avenida de Burgos, 18, vy con
DiN=1. ¢ N:I«F: fiUfess =00z s e

De otra parte;-----ooom e

DON - mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a estos
efectos en Alcobendas (Madrid), “Parque Empresarial
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de 1la Moraleja”, Avenida de Burgos, 18, y con

D.N.I. / N.I.F. nimero  —m—memmmmemm e

De otra parte:------------ s m e m e — -

DON , mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a estos
efectos en Alcobendas (Madrid), “Pargue Empresarial
de 1la Moraleja”, Avenida de Burgos, 18, y con

D.N.I. / N.I.F. nimexo == =scccammaaano
Y de otra partei---m-m-rmmccmm e -

D. mayor de edad, de nacionalidad
italiana, con domicilio a estos efectos en Roma
(Italia), wviale Regina Margherite, 137, y con

D.N.I. italiano numero @ —mmmmmmmm—mm————

vy representacién de la compafiia mercantil de
nacionalidad espaficla ®“ACCIONA, S.A.”, domiciliada
en Alcobendas (Madrid), Avenida de Burgos, 18,
constituida por tiempo indefinido bajo la
denominacidén  “Cubiertas y Tejados, S.A." en
escritura publica otorgada ante el notario de
Barcelona, D. Pedro Arnau Ribas, el dia 17 de junio

de 1916. Adoptd la denominacidén de “ACCIONA, S.A."
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en virtud de acuerdo adoptado en la Junta General
Ordinaria de 19 de junio de 1998, segtin consta en
la escritura de 6 de julio de 1998 ctorgada ante el
Notario de Madrid, D. Gabriel Baleriola Lucas, bajo
el numero 2.643 de su orden de protocolo, y que
figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 13.351, libro 0, folio 9, hoja M-216.384.--
Su C.I.F. es A~0B001851l.--~—————mmmmmme .

Actiia en virtud de su condicién de Presidente
Ejecutivo, segin resulta de la escritura de
elevacién a publico de acuerdos sociales de
“ACCIONA, S.A.” otorgada el dia S5 de mayo de 2004,
ante el Notario de Alcobendas (Madrid), D. Manuel
Rodriguez Marin, bajo el numero 1.547 de su orden
de protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 13.351, libro 0, folio 71, hoja
M-216.384, dnseripeidn 508 ———mmem cmsm e s
Copia parcial autorizada de dicha escritura
publica, se me exhibe y devuelvo. —-——-emmeooooo___

A mi Jjuicio, son suficienteg las facultades
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representativas acreditadas para el presente
otorgamientfo. ------mmmmmm
Declara la vigencia de su poder y la persistencia
de la capacidad juridica de la entidad a la que
representa., —----sm s s e m e e e e e e e ——— A
2.- Don y Don

, en nombre y representacidén de la
compafiia mercantil de nacionalidad espafiola
“WFINANZAS DOS, S.A.7, domiciliada en Madrid, calle
Juan de Mena, nuimero 8, constituida por tiempo
indefinido en escritura publica otorgada ante el
notario de Madrid, D. Rafael Ruiz Gallarddn, el dia
29 de mayo de 1991, con el numero 1.955 de orden de
su protocolo, y que figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 1.529, folio 37, hoja
M-28.200, inscripcidn 12, ———---rmmmmm o
Su C.I.F. es « B e e e
Acttan conjuntamente en virtud de su condicidn de
apoderados mancomunados, segun resulta de La
escritura de elevacidén a publico de acuerdes
sociales de “FINANZAS DOS, S.A."”, otorgada el dia
20 de septiembre de 2006 ante el Notario de

Alcobendas (Madrid), Don Manuel Rodriguez Marin,
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bajo el numero 2.932 de orden de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
1.529, folio 47, hoja M-28.200, inscripcién 11%.---
Copia autorizada de dicha escritura pdblica, se me
exhibe y devuelvo. —---——mmmmmmm
A mi Juicio, scn suficientes las facultades
representativas acreditadas para el presente
otorgamiento. -----—cmmm e ___
Declara la vigencia de su poder y la persistencia

de la capacidad juridica de la entidad a la que

representa. =------mrmmm e m e

S e e e e e el ) S e

3.- Don , en nombre y representacidn de
la compafiia mercantil de nacionalidad italiana
ENEL, S.p.A. (en adelante ENEL), domiciliada en
Roma (Italia), wviale Regina Margherite, 137.
Constituida por Ley 1.643 de 6 de Diciembre de
1.562, transformada en S.p.A. por Decreto-Ley 333
de fecha 11 de Julio de 1992, convalidado por Ley

359 de fecha 8 de Agosto de 1992 .-——-commm o ___



Figura inscrita en el Registro Econdémico
Administrativo de la Camara de Comercic de Roma,
Oficina de Registro de Empresas, Seccidn Ordinaria,
bajo el numero 756032 . -—-----mmm e
El Cdédigo fiscal italiano de ENEL, es 00811720580.-
Actila en virtud de su condicidn de Apoderado
especial solidario en virtud del acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracidén de ENEL el dia 22
de Marzc de 2007, segtn resulta del extracto del
Acta de la referida reunidn transcrito del Libro
del Actas de la Sociedad, suscrite por el
Secretaric del Consejo de Administracidn Don
Claudioc Sartorelli, en presencia del Notario de

Roma Don Nicola Atlante, el dia 23 de Marzo de

No me exhiben original debidamente apostillado, por
lo gue vyo el ©Notario, hago las advertencias
BEoEEINA S~ SRR R e S e e e R S R S s s s
A mi juicio, y con las advertencias realizadas, son
suficientes las facultades representativas
acreditadas para el presente otorgamiento, --------
Declara la vigencia de su poder y la persistencia
de la capacidad Jjuridica de la entidad a la que

TERrEREay rommirm i s s T s T S £ T T S S
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Don asimismo en nombre 2
representacién de la compafiila de nacionalidad
italiana “ENEL ENERGY EUROPE, S.r.L. (en adelante
“ENEL ENERGY EUROPE”), domiciliada en  Roma
(Italia), wviale Regina Margherite, 137, constituida
por tiempo determinado hasta el 31 de diciembre de
2100 en escritura publica otorgada ante el notario
de Roma, D*. Matilde Atlante, el dia 22 de marzo de
2006, vy que figura inscrita en el Registro
Econdémico Administrativo de la Camara de Comercio
de Roma, Oficina de Registro de Empresas, Seccidén
Ordinaria, bajo el numero 1127388, -——--coeemm .
El Cédige fiscal italiano de “ENEL ENERGY EUROPE”,
es 08933321005 . ~=~-mmmm e o
Actia en virtud de su condicidén de Apoderado
Especial Solidario en wvirtud del Acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracidén de ENEL ENERGY
EUROPE el dia 22 de Marzo de 2007, segin resulta
del extracto del Acta de la referida reunidn

transcrita del Libro de Actas de la Sociedad,



suscrito por el Secretario del <Consejo de
Administracién Don Claudio Sartorelli, en presencia
del Notario de Roma Don Nicola Atlante, el dia 23
de Marzo de 2007 .- ———————— - mm e
No me exhiben original debidamente apostillado, por
lo que yo el Nectario, hago las advertencias
DT T RITIR G ol 4 0 8 it S ity o s i
A mi juicio, y con las advertencias realizadas, son
suficientes las facultades representativas
acreditadas para el presente otorgamiento. --------
Declara la vigencia de su poder v la persistencia
de la capacidad juridica de la entidad a la que
EEPEESeTiEEy it e o i s e e e
Me aseguro de sus identidades por sus resefiados
documentos que me han exhibido. Sus circunstancias
personales resultan de sus propias manifestaciones.
Los juzgo con la capacidad legal y legitimacidn
necesarias para el otorgamiento de esta escritura
de ELEVACION A PUBLICO DE CONTRATO PRIVADO

¥ al efecti; -~ momrcscsomooenmshbesHESSHEmne mmme

I.- Que con fecha de 26 marzo de 2007, las partes

intervinientes han formalizado en documente privado
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un CONTRATO PRIVADO extendido en

51 folios de papel comin, escritos por una sola
cara, cuyo original firmado por todos, me entregan

los sefiores comparecientes, para su elevacidn a

II.- Y gue, conviniendo las partes elevar a publico
el CONTRATO PRIVADO, lo 1llevan a efecto con
sujecidén a las siguientes: .- ~—-——-mmme o ____
—————————————————————— CLAUSULAS ~—--——————m—mmm
PRIMERO . = === o o e e e e e e e e e e e
Queda elevado a publico el contrato a gque se
refiere el Expositivo I de esta escritura, cuyo
original adjunto a la presente, que los sefiores
comparecientes me entregan en este acto y que Yyo
el Notario, dejo unido a esta matriz, con lo que

queda formando parte integrante de la misma.--- —---—
Los sefiores comparecientes, segin intervienen,

declaran solemnemente que ratifican integramente el

contenido del contrato que ha quedado unido a esta

o



MABEL 2 o s o s W e i SR s
TERCERO . = =~ === = == = e e e
Todos los gastos que origine el presente
otorgamiento serédn satisfechos segun consta en el

documento objeto de la presente elevacidn a

pﬁblico L e

He advertido a los comparecientes del derecho que
le asiste de leer por si esta escritura, lo que a
su elecciédn les he permitide y manifiestan haber
efectuado. ~r-mmmmmmm e e o
Todos los datos personales contenidos en el
presente  documento serdn utilizados con la
finalidad, en la forma y con las limitaciones vy
derechos que concede la Ley Orgénica 15/1999, de
Proteccién de Datos de Carécter Personal. ~--—-—-———-
Les hago de palabra las consideraciones que estimo
mas adecuadas sobre el significado y alcance de la
escritura, asi como las reservas y advertencias
legales, incluidas las fiscales y las relativas a
las consecuencias de wvaria indole de sus
declaraciones o© falsedades si 1las hubiere en

documento piblico; FoErftecdrammedmmmbne e ———

10
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Los comparecientes hacen constar su consentimiento
al total contenido de la presente escritura, la
otorgan y la firman conmigo, el Notario, que signo,
rubrico y sello. ~-—--mmmmmmm L
Queda extendida en seis folios timbrados de clase
notarial, serie 7R numeros 5016431 y 1los cinco
siguientes en orden correlativo. -—=——————c——eoo o
De todo lo contenido en este instrumento publico,
de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y de haber identificado a los
comparecientes por sus reseflados documentos de

identidad, yo el Notario, DOY FE. —-cmemmmmeoo oo
SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES. SIGNADO

FERNANDO MOLINA STRANZ. RUBRICADOS Y SELLADOS. ----

DOCUMENTACION UNIDA: - -~ === == oo
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ACUERDO SOBRE ACCIONES DE ENDESA, S.A.

entre

ACCIONA, S.A.
FINANZAS DOS, S.A.
ENEL, SpA

¥
ENEL ENERGY EUROPE, SrL

26 de marzo de 2007

12
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ACUERDO SOBRE ACCIONES DE ENDESA S.A.

En Madrid, 4 26 de marzo de 2007

REUNIDOS

DE UNA PARTE: D
mayar de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en Alcobendas (Madrid),
“Parque Empresarial de la Moraleja”, Avenida de
Burgos, 18, ycon D.N.I

DE QTRA PARTE: D. . mayor de edad,
de nacionalidad espafiola, con domicilio 4 estos efectos
en Alcobendas (Medrid), "Parque Empresarial de la
Mornlejn”, Avenida de Burgos, 18, v con DN

DE OTRA PARTE: D. ", mayor de
edan, oc nacionalidad espafiola, con domicilio a eslos
efectos en Alcobendas (Madrid), “Parque Empresarial
de la Moraleja”, Avenida de Burgos, 18, y con D.NLL

Y DE OTRA PARTE: D. mayor de edad, de nacionalidad
italiana, con domicilio profesionnl en Viale Regina
Margherita 137, Roma (ltalia), y con cédigo de
identificacidn fiscal jtaliano

INTERVIENEN

L en nombre y representacién de la compafila
Mwivaun ue naclonaidad espafiola ACCIONA, S.A, (en adelante, “ACCIONA"),
doruiciliada en Alcobendas (Mrdrid), Avenida de Burgos, 18, constituida por liempo
indefinido bajo la denominacién “Cubiertas y Tejados, S.A.” en escritura plblica
olorgadn ante el Notario de Barcelona, D, Pedto Amau Ribus, el dis 17 de junio de
1816, Adoptd la denominacién de *ACCIONA, S.A.™ en virtud de scuerdp adoplado
en la Junta Genera] Ordinaria de 19 de junio de 1998, segiin consta en la escritura de

13
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6 de julio de 1996 otorgada ante el Notario de Madrid, D, Gabriel Baleriola Lucas,
bajo el nimero 2.643 de su orden de protocolo, y que fgura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 13.351, libro 0, folio 9, hoja M-216.384. El C.LF. de
ACCIONA cs el A-08001851,

Actis en su condicidn de Presidente Ejeculivo, segin resulta de la escritura de
elevacién a publico de acuerdos sociales de ACCIONA olorgada el dia 5 de mayo de
2004, ante el Notario de Alcobendes (Madrid), D. Manuel Rodriguez Marin, bajo el
nimero 1.547 de su orden de protocolo, inscrita en el Regisiro Mercanlil de Madrid,
al tomo 13,351, libro 0, folio 71, hoja M-216.384, inscripcitn S0°,

D. y D. tn nombre y
representzcion de [a compafiia mercanti] de nacionalidad espafiola FINANZAS DOS,
S.A. (en sdelonte, “FINANZAS DOS"), domiciliada en Madrid, calle Juan de Mena,
8, conslituida por tiempo indefinido cn eseritura piblica otorgada ante ¢l Notario de
Madrid, D, Rafae] Ruiz Gallerdén, el dia 29 dc mayo de 1991, con el nimero 1,959
de orden de su protocolo, que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 1.529, folio 37, hoja M-2B.200, inschpeion 1% El C.LF. de FINANZAS DOS
esel A-BOO62755.

Actian conjuntamenle en virtud de su condicién de apoderados mancomunados,
segin resulta de la escritura de elevacién a piblico de acuerdos sociales de
FINANZAS DOS, otorgada el dia 20 dc septiembre de 2006 ante e} Notario de
Alcobendas (Medrid), D, Manuel Rodriguez, Marin, bajo el nimero 2.932 de su
orden de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al temo 1.529, folie
47, hoja M-28.200, inscripei6n 11%

D. en pombre y representacibn de:

0] lu entidad de nacionalided ilaliana ENEL SpA. (en adelante, “ENEL"),
domiciliada en Viale Regine Margherila, nimero 137, Roma (ltalia)
constituida por tiempo definido, hasia el 31 de diciembre de 2100, por medio
de la Ley 1643 de 6 de diciembre de 1962, y transformada en una sociedad
an6nima (societd per azioni) en virtud del Decreto Ley nimero 333 de 11 de
julio de 1992, convertida en la Ley nimero 359 de 8 eposto de 1992, y que
figura inscrita en la Cémara de Comervio (Camera di Commercio Industria
Arrigianato Agricolfura) de Roma bajo el numerc 00811720580, El codipo
fiscal italiuno de ENEL es también e] 00811720580,

Actin en virtud de su condicién de apoderndo especial solidario en virtud del
acuerdo adoptado por ¢) Conscjo de Adminisiracion de fecha 22 de marzo de
2007, segln resulla del extracto del Acta de la referida reunidn trascrito del
Libro de Actes de Ja sociedad, suscrito por el Secretario del Consejo de

14
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Adminisiracién, D. Claudio Sartorelli, en presencia del Notario de Roma
(ltalia), D. Nicola Atlante, el dia 23 de marzo de 2007,

(i)  la enlded de nacionalidad italiana ENEL ENERGY EUROPE, $.r.l. (en
edelante, “ENEL ENERGY EUROQPE"), domiciliada en Viale Regina
Margherita, nimero 137, Roma (Twalia), constimida como sociedad de
responsabilidad limitade (socierd o responsabilitd limitata) por tiempo
definido, hasta el 31 de diciembre de 2100, en escritura piblica otorgada ante
Ia Notario de Roma (Italin), D*, Malilde Atlante, el dla 22 de marzo de 2006,
con ¢l niimero 12,032 de su repertorio, ¥ que figura inscrita en la Cimara de
Comercio (Camera d! Commerclo Industria Artigianale Agricoltura) de
Roma hajo el nimero 08933321005. C! cédigo fiscal italiana de ENEL
ENERGY EUROPE es tambida ¢l 08933321005,

Actin en virlud de su condicion de apoderado especial solidario en virtud del
acuerdo adoptado por ¢! Conscjo de Administracién de fecha 22 de marzo de
2007, segin resulta del extracto del Acta de la referida reunién tmscrito del
Libro de Actas de la sociedad, suscrito por el Secretario del Consejo de
Administracién, D, Claudio Sartorelli, en presencia del Notario de Roma
(Itnlin), D. Nicola Atlante, el dia 23 de marzo de 2007.

Las partes inlervinientes se denominarén, en adelante, conjuntamemte, las “Partes”.
A su vez, las roferencias a ACCIONA y a ENEL se entenderdn hechas, en la medida
en que resulte de aplicacién, 2 ACCIONA S.A, y a las sociedades de su Grupo y &
ENEL SpA y las sociedades de su Grupo, respectivamente, salve que expresamente
se diga otra cosa,

Las Partes se reconocen reciprocamente la capacidad neoesaria para formalizar el
presente contralo ¥y, al efecto,

EXPONEN

Primero.- Que ENDESA, S.A. (en adelante, “ENDESA™) es una sociedad mercantil
de pacionalidad espafiola pertencciente al scelor energélico, cuyas acciones estin
admitidas a coliznci6n en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia ¥
Bilbao, asi como en el Sistema de [nterconexion Bursdtil, Asimismo, las acciones de
ENDESA estén admitidas a negocincion en Ia Bolsa de Nueva York (New York Steck
Exchange) bajo la forma de ADSs, con una equivalencia de una accién ordinzria de
ENDESA por cada ADS de ENDESA, y en la Bolsa Off Skore (Registro de Valores
Extranjeros) de Santiage de Chile.

15



Segundo.- Que sobre las acciones y ADSs de ENDESA se encuentra en tramitacién
upa oferta piiblica de adquisicién formulada por E.On Zwéllie Verwaltungs GmbH
(en adelante, “E.On") que comprende el 100% del capital social de ENDESA y que
est4 condicionade, enire otros exiremos, 2 la adquisicidn de mds del 50% del referido
capital social. Dicha oferta fue autotizade por la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV™) con fecha 16 de noviembre de 2006 (¢h adclante, In
“Oferts-E.On").

La Oferta-E.On quedé sometida ol tégimen de ofertes competidoras previsio en el
Capitulo V del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio {en lo sucesivo, “RD
1197/1991"). E.On, de conformidad con lo previsto en el articulo 36.2 del cilado RD
119711991, mejoré la Oferla-EOn en sobre cemrado, incrementando la
coniraprestecitn ofrecida a fos accionistas de ENDESA hasts 38,75 euros por accién.
La modificacién de la Ofena-E.On fue aprobada por la CNMV con [echa 6 de
febrero de 2007, y estd previsto que el plazo de aceptacion finalice el 29 de marzo de
2007,

Hallandose el presente contrato en fasc de negociecion, las Paries, e requerimiento de
la CNMYV, confirmaron, mediante sendos hechos relevantes fechados el dia 23 de
marzo de 2007, la exislencia dc conversaciones entre ellas para explorar las
pusibilidades de desarrollar un proyecto de gestién compartide de ENDESA, en la
hipdtesis de que la Oferta-E.On no lo impidiera. A la vista de esta informacién, la
CNMV acordd, ¢] mismo din 23 de marzo: (i) facultar a E,.On para subir el precio de
18 Oferta-E.On —por tltima vez- basta el lunes din 26 de marzo, supucsto en el cual ¢l
plazo de aceptacidn se exlenderia —de forma ya improrrogable- hasta el din 3 de abri)
de 2007; y (i) expresar que no aulorizarln una oferta publica de adquisicién de
acciones dc ENDESA que formularan ENEL y/o ACCIONA durante ¢l plazo de scis
{6) meses a contar desde la liquidacién de 1a Oferia-E.On, salvo desistimiento previo
dc E.On,

Tercero.- Que Ins Partes son accionistas de ENDESA, osicntando las participaciones
accionariales que a continuacion se resefian:

. ACCIONA es titular de 10,964,099 acciones de ENDESA, represenlativas de
un 1,036% del capital social de ENDESA.

- FINANZAS DOS es titular de 211.750.424 acciones de ENDESA,
represeniativas de un 20% del capilal social de ENDESA.

- ENEL ENERGY EUROPE, sociedad filial al 100% de ENEL, es titular de
105.800 000 pcciones de ENDESA, representativas de un 9,993% del capital

AE ENDESA. Asimismo, ENEL ENERGY EUROPE tiene contratados

@'}‘PK‘S’ o entidades UBS Limited y Mediobanca cuatro (4) Share Swap
L’/EZ— ons (eguity swaps), cuyo subyaceote es un lotel de 158.601.597-
.-—"“-'—_—_._

3
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acciones de ENDESA, representativas de un 14,98% de su capilal social. §i
bien estd previsto que dichos derivados se liquiden por diferencias (cask
sefilement), ENEL ENERGY EUROPE ticnc la posibilidad de oplar por una
liquidecién en especie (physical setilement), mediente la cntrega de las
acciones comespondientes de ENDESA s ENEL ENERGY EUROPE yla
comrelativa adquisicién por ésta de la propiedad sobre las mismas, Esta ltima
modalidad de liquidacién (liquidacién en especie), no obstanle, csid
condicionada a la obtencion de las autorizaciones administrativas que fueran
preceplivas a tal efecto.

Cuarto. Quc ENDESA es un lider mundial en el seclor de la energia: 1 primera
compafiia eléctricn de Espafin y en Latinoamérica, y la lercera en ltalia y Francia,
Ademds, ENDESA tiene excelenles perspectivas de crecimiento.

Quinto.- Quc ACCIONA es una empresa espafiola lider en In promocién, desarrollo
¥ gestién de infraestructurns, servisios y energlas renovables, orientados al biensstar
social y al desarrollo sostenible.

Sexto,~ Que ENEL es una empresa italiana lider en el sector de la encrgia eléctrica y
del gas a nivel europeo, presente en quince (15) palses de Furepa y América. ENEL
es, asimismo, lider en innovacidn lecnolégica en el sector energético, Jo que, junto
con ¢l desarrollo sostenible y la inversidn en energias renovables, constiluye una
prioridad estralégica de dicha sociedad. Asimismo, ENEL cuenta con ung amplia
experiencia en el desarrallo y gestién de ectivos de generacién y de infraestructuras
de transporte y dislribucion de energfa eléctrica y gas, con especial énfasis en la
mejora continua de la eficiencin y en la gestidn orientada o] cliente.

Séptimo.- Que las Partes, como accionistas significativos de ENDESA ¥ para el
supuesto de gque ln Oferin-E.On en curso no logre su objetivo de alcanzar mas del
50% del capital social, esidn inleresadas en désarroller un proyecto de gestion
compartida de ENDESA basado en los siguicntes principios:

. Conservar la sede de direccién y el centra de decision efectiva de ENDESA
en Espafia,

- Asegurar, como objetivo prioritario de su proyecto, el suministro de energln y
las inversiones en la red de transporie y distribucidn.

- Incrememar las inversicnes en el seclor cnergético espafiol, con el
consiguienle impaclo positive para Ja indusiria auxiliar y ¢l empleo, v de
Torma muy especinl para [a mincria nacional.

. Mantener le cepacidad de invesligacién y desarrollo de FNDESA con ¢l
apoyo explicilo de ENEL.
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- Confiar en la experiencia, capacidad tecnolégica y cficacia del personal de
ENDESA demostradas a lo largo de los afios, no previendo las Partes la
reslizecién de cambios de relevancia en ln plantilla actual,

- Continuar con la actual politica de dividendos de ENDESA

Adicionalmente, las Parles confian en que la experiencia de ACCIONA en cl
mercado espafial, unida # Ja capacidad de gestion de ENEL sn el sector de la energia,
conduzea al forialecimiento de los resuliados empresariales v al mayor prestigio
global de ENDESA, En particular, las Partes estiman:

- que en un conlexto de intepracibn de los mercados europeos es critica la
obtencitn de sinergias entre ENEL y ENDESA can of objeto de mejorar la
competitividad dc ambos Grupos y reforzar su posicién como plataforma de
crecimiento, aprovechando las nucvas oportunidades que brinda el mercado
tinico europeo;

- que en ¢l dmbito de las energlas renovables, existe un gran potencial de
creacién de valor mediante la realizacién de sinergias de ingresos derivados de
la inlegracién o combinacién de los activos, equipos y know-how de
ACCIONA y de ENDESA, Dicha combinacidn crearda el Hder mundial de
energias renovables con presencia en veinticuatro (24) palses y capacidad
edlica estimada superior a 12.000 MW en 2009;

- que esta experiencia y capacidad de gestién de las Pantes permitirfn explotar
bajo el liderazgo de ACCIONA la combinacidn de los elevados y recurrentes
flujos de caja derivados de las energins tradicionales y posiciones de mercado
de ENDESA con el fuerte potencial de crecimiento del sector de las energlas
renovables y el dinamismo en la gestién de ACCIONA,; v,

. que la vinculacién y la eapacidad geslora e industrial de ACCIONA Y ENEL
permitird asegurar |a ejecucidn de las inversiones actualmente previstas en los
planes de inversiones de ENDESA para el periodo 2007-2009.

Octavo.- Que, a tal efeclo, ¥ como paso previo para la puesin en marcha de su
proyeclo de gestibn compartida, las Parles formulardn wnn oferta pfiblica de
adquisicion de acciones de ENDESA dirigida al 100% de su capital social en Jag
condiciones previstas en este contrato, por un precio que, dadas las restricciones
impuestas sobre ¢l calendario de la OPA, fijan, en cstc momento, en un importe de
cuarenta y un curos (€41) por accidn de ENDESA, sujeto al ajuste de intereses y
dividendos, sin perjuicio de su ulterior concrecidén y déndole a ¢sa cifm la
consideracién de minimo para la mayor transparencia posible con el Mercado.
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Inmediatamente después de la liquidacidn de esta oferta publica de edguisicién, las
Partes constituirin una socieded conjunia (en adelante, “Neweo™) a la que aporiarin la
mayorfa del capital sociel de ENDESA,

Noveno.- Que, scgin se ha indicado, las Parfes consideran priorilaric obtener
sinergias en cl dmbito de las energlas renovables, sector ch ¢l que ACCIONA Liene
una presencia significativa, y poner en comin los nctivos de gencracion de este tipo
que, en lu sctualidad, pertenccen al Grupo ACCIONA y al Grupo ENDESA, siempre
y cuando se obtengan las mutorizaciones necesarias, A 1al fin, s Partes tiencn el
propésito de combinar los activos referidos en una sociedad en la que ACCIONA
osteniard, al menas, el 51% del capital social y ENDESA el capital restante,

Décimo.- Que las Partes tiencn cl propésito de integrar en ENDESA, en beneficio de
la propia ENDESA, los ectivos de que astualmente dispone ENEL en Espada 4
través de ENEL VIESGO (tal y como se define més adelante), siempre que se
obtengan las mutorizaciones administrativas necesarias y sin que tal aportacion, que
revestind Ja forma jurfdica mas conveniente para lus Parles y para ENDESA, altere
lns participaciones de ACCIONA en Neweo y de Newco en ENDESA previstas en

esie contrato,
En un contexlo de convergencia entre Tos distintos mercados regionales curopeos, las
Partcs estudiardn planes de actuacién encaminados a maximizar las sinergias entre
ENEL y ENDESA vy, en particular:
en la geslidn integrada de |a cadenn del gas desde ¢l aprovisionamiento y
trading de gas nalural licundo, a la construccitn y gestién de plantas de
regasificacién, el suministro 2 instalaciones de generacién y In venta a los
clientes finales;
- enel aprovisionamiento y gestidn de otros combustibles;
- enel aprovisionamiento de materiales y servicios;
- ¢0 la inversidn en infracstructuras encrpéticas; y

- cn la investigacidn y desarrollo de innovacidn tecnologica en el sector.

Undécimo.- Que, en ptencién a lo que antecede, las Partes han convenido Ia
celebracién del presente contrato, que se regird por las siguientes
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ESTIPULACIONES

PRIMERA.- OBJETO Y EFICACIA DEL CONTRATO

L1

1.2

Objeto
El presente contrato tiene por objelo:

a) Regular las relaciones de las Partes en lo que a sus respectivas
participaciones presentes y futures en cl capital de ENDESA se
refiere.

b) Establecer los mecanismos que permilan a las Partes desarrollar su
proyecto de gestién compartida de ENDESA, que en todo caso
quedarin supedilados, de conformidad con la legislacién aplicable, a
la formulacién previa de una oferta de piblien adquisicidn de
rcciones.

Condlcién suspensiva

La eficacia de este contralo esid sujeta a la iinica condicidn suspensiva de que,
en el seno de la Oferta-E.On, E.On no alcance la titularidad de mas del 50%
del capilal social de ENDESA, Lo anterior se entiende sin petjuicio de las
condiciones a que pudiem estor supediladn la eficacia de determinades
Estipulacienes de este contrato, tal y como en Jas mismas se indicn,

Se exceptin de In condicién suspensiva, entran en vigor y son eficaces desde la
firme de este contralo los paclos contenidos en lps Estipulaciones 10.2, 10.3,
12,2, 15 (en aplicacién de las Estipulaciones 102, 10.3 y 12.2), 16, 19, 20, 21,
22y 23,

SEGUNDA,.- ADQUISICION DE ACCIONES DE ENDESA

11,

Formulncién de una oferta piiblies de adquisteién

En ¢l caso de cumplimiento de Ia condicién suspensiva a que se refiere la
Estipulacién 1.2 anterior y dentro del plazo de treinta (30) dlos habiles a
contar desde el momento en que sea legalmente posible ¥, en todo caso, con
posterioridad & la [echa de publicacién del resuliedo de la Oferia-E On,
ACCIONA y ENEL formularin una oferta piblica de edquisicion de acciones
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de ENDESA en los términos que se indican en esta Estipulscin (en adelante,
la "OPA™),

2.L.1. Oferentes

ACCIONA y ENEL serin co-oferentes mancomunados de la OPA,
Las ncciones comprendidas en las sceptaciones de la OPA serdn
distribuidas conforme n lo que & conlinuacion se esiablece:

- En primer lugar, a ACCIONA se le ntribuirin 42.079.382
acciones, hasta completar aproximadamenie un 3,974% del
capital social de ENDESA.,

- Las restantes acclones de ENDESA comprendidas en las
aceplaciones de ln OPA serén adjudicadas s ENEL,

2.1.2. Contraprestacién

La contraprestacién oftecida por accién se determinard de comiin
acuerde por lag Parles en el momento futuro de formulacion de la
OPA. Dicho precio no serf inferior a um importe de cuarenta y un
euros (E41) ajusiado para reflejar una capitalizacidn de intereses 2l
tipo EURTBOR hasta la solicitud de la OPA y la deduceién de los
dividendos luego previsia, segin cileulo que se hard aplicando por
onalogfa lo previsto en la Estipulacién 10.2.3.(iv), y sin perjuicio de ta
fecultad de las Partes de redondear el importe resultante y, en su caso,
ofrecer un mayor precio.

A falta de ncuerdo sobre un precio superior, si ENEL quisiera
continuar con la formulacién de la OPA, serd considerado este
supuesio como una “Oferta de Mejora por ENEL” y se Je aplicard el
régimen previsto para ella en la Estipulacién 2,1.8.(iii).

El precio serd abonado por los co-oferentes en la fase de liquidacin, o
promrata de su porcentaje de participacién en la OPA (segin lo
indicado en el apanado 2.1.1),

Las garantizs de la OPA serin aporiadas (i) por ACCIONA, por el

precio correspondiente a las acciones de ENDESA que vaya a adquirir
de conformidad con ¢l apartado 2.1.1 y (ii) el resto, por ENEL,
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2.13.

2.14.

2.1.5.

Plazo de aceplacitn

El plozo de aceptacion seré inicialmente de un mes, sin perjuicio dol
gjercicio de la facultad que el articulo 19.3 del RD 1197/1991 otorga &
la CNMYV,

No obstante, si, en cualquier momenio anterior » la finalizacién del
citado plazo de aceplzcién, alguna de las Partes cstimase que, por
cualquier cause diferente de la presentecién de una oferta
competidora, no s¢ va a aleanzar el minimo de sceplaciones al que se
condicionard la eficacia de la OPA conforms a lo indicado en el
apartado 2.1.5.(i) siguiente, los co-oferenles solicitarin de la CNMV,
en los términos previslos en el anfenlo 19.2 del RD 1197/1991, una
prérroga de un mes del plazo de aceptacién,

A eslos efectos, la Parle que considere que no se va a gleanzar ¢l
citado minimo de aceptnciones deberd justificarlo y comunicdrselo as
a la oun Pare lo anics posible, al objeto de poder realizar In
correspondiente solicitud a ln CNMV con la suficiente antelacién,

Porcentaje al que se extenderd ln OPA

La OPA se extenderd n las 1.058.752.117 acciones de 1,20 euros de
valor nominal, representativas del 100% del capital social de
ENDESA. Paralelamente se ofrecerd la compra de los ADSs
negotiados en Estados Unidos medianit las operaciones v ofertas
publices que, en su caso, sean ohligadas o acordndas por las Partes.

Condiciones a las que se sujetars }a OPA

La eficacia de la OPA quedard sujeta al cumplimienio previo de lns
siguicntes condiciones:

(i) La obtencién de aceptociones de la OPA comprensivas de
acclones de ENDESA que, unidas a las que ya ostenten las
Partes, representen més del 50% de les  acciones
representulivas del capital social de EKDESA

(i)  La concurrencia conjunta de Jas siguientes circunsiancias anles
dc la finalizecidn del plazo de aceplacién de la OPA: (a) la
adopcién por la Junta General de Accionislas de ENDESA de
los ncuerdos necesarios para la modificacion de los articulos
32, 37, 38 y 42 de los Eslatutos Sociales de dicha sociedad, en
el senlido de que quede suprimida cualquier limitacién en e}
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2.1.6

2.1.8.

mimern de volos que un accionista pueds emitir. asl como
cualquier otra traba & la asuncién del control de ENDESA por
las Partes; y (b) la juscripeién de los correspondientes acucrdos
en el Registto Mercanmtil, El sentido de las citadas
modificaciones, asf como las circunstancias en las que, eo su
casg, s¢ entenderd cumplida esta condicidn, serfn convenidas
pot las Paries y objelo de detalle en ¢] folleto informativo de la
OPA, Eslz condicién estard redactada en idénticos 1érminos a
la condicién inicialmenle impuesta en la Oferta-E.On sobre
ENDESA.

Laos co-oferentes se reservardn cn el folleto informativo de 1a OPA la
facullad discrecional de renunciar, en cualquier momento, o alguna o a
todas los condiciones a las que quede sujela la OPA.

La renuncia, ya sca total o parcial, requerird el acuerdo de los co-
oferentes por lo que, a falta del mismo, se mantendrén las citedos
condiciones.

Otras condiciones

Los co-oferentes negociarin de buena fe los restantes condiciones y
caracier{sticas de ln OPA, las cusles deberéin ser decididas de comin
ucuerdo y sern las usuales en operaciones de esle lipo, incluida Ia
disminucién del precio de la OPA en el casa de reparto de dividendos
por parle de ENDESA.

Modificacidn de condiciones

Cualquier modificecion de lns condiciones de la OPA, ya scan las
anteriormente fijadas o las que posleriormente pudieran convenir los
co-oferentes, requernird el acuerdo de ACCIONA y ENEL, el cual
deberd, en lodo case, ser manifestado de forma expresa y por escritn.

Régimen de las Allernativas de Venia y Mejoras
M Alternativas de Venta

En lodos aguellos supuestos en que las Partes puedan ser
destinatarias de uoa oferta de compra dirigida con cardcter
gencral o los accionistas dc ENDESA diferente de la Oferta-
E.On (vomo, entre otras, une oférta piblica dc un tercero
previa a la OPA © uno ofena pliblica competidora) (en
adelante, la “Alternativa de Venta”) que ofrezca a las Parles
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la posibilidad gurantizada de obiener una contraprestacidn
superior n la que en ese momento tengan ofrecida en su OPA o
estén comprometidos a ofrecer, las Partes considerarin la
posibilidad de (a) mejorar su OPA para igualar o superar In
Alternaliva de Venta y, en su casn, (b) estructurar olras
dllernativas que cumpliende ¢on la legalidad permilan ofrecer
o los demds accionistas de ENDESA una contraprestacién
igual o superor a la Alternativa de Venta (en adelante, Ja
“Mejorn Convenida™).

Mejora Convenida

Las Partes se comprometen a negociar de buena fe al objeto de
alcanzar un acuerda sobre una Mejora Convenida antes de que
transcurran cingo (5) dias hdbiles desde la solicitud a 1a olra
Parte, siempre y cuando dicho plazo permita la eeeptacién de
la Allernativa de Venta.

a) Existencia de acuerdo

En caso de acuerdo de las Partes para proceder a una
Mcjora Convenida, las Partes quedardn obligades a
llevar a cabo las actuaciones perlinentes para que sca
efectiva, tales como la modificacién de su OPA o la
aportacidn de las garantias complementarias legalmente
exigidas, enfre otras.

b) Falla de acuerdo

Si no alcanzaran un scuerdo pare realizar una Mejorn
Convenida con una antelecidn razonable respecto del
tiempo limite parn aceptar la Allemativa de Venta, las
Partes quedardn en libertad de aceptar a su discrecidn In
Allernativa de Venla, pero no podrdn aceptarla sino
dentro de Jos ultimos tres (3) dias de plazo para su
nceptacion.

Verificoda Ia falta de neuerdo para realizar una Mejora
Convenide, quedard sin efeclo su compromiso
reciproco de no vender las acciones de ENDESA y
todos los demds pactos contenidos en este contrato que
pudieran suponcr una restriceion a la aceplacion de la
Alternativa de Venta y a [a transmisién de las acciones
de ENDESA,
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(1)

No serd, sin embargo, de aplicacién lo previsto en los
dos pirrafos anteriores si se realiza una “Oferta de
Mejora por ENEL" {tal y como se define mas adefantc)

La constatacién de que no hay acucrdo para una Mejora
Convenida deberd hacerse por cualguiera de las Partes
por escrilo dirigido a la otra Parte ¢l dltimo dia del
plazo previsto para ese acuerdo. La comunicacitn
deberd ser transmitida de forma fehaciente.

Oferta de Mejorn de ENEL

ENEL podrd decidir unilateratmente la realizacién de una
Oferta de Mejora por ENEL si, conocida una Allernativa de
Venta, ios Partes no acuerdan una Mejora Convenida.

Se considern “Oferia de Mejora por ENEL™ la asuncién por
ENEL frente a ACCIONA del compramiso irrevocable y no
condicionado, formalizado por escrilo, de adquirr a
ACCIONA la totalided de sus accioncs de ENDESA
(comprendicndo lanlo las acciones de las que ACCIONA es
titular en Iz mclualided como aquélles otras que pudiera
adquirit en Ja evential OPA), a cambio de wma
contraprestacion dineraria igual o superior a la ofrecida por el
tercero en su Alternativa de Venta, pagadera el mismo dis ¢n
que los destinatarios de la Alternativa de Venta puedan cobrar
el precio ofrecido. El compromiso deberd estar avalado
mediante garntia bancaria a primer requerimiento, emitida por
entidad de crédito de gran solvencia, que responda
solidariamente de todas las obligaciones de pago de ENEL
derivedas  del compromisc de ENEL con ACCIONA.
Simultaneamente, ACCIONA deberd asumir ¢l compromiso
irrevocable de aceptar la Oferta de Mgjora por ENEL (que, en
su caso, deba formular ENEL a través de) lanzamienlo de una
nueva oferta pablica de adquisicidn de neciones).

La comunicacién por ENEL dc una Dferta de Mgjora por
ENEL deberd ser (ransmitida a ACCIONA de forma
[chaciente, para ascgorar quc ACCIONA toma debido
conocimiento del compromise de ENEL y recibe ¢l aval
bancario. El plazo pars que ENEL comunique en forma su
Oferta de Mejora por ENEL concluird una vez transcurrido la
milad del plazo gue medie entre () In fecha en que se verifique
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la falta de acuerdo sobre una posible Mejora Convenida, y (b)
la tiltima fecha de eceptacién de la Altemativa de Venta.

Formalizada en tiempo y forma una Oferta de Mejora por
ENEL, ACCIONA no podri aceplar la Alternativa de Venta y
quedard obligado a transmitir sus acciones de ENDESA a
ENEL conforme a In Oferia de Mejora por ENEL.

Nueva AHernativa de Ventn

Si estando vigente una Oferta de Mejora por ENEL se realizase
por un tercero o la propis ENEL una nueva Allernaliva de
Venta que supere el precio de aquélla, ACCIONA, quedard
liberado de su compromiso de vender sus acciones de
ENDESA a ENEL y podrd, a su discrecién, transmitir sus
acciones de ENDESA al fercero o ENEL, segim corresponds,
salvo que ENEL formulare una nuevn Oferia de Mejorn por
ENEL conforme u las mismas reglas anteriores, si bien
referidas a la nueva Alternativa de Venta, cuyo precio deberd
igualar o mejorar,

Otras disposiclones

La Oferta de Mejora por ENEL deberd estar configurada como
una oferla compelidora o de olro modo que sea legalmente
vilido y exigible en Derecho. Si su ejecucién exigicra otras
aclueciones de los Partes, ACCIONA se compromete a realizar
las snctuaciones edicionales que sean precisas y que, no
suponiende castes i riesgos para ACCIONA, produzean ¢l
mismo cfecio econdmico y juridico perseguido -esle es,
consumar la transmisién por ACCIONA de sus acciones de
ENDESA g ENEL al presio de [a Ofena de Mejom por ENEL
que serd igual o superior a la ltima Allemativa de Venta y en
plazo igual o con efeclo econdmico equivalente.

Si la Oferta de Mejora por ENEL supusiera ¢l mantenimicnto
de la OPA continuando ACCIONA como co-oferente, ENEL
estard obligedo a proporcionar a ACCIONA las garantias
bancarias a presentar ante la CNMV y cualquier olra
financiacién que ACCIONA pueda requerir, ENEL estara
obligado a adquirir, en la feche de liquidacion de la OPA,
lodas las acciones que deberfa adquirir ACCIONA; de no ser
posible, ENEL dcberd adquiritlas n ACCIONA c] sipuicnte dia
hibil bursitil y pager 8 ACCIONA su precio simullineamente
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todo ello salvo en ¢l caso de que la adquisicién por ENEL deba
realizarse a travéds de una ofertn publica de edquisicisn de
acejones, en cuyo caso, ACCIONA se compromeie a realizar
las ectunciones adicionales precisas a tal fin, Todos los gastos
e impuestos en que hubicra incurride ACCIONA por ¢
mantenimicnio de la OPA, por su mejora y por su liquidacién
le serfn reembolsados por ENEL. ENEL compensamm a
ACCIONA de 10dos los costes y gastos y de Ios infereses que,
€1 su caso, haya soportado ACCIONA desde ¢l pago a terceros
de las nceiones compredas hasta su reembolso por ENEL,

En equellos supuestos en que las Parles no tuviesen que
formular Ia OPA de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores y en el RD 1197/1991 o norma que lo
sustituya, sin incumplir este contralo, las Partes quedardn
liberadas de su obligacién de formular la OPA, pero no de las
demés obligaciones (incluidas las  convenidas cn g
Estipulecién 10) asumidas en este contrato.

Una vez que la OPA haya concluido, o lus Partes hayan
desistido de ella, o Ia obligacién de las Partes de formularly
haye quedndo extinguidn, csta Estipulacién dejarti de ser dc
aplicacion a postetiores ofrecimientos dc adquisicién de
acciones de ENDESA por terceros.

Estc contrato y, en particular, la Opcidn de Veata que sc
conviene en la Estipulacién 102  posterior quedardn
extinguidos y sin efecto si, cumplido lo previsio en los
apartados precedentes cn relacién con una Alternativa de
Venta sin que se haya formalizado una Oferta de Mejora por
ENEL, (a) ACCIONA transmite sus acciones de ENDESA ol
tercero que ofrece la Alternativa de Venta o (b} si no acepla la
Alternaliva de Venta pudiendo hacerlo.

2.2.  Autorizaciones y ofertas adicionales

Las Paries s¢ comprometen a prescntar, cn licmpo y forma, las solicitudes de
sulorizacion y notificaciones que fuesen precisas 2] objelo de alcanzar el
control sobre ENDESA conforme a lo previsto en el presente contrato. A
cstos efectos, se presentardn las solicitudes de avlericacion y notificaciones
que fueran necesarias. En particular:
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2.2.1, Aulorizaciones y nolificaciones

A las electos de lo dispuesto en la Disposicidn Adicional Vigésimo
Stéptima de lo Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Social, sc presentard ante la Secretaria
General de la Energfa del Ministerio de Industra, Tursmo y
Comercio una solicitud al objelo de que instruya un expediente y lo
remila al Constjo de Minisiros, previo informe de lo Comisidn
Nacicnal de Encrglia y de la Comision Delegada del Gebierno para
Asuntos Econdmicos, solicitando que no formule oposicién ol
ejercicio de los derechos politicos correspondientes a las acciones de
ENDESA.

Ademis de In preceptiva autorizacién de la CNMY, se solicitardn,
enlre otras, las sipuientes aulorizaciones -en el caso de que scan
necesanas-;

(i) ante la Comisién Nacional de Energfa, la autorizacién prevista
en la Disposicion Adicional Undéeima, Tercero, 1,
Decimocuarta, de 1a Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector
de Hidrocarburos, en redacei6n dada por el Real Decreto-Ley
4/2006, de 24 de febrero, por el que se modifican las funciones
de la Comisién Nacional de Energla, ACCIONA y ENEL
aceplardn, en su caso, las condiciones que pueda imponct la
Comisién Necional de Energle, salvo que fueran muy gravosas
para las Parles o alguna de ellas;

(i)  ante la Comisién Nacional de Encrgla, la avtorizacion prevista
en el articulo 34.Cuatro del Real Decreto-Ley 672000, de
Medidas urgentes de inlensificacién de la competencia en ¢l
mercado de bienes y servicios, para el pleno ejercicio por
ENEL. de sus derechos pollticos en ENDESA;

(iil) ante la Dirceeion General de Energie de Iz Comunidad
Auténome de las Islas Baleares, In autorizacién previsia en el
Deereto 6/2006, de 27 de enero, sobre Iz repulacion del
procedimiento de autorizacién de Jas tmnsmisin  de
instalaciones de disizibucion de energla; y

(iv)  ante la Comisién Eurapea, dado que la adquisicidn constituye
una coneentracion de dimensién comunitaria a los efecies de lo
dispuesto en el articulo [ del Reglamenlo (CE) n® 139/2004 del
Constjo, de 20 de enero de 2004, ACCIONA y ENEL se
obligan a ofrccer los compromisos que, en su caso, fueran
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2.3,

necesnrios para obtener la nulorizacién de ln Comisién
Europen, salvo que los compromisos necesarios para obiener g
autorizacién fueran muy gravosos para cualquiera de las
Partes. A estos efectos, se ncepta por las Partes que no serd
oxigible 8 ACCIONA ninguna disposicién de sctivos
significativos de su division de enerpfa renovable pam cumplir
las condiciones de la autorizacitn si las condiciones pueden ser
cumplidas mediante medidas que afeclen a los aclivos de
“régimen espeeial” de ENDESA.

2.2.2. Solicltudes de autorizaciones, notificaciones y oferias adiclonales

Sin perjuicio de lo dispuesto en los subapartedos anteriores, las Partes
s¢ compromelen a presentar cuantas otras solititudes de antorizacién o
nolificecioncs sean precisas o convenientes a los efectos del buen fin
de la toma de control de ENDESA por las Paries y de Jas demis
Estipulaciones de] presente eontrato.

[l anterior compromiso se extiends a las solicitudes de autorizacion y
8 la presentacién de nolificaciones ante sutoridades u organismos de
otras jurisdicciones, cuando ello sea necesario.

Asimismo, y dado que la toma de control previsla en el presente
contrato puede conllevar la tome dé control indirecta de entidades
extranjeras, las Partes s¢ compromelen a promover las ofertas publicas
de adquisicién que, con arreglo a Ins legislaciones nacionales de las
calidades cn cuestion, sean necesarias o resulten ser una consecuencia
obligada de las citadas lomas de control indirecto.

Colaboracién entre lns Partes

Las Patles se comprometen, de forma irrevocable, a colaborar de buena fe en
todo cuanio sea necesario al objeto de presentar en tiempo y forma las ofertas,
soliciludes y notificaciones referidas en los apariados anteriores y, a tal
electo, & preparar y aportar con prontitud y diligencia cuanta documentacién &
informacién sea necesaria o requeride por Ins autoridades u organismos que
resulten compelentes,

Asimismo, Ins Partes parficiparfin conjuntamente en las negociaciones y
conversaciones que hayan de mantenerse con Jas suloridades u organismos
compelentes; en particular, con la Comision Europea, con la Comisién
Nacional de Energia y con la CNMV sobre el comespondiente folleto
informative y la autorizacién de la OPA.
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Si las cutoridades de cualquier orden exigieran a las Partes alguna
modificacion de sus solicitudes de autorizacién respecto de lo previsto en el
presente contratlo, las Parles se comprometen de buena fe a infroducir las
modificaciones que sean precisas para la consecucién de los objelivos
previsios en este conlrato en la medidn en que sean necesarias, manteniendo
el equilibrio entre las Partes.

Incumplimiento de Ia obligacién de formular Ia OPA

Si por ipcumplimienio de cualquiera de los Partes de lo paclado en la
Estipulacién 2.3 no s¢ [ormulara la OPA en el plazo previsto en la
Estipulacién 2.1, la Parte cumplidota tendrd derecho a exigir de la
incumplidota el abono de una cldusula penal, El importe de dicha cliusula
penal serét de dos mil millones de curos (€ 2,000 millones) en el supuesto de
que la Parte incumplidora fuese ENEL, y de mil millones de curos (€ 1,000
millones) si la Parte incumplidora fuese ACCIONA.

La clausula penal no sustituird a la indempizacién de los daflos y perjuicios
que pudiera cotresponder por incumplimiento de esta obligacidn.

En este sentido, ¢l incumplimicnto por alguna de Jas Parles de In obligacién &
que s¢ refiere esta Estipulacién que pueda dar luger a la imposicién de la pena
(que no hubiese sido subsanado en el plazo concedido por ln CNMV o por
ot Administracién o, en su caso, en ¢l de einco (5) dias naturales desde que
s¢ le hubierc requerido al efecto por la otra Parte), supondrd el inmediato
devengo de la cléusula pepal, cuyo imporie podrd ser inmediatamente
reclamedo por la otra Parte, En tales supuesios, el importe de la clausula
penal deberd ser abonado en el plazo de los cinco (5) dias hdbiles siguientes a
la fecha de [inalizacitin de) plazo d¢ einco (5) dias nawrales anteriormente
fijado para la subsanacién del incumplimiento.

TERCERA.» CONSTITUCION DE NEWCO

3.1.

Constitucién de Newco y aportaciones

ACCIONA y ENEL constituirin, inmediatamente después de la liquidacién de
la OPA, una sociedad de responsabilidad limitedn de Derecho espafiol
(Newco). Las Partes se comprometen a aporlar acciones de ENDESA
representativas, aproximadamente, de un 50,02% de su capilal secial {cn
adelante, las “Apartaciones”), con el signicnte calendario:

(i) en el mismo momento de la constitucion de Newco, ACCIONA
aportard su actual participacién accionarial cn ENDESA, que asciende
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a 10.964.099 acciones (lo que representa aproximadomente un 1,036%
de su enpital social), asi como 42,079.382 ncciones (representativas
aproximadamente de un 3,974% del capital social de ENDESA) que
haya adquirido en ¢l marco de In OPA (en total, 53.043.481 acciones de
ENDESA); ENEL, a su vez, aportard 53.043.474 acciones (lo que
representa, aproximadamente, un 5,01% del capilal social de ENDESA)
(en adelante, de forma conjunts, la “Primera Aportacién®).

(i) & lo largo del primer semestre de 2010, FINANZAS DOS y ENCEL
aporiarin simulidneamente a Newco, cada unn de ellas, un 20% del
capital social de ENDESA (211.750.424 acciones cada una de ellas).
No obstanle, con anteriorided a esa fecha, FINANZAS DOS estard
facultadn para hacer la aportacién, y exigir que el Grupe ENEL la huga
simultineamente (en edelante, fa “Aportacién Final").

La repla general en las Aportaciones serd que las scciones de ENDESA sc
aporiardn @ Newco al mismo valor por eceién para todos los aportantes y libres
de cargas o gravAmenes,

ENEL conoce que las acciones de ENDESA propiedad de FINANZAS DOS
estdn pignoradas en garantia de la financiecion de su edquisicién,

ACCIONA y FINANZAS DOS hardn sus mejores esfucrzos para que, cn cl
momenlo en que deban efectuar la Aportacion Final, las acciones de ENDESA
de su tilularidad estén libres de eargas o gravamenes; ACCIONA mantendrs o
ENEL informada del estado de las negaciaciones con las entidades financieras

Si ACCIONA y FINANZAS DOS no lograran el resullado previsto en el
pirrafo enterior de liberar la prenda, deberfn informar 2 ENEL y ésta
dispondré de un plazo de sesenta (60) dias habiles para oplar entre:

{t)  accplar que Newco reciba la aportacién de las acciones de ENDESA
por FINANZAS DOS con sujecitn 2 la prenda y asuma le financiacién
garantizada por [a prenda en las condiciones conocidas actuslmene,
estando ENEL, en (al caso, facultads para cfectuar la Aportacién Final
de sus acciones de ENDESA en lag mismas condiciones de deuda por
necidn, pignoracion y condiciones financieres andlogas; o

(i) proporcionar financiacidn allemative a FINANZAS DOS en
condiciones similares a ln deudn de adquisicién de ésta (incluyendo la
prenda, en favor del acreedor que otorgue In financiacion, sobre las
acciones o sobre las participaciones en Newco), que permila la
cancelacién de Ja denda de adquisicidn existente y {n aportacién de las
acciones de ENDESA a Newco sin deuda; la financiscidn alierativa de

0
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3.3,

ENEL se entenderd concedida con la facultad de FINANZAS DOS de
reembolsarla  sin penalidad con  cualquier momenlo y cancelar
simultineamente la prenda que 1 garantice,

Las Partes se comprometen a buscar la estructura que resulle fiscalmente mis
eficiente para las Partes.

Ante las distintas aliemativas de las Aportaciones, las Parles sc comprometen a
realizar lodas las actuaciones nccesarias, d¢ conformidad con lo previsto en
esle contralo, para que se cumplan los des objetivos fundamentales finales, que
sont (i) que Newco tengn mds del 50% del capilal social de ENDESA vy, (ii)
que ACCIONA tenga el 50% mis siete (7) participaciones del capilal de
Newco y ENEL el resto,

Compromiso de ENEL de adquisiclén de acciones de ENDESA

ENEL se compromele irrevocablemente a adquirir acciones de ENDESA en un
ntmero igunl a las que son objeto de los derivados referides en el Expositivo
Tercerc, represenlalivos aproximadamente de un 14,98% del capital social de
ENDESA (es decir, 158.601.597 accionecs), inmediatamente después de la
obtencitn de Ia autorizacidn de la Comision Nacional de Energia.

Caracleristicas de Neweo
Newen tendri las siguientes caracleristicas:

(i) El capital social estard dividido en tantas parlicipaciones sociales como
ncciones de ENDESA aporiadas por lns Partes a Newco, de manern que
ACCIONA tenga, en lodo momento, siele (7) participaciones sociales
mis que ENEL y, consecuentemente, je dé la mayoria en el capital
social de Newco.

(ii)  Ladenominacidn social serd la que pacten las Partes.
(iii)  El domicilio social estaré radieado en Madrid,

(iv) El objeto social directo serd, exclusivamente, la tencacia de las
acciones de ENDESA vy, el indirecto, el mismo que ENDESA.,

(v)  Los Estatutes Sociales de Neweo se redeclardn de comin acuerdo por
las Paries con base en lo dispuesto ¢n este conlrato y atendiendo a su
espiritu ¥ finalidad; cn lo no previsto expresamente, y que no pueda
deducirse de la intencidn de las Partes, se incorporardn las previsiones
més acordes con el ordenamienlo juridico y Ja prictica negocial, En
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caso de discrepancia entre lo dispuesio en el prescnte contrato y los
Estatutos Sociales de Newco, prevalecerd entre lns Partes 1o dispuesto
en este contralo. En este sentido, las Partes renuncian a la fecultad

reconacida en el art. 44.2 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada,

Garnn(iu de Ins Aportaciones

Si olgusa de las Pantes incumpliera total o parcialmente, o cumpliera
extempordneamente, la obligacidnt de aportar a Newco las acciones de
ENDESA, tal como se describe en la Estipulacién 3.1 anterior, se producirin
los siguientes efectos, de forma cumulativa:

(i)  La Parte incumplidora abonars a la Parte cumplidora, en concepto de
clfiusula penal, la suma de mil millones de euros (€ 1.000 milloncs).
Dicha cantidad no podré ser reducida y serd pagadera por ¢l mero
transcurso del plazo previslo en este contrato para cl cumplimiento de
cada una de las sucesivas obligaciones de aportar; la pena no sustiluird
a la indemnizacién de datios y perjuicios que pudiera corresponder por
incumplimiento de esta obligecién.

(i)  Si ENEL fuera la Parte incumplidora, ACCIONA podré ejoreitar, de
formia inmediala, la Opcién de Venta prevista en la Estipulacién 10.2
siguiente,

CUARTA.- ACUERDOS RELATIVOS A NEWCO

4.1.

Disposicién general sobre acuerdos relativos a Newco y ENDESA

Los acuerdos de los ¢rpanos scciales de Newco o de ENDESA que sean
necesarios o convenienies para dar cumplimiento y efectividad a este contrato
st adoptardn conforme a lo previsio en las respectivas Estipulaciones de este
contrato, siendo, a lal efeclo, obligatoric pura las Partes emitir las
correspondientes declamaciones de voluntad en ¢l seno de los érganos sociales
compelenles.

Las Partes se comprometen a adaplar y manlencr aclualizadas las relaciones
de Materies Reservades (tal y comd se definen en la Fatipulacion Novena)
cuando sea preciso para msepurar el cumplimiento en lodo caso de los
requisitos que exijan las normas de confabilidad aplicables en Espafia £ lialia,
vigentes en coda momento, para ealificar la inversion de las Partes como
Participaciones en Negocios Conjuntos susceptibles de consolidacion
proporcional (IRS 31).

2

3.3

7U281¢

&

3

A

{

’

-



4.2

4.3,

Adopelén de acuerdos por ln Junta General de Socios de Neweo

Los scuerdos de la Junla General de Neweo requeririn para su aprobacién cl
voto favorable de, al menos, la mitad més uno de los votas correspondientes a
Jas participaciones en que se divida el capital social de Newco.

Por excepeidn a lo anlerior, s¢ requerird el voto favorable de, al menos, dos
{ercios de los votos correspondientcs a 1as participeciones en que s¢ divida ¢l
capital social de Neweo, para la adopcién de los ncuerdos siguientes (en
adelante, las “Materins Reservadas de In Junts de Newco™):

{0

(i)
(i)
(iv)

O]

(vi}
(vii)

cualquier modificacion estalutaria;

{a transformacidn, la fusién o la escisién, en cualquicra de sus formas,
as como la disolucidn y liquidacion de la sociedad;

los aumenlos o reducciones de capital y la supresién del derecho de
preferencia en los aumentos de capilal;

la exclusién de socios:

el nombramiento del auditor de cuentas cuando se proponga como lal a
alguno distinto de las cuatro (4) primeras compaffas audiloras
internacionales (KPMGQ, Deloitle, Emst &Young, y PWC);

la aprobacién de las cuenias anuales; y

el establecimiento o modificecién de uca poliica de dividendos

determinsda que se aparte de lo esiablecido en la Estipulacion
Undécima,

Consejo de Administracién de Newco

4.3.1. Composicién

La administracién de Newco serd encomendada a un Consejo de
Adminisiracién, que eslard compuesio por bn nimero par de
miembres, de los que la mited serdn designados a propuesta de
ACCIONA v Ia olra milad a propuesia de ENEL, Los miembros del
Consejo de Administracion de Neweo serin también miembros del
Conscjo de Administracién de ENDESA.
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En ¢l caso en que, por cualquier motive, alguno de los miembros del
Cansejo de Administracion de Newca cesara en su cargo de constjero,
las Paries se comprometen a celcbrar una Junte General de Socios en
cl plazo mds breve posible, en la que se cubrird la vacante producida.
Las Partes se comprometen igualmenie a votar en dicha Jmia & favor
de] nombramiento como consejero de la persona que proponga aquella
de las Paries que hubiera propuesio Ja designecién del consejero que
hubiera cesado en su eargo,

Salvo en el supuesto de que se hubieran designado consejeros
suplentes, en tanlo no haya sido celebrada tn Junta General de Socios &
que hace mencidn el pArmafo anterior, las Partes se comprometen & no
adoptar en ¢l seno del Consejo de Adminisiracién de Newco ningin
acuerdo, salvo con el voto a favor de, al menos, un representante de
ACCIONA y otro de ENEL,

La designaeién del Presidente del Consejo de Administracién de
Newco se realizard, en todo caso, 4 favor de uno de los consejeros
designados a propuesia de ACCIONA. El Presidenie no tendrd la
condicién de Presidente Ejecutivo,

La propucsts de nombramicnto del Secrelario del Conscjo de
Administracién de Newco corresponderd a ENEL, con Ia aprobacitn
de ACCIONA. El nombramicnto deberé recaer sobre un abogado en
ejercicio de reconocido prestigio, no siende necesario que reing la
condicidon de miembro del Consejo de Administresion, E| Consejo de
Administracién dec Newco acordard la destitucién del Secrelario &
inslancia de coslquicra de las Parles en el caso de pérdida de
conlianza, unilaleralmente apreciada.

El Consejo de Administracién de Newco se reunird mensualmente y
sicmpre que lo soliciten al menos dos (2) consgjeros, El Presidente
estard obligado a convocar Ja reunidn de moda inmediato.

4.32. Adopcion de acuerdos
Los acuerdos del Consejo de Administracion de Newco requeririn
para su validez el voto favorable de la mayoria de sus miembros. En el
Supueslo de empate en las votaciones, el Presidents del Conscjo de
Administracion conlard con voto dc calidad,

No obslante, se requerird, en todo caso, el volo favorable de dos
tercios del nimero de consejeros para adoptar los scuerdos que versen
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sobre las siguientes materias (en adelante, las “Materias Reservadas
del Consejo de Newco™).

(i) actos de disposicidn o gravarsen, por cualquice litulo, de
acciones de ENDESA;

(ii) la adquisicidn de acciones de ENDESA al margen de los cauces
previstos ¢n este contralo;

(iii) el endeudamijento de Newco distinto del que resulte de lo
previsio en la Estipulacidn 3.1 y la obtencidén o prestacion de
avales que, en su conjunto, excedan de la cifra de un millén de
euros (€ 1,000.000);

(iv) ln crescidn o adquisicién de filiales o la loma de participaciones
en entidades, mercantiles o civiles;

(v) la delegaciton de facultades del Consejo de Administracion a
favor de un Consejero Delegado o de una Comisién Fjecutiva;

(vi) la determinacion del sentido del volo de Newco en la Junia
General de ENDESA cuando el acuerdo de ésta tenga por objeto
alguna Materio Reservedn de Ja Junta d¢e ENDESA (segin se
define este lérmino en la Estipulacién 6.3.1 siguiente),

{vii) el otorgamiente de poderes que pudieran permitir la realizacién
de cualquier acto que constiluya una Materia Reservada de la
Jurita de Neweo o una Matetia Reservada del Consejo de Neweo;
Y

(viii) Ins decisiones que constituyan Materias Reservades del Consejo
de ENDESA (segin se define este ténmino en (2 Estipulacién
6.3.2 sipuiente).
QUINTA.- PARTICIPACION DE LAS PARTES EN ENDESA
De acuerdo con lo dispuesio en las Estipulaciones precedentes, |2 participacion de las
Paries en el capital social de ENDESA, iras las Aportaciones, se estructurard de la

siguiente formn:

(6] Neweo ostentard més del 50% y no més del 50,02% del capital social de
ENDESA.
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(i)

ENFL ostentard directa o indirectamenie las scciones de ENDESA que
adquiera en la OPA, en exceso de lns aportadas a Newco,

SEXTA.- ACUERDOS RELATIVOS A ENDESA

6.1.

6.2

Entrada co vigor de los acuerdos de sindicucién

En lanlo no se liquide la OPA, las Partes son libres para determinar el derecho
de volo de sus acciones cn ENDESA como mejor convenga a sus inlereses,

Lus previsiones que se establecen en los apartados siguientes de esin
Estipulacitin seran aplicables sélo a partir del momento cn que se liquide I
OPA y ésta permita a las Parles obtener el Control Efectivo de ENDESA.,

Se considera “Control Efectivo™ de ENDESA la situacion en que las Partes
(i) tienen en conjunio la litularided directa o indirecta de mas del 50% del
capital social de ENDESA conforme a la estructura de tenencia de las
acciones pactada en este conrato y (i) han nombrado més de la mitad de log
miembros del Consejo de Adminisiracién dc ENDESA,

Composicién y cargos del Conscjo de Administracign

6.2.1, Composielfn y designaclén de consejoros a instancias de las
Partes

La composicion del érgano de administracién de ENDESA serd la
siguiente:

(i) El Consejo de Administracin eslard compucsto por un niimero
par de miembros.

{ii)  ACCIONA y ENEL icndré, ceda una, derecho & designar igual
niimero de consejeros. Cuando so produzea el cese de algin
conscjero, las Partes se comprometen al nombramiento como
consejero de la persons que proponga aquella de las Parles que
hubiera propuesio la designacién del consejero que hubiera
cesado cn su cargo,

Las Parles s¢ compromelen & no hacer uso del sistetna de
nombremietto de consejerns por ¢l sistema dc represeotacion
proporcional previsto en el artfculo 137 de la Ley de Sociedades
Anénimas, para la cobertura de vacantes en ¢l scno del Consejo de
Administracién de ENDESA,

26

37



62,2, Presidente del Consejo de Adminisiracién

La designacion del Presidenle del Consejo de Administracién de
ENDESA se renlizard, en 1odo caso, a instancips de ACCIONA, de
entre los consejeros de ENDESA designasdos & propuesin de
ACCIONA,

El Presidente serd ejecutivo v, 8 tal efeclo, se delegarin a su fwvor
lodas las facultades del Comsejo de Adminisiracidn, legal y
estatulariamente delegables, que ejercerd mancomunadamente con el
Consejero Delegado.

. Consejero Delegndo

La designacién del Consejero Delegado de ENDESA sc realizard, en
todo caso, & instancias de ENEL, de entre los consejeros de ENDESA
designados a propuesia de ENEL.

A [avor del Consejero Delegado se delegarin lodas las facullades del
Consejo de Administracién, legal y estatutariamente delegables, que
tjercerd mancomunadamente con ¢l Presidente.

6.2.4. Sceretario del Consefo de Administracién

La propuesta de nombramiento del Secretario del Consejo de
Administracién de ENDESA comesponderd a ENEL, con la
sprobacién de ACCIONA. El nombramicnto deberd recaer sobre un
abogedo en ejercicio de reconocida prestigio, no siendo necesario que
reiina Ja condicién de miembro del Consejo de Administracion,

E! Consejo de Administracion de ENDESA acordard la destitucién del
Secretario a instancia de cualquiera de las Paries cn el caso de pérdrda
de confianza, unilateralmente apreciada.

6.2.5. Secretario General

La propuesta de nombramiento del Secretario General de ENDESA
corresponderd al Presidente. El nombramiento deberd recaer sobre un
abogado en ejercicic de reconocido prestigio. Sus funciones serdn
acordadas por el Presidente y el Consejerc Delegado, El Secretario
General tendrd derecho de asistencia con voz pera sin voto a las
reuniones del Consejo de Administracion,
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6.2.6. Convecatoria del Consejo de Adminlstracién

El Consejo de Administracién de ENDESA se reuniré mensualmente
¥ siempre que lo soliciten el menos dos (2) consejeros. El Presidente
eslard obligedo  convoear la reunion de modo inmediato.

6.2.7. Comisién Ejecutiva

Las reglas sobre designacién de consejeros de ENDESA y las
proporciones de reparto de nombramicntos o instancias de las Partes,
voto de calided del Presidente del Consejo de Administracién y demés
reglas pacladas serdn, en su caso, de aplicacién, muraris mudlandis, ala
designacién de los micmbros de la Comisién Bjecutiva,

6.3.  Adopritn de acuerdos

6.3.1. Adopcién de acuerdos por fa Junta General de Accionistas de
ENDESA

En cuanio a la totalidad de las acciones de ENDESA de las que en
cada momenlo scan titulares ACCIONA y ENEL, no aporiadas a
Newco, ACCIONA y ENCL se compromelen, de forma cxpresa ¢
irrevocable, a votar en las Junlas Generales de Accionistas de
ENDESA siempre en el mismo sentido que Newro,

Se requerird el volo favorable de ACCIONA y ENEL para la adopcién
de los acuerdos siguientes (en adelante, las “Materias Reservadas de
|z Junta de ENDESA™);

(1) las modificaciones estatutarias que impliquen ¢l traslado del
domicilio social al extranjero, ¢l cambio de denominacidn
social, la modificacién del régimen de administracion, y del
régimen de adopeion de acuerdos en los 6rganos sociales o la
modificacién del contenido o gjercicio de los derechos que
corresponden a Jas acciones;

(ii)  Ia trensformacién, la fusion o la escisitn, cn cualquicre de sus
formas, o la disolucion y liquidecion de la sociedad:

() la supresion del derecho de suscripeitn preferente en los
eumentos de capilal, o cn la cmision de obligaciones
convertibles o de cualquier valor que dé derecho a I
conversién de capital;
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Reglamentos de Ia Junla General de Accionistas, del Consejo de
Administracién y de las Comisiones de ENDESA, al objeto de que, en Ia
medide de lo razonable, se adapten & las previsiones de gobiemo corporative
que demanda el proyecio de gestidn compartida a que obedece ¢l presente
contrato.

En caso de discrepancia entre lo dispucsio cn el presente contralo y los
Estalulos Sociales de ENDESA o los Reglamentos de la Junta General de
Accionistas, del Consejo de Administracién o de sus Comisiones, prevalecers,
entre las Partes, la dispuesto en este contralo,

6.5  Comités operatives

ENDESA. contard, en la medida en que sea legalmente posible, con tres (3)
comitds operativos (de inversiones, de sinergins ¢ integracién v financiera),
cuyos rmiembros serdn designados paritariamente por las Partes, Sus
funciones scrin acordadas por ¢l Presidente y el Consejero Delegado,

SEPTIMA.- ACUERDOS SOBRE ACTIVOS RENOVABLES
7.1. Combinacién de activos

(i)  Las Parles sc obligan a inlegrar en la sociedad que designe ACCIONA
(en edelante, *ACCIONA ENERG]A“) todos los mctivos de
generacion de cocrgia renovable que, en €l momento de su inlegracion,
pertenezcan a1l Grupo ACCIONA y al Grupo ENDESA (ym esién
pperalivos, en construceidn, desarrolio y/o evaluacién) por un valor tal
que ACCIONA ostente, al menos, el 51% del capital social y ENDESA
¢l copitel testanic de ACCTONA ENERGIA. A los efectos de In
presetite Estipulacion se entendera por sotivos de generacién de energin
rengvable, los definidos como instalaciones de produccion de régimen
especial en la normative espafiola, excluyendo expresamente la
cogeneracith ¢ ineluyendo el biocombustible.

(ii)  Las Partes negocianin de buena fc Ja forma en que dicha transmisidn se
producird, tratando de minimizar los costes de llevarla a cabo, La
transmisién prevista en esta Estipulacidn se producird dentro de los seis
(6) meses siguientes a la adquisicidn del Control Efeclivo de ENDESA
por las Partes. A tal efecto, Ins Partes se compromcien a adoplar
cuantas decisiones sean necesarias en los organos sociales de ENDESA
para que le transmisidn pueda llevarse a efecto. Igualmente se obligan a
realizar los mejores esfierzos parm la obtencidn de cuanins
autorizaciones sean nccesarids para proceder a In (ransmision.
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(vi}  acuerdos transaccionales judiciales o extrajudiciales por
importe superior a veinticineo millones de eurcs (€25.000.000

o

(vii)  propuesta de modificaciones estatutarias respecto de Materjas
Reservadas de la Junta de ENDESA;

(viii)  aprobacién de politicas de financiacién;

(ix)  cambio de la politica de distribucion de dividendos respecto a
la prevista en su Plan de Negocio,

(x)  propuesta de eleccién de auditores si se propone como lal a
alguno distinto de las cuatro (4) principales compafijas
audiloras inlernacionales (KPMG, Deloilte, Ernst & Young
YPWC);

(xi)  ecuerdos con partes vinculadas por importe superior a diez
millones de euros (€10.000.000) sin perjuicio de la aplicacién
de lo dispuesto al respecto en el Cédigo Unificado de Buen
Gobiemo,

(xii) aprobacién y cambio del Cadigo de Conducta;
(xiii) aprobacién de los criterios generales de las politicas contables;

(xiv} el otorgamiento de poderes que pudieran permitir la realizacién
de cualquier acto que constituya Materia Reservada de la Junta
de ENDESA o Materia Reservada del Consejo de ENDESA.

Los acuerdos adoplades en senlido distinto al acordado en Newco con
el voto de consejeros designados a propuesta de cualquiera de las
Partes, se considerara, en la medida de lo legalmente posible, a los
efectos de este contralo ¥ entre las Partes, como un incumplimiento de
l2 Parte que hubiese designado a ellos consejero/s y, podrd ser
considerado, por la Parle cumplidora, como una Situacién de Blogueo,
tal y como ésta se define en la Estipulacion Novena,

6.4. Modificaciones de los Estatutos Sociales y de la documentacién
corporativa de ENDESA

Las Partes se comprometen a promover, en el plazo mas breve posible desde
la liquidacién de la OPA, la reforma de los Estatutos Sociales y de los
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Reglamentos de la Juna General de Accionistas, del Consejo de
Administracién y de las Comisiones de ENDESA, al objeto de que, en la
medida de lo razonable, se adapten a las previsiones de gobierno corporativo
que demanda el proyeclo de gestion compartida a que obedece el presenle
contrato.

En caso de discrepancia entre lo dispuesto en el presente conlralo y los
Estatutos Sociales de ENDESA o los Reglamentos de la Junta General de
Accionistas, del Consejo de Administracién o de sus Comisiones, prevalecerd,
entre les Partes, lo dispuesto en este contrato.

Comités operativos

ENDESA contard, en la medida en que sea legalmenie posible, con tres (3)
comilés operativos (de inversiones, de sinergias ¢ integracion y financiero),
cuyos miembros serdn designados paritariamente por las Parles. Sus
funciones serén acordadas por ¢l Presidente y ¢l Conscjere Delegado.

SEPTIMA.- ACUERDOS SOBRE ACTIVOS REROVAHBLES

1.1,

Combinacién de activos

(1) Las Partes sc obligan a integrar en la sociedad que designe ACCIONA
(en adelante, “ACCIONA ENERGIA™ todos los activos dec
generacién de encrgia renovable que, en el momento de su integracion,
pertenezcan al Grupo ACCIONA y al Grupo ENDESA (ya eslén
operalivos, en construccion, desarrollo y/o evaluacién) por un valor tal
que ACCIONA ostenle, al menos, el 51% del capital social y ENDESA
el capital restante de ACCIONA ENERGIA. A los efectos de la
presente Estipulacién se enlenderd por activos de gentracion de energia
renavable, los definidos como instalaciones de produccion de régimen
especial en la normativa espafiola, excluyendo expresamente la
cogeneracion e incluyendo el biocombustible.

(ii)  Las Partes negociaran de buena [e la forma en que dicha transmision se
producird, tratando de minimizar los costes de llevarla a cabo. La
transmision prevista en esta Estipulacion se producird dentro de los seis
(6) meses siguientes a la adquisicion del Conirol Efectivo de ENDESA
por las Parles. A tal efecto, las Partes se comprometen a adoplar
cuantas decisiones sean necesarias en los Organos sociales de ENDESA
para que |a transmisién pueda llevarse a efecto. [gualmente se obligan a
realizar los mejores esfuerzos para la obtencién de cuantas
autorizaciones sean necesarias para proceder a la transmision.

3
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(i)  Los aclivos de ACCIONA y de ENDESA se valorarén por su valor de
mercado. La valoracién se hard de la siguiente forma: (a) ACCIONA y
ENEL designarin, cadn unm, un banco de inversién de prestigio
internacional para que valore los activos de ACCIONA v los de
ENDESA que se transleririn & ACCIONA ENERGIA; (b) si In
diferencia entre la valoracion de ambos informes es inferior al 10%, el
valor relevante serd la media de los valores asl determinados; (c) si la
diferencia cnire ambas valoraciones es superior al 10%, ACCIONA y
ENEL ¢ncargarén un lercer informe a un banco de inversidn que serd
designzdo de comin neuerdo por los bancos selectionados inieialmente
y, a falla d¢ scuerdo entre ellos, serd elegido por insaculacién ante
Notario de enlre seis (6) bancos de inversién intemacionales de
reconocido prestigio y comprobads experiencia en el mercado europeo
de fusiones y adquisiciones; como referencia se wilizrd ¢l ranking
curopeo de fusiones y adquisiciones de los Wltimos tres (3) cjercicios
por volumen de¢ lns operaciones intermediadas; (d) los valores
definitivos serdn los que resulien de Jo media entrc los valores
nsignados en el informe del tercer banco de inversién y los asignados
por el informe de aquel de los otros dos bancos de inversidn que mas se
aproxime al del tercero. El informe incluird, iguslmente, una propuesta
de ajuste en ¢l caso de que el valor de los activos designados per los
Partes no conduzea ol reparto accionarial en ACCIONA ENERG?X que
se ha indicado.

En consecuencia, el valor de los activos serd el siguiente: (a) la media
de los valores determinados por los dos bancos dc inversion designados
por ACCIONA y ENEL, si la diferencia entre 1a valoracion de ambos
informes es inferior al 10%; (b) si fuera superior al 10%, el valor serd la
media entre los valores asignados en el informe del tercer banco de
inversién y los asignados por el informe de aquel de los otros dos
bancos de inversién que mis sc aproxime al del tercero.

Si Ia participacidn que corresponderia en ACCIONA ENERGIA o
ENDESA [vese superior al 49%, ENDESA aportard, junto con los
activos, deuda asociada a los mismos, de manera 1al que no supere
dicho potcentaje.

(iv) Las decisiones en el Consejo de Administracion de ENDESA con
relacién a Ia transmisién prevista en estn Estipulacion se adoplarin
exclusivamente con la participacién de los consejeros de ENDESA
designados por ENEL, dada Ia situacién de confliclo de inlereses en la
que se encontrardn Jos miembros nombrados por ACCIONA. ENEL,
sin embargo, st compromele a votar de 1a] forma que la decision del
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No obstante lo dispuesto en los apariados enteriores, transcurridos tres (3)
affos a contar desde la fecha de la firma de este contralo, si se produce un
Desacuerdo y concluye el Sepunds Plazo sin scuerdo entre los méximos
ejecutivos de las Partes, se entenderd producido un blogueo (en adelanie,
“Situacién de Blogqueo”). En 1al caso, se estard a lo previsto en In
Fstipulacién siguiente.

DECIMAL- LIQUIDACION DE LAS RELACIONES ENTRE LAS PARTES

10.1.

Slmaclones particulares

En los supuestos de Situacién de Bloqueo previstos en €] aparlado (v) de la
Estipulacién Novenn, asl como ad mutum en €l perfodo que medie entre el
quinto y cl décimo aniversario de la fecha del presente contrato (salvo prérroga
acordeda por las Partes), cualquicra de las Partes podrd instar la divisién del
patrimonio de ENDESA (en adelante, la “Divisién™), que lendrd lugar de
conformidad con el siguiente procedimiento y con estricto cumplimiento de la
normativa reguladora del mercado de valores y demds normativa secloral
aplicable:

® La Parte que inste la Divisién nofificard fehacientemente o la otra su
volurled de ioiciar dicho proceso. La notificacién contendrd I
designacion del banco de inversién propuesto por la Parle que inste la
Divisién para valorar de los activos del Grupo ENDESA. El banco de
inversién propuesto deberh reunir las cualificaciones que se indican en
el apartado (iii).

(ii)  Recibida la notificacién, |a otra parte dispondré de un plazo de quince
(15} dias para optar entre aceptar como tnico banco velorador ¢l banco
de inversién propuesto o nombrar un segundo banco de inversién En
caso de nombrar otro banco de inversién, éste deberd rcunir las
cualificaciones que se indican en el apartado (iii).

(i)  El banco o bancos de inversién propuestos procederdn a valorar cada
uno de los activos del Grupo ENDESA (en el porcentaje efectivo que
corresponda a ENDESA). En el caso de que hubicran sido dos los
bancos valomdores designndos, se asignard a cada activo el valor que
resulte de la media de ambas valoraciones, salvo en aquéllps aclivos en
que las diferencias de valoracién hubieran sida superiores al 10%, en
cuyo caso un lercer banco de inversion fijurd su valoracién. Ll tercer
banco de inversion serd designado de comin acuerdo por los bancos de
inversién scleccionados por las Partes y, & falta de acuerdo entre ellos,
serd elegido por insaculacidn ante Notario de entre seis (6) bancos de
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en ENDESA, que deberd seguir ostentando tras la integracion de los activos
de ENEL VIESGO el 50,02% del capital social de ENDESA

Para la valoracién de ENEL VIESGO se procederd analégicamente en la
forma prevista en la Estipulacién 10.2.3.(ii) (“Valor de Mercado™).

Las decisiones en el Consejo de Adminisiracidn de ENDESA con relacién a
la inlegracién prevista en esta Estipulacién se adoptardn excluyéndose la
participecién de los consejeros de ENDESA designados por ENEL, dada la
situacién de conflicto de intereses en la que se encontrardn, ACCIONA, sin
embargo, se compromete a votar de tal forma que la decisién del Consejo de
Administracién cumpla con los objetivos previstos en esta Estipulacion.

NOVENA.- MECANISMO DE RESOLUCION DE CONFLICTOS

Las Partes convienen que, en caso de discrepancias acerca de la gestion de ENDESA
o de Newco, estardn a o dispuesto en la presente Estipulacién.

(i) Se enlenderd que se ha producida una situacién de discreparicia cn el caso de
que, ¢n la toma de decisiones en Malerias Reservadas de la Tunta de Newco,
Materias Reservadas de] Consejo de Newco, Materias Rescrvadas de la Junla
de ENDESA o Materias Reservadas del Consejo de ENDESA (en adelante,
conjuntamente, las “Materias Reservadas™), y sin perjuicio de las normas
establecidas en las Estipulaciones anteriores, se haya producide entre las
Partes un desacuerdo que haya hecho imposible la adopeitn de la decisién (en
adelante, el *Desacuerdo™),

(ii)  Produeido el Desacuerdo, las Partes sc comprometen a negociar de buena fe
durante un plazo de veinte (20) dfas hébiles a contar desde la fecha en la que
se produzca el Desacuerdo (en adelante, el “Plazo Inicial”). Dichas
negociaciones se llevardn a cabo por representantes de cada una de las Partes
que tengan facultades de decision.

(i)  En el supuesto de que, transcurrido el Plazo Inicial, las Partes no hubiesen
llegado a un acuerdo, elevardn Ja cuestion a los maximos ejecutivos de cada
una de las Paries, quienes deberdn Lratar de resolver cl Desacuerdo durante el
plazo méximo de diez (10) dias hébiles, contado a partir del tercer dia habil

siguiente a aquel en el que hubiese expirado el Plazo Inicial (en adelante, el
“Segundo Plazo™)

(iv)  Concludo el Segundo Plazo sin acuerdo, se adoptara la decisién que allere en
la menor medida posible Ja situacién y practicas preexistentes

M
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No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, transcurridos tres (3)
afios a contar desde la fecha de la firma de este contrato, si se produce un
Desacuerdo y concluye el Segundo Plazo sin acuerdo entre los méximos
ejecutivos de las Partes, s¢ enlenderd producido un bloqueo (cn adelante,
“Situacién de Blogueo”). En lal caso, se estard a lo previslo en la
Estipulacién siguiente,

DECIMA.~ LIQUIDACION DE LAS RELACIONES ENTRE LAS PARTES

10.1.

Situaciones particulares

En los supuestos de Situacién de Bloqueo previsios en el apartado (v) de la
Estipulacién Novena, asl como ad nutum en el periodo que medie entre el
quinto y el décimo aniversario de la fecha del presente contrato (salvo prérroga
acordada por las Partes), cualquiera de las Partes podrd instar la divisién del
patrimonio de ENDESA (en adelante, la “Divisién”), que tendrd lugar de
conformidad con el siguiente procedimiento ¥ con estriclo cumplimiento de la
normativa reguladora del mercado de valores y demas normativa seclorial
aplicable:

(1) La Parte que inste la Divisién notificard fehacientemente a la otra su
voluntad de iniciar dicho proceso, La notificacidn contendré la
designacion del banco de inversién propueslo por fa Parle que inste la
Divisién para valorar de los aclivos del Grupo ENDESA. El banco de
inversidn propuesio deberd reunir las cualificaciones que se indican en
el apartado (iii).

(ii)  Recibida la notificacion, 1a otra parte dispondrd de un plazo de quince
(15) dias para optar entre aceptar como nico banco valorador el banco
de inversién propuesto o nombrar un segundo banco de inversién. En
caso de nombrar otro banco de inversidn, éste deberd reunir las
cualificaciones que se indican en el apartado (iij),

(iii)  El banco o bancos de inversién propuestos procederan a valorar cada
uno de los activos del Grupo ENDESA (en el porcentaje efectivo que
corresponda a ENDESA), En el caso de que hubicran sido dos los
bancos valoradores designados, se asignard a cada activo el valor que
resulte de la media de ambas valoraciones, salvo en aquéllos activos en
que las diferencias de valoracién hubieran sido superiores al 10%, cn
cuyo caso un tercer banco de inversién fijard su valoracién. El tercer
banco de inversién serd designade de comiin acuerdo por los bancos de
inversién seleccionados por las Partes v, a falta de acuerdo entre ellos,
serd elegido por insaculacién ante Nolario de entre seis (6} bancos de
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(iv)

(v}

inversién internacionales de reconocido prestigio y comprobada
experiencia ep ¢ mereado curopeo de fusiones y adquisiciones. Como
referencia se utilizard el ranking europes de fusiones y adquisiciones de
los ilimos tres (3) ejercicios por velumen de lag operaciones
intermediadas,

Los valores delinitivos de cads activo serdn: (a) en caso de que sbdlo s¢
designe a un banco de inversion, el fjado por éste; (b) cuanda se hayan
designado dos bancos de inversion se asignarf al activo ~cuando las
diferencias de vnloracién del activo no hubieran sido superiores al
10%- ¢l valor que resulte de la medie dc ambas valoraciones; v (0
cuando las dilerencias de valoracién de los dos bancos de inversion
respecto del activo fucran superiores al 10%, el valor de dicho aclivo
serd el que resulte de la media entre los valores asignados en el informe
del tercer banco de inversibn y ¢l usignade al mismo nctiva por cl
informe de aquel de los otros dos bancos de inversién que mis se
aproxime al del tercero,

Una vez establecidos los valores de los distintos activos del Grupo
ENDESA, el banco o bancos valoradores configurarén paqueles de
activos que constituyan un conjunio arménice, coherente y cliciente
pam la explotacién del negocio eléctrico, Los paquetes en los que se
integrarin los activos comespondicntes al mercado ibérico se
conformarén de modo que;

- contengan negocios  inlegrados tante en  eleclricidad
(peneracién, distribucién y comercializacion), como en gas
(coniratos LNG, participacion en regasificadoras / coniratos de
regasificacidn, distribucion y comercializacidn);

- sbarquen Ambilos ferritoriales coherentes, n ser posible
asignando a cada paquete Cornunidades Auténomas enteras, y
en su caso Portugal y Marruecos completos dentro de distinios
paquetes;

- tengan, los paguetes que se creen, un mix de generacin
equilibredo y similar entre lus distintas tecnologfas (hidedulic,
nuclear, carbén, CCGT, otras);

- el tamafio dc los paquetes sea lal que permila a ACCIONA
escoger, al menos entre dos opciones, un lote par el mercado
ibérico que no supere el 30% de ENDESA en ese Lermitorio

El resto de activos se agrupardn por zonas geogrdficas,
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(vii)

Upa vez valorados y conligurados los pagueles, ACCIONA tendrd
derecho preferente a formar cl lofe que le sera adjudicado ftras el
proceso de Divisién, seleccionando los paquetes de activos que
considere oportuno, Ly formacién de! lote tendra lugar con arreglo & las
siguienies reglas:

a)

b)

)]

d)

&)

ACCIONA elegird, en cl plazo de dos (2) meses, paqueles de
activos por un valor de mercado equivalente al 30% del valor
lotal de los activos del Grupo ENDESA sin deuda (“enterprise
value™).

Los pequetes de activos clegidos por ACCIONA incorporarin la
deuda garantizada por -0 asociada a- dichos activos, asl eomo
los contratos y provisicnes vinculados a ellos.

Si ¢l valor resultante del lote elegido por ACCIONA, tras la
deduecion de la deuda ssociada y de] valor de la cuota que
corresponda & los demfs mccionistas distintes de las Partes
parifcipes de dicho lote, excedicra del valor de [a participacion
econdmica de ACCIONA en ENDESA (valorada con arreglo n
la metodologia previsia en esta Estipulacién), ¢l valor del lote sc
sjustard atribuyéndole deudn corporativa y otros pasivos en la
medida necesaria para evitar ¢l exceso. Si, por ¢l contrarip, el
valor resultante del lote, teas la deduceion de la deuda asociada
y del valor de In cuota que corresponda a los demés accionisias
distintos de las Partes parfcipes de dicho lole, no alcanzara el
valor de |a participacidn econdmica de ACCIONA co ENDESA
(valorada con ameglo a la melodologin prevista en esta
Estipulacién), se adoptardn las medidas oportunas para cancelar
la deuda winculada a los activos o, en su caso, s& aportard
efectivo en el lole en ln medida necesaria para lograr el gjuste
debido.

Los activos restanles integrardn el lote que serd adjudicado &
ENEL.

El resto de los accionistas de ENDESA paricipardn en las
sociededes resultantes en la proporcién que les corresponda
cornforme a derecho.

Una vez configurados los loles, las Parfes adoplanin de comin pcuerdo
Ia estructura juridica y financiera mds edecuada para Hevar a cfecto la
Divisién, sin dilucibn de los demds accionisias, parantizando Ila
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igualdad de trato de los demds accionistas y optimizando la fiscalidad y
costes de fransaccion del proceso de divisién,

Cada una de las Partes tendrd participacion mayorilaria en las
sociedades en que se integren los activos que se lo adjudiquen cn la
Divisién, Las Partes dejardn de ostentar, a través de los mecanismas
legales oportunes, participacién cn las socicdades que agrupen ¢l lole
de |n otra Parte,

En caso d¢ que las Partes no llegaran a un scuerdo pleno sobre la
estructura juridica y financiera de la Divisién en el plazo de dos (2)
meses contados desde la focha de notificacién de la eleccidn de lotes
previsia en la letra (a) del subepariado (vi) enteror, dicha estructura o
los puntos de desacuerdo de la misma serin determinados por el Equipo
Asesor de Ja Divisién (tal y como este se define en ef péralo signieate),
que procederd de acuerdo con las reglas y principios contenidos este
cléusula, con fidelidad a Ia finalidad del presente conlrato y de acuerdo
con su mejor criteria profesional. [as Partes acuerdan expresamente
somelerse al criterio del Equipo Asesor de la Divisién

A eleclos de lo prevenido en ¢l parmalo anterior, e] Equipo Asesor de la
Divisién estard formado por ¢l banco o bancos de inversién elegidos cn
al procedimiento previsto en los apartados anteriores, por un asesor
juridico cspajiol y por una firma de auditoria internacional designads
por las Partes. A falta de acuerds entre ellas respecto de estos dos
illimos miembros, cada uno de dichos miembros del Equipo Asesor de
la Divisién serd desipnado por insaculacién ante Notario de entre el

w grupo formedo por los cualro (4) de mayor prestigio en el mercado
nacional en sus respectivas Areas de cspecializacitn, del que
previamente se habrén excluido las firmas que haysn mantenido una
relacién profesional significativa con cualquiera de las Partes durante
los dos (2) viltimos ejercicios,

(viii) Ejercilada Ja Opcion de Venta regulada en la Estipulacion 10.2 no se
podrd solicitar la Divisién y se paralizar el proceso de Divisién que,
€I 5U €aso, S€ enconlrase en curso.

10.2. Opeitn de venta

10.2,1, Caracteristicas de Ia Opcién de Venta

Anticipando los posibles conflictos dc interés cnire las Partes

derivados d¢ las relaciones industriales que nacerin como
consecuencia de la ejecucion de este contralo, eventuales Situaciones
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de Blogueo, ln posible [rustracién de la tome de Control Efectivo, la
complejidad de un proceso de Divisién y la conveniencia de que sea
posible mentetier la integrided empresarial de ENDESA, ENEL
concede en esle acto a ACCIONA, que acepla, una epcion de venta
con las siguientes condiciones de ejercicio (en adelante, 1a “Opelén
de Venta™).

la Opcidén de Venla, que es incondicional e irrevocnble, podré
cjercitarse por ACCIONA en cualquier momenlo cntre el tercer y el
décimo aniversario de In fecha de este conlrato.

En virlud de la Opcién de Vente,

a) ACCIONA liene el derecho de vender y (ransmitir a ENEL,
que tiene la obligacion de comprar y adquirir 8 ACCIONA, la
lotalidad de las participaciones scciales de Newco de las que
ACCIONA sca litular a la fecha de cjercicio (cn adelante, las
“Particlpaclones”), libres de corgns y gravdmenes, con
sujecidbn, en todo case, a lo dispuestc en la presente
Estipulacién 10.2: y

b) ACCIONA fticoe el derccho de vender y transmilir a ENEL,
que tiene Ja obfigecitn de comprar y adquirir a ACCIONA, la
totalidad de las acciones de ENDESA de las que ACCIONA
sea titular a la fecha de ejercicio (en adelante, 1as “Acciones™),
libres de cargas y gravimencs, con swjecidn a lo dispuesto en
1 presente Estipulacion 10.2.

Las referencias 2 ACCIONA se entenderdn comprensivas de las
sociedndes de su grupo.

ENEL podré designar un tercero que compre y pague ¢l preeio de Jas
Participaciones y de las Acciones, ENEL garantiza a ACCIONA que
cl tercero adquirird las Participaciones y las Acciones, y que pagara su
precio en el momento debido segiin los 1érminos de esta Opei6n de
Venta. La garanta strd solidaria,

En todo caso, I Opcidn de Venta sdlo serd ¢jercitnble de una sola vez
y por la tolalidad de las Parlicipaciones y la lotalidad de Jas Acciones

10.2.2. Plazo de ejercicio y de formalizacién de la transmisién

La Opcién de Venta podrd ejercilarse en cualquier memento ente el
lercer y ¢l décimo aniversario de la fecha de esle contralo,

19

50



702819341

01/2007

Ejercitodn la Opcidn de Vents, la compraventa y iransmision de las
Participaciones y de las Acciones, libres de cargas y pravimenes, sc
llevaré a cabo en la forme que a continuacién s¢ detalla:

(i) Respecto de Jn transmisién de las Acciones, ésta se producird
con arreglo a lo dispuesto cn ¢l Real Decrelo 1416/1991, de 27
de diciembre (o norma que lo sustituya), sobre operacioncs
burstiles especiales, transmisidn extrabursétil de valores
cotizados y cambios medios ponderados.

(if}  Respeclo de la wansmisién de las Participaciones, ésta se
producird e la misma fecha de tranamision de las Acciones,
medienie el otorgamiento del comespondiente instrumento
piiblico.

10.2,3. Precio de ejercicio

El precio de ransmisidn de las Participnciones y de las Atciones se
determinard por referencia al valor de las acciones de ENDESA
(deduciendo, en el caso de las Panicipaciones, la deuda netn de
Newco).

[0)] Reglas para I determinacién del precio

Ll precio de cada accién de ENDESA en el ejercicio de In
Opciodn de Venta serd el siguicnte:

a) El precio base serd de treinia y ocho euros y selenta y
cinco ¢éntimos (€ 38°75) o, si fuers superior, el de la
Gltima mejora de o Oferta-E.On,

Este es el precio minimo por accién de ENDESA en
caso de tjercicio de la Opeibn de Venly, en cualquicra
de los supuestos previstos en esta Estipulacion 10.2,

b) 8i las Partcs ticnen el Control Efeclivo de ENDESA al
tiempa de ejercitar Ja Opcitn de Vente, el precio por
accion de ENDESA serd el mayor de los siguientes: {x)
el valor de mereado fijado con arreglo al procedimiento
establecido en el subapariado (ii) sigoiente (en adelante,
“Yalor de Mercada™), o (y) el precio establecido en ¢l
subapartado (iii) (precio de la OPA, mejorado en su
£asa),
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(i)

(iff)

Valor de mercado

Se deberd determinar el Valor de Mercado empleando los
crilerios habituales de veloracién de empreses andlopas més
utilizados en ese momento en los mercados de capitales, entre
ellos, descuento de flujo de caje, miltiplos de lransacciones
precedentes  comparnbles, de  compafiles  comparpbles
colizadas, y cualesquiern otros crilerios que se wiilicen en el
sector eléctrico.

Para la determinacion del Valor de Mereado de la compatiia se
nombrard por ACCIONA vy ENEL a sendos bancos de
inversiones de reconocido prestigio. Tales bancos de inversién
deberdn hacer la valoracidn splicando nccesariamente los
anteriores ¢riterios. La valoracién se hard de la siguiente
forma: (n) si la diferencia entre la valoracién de ambos bancos
de ifversion es inferior al 10%, ¢l valor relevante serd la media
de los valores asi determinados; (b) si Ja diferencia entre ambas
valoraciones es superor ol 10%, ACCIONA y ENEL
encargarin un fercer informe & un banco de nversidn elegido
por sorteo de entre seis (6) designedos por smbas partes por
milad, todos los cuales deberdn reunir las cunlificacionss
descriias en ln Estipulacién 10.1.31ii), el cual deberd aplicar
también Jos criterios citados en el apariado precedente; (c) el
valor definitivo serd e) que resulle de la media entre el valor
asignado en e} informe del tercer banco de inversién y el
asignado por el informe de aqué] de los oiros dos bancos de
inversién que més se apraxime al del tercero,

El proceso de valoracién por los bancos de inversién ltendrd
ma dumcién méxima de tres (3) meses a contar desde ln
nolificacion por ACCIONA a ENEL del ejercicio de la Opcién
de Venla. Los bancos de inversién habrén de compromelerse
explicitamente a aceptar el plazo indicado.

Precio referido al de 1a OPA

El Valor de Mercado que se determine por los bancos de
inversién se sustituird por ¢l precio final de la OPA de las
Pares (esto es, el de [a dllima mejora en su caso, aunyue la
OPA no tuviers éxito), ajusiade de acuerdo con el apartedo (1v)
-si el resultado es superior ul Valor de Mercado-, operando
cotme precio més bajo posible de ejercicio de la Opcion de
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Venta en caso de haber tomado el Comirol Efectivo de
ENDESA,

Ajuste del precio

Tanto el precio fijado en el aparizdo (iii) (Precio referido al de
la OPA) como ¢l precio base establecido en la Estipulacién
10.2.3.(i).(a) s¢ ajustardn como sigue:

a)  aumenifndolo con intercses al tipo EURTBOR trimestral
a partir de Ja fecha de este contrato, incrementado en
ochenta y einco (85) puntos bésicos, sobre 1z denda de
adquisicién asociade en cads momento a las Acciones de
ENDESA que directamente o indirectaments son objeto
de la Opcién de Venta, devengados desde 1o fecha de
esic contrato hastz el dfa del pago del precio de esia
Opcidn de Venta,

A los anleriores efeclos, se entenderd por EURIBOR ¢l
tipo de referencia del mercado monclaric de la zona euro
que, de acuerdo con las normas establecidas ol efecto por
la Federncion Bancaria Eutopea, aparezca publicado en la
panialls EURIBORO! de REUTERS, o la gue en su
momeate pudiera sustituirla, aproximadamente a Jas 11:00
horas del segundo dia habil cn Medrid inmediato anterior
a la fecha de esle conlrato para depbsitos en euros por un
plazo de 3 meses y as( sucesivamenle en plazos iguales, Si
en dicha pantalla no apareciese para el perindo de tiempo
indicado dicho tipo, el tipo de interés de referencia se
calculnrd mediante la interpolacién lincal de los dos tipos
correspondientes a los periodos mas cercanos por exceso
¥ por defecto (o, en su defecto, mediante la aplicacion del
tipo correspondiente al periodo mds cercana).,

b) minoréndolo en el importe de los dividendos y
reslituciones de capital pagados a esas mismas Acciones
desde la fecha de este contratoc hasis la de pago del
precio de esta Opeidn de Ventay y,

¢t)  sjustindolo para reflejor desdoblamicatos de Acciones y
operaciones que hayan dado lugar al canje de Accinnes y
ouas circunstancins nndlogas que delerminen uba
revision del precio por accidn de acuerdo con las
convenciones de los mercados.

41

53 4



(v)  Pngo del precio

El preclo de ejercicio de la Opeidn de Venta, tanto para las
Acciones como parmm las Participacioncs, serd abonado
mediante cheque bancario o transferencia bancarie en ¢l aclo
de las respeclivas (ransmisiones. Realizado el pago,
ACCIONA otorgard a faver de ENEL carta de pago por las
cantidades recibidas,

10.2.4. Forma de realizacién de las comupicaciones

Ll ejercicio de la Opeién de Venta deberd realizarse por parte de
ACCIONA en instrumento publico, que serd remitido a la contraparie
al objeto de comunicar tal ejercicio y en el que, en lodo caso, se
indicardn los siguientcs cxtremos:

(i)  La volunied express e irrevocable de ejercilar la Opci6n de
Venta y, por consiguienie, de vender y transmitir por
compraventa a ENEL todas las Participaciones y Acciones,

(i)  Elnotario que hayn de autorizar o intervenir la comespondiente
compraventa de lus Parlicipaciones, ¢l cual podra ser
librernente designado por ACCIONA.

El ejercicio de la Opeidn de Venta serii jrrevoceable.

La notificacidn de ¢jercicio a la que se refiere el presenle apartado
10.2.4, se realizard por conducto nolanal al domicilio de ENEIL que
aparece en la Estipulacidn Decimonovena siguiente. Asimismo, el
notario aulorizanle enviara por [ax a ENEL, ] nimero que consta en
dicha Estipulacién, el contenido del instrumento pablico olorgada. Se
considerard remitida y recibida la comespondiente notificacion de
ejercicio en la fecha en la que se produzea la remision por fax a la que
s¢ acaba de hacer referencin (eslo es, la fecha que determina el
ejercicio de 1a Opcidn de Venla),

10.2.5. Formalizacién de la transmisién
La transmisién se formalizard en cualquier momento, 1 eleccidn de
ENEL, dentro del plazo de sesenta (60) dias hébiles a contar desde la

fechn de ejercicio de la Opcién de Venta. En caso de que se haya
tomado el Control Lfectivo, el plazo serd de treinta (30) dias habiles a
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contar desde la entrega por ellos banco/s de inversién de sws
informe/s definitivo/s,

10.2.6. Gaslos

Los gastos derivedos de la transmisién de las Accionss y las
Participaciones serdn soporiados por las Parles por partes iguales,

10.2.7. Oferta piiblica en ¢aso de ¢jerciclo de la Opeitn de Venta

En el supuesto de que, como consecuencia del ejercicio de In Opcidn
de Venta por ACCIONA, ENEL viniese obligada a la formutacién de
una oferta piblica de adquisicién de acciones, ENEL la formularé al
precio legalmente exigible,

10,2.8, Colaboracién de las Partes

Las Partes colaborardn diligentemente ¥ de buena fe para fecilitar que
ACCIONA pueda obtener financizcion con recurso exclusivo contra
los derechos derivados de la Opcidn de Venio. ENFL no asume
obligacién de resultado con relacidn o este subapariado 10.2.8.

Opcién de Venta anticipadn

Excepeionalmente, la Opcitn de Venta prevista en esta Estipulacidn Décima
podré ejercilarse anticipadamente ¢n cl caso de que, habienda E.On mejorado
la Oferta-E.On, las Paries no lleguen a un acuerdo para acepiar la Olorla-
E.On ni, ulteriormente, sobre el precio de Ja OPA al tiempo de formularla.

En esle caso el precio de Ja Opeidn de Venta serd el mayor de los dos
siguicntes: (i) el de la ltima Oferla-E.On, #jusiado en ln forma prevista en la
Estipulacién 10,2.3.(iv), calculado en fncidn del tiempo transcurrido entre [n
liquidacién de la Oferla-E.On y la fecha de solicitud de autorizacién de la
oferta que deberfa formular ENEL para malerializar 1a adquisicion o, (ii) ¢l
mayor oftecido o mejorado por ENEL en In oferta publica que, si ACCIONA
ejercilara la Opcién de Venla, haya de formular ENEL pare ejecutarla, a la
que acudird ACCIONA.

Si ENEL formulara su oferta piblica en el plazo y modo previstos en la
Estipulecién 2.1, ACCIONA se compromete a acudir a csta clera ejercilando
necesariamente su Opeion de Venta,

Esla Opcitn de Ventn también podrd ser ejercitade anticipadamente en el
caso de que E.On aleance una participacion superior al 50% del capital sociel
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de ENDESA. La Opeion de Venta podrd ser ejercitada, en esle supuesto, en
cualquier momento durante ¢l plazo de tres (3) nfios desde que se produzca
esc hecho.

UNDECIMA.- POLITICA DE DIVIDENDOS

Con relacién a la polilica de reparto de dividendos, las Partes se obligan, durante la
vigencia del presente contrato, a lo siguiente:

®

@i

A realizar cuanias acciones sean necesarins pars que ENDESA repara 1odos
los ados, en forma de dividendos, al menos, las cantidndes previstas en el Plan
de Negocio de ENDESA actualmente vigenle (adeptado en su caso a la
situacitn deriveda de le posible venta de activos y demis operaciones previstas
en este conlrato), con ¢l mdximo respelo a las inversiones previstas en
aclividades reguladas en Espafia, para contribuir a a scguridad del suministro
y sin que la distribucién en cuestién pudiese afectar sustancialmente a la
solvencin del Grupo ENDESA.

A realizac cuantas actunciones sean precisas parm que Newco distribuya como
dividendos o dividendos a cuents, tan pronto como sce posible, y con el
decalaje temporal necesario para que se puedan efectunr los cobros y
transferencias, el importe al gue ascienda la lesoreria existente en Newco, una
vez descontados, o tales efectos, Tos impories necesarios para atender los
gastos de cstructurn y el servicio de la denda existente en dicha sociedad, as!
como cualesquiera olras cantidades que lepal o estatutarismente debieran
ipualmente descontarse.

Lo anterior serd de aplicacién, asimismo, a los ingresos que ENDESA o
Newco pudicran obtener como consecuencia de la realizacion de nctivos de
cualquiera de dichas sociedades.

DUODECIMA.- ADQUISICION Y TRANMISION DE ACCIONES O PARTICIPACIONES

12.1.

Adquisicién de acclones de ENDESA

Las Parles s¢ comprometen y obligan irrevocablemente, durante la vigencia
del presente contrato, y salvo que medie el consentimieato expreso y escrilo
de la otra Parle;

1] a no adquirr, direcla o indireclamente, y 8 no comprometer la

adquisicién de scciones de ENDESA distintas de las que pudieran
adquirir en virnid de lo dispuesto en ¢l presente contrato;
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(i) = no contratar derivados ni tomar otras posicioncs, & corto o a largo
plazo, direcla o indirectamente, en acciones de ENDESA o referidos
en sn valor al de las acciones de ENDESA,; y

(iif)  ano inducir a terceros a realizar ninguna de las conductas previsias en
los apartados (i) y (ii).

122, Transmisién de acciones de ENDESA o participaciones sociales de Neweo

Las Partes, con vigencia desde la fecha del presente contrato y hasta su
extincidn, s¢ compromelen, expresa e irrevocablemente, 1 no transmitir,
directa o indirectamente, fiera de los supuestos cxpresamente previstos en el
presenic contralo, a tereeros, por conceplo alguno, ya sea total o parcialmente,
acciones de ENDESA o participaciones sociales de Newco. A tal fin incluirdn
la comrespondiente cléusula de intransmisibilided en los Estanutos Sociales de
Newco por el miximo periodo de liempo permitido por Ja Ley. Vencido dicho
plazo, las Partes se comprometen 2 hacer cuanto en Derecho sca necesario
para renovar dicha cléusula por los periodos de tiempo sucesivos que seun
necesarios hasta la extincion del presente contrato,

No obslanle lo anterior, s¢ autorizan cxprespmente, por la presente, las
‘ransmisiones de acciones de ENDESA o participaciones representativas del
capital social de Newto que realicen las Partes n favor de [filiales
unipersonales, siempre que concurran loa siguientes circunstancias;

(i) que la filial edquirente de las acciones o participaciones se subrogue
expresamenle y por escrito en la posicion contractual del ransmilcnte
en ¢l presente contrato, asuroiendo los derechos y obligaciones que del
mismo dimanen a favor y cargo del citado transmitente;

(i) que el transmilente garantice solidariamente con cl adquirente de las
acciones o participaciones sociales las obligaciones establecidas en ¢l
prescnte contrato, en cl entendido que, de ser varios los adquirentes,
estos responderdin solidariamente entre si; y

(iii) que la situacién de filial unipersonal se mantenga duranle toda la
vigencia del presente contrato.

La transmision de acciones de ENDESA o de participaciones sociales de
Newco sin que concurran lodas y cada una de las anteriores condiciones serd
considerada un incumplimiento de] presente contralo y conllevari las
conseguencias previstas en la legislacién vigente.
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En todo casp, queda expresamenie excluida de la prohibicién de transmision
previsia en la presente Estipulacién 12.2, las transmisiones que, en su caso,
ACCIONA deseare realizar al amparo de lo establecido en la Estipulacién
2.1.8,

Como complemento de la prohibicidn de la transmisibilidad, las Paries se
reconocen reciprocamente un derecho de adquisicion preferente sobrc las
sccjones de ENDESA vy participaciones de Newco de las que respectivamente
sean o devengan {itulares en los casos de transmision directa o indirecta de fas
mismas, salvo las expresamente autorizadas en esta Estipulecién.

Esta Estipulacitén 12.2 quedars sin efecto si Ia Oferla-F.On supera el 50% del
capital social de ENDESA

DECIMOTERCERA,.~ PARTICIPACION DE OTROS INVERSORES

Las Partes asumen el compromiso, cuando ello redundc en el interés social de
ENDESA, de fecilitar la entrada en su accionadado de nuevos inversores que se
identifiquen con ¢l proyecto de una ENDESA independiente con ¢l control que este
contrato promueve,

Se enlenderd también como inversores los accionistas presenles que quierun
incrementar su parlicipacién,

Este compromiso runca afectard al control de Newco y ENDESA aqui previsio,

DECIMOCUARTA.~ CAMBIO DE CONTROL

El cambio de control de cualquiera de las Parles (en adelante, el “Supuesto de
Cambio de Control”), dard derecho a la otra Parle 2 instar de forma inmediata la
facultad conferida en la Estipulacion 10.1. Se entenderd que exisie cambio de contrel
cuando se modifique alguna de {es circunstancias previstas en el erticulo 4 de la Ley
de! Mercado de Valores respecto de la situacion existente a la fecha de la (irma de
este contralo.

Las Pertes manifieslan expresemente que la privatizacion total o parcial de Ja
sociedad matriz del Grupo ENEL, en ningin caso serd considerada como Supuesto
de Cambio de Control a los efeclos del presente conlrato.
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DECIMOQUINTA.- INCUMPLIMIENTOS

Sin perjuicio de aquellas Estipulaciones en las que se ha previsio una penalided
especifica, las Partes convienen en fijar una cldusula penal para los demds supuestos
de incumplimiento del presente contrato, cuyo impotte serd de mil millones de euros
(€ 1,000 millones) en caso de incumplimicnto de la obligacién de transmitir las
acciones de ENDESA o las participaciones de Neweo, y de cien millones de euras (€
100 millones), por ceda incumplimiento distinto del incumplimiento de esa
obligacion de transmitir,

En este sentido, ¢l incumplimiento por alguna de los Partes de cualguiera de las
obligaciones ssumidas al amparo del presente contrato, que no hubiese sido
subsanado en ¢l plazo de ireinta (30) dias naturales desde que se le hubiere requerido
al ofecto, supondra €] inmediato devengo de lu clausuls penal, cuyo imparte podrd
ser inmediatamente reclamado por la otra Parde (sin perjuicio de los reslantes
derechos, acciones y facullades que asisian en Derecho a las Paries, entre ¢llos, ¢l de
exigir su cumplimiento forzeso y el resarcimiento de los dafios y perjuicios sufrides).
En tales supuestos, el importe de la cliusula penal deberd ser abonado en el plazo de
los cinco (5) dies hébiles siguicntes a la fecha de finalizacién del plazo de treinta (30)
dfas naturales anteriormente ffjado para lo subsenacién de incumplimicntos,

DECIMOSEXTA.- COMUNICACIONES

Las Partes procederdn a realizar las comunicaciones piblicas relativas al presenic
contralo que scan legalmenie exigibles consenswando el contenido del hecho
relevante y de los comunicados de prensa.

DECIMOSEPTIMA,~ DURACION

El presente contrato lendrd una duracién de diez (10) afios. Transcurrido ese plazo, y
salvo denuncia de cualquiera de las Partes comunicada a la olra -sin necesidad de
invocar molivo alguno- con un afio de anlelacion a la expiracién del plazo inicial o

de cualquiera de sus prorrogas, ¢l contato se prorrogard ticitamente por periodos de
cinco (5) afips.

Comunicada la denuncia del contrato y expirado el plazo inicial o el de las promopss,

se procederd en la forma previsia en la Eslipulacion 10.1 permaneciendo en vigor el
contrate hasta la completa cjecucidn de lo en ella previsto.
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Sin perjuicio de Jo anlerior, ¢! presents conlrato quedard exlinguido en ¢l momento
en el que se ¢jecute 1o DivisiGn o, en su caso, la transmision de las Acciones o
Panicipaciones en ejercicio de la Opcidn de Venta,

DECIMOCTAVA.- GASTOS E IMPUESTOS

Respecio de Ja formalizacion y ejecucién del presente contrato y de los demds actos
contemplados en ¢l mismo, cada Parte asumird los gastos que le compelan. Por su
parte, los impuestos o aranceles que se devenguen serdn soporiados por las Parics
segin ley.

DECIMONOVENA.~ NOTIFICACIONES

Satvo en los supucstos en los que el presente contrato establezen ot cosa, los Partes
efectuardn lodes las notificaciones y comunicaciones relativas 8] presenie conlralo por
escrito remitido por conduclo notasial o por cvalquier otro medio que en Derecho
espafiol zcredite 1a fecha de su recepeidn y €l contenido de la misma. No obstanle,
podrin anticiparse Jas mismas mediante fax pero, en todo caso, deberfin confirmarse por
escrito dentro de los dos (2) dias bdbiles siguientes.

Las comunicaciones nsf remilidas, y a los efectos del cémputo de plazos, se entenderdn
recibidas en la fecha de remision de [as mismas.

El domicilio de las Partes y sus indicativos de fax, son los que a comtinuacidn se
indican, salvo variacién en los mismos, que debetd ser comunicada por escrito a las
otras Pane, al menos con quince (15) dias naturales de antelacion a la fecha en que la
variacidn vaya a ser efectiva.

Para ACCIONA y FINANZAS DOS:

- Direccién: Avenida de Burgos, 18, “Parque Empresarial de la Moraleja”,
Alcobendas (Madrid).
- Fax:

- Representante: D.
B Concopiam D.”

Para ENEL y ENEL ENERGY EUROPE
- Direccion: Viale Regina Margherita 137, Roma (lalia)
- Fax:

B Represenlante; L, .
- Con copia a: D.
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VIGESIMA.- CESION

Al margen de los supuesios expresamente previstos en el mismo, ninguna de las
Partes podré ceder, total o parcialmente, lus obligaciones y derechos que a su
respectivo cargo o benelicio derivan del presente contrato, salve consentimicnto
expreso y escrito de la otra Parte.

VIGESIMO PRIMERA.~ OELIGACTONES DE HACER DE LAS PARTES

Las Paries s¢ comprometen, expresa ¢ imrevocablemente, n realizar cusnto en
Derecho sea necesario para dar el debide cumplimiento a todo lo establecido en el
presente contrato, incluyendo, de forma enunciativa y no limitativa, votar en el
senlido que sea preciso para que sean adoplados 1odos [os scuerdos societarios, ya
sean de Consejo o Junia (en ENDESA o en Newco), que A lales clectos fucren

precisos, asf como impartir las nstrucciones necesarias a sus represenlontes en las
Juntas y Consejos.

Esta obligacién de las Paries sc extiende tanto las acluaciones personales que deban
realizar como g $u ectuacién a través de cualesquiera entidndes a través de las cuales,
directa o indireciamente, pudieran osienlar su participacién (con independencia de su
cuantie) en Neweo o ENDESA. A estos efectos, ACCIONA y ENEL responderén
solidariamente del incumplimlento de las obligaciones nsumidas por FINANZAS
DOS y ENEL ENERGY EUROPE.

VIGESIMO SECUNDA.- LEY APLICABLE. JURISDICCION
22.1. Ley aplicable
El prescote conlrato se regind integramente por la ley comin cspaiiola.
22.2, Jurisdicclén competente
Serfin compelentes para entender de cualesquiers cuestiones que pudieran

suscilarse en relacion con el presente contralo los jucces y tribunales de la
ciudad de Medrid, con renuncia expresa por las Panes s su propio fucro,
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VIGESIMO TERCERA.- ACUERDO UNICO E INTEGRIDAD

El presente contrato y sus anexos constituyen el dnico acuerdo entre las Partes sin
gue, a esia fecha, existan cualesquiera otros acuerdos, ya sean verbales o escritos,
sobre lo que constituye en objeto del mismo., Asimismo, el presente contralo
sustituye, a lodos los efectos, a cualesquiera acverdos o documentos formalizedos o
cruzados entre las Parles, anteriores al mismo.

Y en pruebs de conformidad, Jas Partcs firman el presente contrato en (antos
ejemplares como partes inlervinientes y a un solo efecto.

ACCIONA, S.A. Enel, SpA

pp. pp.
FINANZAS DOS, S.A,
p-p.
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MERA COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda fielmente y
donde queda anotada. Y para “ACCION2, S.A.“ l|a libro en
treinta y dos folios de papel timbrado, de serie 7U, nimeros
2819316, treinta siguientes en orden correlativo y el del

presente. En Madrid, a veintinueve de Marzo de dos mil siete.-
DOY FE.-

pUBLICA
O OTARIAL
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