Juan Delibes Liniers, Consgero-Director Genera de BANCO ESPANOL DE
CREDITO, SA., entidad mercantil domiciliada en Madrid, Avda. Gran via de
Hortaleza, nim. 3, con N.I.F. A-28000032, en relacién con la “42 EMISION DE
CEDULASHIPOTECARIAS BANESTO”,

CERTIFICA:
Que ¢ disquete informatico adjunto a la presente contiene el texto de la Informacion
Complementaria relativo a la “4* EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS

BANESTO". El contenido del citado soporte informatico se corresponde exactamente
con laversion impresa, registrada por esa Comision con fecha 2 de septiembre de 2004.

Y para que asi conste ante la Comision Nacional del Mercado de Vaores, expido la

presente certificacion en Madrid, a 13 de septiembre de dos mil cuatro.

BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.

D. Juan Ddlibes Liniers



BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

42EMI|SION DE CEDULASHIPOTECARIAS

Importe nominal: 1.500.000.000.- Euros, ampliables hasta 2.000.000.000.- Euros

Vencimiento: septiembre de 2014

La presente Informacién Complementaria a Folleto Informativo Reducido de Programa de Emision de Vaores de Renta
Fija Smple de Banco Espafiol de Crédito, SA. ha sido inscrita en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 2 de
septiembre de 2004 y se complementa con € Folleto Continuado del emisor que ha sido registrado en la CNMV d 4 de
Mayo de 2004 y con e Folleto Informativo Reducido del Programa de Emision de Vdores de Renta Fija Smple modelo
Red4 que hasido registrado enlaCNMV & 30 de Junio de 2004.



ENTIDAD EMISORA Y PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DE LA INFORMACION COMPLEMENTARIA

Banco Espafiol de Crédito, SA., (en adelante, & “Emisor” o la“Entidad Emisora’).

D. Justo Gémez Lépez, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, con N.I.F. nimero
50.044.056-N, actuando en nombre y representacion del Emisor, en su condicion de Subdirector
General de Banco Espafiol de Crédito, S.A., asume la responsabilidad del contenido de la

presente Informacion Complementaria y declara la veracidad de su contenido y que no se omite
ningun dato relevante ni que induce a error.

ACUERDOS DE EMISION
Se incluyen como Anexo 1, formando parte integrante de esta Informacion Complementaria la
certificacion emitida por € Vicesecretario del Consgo de Administracion del Emisor,
acreditando la adopcién de los acuerdos de emision con fecha 13 de julio de 2004, objeto de esta
Informacion Complementaria.

Asimismo s incluye dentro del citado anexo:

- Copia autorizada parcial del acta de la Junta General Extraordinaria de fecha 27 de diciembre
de 2001.

- Certificacion expedida por € Vicesecretario del Consgjo de Administracion del Emisor, relaiva
al acuerdo del Consegjo de Administracion de fecha 18 de mayo de 2004.

Los citados acuerdos permanecen en vigor actualmente en los mismos términos acordados en su
dia.

TERMINOSY CONDICIONES ESPECIFICOSDE LA EMISION

1 Naturaleza y denominacion de los Valores

Cédulas Hipotecarias..

2. Importe nominal de la Emisién.

Mil quinientos millones (1.500.000.000) de euros, ampliables a dos mil millones
(2.000.000.000) de Euros.

El importe nomina de cada Cédula serd de 100.000 euros..
3. Precio de emision de los valores.
Las Cédulas Hipotecarias se emiten sin prima de emision. El precio de emision sera ala par o

a un precio cercano ala par, y se determinara en la Fecha de Lanzamiento de la Emisién, que
serano mastarde del cuarto dia hébil posterior ala fecha de registro.



4. Comisionesy gastos para €l suscriptor.

Libre de comisiones y gastos para el suscriptor.

5. Tipo deinterés

El tipo de interés nomina anua de la Emision sera fijo y se determinara en la Fecha de
Lanzamiento de la Emision, por acuerdo entre la Entidad Emisora y las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de la Emision, procediéndose a su comunicacion a la CNMV, €

mismo dia o e dia hébil siguiente a su fijacién.

El tipo fijo se caculara tomando como referencia la media del precio de ofertay demanda del
IRS (Swap) a mismo plazo de la emision, a que se sumaré o restard un diferencia de entre
cero (0) y veinticinco (25) puntos basicos.

6. Férmulay base de célculo para el devengo deintereses :

Laformula de calculo de los intereses sera la siguiente:

CoN?— o
100 Base
donde:
C =Importe bruto del cupdn periddico
N = Nomina del valor
i = Tipo de interés nominal anual
d =Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy

la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
aplicable.

Base =Act/365 (*)

(*) salvo en € caso de afio bisiesto, que € denominador serd 366, es decir, en todos los afios
se tomara €l nimero de dias naturales realmente transcurridos. A dichos efectos, se entendera
gue corresponde aplicar la base 366 a aquella parte de un periodo de devengo de intereses que
corresponda a un afio bisiesto, de ta forma que, en caso de no coincidir dicho periodo de
interés con afio natural, la base sera (@) respecto del nimero de dias efectivos transcurridos
en € afio no bisiesto, 365; y (b) respecto del nimero de dias efectivos transcurridos en € afio
bisiesto 366.

7. Fecha de pago de los cupones.

Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la Emision (que serd la que se
fije como tal en & anuncio a publicar en € Boletin Oficia del Registro Mercantil), estando
previsto que sea no mas tarde del dia 22 de Septiembre de 2004 y serén sitisfechos por
anualidades vencidas cada aniversario de la Fecha de Desembolso, durante la completa
vigencia de la Emision, siendo la fecha de pago del primer cupdn, (tomando como Fecha de
Desembolso e 22 de Septiembre de 2004), el 22 de Septiembre de 2005 y la dd Gltimo cupon



e 22 de Septiembre de 2014. El dltimo cupdn se abonaré coincidiendo con e vencimiento
final dela Emision.

Si alguna fecha de pago de cupones coincidiera con un dia festivo, € abono se efectuara € dia
habil inmediatamente siguiente, sn gque se devengue ningln tipo de interés por dicho
diferimiento.

Se entenderd por “Dia Habil” € que se fije en cada momento por € Banco Central Europeo
para e funcionamiento del sistema Target (Trans-European Automated Red-Time Gross
Settlement Express Transfer system), siempre que no sea sabado o domingo o festivo en
Madrid.

8. Amortizacion de los valores.

Los valores de esta Emisiéon se reembolsaran a la par, por la totalidad de la Emision € Diaen
que se cumpla e décimo aniversario de la Fecha de Desembolso de la Emision.

9. Amortizacion anticipada.

No existen opciones de amortizacion anticipada ni para € Emisor ni para los tenedores,
excluyendo los supuestos legalmente establecidos.

10. Entidades encargadas del Servicio Financiero.

Banco Espafiol de Crédito, S.A. realizara el servicio financiero de la Emision.

11. Informacion Fiscal:

Véase e punto 11.1.7. “Régimen fiscal” del Folleto Informativo Reducido del Programa de
Emision.

12. Rating de la Emision.

Sin perjuicio de que, en su caso, se pudiera solicitar calificaciéon de la presente emision a una
tercera agencia de rating, Moody’'s y Fitch han asignado una calificacion provisiona a la
misma de Aal y AA+, respectivamente.

Tal y como se ha hecho constar en e Contrato de Aseguramiento y Colocacion, si en la Fecha

de Desembolso dichas calificaciones provisionales hubieran sufrido modificacion a la baja,
dicho Contrato podria resolverse y la emisién cancelarse.

Unavez obtenido € rating definitivo de la emisién se comunicaraa CNMV.

13. Colectivo de Potenciales Suscriptores.

La presente Emision esta destinada a ser colocada entre inversores ingtitucionales tanto
nacionales como extranjeros.



14. Periodo de Suscripcién.

El Periodo de Suscripcion se extenderd desde las 8:30 horas hasta las 11:00 horas del dia de
publicacién del anuncio de la Emision en d BORME, publicacion que se llevara a cabo en los
términos indicados en e apartado 25 siguiente, no siendo prorrogable dicho plazo. En
cualquier caso, s la emisién se cubriera integramente antes de la finalizacién del periodo de
suscripcion, € emisor podra cerrar anticipadamente dicho periodo.

15. Tramitacién dela suscripcion.
Directamente a través de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras.
16. Lugar y Fecha de Desembolso.

Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Emision abonara en la cuenta
gue € Emisor designe a respecto € importe correspondiente a nimero de valores adjudicado
a través de cada una de ellas, no mas tarde de las 10:00 horas del dia sefialado como Fecha de
Desembolso en e anuncio oficid de la Emision en e BORME. La Fecha de Desembolso
estara dentro de los sais dias hébiles siguientes a la fecha de finalizacién del Periodo de
Suscripcion.

La presente Emision podré quedar sin efecto a instancia del Emisor en cualquier momento
anterior d lanzamiento de la Emisién, en cuyo caso y previa natificacion a la CNMV, €
Emisor comunicara a través de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y mediante
publicacién en € BORME d desistimiento de la Emisién, sn que ni las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, ni ningln inversor que hubiera formulado solicitudes de
suscripcion tenga derecho a reclamar € pago de indemnizacion aguna por € desistimiento
definitivo de la Emision.

A estos efectos, se entiende por “lanzamiento de la Emisién” el momento en la Fecha de
Lanzamiento de la Emision en que aparezca publicado en la pantalla IIIA de REUTERS €
anuncio correspondiente ala Emision.

17. Entidades Aseguradorasy Colocador as.

Banco Espafiol de Crédito, S.A. actuara como entidad colocadora no aseguradora de la
Emision.

L as entidades que intervienen como Aseguradoras de la Emision son:

“CDC IXISCAPITAL MARKETS’

- “ABN AMRO BANK, SUCURSAL EN ESPANA”

- “BAYERISCHE HYPO-UND VEREINSBANK AG"

- “SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN ESPANA”..

Adicionamente las entidades aseguradoras de la Emisién actuaran ademés en calidad de
entidades colocadoras de la misma (“Entidades Colocadoras y Aseguradoras’), sin perjuicio
de que, en su caso, y siempre con anterioridad a inicio del periodo de suscripcion, puedan
incorporarse otras entidades como aseguradoras y/o colocadoras. De producirse esta
circunstancia, se comunicard a CNMV en el mismo dia.



Las Entidades Colocadoras y Aseguradoras han suscrito con el emisor e correspondiente
contrato de colocacion y aseguramiento en virtud del cual se comprometen a asegurar
mancomunadamente la emision a precio de emision.

19. Comision de Aseguramiento y Colocacion.

0,15 % sobre e importe de la emision asegurado / colocado, pagadera de una sola vez en la
Fecha de Desembol so.

20. Entidades Director as.

No aplicable.

21. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores
La Emision sera colocada por las Entidades Colocadoras, entre las peticiones recibidas de sus

clientes de forma discrecional, velando, en todo caso, para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios injustificados entre a las peticiones que tengan caracteristicas comunes.

22. Sistema de Compensacion y Liquidacion. Llevanza del registro de anotaciones en
cuenta.

Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y liquidacion de Valores,

S.AA. (IBERCLEAR). Asmismo, se podra solicitar su inclusion en Euroclear y/o Clearstream

Luxemburgo.

23. Gastos de Emision.

Los gastos totales estimados de la Emision son los siguientes:

Aranceles notariales y anuncio en e Borme | 64.000.- euros
Tasas AIAF e IBERCLEAR 47.000.- euros
Comisién de Aseguramiento 2.250.000.-euros
Total gastos estimados: 2.361.000.- eur os

24, Fungibilidad.

Esta emisién sera fungible con cuaesguiera otras emisiones de Cédulas Hipotecarias que se
emitan posteriormente y coincidan con ella en € valor nominal unitario, tipo de interés,
fechas de pago de cupones y vencimientos.

25. Calendario
A los efectos de clarificar € cdendario de la operacion y que se describe con detalle en

digtintos apartados de esta Informacién complementaria, se incluye a continuacion una
descripcion esguemética de este proceso :



FECHA DESCRIPCION

2 de Septiembre de 2004 Registro CNMV Informacién complementaria.

Fecha de Lanzamiento (no més| Dia en que se determinan las caracteristicas
tarde del cuarto dia habil posterior a | concretas de la emision por acuerdo entre € emisor

lafecha de registro) y las entidades aseguradoras.

Dia de publicaciéon del anuncio en € | Dentro de los cuatro dias hébiles siguientes a la

BORME Fecha de Lanzamiento.

Periodo de Suscripcion Desde las 8:30 horas hasta las 11 horas del dia de
publicacion del anuncio de la emison en €
BORME.

Fecha de Desembolso (no mas tarde | Dentro de los seis dias hébiles siguientes ad de
delas 10 horas del dia 22/09/2004) | finalizacion del Periodo de Suscripcidn.

IV. MERCADOS DE NEGOCIACION DE LOS VALORES. CONSIDERACIONES ACERCA
DE SU NEGOCIACION.

La sociedad emisora solicitard en un plazo maximo de 30 dias desde la Fecha de Desembolso la
admisién a cotizacién en AIAF de la presente Emision. También se podra solicitar la admisién a
negociacion de esta emision en la Bolsa de Luxemburgo.

V. COMPROMISO DE LIQUIDEZ

Cada Entidad aseguradora y Colocadora dara liquidez a la Emision mediante la cotizacion de
precios de compra y venta, durante € horario habitual de mercado, para un importe de hasta
guince millones (15.000.000) de euros diario. El diferencia entre precios de compra y venta
tendra en cuenta € vencimiento residua de la emision (5 puntos basicos hasta 4 afios, 6 puntos
basicos hasta 6 afios, 8 puntos basicos hasta 8 afios, 10 puntos basicos para 8 afios 0 mas de 8
anos.), siempre y cuando no existan circunstancias excepcionaes de mercado que imposibiliten €
mantenimiento de dichos diferenciales.

En todo caso, los precios de compra y venta cotizados por cada Entidad de Liquidez oscilaran en
una banda que no sera superior a 5% en #rminos de T.I.R., sempre y cuando no se produzcan
situaciones extraordinarias en los mercados que lo imposibiliten. Este 5% se calcularq sobre €
precio de compra que se cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencia no sera
superior a 50 puntos basicos en términos de T.I.R. y a un 1% en términos de precio.

Los precios se cotizaran a través de los sistemas de informacion habituales. Las Entidades asumen
los compromisos de cotizacién descritos anteriormente, por los servicios a redizar por las
Entidades de Liquidez no se devengard comision alguna a su favor. El presente compromiso de
liquidez tendrd una vigencia maximaigud alavidade la Emision.

El Emisor podra dar por resuelto e compromiso de liquidez con cualquier Entidad Aseguradora y
Colocadora antes de su vencimiento, en caso de que ésta haya incumplido los compromisos
asumidos en virtud del presente Compromiso de Liquidez o cuando asi lo estime conveniente,
siempre y cuando lo notifique a dicha Entidad Aseguradora y Colocadora con un preaviso minimo
de 30 dias. No obstante, el Emisor no podra hacer uso de esta facultad si no cuenta previamente
con una entidad de crédito sustituta de la Entidad Aseguradora y Colocadora. La designacion de la
nueva entidad serd comunicada a la CNMV, a IBERCLEAR y a los titulares de cédulas
hipotecarias.

En e supuesto de resolucion por iniciativa de una Entidad Aseguradora y Colocadora por
incumplimiento de obligaciones del Emisor, no obstante & plazo de preaviso previsto



VI.

anteriormente, dicha Entidad Aseguradora y Colocadora no quedara relevada de las obligaciones
asumidas en e compromiso de liquidez en tanto e Emisor no haya encontrado otra entidad de
crédito que la sustituya. EI Emisor se obliga a llevar a cabo sus mejores esfuerzos para, dentro ddl
plazo de 30 dias, localizar una entidad de crédito que se halle dispuesta a asumir las funciones que
para la Entidad Aseguradora y Colocadora que se retira se recogen en € presente Compromiso de
Liguidez. Transcurrido dicho plazo sin que e Emisor hubiera encontrado a sustituto de dicha
Entidad, ésta podra presentar al Emisor una entidad de crédito que la sustituya en los mismos
términos del compromiso de liquidez, no pudiendo el Emisor rechazar a la misma sino por fata
de la capacidad necesaria para cumplir lo aqui pactado y siendo la designacion de la nueva
entidad comunicada ala CNMV.

La resolucién del Compromiso de Liquidez y la sugtitucion de la Entidad Aseguradora y
Colocadora seréd notificada por e Emisor a los titulares de Cédulas Hipotecarias mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en un periédico de difusién naciona y en e Boletin de
Cotizacion de AIAF Mercado de Renta Fija. Asimismo, la resolucion del Contrato sera
comunicadaalaCNMV.

No existen compromisos adicionales a compromiso de liquidez descrito anteriormente .

INFORMACION ADICIONAL.

En la fecha de Lanzamiento de la Emision, e Emisor aportard a la CNMV la siguiente
informacion Adiciona :

&z Tipo de interés fijo anual de la Emision.

&5z Precio de emision por valor

&5z Fecha de Desembol so.

&z Fecha de Amortizacion.

&5 Participacion sobre e total de la Emision de cada una de las Entidades Colocadoras y
Aseguradoras.

En su momento, se aportardn también a CNMV copias de las cartas por las que las agencias de
rating indicadas en el apartado 12 asignen su calificacidn definitiva a la presente emision.

ANEXO 1. ACUERDOS DE EMISION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS.

ANEXO 2: ACUERDOS PREVIOS DE JUNTA GENERAL Y DE CONSEJO DE

ADMINISTRACION.

En Madrid, a 31 de Agosto de 2004.

EL EMISOR;:
BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.

P.P.

Justo Gémez L 6pez
Subdirector General



