ACCIONA, S.A.

INFORME
del Consejo de Administracién sobre
PROPUESTA DE MODIFICACION DE ESTATUTOS
(punto 4° del Orden del Dia)

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 144.1.a) de la Ley de
Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracion de ACCIONA, S.A. emite el
presente informe justificativo de las modificaciones estatutarias que se proponen a la

Junta General ordinaria de accionistas de 2004 en relacién con el punto 4° de su orden del
dia.

1. Justificacion de la propuesta

Las modificaciones estatutarias que se proponen a la Junta General se justifican (i) por
la necesidad de adaptar los Estatutos de Acciona, S.A. a las mejores practicas en materia
de gobierno corporativo y, en particular, a la Ley 26/2003, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas cotizadas (“Ley de Transparencia™); y (i) para prever la regulacién de
determinadas materias y actualizar algunos preceptos estatutarios de conformidad con la
normativa actual vigente.

Con estos objetivos, se propone incluir en los Estatutos la posibilidad de representacién
y voto de los accionistas en Junta General por correo postal o electrénico o por otros
medios de comunicacion a distancia (articulo 18 y nuevo articulo 22 bis); la regulacién
del nuevo marco para el gjercicio del derecho de informacién por los accionistas (nuevo
articulo 14 bis); la concrecién de los deberes de los Consejeros (nuevo articulo 28 bis);
la regulacién de la solicitud publica de representacién en Junta General, especialmente
cuando la representacion se confiere a favor de un administrador (nuevo articulo 18
bis); la obligacién de los administradores de convocar Junta General de accionistas en el
caso de que se formule una oferta publica de adquisicion de acciones de Acciona, S.A.
que no haya merecido un informe favorable del Consejo de Administracién (articulo
13); y la regulacién de las emisiones de valores por la sociedad y de la posibilidad de
delegacion de su emisién en favor del Consejo de Administracién (articulos 11 y 16 y
nuevo articulo 47). Se introducen ademas mejoras técnicas en otros preceptos
estatutarios (articulos 7 y 8).

En particular:

(1) La introduccién del nuevo articulo 22 bis y la modificacién propuesta del articulo
18 responden a la necesidad de reflejar la posibilidad, establecida en los nuevos
articulos 105, apartados 4 y 5, y 106, apartado 2, de la Ley de Sociedades
Andénimas en la redaccién dada por la Ley de Transparencia, de permitir la
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

emision del voto a distancia asi como la representacion de los accionistas en las
Juntas Generales por medios de comunicacién postal o electrénica o cualquier
otro medio de comunicacién a distancia, exigiendo el cumplimiento de los
requisitos de identificacion, legitimidad y autenticidad, y refiriendo su concrecién
al Reglamento de la Junta General y a las decisiones que dentro de su marco
establezca el Consejo de Administracion dandoles la debida publicidad.

La introduccion del nuevo articulo 14 bis responde a la conveniencia de prever en
los Estatutos Sociales el régimen del derecho de informacién de los accionistas en
los nuevos términos establecidos por el articulo 112 de la Ley de Sociedades
Anodnimas en la redaccién dada por la Ley de Transparencia.

La introduccién de un nuevo articulo 28 bis para reflejar los deberes que deben
cumplir los Consejeros en aplicacién de los articulos 127, 127 bis, 127 ter y 127
quater de la Ley de Sociedades Andénimas en la redaccién dada por la Ley de
Transparencia.

La introduccién del nuevo articulo 18 bis responde a la conveniencia de regular en
los Estatutos la figura de la solicitud publica de representacién, en particular
cuando se confiere a favor de administradores que se hallan en situacién de
conflicto de intereses conforme a lo establecido en el articulo 114 de la Ley de
Mercado de Valores en la redaccién dada por la Ley de Transparencia.

La modificacion del articulo 13 para introducir la obligacién de los Consejeros de
convocar Junta General de accionistas en el caso de que se formule una oferta
publica de adquisicion de acciones de Acciona, S.A. que no haya merecido
informe favorable del Consejo de Administracién, con el fin de que los accionistas
tengan la oportunidad de considerarla, expresarse sobre ella, y adoptar, si asi lo
decidieran, los acuerdos que tengan por convenientes para sus intereses en el seno
del érgano social competente para ello.

La modificacion de los articulos 11 y 16 e introduccién del nuevo articulo 47, con
el fin de completar la regulacién de las emisiones de valores por Acciona, S.A.,
amparando estatutariamente la posibilidad de que la sociedad pueda emitir otros
valores distintos de acciones y obligaciones, tales como pagarés, warrants y
participaciones preferentes, asi como la delegacién de facultades para la emision
en el Consejo de Administracion.

La modificacioén de los articulos 7 y 8 para sustituir la referencia al “Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.” por la “Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.”, como
entidad encargada de la llevanza del registro contable correspondiente a valores
representados mediante anotaciones en cuenta admitidos a cotizacion en Bolsas de
Valores, conforme dispone el articulo 44 bis de la Ley del Mercado de Valores.

En atencidén a la insercién de estas nuevas reglas, se propone, por tltimo, la
renumeracion general del articulado de los Estatutos conforme a la tabla de
correspondencia que se incluye en el apartado 3 de este Informe.
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2. Propuesta

El Consejo de Administracion somete a la aprobacién de la Junta la siguiente propuesta de
acuerdos en relacién con el punto 4° de su orden del dia:

19 Modificar el articulo 18 de los Estatutos Sociales relativo a “‘representacion de
los accionistas en la Junta General” para prever y regular la delegacion de la
representacion por correo postal, correo electrénico o por otros medios de
comunicacion a distancia, de acuerdo con la nueva redaccion dada al articulo
106.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas por la Ley
26/2003, de 17 de julio, para el reforzamiento de la transparencia de las
sociedades andnimas cotizadas (la “Ley de Transparencia”) que, en lo sucesivo,
tendra la siguiente redaccion:

“Articulo 18.- Representacion en la Junta General

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse
representar en la Junta General por medio de otra u otras personas,
sean o no accionistas, respecto de la totalidad de sus acciones o cada
uno de los representantes respecto de una parte de ellas.

2. La representacion se conferird con cardcter especial para cada Junta
General, bien por escrito bajo firma autégrafa, bien por
correspondencia postal, electrénica u otro medio de comunicacién a
distancia reconocido por la Sociedad conforme a lo dispuesto en el
articulo 22 bis) siguiente para la emision del voto a distancia.

3. No precisa representacion especial para cada Junta el representante
que acredite ser el conyuge, ascendiente o descendiente del
representado, ni quien ostente poder general conferido en documento
publico con facultades para administrar todo el patrimonio que tuviere
el representado en territorio nacional.

Tales circunstancias se acreditardn mediante la presentacion de
documentacion que acredite suficientemente la relacién de parentesco,
o mediante la exhibicion del documento publico.

4. La representacion es siempre revocable. La asistencia a la Junta del
representado, ya sea personalmente o por haber emitido el voto a
distancia conforme al articulo 22 bis) siguiente, supone la revocacion
de cualquier delegacion, cualquiera que sea la fecha en la que haya
sido emitida.

5. El Consejo de Administracién podra exigir en la convocatoria de la
Junta General que las delegaciones de representacion de los
accionistas a que se refiere el apartado 2 de este articulo deban ser
comunicadas a la Sociedad con hasta cinco dias de antelacion al
previsto para la celebracion de la Junta General en primera
convocatoria indicando el nombre del representante.”
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29 Introducir un nuevo articulo 14 bis en los Estatutos Sociales para regular el
derecho de informacion de los accionistas en relacidn con la Junta General, de
acuerdo con la nueva redaccion dada al articulo 112 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas por la Ley de Transparencia, con el siguiente
tenor:

“Articulo 14 bis.- Derecho de informacion.

1. Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta
General y hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion
de la Junta General en primera convocatoria, los accionistas podrdn
solicitar por escrito la informacion o las aclaraciones que estimen
precisas, o formular las preguntas que estimen pertinentes, acerca de
los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y de la informacion
accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
ultima Junta General.

2. Durante la celebracion de la Junta General los accionistas podran
solicitar verbalmente los informes o aclaraciones que estimen
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia.

3. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion
solicitada, salvo en los casos en que, a juicio del Presidente, la
publicidad de la informacion solicitada perjudique los intereses
sociales. No procederda la denegacion de informacion cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen al menos la
cuarta parte del capital social.

4. La informacion solicitada al amparo del primer pdrrafo se facilitard
por escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta General. La
solicitada durante la propia Junta General lo serd en la propia Junta
General o, en caso de que no fuera posible a los administradores
satisfacer el derecho del accionista en ese momento, por escrito dentro
de los siete dias siguientes al de la terminacién de la Junta General.”

39  Introducir un nuevo articulo 22 bis en los Estatutos Sociales para regular la
emision del voto en Junta General por correspondencia postal, correo
electronico o por otros medios de comunicacion a distancia, de acuerdo con la
nueva redaccion al articulo 105.4 y del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas por la Ley de Transparencia, con el siguiente tenor:

“Articulo 22 bis.- Emision del voto a distancia.

1. Los accionistas con derecho de asistencia y voto podrdn emitir su voto
sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del
dia por correspondencia postal o mediante correo electrénico.
También podran utilizar para ello otros medios de comunicacion a
distancia cuando lo permita el Reglamento de la Junta General o, de
acuerdo con las reglas previstas en él, el Consejo de Administracion.
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2. Elvoto por correo postal se emitird remitiendo a la Sociedad conforme
al articulo 17 anterior la Papeleta de Ingreso, debidamente firmada y
completada al efecto, u otro medio escrito (como las tarjetas de
asistencia a la Junta General que puedan emitir las entidades
depositarias de valores) que el Consejo de Administracion decida
considerar como Papeleta de Ingreso considerando que permite
garantizar debidamente la identidad del accionista que ejerce su
derecho de voto.

3. El voto por correo electronico se emitird bajo firma electrénica
reconocida u otro sistema de identificacion de los reconocidos por la
Sociedad en cada momento.

4. Los medios y los procedimientos para el voto a distancia garantizardn
debidamente la identidad del accionista que ejerce su derecho al voto,
su condicion de accionista legitimado para votar y la autenticidad de la
comunicacion en que exprese el sentido de su voto.

3. Para su validez, el voto emitido por medios de comunicacion a
distancia habrad de recibirse por la Sociedad con hasta cinco dias de
antelacion al previsto para la celebracién de la Junta General en
primera convocatoria. El Consejo de Administracion podrd reducir
este plazo en el acuerdo de convocatoria de la Junta General de que se
trate, ddndole la misma publicidad que se dé al anuncio de
convocatoria.

6. Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a
distancia conforme a lo previsto en este articulo se considerardn como
presentes en la Junta General y como tales serdn computados a los
efectos de la constitucion de ésta. Si formalizaran una delegacion de su
representacion, se considerard sin efecto.

7. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia quedard
sin efecto por asistencia personal del accionista que lo hubiera emitido
a la Junta General.

8. El Consejo de Administracion queda facultado para establecer las
reglas y los medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica
para instrumentar la emision del voto a distancia, ajustindose en su
caso a las normas legales que desarrollen este sistema. Las reglas,

medios y procedimientos se publicardn en la pdgina web de la
Sociedad.”

49 Introducir un nuevo articulo 28 bis en los Estatutos Sociales, para reflejar los
deberes que deben cumplir los Consejeros en aplicacion de los articulos 127,
127 bis, 127 ter y 127 qudter de la Ley de Sociedades Andnimas en la redaccion
dada por la Ley de Transparencia, con el siguiente tenor:

“Articulo 28 bis.- Deberes de los Consejeros

Los consejeros de la Sociedad daran fiel cumplimiento a sus deberes de
diligente administracion, fidelidad, lealtad y secreto exigidos por la Ley de
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Sociedades Andnimas y a las demds obligaciones que, de acuerdo con la
buena fe, se sigan de ellos.”

39 Introducir un nuevo articulo 18 bis en los Estatutos Sociales, para regular la
Jigura de la solicitud publica de representacion, de acuerdo con la redaccion
dada al articulo 114 de la Ley del Mercado de Valores por la Ley de
Transparencia, con el siguiente tenor:

“Articulo 18 bis.- Solicitud publica de representacion

1. Se entenderd que ha habido solicitud publica de representacion cuando
una misma persona, sea administrador de la Sociedad, entidad
depositaria o cualquier tercero, ostente la representacion de mds de
tres accionistas.

2. La representacion asi formulada deberd contener o llevar aneja el
orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacion del sentido en que votard el
representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas.

La representacion podra también contener la solicitud de instrucciones
y las indicaciones que, expresa o tdcitamente, deberd seguir el
representante sobre otras decisiones no incluidas en el orden del dia
que pudieran decidirse conforme a derecho en la Junta General.

En defecto de instrucciones de voto expresas o subsidiarias, bien
porque éstas no se hayan consignado en el documento correspondiente,
bien porque la Junta General vaya a resolver sobre cuestiones que por
disposicion legal no necesiten estar incluidas en el orden del dia y no
se haya previsto en el poder, el representante deberd emitir el voto en
el sentido que considere mds favorable a los intereses de su
representado.

Si el representado hubiera impartido instrucciones, el representante
podra votar en sentido distinto cuando se presenten circunstancias
ignoradas en el momento del envio de las instrucciones y se corra el
riesgo de perjudicar los intereses del representado.

3. Los administradores de la Sociedad que ostentasen la representacion
de accionistas por virtud de solicitud publica no podran ejercitar el
derecho de voto correspondiente a las acciones representadas en
aquellos puntos del orden del dia, o en su caso, no previstos en el orden
del dia que se traten en la sesion por permitirlo la ley, con los que el
administrador representante se encuentre en conflicto de intereses
segun la ley.”

6°) Modificar el articulo 13 de los Estatutos Sociales para introducir la obligacién
de los Consejeros de convocar Junta General de accionistas en el caso de que se
formule una oferta publica de adquisicion de acciones de Acciona, S.A. que no
haya merecido informe favorable del Consejo de Administracion, que tendra la
siguiente redaccion:
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“Articulo 13°.- Competencia para la convocatoria de la Junta General

1. La convocatoria de la Junta General, tanto ordinaria como
extraordinaria, corresponde al Consejo de Administracién.

2. El Consejo de Administracion deberd convocar Junta General
extraordinaria cuando:

a. Lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco
por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta. En esta caso la Junta deberd ser
convocada para celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a
la fecha en que se hubiese requerido notarialmente al Consejo de
Administracion para convocarla,

b. Se formule una oferta publica de adquisicién de acciones de la
Sociedad que no haya merecido informe favorable del Consejo de
Administracion.

3. Si la Junta General ordinaria no fuese convocada dentro del plazo
legal, podra serlo, a peticién de los socios y con audiencia de los
administradores, por el Juez de Primera Instancia del domicilio social.

Esta misma convocatoria habrda de realizarse respecto de la Junta
General extraordinaria cuando lo solicite el nimero de accionistas a
que se refiere el apartado 2, parrafo a) anterior, o proceda conforme al
parrafo b) del mismo apartado.”

79 Introducir un nuevo articulo 47 en los Estatutos Sociales, para precisar y
completar la regulacion de las emisiones de valores por Acciona, S.A., con la
redaccidon siguiente, el cual se integrard en un nuevo titulo, bajo el numeral IV,

denominado “Emision de obligaciones y otros valores negociables distintos de
acciones”:

“Articulo 47.- Emisidn de obligaciones y otros valores negociables

1. La Junta General podrd delegar en el Consejo de Administracion la
facultad de emitir obligaciones, bonos, simples, convertibles o
canjeables, asi como pagarés, warrants que den derecho a adquirir
acciones de la Sociedad en circulacion o de nueva emision, y cualquier
otro tipo de valor negociable, incluyendo participaciones preferentes.

2. El Consejo de Administracion podrd hacer uso de esa delegacion en
una o varias veces, durante el plazo maximo que determine la Ley, o el
menor establecido por la Junta General.

3. La Junta General podrd asimismo delegar en el Consejo de
Administracion la facultad de determinar el momento en que deba
llevarse a cabo la emision, asi como para fijar las demds condiciones
no previstas en el acuerdo de la Junta General, incluyendo, en el caso
de las obligaciones o bonos convertibles o canjeables, las bases y
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modalidades de la conversion o canje, y, en el caso de warrants, las
bases y modalidades de su ejercicio.

4. Las obligaciones convertibles o canjeables y los warrants podrdn
emitirse con una relacion de cambio fija (determinada o determinable)

o variable.”

Yy modificar consecuentemente con lo anterior los articulos 11 y 16 de los
Estatutos Sociales que, en lo sucesivo, tendrdn la siguiente redaccion:

“Articulo 11°- Prohibicidn de delegacion en los administradores

1. La Junta General solo podrd delegar su competencia en el Consejo de
Administracion en los casos previstos por la Ley y en estos Estatutos.

2. No obstante lo dispuesto en el pdarrafo anterior, el Consejo de
Administracion queda facultado para dar nueva redaccién al articulo
de los Estatutos sociales relativo al capital social en los siguientes
casos:

1Y) Cuando la Junta General hubiera delegado en él la facultad de
sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de aumentar el
capital social deba llevarse a efecto en la cifra acordada.

29 Cuando la Junta General hubiera delegado en él la facultad de
acordar en una o mds veces el aumento del capital social.

39  Cuando la Junta General hubiera delegado en él la facultad de
aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion de obligaciones o de ejercicio de
warrants sobre acciones de nueva emision.

49  Cuando la Junta General hubiera previsto expresamente la
suscripcion no integra del capital social dentro del plazo fijado
para la suscripcion.

39 Cuando la Junta General hubiera acordado la sustitucién del
objeto social o la transferencia al extranjero del domicilio de la
sociedad y hubiere sido reembolsado el valor de las acciones o
los accionistas que ejercitaron el derecho de separacion.

3. También podra la Junta General facultar al Consejo de
Administracion, en cada caso concreto, para determinar si se han
cumplido o no las condiciones a las que la Junta General hubiera
subordinado la eficacia de un determinado acuerdo.”

“Articulo 16°-  Constitucion de la Junta General

1. La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedara validamente
constituida en primera convocatoria cuando los accionistas presentes o
representados posean al menos el veinticinco por ciento (25%) del
capital suscrito y totalmente desembolsado con derecho de voto. En
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segunda convocatoria serd vdlida la constitucion de la Junta General
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

2. No obstante lo anterior:

(i) La Junta General deberd constituirse con un quérum del sesenta
y siete por ciento (67%) del capital suscrito y totalmente
desembolsado con derecho a voto en primera convocatoria, o del
sesenta y dos por ciento (62%) en segunda convocatoria, para
poder decidir sobre cualquiera de las cuestiones siguientes:

a)  Modificacion de los Estatutos, exclusion hecha del cambio
de domicilio social, el aumento de capital, la ampliacion
del objeto social, y, en los supuestos en que sea legalmente
obligatoria, la reduccion de capital.

b) Transformacion, fusion, escision, liquidacion o disolucién
de la Sociedad, salvo el supuesto de disolucion que sea
legalmente obligatoria.

(ii)  Para el cambio de domicilio social, el aumento de capital
(incluyendo la autorizacion al Consejo de Administracion para
que pueda acordarlo), la emision de obligaciones o bonos
simples, convertibles o canjeables, la emision de “warrants™ u
opciones (solos o unidos a obligaciones) y de participaciones
preferentes y, en los supuestos en que sea legalmente obligatoria,
la reduccion de capital y la disolucion y liquidacion, bastard que
la Junta General se haya constituido en primera convocatoria
con un quorum de las dos terceras (2/3) partes del capital
suscrito y totalmente desembolsado con derecho de voto o en
segunda convocatoria con un quorum del cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito y totalmente desembolsado con
derecho de voto.

3. Siel “quérum” alcanzado bastare para decidir sobre unos puntos del
Orden del Dia pero no sobre otros, la Junta General se celebrara para
deliberar y decidir unicamente sobre aquellos puntos para los que
concurra quorum suficiente.

4. Las ausencias que se produzcan una vez vdlidamente constituida la
Junta General no afectardn a su celebracion.”

89 Modificar los articulos 7 y 8 de los Estatutos Sociales para sustituir la
referencia al “Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.” por la
“Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A.”, conforme dispone el articulo 44 bis de la Ley del Mercado de
Valores, que, en lo sucesivo, tendrdn la siguiente redaccion:

“Articulo 7°- Representacion de las acciones

Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta,
rigiéndose por lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
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de Valores, en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursdtiles, y demds
disposiciones que les sean aplicables. De conformidad con lo establecido
en dicha normativa, la llevanza del registro contable de las acciones
corresponderd a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., comjuntamente con sus
entidades adheridas.”

“Articulo 8°.- Régimen de las acciones

1. La accion confiere a su propietario la condicion de socio y todos los
derechos y obligaciones que le son inherentes. La suscripcion,
adquisicion o tenencia por otro titulo de acciones de la Sociedad
comporta la aceptacion de los Estatutos y la conformidad con los
acuerdos adoptados o que adopten los organos sociales con arreglo a
la Ley y a los Estatutos.

El derecho de suscripcion preferente de nuevas acciones y de
obligaciones convertibles en acciones podrd ser suprimido total o
parcialmente mediante acuerdo de la Junta General en los casos y
términos en que sea permitido legalmente.

2. Las acciones tendrdn cardcter de indivisibles frente a la Sociedad, que
no reconocerd mds que a una persona para el ejercicio de los derechos
de socio. Los copropietarios de una accién deberdn nombrar a uno de
ellos para que ejerza los derechos de socio y responderdn
solidariamente frente a la Sociedad de sus deberes como accionista.

3. Las acciones y los derechos de suscripcion preferente son transmisibles
por todos los medios admitidos en Derecho.

Su transmision y la constitucion de derechos reales limitados o
cualquier otra clase de gravdmenes serdn objeto de inscripcion en el
correspondiente registro contable a cargo de la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.,
y Entidades adheridas a la misma.

La transmision de las acciones de la Sociedad, que serd libre, tendra
lugar por transferencia contable. La inscripcion de la transmision en el
registro contable a favor del adquirente producird los mismos efectos
que la tradicion de los titulos.

La legitimacion para la transmision y para el ejercicio de los derechos
derivados de las acciones de la Sociedad, o de los derechos reales
limitados o gravimenes constituidos sobre ellas, podrd acreditarse
mediante la exhibicion del correspondiente certificado expedido por la
Entidad u Organismo encargado del registro contable en que se hallen
inscritas las acciones.”
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En atencion a la modificacion e insercion de los anteriores articulos, se acuerda, en su
caso, renumerar todo el articulado de los Estatutos que, en lo sucesivo, tendrd la
siguiente numeracion:

Titulo I - Disposiciones Generales

1. Denominacion social

2. Objeto social

3. Desarrollo del objeto social

4. Duracion de la sociedad y comienzo de las operaciones
5. Domicilio y sucursales

Titulo II - El Capital Social y las Acciones

6. Capital social

7. Representacion de las acciones

8. Régimen de las acciones

9. Dividendos pasivos

Titulo III - Organos de la Sociedad

10. Organos

Capitulo 1° - La Junta General de Accionistas

Seccion 1°- Competencia de la Junta General

11. Prohibicion de delegacion en los administradores
Seccion 2°- Organizacion y funcionamiento de la Junta General
12. Clases de Juntas Generales

13. Competencia para la convocatoria de Junta General
14. Anuncio de convocatoria

15. Derecho de informacion

16. Junta Universal

17. Constitucion de la Junta General

18. Legitimacion para asistir

19. Representacion en la Junta General

20. Solicitud publica de representacion

21. Lugar y tiempo de celebracion de la Junta. Prorroga de las sesiones
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22. Mesa de la Junta General

23. Lista de asistentes

24. Modo de deliberar la Junta General

25. Emision del voto a distancia

26. Modo de adoptar los acuerdos

27. Adopcion de acuerdos

28. Actas y certificaciones

Capitulo 2° - El organo de administracion

Seccion 1°- Disposiciones generales

29. Estructura del organo de administracion

30. Condiciones subjetivas

31. Plazo de duracion y remuneracion del cargo

32. Deberes de los Consejeros

Seccion 2°- El Consejo de Administracion

33. Cargos del Consejo de Administracion

34. Convocatoria del Consejo de Administracion

35. Constitucion del Consejo de Administracion

36. Competencia del Consejo de Administracion

37. Modo de deliberar y adoptar los acuerdos el Consejo de Administracion
38. Actas y certificaciones

39. Delegacion de facultades

40. Comité de Auditoria y otras Comisiones del Consejo de Administracion
Seccion 3°- Facultades del Consejo de Administracion

41. Facultades de gestion

42. Poder de representacion

Seccion 4° - Elevacion a instrumento publico de los acuerdos sociales
43. Personas facultadas para la elevacion a instrumento publico
Titulo IV - Cuentas Anuales

44. Ejercicio social

45. Formulacion de las cuentas anuales
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46. Verificacion de las cuentas anuales

47. Aprobacion y deposito de las cuentas anuales
Titulo V - Disolucion y Liquidacion de la sociedad
48. Disolucion de la sociedad

49. Liguidadores

50. Poder de representacion de la sociedad disuelta
51. Aprobacion del balance y reparto del haber social

Titulo VI - Emision de obligaciones y otros valores negociables distintos de
acciones

52. Emision de obligaciones y otros valores negociables

Disposiciones finales
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3.

Tabla de correspondencia de los Estatutos Sociales vigentes y de los

Estatutos Sociales tras las modificaciones y renumeracion que se proponen.

Estatutos Sociales modificados

Estatutos Sociales vigentes

Titulo I - Disposiciones Generales

Titulo I - Disposiciones Generales

1.  Denominacion social Articulo 1
2 Objeto social Articulo 2
3. Desarrollo del objeto social Articulo 3
4 ?eu{:;:i(?;e?:clii 1i(e)sciedad y comienzo Articulo 4
S. Domicilio y sucursales Articulo 5

Titulo II - El Capital Social y las Acciones

Titulo II - El Capital Social y las Acciones

6. Capital social

Articulo 6

7. Representacion de las acciones Articulo 7
8. Régimen de las acciones Articulo 8
9. Dividendos pasivos Articulo 9

Titulo III - Organos de la Sociedad

Titulo III - Organos de la Sociedad

10.  Organos

Articulo 10

Capitulo 1° - La Junta General de
Accionistas

Capitulo 1°- La Junta General de
Accionistas

Seccion 1°- Competencia de la Junta
General

Seccion 1°- Competencia de la Junta
General

11.  Prohibicién de delegacion en los

administradores

Articulo 11

Seccion 2° - Organizacion y funcionamiento
de la Junta General

Seccion 2* - Organizacion y funcionamiento
de la Junta General

12.  Clases de Juntas Generales Articulo 12
13. ?u(;rzlpgzggrizlpara la convocatoria de Articulo 13
14.  Anuncio de convocatoria Articulo 14
15. Derecho de informacion (Sin equivalencia)
16.  Junta Universal Articulo 15
17.  Constitucion de la Junta General Articulo 16
18. Legitimacién para asistir Articulo 17
19. Representacion en la Junta General Articulo 18
20. Solicitud publica de representacion (Sin equivalencia)
2 oy oo e breetnéc s | anio 1
22. Mesa de la Junta General Articulo 20
23. Lista de asistentes Articulo 21
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Estatutos Sociales modificados

Estatutos Sociales vigentes

24. Modo de deliberar la Junta General Articulo 22
25. Emision del voto a distancia (8in equivalencia)
26. Modo de adoptar los acuerdos Articulo 23
27.  Adopcién de acuerdos Articulo 24
28. Actas y certificaciones Articulo 25

Capitulo 2° - El organo de administracion

Capitulo 2° - El organo de administracion

Seccion 1° - Disposiciones generales

Seccion 1°- Disposiciones generales

29.  Estructura del érgano de

administracion Articulo 26
30. Condiciones subjetivas Articulo 27
31. Plazo de duracién y remuneracién del Articulo 28

cargo

32. Deberes de los Consejeros

(Sin equivalencia)

Seccion 2°- El Consejo de Administracion

Seccion2’- El Consejo de Administracion

33.  Cargos del Consejo de Administracién

Articulo 29

34. Convocatoria del Consejo de

Administracién Articulo 30
35. Cons'tlt'ucmn' Eiel Consejo de Articulo 31
Administracion
36. Compe.tencw'l’del Consejo de Articulo 32
Administracién
37. Modo de deliberar y adoptar los
acuerdos el Consejo de Articulo 33
Administracion
38.  Actas y certificaciones Articulo 34
39. Delegacion de facultades Articulo 35
40. Comité de Auditoria y otras
Comisiones del Consejo de Articulo 35 bis

Administracién

Seccion 3°- Facultades del Consejo de
Administracion

Seccion3®- Facultades del Consejo de
Administracion

41. Facultades de gestién

Articulo 36

42. Poder de representacion

Articulo 37

Seccion 4° - Elevacion a instrumento
publico de los acuerdos sociales

Seccion 4° - Elevacion a instrumento
publico de los acuerdos sociales

43. Personas facultadas para la elevacion a

instrumento publico

Articulo 38

Titulo IV - Cuentas Anuales

Titulo 1V - Cuentas Anuales

44,  Ejercicio social

Articulo 30
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Estatutos Sociales modificados Estatutos Sociales vigentes

45. Formulacién de las cuentas anuales Articulo 40

46. Verificacion de las cuentas anuales Articulo 41

47. Aprobacion y depdsito de las cuentas Articulo 42
anuales

Titulo V - Disolucion y Liquidacion de la Titulo V - Disolucion y Liquidacion de la

sociedad sociedad

48. Disolucién de la sociedad Articulo 43

49. Liquidadores Articulo 44

50. deer de representacion de la sociedad Articulo 45
disuelta

51.  Aprobacién del balance y reparto del Articulo 46

haber social

Titulo VI - Emision de obligaciones y otros

. . ; Sin equivalencia
valores negociables distintos de acciones ( 4 )

52. Emision de obligaciones y otros

valores negociables (Sin equivalencia)

Disposiciones finales Disposiciones finales

Este Informe es aprobado por el Consejo de Administracion en su sesion del dia 25 de
marzo de 2004.
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ACCIONA, S.A.

INFORME
del Consejo de Administracion sobre

PROPUESTA DE DELEGACION PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES Y
OTROS VALORES

(punto 6° del Orden del Dia)

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A. emite el presente informe justificativo de
la propuesta que se somete a la Junta General de accionistas en relacién con el punto 6° de
su orden del dia relativo a la delegacién de facultades en el Consejo de Administracion,
con expresa facultad de delegacion en favor de la Comision Ejecutiva, para la emisién, en
una o varias veces, de obligaciones o bonos y demas valores de renta fija de analoga
naturaleza, simples, canjeables o convertibles en acciones de Acciona, asi como pagarés,
warrants y participaciones preferentes.

1. Justificacion de la propuesta

El Consejo de Administracion considera conveniente disponer de las facultades delegadas
admitidas en la normativa vigente para poder captar en los mercados primarios de valores
los fondos que resulten necesarios para una adecuada gestion de los intereses sociales.

El o6rgano de gestion de la Sociedad estaria asi dotado del margen de maniobra y de la
capacidad de respuesta que requiere el entorno competitivo de Acciona, en el que, con
frecuencia, el éxito de una iniciativa estratégica o de una operacién financiera depende de
la posibilidad de llevarla a cabo con rapidez, sin las dilaciones y costes que
inevitablemente entrafia la convocatoria y celebracién de una Junta General de accionistas.

Al amparo de lo establecido en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil y
aplicando por analogia lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas, se somete a la Junta General de accionistas la propuesta de delegar en el
Consejo de Administracion las facultades necesarias para emitir obligaciones y bonos,
simples, canjeables o convertibles, y otros valores de renta fija analogos, asi como pagarés,
warrants y participaciones preferentes.

La propuesta se concreta en los siguientes términos:

1. Autorizacion al Consejo de Administracién para que emita obligaciones o bonos y
demas valores de renta fija de analoga naturaleza, simples, canjeables o convertibles
en acciones de Acciona, asi como pagarés, warrants y participaciones preferentes.

2. El importe maximo agregado de las emisiones de obligaciones, bonos,
participaciones preferentes, warrants y otros valores de renta fija, cualquiera que sea
su naturaleza, sera de dos mil seiscientos millones de euros.
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Para la emision de pagarés se prevé un limite auténomo de mil millones de euros que
va referido no al importe de la emisién sino al saldo vivo de los valores en
circulacion.

Es de destacar que la reciente reforma del articulo 282 de la Ley de Sociedades
Anénimas, operada por la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social, ha eliminado para, entre otras, las sociedades
cotizadas el limite de emisiéon de obligaciones establecido en la cifra del capital
social desembolsado més las reservas que figuren en el ultimo balance aprobado y
las cuentas de regularizacion y actualizacion de balances aceptadas por el Ministerio
de Economia.

Autorizacién al Consejo de Administracion para que emita obligaciones o bonos,
convertibles o canjeables y warrants que den derecho a la suscripcion de acciones de
nueva emision de Acciona o a la adquisicion de acciones de Acciona en circulacion,
y para que acuerde, cuando proceda, el aumento de capital necesario para atender la
conversion o el ejercicio de la opcion de suscripcion, siempre que este aumento por
delegacién no exceda de la mitad de la cifra del capital social, segin dispone el
articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas.

En el caso de los warrants se prevé especificamente que seran de aplicacion, en la
medida en que sean compatibles con su naturaleza, las normas legales y
convencionales sobre obligaciones convertibles o canjeables.

Delegacién en el Consejo de Administracién de la concrecién de las bases y
modalidades de la conversion o canje o ejercicio para cada emision concreta dentro
de los limites y con arreglo a los criterios fijados por la Junta.

En consecuencia, sera el Consejo quien determine la especifica relacion de
conversion, canje o ejercicio de las acciones que se emitan para la conversién o las
que se utilicen para el canje de los valores de renta fija o se emitan o utilicen para el
gjercicio de los warrants, para lo cual emitird al tiempo de aprobar una emision al
amparo de esta delegacion un informe detallando las concretas bases y modalidades
de la conversidn o gjercicio, que sera asimismo objeto del correspondiente informe
de los auditores de cuentas, tal y como prevé el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Los valores de renta fija que se emitan por el Consejo de Administracion al amparo
de esta delegacion se valoraran por su importe nominal, y las acciones, a los efectos
de la conversién o canje, conforme a las siguientes reglas:

a.  Para las obligaciones o bonos canjeables o convertibles, un precio no inferior
al mas alto entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de Acciona en el Mercado Continuo durante el periodo que determine el
Consejo de Administracién, que no podra ser superior a tres meses ni inferior a
quince dias anterior a la fecha de adopcién del acuerdo de emisién por el
Consejo, y (i1) el precio de cierre de las acciones en el Mercado Continuo del
dia anterior al de adopcién del citado acuerdo de emision.
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b.  Para los warrants, el precio de ejercicio podra ser variable en funcion del
momento de ejercicio del warrant, pero, en todo caso, no podra ser inferior al
mayor de los valores indicados en apartado a) anterior para el caso de emision
de obligaciones o bonos convertibles.

De esta forma, el Consejo estima que se le otorga un margen de flexibilidad
suficiente para fijar el valor de las acciones a efectos de la conversion, canje o
gjercicio en funcidon de las condiciones del mercado y demas consideraciones
aplicables, si bien éste debera ser, cuando menos, sustancialmente equivalente a su
valor de mercado en el momento en que el Consejo acuerde la emision de valores de
renta fija.

Adicionalmente, el acuerdo prevé, como limite minimo absoluto, que el valor
nominal de las obligaciones no sera inferior al nominal de las acciones, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades
Anénimas, y que la suma de la prima o primas abonadas por cada warrant y su
precio de gjercicio no sera inferior al valor de cotizacion de la accién de Acciona
considerado de acuerdo con los parametros anteriormente establecidos, ni al valor
nominal de la accién de Acciona.

Atribuir al Consejo de Administracion, por aplicacion analdgica de lo dispuesto en el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas y para el caso de que la emision
tenga por objeto obligaciones convertibles o warrants sobre acciones de nueva
emision, la facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y de los titulares de valores convertibles cuando ello
venga exigido para la captacion de los recursos financieros en los mercados o de otra
manera lo justifique el interés social.

El Consejo de Administracion considera que esta posibilidad adicional, que amplia
considerablemente el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la
simple delegacion de la facultad de emitir obligaciones convertibles o warrants, se
justifica por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los mercados
financieros actuales para poder aprovechar los momentos en los que las condiciones
de los mercados resulten mas propicias. Esta justificacién existe también cuando la
captacion de los recursos financieros se pretende realizar en los mercados
internacionales.

La exclusion del derecho de suscripcién preferente permite, ademas, la
maximizacién del tipo de conversién o precio de ejercicio y un abaratamiento
relativo del coste financiero del empréstito o del warrant y de los costes asociados a
la operacién (incluyendo, en particular, las comisiones de las entidades financieras
participantes en la emisién) en comparacién con una emision en la que haya derecho
de suscripcion preferente, y tiene al mismo tiempo un menor efecto de distorsion en
la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo de emisidn.

Con todo, en el supuesto de que en una emision el Consejo acordase la exclusion del

derecho de suscripcidn preferente, emitira al mismo tiempo un informe explicando
las razones de interés social que justifican dicha exclusién, que sera objeto del
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2.

preceptivo informe de auditores que prevé el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Autorizacion al Consejo para que, en caso procedente, realice los tramites
pertinentes para que los valores que se emitan en virtud de la delegacion puedan ser
admitidos a negociacién en cualquier mercado secundario, organizado o no, oficial o
no, nacional o extranjero, y con la expresa posibilidad de que las facultades
atribuidas al Consejo de Administracién puedan ser a su vez delegadas por éste en
favor de la Comision Ejecutiva..

Propuesta

El Consejo de Administracion somete a la aprobacion de la Junta la siguiente propuesta de
acuerdo en relacion con el punto 6° de su orden del dia:

“Delegar en el Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre

emision de obligaciones y conforme a lo establecido en el articulo 319 del Reglamento
del Registro Mercantil y aplicando por analogia lo previsto en el articulo 153.1.b) de
la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de emitir valores negociables de

conformidad con las siguientes condiciones:

1.

Valores objeto de la emision. Los valores negociables a que se refiere esta
delegacion podran ser obligaciones, bonos y demads valores de renta fija de
analoga naturaleza, tanto simples como canjeables por acciones en
circulacion de la Sociedad o convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad. La presente delegacion también podra ser utilizada para emitir
warrants u opciones para suscribir acciones nuevas o para adquirir acciones
en circulacion de la Sociedad, pagarés y participaciones preferentes.

Plazo. La emision de los valores objeto de la delegacion podra efectuarse en
una o varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco
arios a contar desde la fecha de adopcion de este acuerdo.

Importe maximo. El importe total mdaximo de la/s emision/es de valores que se
acuerden al amparo de esta delegacion serd, por referencia discrecional de la
cifra de recursos propios, de 2.600.000.000 € (dos mil seiscientos millones de
euros) o su equivalente en otra divisa.

El limite anterior no serd aplicable a las emisiones de pagarés. En cualquier
caso, el saldo vivo de los pagarés emitidos al amparo de esta delegacion no
podra exceder en ningun momento de 1.000.000.000 € (mil millones de euros).
Este limite es independiente del anterior.

Alcance de la delegacion. La delegacion para emitir valores negociables se
extenderd, tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacion de los
distintos aspectos y condiciones de cada emision.

A titulo meramente enunciativo, pero no limitativo, correspondera al Consejo
de Administracion determinar, para cada emision, su importe (respetando en

-4 -

acciona s.a. R.M. Madrid, hoja N° M-216384. Folio 1. Torno 13.351. N.LE. A 08001851. Domicilio social, Avenida de Europa 18, Parque Empresarial La Moraleja. 28108 Madrid



todo momento los limites cuantitativos aplicables), el lugar de emision -
nacional o extranjero- y la moneda o divisa, y en caso de que sea extranjera,
su equivalencia en euros; la modalidad de la emision, la fecha o fechas de
emision; el numero de valores y su valor nominal; el tipo de interés,
procedimientos y fechas de pago del cupon; el cardcter de amortizable o
perpetua, y en el primer caso, el plazo de amortizacion y la fecha de
vencimiento,; las garantias, el tipo de reembolso y lotes y primas; la forma de
representacion, ya sea mediante titulos o anotaciones en cuenta; en su caso,
derecho de suscripcion preferente y régimen de suscripcion; legislacion
aplicable; en su caso, solicitar la admision a negociacion en mercados
secundarios oficiales o no, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los
valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la legislacion
vigente, y, en general, cualquier otra condicion de la emision (incluyendo su
modificacion posterior), asi como, en su caso, designar al Comisario y
aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas
entre la Sociedad y el sindicato de tenedores de los valores que se emitan.

5. Bases y modalidades de conversion o canje. Para el caso de emision de
obligaciones o bonos convertibles en nuevas acciones de la Sociedad o
canjeables por acciones en circulacion de la Sociedad, y a efectos de la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion o canje, se acuerda
establecer los siguientes criterios:

(i)  Los valores serdn convertibles en acciones nuevas de la Sociedad o
canjeables por acciones en circulacion de la Sociedad con arreglo a una
relacion de conversion o canje que necesariamente serd fija, quedando
facultado el Consejo de Administracion para determinar si son
convertibles o canjeables, asi como para establecer si son voluntaria o
necesariamente convertibles o canjeables, y en el caso de que lo sean
voluntariamente, si lo es a opcion de su titular o del emisor, la
periodicidad y durante qué plazo, el cual serd establecido en el acuerdo
de emisién y no podra superar los quince afios a contar desde la fecha
de emision.

(ii) En el supuesto de que la emision fuese convertible y canjeable, el
Consejo de Administracion podrd acordar que el emisor se reserva el
derecho de optar en cualquier momento entre la conversion en acciones
nuevas o su canje por acciones en circulacion, concretindose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la
conversion o canje, pudiendo incluso entregar una combinacion de
acciones de nueva emision con acciones preexistentes. En todo caso, el
emisor deberd respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de
los valores de renta fija que conviertan o canjeen en una misma fecha.

(iii) A efectos de la conversion o canje, los valores de renta fija se valoraran
por su importe nominal, y las acciones al cambio fijo que establezca el
Consejo en el acuerdo en que haga uso de esta delegacion, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en dicho acuerdo, y
en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones del Banco en
la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo, con o sin descuento. En todo caso, el precio de las acciones no
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podra ser inferior al mas alto entre (i) la media aritmética de los precios
de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo
durante el periodo que determine el Consejo de Administracion, que no
podra ser superior a tres meses ni inferior a quince dias anterior a la
fecha de adopcion del acuerdo de emision por el Consejo, y (i) el precio
de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo del
dia anterior al de adopcion del citado acuerdo de emision.

(iv)  Cuando proceda la conversion o canje, las fracciones de accion que en
su caso correspondiese entregar al titular de los valores de renta fija se
redondeardn por defecto hasta el numero entero inmediatamente
inferior, y cada tenedor recibird en metdlico la diferencia que en ese
caso pueda producirse.

(v)  De conformidad con lo previsto en el articulo 292.3 de la Ley de
Sociedades Anonimas, las obligaciones convertibles no podrdn emitirse
por una cifra inferior a su valor nominal, ni tampoco podran ser
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de
aquéllas sea inferior al de éstas.

(vi) Al tiempo de acordar una emision de obligaciones convertibles al
amparo de esta autorizacion, el Consejo emitira un informe
desarrollando y concretando, a la luz de los criterios descritos en los
apartados anteriores, las bases y modalidades de la conversion
especificamente aplicables a la citada emision. Este informe serd
acompariado por el correspondiente informe de auditores previsto en el
articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

6 Bases y modalidades del ejercicio de los warrants. En caso de emisiones de
warrants, a las que se aplicard por analogia lo establecido en la Ley de
Sociedades Andénimas para las obligaciones convertibles, y a efectos de la
determinacién de las bases y modalidades de su ejercicio, se acuerda
establecer los siguientes criterios:

(i) Los warrants que se emitan al amparo de este acuerdo podrdn dar
derecho a la suscripcién de nuevas acciones que emita la Sociedad o a la
adquisicion de acciones en circulacion de la Sociedad, o a una
combinacién de ambas. En todo caso, la Sociedad podra reservarse el
derecho de optar, en el momento del ejercicio del warrant, por entregar
acciones nuevas, viejas o una combinacion de ambas.

(ii)  El plazo para el ejercicio de los warrants sera determinado por el
Consejo de Administracion y no podra exceder de cinco (3) anos
contados desde la fecha de emision.

(iii)  El precio de ejercicio de los warrants podra ser fijo o variable en
funcion de la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia.

El precio serd determinado por el Consejo de Administracion en el
momento de la emision o determinable en un momento posterior con
arreglo a los criterios fijados en el propio acuerdo. En todo caso, el
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precio de la accién a considerar no podra ser inferior al mds alto entre
(i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo durante el periodo que determine el
Consejo de Administracion, que no podrd ser superior a tres meses ni
inferior a quince dias anterior a la fecha de adopcion del acuerdo de
emision por el Consejo, y (ii) el precio de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo del dia anterior al de adopcion del
citado acuerdo de emision.

(iv)  Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio simples o a la par
- esto es, una accion por cada warrant - la suma de la prima o primas
abonadas por cada warrant y su precio de ejercicio no podra ser, en
ningun caso, inferior al valor de cotizacion de la accion de la Sociedad
considerado de acuerdo con lo establecido en apartado (iii) anterior, ni
a su valor nominal.

Cuando se emitan warrants con relaciones de cambio multiples - esto es,
distintas a una accion por cada warrant -, la suma de la prima o primas
abonadas por el conjunto de los warrants emitidos y su precio de
ejercicio agregado no podra ser, en ningun caso, inferior al resultado de
multiplicar el numero de acciones subyacentes a la totalidad de los
warrants emitidos por el valor de cotizacion de la accion de la Sociedad
considerado de acuerdo con lo establecido en el apartado (iii) anterior,
ni a su valor nominal.

(v) Al tiempo de aprobar una emision de warrants al amparo de esta
autorizacion, el Consejo de Administracion emitird un informe
desarrollando y concretando, a partir de los criterios descritos en los
apartados anteriores, las bases y modalidades de ejercicio
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd
acompariado por el correspondiente informe de auditores previsto en el
articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

7. Derechos de los titulares de valores convertibles. Los titulares de valores
convertibles o canjeables y de warrants gozaran de cuantos derechos les
reconoce la normativa vigente y, especialmente, el de estar protegidos
mediante las oportunas clausulas antidilucion.

8. Aumento_de capital y exclusion del derecho de suscripcion preferente en
valores convertibles. La delegacion en el Consejo de Administracion para la
emision comprende también, a titulo enunciativo pero no limitativo, las
siguientes facultades:

(i)  La facultad para que, en virtud de lo previsto en el articulo 159.2 de la
Ley de Sociedades Anonimas, el Consejo de Administracion excluya,
total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de accionistas
y titulares de obligaciones o bonos convertibles y de warrants, cuando
ello venga exigido por el interés social. En este caso, el Consejo emitird
al tiempo de aprobar la emision, un informe explicando las concretas
razones de interés social que justifiquen esta medida, que serd objeto del
preceptivo informe de auditores de conformidad con lo dispuesto en el
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articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anonimas. Ambos informes se
pondrdn a disposicion de los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles y comunicados a la primera Junta General que se celebre
con posterioridad a la adopcién del acuerdo de emision.

(ii)  La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender
las solicitudes de conversion o del ejercicio del warrant sobre acciones
de nueva emision. Esta facultad sélo podra ser ejercitada en la medida
en que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la
emision de obligaciones o bonos convertibles o el ejercicio de warrants
y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de
autorizaciones concedidas por la Junta, no exceda el limite de la mitad
de la cifra del capital social previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Andnimas. Esta autorizacién para aumentar el capital
incluye la de emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las
acciones necesarias para llevar a cabo la conversion o el ejercicio del
warrant, asi como la de modificar el articulo de los Estatutos Sociales
relativo a la cifra de capital social, y para, en su caso, anular la parte
de dicho aumento que no hubiese sido necesaria para atender la
conversion o el ejercicio del warrant.

(iii) De acuerdo con los criterios establecidos en los numeros 5 y 6
anteriores, la facultad de desarrollar y concretar las bases y
modalidades de la conversion o canje o de ejercicio del warrant.

Del uso que hasta el momento haya hecho de las delegaciones a que se refiere
este informe, el Consejo de Administracion informara en las Juntas Generales
que celebre la Sociedad.

9. Admision_a_negociacién. Por virtud de la delegacion, el Consejo de
Administracion estd facultado para, cuando proceda, solicitar la admision a
negociacién en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o
no, nacionales o extranjeros, de las obligaciones, bonos, participaciones
preferentes, warrants y cualesquiera otros valores que se emitan por la
Sociedad en virtud de esta delegacion, realizando en tal caso los tramites y
actuaciones necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

10 Sustitucion _en__la Comision _Ejecutiva. Se autoriza al Consejo de
Administracion para que éste, a su vez, delegue en la Comision Ejecutiva las
facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

Esta delegacion sustituye y deja sin efecto la anterior acordada por la Junta General
celebrada el 19 de junio de 1998.”

El presente Informe es aprobado por el Consejo de Administracién en sus sesion de 25
de marzo de 2004.
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ACCIONA, S.A.

INFORME
del Consejo de Administracion sobre
PROPUESTA DE DELEGACION PARA AUMENTAR CAPITAL
(punto 5° del Orden del Dia)

El Consejo de Administraciéon de Acciona, S.A. emite el presente informe justificativo de
la propuesta que se somete a la Junta General de accionistas en relacién con el punto 5° de
su orden del dia relativo a la delegacion de facultades en el Consejo de Administracion,
con expresa facultad de delegacién en favor de la Comisién Ejecutiva, para aumentar el
capital social al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anénimas, incluyendo la delegacion para la exclusion del derecho de suscripcién
preferente conforme a lo establecido en el articulo 159.2 de la misma ley.

1. Justificacion de la propuesta

La actividad, las inversiones y la adecuada gestion de los recursos financieros y ratios
de ACCIONA, S.A. aconseja que su Consejo de Administracién y, en su caso, su
Comisién Ejecutiva, pueda aumentar el capital y allegar nuevos recursos propios con
una agilidad que no es posible con la convocatoria de una Junta General de Accionistas.

ACCIONA, S.A. asi lo ha venido haciendo en el pasado, con sucesivas autorizaciones
de su Junta General al 6rgano de administracion para aumentar el capital social a
decisién del 6rgano de administracién dentro del marco legal.

Transcurrido el plazo legal de la ultima autorizacién, la propuesta que se somete a la
aprobacion de la Junta es la de delegar en el Consejo la facultad de acordar aumentar el
capital de la Sociedad en la cantidad maxima de 31.775.000 euros igual a la mitad del
capital de la Sociedad.

El importe de los aumentos de capital que, en su caso y con la finalidad de atender la
conversion de obligaciones y el ejercicio de warrants, se realicen al amparo de lo
previsto en el acuerdo que se somete a la aprobacién de esta misma Junta General bajo
el punto 6° del Orden del Dia, se considerara incluido dentro del limite disponible en
cada momento hasta el maximo antes indicado.

La delegacién al Consejo de Administraciéon para aumentar el capital a que se refiere
este informe incluye también, conforme a lo permitido por el articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Anénimas, la atribucién a los administradores de la facultad de excluir, total
o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y de los titulares
de obligaciones convertibles o de warrants en relacién a las emisiones de acciones que
sean objeto de la delegacion, cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, todo ello en
los términos del citado articulo 159.2. Ese precepto dispone que la propuesta de
exclusion, que ha de constar en la convocatoria de Junta General, deber4 justificarse en
un informe de los administradores que se pondra a disposicién de los accionistas. A esta
previsidn también responde este informe.
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El Consejo de Administraciéon considera que la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente como complementaria a la de aumentar el capital encuentra su
justificacion en varias razones. En primer lugar, la supresion del derecho de suscripcion
preferente suele permitir un abaratamiento relativo de los costes asociados a la
operacion (incluyendo, en particular, las comisiones de las entidades financieras
participantes en la emisidn) en comparaciéon con una emisiéon con derecho de
suscripcidn preferente. En segundo lugar, con la facultad de supresiéon del derecho
preferente los administradores estan en condiciones de ampliar notablemente la rapidez
de actuacién y respuesta que en ocasiones exigen los mercados financieros actuales,
permitiendo que la Sociedad pueda aprovechar los momentos en que las condiciones de
los mercados resultan mas favorables. Por ultimo, la supresiéon del derecho de
suscripcidn preferente distorsiona en menor medida la negociacion de las acciones de la
Sociedad durante el periodo de emisién, que suele resultar mas corto que en una
emision con derechos.

El Consejo de Administracion resalta que la exclusién del derecho de suscripcidon
preferente es una facultad que la Junta General delega en el Consejo de Administracion,
y que corresponde a éste, atendidas las circunstancias concretas y con respeto a las
exigencias legales, decidir en cada caso si procede o no excluir tal derecho. En el
supuesto de que €l Consejo de Administracion decidiese hacer uso de la posibilidad de
exclusion del derecho de suscripcion preferente en relacién a un concreto aumento de
capital que eventualmente acuerde en uso de la autorizacidon concedida por la Junta
General de Accionistas, emitira al tiempo de acordar el aumento un informe explicando
las concretas razones de interés social que justifiquen aquella decision de supresién del
derecho, que serd objeto a su vez del pertinente informe de auditores a que se refiere el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas. Ambos informes seran puestos a
disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre
tras el acuerdo de ampliacion, de conformidad con lo dispuesto en el indicado precepto.

2. Propuesta

El Consejo de Administracién somete a la aprobacion de la Junta la siguiente propuesta de
acuerdo en relacion con el punto 5° de su orden del dia:

1. Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea
necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley
de Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital social en una o varias
veces y en cualquier momento, dentro del plazo de cinco arios contados desde
la fecha de celebracion de esta Junta, en la cantidad madxima de 31.775.000
euros, equivalente a la mitad del actual capital de la Sociedad.

2. Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacion se realizardn
mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas acciones ordinarias,
con o sin prima, cuyo contravalor consistira en aportaciones dinerarias.

3. El Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no previsto, los términos
y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas de las acciones,
asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o
plazos de ejercicio del derecho de suscripcion preferente. El Consejo de
Administracion podrd también establecer que, en caso de suscripcion
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Esta delegacion sustituye y deja sin efecto la anterior acordada por la Junta General

incompleta, el capital quedara aumentado soélo en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion a los articulos de los Estatutos
sociales relativos al capital y numero de acciones.

Se considerard incluido dentro del limite disponible en cada momento de la
cantidad mdxima antes referida el importe de los aumentos de capital que, en
su caso y con el fin de atender la conversion de obligaciones o el ejercicio de
warrants, se realicen al amparo de la propuesta que bajo el punto 6° del
Orden del Dia se somete a aprobacion de esta Junta General.

Asimismo, en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo
de esta autorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para excluir,
total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

El Consejo de Administracion estd igualmente autorizado para delegar a favor
de la Comision Ejecutiva las facultades conferidas en virtud de este acuerdo.

Por el hecho de esta delegacion, el Consejo de Administracion quedard
facultado para dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales
relativo a capital social, una vez acordado y ejecutado cada uno de los
aumentos.

celebrada el 19 de junio de 1998.”

Este informe es aprobado por el Consejo de Administracién en su sesion de 25 de marzo

de 2004.
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