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Amurrio, Alava, 25 de Junio de 2019

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 226 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores
y en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°. 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
abril, sobre abuso de mercado, TUBOS REUNIDOS, S.A. (en adelante, “Tubos Reunidos” o la
“Sociedad”) hace publica la siguiente

INFORMACION PRIVILEGIADA

Tubos Reunidos informa que, segun lo que se comunico en los Hechos Relevantes de fecha 7 de
septiembre de 2018 (con numero de registro 269.451), 14 de enero de 2019 (con numero de registro
273.793) y 11 de Junio de 2019 (con numero de registro 279.020), ha firmado con sus principales
acreedores financieros los principales términos y condiciones de la refinanciacion de la deuda financiera
de la Sociedad y de algunas de sus filiales (en adelante, conjuntamente con la Sociedad, el “Grupo TR”).

En virtud de dicho acuerdo, la deuda financiera del Grupo TR, que asciende a un importe de 351millones
de euros a 30 de abril de 2019, quedara refinanciada segun se describe a continuacion:

1°) Se suscribira un contrato marco en virtud del cual se aseguraran las necesidades de circulante del
Grupo TR por importe de 92,4 millones de euros, a través de lineas garantizadas de factoring, y
confirming, con margen anual del 2,75%, y vencimiento a 24 meses, con 4 prérrogas automaticas de
un afo (siempre y cuando se esté en cumplimiento de los calendarios de amortizacion ordinaria del
Tramo A1y del Bono B), y una prorroga adicional de un afio en caso de que se extienda por segunda
vez la fecha de vencimiento del Tramo A.

2°) Se suscribira asimismo un contrato de financiacion sindicada dividido en tres tramos:

2.1. Un Tramo A por importe total de 84.6 millones de euros, que se dividira a su vez en dos sub-
tramos:

(@) un Tramo A1 por importe inicial de 84,6 millones de euros, con margen anual de Euribor
12 meses + 3,00%, amortizaciones ordinarias semestrales (con un primer afio de
carencia), y vencimiento a 5 afios, prorrogable por un plazo adicional de un afio, y una
prérroga adicional de un afio en caso de que asi lo acuerde la mayoria de acreedores del
Tramo A'y Bono A;

(b) un Tramo A2 que se destinara a refinanciar el Tramo B (al que se hace referencia mas
adelante) por medio de un mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a medida
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que el Tramo A1 se vaya amortizando, se ird reduciendo automaticamente el Tramo B y
creando o incrementando (segun sea el caso) el Tramo A2 por un importe equivalente.
Las condiciones del Tramo A2 seran las mismas que las del Tramo A1, incluido su tipo de
interés, salvo en lo que se refiere al calendario de amortizacion. Este tramo sera bullet a
5 afios, con las mismas prérrogas que el Tramo Af;

La suma de los dos subtramos A1y A2 (84,6 M/€) y del Bono A al que se hace referencia mas
adelante (5,4 M/€) sera de 90 millones.

2.2. Un Tramo B por importe inicial de 122,2 millones de euros, “bullet” a 6 afios (con posibilidad de
prérroga por 11 meses adicionales), convertible en acciones ordinarias de Tubos Reunidos, que
devengara un tipo de interés (PIK) del 4% anual, no acumulativo, a remunerar al vencimiento y
una comisién final contingente y variable (6% anual en caso de conversién o amortizacion total
anterior al vencimiento, 0 9% en caso de conversion a su vencimiento final).

2.3. Un Tramo C por importe de 36,2 millones de euros, “bullet’ a 6 afios y 3 meses (con posibilidad
de prérroga por 11 meses adicionales), subordinado en todo momento a los Tramos Ay B
anteriores y convertible en acciones ordinarias de Tubos Reunidos, en determinadas
condiciones.

3. Ademas, esta previsto que, para refinanciar los bonos simples no garantizados emitidos por la
Sociedad el 18 de diciembre de 2015 por importe de 15.500.000 euros, se emitan dos clases de
bonos:

(i) unBono A porimporte de 5,4 millones de euros, con vencimiento a 5 afios y las mismas prérrogas
que el Tramo A1, cuyas condiciones seran sustancialmente iguales a las del Tramo A1, salvo por
el hecho de que seré bullet; y

(i) un Bono B por importe de 10,1 millones de euros, convertible en acciones de nueva emision de
TR, cuyas condiciones seran sustancialmente iguales a las del Tramo B, salvo por el hecho de
que sera amortizable en parte.

La convertibilidad de los Tramos B y C se instrumentara mediante la emision de instrumentos convertibles
cuya aprobacion se someterd a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Tubos Reunidos que
la Sociedad convocara en los préximos dias. Dichos instrumentos conferiran a sus titulares el derecho
de suscribir acciones de Tubos Reunidos de nueva emision mediante la compensacion de los derechos
de crédito que estuvieran pendientes de amortizacion con ocasion de los correspondientes supuestos de
conversion acordados con las entidades financieras. La conversion debera realizarse en bloque por la
totalidad de los Tramos B y C vivos en el momento de conversidn, no pudiendo existir conversiones
parciales.

Los supuestos de conversion estan vinculados a determinadas ventanas de conversion voluntarias por
parte de los acreedores financieros, al lanzamiento de una oferta publica de adquisicion por el 100% del
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capital de la Sociedad o a la fecha de vencimiento ordinario. En todos ellos, los precios de conversion se
determinarén en cada momento sobre las bases y modalidades que establezca la Junta General de
Accionistas y se validaran por un experto independiente.

En los supuestos de conversion, las entidades del Tramo B y C deberan convertir su participacion en los
importes pendientes de pago en relacién con el Tramo B y C o, alternativamente, condonar dichos
importes.

El acuerdo prevé supuestos de vencimiento anticipado y de amortizacidn obligatoria habituales en este
tipo de estructuras de refinanciacién.

La refinanciacion de la deuda financiera del Grupo TR esta sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones
suspensivas habituales en este tipo de refinanciaciones incluyendo, a titulo ejemplificativo, las siguientes:

()  La formalizacion de los correspondientes contratos que desarrollen los principales términos y
condiciones de la refinanciacién a los que hace referencia este Hecho Relevante.

(i) Lahomologacion judicial del acuerdo de refinanciacion en los términos previstos en dicho acuerdo.

(i) La aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de Tubos Reunidos de la emision de
los instrumentos financieros convertibles relativos a los Tramos B y C de la deuda y del Bono B
convertible y de los acuerdos necesarios para dotar de la maxima flexibilidad al Consejo de cara
a implementar las operaciones societarias oportunas.

(iv)  Laemision del Bono A por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad en las condiciones
acordadas.

(v)  La obtencion de diversos certificados e informes complementarios, la novacion y cancelacién de
determinadas garantias personales y reales y el otorgamiento de nuevas garantias personales y
reales.

Como resultado de este acuerdo de refinanciacion, el Grupo TR consigue racionalizar su deuda y contar
con mayor flexibilidad en sus compromisos financieros, lo que contribuye a alcanzar los objetivos de su
plan de negocio dentro de las actuales necesidades del mercado. El acuerdo facilita la viabilidad y
estabilidad del Grupo TR en el corto y medio plazo dentro de un incierto escenario de mercado,
consecuencia de la aplicacion de medidas arancelarias a las importaciones europeas de productos de
acero en Estados Unidos. Asimismo, mejora la expectativa de recuperacion de valor del Grupo TR al
obtener la necesaria flexibilidad de sus recursos de financiacion y de esta forma continuar con las
medidas de mejora y eficiencia en la gestion que esta desarrollando.

Asi pues, se trata de un acuerdo fundamental para contribuir al desarrollo futuro de Grupo TR, que ha
conseguido asi el respaldo de las principales entidades financieras acreedoras del Grupo TR, lo que
coadyuva a la ejecucion de su plan de negocio y, en consecuencia, a superar las dificiles condiciones
actuales del mercado.
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La Compafiia informara oportunamente una vez queden formalizados los documentos contractuales en
ejecucion del acuerdo de reestructuracion alcanzado con las entidades.

Inés Nuiez de la Parte

Secretaria del Consejo de Administracion

4/4


http://www.tubosreunidos.com/en/index.php

