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Madrid, 22 de octubre de 2008

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy sefiores nuestros:

Por medio de la presente les acompafiamos Informacién Financiera Pro Forma de los Grupos
cuyas sociedades dominantes son CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. y GROUPE
SMITHFIELD HOLDINGS, S.L., asi como el Informe Especial que al respecto ha sido emitido
por la entidad ERNST & YOUNG, S.L.

La anterior informacion se remite en el marco del proceso de fusion de CAMPOFRIO
ALIMENTACION, S.A. y GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. que se sometera a la
consideracion de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad convocada para el proximo dia
24 de octubre.

Con tal motivo, atentamente les saludamos,

Alfredo Sanfeliz Mezquita
Secretario del Consejo de Administracion
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INFORME ESPECIAL SOBRE INFORMACION FINANCIERA PROFORMA
Al Consejo de Administracidn de Campofrio Alimentacién, S.A.

1, Hemos revisado la Informacién financiera pro forma de Campofrio Alimentacién,
S.A. y sociedades dependientes, gue integran el Grupo Campofrio Allmentacidn (en
adelante Grupo CAMPOFRI0), y de Groupe Smithfield Holdings, S.L. y sociedades
dependientes que Integran el Grupo Groupe Smithfield (en adelante Grupo SMITHFIELD) al
30 de junio de 2008 v el periodo de sels meses terminado en esta misma fecha, que se
Inchulrd en ef Folleto Informativo de Admisién a Negociacién de Acciones de Campofrio
Allmentacidn, S.A.

2. La citada informacién financiera pro forma ha sldo preparada Gnicamente a efectos
informativos para facilitar Informaci6n acerca de cdmo las operaciones de Grupo
SMITHFIELD, cuya sociedad dominante Groupe Smithfield Holdings, S.L. ser& absorbida por
Campofrfo Alimentacién, S.A. de acuerdo al proyecto de fusién aprobado por los respectivos
Consejos de Administracién de Campofrio Alimentacién, S.A. y de Groupe Smithfleld
Holdlngs, S.L. celebrados el 27 de junio de 2008, podrfan haber afectado al balance de
situacién consolidado intermedio al 30 de junio de 2008 y a |a cuenta de pérdidas v
gahancias consolidada intermedia correspondiente al periodo de sels meses terminado el 30
de Junio de 2008 de Grupo CAMPOFRIO, Dado que esta Informacién financlera pro forma ha
sido preparada para reflejar una situacién hipotética, no tlene por objeto representar, y no
representa, la situacion financiero-patrimonial ni los resultados de las operaciones del
Grupo CAMPOFRIO,

3 El Consejo de Administracién de Campofrio Afimentacién, S.A. es responsable de fa
preparacion y el contenldo, de acuerdo con los requisitos de la Regulacion de la Unién
Europea contenida en el Reglamento 809/2004 y con el contenido de la Recomendacién de
CESR para Ia Implantacién consistente de |a citada regulacién (CESR/05-054b), de ta
citada informacién financiera pro forma. Asimismo, el Consejo de Administracién de
Campofrfo Alimentacién S.A. es responsable de las asunciones e hipétests, recogidas en las
Notas Explicativas a la Informacién financiera pro forma, en las que se basan los ajustes pro
forma.

4, Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en el punto 7 del Anexo Il de
la Reguiacién de la Uni6n Europea (Reglamento 809/2004), gue en ningin momento
puede ser entendido como un informe de auditorfa de cuentas. No somos responsables de
expresar ninguna otra opinién sobre la informaclén flnanciera pro forma, sobre las
asunclones e hipdtesis utilizadas en su preparacidn, nif sobre partidas o elementos
cohcretos. En particular, en relacion con fa Informacién utllizada en la compliacién de la
informacidn financiera pro forma adjunta no aceptamos responsabllidad adicional alguna a
aquella asumida, en su caso, en los Informes anteriormente emitidos por nosotros al
respecto,
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5, Nuestro trabajo, que no ha Incluldo el examen Independiente de la informacién
utilizada en la compllacién de Ia Informacién financiera pro forma, ha sido planificado y
realizado para obtener toda la informacién y explicaciones que consideramos necesarias
con el objetivo de alcanzar una seguridad razonable de gue la Informacién financiera pro
forma citada ha sido adecuadamente compilada en funcién de las asunciones e hipétesis
definidas por el Consejo de Administracién de Campofrio Allmentaclén, S.A. y ha consistido,
baslcamente, en la ejecucién de los siguientes procedimientos:

¢ Obtencién de un entendimiento de la transaccién subyacente a Ia informacién financiera
pro forma, a través de la lectura de los contratos existentes, asl como de la realizacién
de preguntas a la direccl6n de la entidad adquirente.

* ldentificacion de las distintas partes Involucradas en la transaccién y obtencién de un
enfendimiento de su papel en la misma.

¢  Obtencién de un conocimiento de los criterios contables utilizados por las distintas
entidades involucradas en la transaccién.

o Realizaclén de preguntas a la direccién de fa entldad adquirente en relacién con los
ajustes pro-forma realizados, as{ como en relacién con los efectos de la transaccién
sobre los estados financieros.

e Evaluaclén de si los ajustes pro forma estan directamente relacionados con la
transaccion, asf como sl cubren los efectos significativos de la transacclén en los
estados financieros.

o Analisis def adecuado soporte documental de los ajustes pro forma efectuados por el
Consejo de Administracion de Campofrlo Alimentacién, S.A.

¢ Verificacién de los céiculos de los ajustes pro forma v de la aplicacién de los mismos a
fos estados financleros base.

= Evaluacién de sl la transaccién y los ajustes pro forma, las hip6tesls y asunciones
realizadas por el Consejo de Administracién de Campofrfo Alimentacién, S.A. en el
proceso de elaboracion de la Informacidn financiera pro forma v las Incertidumbres
significativas asocladas con las mismas estdn adecuadamente descritas en fas notas
explicativas,

»  Obtencién de una carta de manifestaciones de los responsables de la preparacién de la
informaci6n financiera pro forma

6. En nuestra opini6n;
* Lainformacién financiera pro forma adjunta ha sido adecuadamente compilada en

funcién de las asunciones e hipétesis definidas por el Consejo de Administracién de
Campofrio Alimentacién, S.A. '
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* El fundamento contable utilizado por el Consejo de Administracién de Campofiio
Alimentacion, S.A. en la preparacidn de la informaclén financiera pro forma adjunta es
consistente con las polfticas contables utilizadas por el Grupo CAMPOFRIO en la
preparaclén de la Informacién financiera intermedia consclidada del periodo de sels
meses terminado el 30 de junio de 2008.

7. Este informe ha sido preparado a peticién de Campofrfo Alimentacién, S.A. en
refacién con el proceso de emisién, verificacién y registro del Folleto Informativo de
Admisién a Negoclacién de Acciones de Campofrio Alimentaclén, S.A, en el Sistema de
Interconexién Bursétli en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y, por conslguiente,
no deberd ser utilizado para ninguna ofra finalidad ni pubficado en ningdn otro Folleto o
documento de naturaleza similar, sin nuestro consentimlento expreso, No admitiremos
responsabilidad alguna frente a personas distintas de las destinatarlas de este informe.

ERNST NG, S.L.

<

Marfa Teresa Pérez Bartolomé

13 de octubre de 2008




CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LA INFORMACION FINANCIERA PRO FORMA DE LOS
GRUPOS CUYAS SOCIEDADES DOMINANTES SON CAMPOFR{O ALIMENTACION,
S.A. y GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L.

1. Introduccién

a) Descripeion de fa fransaccion

Con fecha 27 de junio de 2008 los respectivos Consejos de Administracién de CAMPOFRIO
ALIMENTACION, S.A. y GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L, han aprobado un
proyecto de fusion relativo a la absorcion de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. por
CAMPOFRIO ALIMENTACION, 8.4,

La operacién proyeetada supondré la fusion de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. y
GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L., de conformidad a lo establecido en el articulo
233 y siguientes de la Ley de Sociedades Anénimas, y se llevard a efecto mediante la
absorcién de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L., como sociedad absorbida, por
CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A., como sociedad absorbente, con la consiguiente
extingidn sin liquidacion de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. y la transmisién en
bloque de su patrimonio social a favor de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A.

CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. aumentarad su capital en la cuantia necesaria, de
conformidad con la ecuacién de canje descrita mds adelante y con los restantes términos y
condiciones que s¢ indican en ¢l proyecto de fusién, aprobado por los respectivos Consejos
de Administracién, de forma tal que los socios de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS,
S.L. reciban un nimero de acciones de CAMPOFRIO ALIMENTACION, 8.A. proporcional
a las participaciones de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. de las que cada uno de
ellos es titular.




La ecuacion de canje que se ha establecido sobre la base del valor real de los patrimonios
sociales de las Sociedades Participantes en la fusién, de conformidad con lo previsto en el
articulo 235.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, es de 49.577.099 acciones de nueva
emisién de la Sociedad Absorbente, con un valor nominal de un euro (1€) por 38.837.178
participaciones de la Sociedad Absorbida, de un valor nominal de un euro (1€).

Como consccuencia de lo anterior, la Sociedad Absorbente aumentars su capital social en
49.577.099 euros, mediante la emisién de 49.577.099 acciones ordinarias, de un euro (1€)
valor nominal cada una y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Tras la ejecucidn de la fusién, el capital social de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A.
ascenders a 102.220.823 euros, dividido en 102,220,823 acciones ordinarias, de un euro (1€)
de valor nominal cada una, y representadas mediante anotaciones en cuenta, modificandose
en consecuencia el articulo 5 de los estatutos sociales,

Se solicitard la admisién a cotizacién de las nuevas acciones de CAMPOFRIO
ALIMENTACION, S.A. en las Bolsas de valores de Madrid y Barcelona, asf como su
negociacion a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

La ecuacitn de canje resultante de la fusién se atenderd integramente mediante el aumento de
capital social y la entrega de las mencionadas acciones de nueva emision de CAMPOFRIO
ALIMENTACION, S.A.

Tras su aprobacién, en su caso, por las respectivas Juntas Generales, la efectividad de la
fusidn estard sujeta, como condicién suspensiva, a la adopcién de una resolucién por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se acuerde la aplicacién a la
operacién de la excepeion prevista en el articulo 8 g) del Real Decreto 1066/2007, sobre el
régimen de las oferfas piiblicas de adquisicién de valores,

b) Propésito de la informacién financiera pro-forma y su base de presentacion

La informaci6n financiera pro-forma a que hacen referencia estas notas explicativas ha sido
preparada con el propésito de ilustrar el resuliado de la fusién por absorcién de GRQUPE
SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. por parte de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. e
incluye el balance de situacién pro-forma de CAMPOERRIO ALIMENTACION, S.A. y
sociedades dependientes y GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. y sociedades
dependientes al 30 de junio y 30 de abril de 2008, respectivamente y una cuenta de resultados
de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. y sociedades dependientes y GROUPE
SMITHFIELD HOLDINGS, 8 L. y sociedades dependientes correspondiente al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio y 30 de abril de 2008, respectivamente (elaborados bajo
los criferios expuestos a continuacién a partir de la informacién que se deseribe en la Nota
2.b).




La informacién financiera pro-forma ha sido preparada de acuerdo con los requisitos de la
Regulacién de la Unién Europea contenida en el Reglamento 809/2004 y con el contenido de
la Recomendacién de CESR para la implantacion consistente de la citada regulacion
(CESR/05-054b).

La informacién financiera pro-forma se presenta Gnicamente a efectos ilustrativos, Debido a
su naturaleza, recoge una informacion hipotética y no representa la posicion financiera o los
resultados reales de CAMPOFR[O ALIMENTACION, S.A. y sociedades dependientes ni de
GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. y sociedades dependientes ni pretende proyectar
resultados respecto a ninglin periodo futuro.

c) Hipbtesis consideradas

A efectos de preparacidn de la informacidn financiera pro-forma y con el objeto de facilitar la
comprensién de la informacién por parte del lector:

- El balance consolidado pro-forma al 30 de junio de 2008 ha sido preparado tal y como
si la transaccion hubiera tenido lugar el 30 de junio de 2008 (es decir, considerando en
la eliminacién por CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. de la inversién en
GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. la totalidad de los fondos propios de ésta
a la iltima fecha disponible).

- La cuenta de resultados consolidada pro-forma correspondiente al periodo de seis
meses terminado al 30 de junio de 2008 ha sido preparada como si la transaccion
hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2008 (es decir, a partir de una fecha anterior a la
de Ia hipotética transaceidn a que se refiere en el apartado 1 a).




d) Asignacién del coste de la combinacién de negocios

En la preparacion de la informacién financiera pro-forma se ha contabilizado la adquisicién
de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. signiendo la filosofla de la NIIF 3:
“Combinaciones de negocios”, Sin embargo, dado que a la fecha actual no se dispone de los
valores razonables definitivos de los activos y pasivos, la totalidad de la diferencia surgida se
ha asignado a fondo de comercio. La determinacién del coste de la combinacién de negocios
y la asignacion del precio de adquisicién pro-forma es la signiente:

Importe

Cotizacién de la accién de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. al 30 de junio de 3,59
2008 (Euros)

Ntimero de acciones de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. antes de la fusin 52.643.724
Ecnacidn de canje 51,5% CF - 48,5% GSH
Total de acclonss do después de la fusion 102,220,823
Niimere de acciones a emitir 49.577.099
Aumente de Capital Social (Euros) 49.577.099
Prima de emisién (Buros) 376.290.184
Coste de la Combinacién de negocios (1) (Buros) 425.867.283
Valor razonable estimado de los activos netos de la socledad absorbida excluyendo

el fondo de comercio precedente y teniendo en cusnta los ajustes mencionados en

las notas 2 €) y 2 ) (2) (Buros) 156.379.000
Fondo de comercio (1) - (2) (Euros) 269.488.283

Para registrar este Fondo de comercio se ha introducido un ajuste por importe de 117.720
miles de euros incrementando los epigrafes de Fondo de comercio y pairimonio neto de Ia
dominante, que corresponde a la diferencia entre ¢l fondo de comercio determinado en el
cuadro anterior y el fondo de comercio registrado con anterioridad a esta asignacién del coste
de la combinacién de negocios en el balance de situacién consolidado de GROUPE
SMITHFIELD HOLDINGS, S8.L. y sociedades dependientes, Adicionalmente, el fondo de
comereio y patrimonio neto de Ia dominante se han visto afectados por los ajustes adicionales
realizados en los estados financieros pro-forma detallados en las notas 2¢) y 2f)

CAMPOFR{O ALIMENTACION, S.A. dispondrd de una valoracién realizada por un experto
independiente, en aquelios temas que sea necesario o de relieve, después de la fecha de cierre
de la operacién con el fin de determinar los valores definitivos a asignar a activos y pasivos
asociados a la transaccion, los cuales previsiblemente diferiran de los reflejados en el cuadro
anterior,

Si bien a los efectos de esta informacién financiera pro-forma se ha tomado, para determinar
el coste de la combinacién de negocios, el valor de cotizacién de las acciones de Campofiio
Alimentacion, S.A, al 30 de junio de 2008, dicho valor se vers modificado en funcién del
precio de cotizacion de las aceiones de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. existente a la
fecha de la adquisicién,




e) Otros aspectos

La informacion financiera pro-forma ha sido preparada a partir de los estados financieros
intermedios condensados de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. y sociedades
dependientes y de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. y sociedades dependientes
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio y 30 de abril de 2008
respectivamente, estados financieros los cuales han sido objeto de una revisién limitada de
acuerdo a la norma ISRE 2410 (International Standard on Review Engagements 2410). En
consecuencia ho refleja ningln ajuste correspondiente a pasivos de reestructuracién ni el
efecto de las potenciales sinergias significativas que se pudieran derivar de la operacién de
adquisicién.

En todo caso, Ia lectura de la informacion financiera pro-forma y de estas notas explicativas
debe ser realizada junto con la informacién financiera histérica consolidada de
CAMPOFRIO ALIMENTACION, 8.A, y GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.I.,

2. BASES Y FUENTES DE PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA
PRO-FORMA

a) Bases de preparacién

Segln el Anexo II del Reglamento 809/2004, la base de preparacion de la Informacion
financiera pro-forma es normalmente la informacién histérica no ajustada de Ias entidades
implicadas en la transaceién.

En este caso, y por los motivos explicados a continuacién (incluyendo la diferente fecha de
cierre de ejercicios anuales y la aplicacidn de diferentes clasificaciones utilizadas en la cuenta
de resultados), ¢l Consejo de Administracion de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. ha
incorporado, a su mejor entender, determinadas homogeneizaciones previas y ajustes pro-
forma (que se describen a continuacién) a la informacién financiera descrita en la columna
GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, 8.1, y sociedades dependientes,

Asimismo, como se indica en la Nota 1.d), Ia asignacion del precio de adquisicién que figura
en la columna de ajustes imputando la totalidad de la diferencia entre precio de adquisicién y
el valor de los activos netos es preliminar y estd pendiente de realizarse una asignacién
concreta a los valores razonables de los activos y pasivos de GROUPE SMITHFIELD
HOLDINGS, S.L.




b} Fuentes de informacién

En el caso de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S$.A. y sociedades dependientes, se ha
utilizado la siguiente informacion:

° EI balance de situacién consolidado no auditado al 30 de junio de 2008, que ha sido
objeto de una revision limitada de acuerdo a la norma ISRE 2410 por parie de Bnst &
Young, S.L.

» La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada no auditada para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2008, objeto asimismo de revisidn limitada.

En el caso de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. y sociedades dependientes cuyo
cierre contable anual tiene lugar el 30 de abril, se ha utilizado la siguiente informacién:

o Bl balance de situacién consolidado al 30 de abril de 2008, incluido en las cuentas anuales
consolidadas auditadas por Ernst & Young del gjercicio anual terminado en dicha fecha,
preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas
y de obligado cumplimiento en la Unién Europea.

¢ La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada no auditada para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de abril de 2008, que ha sido objeto de una revisién limitada de acuerdo a
la norma ISRE 2410 por parte de Ernst & Young, S.L.

No se han realizado hipétesis de estacionalidad en relacion con la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, 8.L. incluida en estos
estados financieros pro-forma dada la ausencia de la misma para dicha sociedad,

Dado que GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. y sociedades dependientes cierra sus
estados financieros en un periodo diferente a CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. vy
sociedades dependientes, y que no se han puesto de manifiesio transacciones y eventos
significativos entre las fechas utilizadas por cada uno de los grupos para preparar la
informacién financiera pro-forma, a efectos de preparacion de esta informacidn financiera
pro-forma, se ha aplicado lo establecido en el parrafo 23 de la NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados” que permite utilizar informacién financiera a fechas diferentes
siempre y cuando la diferencia entre las fechas de presentacién no sea superior a tres meses.

c) Aplicacién de las Normas Infernacionales de Informaci6n Financiera

La informacién fuente de la que se ha exiraido en columnas la informacidn financicra de
ambas sociedades fue preparada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF-UE), segin han sido aprobadas por la Unién Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento y dol Consejo Europeo,




Las NIF-UE establecen determinadas alternativas en su aplicacién, pudiendo en
consecuencia haber optado CAMPOFR{O ALIMENTACION, S.A. y GROUPE
SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. por diferentes opeiones. Como consecuencia del proceso de
armonizaci6n realizado, no se han detectado diferencias significativas en relacion a distintas
politicas contables aplicadas, y en consecuencia los estados financieros pro-forma no
incluyen ajustes por este concepto, no obstante, se han realizado determinadas
reclasificaciones de la informaci6n financiera de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L.
y sociedades dependientes a fin de una mejor comparabilidad de la informacién, las cuales se
describen a continuacion;

CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A. prepara su cuenta de resultados consclidada de
acuerdo al método de la naturaleza de los gastos, mientras que GROUPE SMITHFIELD
HOLDINGS, S.L. elabora su cuenta de resultados consolidada segtn el método de la funcién
de los gastos. Dado que la informacién financiera de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS,
S.L. y sociedades dependientes no incluye el desglose de sus gastos por naturaleza, en la
preparacién de la informacién financiera pro-forma se ha efectuado una asignacién de los
diferentes importes incluidos en su cuenta de pérdidas y ganancias consolidada calculada de
acuerdo a lo descrito en esta misma nota,

Como consecuencia de esa asignacion, los importes incluidos en “Ventas netas, Coste de
ventas, Costes generales y administrativos y Otros ingresos y gastos (netos)’ de GROUPE
SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. y sociedades dependientes han sido reasignados a las
correspondientes cuentas clasificadas por naturaleza.

Asimismo en el Balance de situacidn consolidado de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS,
S.L. y sociedades dependientes ciertos epigrafes han sido reclasificados a efectos de realizar
una presenfacion  homogénea con el Balance de situacién de CAMPOFRIO
ALIMENTACION, 8.A. y sociedades dependientes utilizado en Ia informacién pro-forma,

En relacitn con las reclasificaciones realizadas, de acuerdo con lo mencionado en el pérrafo
anterior, las més significativas en cuanto a importe se refiere, son las siguientes:

+ Ajustes por periodificacion por importe de 125,6 millones de euros que corresponden
principalmente a distintos tipos de provisiones de consumo de energia, comunicaciones,
publicidad y promociones, asf como ofros pasivos corrientes relativos a provisiones de
pagas y vacaciones, los cuales han sido reclasificados en los siguientes epfgrafes: 3,6
millones de euros a provisiones no corrientes, 80,4 millones de euros a acreedores
comerciales y 41,6 millones de euros a Otros pasivos corrientes,

¢ Actives y Pasivos por impuestos diferidos. Dado que el criterio de GRUPO
CAMPOFRIO es clasificar estos activos y pasivos por naturaleza y no tomando una
posicién neta por pafs, a efectos de homogeneizacién de criterios se ha registrado un
incremento de 27,2 millones de euros tanto en el epigrafe de activos por impuestos
diferidos como en el de pasivos por impuestos diferidos, del balance de situacién pro-
forma,



d} Venta de Campomos

Con fecha 30 de julio de 2008, CAMPOFRIO ALIMENTACION, $.A. ha firmado un
acuerdo con la compafifa finlandesa Atria Ple para fa venta del 100% de las acciones de su
filial rusa CampoMos aproximadamente por 75 millones de euros de Entetprise Value. El
cierre de la operacién se encuentra sujeto a la aprobacién de las autoridades rusas de
competencia.

Con fecha 18 de septiembre de 2008 el Consejo de Administracién de CAMPOFRIO
ALIMENTACION, S.A. ha acordado somefer a la Junta General de Accionistas la
aprobacién de un dividendo extraordinario, por importe de 47.150.000 euros, a favor
exclusivamente de las acciones representativas del Capital social actual de CAMPOFRJO
ALIMENTACION, S.A. anterior a la fusidn. El dividendo extraordinario se reconoce en el
marco del proceso de fusién y a fin de mantener inalterada la ecuacién de canje en su dia
convenida, de conformidad y a efectos de lo previsto en el articulo 234 de la Ley de
Sociedades Anénimas, El dividendo estard sujeto a la efectividad de la fusién y serd
satisfecho en la fecha que al efecto acuerde el Consejo de Administracién no mds tarde del 30
de junio de 2009. Como consecuencia de este hecho la informacién financiera pro-forma
recoge el siguiente ajuste;

El epigrafe de Pairimonio neto de la dominante se reduce por el importe del dividendo
cxtraordinario por importe de 47.150.000 euros y el eplgrafe de Otros pasivos corrientes se
incrementa en el mismo importe.

Con fecha 3¢ de junio de 2008, CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A., pasé a considerar
que la participacién que mantenia en CampoMos cumplia las condiciones establecidas por Ia
NIF 5: “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas” para su
consideracién como mantenida para la venta; las principales implicaciones que la aplicacién
de esta norma ha tenido sobre Ia informacién financiera de CAMPOFRIO
ALIMENTACION, S,A, han sido las siguientes:

© La aportacién de la actividad inferrumpida a cada uno de los epigrafes de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada pasa a incluitse en una sola lfnea, denominada
“Resultado del ejercicio procedente de actividades interrumpidas®,

* Los activos mantenidos para la venta se valoran al menor enire su valor contable y su
valor razonable menos los costes necesarios para su enajenacién. En caso que este ltimo
sca menor, la diferencia se contabiliza con cargo al propio epigrafe “Resultado del
ejercicio procedente de actividades interrumpidas”,




e) Terminacién anticipada del contrato de participacién entre GROUPE SMITHF 1IELD,
S.L. y SFDS Global Holdings, B.V.

En relacién con el contrato de participacion (*Earn-Out Note”) suscrito entre GROUPE
SMITHFIELD, S.L. y SFDS Global Holdings,B.V, de fecha 7 de agosto de 2006, en virtud
del cual la primera se comprometié a pagar hasta un méximo de 6,000 miles de euros en el
supuesto de que se alcanzara un objetivo financiero determinado en sus fres primeros afios,
las partes como consecuencia de la fusién y la dificultad que entrafiaria el seguimiento de los
objetivos financieros propuestos, han acordado el 18 de septiembre de 2008 su terminacién
anticipada mediante el pago de 3.000 miles de euros, que ser hecho efectivo el 2 de enero de
2010, Dicha cantidad ha sido acordada por las partes tomando como reforencia el objetivo
financiero alcanzado hasta la fecha por GROUPE SMITHFIELD, S.L. En el balance de
sifuacion pro-forma se ha ajustado este importe mediante el reconocimiento de un pasivoe a
favor de SFDS Global Holdings, B.V., incrementando el epigrafe de “otros pasivos no
corrientes” y el “fondo comercio™ en el citado importe de 3.000 miles de euros,

) Incentivo excepcional al personal directivo de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS,
S.L.

En relacién con la fusién propuesta con CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A., el Consejo
de Administracién de GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. aprob6 el 30 de julio de
2008 la cancelaci6n sin coste del plan de incentivos a largo plazo de su personal directivo y
conceder un incentivo excepcional al personal directivo, cuyo pago estard sujeto a la
culminacién del proceso de fusién, a fin de retener al personal directivo clave.

En consecuencia se ha revertido la provisién existente por importe de 3,6 millones de curos y
se ha contabilizado una provisién de 5,8 millones de euros todo ello registrado en el balance
de situacion pro-forma. El importe neto resultante de la provisién ha sido contabilizado como
un incremento del fondo de comercio,

3, OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA QUE NO SUPONE AJUSTE

a) Cierre planta de Saint-Etienne

El 9 de septiembre de 2008, GROUPE SMITHFIELD HOLDINGS, S.L. notificé a sus
empleados en F'rancia su intencién de cerrar la planta de Saint-Etienne donde se producen
alimentos ptecocinados. El plan prevé la eliminacion de aproximadamente 350 puestos con la
posibilidad de transferir cerca de 230 puestos a las otras plantas francesas de alimentos
precocinados. Los costes de las indemnizaciones vinculadas con este plan se estiman en 27
millones de euros y este hecho no ha sido ajustado en los estados financieros pro-forma por
no tener relacién directa con la transaccion., El cierre de la planta y el traspaso de la
produccién se completardn en junio de 2009, La planta de Saint-Etienne tiene un valor neto
contable de aproximadamente 5 millones de euros después del ajuste por importe de 15
millones de euros por deterioro registrado en las cuentas de GROUPE SMITHFIELD
HOLDINGS, S.L. de 30 de abril de 2008.
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b) Liquidacién del Plan 2006-2008 de Remuneracién a Medio Plazo de Directivos de
CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A.

Con fecha 18 de septiembre de 2008 y como consecuencia de la consecucion durante el tercer
trimestre del ejercicio 2008 de determinados pardmettos en el GRUPO CAMPOPRIO, se ha
aprobado por parte del Conscjo de Administracién de CAMPOFRIO ALIMENTACION, S.A
Ia liquidacién del Plan 2006-2008 de Remuneracién a Medio Plazo de Directivos en sus
distintas vertientes, Como consecuencia de dicha liquidacién el Grupo registrard un pasivo a
favor de sus beneficiarios por importe de 4.956 miles de euros. Esie importe no ha sido
ajustado en los estados financieros pro-forma por no fener relacién directa con la transaccion,
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BALANCE DE SITUACION PRO-FORMA

(En miles dg eurps}
Gruipo
Grupe Groups Grupo Grupo
Cempofite Smithfield Campofifo Cempoffo
Alimentacién  Holding, 8.1,  Alimentagidn Alimentacitn
ACTIVD 30.06.08 30.04.08 Combinada Ajustes Contolidada Nola
Inmovilizaciones materiales 292,893 312425 603,318 . §03.313
1d)
1¢)
Fonda de comercio 134,533 146.56% 280.702 122.929 403,622 r1i}
Qiros activos Intangibles 7.283 [72.485 115778 - 179,778
Aclives financieros no corrientes £.225 2660 8.885 - 8885
Inversiones contabilizadas aplicando el métedo dela
partisipacidn - . . - .
Activos bioldgicos 884 - 864 . 864
Aglives por impusstos diferidos 13.851 34468 48319 - 48319
Activos B0 carrientes 455,159 666,607 1,121,866 122,520 1.244.786
Actives blo¥iglcos 2093 B 2,093 - 2.093
Existencias 232,606 129,109 351715 . 3517915
Deudores vomerciales y otras cuenta 2 cobrar 95,087 202,738 301825 . L85
Qtros activos financleros condentes 1.692 - 1.692 . 1692
Otros activos comienies 92 - N - 392
Efectivo y otros medios quidos equivalentes 180.795 570 189.36% . 189.365
Activos eorrizntes 508,665 340418 347.083 - 847.083
Aclives clasificados como marlenidos para b venla y de
actividades discontinuadas 91302 : 81,302 : 91.302
TOTAL ACTIVO 1.053.226 1007023 2.060.251 122,920 2,183,171
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10,06.08 10.04.08 Combinada Ajustes Consolidada
14)
Patrimonio neto de 12 dominante 282.875 308.148 591.023 70.579 661.593 2d}
Patrimenio nelo de ascionistas minoritarios 15.205 - 15,205 . 5,205
Pakimosio nelo 298,080 308,148 506.228 70.57¢ 676,798
Emisiones de bonas 183.70¢ - 193,70 . 193,701
Deudas coa entidades de ¢rédite 3.183 237467 240.650 . 240,650
Otros pasivos financieros 95.77% 416 96,495 . 96.195
Pasivos por impuestos diferidos 24241 101501 125742 - 125,742
Orros pasivos no ¢orrientes 19.006 19.137 33143 3.000 41143 2e)
Provisiones 12.080 20.462 32.542 2.200 34,742 1)
Pasivos no corrientes 347,990 378.983 725,913 s.200 32173
Emisién da bonos 4,023 - 4,023 - 4023
Deudas con entidades de erddito 10,601 31420 42021 . 42,021
Acreedores comereiales y otras cuenias a pagar 276.576 225228 501.804 - 561804
Oleos pasivos financieros kL 1614 1593 . 1993
Pasivos por impuesios de las ganancias confzntes 2.537 11.435 13.292 - 13.592
Proyisiones 41 §.589 8.530 - 8.630
Otros pasivos corrientss 33903 41,387 74.580 47.150 121730 24d)
Pasivos corrientes 327.150 319804 647,044 47.150 694,194
Pasivos clasificados como mantenidos para Ia venta y d¢
ectividades discontinuadas 80,006 - 80.606 - 30.006
Total pasive 755,146 698,877 1454.023 52.350 1,506,373
[.033.226 1.007,025 2.060.251 131520 FALERY]

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PRO-FORMA

Ingresos da explotacidn

imporie neto de 1a clfra do negocios

Aumento de existenelas do productos terminados y ¢n curso
Trabajos efectuados por 1a emprese para el inmovilizado

Obros ingresos de explotacidn

Gasios de explotacién

Disminutitn de existencias de productos terminados y en curso
Consumos y ofros gastos externos

Oastos de peisonal

Dolacionss para smortizaciones de inmovilizade

variacidn de provislones de tafico

Otros gastos de explotacién

BENEFICIO DE EXPLOTACION CONSOLIDABO

Ingresos finaneieros

Iugresos de erédites y oleos valores negociables

Otros infereses ¢ ingresos asimitados

Diferencias ds cambio positivas

Resultados por varfaciones da valor de instrumentos finaneieros a valor razonable

Gastos financieros

Qastos fnaacieros por deudas a fargo plaze
Otros gastos firancieros

Difersnefas negativas de camblo

RESULTADOS FINANCIEROS

Deterioins de agtives no cortientes

Participaciones ¢o beneficios en inversiones contabilizadas aplicando ef método de 2
participacién

Resuitzdos de enajenacidn de sotivos oo corfentes

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO CONSOLIDADO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES CONTINUADAS
RESULTADRD NETQ DE OPERACIONES DISCONTINUADAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO
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{En miles de euros)
Grupo
Gripo Groupe Gpa
Campofro Swithfield Carnpofifo
Alimentacidn Holding, S.L. Alimentacién
30.05,08 30.04.08 Combinada
426.931 670.669 1.0%7.600
23,002 (3.968) 24,034
302 . 302
3.041 1.444 4485
458,276 668.145 1.126.421
234.37% 301206 515585
76.65] [51.870 228,521
13,777 14.469 28.246
EEH <2541 2200
113,165 186448 299,613
438313 651.452 1.089,765
19.953 16,693 36,656
114 . 114
3736 54 4.130
8.208 . 8.208
2925 - 2,125
14,183 394 14,577
9315 £1.493 20.308
5.195 - 31958
8.397 - 8397
22997 11493 34400
(8.724) {11.009) (19.823)
(15.000) {15.000)
(122} . 22
(41} 23,705 23.664
11.076 14,293 25375
3,025 (708) 2417
7.951 15.007 23,958
{20.943) . {20.943)
(£2.994) 15,607 2,003
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