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Muy sefiores mestros:

Hemos revisado determinada informscion referents a los derechas de ¢rédito infegrados en la cartera
de Santarder 1, Fondo de Titulizacidn de Activos — en lo sucesive, ef “Fondo™ - al 31 de diciembre
de 2001. A dicha fechs, la mencionada cartera estaba constitnida, en su wialidad, por derechos de
crédito sdgquiridos por el Fondp a Banco Santander Central Hispane, 3.A. — en lo sucesivo, el Banco
— y tenda su origen en operaciones de descuerto comercial y de anticipos de créditos realizades por ¢l
Banco con terceres. Su composicion era la siguiente:

A131 do Diciembre de 2001

Nimero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito {Miles de eurps)
Dascuento comercial 300 873 FA20.450
Antieipos de eréditos To0.607 1.170.091
Tatal L151.480 2.191.141

El resumen de la revision que heoos reabizalo y de ses resultados s expone a continuacion.



1. Introduccién

Las tbcnicas de muestreo, que constituyen nn método generalinente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacion con un conjurto de partidas ("pnl:glaclﬂn“), permifen
sbtemer uns comelugion sobre dicha poblacién mediante el apalisis de un mimero de partidas
{"“muestra™) inferior al del colectivo total.

El "nivel de confianza” indica la prohahilidad de que el mimero real de pariidas _existmte‘eu ung
poblacion con desviaciones respecto a una pauia establecida no exceda de un nivel previamente
dererminado ("precision”). Tanto el nivel d¢ confianza como la precisidn se ¢xprosan €n forma de
prorceritaj s,

El mmestreo de atributos implica Ja:

- Dbtencién de una muestra aleatoria;

- Verificuvion (woulra adecuada documentacién soports) de que las partidag que intestat la
ranestra refnen las caracteristicas que sg quieren comprobar ¢n la poblacion; ¥

- Extrapolacion de las conclusiones obtenidas o el analisis do la muestra a la poblacidn total

En cualquier caso, las téenicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaziones existentes
en lag poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipStesis de que la poblacion
es de tipo binomial a efectos de su distnbucion de probabilidades.

2. Aleance de Nuestro Trabajo ¥ Resumen de Conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por aplicacion de las
téonicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, las siguientes muestras aleatorias:

Nimero de Derechos
Origen de los Derechos de de Crédito
Credito
Diescusito comercial 1)
Anticipos de creditos 150
Total 310

Para cada uno de log derechos de crédite integrunle do las mweswas, hemos verificado que, al 31 de
diciembre de 2001, se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente, y hemos estimado, con

un nivel de confianza del 95%, la desviacién méxima existente ¢n la poblacion total con respecto al
atributo verificado.



2.1, Conelusionies sobre la poblacion de derechos de crédito con_orgen &n operaciones de
deacuento gomencial

2.1.1. Naturaleza de fos derechos de crédito: hemos verificade que el cédigo de products de
log dsrechos de eréditn imeluidos en la base de datos del Fondo corresponde a
operaciones de descuento comercial.

De acnerdo con log resultados Az mestm trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
gartera no Tedne esta caracteristica,

2.12. Natmraleza del cedente original: hemos verificado que los cedentes originales de los
derechos de erédito no se encuentran incluides en la relacién de filiales del Banco que
sle Lw lacilitado a la socicdad gestora del Fonde, mi corresponden a Orgarismns
Auténomos Administrativos o Corporaciones Locales.

De acoerdo con los resuliados de ouestro wabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 95%, que no mis del 2% de log derechos de orédito incluidos en la
cartéza Do reine esta caracteristica

21.3. Residencia del cedente original: hemos verificado que la residencia del cederte
original que figura en la base de datos del Fondo comesponde a une direccidn en
Espafia, de acuerdo con el contrato mareo de la operaclén (“Poliza de Mepoulacivi Je
Letras de Cambio v Otras Operaciones Bancarias™) en el caso de descuemto habimal o
cotl otra documentacién (copia del efecto, factura de negociacion, liquidacion o poliza
de aval) en el case de descuento ocasional.

Dec acuerdn con los resultados de maestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 05%, que no mis del 2% de los derechos de crédito incluides en la
carfera 1o refine ssta caracteristica.

214 Moneda de denominacién: hemos verificado que los derechos de crédito estaban
denominados v eran pagaderos en euros {0 en pesetas, en determinados casos), segin
consta en la copia del afecro anrrespondiente.

De acuerde con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confisnza del 95%, que no mas del 2% de los derechos de crdditn incloidos en la
cartera oo redne esta caracteristica

2 1.5, Transmisibilidad: hemoa verificodo en el contrato maten o en dosumentacisn adicional
que 10 existen clausulas ni acuerdos que restrinjan la transmisibilidad de los derechos
de crédite.

Dre acuerdo con los resultados de ruestro trabajo, podemos afirmar, con nn nivel de

conflanza del 95%, que no mas del 2% de los derechos de crédito en la cartera no
relne esta caracterislica.

2.1.6. Fecha de vencimiento: hemos verificado que 1a fecha de veneimienio de los derechos
de crédito era posteror a la fecha en que fueron cedidos al Fonda, segin consia en la
copia del efecto correspondiente o en documentacion adicienal.
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De acuerdo con los resultados de nnestro trabajo, podemos afumqr, con un nivel de
confianze del 95%. que no maz del 2% de los derechos de credito incluidos en la
cartera no reline esta caracteristica,

Plaze Ae vencimiento: hemos verificado ea la copia del efecto que el vquimitntu de
los derechos de credito en Ja fecha de su cesién al Fondo no superaba 364 dias.

De acuerdo con los resultadns de nuesto trabaio, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no més del 2% de los derechos de crédito meleidos en la
cartera no relme este carasteristica.

Importe nominal: hemos verificado que el importe nominel del derecho de crédito que
figura en la base de datos del Fendo coincide con ¢l que aparece on la copia del efecto.

De acuerdo con los resuliados de muestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que mo mis del 2% de los derechos de credito incluidos en la

canien: 1u relue esy caracterisiica,
Politica de concesidn, Hemos verificado.

s Para las operaciones de descuento habitual: la existencia de un expediente que
comtiens, como mirimo, una “Propuestz” y una “Hoja de Informecion” y la
antorizacion (en su caso) de la Comisién de Préstamos Provincial, de la Unldad de
Andlisis de Pequefios Negocios o de la Comisidn de Riesgos.

« Para las operaciones de descuento ocasional: la existencia de la correspondiente
autorizacién por parte de un apoderado del Banco (por medio de su firma en la
factura de negociacion).

De acuardo con los resuliados de nuestro trabajo, podemos afrmar, con un nivel de
confianza del 95%, que ne mas del 2% de los derechos de erédito incluidos en la
cartera no Teline esid caracterisfica.

Conclusisnes sobre 1a pohlacisn de derechps de erédito con origen en cperaciones de anficipos

de eréditn
2.2.1. Naturaleza de los derechns de eréditn: hemng verificado que el eddigo de producto de

2.2.2.

los derechos de crédite inclwidos en la base de datos del Fondo corresponde a
operacicnes de anticipos de crédito.

De scuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 95%, que no més del 2% de log derechos de crédito incluidos en la
callers o 1sine csta caracteristica.

Naturaleza del cedenie original: hemos verificado que los cedentes originales de los
derechos de crédilo we se cucocitran inchidos en la relacién do filiales del Baneo que
éste ha facilitade a la sociedad gestora del Fondo, ni comresponden a Organismos
Autdénomos Administrativos o Cotporaciones Locales,
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2.2.79.

De acuerdo con los resltzdos de onestro trabaje, podemaos aﬁrrruqr, con un nivel de
confianza. dal 95%, gue no mas del 2% de los derechos de crédito inclhuidos en la
cartera no reune esta caractoristica.

Posidancia del cedente origimal: hemos verificado gue la residencia del cedente
original que figura en la base de datos del Fonde corresponde a waa dirtc.c:iidn en
Espafia, de acuerdo con ¢l confrato marco de 1a operacidn (*Poliza de Concesitn de
Anticipos sobre Créditos en Soporte Magnetico edidos en Gestidn de Cobro™) en el
ca30 de descuento habitual o con otra documentacion (factura o aval) en €l caso de
descuenio ocasional.

De acuerde con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un pivel de
sonfianza del 95%, que no més del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera mo Telne esla. s asteristica,

Moneda de denomimacién: hemos verificado que los derechos de credita estaban
denominados ¥ eran pagaderus en euos (0 cn pesclas, cn determinados cagoe), segdn
consta en la factura correzpondiente.

De acuerdo con los resultados de puestro tmabajo, podemos afinar, cop un nivel de
confianza del 5%, que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reline e3ta caracteristica.

Transmisibilidad: hemos verificado en el contraio marco 0 en docurnentacién adicional

que no existen cléuslas ni acnerdos que restrinjan la transmisibilidad de los derechos
de erddito.

De acusrdo con los resuliados de muestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 95%, que no mds del 2% de los derechos de crédito en la cartera no
refine esia caracteristica.

Fecha de vensimienro: hemos verificado la facha de vencimiento de log derechos de

credito era posterior a la fecha en que fusran cedidos al Fonde, segiin consta en la
factura correspondienis.

De acuerdo con los resultados de muestro trabajo, podemos afmar, con un nivel de
confinnzn del 95%, que no mis del 2% de los derechos de erddite incluides en la
cariera ng refing esta caracteristica.

Plaze de vencimicrio: heomos verificade en 1a fachwra que el veneimiento de log
derechos de crédito en | fecha de su cesion al Fonde no superaba 364 dias.

De acuerdo con los resulludus Jde nuestio trabajo, podemos afirmar, con wn nivel de
confianza del 95%, que mo mds del 2% de los derechos de crédilo incluidos en la
cartera no reune esta caracteristica,

Importe nominal; hemos verificado que el importe nominal del derecho de crédito que

figura en la base de datos del Fondo coincide con el que sparece recogido en la factura
correspondiente.



D

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un mivel de
confienza del 95%, que no mds del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera 0o redine esta caracteristica

270 Polivica de consesidn. Hemos verificado:

s+ Pama las operacienes de descuento habifaal la existencia de un expediente que
contiene, como minimo, ma “Propuesta” v una “Hoja de Informacion”™, ¥ le
aprobagién fen su caso) de la Comisién de Prestamos Prowincial, de la Unidad de
Anglisis de Pequefios Negocios o de la Comision de Riesgos.

» Para las operaciones de descuermo ocasional: la existencia de la correspondiente

aprobacion por parte de un apoderado del Bance {por medic de su firma en la
factura).

De acuerdo con los resultados de tnestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 25%, que no mis del 2% de los derechos de erdditn mnehndos en la
cartera no relne e5ta carecteristica.

-

2.3, Adiclonalmenre, hemos verificads gue o vencimicnta medio residual de la cartera 2l 31 de
diciernbre de 2001 no superaba los 31 dias.

ARTHUR ANDERSEN

{terman de 1a Fuemte



