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GOMUNICACION DE HEGHO RELEVANTE

NH HOTELES, S.4. {("NH", en cumplimierte del deber de informacién establecido en el articulo
82 da |a Ley del Mercado de Valores, mediante el presente escrito |gs remite, para su puesta &
disposicion del piblico, el Hecho Relevante que a continuacion detallamos:

HECHOQ RELEVANTE

MH ha pressntado a la Comisidn Macional del Marcado de Valores en el dia de hoy la solicitud de
autorizacisn de una oferta publica de adquisicion de acciones de SCTOGRANDE, 5.A {la
"Oferta™), asi como demas docurmentacién complementaria, la cual se enfuentra pendiente de
autorizacion po- parte de la CHNMY, y que tlene como caracteristicas principales las sigulentes:

Objeta de la Ofarta

La Oferta se dirige a la totalidad de |as accionss emitidas por Sowogrande gue no sor
propiedad de NH {es decir, onn exclusion de las 23.114.628 acciones de Sotogrande de las
gue es titular NH ¥ que representan el 79,061% del capital social de Sotogrande).

Fn nonsacusncia, la Oferta tiene por objsto un total de §.770.130 acciones de Sotogrande,
representativas en conjunto del 20,239% de su capital social.

Contraprestaclon

La Cferta se formula como una pamuta de valores, ofrecigndose come conlraprestacion
sociones de nueva emigion de MH. En concreto, por caga acc.on de Sotogrande, 13
contraprestacion ofracida @ |os accicnistas de Sologrande que acepten la Oferta sera de
I.na accinn de nueva emisidn de NH, con iguales derechos 2 las acciones actuaimente en
circulaslan,

Frn e=a santida, =2 hace constar que la Junta General de Accionistas de NH ce'ebrada el
pasado dia 5 de mayo de 2006 adoptd los acuerdos oportunos scbre el aumento de capital
recesario, con expresa prevision ds suscripcian incompleta y |a correspondiente supresion
dal deracho de suscripcion praferente, al objeto de emblr 128 nuavas acciunes de NH yue
resulten precisas para atendar 13 liquidacion de la Oferta en funcidn del resultado de la
misma. con sujecion en todo caso a la previa autorizacidn de la Oferta por parte de la
Comisicn Nacional del Mercado de valores.

Acuerdo con Gaja Madrid

Dentro del marco de la Oferta, Caja Madrid se ha comprometido con NH a aceptar la Oferta
y, BN GONsecJencia, ransmitir e 17,257% del caphal soclal de Sologrande en uanje de
Acciones de nueva emision de MH.

For atra parte NH y Caja Madrid han acardado un mecanisme gue se extendend & loduws |us
accionis@s que aceptan |a Oferta y que les permitird participer de las evenluales plusva.ias

THE 1H WwoRLD QU pudieran generarse como consgcugncia de la transmision de |2 participacién
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acconarial de Sotogrande en &l plazo de los doce (12) meses siguientes a la liquidachin de
la Cferta.

MO OBSTANTE LO ANTERIOR, SE HACE CONSTAR EXPRESAMENTE QUE NH NO HA
RECIBIDO, bl EEPERA RAZONABLEMENTE RECIRIR NI FSTA FN MEGOCIACIONES O
CONVERSACZIONES FARA RECIBIR NINGUNA OFERTA DE UM TERCERC PARA LA
TRANSMISION DE SU PARTICIPACION EN SOTOGRANDE Y QUE, A LA FECHA DE
HOY NQ ES PREVISIELE QUE DICHA TRANSMISION TENGA LUGAR DENIRD DtL
PLAZD INDICADO.

Motlvo por el que se formula la Oferta

Tras aloanzar MH un acuerdo con Caja Madrld para proceder a canjear |a paticipacian
acciorarial que ésta ostenta en Songrande por acciones nuevas de NH, o Consejo de
Adrministracian de NH, en aras al principio de transparencia del mercado y a fin de otorgar
una igualdad de trate a todos los accionisizs da Sotogrende, estimé oportunc extender
dichas condiciones de compra a todos |os restantes accionistas de Sotogrande mediante la
farmulacion de la Oferta.

Sin embargo, la intencién de NH, una vez culminado e proceso ce concentracion y
reardenacitn da actividades provistn en Sotogrande que mas adelante se detalla, es
reducir su achua: participacion acciorarial en Sotogrande, pero =in gue la misma se sithe
por debajo del 51% del total capital social ds ésta.

Planes de futuro respecto de Sotogrande

Ante la greciente derranda internscicnal de urbanizaclones de alto nivel ¥ la falta de
operadores de calldad integrados cuya actividad se extienda a todas |as fages del proceso
inmabiliaria {plansamienfe. promacion y explotacién de servicios), NH considera que
actualmente concurren en el marcado las condiciones prodicias para concentrar |a actividad
de Sotogrande en lo gue constituye su principal linea de negocio {(gestién integral de
urbanizaciones de alto nivel} y exportar gl modele desarrollado &n Sotogrande a nuevos
proyectos de ambito nacional e inlernacional.

En congreto, es intencion qJe digha actividad princial de Sotogrande se clrcunscriba a:

{iy desarrollar proyectos integrados ¥ de tamafo relativamente grande, participando en
todas las Tases de generacian de valor del proyecto,

{ii} crear entornos residenciales de calidad, dotdndoles de infraestructuras técnicas,
deportivas ¥ serviclos del mayor nive;

(iii} accader & cualguier mercado geografico en £l cual se pudiera deserrolar un
provecto de estas caracterlsticas; y

{iv) participar en preyectos con socios estratégicos que aporten el *factor local.

En este mismo sentide, =5 propdsite de NH &l concentrar en Sotogrande todas las
actividades de explotacion de desamollos turlstice-inmebiliarios qua actualmente se vienen
reallzande dentre del Grupo kM,
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Para el logro e dicho objetvo, NH tiens la Intencidn de proponer al Conseje de Sotogrande
la venta do aqueolles actives ajenos & su actividad principal, defin'da anteriormeante, a NH | a

& terceros independientes.

Sc pretends que Sotogrande asurma nuaves proyectos aprovechando sy mancA,
gxperiencia y equipa profesional, y que esto le consolide como proyecto de crecimiento y
generacitn de valor para el accionista,

Como operaciones mas relevantes a realizar por Sotogrands para ¢l logro de los objetivos
sefialados en el apartade anterior, pueden citerse |as siguientes:

- Desprenderse de todos los activos ajenos a la actividad principal comp se ha
descrito anteriorments de forma diresta bien 2 través de la venta o a traves de |3
cesion de la gastion de los mismos a un tercero, o &8 NH.

- Transmision por NH & Sctogrande de cuanfos derechos ostenta en los proyectos
inmobdliarios qua actuaimente viene desarmollanda.

Dade la importancia da la marca Sotogrande, y su relacién con ¢l mundo del golf, a8
intencién de NH msntener lgs necocics ralaciorados con el golf bajo la compania
Sotogrande y asi 8 propondra a su Consejo de Administracion,

Una ver autorizada la Oferta gor la Comisién Maglonal del Mercado de Valores, se pondran &
disposician del poblico tanto el Foliete explicative de 1z Oferta como la decumentacidn que lo
acompafa, en la forma v dandrn de Ins plazos previstos en la nomativa aplcable.

Lo gue se comunica a los efectos oporlunos en Madrid, a 4 de septiembre de 2008.
Atentamente,

NH HOTELES, 5A

Jesls [gnacio Aranguren Gonzalez-Tarrio
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