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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta

variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de inversién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de
ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados,
que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,57 0,92 1,46 3,79




Periodo actual

Periodo anterior

2016

2015

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

-0,01

0,00

0,00

-0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 929.669,00 848.063,00
N° de accionistas 157,00 149,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 11.031 11,8659 10,3877 11,8663
2015 8.794 10,4356 9,7087 10,7749
2014 9.071 9,7947 9,5411 10,0730
2013

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestiéon 0,18 1,00 1,18 0,35 1,09 1,44 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " o o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
13,71 7,01 5,89 0,84 -0,49 6,54
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,21 0,29 0,30 0,32 0,30 1,22 0,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o R
. . . . Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.974 90,42 7.551 85,02
* Cartera interior 5.867 53,19 4.543 51,15
* Cartera exterior 4.108 37,24 3.008 33,87
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 668 6,06 1.377 15,51
(+/-) RESTO 389 3,53 -47 -0,53
TOTAL PATRIMONIO 11.031 100,00 % 8.881 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.881 8.794 8.794
+ Compra/ venta de acciones (neto) 9,53 0,64 10,68 1.578,06
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 12,51 0,36 13,57 3.799,79
(+) Rendimientos de gestion 14,25 1,01 16,03 1.479,10
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 386,44
+ Dividendos 0,33 0,66 0,98 -43,09
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 13,81 0,09 14,68 17.706,80
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,10 0,24 0,12 -148,11
+ Oftros resultados 0,21 0,03 0,25 798,59
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,74 -0,65 -2,46 199,64
- Comision de sociedad gestora -1,18 -0,20 -1,44 550,66
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 13,36
- Gastos por servicios exteriores -0,39 -0,40 -0,79 10,71
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 0,51
- Otros gastos repercutidos -0,13 0,00 -0,14 3.799,78
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.031 8.881 11.031

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.797 25,36 1.009 11,36
TOTAL RENTA FIJA 2.797 25,36 1.009 11,36
TOTAL RV COTIZADA 3.070 27,84 3.534 39,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.070 27,84 3534 39,79
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.867 53,20 4.543 51,15
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.108 37,25 2.894 32,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.108 37,25 2.894 32,59
TOTAL IIC 0 0,00 114 1,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.108 37,25 3.008 33,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.975 90,45 7.551 85,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 42.47% Liauez:

WATERIAS
PRIMAS: 5.82%
TECNOLOGIA:
7.7a%

FONDOS: 0 84%

RENTA
VARIABLE:
84.12%

TESORERIA:
3404%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) La IIC tiene un accionista significativo a 31-12-16 que representa el 77,63% del capital.

d) Durante el periodo se han realizado repos con el depositario, de compra por 4.875.331,00 euros (49,96% del patrimonio
medio del periodo) y de venta por 3.087.196,53 euros (31,64% del patrimonio medio del periodo).

h) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA: -0,40% suponiendo en el periodo 2.344,18
euros.

2.- Remuneracion del Repo diario (venta con pacto de recompra a un dia de Deuda del Estado) con Inversis Banco SA

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Comentario de mercado

Ultimo semestre del afio 2016 marcado por la inestabilidad e incertidumbre politica. Si en la primera parte del afio
presenciamos la sorpresa del Brexit, en esta segunda tuvimos la eleccion de Donald Trump como presidente de los EEUU,
qgue llevd a los mercados de renta variable a una tendencia alcista, en detrimento de la renta fija gubernamental,
entendiendo que Trump es pro-crecimiento (via expansion fiscal) e inflacionista. En Europa, presenciamos el fracaso de la
reforma constitucional de Renzi, su posterior dimisién y la aprobacién del rescate bancario italiano por valor de 20.000M




de euros. Ademas, el revés juridico para la Primera Ministra May, que resta probabilidades a un hard-Brexit.

Los bancos centrales también tuvieron un relevante protagonismo. La FED decidié subir los tipos de interés en 25pb,
basandose tanto en la fortaleza del empleo como en la evolucién de los precios. Ademas, modific sus previsiones de
subidas de tipos de 2 a 3 subidas para el proximo afio. Las medidas del BCE se centraron en su programa de compras de
deuda corporativa, manteniéndolo en 80.000M EUR hasta marzo de 2017 y ampliando el plazo hasta diciembre 2017,
reduciendo el importe a 60.000M EUR al mes. El Banco de Japdn decidié fijar su objetivo de politica monetaria en los tipos
a largo plazo junto al compromiso sobre los precios e increment6 las compras de ETFs.

En cuanto a los datos macroecondmicos, mostraron mayor optimismo durante esta Ultima parte del afio. Las referencias
de precios presentaron una tendencia comun: inflacién general al alza, subyacentes estables, con fuerte base del
componente energético. La macro americana sigue apuntalando las perspectivas de crecimiento: pedidos de bienes
duraderos e ISM no manufacturero sorprendiendo al alza. Empleo, encuestas y exportaciones siguen mejorando
posiciones. Mejora de las perspectivas econémicas también en Europa, con ventas minoristas de la zona euro, PMIs
preliminares solidos, encuestas de servicios, ventas minoristas que siguen mostrando un fondo de mercado positivo por el
lado macro. En cuanto a los emergentes, los datos econémicos de China mostraron estabilizacion de su economia, en
cambio en la India, las referencias econémicas no resultaron tranquilizadoras (PMI manufacturero y produccién industrial).

La renta fija cedid el protagonismo y los positivos rendimientos a la renta variable. La renta fija gubernamental se vio
especialmente castigada en EEUU y en los largos plazos, ante la subida de tipos de interés de EEUU y el incremento de
las expectativas de que se produzcan mas durante 2017. El crédito corporativo se vio beneficiado por la recuperacion del
petréleo, las energéticas y el sector bancario. Mientras la renta variable tuvo un comportamiento extraordinario a cierre de
afo para las principales bolsas mundiales, con alzas mas destacadas en Europa y batiendo nuevos maximos histéricos en
EEUU. El Nikkei y el Dax aleman fueron los mas destacados del semestre, mientras que el Ibex 35, tras una importante
tendencia alcista, logré subir un 15%, siendo insuficiente para cerrar el afio en positivo. Durante el afio completo, los
mercados emergentes superaron los mercados desarrollados acabando el afio un poco mejor que el mercado americano
que fue el de mayor ganancia de los mercados desarrollados. En el semestre, China acusé la apreciacion del dolar y
tuvieron lugar las primeras tensiones entre la Administraciéon Trump y las autoridades chinas. De igual modo América
Latina a India resultaron excesivamente penalizados por el efecto Trump. En cuanto a los sectores europeos, los que
experimentaron mayores revalorizaciones fueron el de recursos basicos y el de petréleo, mientras que la gran remontada
de final de afio del sector financiero le permitié no constar como uno de los peores del afio.

Respecto a las divisas, el délar continué mostrando fortaleza favorecido por la presidencia de Trump, apreciandose un 5%
frente al euro en el periodo y un 7% frente a la libra, mas castigada por los efectos del Brexit. El peso mejicano sufrié una
fuerte correccion tras la elecciéon de Trump en las urnas.

En el mundo de las commodities, el petréleo continud siendo protagonista al cerrarse el primer acuerdo de la OPEP desde
el afio 2008 para recortar la produccién de crudo, lo que llevé al precio del petréleo a protagonizar un auténtico rally del
20%, repercutiendo positivamente en las compafiias energéticas. En cambio, ante las expectativas de una mayor inflacion
y subidas de tipos, el oro sufrio fuertes correcciones en la recta final del afio.




A cierre del semestre la rentabilidad de la Letra espafiola a un afio esta en terreno negativo, en el entorno del -0,3%
habiéndose revalorizado un 0,05% en el afio y manteniéndose constante a lo largo del segundo semestre.

Comentario de gestién

La SICAV ha incrementado su patrimonio un 24,22% mientras que el nimero de accionistas se ha incrementado en un
5,37% en el periodo. Ademés, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del +13,31% y ha soportado unos gastos de
0,59% sobre el patrimonio medio. La comisidn de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 1,03% sobre el
patrimonio medio.

Se ha mantenido alrededor del 65% la exposicién a renta variable, de hecho termina el afio en el 64.12%. En un segmento
donde se sigue apostando por una inversion de largo plazo, con fundamentos value, para la seleccién de compafiias. En
este sentido, se han comprado acciones de Corporacion financiera Alba o Adveo.

En el caso de inversidn en otras IIC, la Sicav mantiene algo més del 1,15% la ETF SPDR Gold Trust.

La Sicav no ha operado durante el periodo con ningun tipo de derivado ni con la finalidad de inversion, ni de cobertura. El
apalancamiento medio de la sicav en el periodo ha sido del 0%. Al final del periodo no mantiene abiertas posiciones en
futuros.

Seguimos con una politica conservadora en la asuncién de riesgos, intentando conseguir una volatilidad baja para el
conjunto de la cartera.

Continuamos aplicando una politica de gestion activa y flexible, entendemos que existen buenas oportunidades en los
mercados, y en empresas en particular e intentaremos aportar rentabilidad con niveles de riesgo muy medidos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.




La IIC no posee ni estructurados ni activos en litigio en cartera. No hay activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j
del RD 83/2015.

En el apartado de inversion en otras IIC, la gestora utiliza criterios de seleccion tanto cuantitativos como cualitativos,
centrandose en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de
mercado. Las politicas de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las
instituciones.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionadas, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacién superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

Informacién sobre Politica Remunerativa

1. Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva Asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se




toman en consideracion los siguientes parametros:

Cuantitativos:

_ Resultados del Grupo Andbank

_ Resultados de Andbank en Espafia
_ Resultados de la Gestora
__Resultados de cada Departamento

_ Resultados concretos de cada empleado

Cuallitativos:

_ Cumplimiento de las normas de conducta

_ Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
_ Mantenimiento de clientes

_ Reclamaciones de clientes

_ Liderazgo y gestion de equipos

_ Cursos de formacién

_ Sanciones del regulador

2. Datos cuantitativos:

La remuneracion total abonada por la Gestora ascienda a 951.489,66 euros: 805.489,66 euros de remuneracion fija y
146.000 euros de remuneracion variable (remuneracion variable devengada en el ejercicio 2015 pero abonada en el
ejercicio 2016). Este dato agregado corresponde a la retribucion recibida por 19 personas (1 administrador y 18
empleados), de los que 13 han recibido remuneracién variable.
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No existe remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de ninguna de las IICs gestionadas por la Gestora.

El nimero de empleados cuya actuacién puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las 1ICs gestionadas

por la Gestora es de 16 | a remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 846 104 16 euras en fofal la

remuneracion fija asciende a 702.104,16 euros y la remuneracion variable a 144.000 euros
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L01705125 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,38|2017-01-02 EUR 2.797 25,36 0 0,00
ES00000126V0 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,05/2016-07-01 EUR 0 0,00 1.009 11,36
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.797 25,36 1.009 11,36
TOTAL RENTA FIJA 2.797 25,36 1.009 11,36
ES0158480311 - ACCIONES|Lingotes Especiales EUR 290 2,63 0 0,00
ES0632105955 - DERECHOS|ACERINOX EUR 0 0,00 13 0,15
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 845 7,66 485 5,47
ES0105062022 - ACCIONES|NBI Bearings EUR 46 0,42 14 0,15
ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services, S.A EUR 270 2,45 245 2,76
ES0109659013 - ACCIONES|AB-Biotics SA EUR 115 1,04 67 0,75
ES0162600417 - ACCIONES|Duro Felguera EUR 28 0,25 28 0,31
ES0115056139 - ACCIONES|Accs. Bolsas y Merca EUR 140 1,27 125 141
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 0 0,00 343 3,86
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL COSTAS EUR 450 4,08 473 5,32
ES0147561015 - ACCIONES|Iberpapel Gestién EUR 0 0,00 138 1,56
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 0 0,00 304 342
ES0117160111 - ACCIONES|C.F.ALBA EUR 309 2,80 327 3,68
ES0114297015 - ACCIONES|Barén de Ley EUR 0 0,00 415 4,67
ES0182045312 - ACCIONES|Unipapel EUR 340 3,08 384 4,32
ES0126501131 - ACCIONES|DINAMIA EUR 187 1,70 174 1,96
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 50 0,46 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.070 27,84 3.534 39,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.070 27,84 3.534 39,79
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.867 53,20 4.543 51,15
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CA68827L1013 - ACCIONES|MEG Energy Corp UsD 106 0,96 0 0,00
GB00BOYG1K06 - ACCIONES|Reuters Hold. PLC GBP 0 0,00 69 0,78
PTALTOAE0002 - ACCIONES|Altri SPGS SA EUR 58 0,53 247 2,78
GB00BZ21RF93 - ACCIONES|Stallergenes Greer P EUR 31 0,28 22 0,25
DE0006084403 - ACCIONES|Hornbach Baumarkt AG EUR 145 1,32 128 1,44
CA3809564097 - ACCIONES|Goldcorp, Inc CAD 343 3,11 86 0,97
CA0106791084 - ACCIONES]Alacer Gold Corp CAD 311 2,81 140 1,58
IE00B010DT83 - ACCIONES|C&C GROUP PLC EUR 191 173 173 1,95
PTIBSOAM0008 - ACCIONES]|Ibersol SA EUR 304 2,76 343 3,87
IMOOB5VQMV65 - ACCIONES|GVC Holdings PLC GBP 1 0,01 101 114
CAB8520661098 - ACCIONES|Sprott Inc CAD 178 1,61 0 0,00
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|Zon Optimus SGPS SA EUR 282 2,56 0 0,00
DE0005190037 - ACCIONES|Bayerische Motoren W EUR 254 2,31 200 2,25
FR0000121725 - ACCIONES|Accs. Dassault Syste EUR 584 5,29 370 4,17
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|Semapa Sociedade EUR 330 2,99 396 4,46
US37045V1008 - ACCIONES|General Motors Corp. UsD 0 0,00 77 0,86
GB0000456144 - ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC GBP 0 0,00 379 4,27
US78463V1070 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF SPDR UsD 104 0,94 0 0,00
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|Sonae EUR 581 5,27 95 1,07
PTPTIOAMO006 - ACCIONES|Portucel EUR 245 2,22 0 0,00
GB0000031285 - ACCIONES|Aberdeen GBP 60 0,55 67 0,75
TOTAL RV COTIZADA 4.108 37,25 2.894 32,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.108 37,25 2.894 32,59
US78463V1070 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF SPDR USD 0 0,00 114 1,29
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 0 0,00 114 1,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.108 37,25 3.008 33,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.975 90,45 7.551 85,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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