Grupo Aguas de Valencia

Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2008, elaborados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas
por la Uniéon Europea



AGUAS DE VALENCIA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y

31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Miles de Euros)

Miles de Euros
ACTIVO 30-6-2008 31-12-2007
Inmovilizado material 70.717 66.279
Inversiones inmobiliarias 8.224 8.260
Fondo de comercio 350 350
Otros activos intangibles 161.640 104.232
Activos financieros no corrientes 17.745 16.269
Participaciones en empresas asociadas 15.529 13.889
Activos por impuestos diferidos 7.717 6.493
Otros activos no corrientes 2.504 4.958
Contratos de seguros vinculados a pensiones 17.230 17.639
ACTIVOS NO CORRIENTES 301.656 238.369
Existencias 1.315 1.229
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 61.962 46.158
Otros activos financieros corrientes 1.522 1.580
Activos por impuestos sobre sociedades corriente 969 21
Otros activos corrientes 935 2.552
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4.968 9.571
ACTIVOS CORRIENTES 71.671 61.111
[ TOTAL ACTIVO 373.327] 299.480]
Miles de Euros
PASIVO 30-6-2008 | 31-12-2007

Capital 5.907 5.907
Otras reservas 35.537 35.537
Ganancias acumuladas 99.751 97.789

Reservas de la sociedad dominante 46.000 44174

Reservas de consolidacion 46.098 39.336

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 7.653 14.279
Diferencias de conversién (52) (52)
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 141.143 139.181
Intereses minoritarios 11.344 11.170
PATRIMONIO NETO 152.487 150.351
Deudas con entidades de crédito 76.963 29.908
Otros pasivos financieros 167 172
Pasivos por impuestos diferidos 3.405 3.482
Fondo para pensiones y obligaciones similares 17.230 17.639
Provisiones 122 122
Otros pasivos no corrientes 20.936 21.793
PASIVOS NO CORRIENTES 118.823 73.116
Deudas con entidades de crédito 15.590 7.264
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 69.953 61.220
Otros pasivos financieros 5.708 32
Provisiones 536 536
Pasivos por impuestos sobre sociedades corriente 5.871 1.735
Otros pasivos corrientes 4.359 5.226
PASIVOS CORRIENTES 102.017 76.013
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 373.327 299.480

Las Notas explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2008.



AGUAS DE VALENCIA, S.A.

Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A

LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Miles de Euros

30-6-2008 30-6-2007 (*)
Cifra de negocio 86.478 67.665
Otros ingresos 7.268 10.619
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 59 4
TOTAL INGRESOS 93.805 78.288
Aprovisionamientos (40.232) (29.473)
Gastos de personal (21.247) (20.088)
Dotacién a la amortizacion (6.643) (5.871)
Otros gastos (13.338) (12.305)
RESULTADOS DE EXPLOTACION 12.345 10.551
Ingresos financieros 301 494
Gastos financieros (1.819) (770)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 12
Participacion en el resultado de Sociedades asociadas 202 284
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 11.029 10.571
Gasto por impuesto sobre sociedades (3.206) (3.371)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 7.823 7.200
Beneficio atribuido a intereses minoritarios 170 193
BENEFICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 7.653 7.007
Euros
30-6-2008 30-6-2007 (*)
Beneficio neto por accién 3,90 3,57
Beneficio neto por accion diluido 3,90 3,57

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganacias resumida consolidada correspondiente al

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.




AGUAS DE VALENCIA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Miles de Euros)

Miles de Euros
30-6-2008 30-6-2007 (*)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.823 7.200
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -
TRANSFERENCIA A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: - -
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 7.823 7.200
a) Atribuidos a la entidad dominante 7.653 7.007
b) Atribuidos a intereses minoritarios 170 193

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumidos
consolidados correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.




AGUAS DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad Dominante

Fondos Propios

Resultado del

Ejercicio
Atribuido a la Ajustes por
Prima de Emision Entidad Cambios de Intereses Total Patrimonio
Capital y Reservas Dominante Valor Minoritarios Neto
Saldo final al 31/12/2007 (Saldo inicial ajustado) 5.907 119.047 14.279 (52) 11.170 150.351
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - 7.653 - 170 7.823
Operaciones con socios 0 propietarios
Distribucion de dividendos - (5.691) - - - (5.691)
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - 4 4
Otras variaciones de patrimonio neto/Traspaso entre partidas de patrimonio neto - 14.279 (14.279) - E e
Saldo final al 30/06/2008 5.907 127.635 7.653 (52) 11.344 152.487
Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad Dominante
Fondos Propios
Resultado del
Ejercicio
Atribuido a la Ajustes por
Prima de Emision Entidad Cambios de Intereses Total Patrimonio
Capital y Reservas Dominante Valor Minoritarios Neto

Saldo final al 31/12/2006 (Saldo inicial ajustado) 5.907 111.954 11.803 (49) 10.947 140.562
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - 7.007 - 193 7.200
Operaciones con socios 0 propietarios
Distribucion de dividendos - (4.710) - - - (4.710)
Otras variaciones de patrimonio neto/Traspaso entre partidas de patrimonio neto - 11.803 (11.803) - - -
Saldo final al 30/06/2007 5.907 119.047 7.007 (49) 11.140 143.052

Las Notas explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido
consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.



AGUAS DE VALENCIA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Miles de Euros)

30/06/2008 30-06-2007 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 17.36]] 15.969
Resultado consolidado del periodo antes de impuestos 11.029 10.57]
Ajustes al resultado: 6.835] 5.979
Amortizacion del inmovilizado 6.643] 5.87]]
Otros ajustes del resultado (netos) 192 108]
Cambios en el capital corriente 515 13
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (1.018), (594)
Cobros de intereses 301 506
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios (1.319) (1.100)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (67.282) (11.470)
Pagos por inversiones: (67.340) (11.572)
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (1.437) E
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (65.793) (11.572)
Otros activos financieros (110) E
Cobros por desinversiones: 58 102
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 4 E
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias E 102
Otros activos financieros 54 i
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 45.318 (1.487)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 47.137] (717)
Emision 56.109 919
Devolucién y amortizacion (8.972) (1.635)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (1.819) (770)
Pagos de intereses (1.819) (770)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (4.603) 3.012]
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9.571 19.877
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 4.968 22.889

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 3.292] 3.866
Otros activos financieros 1.676] 19.023]
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 4.969] 22.889

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados

Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado generado en el periodo de sei

meses terminado el 30 de junio de 2008.



Aguas de Valencia, S.A.
y Sociedades que integran el
Grupo Aguas de Valencia

Notas explicativas a los Estados Financieros
Semestrales Resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2008

Introduccién, bases de presentacion de los estados financieros

semestrales resumidos consolidados y otra informacion

1.1. Introduccién

La Sociedad Dominante, Aguas de Valencia, S.A. (en adelante la “Sociedad Dominante” o la “Sociedad”), fue
constituida en 1890 bajo la denominacién social de Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia,
S.A., habiéndose modificado dicha denominacion a la actual en junio de 1988. Su domicilio social se
encuentra en Valencia, Gran Via Marqués del Turia, nimero 19. En la péagina “web”
www.aguasdevalencia.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos Sociales y demas
informacion publica sobre el Grupo Aguas de Valencia y las sociedades que lo integran.

Aguas de Valencia, S.A. es cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades
diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Aguas de Valencia (en adelante, el Grupo).

La actividad principal del Grupo es la explotacion de servicios de abastecimiento de agua potable a
poblaciones, siendo el mas significativo el prestado a la ciudad de Valencia.

Las cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 24 de junio de 2008.

1.2. Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Aguas de Valencia del ejercicio 2007 fueron formuladas por los
Administradores, en reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 11 de marzo de 2008:

e De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), segun
han sido adoptadas por la Union Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

e Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto y que se especifican
en la Nota 3 de dichas cuentas anuales.

e De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del
Grupo al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se habian producido en el Grupo en el
ejercicio terminado en esa fecha.

e A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.



No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracidn aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007 (NIIF) difieren de los utilizados por las
entidades integradas en el mismo (normativa contable espafiola), en el proceso de consolidacion se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y
criterios y para adecuarlos a las NIIF adoptadas en Europa.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido aprobados por los Administradores del Grupo en la
reunion del Consejo de Administracién celebrada el 29 de julio de 2008, todo ello conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.
Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2007, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el
primer semestre de 2008:

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre de 2008 han entrado en vigor las siguientes interpretaciones de normas, que, en
caso de resultar de aplicacién, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién de los estados financieros
semestrales resumidos consolidados:

CINIIF 11 NIIF 2 Transacciones con acciones propias y del Grupo:

Esta interpretacion analiza la forma en que debe aplicarse la norma NIIF 2 Pagos basados en acciones a los
acuerdos de pagos basados en acciones que afecten a los instrumentos de patrimonio propio de una entidad
0 a los instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo grupo (por ejemplo, instrumentos de patrimonio
de la entidad dominante). Las transacciones cuyo pago se haya acordado en acciones de la propia entidad o
de otra entidad del grupo se trataran como si fuesen a ser liquidadas con instrumentos de patrimonio propio,
independientemente de como vayan a obtenerse los instrumentos de patrimonio necesarios. La aplicacion de
esta interpretacion no ha tenido efecto en los estados financieros semestrales resumidos consolidados.

En este primer semestre del ejercicio 2008 han entrado en vigor otras dos interpretaciones de las normas
internacionales de informacion financiera (CINIIF 12 Acuerdos de concesion de servicios y CINIIF 14 NIC 19
— El limite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de aportacion y su interaccién) pero no
han sido aplicadas por el Grupo dado que no se encuentran adoptadas por la Unién Europea a la fecha de
formulacion de estos Estados financieros semestrales resumidos consolidados. El andlisis del impacto de la
aplicacion de estas interpretaciones se recogia en la Nota 2.3 de la memoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2007.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los
estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

1.3 Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en las Notas 2 y 3 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007.

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en



ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se refieren
a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera
para el periodo anual;

2. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos;

3. Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal;

4. La vida util de los activos materiales e inmateriales;

5. La valoracién de los fondos de comercio;

6. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros;
7. El célculo de provisiones;

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2008 o en ejercicios posteriores; lo
gue se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2007.

1.4 Pasivos contingentes

En la Nota 32 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se facilita informacién sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha. Durante los seis primeros meses de 2008 no se han producido cambios significativos en los pasivos
contingentes del Grupo.

1.5 Comparacion de lainformacién

La informacion contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al primer semestre del ejercicio 2007 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

1.6 Estacionalidad de las transacciones del Grupo

La principal actividad del Grupo, la explotacion de abastecimientos de agua potable, tiene estacionalidad en
determinados municipios, en funcién de que la poblacion de éstos varie sustancialmente a lo largo del afio.
Debido al gran nimero de poblaciones que el Grupo gestiona y a que éstas tienen diferentes ciclos de
estacionalidad, éstos se ven compensados, de forma que las cuenta de resultados del Grupo carecen de
estacionalidad significativa.

1.7 Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros

u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.



1.8 Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2008 hasta la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

1.9 Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacidn: actividades tipicas que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o
de financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos financieros.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo resumidos consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo" la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cambios en la composiciéon del Grupo

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas
a dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Durante los seis primeros meses de 2008 las adquisiciones y ventas mas representativas de participaciones
en el capital de otras entidades asi como otras operaciones societarias relevantes fueron las siguientes:

El 23 de enero de 2008 se constituyd la sociedad Soluciones Avanzadas del Agua, Servicios y
Medioambiente, S.A. de la que el Grupo posee la totalidad de sus acciones y cuyo capital social,
integramente desembolsado, asciende a 3.000 miles de euros.

El 25 de enero de 2008 el Grupo acudié a la ampliacion de capital de la empresa asociada Adquisicion de
Emplazamientos, S.L., desembolsando 1.437 miles de euros. Dicha ampliacion no ha modificado el
porcentaje de participacion que el Grupo tenia en la Sociedad, del 39,92%.

El 14 de mayo de 2008 el Grupo acudidé a la ampliacién de capital de la empresa multigrupo Companyia
General d'Aiglies de Catalunya, S.A., desembolsando 250 miles de euros. Dicha ampliacién no ha
modificado el porcentaje de participacion que el Grupo tenia en la Sociedad, del 50,00%.

El 19 de febrero de 2008 el Grupo vendié un 20% de su participacion en Aigles Potables de L’Alcudia, S.L.,
lo que le reporté un beneficio de 2 miles de euros. Tras dicha transaccion el Grupo posee un 80% de la
Sociedad. La Sociedad participada ha cambiado su denominacién social, siendo la actual Gesti6 Ecologica
Verd, S.L.

De las operaciones mencionadas anteriormente, Unicamente la constitucién de la Sociedad Soluciones
Avanzadas del Agua, Servicios y Medioambiente, S.A., ha dado lugar a una variaciéon en el perimetro de
consolidacion.



Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Aguas de Valencia, S.A. no ha pagado dividendo alguno a sus accionistas durante los seis primeros meses
de 2007 y 2008.

En las Juntas Generales Ordinarias celebradas en los meses de junio de 2007 y 2008 se acordd la
distribucién de un dividendo de 4.710 y 5.691 miles de euros correspondiente al resultado de los ejercicios
2006 y 2007, respectivamente, los cuales se encontraban pendientes de pago el 30 de junio del ejercicio en
que fue aprobado.

Activo intangible

3.1 Fondo de comercio

El detalle de este epigrafe del balance de situacion resumido consolidado, en funcion de las sociedades que
lo originan, es el siguiente:

. Miles de Euros
Entidad del Grupo
30-6-2008 31-12-2007
Sociedad Espafiola de Abastecimientos, S.A. 163 163
Implantaciones de Sistemas de Gestién, S.L. 187 187
350 350

Las politicas del andlisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio en particular se
describen en la Nota 3.2 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2007.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad, durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se ha
producido deterioro de valor de los activos del presente epigrafe.

3.1 Otro activo intangible

El incremento del saldo del epigrafe Otros activos intangibles se ha debido principalmente al pago del canon

por la Gestion del Servicio Publico para la Distribuciéon y Abastecimiento de Agua Potable en el Municipio de
Gandia, por un importe de 55 millones de euros, aproximadamente.

Activos financieros

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:



Miles de Euros
30-6-2008
Activos
Financieros Inversiones
Disponibles |Préstamos | Mantenidas
Activos Financieros: parala y Partidas hasta el
Naturaleza / Categoria Venta a Cobrar | Vencimiento
Instrumentos de patrimonio 71 - -
Valores representativos de deuda - - 300
Otros activos financieros - 17.374 -
Largo plazo / no corrientes 71 17.374 300
Otros activos financieros - 1.522 -
Corto plazo / corrientes - 1.522 -
Total 71 18.896 300
Miles de Euros
30-6-2007
Activos
Financieros Inversiones
Disponibles | Préstamos | Mantenidas
Activos Financieros: parala y Partidas hasta el
Naturaleza / Categoria Venta a Cobrar | Vencimiento
Instrumentos de patrimonio 66 - -
Valores representativos de deuda - - 300
Otros activos financieros - 15.903 -
Largo plazo / no corrientes 66 15.903 300
Otros activos financieros - 1.580 -
Corto plazo / corrientes - 1.580 -
Total 66 17.483 300

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se ha producido deterioro de valor de los activos del
presente epigrafe.

Inmovilizado material

Movimiento en el periodo

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 se realizaron adquisiciones de elementos de inmovilizado
material por 7.651 y 9.700 miles de euros, respectivamente. Asimismo, durante los seis primeros meses de
2008 y 2007 se realizaron enajenaciones de elementos de inmovilizado material cuyo valor neto contable y
ganancias no son significativos.

Las principales adiciones realizadas en el primer semestre de 2008 se corresponden con instalaciones para
el abastecimiento de agua potable en las ciudades de Valencia y Gandia, por un total de 2.010 y 1.476 miles

de euros, respectivamente. El resto de las inversiones se encuentran repartidas entre los distintos municipios
en los que opera el Grupo.

Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de inmovilizado material de importes significativos.

Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2008 y 2007 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material.



Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, presentados por naturaleza, la totalidad de los cuales pertenecen a la categoria de
débitos y partidas a pagar:

Miles de
Euros

Pasivos Financieros por naturaleza 30-6-2008

Deudas con entidades de crédito 76.963
Otros pasivos financieros 167
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no corrientes 77.130
Deudas con entidades de crédito 15.590
Otros pasivos financieros 5.708
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes 21.298
Total 08.428
Miles de

Euros

Pasivos Financieros por naturaleza 31-12-2007

Deudas con entidades de crédito 29.908
Otros pasivos financieros 172
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no corrientes 30.080
Deudas con entidades de crédito 7.264
Otros pasivos financieros 32
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes 7.296
Total 37.376

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2008 los pasivos financieros se han incrementado
significativamente respecto a los existente a 31 de diciembre de 2007 como consecuencia, principalmente,
del endeudamiento obtenido por el Grupo de una entidad financiera para el pago del canon por la Gestion del
Servicio Publico para la Distribucion y Abastecimiento de Agua Potable en el Municipio de Gandia, por un
importe de 55 millones de euros.

Patrimonio neto

A 30 de junio de 2008 y 2007 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 5.907.377,84 euros y
esta representado por 1.962.584 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Esta cifra no ha sufrido ninguna variacién en los ejercicios 2006 y 2007.

Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccion de la Sociedad Dominante (miembros de su Consejo de
Administracion y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el
personal clave de la Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de
2008 y 2007, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del
Consejo de Administracion y Directores de la Sociedad Dominante y otras partes vinculadas. Las
condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en
especie.



Miles de Euros
30-6-2008
Personas,
Sociedades
Accionistas | o Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos Significativos| del Grupo | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 649 - - 649
Recepcion de servicios 107 1.198 2.957 4.262
Otros gastos - - 1.260 1.260
756 1.198 4.217 6.171
Ingresos:
Ingresos financieros 173 - - 173
Prestacion de servicios - 2.805 9 2.814
173 2.805 9 2.987
Miles de Euros
30-6-2008
Accionistas | Otras Partes
Otras Transacciones significativos | Vinculadas Total
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador) 4.629 - 4.629
Acuerdos de financiacién: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) 159 - 159
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendatario) 1.531 - 1.531
Garantias y avales prestados 911 - 911
Compromisos/Garantias cancelados - 408 408
Miles de Euros
30-6-2007
Personas,
Sociedades
Accionistas | o Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos Significativos| del Grupo | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 341 - - 341
Recepcion de servicios 104 633 2.217 2.954
Otros gastos - - 1.321 1.321
445 633 3.538 4.616
Ingresos:
Ingresos financieros 267 - - 267
Prestacion de servicios - 2.604 286 2.890
267 2.604 286 3.157
Miles de Euros
30-6-2007
Accionistas | Otras Partes
Otras Transacciones significativos | Vinculadas Total
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de
capital (prestamista) 2.738 - 2.738
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) 878 - 878
Amortizacién o cancelacién de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendatario) 856 - 856
Compromisos adquiridos - 772 772
Compromisos/Garantias cancelados 342 - 342

El importe registrado en Otros gastos con Otras partes vinculadas corresponde a las aportaciones realizadas
por el Grupo a planes de pensiones y podlizas de seguros por compromisos con el personal formalizados con
sociedades vinculadas.



10. Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

11.

Sociedad Dominante y a la Alta Direccion

En la Nota 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante y a la Alta Direccion.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007:

Miles de Euros
30-06-2008 | 30-06-2007
Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo-
Dietas 306 356
Atenciones estatutarias - 212
306 568
Directivos:
Total remuneraciones recibidas por los Directivos 325 348

Informacién segmentada

En la Nota 21 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir sus
segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

La mayor parte de la cifra de negocios del primer semestre de 2007 y 2008 esta localizada en la Comunidad
Valenciana, estando la totalidad localizada en Espafia.

La conciliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consolidados al 30 de
junio de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
30-06-2008 30-06-2007
N Ingresos | Ingresos inter Total Ingresos |Ingresos inter Total
Ingresos ordinarios . .
externos [ segmentos |ingresos | externos | segmentos | ingresos

Segmentos:

Ciclo Integral del Agua 86.370 - 86.370 71.214 - 71.214
Otras actividades 7.376 4.458 11.834 7.070 3.950 11.020
Ajustes y eliminaciones de ingresos

ordinarios entre segmentos - (4.458) (4.458) - (3.950) (3.950)
Total 93.746 - 93.746 78.284 - 78.284

La conciliacién del resultado por segmentos con el resultado antes de impuesto consolidado al 30 de junio de

2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros

Resultado antes de impuestos 30-06-2008 30-06-2007
Segmentos:
Ciclo Integral del Agua 9.053 8.121
Otras Actividades 3.419 2.434
Unidad Corporativa (4.649) (3.355)
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 7.823 7.200
Impuesto sobre beneficios y/o resultados de operaciones interrumpidas 3.206 3.371
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.029 10.571




12. Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas a 30 de junio de 2008 y 2007, distribuido por sexos, fue el
siguiente:

Nimero de Empleados
30-06-2008 | 30-06-2007

Hombres 874 854
Mujeres 286 269
1.160 1.123
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