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Don Javier Pano Riera, en nombre y representacién de la Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa”), entidad con domicilio social en Barcelona, Avenida Diagonal nimero 621-
629, con NIF niumero G-58899998, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 20.397
del archivo, folio 1, hoja B-5614, inscripcion 12, asi como en el Registro Especial de Cajas de
Ahorro del Banco de Espafia con el niumero de codificacion 2.100 y en el Registro Especial de
Cajas de Ahorro de la Generalitat de Catalufia con el nimero 1, en relacion con la denominada
“EMISION DE WARRANTS DE CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA “La Caixa”
25 de marzo de 2011" (en adelante, “la Emisi6n”), ante la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES,

CERTIFICA

Que el contenido en soporte informatico de las Condiciones Finales de la emision de referencia
registrado en fecha 4 de abril de 2011 y remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
para ponerlo a disposicion del mercado y del publico en general, coincide exactamente con el
registrado en CNMV y, en consecuencia,

AUTORIZA

La difusion del texto citado a través de la pagina Web de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente a 14 de abril de 2011.

D. Javier Pano Riera
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS
CAIXA D'ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA “La Caixa”
25 de marzo de 2011

Las presentes Condiciones Finales se complementan por el “Folleto de Base de emision de
warrants 2010” de “la Caixa” inscrito el 9 de septiembre de 2010, y por el Documento de Registro
del Emisor, inscrito el 8 de abril de 2010, todos ellos inscritos en las fechas referidas en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Para obtener una visibn en conjunto de los valores deberan leerse todas las informaciones
mencionadas anteriormente.

1- PERSONAS RESPONSABLES DE LA EMISION

Don Javier Pano Riera, Director Corporativo, actuando en virtud de autorizacion expresa otorgada
por el Consejo de Administracion en acuerdo de 17 de junio de 2010 en nombre y representacion
de Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (en adelante también “la Caixa”, o el Emisor), con
domicilio en Avda. Diagonal 621-629, 08028 Barcelona, acuerda la emisién y admisién a
negociacion de los .warrants siguientes y asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en estas Condiciones Finales y declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable, garantiza que la informacion contenida es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2.- DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- Tipo de valores: warrants call y put.

- Caracteristicas de las emisiones

Tipo Activo Precio Moneda Tipo Fecha Fecha Ne Ratio Cédigo
Subyacente | Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Emisiéon | Vencimiento | Warrants Prima ISIN

CALL ANA 90,00 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-dic-11 250.000 0,2
0,77 ES06150101Z6

CALL ANA 80,00 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-sep-11 250.000 0,2
1,12 ES0615010JA7

PUT ANA 60,00 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-sep-11 250.000 0,2
0,72 ES0615010JB5

CALL POP 5,00 EUR AMERICANO | 25- -11 16- -11 250.000 0,5
mar sep 0,19 | ES0615010JC3

CALL POP 4,50 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-sep-11 250.000 0,5
0,32 ES0615010JD1

PUT POP 4,00 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-sep-11 250.000 0,5
0,22 ES0615010JE9

CALL BKT 6,00 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-dic-11 300.000 0,5
0,26 ES0615010JF6

PUT BKT 4,00 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-dic-11 300.000 0,5
0,34 ES0615010JG4

CALL SAN 10,50 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-sep-11 500.000 0,5
0,39 ES0615010JH2

CALL SAN 9,50 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-sep-11 500.000 0,5
0,86 ES0615010J10

CALL SAN 8,50 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-sep-11 500.000 0,5
0,40 ES0615010JJ8

CALL SAN 10,00 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-dic-11 500.000 0,5
' 0,28 | ES0615010JK6

CALL SAN 9,50 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-dic-11 500.000 0,5
0,39 ES0615010JL4
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CALL SAN 9,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 500.000 | 05
035 | ES0615010IM2

CALL SAN 8,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-dic-11 | 500.000 | 05
0,46 | ES0615010JNO

PUT SAN 9.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0,63 | ES0615010J08

PUT SAN 8,00 EUR AMERICANO | 25-mar-11 16-sep-11 500.000 0,5
0,35 | ES0615010JP5

PUT SAN 9.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-.dic-11_| 500.000 | 05
0,77 | ES0615010J03

PUT SAN 8.50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11 | 500.000 | 05
0,64 | ES0615010JR1

PUT SAN 8,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-dic-11 | 500.000 | 05
' 050 | ES06150107S9

PUT SAN 750 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 500.000 | 05
0,42 | ES0615010JT7

PUT SAN 7.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-il | 16-dic-11 | 500.000 | 05
025 | ES0615010JU5

PUT SAN 8.50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 17-un-11 | 500.000 | 05
0,36 | ES0615010JV3

PUT SAN 8,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-il | 174un-11 | 500.000 | 05
025 | ES0615010JW1

CALL | BBVA 11,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
P 023 | ES0615010JX9

CALL | BBVA 10,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
031 | ES0615010JY7

CALL | BBVA 9,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0,36 | ES0615010J74

CALL | BBVA 8.50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0,57 | ES0615010KA5

CALL | BBVA 750 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0,87 | ES0615010KB3

CALL | BBVA 11,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-.dic-11_| 500.000 | 05
025 | ES0615010KC1

CALL | BBVA 10,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 500.000 | 05
033 | ES0615010KD9

CALL | BBVA 10,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-dic-11 | 500.000 | 05
0,34 | ES0615010KE7

CALL | BBVA 9,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 500.000 | 05
0,43 | ES0615010KF4

CALL | BBVA 9,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-il | 16-dic-11 | 500.000 | 05
053 | ES0615010KG2

CALL | BBVA 9.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 17-un-11 | 500.000 | 05
0,31 | ES0615010KHO

CALL | BBVA 8,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-il | 174un-11 | 500.000 | 05
061 | ES0615010KI8

PUT BBVA 9,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
P 0,53 | ES0615010KJ6

PUT BBVA 8.50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0.41 | ES0615010KK4

PUT BBVA 8,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0,30 | ES0615010KL2

PUT BBVA 9.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-.dic-11_| 500.000 | 05
0,69 | ES0615010KMO

PUT BBVA 8,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-il | 16-dic-11 | 500.000 | 05
0,58 | ES0615010KN8

PUT BBVA 8.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-.dic-11_| 500.000 | 05
0,41 | ES0615010K06

CALL T 65,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 500.000 | 0.2
112 | ES0615010KP3

CALL X 55,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 02
P 1,65 | ES0615010KQ1

PUT T 50,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 250.000 | 02
0,40 | ES0615010KR9

CALL FER 12,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-dic-11 | 250.000 | 02
0,05 | ES0615010KS7

CALL FER 10,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 250.000 | 02
012 | ES0615010KT5

CALL GAM 8,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-dic-11 | 500.000 | 02
027 | ES0615010KU3

PUT GAM 6,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-il | 16-dic-11 | 250.000 | 02
024 | ES0615010KV1

CALL IAG 3.50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 500.000 | 0.2
0,05 | ES0615010KW9

CALL IAG 3,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 02
0,09 | ES0615010KX7

PUT IAG 250 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 250.000 | 02
0,09 | ES0615010KYS5

CALL DR 17.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-il | 16-dic-11 | 250.000 | 02
0,45 | ES0615010KZ2

CALL ZEL .00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 250.000 | 02
0,09 | ES0615010LA3
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CALL REP 26,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0,60 | ES0615010LB1

CALL REP 25,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-sep-11_ | 500.000 | 05
P 230 | ES0615010LC9

CALL REP 25.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0,66 | ES0615010LD7

CALL REP 24,50 EUR AMERICANO 25-mar-11 16-sep-11 500.000 0,5
0,80 | ES0615010LE5

CALL REP 25.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 17-un-11 | 500.000 | 05
0,47 | ES0615010LF2

CALL REP 24,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 17-un-11 | 500.000 | 05
0,70 | ES0615010LGO

PUT REP 24.00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 174un-11_| 500000 | 05
u 0,67 | ES0615010LH8

PUT REP 24,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
1,08 | ES0615010L16

PUT REP 23,00 EUR AMERICANO 25-mar-11 16-sep-11 500.000 0,5
0,83 | ES0615010LJ4

PUT REP 22,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 500.000 | 05
0,61 | ES0615010LK2

CALL TEF 21,00 EUR AMERICANO 25-mar-11 16-dic-11 750.000 0,5
028 | ES0615010LLO

CALL TEF 20,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-dic-11_| 750.000 | 05
' 034 | ES0615010LM8

CALL TEF 20,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-.dic-11_| 750.000 | 05
020 | ES0615010LN6

CALL TEF 19,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 750.000 | 05
025 | ES0615010L04

CALL TEF 19,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-.dic-11 | 750.000 | 05
031 | ES0615010LP1

CALL TEF 18,50 EUR AMERICANO 25-mar-11 16-dic-11 750.000 0,5
0,39 | ES0615010LQ9

CALL TEF 18,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-.dic-11 | 750.000 | 05
0,48 | ES0615010LR7

CALL TEF 17,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 750.000 | 05
058 | ES0615010LS5

CALL TEF 17,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-dic-11_| 750.000 | 05
0,71 | ES0615010LT3

CALL TEF 16,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 750.000 | 05
0,86 | ES0615010LU1

PUT TEF 18,50 EUR AMERICANO 25-mar-11 16-dic-11 750.000 0,5
135 | ES0615010LV9

PUT TEF 18,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-.dic-11 | 750.000 | 05
118 | ES0615010LW7

PUT TEF 17,50 EUR AMERICANO 25-mar-11 16-dic-11 750.000 0,5
1,03 | ES0615010LX5

PUT TEF 17,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11_| 750.000 | 05
' 0,86 | ES0615010LY3

PUT TEF 16,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-dic-11 | 750.000 | 05
074 | ES0615010L70

PUT TEF 16,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-dic-11_| 750.000 | 05
0,62 | ES0615010MA1

PUT TEF 18,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 750.000 | 05
1,07 | ES0615010MB9

PUT TEF 18,00 EUR AMERICANO 25-mar-11 16-sep-11 750.000 0,5
0,92 | ES0615010MC7

PUT TEF 18,50 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 17-un-11 | 750.000 | 05
0,93 | ES0615010MD5

PUT TEF 18,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 17-un-11 | 750.000 | 05
071 | ES0615010ME3

CALL 5 11,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-11 | 16-sep-11 | 250.000 | 02
P 0,01 | ES0615010MFO

CALL L5 10,00 EUR | AMERICANO | 25-mar-i1 | 16-sep-11 | 250.000 | 02
023 | ES0615010MG8

Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad

NUmero de warrants emitidos: 43.850.000

Importe efectivo emitido: 25.422.500 Euros.

Saldo dispuesto del Folleto de Base: 110.858.500 Euros

Saldo disponible del folleto Base: 489.141.500 Euros.
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- Potenciales Inversores: Publico en general.

- Liquidacion de los warrants:

Precio de Liquidacion:

Precio oficial de cierre del activo subyacente en el mercado continuo en la Fecha
de Ejercicio o en la Fecha de Vencimiento.

El tenedor puede ejercitar el derecho sobre el warrant en cualquier Dia Habil
anterior a la Fecha de Vencimiento, mediante la presentacion en la entidad donde
tengan depositados los valores de un Aviso de Ejercicio. El Aviso de Ejercicio debe
ser recibido antes de las 17.00 CET (Central European Time) para ser ejecutado el
dia siguiente, en este caso la Fecha del Ejercicio sera el dia siguiente a tal
recepcién. Los avisos de ejercicio recibidos por el Emisor después de las 17:00
CET tendran Fecha de Ejercicio dos dias habiles siguientes a la recepcion del
aviso. Asimismo, los avisos de ejercicio recibidos después de las 17:00 CET de
terceras entidades en la que los inversores tengan depositados los valores, tendran
Fecha de Ejercicio dos dias habiles siguientes a la recepcion del aviso. El limite
final para dar Aviso de Ejercicio sera por tanto las 17:00 C.E.T. del dia habil anterior
a la Fecha de Vencimiento. Pasado ese momento los warrants no ejercitados por
los tenedores seran ejercitados de forma automatica por el Emisor en la fecha de
Vencimiento.

El nimero minimo de warrants para los que se solicite el ejercicio no podra ser
inferior a cien, salvo el dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento. En dicha fecha
se atenderan todas las peticiones de ejercicio o “Avisos de Ejercicio” que se
presenten. Por tanto, aquellos inversores que tengan un nimero de valores inferior
a 100 no podran ejercitarlos antes de su vencimiento, si bien podran transmitirlos
en el mercado secundario con el fin de realizar su inversion.

Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentados al Emisor por fax, correo o en
persona. La direccién a estos efectos es Servicios Bancarios y Operaciones de
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona, Avda. Diagonal 621-629 08028,
Barcelona y el nimero de fax es 93 404 65 31. El modelo para el Aviso de Ejercicio
podréa obtenerse en cualquier oficina del Emisor asi como a través de su pagina
web.

Dia Habil significa el dia en que los Bancos Comerciales estén abiertos para la
realizaciobn de operaciones financieras en Barcelona y estén abiertas para
negociacion las bolsas donde coticen los warrants.

Momento de Valoracion:

= Hora en la que se publican los precios de cierre del activo subyacente en el
mercado continuo, esto es 17:35 horas.
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- Mercados Secundarios:

Mercado de Negociacién de los warrants: Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao y modulo de contratacion electrénica de warrants del SIBE.

Ultimo Dia de Negociacion:

e Para warrants con fecha de vencimiento 17 de junio de 2011, el Gltimo dia de
negociacion serd el 16 de junio de 2011.

e Para warrants con fecha de vencimiento 16 de septiembre de 2011, el dltimo
dia de negociacion serd el 15 de septiembre de 2011.

e Para warrants con fecha de vencimiento 16 de diciembre de 2011, el dltimo dia
de negociacioén sera el 15 de diciembre de 2011.

Método de Valoracion

Binomial de Cox-Ross-Rubinstein.
- Informacién sobre el activo subyacente:
Emisor: Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“La Caixa”).

Informacion adicional sobre el Activo Subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en Bloomberg:

Subyacente Cddigo Bloomberg [Tipo

Banco Bilbao Vizcaya ArgentariaBBVA SM Equity
Bankinter BKT SM Equity
Inditex ITX SM Equity
Banco Popular POP SM Equity
Repsol REP SM Equity
Banco Santander SAN SM Equity
Telefonica TEF SM Equity
Zeltia ZEL SM Equity
Acciona ANA SM Equity
Ferrovial FER SM Equity
Gamesa GAM SM Equity
IAG (Iberia-British Airways) IAG SM Equity
Indra IDR SM Equity
Telecinco TL5 SM Equity

Paginas de informacién sobre el activo subyacente:

e Cddigo Bloomberg <tipo> HP <Go> para precios histéricos,
(trayectoria pasada y reciente).

e Codigo Bloomberg <tipo> HVT <Go> para volatilidades histéricas.

e Codigo Bloomberg <tipo> HIVG <Go> para volatilidades implicitas.
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Mercado de Cotizacion del Activo Subyacente:

= Mercado continuo.

Mercado de Cotizacién Relacionado del Subyacente:

=  MEFF Renta Variable.

Distorsion del mercado del subyacente: Se comunicard a la CNMV como hecho
relevante y serd publicado en su pagina web (www.cnmv.es).

Asimismo, los diferentes supuestos de distorsion de mercado del subyacente se
pueden consultar en el apartado 4.2.3 de Folleto de Base de Emision de warrants
de la Caixa 2010 referido.

3.- ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacion de los warrants descritos en las presentes “Condiciones
Finales” en la Bolsa de Valores de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valencia y se compromete a
realizar los trdmites necesarios para que se incorporen a la negociacién en dichos mercados en el
plazo de 7 dias habiles desde la Fecha de Emision.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admisién a
cotizacion de los warrants en los mercados mencionados anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A, (IBERCLEAR).

La inversion en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la
posicion. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente: el inversor
podria llegar a perder la totalidad de la prima: El emisor no garantiza la rentabilidad de la inversion
efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucion del activo. Invertir en warrants
requiere conocimientos y buen juicio.

Barcelona, a 25 de marzo de 2011

Firmado en representacion del emisor: Caixa d’'Estalvis i Pensions de Barcelona, “La Caixa”.

Fdo. Don Javier Pano Riera




