COMUNICACION DE
NICOLAS CORREA, S.A.

En Madrid a 16 de febrero de 2006

Comunicacién de conformidad con el articulo 26.1 d) del Real Decreto de OPVs

Esta comunicacion debe leerse conjuntamente con los hechos relevantes sobre el proceso de integracion
entre Nicolds Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A. que se vienen presentando a la CNMV desde el 26 de

julio de 2005 {en adelante, [a “Operacién”).

1. Introduccion

La Operacién consiste en la fusién de Nicolas Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A., previa escision de

determinados activos no estratégicos de Nicolas Correa, S.A.

En este sentido, una vez expire el correspondiente plazo de oposicién de acreedores (en principio, este
plazo finalizaria el préximo 12 de febrero de 2008), esta previsto que se otorguen las escrituras plblicas de
escision y fusion (en principio, esta programada que la fecha del otorgamiento de ias escrituras sea el 24 de

febrero de 20086).

Con ccasitn del procedimiento de fusion se aumentara el capital social de Nicolds Correa, S.A. mediante la
emisién de acciones nuevas que seran adjudicadas a los accionistas de industrias Anayak, S.A. {en cuanto
sociedad absorbida). Al igual que las acciones actualmente en circulacién de Nicolas Coitea, S.A., las

(nuevas) acciones estaran admitidas a cotizacion en [as Bolsas de Madrid y Bilbao y se mclu:ran en el

Sistema de Interconexion Bursatil {(Mercado Continuo).

En consecuencia, esta comunicacidn se presenta de conformidad con lo establecido en el articulo 26.1 d)
de! Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parciaimente la Ley 24!1988 de

28 de julio, del Mercado de Valores.

2. Motivos de la Operacion

2.1 Escisién

Nicolas Correa, S.A. ha venido desarroliando, desde el momento mismo de su constitucidn, una incesante
labor en el ambito de la fabricacién y comercializacion de fresadoras y maquinas herramienta, hasta
alcanzar la posicion de liderazgo y supremacia que actualmente ostenta en dicho sector. Esta marcada
vocacion no ha impedido a Nicolas Correa, S.A. explorar e impulsar otros proyectos e iniciativas ajenos a su
bloque estratégleo de negocio, como se constata en relacion con las actividades de prestacion de servicios
de diversa naturaleza, actividades inmobiliarias y acfividades de desarrollo de teonologia hiperbérica de
higienizacion de alimentos, que vienen siendo promovidas por la socredad a traves de algunas de sus

filiales.

La creciente globalizacion y la apertura de nuevos mercados han propiciado una necesidad de crecimiento
empresarial de cara a alcanzar la masa critica imprescindible para poder afrontar de una manera mas
competitiva los retos que las nuevas circunstancias plantean. En este sentido, la integracion de Nicolas
Correa, S.A. e Indusfrias Anayak, S.A. supone una interesante oportunidad de expansidn de negocio.
Industrias Anayak, S.A. es una sociedad, referencia en el sector nacional de la maquina herramienta, que
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desamolla actividades y lineas de producto complementarias a las de Nicolas Comrea, S.A., con la
consiguiente posibilidad de explotacion de sinergias en lo relative a organizacion comercial, gama de
productos, tecnologia, ahorro de costes operativos y reduccion de stocks.

Tal y como se explicd (entre otros) en el Protocolo de integracién Empresarial, suscrito ef 26 de julio de
2005 por las enfidades Nicolas Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A. la escision de los activos no
estratégicos de Nicolds Correa, S.A. responde (principalmente}) a un mejor aprovechamiento de las
sinergias entre ambas compafiias.

A efectos informativos, se adjuntan los siguientes documentos relativos a {a escision, que recogen todos los
términos y condiciones de la misma (incluidas sus motivaciones):
¢ el Protocolo de Integracién Empresarial, suscrito el 26 de julio de 2005 (como Anexo 1};

» la cerlificacion de los acuerdos sociales adoptados por fa Junta General de Nicolas Correa, S.A.
aprobando la escision de 29 de diciembre de 2005 {(como Anexo 2; en particular, la escisién figura en el
punto primero del Orden del Dia); y

¢ la principal documentacion en relacion con la escisién que ya ha sido puesta a disposicion de los
accionistas y representantes de los trabajadores; esto es: (i) el proyecio de escision, (i) el informe de
experto independiente sobre el proyecto de escision y (iii) ef informe del Consejo de Administracién

sobre el proyecto de escisién {como Anexo 3).

2.2 Fusidn

El sector de Maquina Herramienta europeo viene experimentando en los Glfimos afios una caida del
mercado, especialmente en los mercados iradicionales europeos. En estas circunstancias, el Plan
Estratégico para el sector Maquina Herramienta 2005-2010 elaborado por el Cluster de Maquina
Herramienta plantea la necesidad de que las empresas del sector lleven a cabo alianzas estratégicas que
les permitan ser mas eficientes y competitivas en el mercado giobalizado. En este marco, Nicolas Correa,
S.A. e Industrias Anayak, S.A. han decidido iniciar un proceso de integracion de los negocios de Maquina
Herramienta de las dos sociedades por medio de un procedimiento de fusion por absorcion de Industrias
Anayak, S.A. por Nicolas Correa, S.A. con extincidn, mediante la disclucidn sin liquidacion de la primera, y

" transmisién en bloque de todo su patrimonio a la segunda, que adquirira, por sucesidn universal, los
derechos y obligaciones de Industrias Anayak, S.A.

El proyecto conjunto de integracion de Nicolds Correa, S.A. e Indusirias Anayak, S.A. se basa en la
concepcion de un Plan Estratégico comin de creacion del lider mundial en soluciones de fresado mediante
la unién de las dos sociedades, en €l convencimiento de que mediante dicha integracion se lograra:

1. impulsar ei desarrollo de la entidad resultante de dicha integracién, como compaiiia independiente y
puntera en el sector de fabricacidn de maguinaria industrial, con [a suficiente capacidad de negociacion,
financiacion, liderazgo indusfrial y dinamismo necesarios para acometer con solvencia y optimismo los

retos a los que deba hacer frente en el futuro.

2. Maximizar el rendimiento y expansién comercial de ambas entidades infegradas en una sola,
persiguiendo en todo momento fa creacidn de valor para sus accicnistas y aprovechando plenamente
las oportunidades de negocio que en ¢l futuroe inmedialo brinde la creciente demanda proveniente de
mercados exiranjeros.

3. Alcanzar la masa critica necesaria para poder abordar con toda la intensidad y medios necesarios
proyectos de expansidn comercial, politicas de aprovisionamiento y desarrollo de producto, que por
razones de una menor capacidad de recursos, se dilatan en el tiempa.

4. Explotar las sinergias entre las dos sociedades en lo relafive a crganizacién comercial, gama vy
tecnologia con e! subsiguiente ahorro de costes tales como la unificacién de las gamas de productos,
reduciendo los stocks necesarios, por tener menor nimero de productos en los catélogos.
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5. Abordar el mercado mundial con la organizacidn comercial adecuada, siendo el referente en
innovacion, calidad y servicio.

6. Ofertar al mercado una gama conjunta de productos amplia, de calidad y adaptada a las nuevas
innovaciones tecnoltgicas, creando con foda probabilidad la oferta més compleia existente en el

mercado.

7. Generar en los accionistas, operarios, distribuidores, proveedares y clientes confianza en la continuidad
del negocio de ambas scciedades que han sabido hacer frente y adaptarse a los refos que la
globalizacion plantea en las empresas del sector de Maquina Hervamienta.

A efectos informativos, se adjuntan los siguientes documentos relativos a la fusidn, que recogen todos los
términos y condiciones de la misma (incluidas sus motivaciones):

+ el Protocoio de integracion Empresarial, suscrito el 26 de julio de 2005 (como Anexo 1);

‘e la certificacion de los acuerdos adoptados por las Juntas Generales de Nicolas Correa, S.A. & Industrias
Anayak, S.A. de 29 de diciembre de 2005 aprohando fa fusion (como Anexo 2; en particular, la fusién
figura como punto segundo del Orden del Dia de Nicolas Correa, S.A. y como punto primero del Orden

del Dia de Industrias Anayak, S.A.);

s la principal documentacidn en relacién con la fusidén que ya ha sido puesta a disposicién de los
accionistas y representantes de los trabajadores; esto es: (i) el proyecto de fusion, (i) el informe de
experto independiente sobre el proyecto de fusidn v (iii) el informe del Consejo de Administracién de ias
sociedades participantes sobre el proyecto de fusion (como Anexo 3);

» ¢l balance pro forma de la sociedad absorbente de fa fusion (Nicolas Correa, S.A)) a 1 de enero de
2006 (esto es, la fecha a pariir de la cual a efectos contables las operaciones de Industrias Anayak,
S.A. han de considerarse realizadas por Nicolas Correa, S.A.), como Anexo 4; v

» [as proyecciones financieras de Nicolas Correa, S.A. (como Anexo 5).

3. Tipo de canje
3.1 Escision

Los accionistas de Nicolés Catrea, S.A., recibirdn por cada accién de su propiedad, una (1) accion de la
sociedad de nueva constitucion beneficiaria de la escision (esto es, de Inmobiopres Helding, S.A.) de 0,20

eurps de valor nominal. ‘

Como consecuencia de la escision:

s Nicolas Correa, S.A., reducird su capital social en 1.800.000,00 euros, mediante la reduccion det valor
nominal de sus accionas ordinarias de 1 euro a 0,80 euros de valor nominat cada una de ellas. Esta
reduccion del capital social en un 20% refleja fislmente la valaracion del pafrimonio que se escinde. En
todo caso, se realizaran cuantos trémites administrativos sean oportunos ante las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Madrid y de Bilbao con el fin de que esta reduccion del nominal quede debidamente

reflejada en la cotizacion.

+ La entidad inmobiopres Holding, S.A. sera constituida con un capital social de 1.800.000,00 euros,
dividido en 9.000.000 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, pertenecientes a una
clase y serie (inica y numeradas correlativamente del 1 al 9.000.000, ambos inclusive. Cada accion de
inmobiopres Holding, S.A. tendra un valor nominal de 0,20 euros. La diferencia entre el valor nominal
de las acciones de Inmobiopres Holding, S.A. y el patrimonio escindido se considerara prima de
emision. De esta manera y debido a la divisién del capital social Inmobiopres Holding, S.A. en un
namero de acciones idéntico al nimero de acciones en que actualmente se haya representado en
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capital social de Nicolds Correa, S.A., se logra una ecuacién de canje 1:1 sin fisuras y sin necesidad de
hacer uso de compensaciones en metilico.
El procedimiento de canje de acciones no exigird desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
atribuidas darén derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres Holding, S.A. a partir del 1
de energ de 2006,
Asimismo, se deja constancia expresa que el tipo de canje ya ha sido legalmente ratificado en virtud del
informe emitido por el experto independiente (Deloitte, S.L.) el pasado 21 de noviembre de 2005.
Por (iitimo, esta previsto que inicialmente el Consejo de Administracion de Inmobiopres Holding, S.A. tendra
la composicién siguiente:

PRESIDENTE: D. José Ignacio Nicolas-Carrea
Barragan
SECRETARIA; D? Ana Marfa Nicolds-Correa Barragan
VOCALES: 3. Jaime Nicoléé-Correa Vilches
| D= Bibiana Nicolas-Correa Vilches

3.2 Fusion

El tipo de canje ha sido calculado en funcidn de la evolucion de las cifras de Nicolas Correa, SA e
Industrias Anayak, 5.A. en un periodo largo, como parece l6gico en sectores de ciclo largo como es el de la
maquina herramienta, de forma que se puedan salvar las distintas coyunturas en las que ambas sociedades

se puedan enconirar, o .

A los accionistas de Industrias Anayak, S.A., les corresponderd recibir, por cada cinco (5).acciones de 6,01
euros de valor nominal cada una, de la sociedad absorbida, cincuenta y siete {57) acciones de 0,80 euros,
de valor nominal cada una, de la sociedad absorbente, Nicolas Correa, S.A.

Como cansecuencia de la fusion:

s Nicolas Correa, S.A,, aumentard su capital social en 2.844.163,20 euros, mediante a2 emision de
3.555.204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada una, representativas en su conjunto
y aproximadamente del 28,3166% del capital social de la sociedad absorbente, y que seran adjudicadas
a los accionistas de la sociedad absorbida conforme al tipo de canje anferiormente referido. Esta
previsto que las acciones de nueva emision estén admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid v de
Bilbao y se incluyan en el Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo), por o que se iniciaran

todos los tramites administrativos tendentes a su admision.

‘e Industiias Anayak, S.A. serg disuelta sin liguidacidn de su patrimonio social, que. sera transmitido en
bloque a la sociedad absorbente.

Asimismo, se deja constancia expresa que el tipo de canje ya ha sido legalmente ratificado en virtud del
informe emitido por el experto independiente (Deloitte, S.L.) el pasado 21 de noviembre de 2005.

Por dltimo, esta previsto que fa composicion resultante del Consejo de Administracién de Nicolas Correa,
S.A. tras la fusion guedaria inicialmente de la forma siguiente:

PRESIDENTE Y CONSEJERO DELEGADO D. José Ignacio Nicolas-Cotrea
SOLIDARIO : Barragan
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CONSEJERO DELEGADQ SOLIDARIQ D. Javier Eguren Albistegui

SECRETARIA: | D® Ana Maria Nicolas-Cotrea Barragan
D. Felipe Oriol Diaz de Bustamanite
VOCALES: D. Eduardo Martinez Abascal
Moonlecht, S.L.

D. José Ignacio Saez Martinez

Nmas1 Capital Privado, S.G.E.C.R,,
S.A.

4. Procedimientos de canje

AHORRO CORPORACION lleANCIERA, S.V., S.A. (en cuanto entidad agente y encargada de la llevanza
del registro contable de Inmobiopres Holding, S.A.) coordinard los procedimientos de canje de la fusion y
escision, que se producirdn una vez inscritas las correspondientes escrituras de fusion, escision y de
constitucion de la sociedad beneficiaria de la escisién.

- Be adjuntan como Anexo 6 los procedimientos de canje de la fusidn y escision.

La fecha establecida para proceder a la escisién, mediante otorgamiente de escrifura publica y posterior
presentacion al Registro Mercantil de Burgos, serd el dia 24 de febrero de 2006, por lo que la operacidn se
realizaré sobre las posiciones registradas al clerre de los mercados de ese mismo viernes 24 de febrero de

2006.

A su vez, la fecha establecida para proceder a la fusion, mediante otorgamienio de escritura publica y
posterior presentacion al Registro Mercantil de Burgos, sera el dia 24 de febrero de 2006.

Una vez concluidos los procedimientos de canje:

» los que fueran accionistas de Nicolas Correa, S.A. al dia del oforgamiento de la escritura de escision
{prevista para el proximo 24 de febrero de 2006), tendran en su cotrespondiente cuenta de valores las
acciones gue les correspondan de Inmobiopres Holding, S.A. {con arreglo al tipo de canje previsto en el
apariade 3.1 anterior y a los procedimientos que figuran en el Anexo 6}, vy

« los que acrediten la tituléridad de as acciones de Industrias Anayak, S.A. al dia de! oforgamiento de la

. escritura de fusion (prevista para el proximo 24 de febrero de 2006), tendran en su correspondiente

cuenta de valores las acciones que les correspondan de Nicolas Correa, S.A. {con arreglo al tipo de
canje previsto en el apartado 3.2 anterior y a los procedimientos que figuran en el Anexo 6) :

5. Solucion de liquidez

"~ Como consecuencia de la escision, quienes fueran accionisias de Nicolas Correa,'S.A pasarén a serlo
también de Ia nueva sociedad beneficiaria de la escision {esto es, Inmobiopres Holding, S.A.), que no esta

admitida a cofizacion. .

- En consecuencia, se ha procedido a arficular una solucion de liguidez disponible para aquellos accionistas
. de Inmobiopres Holding, S.A que no deseen permanecer en el capital de la misma.
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Esta consistira en: (i) una oferta formulada por LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS y (i) una
oferta de D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragan, como accionista de referencia (tanto de Nicolas Correa,

8.A. como de la fuiura Inmobiopres Holding, S.A.).

Al tratarse de ofertas sobre acciones de una socledad no admitida a cotizacion, no resulta de aplicacion el
Real Decrelo de OPAs (esto s, el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicion). A pesar de no resultar de aplicacion el Real Decreto de OPAs, se ha arbitrado un
. procedimiento similar al previsto en dicho Rea! Decreto en aras a la proteccion del inversor.

En fodo caso, la coniraprestacion ofrecida por ambas ofertas seria superior a Ia que resultaria de los
siguientes criterios: (i) el valor tedrico contable de Inmobiopres Holding, S.A, (i) el valor liquidativo de la
misma y (ifi) e 20 por cienlo de la cofizacion media de las acciones de Nicolas Correa, S.A. durante el
semestre inmediatamente anterior tanto a 31 de mayo de 2005 como a 29 de diciembre de 2005. A los
efectos del calculo, se ha tomado como referencia: (f) el 20 por ciento de la cotizacion de Nicolds Corres,
S.A. al ser este porcentaje lo que representa Inmobiopres, S.A. en relacion a Nicolas Correa, S.A. (con
arreglo al tipo de canje del apartade 3 anterior), {ii) el 31 de mayo de 2005, al ser la fecha de referencia
para la determinacion de los balances de escision y fusion y (i) la fecha del 29 de diciembre de 2005, al ser
el dia en el que se adoptaron los correspondientes acuerdos de las Juntas Generales aprobando la fusién y
escision. Estos criterios son los previstos por el Articulo 7.3 del Real Decreto de OPAs para las ofertas
pulblicas de adquisicion en caso de exclusidn de la negociacién.

5.1 Oferta de LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS

Los términos y condiciones de la oferta de LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS son los
siguientes:

+ Se dirigira a todos los accionistas de Inmobiopres Holding, S.A., si bien la oferta se extenderd a la
adquisicion de las acciones representativas del 25% del capital social de Inmobiopres Holding, S.A. En
consecuencia, en el caso de que el nimero de acciones gue acuda a la oferta sea superior al 25% se
llevara a cabo un prorrateo. La tasa de prorrateo sera igual a la proporcién que represente el 25% del
capital social de Inmobiopres Holding, S.A. sobre la totalidad def nimero de accionss que acuda a la
oferta. A titulo de ejemplo, para una eventual aoeptécién del 31,25% del capital social, procederia
aplicar una tasa de prorratec del 80%, ya que 25% representa el 80% de 31,25% (35% / 31,25% =
80%). D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragén no acudira a esta oferta, por lo que procedera a la
inmovilizacion de las acciones de Inmaobiopres Holding, S.A. de las que sea propietario durante todo el

periodo de aceptacién de la misma.

+ La coniraprestacion sera de 1,4264 euros por cada accidn de Inmobiopres Holding, S.A. de 0,20 euros
de valor nominal. Esta contraprestacion, es coherente con el tipo de canje de la escision y de 2 fusion.
que resulid legaimente ratificado en virtud del informe emitido por ef experto independiente (Deloitte,
S.L) el pasado 21 de noviembre de 2005.

* La efectividad de la oferta estard condicionada a un porcentaje minimo de aceptacion del 15% del
capital social de Inmobiopres Holding, S.A. En consecuencia, LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE

BURGOS no tendra obligacién de comprar ninguna accién de Inmobicpres Holding, S.A si el porcentaje
de aceptacion de la oferta no alcanzase el 15% del capital social de inmobiopres Holding, S.A.

.+ La oferta seré realizada durante los 15 dias naturales inmediatamente posteriores a la inscripcion de la
escritura de escision parcial de Nicolas Correa, S.A. en el Registro Mercantil de Burgos y tendra un
plazo de acepliacion de 1 mes de duracion a contar desde la comunicacién y publicacion de la oferta

mencionada en el parrafo siguiente.

» La oferta sera comunicada a los accionistas minoritarios de inmobiopres Holding, S.A. mediante la
comunicacion a tfa CNMV y mediante anuncio en un diario de gran circulacién de difusion nacional, asi
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como cualquier otro medioc que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV., S.A, en cuanto
entidad encargada de la lievanza del registro de anctaciones en cuenta de Inmobiopres Holding, S.A.,

estime aconsejable

5.2 Oferta de D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan

A su vez, la oferta de D. José Ignacio Nicolas-Correa Bamragan tendra los siguientes términos y
condiciones:

» Se dirigird a todos los accionistas de Inmobiopres Holding, S.A. y se extenderz a la totalidad de las
acciones de Inmobiopres Holding, S.A. emitidas al tiempo de su formulacién. En consecuencia, no

habra proirateo aiguno.

* La coniraprestacion seran acciones de Nicolas Correa, S.A., propiedad de D. José Ignacio Nicolas-
Correa Barragan. Por cada 4 acciones de Inmobiopres Holding, S.A. de 0,20 euros de valor
nominal, ofrecersd 1 accion de Nicolas Correa, S.A. de 0,80 euros de valor nominal. La efectividad
de la oferta no estara condicionada a la adquisicion de un nimero minimo de acciones de

Inmobiopres Holding, S.A.

+ La oferta sera realizada una vez finalizado el plazo de aceptacién de la oferta de LA CAJA DE
AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS y tendra un plazo de aceptacion de 1 mes de duracion, a
contar desde la comunicacién y publicacion de la misma mencionada en el parrafo siguiente.

+ lg oferta sera comunicada a los accionistas minoritarios de inmobiopres Holding, S.A. mediante {a
comunicacion a fa CNMV y mediante anuncic en un diario de gran circulacion de difusion nacional,
as{ como cualquier otro medio que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A,, en cuanto
entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta de Inmobiopres Holding,

S.A., estime aconsejable.

« Respecio a aquelios accionistas de Inmobiopres Holding, S.A. que fuesen titulares de un numero de
acciones inferior @ 4 o no malfiplos de 4 y que, por esta razén, un ndmere de acciones inferior a 4
por accionista no hubiese podido incluirse como parte de la aceptacion a la oferta de D. José

. Ignacio Nicolas-Correa Barragan, esta previsto que D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan y/o
que la propia Inmobiopres Halding, S.A., les ofrezcan durante un plazo méximo de 1 mes adicional
desde la finalizacion de esta oferia, la compra de estas acciones restantes a un precio igual al de la
oferta de LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (esfo es, 1,4264 euros por cada
accion de Inmobiopres Holding, S.A. de 0,20 euros).

5.3 Elementos formales de ambas ofertas
L.os elementos formales de ambas ofertas serian los siguienies:
» Los plazos de aceptacion debern computarse de fecha a fecha.

e las declaraciones de aceptacion que formulen ios accionistas de inmobiopres Holding, S.A.
deberén formularse por escrito, contener todos sus datos identificativos, serén imevocables y no
podrén formularse condicionalmente. En consecuencia, todas las declaraciones de aceptacion que
no retnan todas estas caracterfsticas se consideran invalidas y no seran admitidas.

s Las declaraciones de aceptacion deberan dirigirse a la enfidad AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 8.V, S.A. en cuanto entidad agente y encargada de la llevanza del registro coniable
de Inmobiopres Holding, S.A. : : .
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+ Los accionistas de Inmobiopres Holding, S.A. podran aceptar las ofertas por la fotalidad o parte de
las acciones que posean con excepcion hecha de las dos uitimas ofertas de D. José Ignacio
Nicolas-Comrea Barragén y de Inmobiopres Holding, S.A.

» Toda declaracion que formulen debera comprender al menos 1 accién de Inmobiopres Holding, S.A.
eh el caso de la oferta de LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS y 4 acciones en el

caso de ia oferta de D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragan y un maximo de 3 acciones para las
dos Ultimas ofertas de D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan y de Inmaobiopres Holding, S.A.

< En ningln caso se aceptaran acciones adquiridas con posterioridad al dltimo dia del periodo de
aceptacion de las respectivas ofertas.

+ Laliquidacion y el pago del precio ofrecido se hara con arreglo al Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta.

¢ Cualquier gasto o impuesto derivado de la aceptacion y de la liquidacion de las oferias sera
asumide por quien incurra en ellos.

D. Carlos Pazos Campos
En nombre y representacitn de
NICOLAS CORREA, S.A.
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Anexo 1

Protocolo de Integracién Empresarial
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Anexo 2

Certificacion de acuerdos sociales de Nicolas Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A. relativos a la
fusién y escision
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Anexo 3

Documentacién puesta a disposicion de los accionistas de Nicolas Correa, S.A. relativos a Ia fusion
y escision
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Anexo 4

Balance prc forma de Nicolds Corrrea, S.A. {absorhente)
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Anexo 5

Proyecciones financieras de Nicolas Correa, S.A.
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Anexo 6

Procedimientos de canje de Ia fusidén y escisién
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NICOLAS CORREA, S.A.

INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

ek




Celebrado en Madrid a 26 de julio de 2005

PARTES
1.1. Son PARTES en este PROTOCOLO:
1.1.1.Nicolas Correa, S.A. (“NCSA”), representada por D. Javier Eguren Albistegui;

1.1.2.La familia Niodlés-Correa (la “FAMILIA NICOLAS-CORREA”) que, a efectos de este
PROTOCOLO, estara compuesta exclusivamente por:

1.1.2.1. D. José Ignacio Nicolés-Correa Barragan, actuando en su propio nombre y derecho e
interviniendo en su calidad de accionista de referencia de NCSA; :

1.1.2.2, Mepro-Outremer, S.A., representada por D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragan e
interviniendo en su calidad de accionista de referencia de NCSA; vy :

1.1.2.3. D® Ana Maria Nicolds-Correa Barragén, actuando en su propio nombre y derecho e
~ interviniendo en su calidad de accionista de referencia de NCSA.

1.1.3.Industrias Anayak, S.A. ("ANAYAK™), representada por D. Lorenzo Martinez Marquez; y

1.1.4.DINAMIA Capitat Privado, SCR., S.A. ("D!NAMIA”). representada por D. Jorge Mataix Entero
€ interviniendo en su calidad de accionista de referencia de ANAYAK.

1.2. Los datos identificativos de las PARTES, asi como los de sus representantes personas fisicas, se
encuentran recogidos en el Anexo |

CAPACIDAD

2.1. Las PARTES se hallan debidamente capacitadas para firmar este PROTOCOLO y para Hlevar a
pleno efecto todos y cada uno de sus términos y condiciones, y han obtenido previamente fodas y
cada una de las autorizaciones y permisos requeridos. En consecuencia, las obligaciones

“asumidas conforme a este PROTQCOLO son vélidas y vinculantes para las PARTES y e.jecutabfes

frente a las mismas.

2.2. En particular, ¢l Consejo de Administraciéon de NCSA examiné y aprobé este PROTOCOLO en su
reunion de 26 de julio de 2005, habilitando expresamente a su Director General D. Javier Eguren
Albistegui, para que procediese a la firma del mismo en nombre ¥ representacion de NCSA.

2.3. Por su parte, el Consejo de Administracién de ANAYAK examiné y aprabd este PROTOCOLO en
su reunion de 26 de julio de 2005, habilitando expresamente a, D. Lorenzo Martinez Marquez, para
que procediese a la firma del mismo en nombre y representacién de ANAYAK.

. 2.4. El cumplimiento y ejecucion por las PARTES de o previsto en este PROTOCOLO no constituita
incumplimiento, violacién o infraccion de norma juridica, contrato, estatutos sociales u obligacidn
alguna a la que puedan estar sometidas las PARTES, ni dara lugar a la resolucién ¢ terminacion
de cualquier otro contrato, refacion juridica o derecho, ni conferirs a terceros derechos o facultades
de resolucion o terminacion de los mismos. En particular:

2.4.1.NCSA se compromete a emplear sus mejores esfuerzos para obtener, con caricter previcala
fusion pretendida, la comespondiente autorizacién para ilevar adelante esta operacién por
parte de BBVA, SA. y de Caja de Ahorros Municipal de Burgos como prestamistas en el
préstamo sindicado & largo plazo formalizado e! 9 de noviembre de 2001, y del Centro para el
Desarrollo Tecnologico e innovacion como concedente de sendos anticipos reembolsables el
24 de septiembre de 2002y el 15 de enero de 2004; y



2.4.2. ANAYAK se compromete a emplear sus mejores esfuerzos para obtener, con caracter previo
a la fusion pretendida, la correspondiente autorizacién para llevar adelante esta operacién (i)
por parte del Gentro para e Desarrollo Tecnoldgico e Innovacién como concedente de tres
anticipos reembolsables para los proyectos 02-0209, 00-0308 y 04-0485 y (it} por parte del
Banco Santander Central Hispano, S.A. como prestamista en dos pdlizas fechadas a 10 de
julio de 2002, por importe de 269.268,00 euros cada una de elias, y oforgadas con la finalidad
de financiar proyectos de inversién en “Activos Nuevos Productivos™;

en e bien enfendido que el otorgamiento de dichas autorizaciones es enteramente facultativo para
los otorgantes y que, consecuentemente, su no obtencion por causas no impufables
respectivamente a NCSA y ANAYAK no dars lugar a responsabilidad alguna para NCSA ni
ANAYAK conforme a este PROTOCOLO. ,

3. INTERPRETACION

3.1. En la interpretacion de este PROTOCOLO se observaran las reglas y definiciones cbntenidas en el
Anexo Il

4. FUNDAMENTOS

4.1. NCSA es una sociedad anénima constituida el 7 de febrero de 1948, con sede en Burgos y
dedicada a la fabricacién de maquinaria, herramientas, industria metalirgica en general y demas
actividades antecedentes, consecuentes o directamente relacionadas con aquéllas. Por afiadidura
a lo anterior, algunas de las empresas de! grupo que encabeza NCSA realizan actividades
inmabiliarias y desarrollan tecnologia hiperbarica para la conservacion de alimentos.

4.2. ANAYAK es una sociedad andnima constituida el 22 de septiembre de 1962, con domicilio social
en Deva, dedicada a la fabricacién, compra y venta de maquinas-herramienta y de cualquier otra
clase de méaquinas Industriales, incluyendo, a titulo enunciativo pero no limitativo, cenfros de
mecanizado horizontales y verticales, asi como fresadoras de bancada fija y de columna mévil.

4.3. Las PARTES han identificado una oportunidad de expansion empresarial consistente en la
integracién de ciertas divisiones y dreas de negocio complementarias de NCSA y ANAYAK, en el
convencimiento de que mediante dicha integracién se lograra:

4.3.1.Impulsar el desarrolio de NCSA, en su calidad de entidad resultante de dicha integracion,
como compafila independlente y puntera en e! sector de fabricacién de maquinaria industrial,
con la suficiente capacidad de negociacion, financiacion, liderazgo industrial y dinamismo
necesarios para acometer con solvencia y optimisnio los retos a los que deba hacer frente en

el futuro; y
4.3.2.Maximizar el rendimiento y expansién comercial de ambas entidades, persiguiendo en todo
momento la creacion de valor para el accionista y aprovechando plenamente Ilas
oportunidades de negocic que en el futuro inmediato brinde Ia creciente demanda proveniente
de mercados extranjeros.
4.4. A fin de potenciar las sinergias dimanantes de la referida integracion, y habida cuenta del mas
amplio ambito de accion empresarial abarcado por el grupo empresarial de NCSA, las PARTES

concuerdan en la necesidad de realizar una previa segregacion de ciertas divisiones y aclivos no
estrategicos de NCSA de cara a la posterior integracién de ANAYAK en ef bloque de actividades

" estratégicas de NCSA.

4.5. Finalmente se han articulado ciertos compromisos tendentes a asegurar la presencia continuada
de la FAMILIA NICOLAS-CORREA en el Consejo de Administracién de NCSA, ocupando cargos

de maxima representatividad.

5. OBJETO



-6.1. El presente PROTOCOLO tiene por objeto establecer el procedimiento acordado por las PARTES
para lograr la integracién de los negocios de maquina herramienta de NCSA y ANAYAK. -

5.2. Por otro lado, la FAMILIA NICOLAS-CORREA, de una parte, y DINAMIA, de ofra, desean
transmitir a todos los accionistas de NCSA su vocacion de permanencia en el accionariado de la
compaifiia, en la que respectivamente representardn un 28, 7590%, sujeto a lo que resulte de los
eventos posteriores a la escision y la fusién, resefiados en la Clusula 9 de este PROTOCOLO, ¥
un 17,8564% del capital social de la compafifa, a cuyo efecto han acordado regular, con sujecién a
la aprobacién de! acuerdo de fusién de NCSA y ANAYAK, las condiciones de transmisién de las
acciones de NCSA de las que resultaran propietarias tras Ia fusién mediante un pacto de limitacion
de la libre transmisibifidad de dichas acciones (el “PACTO DE PERMANENCIA™), copia del cual se
adjunta al presente PROTOCOIL.O como Anexo lli. Dicho PACTO DE PERMANENCIA sera
depositado en &l Registro Mercantil de Burgos, una vez el mismo sea efectivo.

6. MECANISMO DE INTEGRACION

6.1. De conformidad con lo expuesto en la Clausula 4.4, ias PARTES concuerdan en la necesidad de
realizar la segregacién de los ACTIVOS NO ESTRATEGICOS de NCSA con anterioridad z la
fusion de NCSA y ANAYAK, y en consecuencia acuerdan la realizacién de [a integracién
empresarial prevista en este PROTOCOLO en dos fases diferenciadas:

6.1.1.Previa escision parcial de NCSA, conforme a lo previsto en la Clausula 7; y
6.1.2.Posterior fusién de ANAYAK y NCSA, conforme a lo previsto en lg Clausuia 8.

6.2. Sin perjuicio de lo anterior, las PARTES emplearan sus mejores esfuerzos de cara a lograr la
consecucién de la integracién empresarial en el méas breve plazo posible, lo que podria conllevar la
llevanza en paralelo de los procedimientos societarios de escisién y fusion, la solicitud de
designacion de expertos independientes comunes a ambas operaciones e incluso la presentacion
de un dnico proyecto de escision y fusion; si bien las PARTES expresamente acuerdan y

' reconocen gue ningiin solapamiento temporal desvirtuara la sucesién de los acontecimientos en-el-
sentido de que cualquier acuerdo de fusion entre ambas sociedades estara condicionado a la
previa escision de NCSA y que, por consiguiente, los parametros econdmicos y financieros de'la
fusion, incluyendo a titulo enunciativo, pero no limitativo, el porcentaje del capital social de NCSA a
adjudicar a los antiguos accionistas de ANAYAK conforme a la cldusula 8.4, han sido calculados
scbre la asuncion de la previa segregacién de los ACTIVOS NO ESTRATEGICOS de NCSA, y no
podra culminarse la fusién sin la previa culminacion de la escision, .

6.3. De igual forma, las PARTES expresamente acuerdan Y reconocen que fas fechas, pasos y
procedimientos referidos en las Clausulas 7 y 8 son meramente indicativos, salvo gue se indigue io
contrario, y podran verse alterados por el desarrollo de los acontecimientos y la intervencién de
autoridades, funcionarios y terceros independientes que conforme a ia ley deban participar en Ia

. escision de NCSA y en la posterior fusién de NCSA y ANAYAK; por lo que ninglin refraso o
alteracion en los mismos no imputable a las PARTES dara lugar al incumplimiento de este
PROTOCOLO ni eximirs a las PARTES del cumplimiento de lo establecido en el mismo.

7. PREVIA ESCISION DE NCSA

7.1. La FAMILIA NICOLAS-CORREA y NCSA empleardn sus mejores esfuerzos para promover la
_adopcion de los acuerdos necesarios por el Consejo de Administracién y la Junta General de
Accionistas de NCSA para la realizaci6n, con anterioridad a ia integracion empresarial prevista en

. la Clausula 8, de una operacién de escisién impropia o parcial de NCSA, mediante la cual se
procederd a la segregacion de los ACTIVOS NO ESTRATEGICOS, que serén fraspasados en -
. bloque a una sociedad de nueva creacién, sin que dicha segragaclon y fraspaso acarree [a -
extincion de NCSA.



7.2. En consecuencia, el proyecto de escision descrito en el Anexo IV {que podra formalizarse en un
tnico documento con el proyecto de fusién al que hace referencia la Clausula 8) serd sometido a
los administradores de NCSA el mismo 26 de julio de 2005, en unidn a la solicitud al Registro
Mercantil de Burgos de la designacién de un dnico experto independiente que valore el patrimonio
no dinerario escindido, que se adjunia al presente PROTOCOLO como Anexo VL.

7.3. De conformidad con lo establecido en los Arts. 238 y 257 del Real Decreto Legislativo 1564/1989,
de 22 diciembre, por el que se aprueba la Ley de Sociedades Anénimas, los administradores de
NCSA formularan, en el plazo de tiempo que medie entre la emision del informe del experto
independiente sobre el patrimonio escindido y la convocatoria de la Junta General de Accionistas
que deba decidir sobre la escisién parcial de NCSA, el correspondiente y preceptivo informe de
administradores sobre el proyecto de escisién.

7.4. El parametro econdmico basico de la escisién de NCSA es que los activos y pasivos que se
traspasan a la sociedad beneficiaria de la escisién suponen un 20% de la valoracién total de NCSA
con-anterioridad a la escision, por tanto, la escision conllevara una reduccion del capital social de
NCSA en 1.800.000,00 euros nominales (pasando el capital social de 9.000.000,00 euros a
7.200.000,00 euros) mediante una reduccién de 0,20 suros del valor nomina! de cada accién.

7.5. NCSA promovera asimismo la convocatoria de una Junta General de Accionistas de NCSA de
conformidad con fo dispuesto en el Art. 240.2 v concordantes del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 diciembre, por el que se aprueba la Ley de Sociedades Andnimas, en la que se
acuerde la escision de NCSA, comprometiéndose la FAMILIA NICOLAS-CORREA a comparecer
en dicha Junta y votar a favor de la escision parcial de NCSA en los términos recogidos en este
PROTOCOLO. Las PARTES fijan &l mes de octubre de 2005 como calendario tentativo para la
celebracion de la Junta General de Accionistas que apruebe la escision de NCSA.

FUSION DE NCSA Y ANAYAK

8.1. Las PARTES han acordado como formula mas idénea para integrar NCSA y ANAYAK la absorcidn
de ANAYAK por NCSA, dada la condicion de sociedad cotizada de esta tltima. En este sentido las
PARTES emplearan sus mejores esfuerzos para promover la adopcién de los acuerdos necesarios
por los Consejos de Administracion y Juntas Generales de Accionistas de NCSA y de ANAYAK
para la realizacion, sujeto a la previa escision prevista en la Clausula 7, de la operacién de fusion

por absorcion de ANAYAK por NCSA.

8.2. En consecuencia, el proyecto de fusién descrito en el Anexo V (que podra formalizarse en un Gnico
documento con el proyecto de escisién al que hace referencia la Clausula 7) sera sometido a los
administradores de NCSA y de ANAYAK el mismo 26 de julio de 2005, en uni6n a los siguientes

documentos:

8.2.1.Texlo de la solicitud al Registro Mercantil de Burgos de la designacién de un (inico experto
independiente, que se adjunia al presente PROTOCOLO como Anexo VI.

8.2.2 Texio integro de las modificaciones que hayan de introducirse en los estatutos de NCSA.

8.2.3.Relacion de las personas que vayan a ser propuestas como miembros de! Consejo de
Administracion de NCSA después de la fusion.

'8.3. De conformidad con io establecido en los Arts. 237 y 238 del Real Decrete Legislativo 1564/1988,
de 22 diciembre, por el que se aprueba la Ley de Sociedades An6nimas, los administradores de
NCSA'y los administradores de ANAYAK formularén, en el plazo de tiempo que medie entre la
emision def informe del experto independiente sobre el patrimonio aportado por la sociedad
absorbida y la convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas de NCSA y de ANAYAK que
deban decidir sobre [a escision fusién de ambas entidades, el correspondiente y preceptivo informe



8.4,

8.5.

de administradores sobre el proyecto de fusién, que serd comin para las dos sociedades que
parficipan en fa fusion.

El parametre econdmico bésico de la fusién de NCSA y ANAYAK es valorar NCSA, después de ia
escision y teniendo en cuenta fa autocartera y participaciones reciprocas, en 2,5315 veces el valor
de ANAYAK, de forma que el porcentaje de capital social de NCSA a adjudicar a los antiguos
accionistas de ANAYAK fras la fusién sea e} 28,3166%, aproximadamente, por lo que la fusién
conlleva un aumento del capital social de NCSA en 2. 844.163,20 euros nominales {pasando el
capital social de 7.200.000,00 euros a 10.044.163,20 euros) mediante la emisién de 3.555.204

acciones de 0,80 euros de valor nominai.

Las PARTES acuerdan promover asimismo la convocatoria de sendas Juntas Generales de
Accionistas de NCSA y ANAYAK de conformidad con lo dispuesto en el Art. 240.2 y concordantes
del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 diciembre, por e que se aprueba la Ley de
Sociedades Andnimas, en la que se acuerde la fusién de NCSA y ANAYAK, comprometiéndose la
FAMILIA NICOLAS-CORREA y DINAMIA a comparecer en dichas Juntas y votar a favor de la
fusion por absorcidn de ANAYAK por NCSA en los términos recogidos en este PROTOCOLO. Las
PARTES fijan el mes de octubre de 2005 como calendario tentativo para la celebracion de las
Juntas Generales de Accionistas de ambas sociedades que deban aprobar la fusion de NCSA y de

ANAYAK.

9. EVENTOS POSTERIORES AL ACUERDO DE ESCISION Y FUSION

g.1.

9.2

Debido a qué las acciones representativas del capital social de NCSA cotizan en mercados de
valores, y en atencién a la proteccion de los intereses de los accionistas minoritarios de NCSA,
resultara conveniente complementar fa operacién y el proyecto de escisién de NCSA mediante una
oferta dirigida a los accionistas minoritarios de NCSA que no deseen permanecer, total ¢
parcialmente, en el capital social de la sociedad de nueva creacion beneficiaria de la escision, y
que les permita transmitir las acciones que les sean atribuidas en la misma mediante su permutza
por acciones de NCSA después de la fusion que sean propiedad de D. José Ignacio Nicolds-

Correa Barragan.

Adicionaimente y atendiendo a las mismas motivaciones transcritas en la Clausula 9.1, D. José
Ignacio Nicolds-Correa Barragén empleard sus mejores esfuerzos para articular una oferta dirigida
a los accionistas minoritarios de NCSA que no deseen permanecer, total 0 parcialmente, en el
capital social de la sociedad de nueva creacion beneficiaria de la escision, y que les permita
transmitir las acciones que les sean afribuidas en la misma mediante su venta a un inversor
designado al efecto, que pagarfa un precio al contado y en metalico, y que contaria a su vez con la
posibilidad de permutar las acciones asi adquiridas por acciones de NCSA que fueran propiedad

- de D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragén.

9.3.

Dicha venta o dichas permutas se producirfan, en su caso, despues de a adopcion de los
acuerdos de escision y fusion.

10. DESVIACIONES Y CAMRBIOS SUSTANCIALES
10:1. A |os efectos de In establacido an Art. 238 de la Ley da Sociedades Anbnimas, las PARTES

expresamente manifiestan que toman en consideracién los balances cerrados a 31 de mayo de
2005 por NCSA y ANAYAK, copia de los cuales se adjunta respectivamente como Anexo VIi y
Anexo Vill, y someteran a la decisién de las Juntas Generales de estas sociedades la aprobacion
de dichos balances, asi como un balance proforma de NCSA cerrado a 31 de mayo de 2005 en el
que se excluyen los ACTIVOS NO ESTRATEGICOS como BALANCES DE FUSiON gue seran

verificados por sus auditores de cuentas.



10.2. Las PARTES procederan a revisar por sf o con la ayuda de expertos, los documentos que sirvan
de soporte y antecedente al citado BALANCE DE FUSION. NCSA y ANAYAK se daran mutuo
acceso y colaboracién para llevar a cabo dicha revisién.

10.3. Las PARTES podran no someter el proyecio de escisién, el proyecto de fusién y los documentos
referidos en las Cldusulas 7.2 y 8.2 a los administradores de NCSA vio de ANAYAK, segun
corresponda, en caso de que en la revision a efectuar detectaran que los BALANCES DE FUSION
no reflejan [a imagen fiel del patrimonio y 1z situacion financiera de la otra sociedad, de forma que
la operacién resultase inviable. La PARTE que detecte esas desviaciones sustanciales adversas y
haga uso de la facultad de no aprobar ef proyecto de fusién y documentos anexos, debera notificar
fehacientemente a las restantes PARTES Ia justificacion de las desviaciones ¥ la desvirtuacién del

tipo de canje.

10.4. De igual manera (i) las PARTES podran no promover fa convecatoria de las Juntas Generales de
Accionistas de NCSA y ANAYAK referidas en las Clausulas 7.5 y 8.5 y (i) la FAMILIA NICOLAS-
CORREA y DINAMIA podran no comparecer en dichas Juntas o no votar a favor de la adopcion
por las mismas de los acuerdos de escisién y fusién; en caso de que en cualquier momento
anterior se manifieste un cambio sustancial en las circunstancias conocidas hasta la fecha que
aconseje no flevar a cabo la operacion de integracion empresarial prevista en este PROTOCOLO.

11. EVENTOS POSTERIORES AL CIERRE DE LOS BALANCES DE FUSION

11.1. Cada una de las PARTES declara haber puesto en conocimiento de las restantes PARTES
cualquier operacidn o transaccién realizada por NCSA o por ANAYAK fuera del curso ordinaric de
sus respectivos negocios y acontecida con posterioridad al 31 de mayo de 2005. Las PARTES en
especial declaran conacer y aceptar las siguientes aperaciones y transacciones:

11.1.1. La segregacion absoluta y total, sin garantias cruzadas, de las secciones tradicionales
(“caldereria™) de N.C. Hyperbaric, S.A., que serdn transmitidas a una fitial directa de NCSA de

nueva creacién; y

11.1.2. La negociacién por NCSA con la Caja de Ahorros Municipal de Burgos y BBVA, SA deun
contrato de préstamo a largo plazo por importe aproximado de ocho millones de euros (&
8.000.000,00) y garantizado mediante hipoteca inmobiliaria constituida sobre activos de
NCSA.

11.2. Asimismo, las PARTES se comprometen expresamente a que, desde la fecha de celebracion de
este PROTOCOLO y hasta la adopcién del acuerdo de fusion de ANAYAK y NCSA por las Juntas
Generales de ambas sociedades conforme a lo previsto en la Clausula 8, ni NCSA ni ANAYAK
realicen ninguna operacién o transaccitén fuera del curso ordinario de sus respectivos negocios, sin
contar con el previo consentimiento por escrito de las restantes PARTES Yy a mantenerse
puntualmente informadas de tales operaciones o transacciones, incluidas ‘las referidas en la
Clausula 11.1 anterior. En particular, cualquier transaccion u operacion refacionada con los activos
Y pasivos que se segregan en la operacién descrita en la Clausula 11.1.1 anterior o sobre las
acciones de NCSA propiedad de la propia sociedad o de sus filiales requerira el prev:o
consentimiento de fodas las partes de este PROTOCOLO.

11.3. Las PARTES se obligan a no proponer acuerdo alguno que pueda suponer la modificacion del
capital de las respectivas sociedades o que de alguna forma pudiera alterar la relacion de canje

pactada para la fusidn.
12. REPRESENTATIVIDAD DE LA FAMILIA NICOLAS-CORREA

12.1. De conformidad con lo expuesto en la Clausula 4.5, DINAMIA desea manifestar de manera
' expresa su reconocimiento a la trayectoria empresarial de la FAMILIA NICOLAS-CORREA en el
sector de la maquina herramienta, tanto en el 4mbito nacional como internacional, al tiempo que



constata la especial importancia y el valor afadido que para NCSA conlleva la involucracion
personal de algunos de sus integrantes en los puestos de maxima visibilidad y responsabilidad de

ia compafia.

12.2. En razdn a lo que antecede y en el mejor dnimo de trasladar a todos los accionistas de NCSA un
claro mensaje de continuidad en el proyecto empresarial que representa NCSA, DINAMIA y Ia
FAMILIA NICOLAS-CORREA apoyarén y respaldaran, con posterioridad a la fusién de NCSA y
ANAYAK y mientras ambas PARTES sean accionistas de NCSA:

12.2.1. La continuidad de D. José Ignacio Nicolés-Correa Barragén en el desempefio del cargo de
Presidente Consejero del Consejo de Administracion de NCSA, conservando su estatus
personal en la compafiia y detentando la totalidad de las atribuciones que le han venido
siendo conferidas hasta la fecha de celebracion de este PROTOCOLO; y

12.2.2. La continuidad de D* Ana Maria Nicolés-Correa Barragdn en el desempeiio de! cargo de
Secretaria Consejera del Consejo de Administracion de NCSA,

12.3. Fuera de lo sefialado (i) en el PACTO DE PERMANENGIA, que se limita a establecer un lock up
" de 30 meses para ia FAMILIA NICOLAS-CORREA y DINAMIA, en los términos reflejados en el
mismo, y (ii) en la Clausula 12.1 y demas disposiciones de este PROTOCOLO, incluyendo la
identificacion de las personas que van a ser propuestas como miembros del primer consgjo de
administracién de NCSA después de la fusién, conforme a lo exigido en el articulo 238 de la Ley

de Sociedades Anénimas:

12.3.1. No existen acuerdos o pactos de cualquier naturaleza, verbales o escritos, expresos o
técitos, entre la FAMILIA NICOLAS-CORREA y DINAMIA gue puedan estar relacionados,
directa o indirectamente con la gestién y gobierno de NCSA después de la fusién, ni existe
vinculacién, directa o indirecta, entre la FAMILIA NICOLAS-CORREA y DINAMIA; por o que
en ningin caso se puede considerar que exista concertacion entre ambas PARTES; y

12.3.2. Todos los acuerdos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de Administracion de
NCSA se regiran por lo establecido en los estatutos y en los respectivos reglamentos de cada
organo, sin que exista pacto alguno enfre ambas PARTES que regule el ejercicic del derecho
de voto en ias juntas generales.

13. INTER PARTES

13.1. Este PROTOCOLO no contiene estipulacion alguna en favor de terceros, por lo que no le sera
aplicable lo dispuesto en el segundo parrafo del Art. 1257 del Cédigo Civil espafiol de 24 de julio

de 1889.
14. ANUNCIOS

14.1. Las PARTES se. abstendrén de realizar, por si o por un tercero, cualquier anuncio o difundir
circular 0 comunicacion alguna en relacion con el confenido de este PROTOCOLO sin Ia

aprobacidn previa y por escrito de ias restantes PARTES.

14.2. Lo establecido en esta Clausula 14 no afectars a los anuncios, nolificaciones, comunicaciones o
circulares exigidos por la ley, por una autoridad administrativa o por fa normativa de un mercado de
valores, aunque en tales casos, la PARTE obligada a divulgar determinada informacion en relacién
con este PROTOCOLO informara, siempre que sea razonablemente posible, a la otra PARTE con
caracter previo del contenido de dichos anuncios, notificaciones, comunicaciones o circulares.

"14.3. En consecuencia, las PARTES acuerdan que NCSA y DINAMIA remitirdn inmediatamente
después de la firma de este PROTOCOLO, y de manera simultdnea, a la Comisién del Mercado de
Valores, la comunicacién de ios comrespondientes hechos relevantes, cuyos textos se adjuntan

-como Angxo [X. ‘



15.

16.

17.

18.

19,

- 20.

BUENA FE

15.1. En relacion con los objetivos, fines, compromisos y obligaciones asumidos por las PARTES en -
este PROTOCOLO, éstas se comprometen a aciuar y ejercer sus derechos en € marco de las
relaciones y contextos en el contemplados, desde la més estricta buena fe contractual y, a tal
efecto, habrdn de emplear todos fos medios a su alcance y poner sus mejores esfuerzos para la
consecucion de dichos objefivos y fines y el cumplimiento puntual y cabal de los citados
compromisos y obligaciones.

ACUERDO COMPLETO

16.1. Este PROTOCOLO, tal y como éste se define en el Anexo Hl, constituye el tnico acuerdo entre las

- PARTES en relacion con ef objeto del mismo. Las PARTES manifiestan y afiman que, a fecha de

celebracion de este PROTOCOLO no existe ningin olro acuerdo o contrato entre las mismas en
relacidn con el objeto de este PROTOCOLO.

16.2. Los Anexos de este PROTOCOLO forman parte integrante del mismo y sus términos y
condiciones son totalmente vinculantes para las PARTES, de igual manera que los términos y
condiciones contenidos en el cuerpo de este PROTOCOLO,

16.3. En caso de que cualquiera de los Anexos o Cldusulas de este PROTOCOLO, o partes de los
mismos, sean invalidados o declarados inaplicables, dichos Anexos, Clausulas o parles quedaran
sin efecto y no seran considerados como parte integrante de este PROTOCOLO. Las PARTES no
obstante empleardn sus mejores esfuerzos para reemplazar los Anexos, Clausulas o partes
invalidados o declarados inaplicables con nuevos términos y condiciones validos y aplicables,
redactados de manera que se alcance el efecto pretendido por los Anexos, Clausulas o partes
invalidados o declarados inaplicables. En cualquier caso, los restantes Anexos y Cldusulas de este
PROTOCOLO conservaran su vigencia a menos que el equilibrio contraciual entre las PARTES se
haya visto sustanciaimente alterado como consecuencia de invalidez o no aplicabilidad de alguno
de sus Anexos, Clausulas, o de partes de los mismos.

VIGENCIA

17. 1 Las PARTES acuerdan expresamente que el presente PROTOCOLO quedara sin efecto si la
Junta General de NCSA no acuerda la escision de los ACTIVOS NO ESTRATEGICOS
enumerados en el Anexo IV a este PROTOCOLQ, o si las Juntas Generzales de NCSA 0 ANAYAK
no aprueban la fusion proyectada antes del 31 de diciembre de 2005, salvo acuerdo de las

PARTES.

CESION

18.1. Las PARTES no podran ceder sus derechos y obligaciones conforme a este PROTOCOLO sin
haber obtenido previamente el consentimiento por escrito de todas y cada una de las restantes

PARTES.
MODIFICACIONES

19.1. Ninguna modificacion, alteracion o adicién a este PROTOCOLO sera vilida, efectiva o vinculante
sobre las PARTES a menos gue se haya sido realizada a través de escrito firmado por los
representantes autorizados de cada una de las PARTES en unidad de acto.

NOTIFICACIONES

20.1. Toda notificacién y comunicacién entre las PARTES en relacién con este PROTOCOLO se
realizard por escrito remitido a los representantes y direcciones contenidos en el Anexo I. Las
notificaciones seran firmadas por la PARTE que las remita y deberén realizarse por cualquier
medio -de comunicacién que deje constancia de su recepcion y contenido. Cualquier notificacion



recibida de esta manera serd efectiva a partir de la fecha de su recepcién por todos los
destinatarios. ' :

20.2. A los efectos de lo previsto en este PROTOCOLO y salvo que expresamente se diga ofra cosa,
toda referencia a la FAMILIA NICOLAS CORREA se entendera realizada al conjunto de las
personas fisicas y juridicas que la integran, tal como ha sido definido en el presente
PROTOCOLO. Los derechos y obligaciones de la FAMILIA NICOLAS CORREA previstos en el
presente PROTOCOLO se ejerceran en consecuencia de forma conjunta, salvo que expresamente
se indique ofra cosa. En particular los derechos y obligaciones previstos en este PROTOCOLO
cuyo cumplimiento no sea asumido por FAMILIA NICOLAS CORREA de conformidad con el
mismo, sino por las personas fisicas o juridicas que la integran a titulo personal y cuyo ejercicio o
cumplimiento sea personalisimo, sélo seran ejercitables y exigibles, respectivamente, por la
persona fisica o juridica de la FAMILIA NICOLAS CORREA de que se trate. Con el fin de facilitar
su actuacion conjunta y la exigencia y cumplimiento de las obligaciones y derechos de la FAMILIA
NICOLAS CORREA, las personas fisicas y juridicas que la integran designan en este acto a D. J
José Ignacio Nicolas-Correa Barragan como su (nico y exclusivo representante a todos los efectos
del PROTOCOLO (en adelante, el “Representante de fa FAMILIA NICOLAS CORREA”). Entre
ofras, el Representante de la FAMILIA NICOLAS CORREA actuaré en nombre de la FAMILIA
NICOLAS CORREA, a efectos de la emision y recepcién de notificaciones y comunicaciones, asf
como a efectos de expresion de voluntad en el ejercicio de los derechos que en este
PROTOCOLO son conferidos a la FAMILIA NICOLAS-CORREA

21. RENUNCIA

21.1. Cualquiera de las PARTES podra renunciar a exigir el pleno cumplimiento de uno o varios de los
pactos u obligaciones conienidos en este PROTOCOLOQ, si bien las restantes PARTES sélo
podrén alegar la referida renuncia como defensa o justificacién ante la no observancia de este
PROTOCOLO cuando dicha renuncia haya sido expresa y realizada por escrito.

21.2. La renuncia a la exigencia del cumplimiento de alguno de los pactos de este PROTOCOLO o del
ejercicio de alguno de los derechos concedidos en él no deberd ser interpretada como una
renuncia continuada a la exigencia del mismo pacto ni al ejercicio del mismo derecho; ni como
renuncia a la exigencia del cumplimiento de olros pactos o al ejercicio de ofros derechos, a menos
gue asi se haga constar expresamente por &l renunciante.

22. EJEMPLARES

22.1. Este PROTOCOLQ podra ser ejecutado en mltiples ejemplares, pero sélo tendran consideracion
de originales aquetlos que hayan sido firmados por los representantes autorizados de cada una de
" las PARTES en unidad de acto.

| 23. LEY APLICABLE Y RESOLUCION DE CONTROVERSIAS

23.1. Este PROTOCOLO y ias relaciones entre las PARTES derivadas del mismo estaran gobernados e
interpretados de acuerdo con las leyes generales de Espafia excepiuando cualquier Derecho
Foral.

23.2. Cualquier disputa, controversia o reclamacién entre las PARTES proveniente o relacionada con
este PROTOCOLQ, sera definitivamente resuelta por arbitraje de derecho sustanciado conforme a
las normas y procedimiento de la Camara de Comercio internacional, que las PARTES declaran
conocer y aceptar. La sede del arbitraje sera la ciudad de Madrid v e procedimiento se
desarrollaré ante un panef de 3 drbitros y en idioma espafol. Las PARTES se comprometen a

. acatar y cumplir con el laudo emitido, que tendra caracter de firme y ejecutivo; y se comprometen a
" no emprender ninguna otra accitn ni procedimiento en relacion con este PROTOCOLO.



FIRMAS

Las PARTES expresamente declaran y reconocen haber lefdo y comprendido en su totalidad todas y cada
una de las Clausulas, Anexos, términos, y condiciones que conforman este PROTOCOLO vy, en
manifestacion de plena e immevocable aceptacion de los mismos proceden a su firma a través de sus
representantes autorizados, en &l lugar y fecha consignados en el encabezamiento:

Nicolas Con'r/éa. SA. _ Industrias Anayak, S.A.

{ ]
Fdo. D. ’{Iavier Eguren Albistegui Fdo. D. Lorenzo Martinez Marquez

DINAMIA Capital Privado, S.C.R., SA.

F

' \
ﬁo. D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragén - Fdo. D. Jorge Mataix Entero
Mepro—Outremg,/g.A.

fdo. D. José Ignacio Nicoléds-Correa Baragdn

Fdo. D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragan
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ANEXO | - DATOS IDENTIFICATIVOS

Nicol4s Correa, S.A.

Forma juridica: Sociedad Andnima espafiola
Cddigo de ldentificacion Fiscal: A-28041317
Domicilio social: Alcalde Martin Cobos s/n, Burgos

Datos registrales: inscrita en el Registro Mercaniil de Burgos, en &l Tomo 224, Libro 0, Folio 88,
Haja nlimero 536, inscripcién 12
Documento Nacional de identidad del representante; 15.338.556-V

Documentos de los cuales el representante deriva sus poderes. Poder especial conferido a D.
Javier Eguren Albistegui por el Consejo de Administracién de Nicolds Correa, S.A. en su reunién

celebrada el dia 26 de julio de 2005.

D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan

L]

Documento Nacionat de Identidad: 000.250.846-

Direccién: Alcalde Martin Cobos s/n, Burgos

Mepro-Outremer, S.A.

Forma juridica: Sociedad Andnima espafiola
Cédigo de Identificacion Fiscal: A-28109055
Domicilio social: Paseo del Espolon 4, 1° B, 09003 Burgos

Datos registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 448, Libro 239, Folio 164,
Hoia niimero 8155, inscripcién 12 .

Documento Nacional de ldentidad del representante: 000.250.846-F

Cargo del cual el representante deriva sus poderes: Administrador tinico de Mepro-Outremer, S.A.
{(nombramiento con fecha 28 de junio de 2002, inscrito el 21 de ocubre de 2002 en el Regisiro
Mercantil de Burgos af Tomo 448, Libro 239, Folio 184, Hoja 81 55)

D?* Ana Maria Nicolds-Correa Barragan

Dacumento Nacional de Identidad: 01.499.680-B

Industrias Anayak, S.A.

Forma juridica: Sociedad Anénima espaiiola
Cddigo de identificacion Fiscal: A-20023222
Domicitio social: Poligono industrial de Itziar s/n, 20828 Deva {Guiptizcoa)

Datos registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizeoa, al Tomo 115, Folio 214, Hoja
3185, inscripcidn 12
Documento Nacional de ldentldad del representante; 403 465-E

Documentos de los cuales el representante deriva sus poderes: Poder especial conferido a D.

Lorenzo Martinez Mérquez por el Consejo de Administracién de lndustnas Anayak S.A. en su

reunién celebrada el dia 26 de julio de 2005.
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DINAMIA Capital Privado, S.C.R., S.A.

Forma juridica: Sociedad de Capital Riesgo espafiola
Cédigo de Identificacion Fiscal: A-81862724
Domicilio social: Calle Padilla 17, 28006 Madrid (Madrid)

Datos registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 12530, Folio 163, Hoja
189.956, inscripcion 13, .

Documento Nacional de Identidad def representante: 51.342.838-F

Documentos de los cuales el representante deriva sus poderes:

(i) de su condicion de Consejerc Delegado de Nmds1 Capital Privado, SGECR, S.A.U.,
cuyo nombramiento fue acordade por e Consejo de Administracién de la Sociedad, el 21 de
abril de 2004, elevado a pablico mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Dan
Manuel Richi Alberti, el 5 de mayo de dos mil cuatro, con el nGmero 1731 de protocolo, que
causo la inscripcion 23 de ia hoja social en el Registro Mercantil: y

(i) de las facultades representativas de Nmas1 Capital Privado, SGECR, S.AU. on
nombre y representacion de Dinamia Capital Privado, 8.C.R,, 8.A,, gue derivan, a su vez,

a. de su condicion de entidad gestora de esta tiltima, segln consta en el contrato de
gestion entre Dinamia Capital Privado SCR, S.A. y Nm4s1 Capital Privado SGECR, S.A.U,,
de fecha 24 de noviembre de 1997 modificado parcialmente en virtud de acuerdo suscrito
entre las partes, el 29 de junio de 2000, y modificado parcialmente de nuevo mediante
acuerdo de las partes elevado a plblico en escritura, de fecha 5 de mayo de 2004,
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manue! Richi Alberti, con el niimero 1.732 de su

orden de protocolo; y

b. de la escritura de apoderamiento general otorgada por Dinamia Capital Privado,
8.C.R., S.A. a favor de Nmés1 Capitai Privado, SGECR, S.A.U. ante el notario de Madrid,
D. Manuel Richi Alberti, el 5 de mayo de 2004, con el nimero 1.733 de su orden de
protocolo, que causé la inscripeion 23* de la hoja social en.el Registro Marcantil. -

12
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ANEXO Il - INTERPRETACION

Cuando sean empleados en maylsculas, cada uno de los siguientes términos tendra el significado
especifico que aparece a continuacion de! mismo:

L

ACTIVOS NO ESTRATEGICOS: todos y cada uno de los aclivos enumerades y descritos a
continuacién:

s 262776 participaciones sociales, de 10,00 euros de valor nominal cada una de elias,
representativas en su conjunto del 100% del capital social de Nicolds Correa Inmobiliaria, S.L.

* 53.240 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su
conjunto de! 88% del capiial social de Nicolas Cormrea Service, S.A.

. 1.455.950 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su
conjunto del 89,985% del capital social de N.C. Hyperbaric, S.A.

BALANCES DE FUSION: balances de NCSA y de ANAYAK, cerrados a 31 de mayo de 2005, copia
de los cuales se adjunta respectivamente como Anexo VIl y Anexo VI, y balance proforma de
NCSA cerrado a 31 de mayo de 2005 en el que se excluyen los ACTIVOS NO ESTRATEGICOS.

PROTOCOLO: este ;irotoco!o. incluidos sus Anexos.

PARTES: todas y cada una de las personas naturales y jurfdicas enumeradas en la Clausula 1.1.

Cualquier referencia a “Cléusulas’ y “Anexos” se entenderd hecha a las cldusulas y los anexos de este
PROTOCOLO, respectivamente, salvo que del contexto en que dichgs términos sean empleados se
deduzca mequwocamente lo contrario.

Los titulos y encabezamientos empleados en este PROTOCOLO tienen como Unica funcién la de
facilitar su lectura y la referencia de sus contenidos, pero no forman parte del mismo a efecios de
interpretacion de los derechos y obligaciones de las PARTES.

En los términos empleados en este PROTOCOLO, el singular incluira el plural y viceversa, salve que
del contexto se deduzca inequivocamente io contrario.

Cualquier referencia a los géneros masculino o femenino incluira el neutro y viceversa.
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ANEXO Il - PACTO DE PERMANENCIA

NICOLAS CORREA, S.A.

PACTO DE PERMANENCIA
celebrado entre

D. José Ignacio Nicol4s-Correa Barragan
Mepro-Outremer, S.A.
D# Ana Maria Nicoldas-Correa Barragan

Y
DINAMIA Capital Privado, S.C.R., S.A.

14



Celebrado en Madrid, a 26 de julio de 2005

1. PARTES

4.1. Son PARTES en este PACTO:
1.1.1.DINAMIA Capital Privado, S.C.R., S.A. {"DINAMIA"), representada por D. Jorge Mataix Entero;
y .
1.1.2.La familia Nicolas-Correa (la “FAMILIA NICOLAS-CORREA") que, a efectos de este PACTO,
estara compuesta exclusivamente por:
1.1.2.1. D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragan, actuando en su propio nombre y derecho;
1.1.2.2. Mepro-Outremer, S.A., reprasentada por D. José Ignacio Nicolas-Cormrea Barragan; y
1.1.2.3. D® Ana Mariz Nicolas-Correa Barragan, actuando en su propio nombre y derecho. .

1.2. Los datos identificativos de las PARTES, asi como los de sus representanies personas fisicas, se
encuentran recogidos en el Subanexo IIL.L

1.3. Las PARTES mutuamente se reconocen suficiente capacidad juridica e interés legitimo para
celebrar y llevar a efecto este PACTQO.

2. INTERPRETACION

2.1. En la interpretacién de este PACTO se cbservardn las reglas y definiciones contenidas en el
Subanexo [ILIL. ’

3. INTRODUCCION

3.1. Nicolds Correa, 5.A. (“NCSA”) es una socledad andénima constituida el 7 de febrero de 1948, con
sede en Burgos y dedicada a la fabricacion de maguinaria, herramientas, industria metalUrgica en
general y demés actividades antecedentes, consecuentes o directamente relacionadas con
aquélias. )

3.2. En la misma fecha de celebracién de este PACTO, las PARTES han suscrito, junto con NCSA e
Industrias Anayak, S.A. ("ANAYAK"), un PROTOCOLC en virtud del cual las PARTES se
comprometen a promover una serie de operaciones de reestruciuracion societaria tendentes a la
integracién de ciertas divisiones y dreas de negocio complementarias de NCSA y ANAYAK.
Previsiblemente, como consecuencia de dichas operaciones:

3.2.1.5e producira la fusién por absorcion de ANAYAK por NCSA; y

3.2.2.Consecuentemente, DINAMIA, asi como los restantes accionistas de ANAYAK, pasarén a ser
accionistas de NCSA.
3.3. En el mencionado PROTOCOLO, las PARTES constatan igualmente su deseo de transmitir a
todos los accionistas de NCSA su actual vocacién de permanencia en el accionariado de la
compafia.

4. OBJETO
4.1. El objeto de! presente PACTO es regular las condicionas de transmision de las acciones. de NCSA
de las que resultardn propietarias las PARTES de este PACTO, en el mutuo entendimiento de que
solamente a fravés de una estructura accionarial sélida podra lograrse la plena. consecucion del
proyecto empresarial emprendido mediante la integracidn de los negocios de NCSA y ANAYAK, y
todo elio sin que existan ofros contratos 0 acuerdos que regulen aquélias. '

15



4.2, A estos efectos, las PARTES declaran que las obligaciones asumidas en virtud de este PACTO

tienen fuerza de ley entre ellos, comprometiéndose a cumplirlas fielmente.

5. TRANSMISION DE ACCIONES

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Sin perjuicio de lo establecido en las Clausulas siguientes, cada una de las PARTES se
compromete de manera expresa e irrevocable a no vender, permutar, donar, ceder, disponer o
transmitir en manera o forma alguna sus acciones representativas del capital social de {a
COMPANIA durante un plazo de 30 meses de duracion a contar desde la fecha de entrada en
vigor de este PACTO, sin el consentimiento de las restantes PARTES de este PACTO. Igualmente
sin perjuicio de lo establecido en las Clausulas siguientes, cada una de las PARTES se

compromete de manera expresa e irmevocable a;

5.1.1.no pignorar ni constituir gravdmenes o cargas de cualquier tipo scbre sus acciones
representativas del capital social de Ja COMPANIA durante un plazo de 30 meses de duracién
a contar desde la fecha de entrada en vigor de este PACTO; ¥ '

5.1.2.no celebrar durante dicho plazo contrato o pacto aiguno que verse sobre sus acciones
representativas del capital social de la COMPANIA o confiera derechos y obligaciones de

cualguier indole scbre las mismas;

cuando tal pignoracion, gravamen, carga, contrato o pacto pueda resuitar en o prevea la
transmisién o disposicidn de Jas acciones dentro del plazo de 30 meses de duracion a contar desde
la fecha de entrada en vigor de este PACTO.

En este sentido, la FAMILIA NICOLAS-CORREA declara que, con anterioridad a la fecha de firma
de este PACTO, es titular de 3.610.752 acciones de la COMPANIA y que, con la sola excepcién de
las 596.743 acciones titularidad de Mepro-Outremer, S.A,, que se encuentran pignoradas en
garantia de una linea de crédito por importe de 900.000,00 euros otorgada en febrero de 2004 por
la Caja de Ahorros Municipal de Burgos y renovable automaticamente cada 18 meses, éstas estén
libres de cargas o de gravamenes de cualquier naturaleza pudiendo, en consecuencia, disponer

libremente de ellas.

En el supuesto de sjecucion de la prenda sobre las 506.743 acciones titularidad de Mepro-
Outremer, S.A. a la que hace referencia la Clausula 5.2 anterior en el plazo de 30 meses indicado,
DINAMIA tendrd derecho a transmitir, en los términos establecidos en la Cldusula 5.5.2.2, la
misma proporcién de acciones de NCSA de su propiedad.

Transcurrido el plazo de 30 meses, las PARTES podran proceder libremente a la venta y
transmision de todas o parte de sus acgiones.

Quedan exceptuadas de los compromisos contenidos en la Clausula 5.1 anterior, las siguientes
transmisiones de accionses:

5.5.1.Transmisiones de acciones de la COMPANIA prop:edad de la FAMILIA NICOLAS-CORREA
derivadas de:

5.5.1.1. La permuia de valores ofrecida por D. José ignacio Nicolds-Correa Barragan a aqueilos
accionistas minoritarios que no deseen permanecer, fotal o parcialmente, en el capital
social de Inmobiopres Holding, S.A., de conformidad con lo establecido en la clausuia
9.1 del PROTOCOLO; ¥

5.5.1 2 La permuta de valores que eventualmente ofrezca D. José Ignacio Nicolds-Correa
Barragén al inversor que en un primer término pueda adquirir, de conformidad con lo
establecido en Ia clausuia 9.2 del PROTOCOLO, acciones en Inmobiopres Holding, S.A.
a aquellos accionistas minoritarios que no deseen permanecer, fotal o parcialmente, en

" el capital social de esa sociedad; y que permitiria al referide inversor canjear las
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acciones en inmobiopres Holding, S.A. asi adquiridas por acciones de NCSA propiedad
de D, José Ignacio Nicolds-Correa Barragan.

5.5.2 Transmisiones de acciones de la COMPARNIA propiedad de DINAMIA:

5.5.2.1. En favor de sociedades pertenecientes a su mismo grupo, segln la definicidn de grupo
que se contiene en el articulo 42 del cddigo de comercio y siempre y cuando la
sociedad adquirente se adhiera a los términos de este PACTO y DINAMIA permanezca
como responsable solidaria por [a totalidad de ias obligaciones contractuales asumidas
por la sociedad adquirente en virtud de la referida adhesion.

5.5.2.2. En favor de INVERSORES CUALIFICADOS que se comprometan a permanecer en el
accionariado de NCSA, por €l tiempo que reste hasta cumplir el referido plazo de 30
meses, en ¥rminos idénticos en o esencial a los asumidos por DINAMIA ¢n el presente
PACTQ, mediante una colccacion fuera de mercado y en un porcentaje igual al
porcentaje de las acciones de la FAMILIA NICOLAS-CORREA que hayan sido
permutadas conforme a lo previsto en las clausulas 9.1.1 y 9.1.2 del PROTOCOLO. A
estos efectos, se tomaran como referencia los paquetes accicnariales de las PARTES
en la COMPANIA con anterioridad a las referidas permutas, y que son 2.241.912
acciones en el caso de DINAMIA, y 3.810.752 acciones en el caso de la FAMILIA
NICOLAS-CORREA.

5.6. El presente pacto de permanencia no serd de aplicacion a las dos (2) acciones en NCSA que
DINAMIA tendréd en copropiedad a resultas del tipo de canje de acciones aplicable a la fusién de

NCSA y ANAYAK.
INTER PARTES

6.1. Este PACTO no contiene estipulaion alguna en favor de terceros, por o que no le sera aplicable
lo dispuesto en el segundo péarrafo del Art. 1257 del Cddigo Civil espaiiol de 24 de julio de 1889.

NOTIFICACIONES
7.1. Toda notificacién y comunicacién entre ias PARTES en refacion con este PACTO se realizara por
escrifo remitido a los representantes y direcciones contenidos en el Subanexo Ll Las

notificaciones seran firmadas por la PARTE que las remita y deberan realizarse por cualquier
medio de comunicacion que deje constancia de su recepcion y contenido. Cualquier notificacion
recibida de esta manera sera efectiva a partir de la fecha de su recepcién por todos los

destinatarios.

7.2. No obstante lo anterior, D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragén actuara como representante de
la FAMILIA NICOLAS-CORREA a efectos de la emision y recepcion de notificaciones y
comunicaciones, asi como a efectos de expresion de voluntad en el ejercicio de los derechos que
en este PACTO son conferidos a la FAMILIA NICOLAS-CORREA, en los mismos términos
establecidos en el PROTOCOLO de fusion firmado en el dia de hoy por, enfre otros, las PARTES

de este PACTO.

DURACION

8.1. Este ACUERDOQ entra en vigor a partir del momento de adopcidn del acuerdo de fusién de
ANAYAK y NCSA, de conformidad con lo previsto en el PROTOCOLO.
8.2. Sin perjuicio de ia generalidad de Ios términos contenidos en la Cldusula 8.1:

-8.2.1.Aguellas PARTES que transmitan mediante cualquier procedimiento admisible conforme a las
. leyes y las disposiciones privadas conlenidas en este ACUERDOQ, la totalidad de sus acciones
- en la COMPARIA, dejard de ser parte en este ACUERDO, perdiendo los derechos en &l

- reconocidos y de;ando de estar vinculada por el mismo.

17 .



s

8.2.2.La terminacidn o resolucién anticipada de este ACUERDO, asi como la pérdida de condicion
de parte en este ACUERDO conforme a lo establecido 8.2.1, no eximird a ninguna de las
PARTES de aquellas obiigaciones o compromisos que traigan causa de algin momernto
anterior a la terminacién o resolucién anticipada de este ACUERDO o a la perdida de
condicion de parte en este ACUERDQ, cuando, por su naturaleza, dichas obligaciones o
compromisos deban perdurar con posterioridad a la referida terminacién, resolucidn
anticipada o pérdida de condicion de parte.

9. LEY APLICABLE Y RESOLUCION DE CONTROVERSIAS

9.1.

9.2,

Este PACTO vy las relaciones entre las PARTES derivadas del mismo estaran gobernados e
interpretados de acuerdo con las leyes generales de Espafia exceptuando cualquier Derecho

F_oral.

Cualquier disputa, confroversia o reclamacion enfre las PARTES proveniente o relacionada con
este PACTO, sera definitivamente resuelta por arbitraje de derecho sustanciado conforme a las
normas y procedimiento de fa Camara de Comercio Internacional, que las PARTES declaran
conocer y aceptar. La sede del arbitraje serd la ciudad de Madrid y el procedimiento se
desarrollarg ante un panel de 3 arbitros v en idioma espariol. Las PARTES se comprometen a
acatar y cumplir con el laudo emitido, que tendra carécter de firme y gjecutivo; y se comprometen a
no emprender ninguna ofra accién ni procedimiento en refacidn con este PACTO.

18




FIRMAS

Las PARTES expresamente declaran y reconocen haber leido y comprendido en su totalidad todas y cada
una de las Clausulas, Anexos, términcs, y condiciones que conforman este PACTO y, en manifestacion de
plena e irrevocable aceptacién de los mismos proceden a su firma a fravés de sus representantes
auforizados, en el lugar y fecha consignado en el encabezamiento: '

DINAMIA Capital Privado, S.C.R., S.A.

' {
Fdo. D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragdn Fdo. D. Jorge Mataix Entero

Mepro-Outremer, S.A.

Fdo. D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragéan

Fdo. D? Ana Maria Nicolas-Correa Barragan
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SUBANEXO IiL.I - DATOS IDENTIFICATIVOS

D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragéan

Documento Nacional de |dentidad: 000.250.846-P

Direccién: Alcalde Martin Cobos s/n, Burgos

Mepro-Outremer, S.A.

*

Forma juridica: Sociedad Anénima espafiola
Cadigo de Identificacion Fiscal: A-28108055
Domicilio social: Paseo del Espolén 4, 1° B, 09003 Burgos

Datos registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 448, Libro 239, Folic 164,
Hoja nimero 8155, inscripcion 12

Documento Nacional de Identidad del representante: 000.250.846-P

Cargo del cual el rép‘resentante deriva sus poderes: Administrador Gnico de Mepro-Outremer, S.A.

(nombramiento con fecha 28 de junic de 2002, inscrito el 21 de ocubre de 2002 en el Registro
Mercantil de Burgos al Tomo 448, Libre 239, Folio 164, Hoja 81 55)

D® Ana Maria Nicolds-Correa Barragéan

L]

Documento Nacional de identidad: 01.499.680-B

DINAMIA Capital Privado, S.C.R., S§.A.

Forma juridica: Sociedad de Capital Riesgo espaiicla
Cédigo de ldentificacion Fiscal: A-81862724
Domicilio social: Calle Padilia 17, 28006 Madrid (Madrid)

Datos registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, ‘al Tomo 12530, Folio 163, Hoja
199.956, inscripcion 12.

Documento Nacional de Identidad del representante: 51.342.838-F

Documentos de los cuales el representante deriva sus poderes:
(i} de su condicién de Cansejero Delegado de Nmas1 Capitat Privado, SGECR, 5.A.U., cuyo

nombramiento fue acordado por el Consejo de Administracién de la Sociedad, el 21 de abril de
2004, elevado a pablico mediante escritura autorizada por.el Notario de Madrid, Don Manuel Richi
Alberti, el § de mayo de dos mil cuatro, con el niimero 1731 de protocolo, que causé la inscripcién
23° de la hoja social en el Registro Mercantil; y

(ii) de las facultades representativas de Nmas1 Capital Privado, SGECR, S.A.U. en nombre y
representacion de Dinamia Capital Privade, S.C.R., S.A., que derivan, a su vez,

-a. de su condicién de entidad gestora de esta dltima, seglin consta en el contrato de
 gestién entre Dinamia Capital Privado SCR, S.A. y Nmés1 Capitai Privado SGECR, S.A.U.,
de fecha 24 de noviembre de 1997 modificado parcialmente en virtud de acuerdo suscrito
entre las partes, el 29 de junio de 2000, y modificado parcialmente de nuevo mediante
acuerdo de las partes elevado a plblico en escritura, de fecha 5 de mayo de 2004, otorgada

20 .



ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti, con el néimero 1.732 de su orden de
protocolo; y

b. de la escritura de apoderamiento general otorgada por Dinamia Caplital Privado,
S.C.R,, 8.A. a favor de Nméas1 Capital Privado, SGECR, $.A.U. ante ¢! notario de Madrid,
D. Manuel Richi Alberti, el 5 de mayo de 2004, con el ndmero 1.733 de su orden de
protocolo, que causé ia inscripcidn 23° de la hoja social en el Registro Mercantil.
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SUBANEXO IILil - INTERPRETACION

1. Cuando sean empleados en maylsculas, cada uno de los siguientes términos tendra el significado
especifico que aparece a continuacién del mismo:

e PACTO: este pacto, incluidos sus Anexos.
*» COMPANIA: Nicolas Correa, S.A.
s INVERSOR CUALIFICADQ:

* Personas juridicas autorizadas o reguladas para operar en los mercados financieros,
incluyendo entidades de crédito, empresas de inversion, otras entidades financieras
autorizadas o reguiadas, empresas de seguros, organismos de inversion colectiva y sus
sociedades de gestion, fondos de pensiones y sus sociedades de gestion, fondos de “private
equity”, disiribuidores autorizados de derivados de materias primas; y

e Gobiernos nacionales y regionales, bancos centrales, instituciones internacionales y
supranacionales como el Fondo Monetario Internacional, el Banco Ceniral Europeo, el Banco
Europeo de Inversiones y otras organizaciones internacionales similares.

» PARTES: fodas y cada una de las compafijas enumeradas en la Clausula 1.1.

» PROTOCOLO: contrato suscritc en la misma fecha de celebracion de este PACTO entre las
PARTES, NCSA y ANAYAK, en cuyo Anexo lll se encuentra transcrito este PACTO.

Cualquier referencia a “Clausulas” y "Anexos” se entendera hecha a las clausulas y los anexos de este

2.
PAGCTO, respectivamente, salvo que del contexto en que dichos términos sean empleados se deduzea
inequivocamente lo contrario.

3. Los titulos y encabezamientos empleados en este PACTO tienen como (nica funcién Ia de facilitar su

lectura y la referencia de sus contenidos, pero no forman parte del mismo a efectos de interpretacién de
los derechos v obligaciones de ias PARTES.

4. En los términos empleados en este PACTO, el singular incluird el plural y viceversa, salvo que del
contexio se deduzca inequivocamente lo contrario.

o

Cualquier referencia a los generos masculino o femenino incluird el neutro y viceversa.



ANEXO IV - PROYECTO DE ESCISION PARCIAL DE NCSA

PROYECTO DE ESCISION PARCIAL DE
NICOLAS CORREA, $.A.
A FAVOR DE LA ENTIDAD BENEFICIARIA DE NUEVA CREACION
INMOBIOPRES HOLDING, S.A.

Madrid, a 26 de julio de 2005

1. En aplicacion de lo establecido en el art. 252 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, aprobado por Real Decreto Legistativo 1564/1989, de 22 de diciembre, los Administradores de
Nicolas Correa, S.A. han redactado y aprobado e presente Proyecto de Escisién Parcial de la entidad
Nicolds Correa, S.A., siendo la sociedad beneficiaria la entidad de nueva creacion Inmobiopres Helding,
SA. -

A través de la escision parcial proyectada, la entidad mercantil Nicolds Correa, S.A., segregara, sin
extinguirse, una parte de su patrimonic que se concreta a tal efecto en las actividades inmobiliarias, de
prestacion de servicios y actividades hiperbaricas de altas presiones, traspasando en blogue la parte
segregada, que constituye una serie de unidades econémicas auténomas, a la entidad de nueva creacion
inmobiopres Holding, S.A., quien adquirtd por sucesion, a titulo particular, todos los derechos vy

- obligaciones integrantes del patrimonio segregado.

La escision se justifica por razén de un Protocolo de Integracién Empresarial suscrito a 26 de julio de 2005
por las entidades Nicolds Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A., asi como por algunos de sus accionistas
de referencia, mediante el cual se prevé la integracion de los negocios de ambas sociedades previa
escision de una serie de activos no estratégicos identificados al efecto por las partes firmantes del
Protocolo, activos que configuran las distintas unidades econdmicas auténomas a segregar deif patrimaonio

de Nicolds Correa, S.A. conforme a este Proyecto.

Se parte de los balances de las sociedades cerrados a 31 de mayo de 2005.

I. Se redacta el presente Proyecto de Escision con sujecion a todo lo dispuesto en los art. 235 y 255 de!
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y 202 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado
por Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio.

En cumplimiento de {as previsiones contenidas en los anteriores preceptos, se formulan a continuacion las
menciones exigidas por los mismos:

A. identificacion de la sociedad escindida y de Ia sociedad beneficiaria de nueva creacion

1. Sociedad escindida

La sociedad escindida se denomina Nicalas Correa, S.A., tiene su domicilio en Burgos, calle Alcalde Martin
Cobos s/n, y su.cddigo de identificacion fiscal (CIF) es A-28041317. Actualmente se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 224, Libro 0, Folio 88, Hoja nimero 538, inscripcion primera.
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El capital social de Nicolas Correa, S.A. asciende a 9.000.000,00 euros, dividido en 9,000.000 accfones de
1,00 euro de valor nominal cada una, numeradas del 1 al 9.000.000, ambos inclusive, integramente
suscritas y desembolsadas y representadas por medic de anotaciones en cuenta.

La administracion de la sociedad se halla confiada a un Consejo de Administracién compuesto por fres
miembrgs como minimo y seis como maximo. Actualmente son administradores de la sociedad D. José
Ignacio Nicolas-Correa Barragén, D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragan, D. Javier Eguren Albistegui, D.
Felipe Oriol Diaz de Bustamante, D. Eduardo Martinez Abascal y la entidad Moonlecht, S.L.

2. _Sociedad beneficiaria de nueva creacion

La sociedad de nueva creacion beneficiaria de ia escision tendra la denominacion de Inmabiopres Holding,
S.A., la cual, previa peticion efectuada al Registro Mercantil Central, ha sido reservada, segin certificacion
nimero 05177414 expedida por el Registrador Mercantil Central, con fecha 19 de julic de 2005.

fnmobiopres Holding, S.A. tendra su domicilio social en Condado de Trevifio n° 53, Ppligono Industrial de
Villalonquejas, 09001 Burgos, y se regird por los Estatutos Sociales que se acompafian al presente

documento coma Subanexo IV.1.

De conformidad con los referidos Estatutos Sociales, la entidad de nueva creacion estara administrada por
un consejo de administracion compuesto por un minimo de 3 y un méximo de 6 miembros, fijdndose en 4 el
namero inicial de sus componentes y designandose para el cargo, por el plazo fijado en los citados
Estatutos, a D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragan y D* Ana Maria Nicolas-Correa Barragéan, cuyas
circunstancias personales constan en el Registro Mercantil, asi como a D? Bibiana Nicolés-Correa Vilches,
casada, mayor de edad, con domicilio en Via de las Dos Castillas n° 3, 28224 Pozuelo de Alarcon, Madrid y
DNI 52.992.615-V y a D. Jaime Nicolés-Correa Vilches, soltero, mayor de edad, con domicilio en Via de las
Dos Castillas n® 3, 28224 Pozuelo de Alarcén, Madrid y DNI 52.992.616-V.

El consejo de administracién de la sociedad beneficiaria de nueva creacion quedara expresamente
faculiado para realizar, en nombre de la nueva sociedad, antes de la inscripcién de ésta en &l Registro
Mercantil, cuantos actos de administracion o de dominio sean necesarios o convenientes para la realizacion
del abjeto social, especialmente en el orden interno y organizativo, como el otorgamiento y revocacién de
poderes de todas clases. Una vez inscrita la sociedad, quedara obligada por tales actos sin necesidad de

ratificacion.

B. Tipo de canje de las acciones

El tipo de canje que se propone, consiste en que los socios de Nicolas Correa, S.A,, reciban, por cada
accién de su propiedad, una (1) accion de Inmaobiopres Holding, S.A. de 0,20 euros de valor nominal.

Como consecuencia de la escision:

s Nicolas Correa, S.A., reducira su capital social en 1.800.000,00 euros, mediante la reduccion del valor
nominal de sus acciones ordinarias de 1 euro a 0,80 euros de valor nominal cada una de ellas.

e La entidad Inmobiopres Holding, S.A. sera constituida con un capital social de 1.800.000,00 euros,
*dividido en 9.000.000 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, pertenecientes a una
clase y serie (nica y numeradas correlativamente del 1 al 9.000.000, ambos inclusive. Cada accion de
Inmobiopres Holding, S.A. tendra un valor nominal de 0,20 euros y llevaré aparejada una prima de

emision de aproximadamente 1,2264 euros por accion.

C. Procedimiento de canje

" Acordada la escisién por |2 Junta General de accionistas de Nicolas Correa, 8.A. e inscritas en e} Registro
Mercantil las escrituras plblicas de escision y de constitucion de la sociedad beneﬁciaria de nueva creacion,
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se procedera a adjudicar a los accionistas de Nicolas Correa, S.A. las acciones que les correspondan en
Inmaobiopres Holding, S.A., de acuerdo con las siguientes reglas: ‘

(i El canje se realizara en el periodo que se indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacion en
Burgos.

(i) El canje se efectuara a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestidon de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) que sean
depositarias de las mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y con aplicacion de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas en lo que

proceda.

El precedimiento de canje de acciones no exigird desembolso alguno para los accionistas, y las acciones’
atribuidas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres Holding, S.A. a pariir de Ia
inscripcion de la escritura de escision en el Regisfro Mercantil.

D. Fecha de efectividad de Ia escisién a efectos contables

La totalidad de las operaciones realizadas en relacién con la parte'de[ patrimonio que se segrega de la
sociedad escindida se consideraran realizadas, a efectos contables, por la sociedad beneficiaria de nueva
creacion a partir de la inscripcién de la escritura de escision en el Registro Mercantil.

E. Acciones o derechos especiales

No existe, tanto en la sociedad escindida como en la sociedad beneficiaria de nueva creacion, ninguna
clase de acciones especiales o privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distintos de las
acciones, por lo que no es preciso considerar esta cuestion en Iz escision. :

F. Ventajas concretas

En la escision no se reconocen ventajas de ninguna clase a los expertos independientes ni a los
Administradores de [as sociedades participantes en la operacion.

G. Designacién y reparto de los elementos del patrimonio activo y pasivo que se transmiten a la

- sociedad heneficiaria de nueva creacién

Et Subanexo V.l contiene la designacion de los acfivos y pasivos que, integrados en el patrimonio
segregado de la sociedad escindida; seran fransmitidos a la sociedad beneficiaria de nueva creacitn y su

valoracion.

H. Reparto entre los accionistas de la sociedad parcialmente escindida de las acciones que les
corresponden en el capital de las sociedades beneficiarias y criterio de reparto

:Este Proyecto de Escision contempla una _L'mica sociedad beneficiaria.

. I. Otras menciones
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1._Beneficios fiscales

La presente escision se acogera al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VI, def Titulo VII, de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuyo texto refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo.

A tal efecto, y en cumplimiento de lo previsto en el ariiculo 96 de la citada Ley, (i) Nicalds Correa, S.A.
incluira esta opcién en el acuerdo social de escisién y (i) la sociedad beneficiaria de nueva creacion
presentara un escrito ante la Agencia Tributaria, comunicando el acogimiento a diche régimen fiscal
especial en el plazo previsto en la Ley del impuesto de Sociedades. '

2. Informe de experios indep_endi_entes

Conforme a lo dispuesto en el art. 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, los administradores de Nicolds Correa, S.A. solicitaran del Registro Mercantil
correspondiente al domicilio social de la nueva sociedad, esto es, el Registro Mercantil de Burgos, la
designacion de un sélo experto independiente para la elaboracion de un Gnico informe sobre:

a) el proyecto de escision y el patrimonio aportado por la sociedad escindida, y

b) el proyecto de fusidn, suscrito a dia de hoy entre los administradores de Industrias Anayak, S.A. y
Nicolas Correa, S.A., v el patrimonio aportado por la sociedad que se extingue,
por constituir la Escisién Parciat de Nicolas Correa, S.A. y la Fusion por Absorcién de Industrias Anayak,
S.A. por Nicolds Correa, S.A. una dnica operacién dentro de un proceso global de integracion de los
negocios de Industrias Anayak, $.A. y Nicolas Comrea, S.A.

3._Suscripcion del presente provecto

Firman el presente Proyecto de escision todos los Administradores de Nicolas Correa, S.A., asi como todos
los futuros administradores de Inmobiopres Holding, S.A. con la excepcion de D. Jaime Nicolas-Correa
Vilches, que se encuentra ausente.
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Administradores de Nicolds Correa, S.A. Futuros Administradores de Inmobiopres Holding,

S.A.
Fdo. D. José Ignacio Niooiés-correa Barragén Fdo. D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragan
Fdo. D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragén Fdo. D? Ana Maria Nicolas-Correa Barragan
Fdo. D. Javier Eguren Albistegui Fdo. D® Bibiana Nicolas-Correa Vilches

Fdo. D. Felipe Oricl Diaz de Bustamante

Fdo. D. Eduardo Martinez Abascal

Fdo. D® Chloe Jean McCracken

En representacién de Moonlecht, S.L.
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SUBANEXO iV.1 - Estatutos Sociales de Inmobiopres Holding, S.A.

CAPITULO |
DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO

Articulo 1.- La Sociedad tiene el caracter de Andnima, se denomina INMOBIOPRESS HOLDING, S.A., y su
duracion serd indefinida.

Articulo 2.- La Sociedad tiene fijado su domicilio en Condado de Trevifio n® 53, Poligono Industrial de
Villalonquejas, 09001 Burgos.

El Consejo de Administracion serd competente para -decidir 1a creacion, supresion o el fraslado de
sucursales,

Articulo 3.- La Sociedad tiene como objeto la prestacion de servicios de reparacién y mantenimiento de
magquinaria pesada y méquina herramienta; el desarrolio, fabricacién y comercializacién de equipos para la
obtencion de energia a partir de la biomasa; actividades inmobiliarias y el desarrollo, fabricacién y
comercializacion de equipos hiperbéricos destinados a la conservacion de alimentos mediante la aplicacion
de altas presiones, asi como ofras actividades que sean antecedente, consecuencia o estén directamente
relacionadas con las que constifuyen el objeto social,

Las actividades enumeradas podran ser también desarroliadas por la Sociedad total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades con objeto analogo.

CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL-ACCIONES

Articulo 4.- El capital social es de UN MILLON OCHOCIENTOS MiL. EUROS {€ 1.800.000,00)
representados por NUEVE MILLONES DE ACCIONES (9.000.000) de VEINTE CENTIMOS DE EURO (€
0,20} de valor nominal cada una de ellas, de fa misma clase numeradas correlativamente del 1 al 9.000.000
ambos inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

Articulo 5.- Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y son transmisibles por
cualquier {itulo admitido en Derecho, rigiéndose su transmision, que tendrd lugar por transferencia contable,
por lo establecido en la Ley y disposiciones complementarias, en especial las previstas en ef Reai Decreto
116/1.992 de 14 de Febrero, designando al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. como
entidad encargada de la llevanza del registro contable de las anotaciones.

Articulo 6.- En los aumentos de capital social con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas,
los antiguos accionistas y los titulares de las obligaciones convertibles podrén ejercitar, dentro del plazo que
a este efecto les conceda la administracion de la Sociedad, que no sera inferior a quince dias desde la
publicacién del anuncio de oferta o de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, el derecho a
suscribir en fa nueva emisién un nimero de acciones proporcional al valor nominal de las acciones que
posea o de las que corresponderfan a los titulares de obligaciones convertibles de ejercitar en ese momento

la facultad de conversién.

Articulo 7.- Aquelios accionisias o grupos de accionistas que individual o conjuntamente posean acciones
representativas de al menos el 10% del capital social de la Sociedad tendran derecho preferente de
adquisicién, a valor tedrico contable, sobre cualquier transmision de acciones de. la Sociedad, con
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independencia del nimero de acciones que se pretenda transmitir v el titulo y el modo por el que se
pretenda realizar la transmision.

Todo accionista que pretenda fransmitir acciones de la Sociedad deberd comunicarlo previamente a la
misma mediante escrito dirigido al Secretario del Consejo de Administracién, detallando entre oiros
extremos la identidad del comprador y el nimero de acciones que pretenda transmitir.

Durante los cinco dias naturales siguientes a la recepcion de la comunicacion, el Secretario procedera a la
designacién de un experto independiente encargado de la determinacién, con anterioridad al transcurso de
1 mes a contar desde la recepcion de la comunicacion del accionista transmitente, del valor teérico contable
de las accionss cuya transmision se pretende.

Durante los cinco dias naturales siguientes a la determinacién del valor teérico contable de las acciones, el
Secretario comunicard a aquellos accionistas con derecho de adquisicion preferente, los detalles de la
transmision pretendida y el valor tedrico contable de las acciones cuya transmision se pretende, para que
en plazo de cinco dias naturales, dichos accionistas comuniquen al Secretario del Consejo de
Administracion, su intencién de adquirir, a su valor teérico contable, la totalidad, y no solamente una parte,
de las acciones que se pretendan transmitir; precisando no obstante que su compromiso se extiende
asimismo a la adquisicion de un niimero inferior de acciones en caso de que sean varios los accionistas que

ejerciten sus derechos de adquisicion preferente.
En caso de que sean varios los accionistas que ejerciten sus derechos de adquisicion preferente, las

acciones seran distribuidas entre los mismos a prorrata de sus respectivas participaciones accionariales en
la Sociedad. Durante lfos cinco dfas siguientes a la finalizacién del plazo de recepcién de comunicaciones

* de ejercicio de derechos de adquisicion preferente, el Secretario enviard comunicaciones al accionista

vendedor y al accionista o accionistas compradores, en las que se detaliaran el nimero de acciones a
transmitir, el precio de transmisién de las mismas, asi como ia identidad de vendedor y comprador o

compradores.

La transmision efectiva de propiedad de las acciones adquiridas en ejercicio de derecho de -adquisicion
preferente se formalizara durante los cinco dias naturales posteriores a la recepcion de la comunicacién
referida en el parrafo anterior.

Aquellos accionistas que, en plazo de 2 meses a contar desde {a comunicacion inicial de su intencién de
transmitir acciones de fa Sociedad, no hubiesen recibido notificacion alguna de la Sociedad al respecto,

seran libres de proceder a la transmisién de las acciones en los mismos términos y condiciones detallados
en la referida comunicacion inicial, debiendo no obstante articularse la transmision efectiva de propiedad

sobre las acciones en un plazo maximo de 15 dias naturales.

Lo dispuesto en el Art. 65 de la Ley de Sociedades Andnimas se aplicar4 & la transmision de acciones que
lleven aparejada prestacion accesotia.

Se considerara que un grupo de accionistas conjuntamente posee acciones representativas de al menos el
10% del capital social de la Sociedad cuando dichos accionistas hayan notificado conjuntamente al

.Secretario del Consejo de Administracién, con anterioridad a la transmisién pretendida, su voluntad de ser

considerados como grupo en lo que respecta al gjercicio del derecho de adquisicién preferente, y hayan

: d951gnado un representante al efecto.

CAPITULO Il
ORGANOS DE LA SOCIEDAD
" JUNTA GENERAL
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Artfculo 8.- Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir en fos asuntos que sean
competencia legal de esta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en ta reunién, quedaran
sometidos a Jos acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos y acciones que la Ley les
reconoce.

Articuio 9.- Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Es ordinaria la

que, previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio para censurar la gestién social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver

sobre fa aplicacion del resultado.

Todas las Juntas tendran el cardcter de extraordinarias y se celebraran cuando las convoque el drgano de
administracion siempre que lo estime conveniente a los intereses sociales 0 cuando lo solicite un nimero de
socios titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a
tratar en la Junta, procediendo en la forma determinada en la Ley de Sociediades Anonimas.

* Sin embargo, la Junta General, aunque haya sido convocada con el cardcter de ordinaria, podra también
deliberar y decidir sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en la convocatoria y
previo cumplimiento del articulo 134 de la Ley de Sociedades Andnimas, en su caso.

Articulo 10.- La convocatoria, tanto para las Juntas Generales Ordinarias como para las Extraordinarias, se
realizara mediante anuncio publicade en ef Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion en la provincia, por lo menos quince dias antes de la fecha filada para la celebracion de la
Junta.

El anuncio expresara [a fecha de la reunion en primera convocatoria, fodos los asuntos que han de tratarse
y, cuando asf lo exija la Ley, el derecho de los accionistas a examinar en el domicilio social Y, n Su caso,
de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de fa
Junta y los informes técnicos establecidos en Ia Ley: Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que,
si procediera, se reunira la Junta en segunda convocatoria.

“Entre la primera y ia segunda convocaloria deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas,
Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando una disposicion legal exija requisitos distintos para
Juntas que traten de asuntos determinados en cuyo caso se debera observar lo especificamente
establecido.

Los requisitos establecidos en la Ley seran exigidos cuando deban ser tomados acuerdos que afecten a
diversas clases de acciones conforme a la Ley de Sociedades Andnimas, a las acciones sin voto o solo a

‘una parte de las acclones perfenecientes a la misma clase.
Articulo 11.- Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho a voto, podran asistir a las Juntas -
Generales.

Sera requisito esencial para asistir que el accionista efectlie el deposito de sus acciones o, en su caso, el
certificado acreditativo de su depdsito en una Entidad autorizada con cinco dias de antelacion a aquel en
que haya de celebrarse la Junta, Podran asistir a la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y las
demas personas que tengan interés en [a buena marcha de los asuntos sociales.

- Los administradores deberan asistir a las Juntas Generales.

- Todo accionista gue tenga derecho de asistir podré ser representado en la Junta General por medio de ofra
persona, aunque esta no sea acclonista, en la forma y con los requisitos establecidos en el articulo 106 de

la Ley de Sociedades An6nimas.

- Articulo 12.- La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas presentes o representados, posean al menos el cincuenta por ciento del capital social con
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derecho a voto. En segunda convocatoria serd valida la constitucion, cualquiera que sea el capltal
concuirerite a la misma,

Sin embargo, para que la Junta General ordinaria o extraordinaria, pueda acordar validamente ia emision de
obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, Ia transformacion, fusion o escisidn de la Socledad Y,
en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, serd necesario, en primera convocatoria, la

concurrencia de accionistas presentes o representados, que posean al menos, el sesenta por ciento del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del cuarenta

por ciento de dicho capital.
La adopcién de acuerdos en Junta requeriré el voto favorable del sesenta por ciento del capital presente o
representado, salvo en lo que respecta a la emision de abligaciones, el aumento o la disminucién del

capital, la transformacion, fusién o escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacién de los
Estatutos Sociales, cuya vélida adopcién requerira el voto favorable de ios dos tercios del capital presente o

representado en la Junta,

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, deberan ser tenidos en cuenta a los cfectos de
constitucién de la Junta como presentes.

Articuio 13.- Las Juntas Generales se celebrarén en la localidad donde la sociedad tenga su domicilio.
Actuaran como Presidente y Secretario los que lo sean del Consejo de Administracién, o, en caso de

ausencia de estos, los que la propia Junta acuerde. Si existiere Vicepresidente y Vicesecretario del
Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en defecto de Presidente y Secretario.

8610 se podran deliberar y votar los asuntos incluidos en fa convacatoria. Corresponde al Presidente dirigir
las deliberaciones, conceder el use de la palabra y determinar el tiempo de duracién de las sucesivas
intervenciones.

En todo lo demas, verificaciones de asistentes, votacién y derecho de informacion del accionista, se estara
a lo establecido en la Ley.

Articulo 14.- De las reuniones de la Junta General se extendera acta en ef fibro llevado al efecto. Ef acta
podra ser aprobada por la propia Junta General o en su defecto, dentro del plazo de quince dias por el
Presidente y dos interventores, uno en representacién de la mayoria y ofro de ia minoria.

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Secretario del Consejo de Administracion, o en su
caso, por el Vicesecretario, con el visto bueno del Presidente o del Vicepresidente, en su caso.

La formalizacion en instrumento piblico de los acuerdos sociales corresponde a las personas que tenga
facultades para certificarios. También podrd realizarse por cualquiera de los miembros del Consejo de
Administracion, sin necesidad de delegacion expresa.

ORGANO DE ADMINISTRACION

Articulo 15.- La Sociedad estard regida y administrada por un Consejo de Administracién que estard

_ compuesto por tres miembros como minimo y seis como maximo, elegidos por la Junta General.

Podrén ser administradores tanto las personas fisicas como las juridicas.

La remuneracién de los adminisiradores consistird en una participacion en los beneficios con las

limitaciones que al efecto establece ia Ley, y sin que esta participacion pueda exceder del diez por ciento de

) los beneficios sociales.

Esta retribucién del Consejo de Administracién, se entiende sin perjuicio de las cantidades que
adrclona!menie puedan percibir sus miembros en concepto.de dietas de asxstencna
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No podran ser administradores aquellos que lo fueren de otra sociedad competidora ni las personas que
bajo cualquier forma tengan intereses opuestos a 10s de Ia Sociedad. Tampoco podrén ser administradores -
las personas declaradas incompatibles por la Ley 25/1983 de 26 de Diclembre.

Articulo 16.- Los administradores ejercerdn su cargo. durante el plazo de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducara
cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya transcurrido el terminc legal para la

celebracion de la Junta General.

Articulo 17.- El Consejo de Administracion se reunird en los dias que &l mismo acuerde y siempre que lo
disponga su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso se convocara por aquel para
reunirse dentro de los quince dias siguientes a la peticién. El Consejo de Administracion quedara
vélidamente constituido cuando concurran a ia reunién, presentes o representados, la mitad mas uno de

Sus componentes.

La representacion para concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en otro Consejero.

Saivo los acuerdos en que la Ley exifa mayoria reforzada, estos se adoptaran por mayoria absoluta de los
consejeros concurrentes.

En caso de empate en las votaciones serd dirimente el voto del Presidente.

Articulo 18.- El consejo de Administracion nombrara en su seno un Presidente v, si lo considera oportuno,
uno o varios Vicepresidentes.

Para ser nombrado Presidente del Consejo de Adminisiracion se requiere ia cualidad de accionista, 1a cual
debe ser adquirida desde la fundacién misma de ia Sociedad, o0 con una antelacién de al menos tres afios a
la fecha de su nombramiento.

Asimismo, el Consejo de Administracién nombrados libremente a la persona que haya de desempefiar el
cargo de Secretario, que debera ser Consejero, y si lo estima conveniente, otra de Vicesecretario, que
podr& no ser consejero, los cuales asistiran a las reuniones del Consejo.

-El Consejo regulara su propio funcionamiento, aceptard la dimisién de los Consejeros, y procederd, en su

caso, si se producen vacantes durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores, a
designar entre los accionistas ias personas que hayan de ocuparlos hasta que se retina la primera Junta

General.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevardn a un libro de actas y serdn firmadas por el Presidente y
el Secretario o por el Vicepresidente o Vicesecretario, en su caso. Las certificaciones de las actas seran
expedidas por el Secretario del Consejo de Administracion o en su caso, por el Vicesecretario, con el visto
bueno del Presidente o del Vicepresidente en su caso.

La formalizacion en instrumento piiblico correspondera a cualquiera de los miembros del Consejo asf como
al Secretario o Vicesecretario del mismo, aunque este Gltimo no sea Consejero.

Articulo 19.- La representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él, corresponde al Consejo de.
Adminisiracion, teniendo facultades, lo mas ampliamente entendidas, para contratar en general, realizar
toda clase de actos y negocios, obligacionales o dispositivos, de Administracién ordinaria o extraordinaria y
de riguroso dominio, respecto a toda clase de bienes muebles, inmuebles, dinero, valores mobiliarios y
efectos de comercio, sin mas excepecién que la de aquellos asuntos que sean competencia de ofros drganos

0 no estén incluidos en el objeto social,
A titulo enunciativo y no limitativo, se enumeran las siguientes facultades:

Adquirir, disponer, gravar y enajenar toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como darlos o tomarlos
en arrendamiento. Constituir hipotecas en garantia de préstamos o créditos. Celebrar y gjercitar todo tipo de
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actos y contratos, Usar de la firma social. Nombrar Gerentes y Apoderados con las facultades que estime
canvenientes, salvo las indelegables por Ley, asf como revocar dichos nombramientos.

Intervenir los fondos sociales. Representar a la Sociedad en juicio y fuera de el. Contratar y separar el
personal. :
Realizar toda clase de operaciones ante Organismos, persorias o entes plblicos, entidades bancarias, asi

camo ante personas fisicas o juridicas privadas y oficiales, Concurrir a concursos y subastas del Estado,
Provincia o Municipio, o Entidades Auténomas y Consejos Regionales. En caso de adjudicacitn, suscribir
las correspondientes escrituras de contrata.

Dar y tomar dinero a préstamo, operando incluso con el Banco de Espaiia, Banca Oficia y Privada, Caja
Postal de Ahorros, Cajas de Ahorro, Institutos Nacionales y cualesquiera personas fisicas y juridicas.
Constituir y retirar fianzas y depdsitos, incluso en la Caja General de Depdsitos. Determinar y pactar con
toda libertad las operaciones de préstamo, crédito, cambio y giro, con sus correspondientes movimientos de
fondos y demas que estén relacionados con el objeto social. Firmar, descontar, girar, avalar, endosar,
aceptar y negociar y protestar letras de cambio y demas documentos de giro. Formalizar cuentas de resaca,
requerir protestos por falta de aceptacion, pago, mayor seguridad o de ofra clase. Liquidar, saidar y
finiquitar cuentas. Abrir y cerrar cuentas de orédito y corrientes, en cualquiera entidades bancarias, incluso

Banco de Espafia.

Comparecer ante toda clase de Tribunales, Juzgados, Funcionarios, Autoridades, Magistraturas de Trabajo
para instar y seguir, en todos sus trdmites e instancias, los procedimientos y expedientes gubernativos,
administrativos, contencioso administrativos o econémico-administrativos, civiles, sociales, criminales o de
ofra jurisdiccidn, incluso laboral, bajo juramento decisorio o indecisorio y absolver posiciones, aungue el
sjercicio de estas facultades implique cualquier negocio ¢ acto de riguroso dominio sobre bienes de

cualquier naturaleza o especie.
Participar en ofras entidades constituidas o en periodo de constitucién y aceptar cargos de ellas.

En general, tendran, la plenitud total de facultades, atribuciones y poderes de la Sociedad, salvo las que
estén expresamente reservadas por la Ley o por los presentes Estatutos a la Junta General de Accionistas.

“Articulo 20.- El Consejo de Administracion cumpliendo lo establecido en el articulo 141 de la Ley de
Sociedades Andnimas, podra designar en su seno una Comisién Ejecutiva o unc o varios Consejeros
Delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos y su forma de actuar, pudiendo
delegar en ellos, total o parcialmente, con cardcter temporal o permanente, todas las facultades que no

sean indelegables conforme a la Ley.

Ei Consejo de Administracion podrd delegar también con cardcter permanente, sus faculiades
representativas en uno o mis consejeros, determinando, si son varios, si han de actuar conjunta o

solidariamente.

CAPITULO IV
EJERCICIO SOCIAL

Articulo 21.~ El ejercicio social comenzaré e! primero de Enero y terminara el freinta y uno de Diciembre de
cada ano. Ei primer ejercicio abarcaria desde ia fecha de constitucién hasta el 31 de Diciembre del mismo

ano.

‘ CAPITULO V
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BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO

Articulo 22.- El Organo de Administracion, dentro del piazo legal, formuiaré las cuentas anuales, el informe
de gestion y la propuesta de aplicacién del resultado, para, una vez revisados e informados por los
Auditores de Cuentas, en su caso, ser presentados a la Junta General.

Articulo 23.- La Junta General resolvera sobre la aplicacién de resultado, de acuerdc con el balance
aprobado, distribuyendo dividendos a los accionistas en proporcion al capital que hayan desembolsado, con
cargo a los beneficios o a reservas de libre disposicién, una vez cubierta la reserva legal, determinandc las
sumas que juzgue oportuno para dotar los fondos de las distintas clases de reservas voluntarias que
acuerde, cumpliendo las disposiciones legales en defensa del capital social y respetando los privilegios de
que gocen determinado tipo de acciones.

£l Organo de Administracién podra acordar la distribucidn de cantidades a cuenta de dividendos, con las
limitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos par la ley.

CAPITULO VI
OBLIGACIONES

Articulo 24.- La Sociedad podrd emitir obligaciones, bonos u otros titulos que reconozcan o creen una
deuda, en los términos previstos en el Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

La Junta General podra facultar al Organo de Administracién para emitir obligaciones, bonos, pagarés u
otros titulos que reconozcan o creen una deuda, hasta el plazo méximo de cinco afos, conforme a io
dispuesto en el articulo 283 del Reglamento del Registro Mercantil y cumpliendo los demés requisitos

previstos en el mismo.

CAPITULO VII
DISOLUCION Y LIQUIDACION DE t A SOCIEDAD

Articulo 25.- La Sociedad se disolvera por acuerdo de la Junta General adoptado en cualquier tiempo, con
los requisitos establecidos en la Ley y por las demas causas previstas en la misma.

Cuando la Sociedad deba disolverse por causa legal que exija acuerde de la Junta General, el érgano de
Administracion debera convocarla en el plazo de dos meses desde que concurra dicha causa, para que
adopte el acuerdo de disclucién, procediendo en la forma establecida en la Ley, si el acuerdo, cualguiera
que fuere su causa, no se lograse. Cuando la disolucién deba fener lugar por haberse reducido el
. patrimenio a una cantidad inferior a la mitad del capital social, aquelia podra evitarse mediante acuerdo de
aumento o reduccion del capital social o por reconstruccién del patrimonio social en la medida suficiente.
Dicha reguiarizacion seré eficaz siempre que se haga antes de que se decrete la disolucion judicial de la

 Socledad.

Articulo 26.- La Junta General, si acordase la disolucion procedera al nombramiento y determinacion de
facultades del liquidador o liquidadores, que sera siempre en nimero impar, con las atribuciones sefialadas
" en el Articulo 272 de la Ley de Sociedades Andnimas y de las demas de que hayan sido mvastldos por la
: Junta General de Aocmmstas al acordar.su nombramlento : :



SUBANEXO IV.Ii - Relacién de Activos y Pasivos que se integran en el Patrimonio Segregado

*

¢oh su Valoracion.

262.776 participaciones sociales, de 10,00 ewros de valor nominal cada una de effas,
representativas en su conjunto det 100% del capital social de Nicolas Correa Inmabiliaria, S.L. y
valoradas en su conjunto en 2.890.884,02 euros.

53.240 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su conjunto
del 88% del capital social de Nicolds Correa Service, S.A. y valoradas en su conjunto en 580.850,66
euros.

1.455.950 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su
conjunto del 89,985% del capital social de N.C. Hyperbaric, S.A. y valoradas en su conjunto en
9,365.443,67 euros.
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ANEXO V - PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION DE ANAYAK POR NCSA

PROYECTO DE FUSION DE LAS SOCIEDADES
NICOLAS CORREA, S.A.
E
INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

A 28 de julic de 2005

1. De conformidad con lo establecido en el art. 234 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, los Administradores de las
Sociedades citadas han redactado y aprobado el presente Proyecto de Fusién por absorcién, entre Nicolds
Correa, S.A., como sociedad absorbente, e Industrias Anayak, S.A., como sociedad absorbida.

A través de Ia fusion, la entidad mercantil Nicolas Correa, S.A., absorberd a la entidad industrias Anayak,
8.A., de modo que, tras el proceso de fusion por absorcion, sélo existira Nicolas Correa, S.A., que habra
adquirido en blogue el patrimonio de la sociedad absorbida, que se extinguird, por sucesién universal en

sus derechos y obligaciones.

La fusion se justifica por razon de un Protocalo de Integracién Empresarial suscrito a 26 de julio de 2005 por
las entidades Nicolas Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A., asi como por algunos de sus accionistas de
referencia, mediante el cuai se prevé Ia integracion de fos negocios de ambas sociedades previa escisién

de una serie de activos no estratégicos identificados al efecto por las partes firmantes del Protocolo. La
fusion posibilitard asimismo el crecimiento de los negocios de ambas sociedades, cuyas actividades en el

sector de maquina-herramienta son complementarias.

Se parte de los balances de fas Sociedades cerrados a 31 de mayo de 2005.

Ii. Se redacta el presente Proyecto de Fusidn con sujecién a todo lo dispuesto en el ant. 235 del Texto
Refundido de [a Ley de Sociedades Anénimas.

En cumplimiento de las previsiones contenidas en el citado precepto, se formulan a continuacion las
menciones exigidas por el mismo:

A. Denominacién y domicilio de las.sociedades que participan en la fusién y datos identificativos de
su inscripcion registral

1. Sociedag Absorbente

La sociedad absorbente se denomina Nicolds Correa, S.A., tiene su domicilio en Burgos, calle Alcaide
Martin Cobos s/n, y su cddigo de identificacién fiscal (CIF) es A-28041317. Actualmente se encuentra
inscrita en €l Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 224, Libro 0, Folio 88, Hoja nimero 536, inscripcion

primera.

A fecha de suscripcién del presents proyecto de fusién, el capital social de Nicolas Correa, S.A. asciende a
9.000.000,00 euros, dividido en 9.000.000 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una, numeradas del
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1. al 9.000.000, ambos inclusive, integramente suscrifas y desembolsadas y representadas por medio de
anctaciones en cuenta.

Ello no obstante, y habida cuenta de que el presente proyecio de fusién se encuentra sometido a la previa
escision parcial de ciertos activos no estratégicos de la sociedad absorbente, con la consiguiente reduccién
de su capital social, en el momento en que el acuerdo de fusion sea eventualmente adoptado por las Juntas
Generales de Accionistas - de las sociedades intervinientes, el capital social de Nicolds Correa, S.A,
ascenderd a 7.200.000,00 euros, dividido en 9.000.000 acciones de 0,80 suros de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas vy representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Administracion de la sociedad se halla confiada a un Consejo de Administracién compuesto por tres
miembros como minimo y seis como maximo. Actualmente son administradores de la sociedad D. José
Ignacio Nicolds-Correa Barragén, D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragan, D. Javier Eguren Albistegui, D.
Felipe Oriol Diaz de Bustamante, D. Eduardo Martinez Abascal y la entidad Moonlecht, S.L.

2. Sociedad Absorbida

La sociedad absorbida se denomina Industrias Anayak, S.A., tiene su domicilio en Deva {GuipUzcoa),
Poligono Industrial de Itziar s/n, y su codigo de identificacién fiscal (CIF) es A-20023222. Actualmente se
enicuentra inscrita en el Registro Mercantil de Guiptzcoa, en el Tomo 115 Libro 0, Folio 214, Hoja nimero

3185, inscripcion primera.,

_El capital social de Industrias Anayak, S.A. asciende a 1.874.278,60 euros, dividido en 311.860 acciones
nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, numeradas del 1 al 311.860, ambos inclusive,
integramente suscritas y desembolsadas. '

La Administracion de la socledad se halla confiada a un Consejo de Administracién compuesto por tres

miembros como minimo y seis como méximo. Actualmente son administradores de [a sociedad D. José
Ignacio Sdez Martinez, D. José Daniel Conde Rodicio, D. Santaago Gomez Fraile, D. Roberto Oria Zabalo y

la entidad Nmas1 Capital Privado S.GE.C.R,, S.A.

B. Tipo de canje de las acciones

Ef tipo de canje ha sido calculado en funcién de la evolucién de las cifras de Nicolas Correa, S.A. e
“Industrias Anayak, S.A. en un periodo largo, como parece i6gico en sectores de ciclo largo como es el de la
maquina herramienta, de forma que se puedan salvar las distintas coyunturas en las que ambas sociedades

se puedan enconirar.
A los socios de Industrias Anayak, S.A., les correspondera recibir, por cada cinco (5) acciones de 6,01

_euros de valor nominal cada una, de la sociedad absorbida, cincuenta y siete (57) acciones de 0,80 euros,
de valor nominal cada una, de la sociedad absorbentse, Nicolds Correa, 8.A., conforme a lo previsto en el

Subanexo V..

Comeo consecuencia de la fusion:

» Nicolas Correa, S.A., aumentara su capital social en 2.844.163,20 euros, mediante la emisidn de
3.555.204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada una, representativas en su conjunto
y aproximadamente del 28,3166% de! capital social de la sociedad absorbente, y que serén adjudicadas
a los accionistas de la sociedad absorbida conforme al tipo de canje anteriormente referido.

" Industrias Anayak, S.A. sera disuelta sin liquidacion de su pammomo social, que sera fransmitido en
blogue a la sociedad absorbente. . : .

Como consecuencia de la aplicacion de la ecuacién de canje al nimero de acciones en poder de cada uno
de los accionistas en Industrias Anayak, S.A. en la fecha de aprobacién de este proyecio, cuatro de éstos
serdn propietarios en pro indiviso de 2 acciones de nueva emision en Nicolds Correa, S.A. De conformidad
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con lo establecido en el art. 400 del Cédigo Civil, cualquiera de los copropietarios tendra derecho a resolver
el pro indiviso.

C. Procedimiento de canje

Acordada la fusién por las Juntas Generales de accionistas de las entidades involucradas, verificado porla
Comision Nacional del Mercade de Valores, en caso de que fuese necesario, el correspondiente folleto
informativo relativo al aumento de capital e Inscrita en el Registro Mercantil competente la fusion Yy, por
tanto, el aumento de capital requerido para atender al canje de acciones como consecuencia de dicha
fusion, se procederd a canjear las acclones de Industrias Anayak, S.A., por nuevas acciones de la Nicolas
Correa, S.A., de acuerdo con fas siguientes reglas:

M El canje se realizara en el perfodo que se indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial det
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacién en
Burgos y Guipiizcoa; perfodo que en todo caso sucedera al periodo de canje establecido para la
escision parcial de Nicolas Correa, S.A. referida en el apartado G,

(i) El canje de las acciones de Industrias Anayak, S.A. por acciones de Nicolas Correa, S.A. se
efectuara a fravés de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) que sean depositarias de las
mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el regimen de las anotaciones en cuentsa,
de conformidad con io establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacion de
lo previsto en el articuio 59 de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que proceda.

Los accionistas de Industrias Anayak, S.A. deberan acreditar su condicién mediante la enirega de los
titulos, resguardos provisionaies o cualquier otro documento que acredite su titularidad.

(i}  Como consecuencia de la fusion, las acciones de Industrias Anayak, S.A. quedaran extinguidas.

El procedimiento de canje de acciones no exigiré desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
atrlbuidas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Nicolds Correa, S.A. a partir de la
inscripcién de la escritura de fusion en e! Registro Mercantil.

D. Fecha de efectividad a efectos contables de Ja fusién

A efectos contables, se fija como fecha a partir de la cual las opsraciones de la sociedad absorbida han de
considerarse realizadas por la sociedad absorbente, la de inscripcitn de la escritura de fusion en el Registro

Mercantil,

E. Acciones o derechos especiales

No existe, tanto en ia sociedad absorbente como en la sociedad absorbida, ninguna clase de acciones

~ especiales 0 privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distintos de las acciones, por lo que

no es preciso considerar esta cuestion en la fusion.

F. Ventajas concretas

‘En la fusién no se reconocen ventajas de ninguna clase a los expertos mdependlentes ni alos .

Administradores de las souedades participantes en la operacion.
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G. Condicion suspensiva

El presente proyecio y la fusidn que en él se contempla se encueniran sometidos y suspensivamente
condicionados a la previa escision parcial de Nicolds Correa, 5.A. contemplada en el proyecto de escision
suscrito a fecha de hoy y en virtud del cual Nicolas Correa, S.A. segregara, sin extinguirse, una parte de su
patrimonio que se concreta a tal efecto en las aclividades inmobiliarias, de prestacion de servicios y
actividades hiperbédricas de altas presiones, fraspasando en bloque la parte segregada a una entidad de
nueva creacién que se denominara Inmoblopress Hoiding, S.A. y que adquirird por sucesion, a titulo
particular, todos los derechos y obligaciones integrantes del pafrimonio segregado.

H. Ofras menciones

1. Beneficios fiscales

La presente fusién se acogera ai régimen fiscal especial previsio en el Capitulo VI, de! Titulo Vil, de la Ley
del impuesto sobre Sociedades, cuyo texio refundido se aprobo por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo. _

A tal efecto. y en cumplimiento de lo previsto en et articulo 98 de la citada Ley, (i} Nicolds Correa, S.A. e
Industrias Anayak, S.A. incluiran esta opcidn en los acuerdos sociales de fusién y (i) Nicolés Correa, S.A.
- presentara un escrito ante la Agencia Tributaria, comunicando el acogimiento a dlcho régimen fiscal
especial en el plazo previsto en la Ley del Impuesto de Sociedades.

- 2. Informe de expertos independientes

Conforme a lo dispuesto en el art. 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, los administradores de Nicolds Correa, S.A. vy de Industrias Anayak, S.A.
solicitaran del Registro Mercantil correspondiente al domicilio social de la sociedad absorbente, esto es, el
Registro Mercantil de Burgos, fa desighacion de un sélo experio independiente para la elaboracién de un

tnico informe sobre:
c) el proyecto de fusién y el patrimonio aportado por la sociedad absorbida, v

d) el proyecto de escision, suscrito a dia de hoy por los administradores de Nicolas Correa, S.A., y el
patrimonio aportado por la sociedad escindida,

por constituir la Escision Parcial de Nicolds Correa, 8.A. y la Fusién por Absorcidn de Industrias Anayak,
S.A. por Nicolas Correa, S.A. una (nica operacién dentro de un proceso global de integracion de fos
negocios de Industrias Anayak, S.A. y Nicolas Correa, S.A.

3. Suscripcién del presente proyecio

Firman-el presente Proyecto de fusion todos los Admmlstradores de Nicolas Correa, S.A. y de Industrias
Anayak, S.A.
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Administradores de Nicolds Correa, S.A.

Fdo. D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan - Fdo. D Ana Maria Nicolas-Correa Barragan
Fdo. D. Javier Eguren Albistegui 7 : Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante
..Fdo. D. Eduardo Martinez Abascal Fdo. D? Chioa Jean McCracken

En representacion de Mconlecht, S.L.
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Administradores de Industrias Anayak, 5.A.

Fdo. D. Jose Ignacio Saez Martinez Fdo. D. José Daniel Conde Rodicio

Fdo. D. Roberto Oria Zabalo Fdo. D. Santiago Gomez Fraile

Fdo. D. Lorenzo Martinez Marquez

En representacion de Nmas1 Capital Privado
S.GEC.R., SA
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SUBANEXO V.I - Modificaciones propuestas a los Estatutos Sociales de Nicolas Correa, S.A.,

Reglamento del Consejo de Administracién y Reglamento de la Junta General de Accionistas
MODIFICACIONES PROPUESTAS A LOS ESTATUTOS SOCIALES DE NICOLAS CORREA, S.A.

El Articulo 4 de los Estatutos Sociales pasard a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 4.- El capital social es de DIEZ MILLONES CUARENTA Y CUATRO MIL CIENTO SESENTA Y
- TRES EUROS CON VEINTE CENTIMOS (10.044.163,20) representado por DOCE MILLONES
QUINIENTAS CINCUENTA Y CINCO MIL. DOSCIENTAS CUATRO ACCIONES {12.555.204) de OCHENTA
CENTIMOS DE EURO (0,80) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase numeradas
correlativamente del 1 al 12.555.204 ambos inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.”

El Articulo 8 de los Estatutos Sociales pasara a tener la siguiente redaccién: _

“Articulo 8.- Las Junlas Generales de Acclonistas podran ser ordinarias ¢ extraordinarias. Es ordinaria la
que, previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
‘ejercicio para censurar la gestidn social, aprobar, en su caso, las cuentas de! ejercicio anterior y resolver

sobre la aplicacion del resultado.

Todas las Juntas distintas de las previstas en el parrafo anterior tendran el caracter de extraordinarias y se
celebraran cuando las convoque el érgano de administracion siempre que lo estime convenients a los
intereses sociales o cuando lo solicite un nimero de socios titulares de, al menos, un cinco por ciento del
capitai social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta, procediendo en la forma
determinada-en la Ley de Socledades Andnimas.

Sin embargo, la Junta General, aunque haya sido convocada con el cardcter de ordinaria, podra fambién
deliberar y decidir sobre cualguier asunto de su competencia que haya sido incluido en {a convocatoria y
~ previo cumplimiento del articulo 134 de la Ley de Sociedades Anénimas, en su ¢aso.”

El Articulo 8 de los Estatutos Sociales pasard a tener la siguiente redaccién:

“Articulo 9.- La convocatoria, tanto para las Juntas Generales Ordinarias como para [as Extraordinarias, se
realizara mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion en la provincia donde esté domiciliada la Sociedad, por lo menos quince dias antes de la
fecha fijada para la celebracion de la Junta. )

El anuncio expresaré la fecha de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos que han de tratarse
y. cuando asi lo exija la Ley, el derecho de ios accionistas a examinar en el domicilio social y, en-su caso,
de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la
Junta y los informes técnicos establecidos en la Ley. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que,
si procediera, se reunira la Junta en segunda convocatoria.

Entre la primera y la segunda convocatoria deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Lo dispuesto en este articulo quedaré sin efecto cuando una disposicién legal exija requisitos distintos para
Juntas que fraten de asuntos determinados en cuyo caso se debera observar lo espet_:iﬁcamente

establecido.
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Los requisitos establecidos en la Ley seran exigidos cuando deben ser tomados acuerdos que afecten a
diversas clases de acciones conforme a la Ley de Sociedades Andnimas, a las acciones sin volo o solo a
una parte de las acciones perienecientes a la misma clase.”

El Articulo 10 de los Estatutos Sociales pasara a tener Ia siguiente redaccion: .

“Articulo 10.- Tedos los accionistas, incluides los que no tienen derecho a voto, podran asistir a las Juntas
Generales.

Sera requisito esencial para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la titwlaridad de sus
acciones en el Registro contable que corresponda con una antelacion de cinco dias a aquél en que haya de
celebrarse la reunion. El cumplimienio de dicho requisito se acreditarda mediante la presentacion del
oportuno certificado expedido por la entidad encargada de la tlevanza del Registro contable o por cualquier
otro medio que permita, con arreglo a la legislacion vigente, acreditar suficlentemente la inscripcion.

Podran asistir 2 la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y las demas personas que tengan
interés en la buena marcha de los asuntos sociales. Los administradores deberan asistir a las Junias
Generales. La inasistencia de unos u ofros no afectara a la vélida constitucién de la Junta General

Todo accionista que tenga derecho de asistir podra ser representado en Ja Junta General por medio de ofra
persona, aungue esta na sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en el articulo 106 de

la Ley de Sociedades Andnimas.”

El Articulo 11 de los Estatutos Soclales pasard a tener la sigulente redaccién:

“Articulo 11.- La Junta General quedara vélidamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas presenfes representados, posean al menos el cincuenta por ciento del capital social con
derecho a volo. En segunda convocatoria sera valida la constitucién, cualquiera que sea el capital

concurrente a la misma. _

Para que la Junta General ordinaria o exiraordinaria, pueda acordar vilidamente la emision de obligaciones,
el aumento o la disminucion de! capital, la fransformacion, fusién o escisitén de [a Sociedad vy, en general,
cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, sera necesario, en primera convocatoria, la concurrencia
de accionistas presentes o representados que posean al menos, el sesenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del cuarenta por ciento de
dicho capital, si bien, cuando concurran accionista que representen al menos el cincuenta por ciento del
capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo, sélo podran adoptase
véalidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, deberan ser tenidos en cuenta a los efectos de
consiitucion de la Junta como presentes.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida fa Junta general no afectardn a la validez de su
cslebracion.”

El Articulo 12 de los Estatutos Sociales pasara a tener la siguiente redaceion;

“Articulo 12.- Las Juntas Generales se celebraran en la localidad donde la sociedad tehga su domicHio.

-+ Actuaréan como Presidente y Secrefario los que lo sean del Consejo der Administracion, o, en caso de
. ausencia de estos, los que la propia Junta acuerde. Si existiere Vicepresidente y Vicesecretario del
~Consejo, a ellos corresponderz el ejercicio de dichos cargos en defecto de Presidente y Secretario. .

Sdlo se podrén deliberar y votar los asuntos incluidos en la convocatoria.
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Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de Ia palabra y determinar el tiempo
de duracion de las suceslvas intervenciones.

Los acuerdos se tomaran por mayoria del capital presente o representado salvo disposicién legal en
contrario. Cada accion con derecho a voto presente o representada en la Junta general dara derecho a un
voto.

Los accionistas con derecho de asistencia y voto podrén emitir su voto sobre las propuestas relativas a
puntos comprendidos en el orden del dia por correo 0 mediante comunicacién electrénica.

El voto por correo se emitird remitiendo a la Sociedad un escrito en el que conste el sentido del voto
acompaifiado de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas de la flevanza del

registro de anotaciones en cuenta.

El voto mediante comunicacién electrénica se emitira bajo firma electrénica reconocida u ofra clase de
garantia que el Consejo de Administracién estime idénea para asegurar [a autenticidad y la identificacién
del accionista que ejercita el derecho al voto.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores habré de recibirse por la

Sociedad antes de las veinticuatro horas de! dia inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de
ia Junta en primera convocatoria. En caso contrario, ef volo se tendrs por no emitido,

Et Consejo de Administracién queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores estableciendo las
reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de Ja técnica para instrumentar la emisién del voto y
el otorgamiento de la representacién por medios de comunicacién a distancia, ajustandose en su caso a las
normas que se dicten al efecto. En particular, el Consejo de Administracién podré (i) regular la utilizacién de
garantias alternativas a ia firma electrénica reconocida para la emision del voto electrénico, y (i} reducir el
plazo de antelacion para la recepcién por la Sociedad ds los votos emitidos por correspondencia postal o

electronica.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptaréa las medidas precisas para evitar posibles duplicidades
y asegurar que quien ha emitido el voto o defegado la representacion mediante correspondencia postal o
electronica, esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el articulo décimo de los

Estatutos Sociales.

Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo de Administracién al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web de ja Sociedad.

La asistencia personal a la Junta general del accionista o de su representante tendrd valor de revocacién
de! voto efectuado mediante correspondencia postal o slectrénica.

En todo lo demés, verificaciones de asistentes, votacion y derecho de informacian del accionista, se estard
a lo establecido en la Ley.”

' El Articulo 14 de los Estatutos Sociales pasard a tener la sigulente redaccién:

“Articulo 14.- La Sociedad estard regida y administrada por un Consejo de Administracién que estara
compuesto por seis miembros como minimo y ocho como maximo, elegidos por la Junta General.

Podran ser administradores tanto las personas fisicas come las juridicas.

" la remuneracién de los administradores consistird en una participacién en los beneficios con las
- limitaciones que al efecto establece ia Ley, y sin que esta participacion pueda exceder del diez por ciento de

los beneficios sociales.

Esta rétribucién' del Consejo de Administracién, se entiende sin perjuicio de las cantidades que
- adicionalmente puedan percibir sus miembros en concepto de dietas de asistencia. ' e
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Mo podran ser administradores aquelios que lo fueren de ofra sociedad competidora ni las personas que
bajo cualquier forma tengan intereses opuestos a los de la Sociedad. Tampoco podrén ser administradores
las personas declaradas incompatibles por la Ley 25/1983 de 26 de Diciembre.”

E] Articulo 16 de los Estatutos Sociales pasaré a tener la siguiente redaccién:

“Articulo 16.- El Consejo de Administracion se reunird en los dias que él mismo acuerde y siempre que lo
disponga su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso se convocard por aquél para
reunirse dentro de los quince dias siguientes a la peticion.

La convocatoria de las sesiones ordinarias se efectuard por carta, fax, telegrama o correo electrénico, y
estara autorizada con la firma del Presidente ¢ la del Secretario o Vicesecretario por orden del Presidente.

La convocatoria se cursara con una antelacibn minima de tres dias. Mo obstante, en situaciones
extraordinarias el Consejo de Administracién podra convocarse inmediatamente por teléfono o cualguier
otro medio. :

El Consejo podra celebrarse en varias salas simultAneamente, siempre y cuando se asegure por medios
audiovisuales o telefdnicos la interactividad e intercomunicacién en tiempo real y, por tanto, la unidad de
acto. En este caso, se hara constar en la convocatoria el sistema de conexién y, en su caso, los lugares en
que estan disponibles los medios técnicos necesarios para asistir y participar en la reunién. Los acuerdos
se consideraran adoptados en ef lugar donde esté la Presidencia.

El Consejo se reunira en la sede social o en el lugar o lugares indicados por e Presidente.
Excepcionalmente, si ningln consejero se opone a ello, podra celebrarse el Consejo sin sesién y por
escrifo. En este (ltimo caso, los consejercs podran remitir sus votos v las consideraciones que desean

hacer constar en €l acta por correo electronico.

El Consejo de Administracién quedar4 vélidamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus componentes.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion se entendera validamente constituido sin
necesidad de convocatoria si, presentes o representados todos sus miembros, aceptasen por unanimidad la
celebracibn de sesion y los puntos a tratar en el orden del dia.

La representacion para concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en ofro Consejero.

Salvo los acuerdos en que la Ley exija mayoria reforzada, éstos se adoptaran por mayoria absoluta de los
consejeros concurrentes. .

En caso de empate en las votaciones sera dirimente el voto del Presidente.”

El Articulo 23 de los Estatutos Sociales pasara a tener la siguiente redaccién:

“Articulo 23.- La Socledad podra emitir obligaciones, bonos u ofros titulos que reconozcan ¢ creen una
deuda, en los términos previstos en el Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

La Junta General podra facullar al Organo de Administracion para emitir obligaciones, bonos, pagarés u
otros titulos que reconozcan o creen una deuda, hasta el plazo méximo de cinco afos, conforme lo
dispuesto en el articulo 283 de la Ley de Sociedades Anédnimas y 319 del Reglamento del Registro
Mercantil y cumpliendo los demas requisitos previstos en el mismo.”

MODIFICACIONES PROPUESTAS AL
REGLAMENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE NICOLAS CORREA, S.A. .
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£l Articulo 19 del Reglamento del Consejo de Administracién pasars a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 19.- Reuniones del Consejo de Administracién

£l Consejo de Administracién se reunira, de ordinario, mensualmente. Ei Consejo, antes del comienzo de
cada ejercicio, elaborara un plan anual de las sesiones ordinarias y dispondra de un catélogo formal de ias
materias que seran objeto de tratamiento, que podra ser objeto de modificacion por acuerdo del propio
Consejo. Ademés de la sesion a que hace referencia la letra a) del articulo 11.2, el Consejo dedlcaré al
menos una sesion al afio a evaluar su funcionamiento y la calidad de sus trabajos.

El Consejo de Administracion se reunira asimismo cuantas veces lo estime opariunc el Presidente para el
buen funciohamiento de la Compaiiia.

Cualquier Consejero podrd instar la convocatoria de reuniones def Consejo cuando lo estime pertinente, asi
comg, incluir en el Orden del Dia aquellos extremos que considere convenientes.

La convocatoria de las sesiones ordinarias se efectuara por carta, fax, telegrama o correo electrénico, ¥
estara autorizada con ia firma del Presidente o la del Secretario o Vicesecretario por orden del Presidente.
La convocatoria se cursara con una antelacién minima de tres dias.

- La convocatoria incluira siempre el orden del dia de la sesién y se acompaiiara de la informacidn relevante
debidamente resumida y preparada.
Las sesiones exiraordinarias del Consejo podran convocarse por teléfono y no sera de aplicacion el plazo
de antelacion y los demds requisitos que se indican en el apartado anterior, cuando a juicio del Presidente
las circunstancias asi lo justifiqguen.”

El Articulo 20 del Reglamento del Consejo de Administracién pasaré a tener Ia siguiente redaccion:

“Articulo 20.- Desarrollo de las sesiones

Los consejeros haréan todo io posible para acudir a las sesiones del Consejo y, cuando no puedan hacerlo
personalmente, procuraran que la representacién que confieran a favor de ofro miembro def Consejo

corresponda a ofro del mismo grupo e incluya las oporiunas instrucciones.

El Consejo podra celebrarse en varias salas simultdneamente, siempre y cuando se asegure por medios
audiovisuales o telefnicos la interactividad e intercomunicacion en tiempo real y, por tanto, fa unidad de
acto. En este caso, se hara constar en la convocatoria el sistema de conexién y, en su caso, los lugares en
que estan disponibles los medios técnicos necesarios para asistir y participar en la reunion. Los acuerdos
se consideraran adoptados en el lugar donde esté la Presidencia.

El Consejo se reunird en la sede social o en el jugar o lugares indicados por el Presidente.
Excepcionalmente, si ninglin consejero se opone a ello, podra celebrarse el Consejo sin sesién y por
escrito. En este {itimo caso, los consejeros podrén remitir sus volos y las consideraciones que deseen

hacer constar en el acta por correo electrénico.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus componentes. :

Sin perjuicio de lo anterior, ef Consejo de Administracion se entenderid validamente constituido sin
‘necesidad de convocatoria si, presentes o representados todos sus miembros, aceptasen por unanimidad la
celebracidn de sesién y los puntos a tratar en el orden del dia. :

El Presidente organizara el debate procurando y promovnendo la parttclpaclon de todos los consejeros en
las deliberaciones del érganc. :



Salvo en los casos en que especificamente se hayan establecido otros quérums de votacion, los acuerdos
se adoptaran por mayoria absoluta de los asistentes.”

El Articulo 25 del Reglamento del Consejo de Administracién pasara a tener la siguiente redaccién:

“Articulo 25.- Cese de los consejeros

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y
cuando lo decidan la Junta General o el Consejo de Administracion en uso de las afribuciones que tienen

conferidas legal o estatutariamente.

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion def Consejo de Administracién y formalizar, si éste lo
considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

Cuando cesen en los puestos gjecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como consejero.
Cuandc se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legaimente
previstos.

Cuando resulten procesados por un hecha presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente
disciplinario por falta grave o muy grave instruido por fas autoridades supervisoras.

Cuando resulien gravemente amonestados por la Comision de Nombramientos por haber infringido sus
obligaciones como consejeros.

Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en rissgo los intereses de la Sociedad o cuando
desaparezcan kas razones por las que fueron nombrados (por ej. cuando un consejero dominical se
deshace de su participacion en la Compaiiia ¢ la reduce significativamente).

El Consejo de Administracion no debera promover el cese, antes del periodo estatutario para el que fueron
nombrados, de los Consejeros externcs, tanto dominicales como independientes, salvo por razones

excepcionales.”

MODIFICACIONES PROPUESTAS AL
REGLAMENTO DE L.A JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE NICOLAS CORREA, S.A.

El Articulo 9 del Reglameitto de la Junta General pasard a tener la siguiente redaccién:

“Articulo 9. Delegaciones de voio.

9.1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medio de ofra persona, aunque esta no sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en el

articulo 106 de la Ley de Sociedades Andnimas. -

9.2. La delegacién podra tamblién incluir aquellos puntos que, aln no previstos en el orden del dia de la
convocatoria, sean tratados en la Junta General por asi permitirlo fa Ley.

9.3. La representacion se conferird con caracter especial para cada Junta General, por escrito ¢ por medios
de comunicacidn a distancia, como la correspondencia postal, la telefonica, &l correo electronico 6 cualquier

otra técnica de comunicacion. electronica 6 telematica admitida por la Sociedad a estos efectos. La

Sociedad informara sobre el sistema de delegacion de voto a distancia en la pagina web corporativa -y en
otros medios en que se considere conveniente- y sobre los requisitos técnicos y juridicos que decida exigir
para garantizar la identidad v autenticidad del accionista que otorga la representacién v ia seguridad e
integridad del contenido de la comunicacion a distancia. A tal efecto, la Sociedad podra requerir el uso de la
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firma alecirénica reconocida 6 cualquier otro sistema seguro a juicio del Consejo de Administracion & del
érgano 6 personas en quien el Consejo delegue dicha facultad, Las representaciones otorgadas conforme a
las especificaciones establecidas al efecto por la Sociedad serén plenamente eficaces, salve causa de
fuerza mayor que impida ia valida recepcion de las mismas.

8.4, Tanto en el caso de'la representacion voluntaria coma en el de la legal, e! accionista no podra tener en
ia Junta més que un representante.

9.5. La representacion voluntaria es siempre revacable. La asistencia personal a la Junta General del
accionista representado tendré valor de revocacién, salvo que concurra en calidad de invitado. La
revocacion debera ser expresa, efectuarse con la misma antelacién sefialada en el articulo 10.5 de este
Reglamento y ajustarse a los demas requisitos que establezca la Sociedad. Igualmente tendra valor de

revocacion de i{a delegacion:

- El ejercicio del voto a distancia, a través de los sistemas y procedimientos que la Sociedad habilite con
esta finalidad.

- La venta de acciones de la Sociedad al menos cinco dias anies de la fecha en gue se celebrara la Junta
General.

9.6. En ios casos de solicitud piblica de representacién, de conformidad con la Ley de Sociedades
Anédnimas, se aplicaran las normas contenidas en la misma. En particular, el documento é la comunicacion
que refleje {a representacion debera contener, en si mismo 6 por remision, el orden del dia, asf como la

solicitud de instrucciones para ef ejercicio del derecho de voio y la indicacion del sentido en que votara el
representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas, sin perjuicio de las excepciones
previstas en la Ley.

9.7. En ios mismos casos, si la representacién hubiera sido validamente otorgada, de conformidad con Ia
Ley y el presente Reglamento, pero no se incluyeran en la misma instrucciones para el ejercicio del voto 6

se suscitaran dudas sobre el destinatario 6 el alcance de fa representacion, se entendera que la delegacién
se efectGa a favor del Presidente del Consejo de Administracion, se refiere a todas ias propuestas que

-forman ef orden del dia de ta Junta General y se pronuncia por el voto favorable a las mismas.

9.8. El ejercicio del derecho de voto por el administrador 6 administradores correspondiente a las acciones
representadas como consecuencia de solicitud publica de representacrén se a;ustaré a las limitaciones
sefialadas en la Ley y en €] articulo 20 del presente Reglamento.

9.9. El Presidente de la Junta 6 por delegacion del mismo, el Secretario de la misma, resolveran todas las
dudas que se susciten respecto de la valldez y eficacia de los documentos de los que derive el derecho de
asistencia de cualquier accionista a la Junta General a titulo individual 6 por agrupacion de acciones, asi
como la delegacion 6 representacién a favor de otro accionista, procurando favorecer la subsanamon de los

defectos que presenten, si resulta posible.”




SUBANEXO V.l - Composicién del Gonsejo de Administracién de Nicolds Correa, S.A.

con posterioridad a Ia fusién

D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan: Presidente del Consejo de Administracién y Consejero
Delegado Solidario
© DA Ana Maria Nicolas-Correa Barragén: Consejera Secretaria del Consejo de Administracion

D. Javier Eguren Albistegui: Consejero Delegado Solidario .
D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante: Vocal

D: Eduardo Martinez Abascal

Moonlacht, S.L.: Vocal

D. José Ignacio Saez Martinez

Nmas1 Capital Privado S.G.E.C.R., S.A.
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SUBANEXO V.HI - Ecuacion de canje y acciones a emitir en la fusion

* Laecuacion de canje propuesta para la fusién es la siguiente:

57 acciones de la nueva Nicolas Correa, S.A. por cada 5 acciones de Industrias Anayak, S.A.

¢ Como consecuencia de la fusion, y en virtud de esta ecuacién de canje, Nicolas Correa, S.A.
aumentara su capital social en 2.844.163,20 euros, mediante la emision de 3.555.204 acciones

ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada una.



ANEXO VI - SOLICITUD DE DESIGNACION DE EXPERTO INDEPENDIENTE

AL SR. REGISTRADOR MERCANTIL DE BURGOS

Los abajo firmantes,

D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragén, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado, con
domicilio en Burgos, ¢/ Alcalde Martin Cobos, s/n, y D.N.l. 000.250.846-P, en nombre y
representacion de Nicolés Correa, S.A. (en lo sucesivo, “NCSA™), con C.LF. n° A-28041317 y
domicilio en ¢/ Alcalde Martin Cobos, s/n, Burgos, e inscrita en el Registro Mercantil de Burgos al
Tomo 224, Folio 88, Hoja 536, inscripcion 12, en su calidad de Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de dicha sociedad; y

D. Lorenzo Martinez Marquez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado, con domicilio en
Padilla 17, Madrid, y D.N.l. nimero 403.465-E, en nombre y representacion de a sociedad Industrias
Anayak, S.A. (en lo sucesivo, "ANAYAK"}, con C.I.F. n® A-20023222 y domiciio en Poligono
Industrial de Itziar, sfn, Deba, e inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa al Tomo 115, Folio
214, Hoja 3185, inscripcion 12, en virtud del poder especial conferido por € Consejo de
Administracion de esta sociedad en su reunién celebrada el 26 de julio de 2005 y cuya certificacién
se adjunta;

ante Vd. comparecen y como mejor proceda en Derecho

EXPONEN

Que los Consejos de Administracion de NCSA y ANAYAK, han redactado y suscrito con fecha 26 de
julio de 2005, el Proyecto de Fusién por absorcion de ANAYAK por NCSA, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 234 y 235 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Que en la misma fecha, el Consejo de Adminisiracién NCSA ha redactado y suscrito el Proyecto de
Escision parcial de NCSA, de conformidad con el articulo 255 de ia Ley de Sociedades An6nimas,
siendo la socledad beneficiaria de la escisidén una sociedad de nueva creacién que se denominara
Inmobiopres Holding, S.A. En el citado Proyecto de Escision se prevé la transmisién a Inmobiopres
Holding, S.A. de las siguientes unidades econdémicas autdnomas: (i) 262.776 participaciones sociales
de 10,00 euros de valor nominal de Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L., (i) 53.240 acciones de 1,00
euro de valor nominal de Nicolas Correa Service, S.A. y (iii} 1.455.950 acciones de 1,00 euro de valor

"nominal de N.C. Hyperbaric, S.A. En el citado Proyecto de Escisién se prevé igualmente que

inmcbiopres Holding, S.A. esté administrada por un Consejo de Administracion compuesto por un
minimo de 3 y un maximo de 6 administradores, fijandose en 4 el nimero inicial de sus
componentes, cargos para los que seréan nombrados D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan, D?
Ana Maria Nicolas-Correa Barragan, D® Bibiana Nicolas-Correa Vilches y D. Jaime Nicolas-Correa

'Vilches, que quedara expresamente facultado para realizar, en nombre de la nueva sociedad, antes

de la inscripcién de ésta en ef Registro Mercantil, cuanios actos de administracion o de dominio sean _
necesarios o convenientes para la realizacion del objeto social, especialmente en el orden interno y
organizativo, como el oforgamiento y revocacion de poderes de todas clases. - :
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Vi~

Que la escisi6n y la fusién son consideradas por todas las sociedades involucradas como una tnica
operacion, siendo la escisién parcial condicion previa y necesaria de la fusién por absorcién.

Que, en relacion con Ia escisian, el patrimonio escindido ha sido valorado en 12.837.178,35 euros Yy
que, como contrapartida al mismo, la entidad Inmobiopres Holding, S.A. serd consfituida con un
capital social de 1.800.000,00 euros, dividido en 9.000.000 acciones de 0,20 euros de valor nominal
cada una, y que llevaréan aparejada una prima de emisién de aproximadamente 1,2264 euros por

accion.

Que, en relacién con la fusién, se ha optado por que la ecuacién de canje de las acciones de
ANAYAK por acciones de NCSA no contemple exclusivamente los balances y resultados de 2004,
sino la evolucion de los resultados, volumen de negocio y otras variables de los Gltimas afios de
ambas sociedades, lo cual parece ligico en seclores de ciclo largo como es el de la maquina
herramienta, feniendo en cuenta ademds las especiales dificultades de valoracién de ambas
sociedades por ser NCSA una sociedad cotizada y no serlo ANAYAK, asi como la complejidad de los
procesos previos de separacién de NCSA de las actividades no esfraiégicas desarrolladas por esta
sociedad. El optar por una ecuacion de canje referida a evolucion de las cifras de ambas sociedades
en un pericdo largo permite salvar las distintas coyunturas en las que ambas sociedades pueden
enconirarse y adecuarse mas al ciclo largo tipico de las sociedades del sector.

Que ios citados Consejos de Administracion han acordado, en la fecha anteriormente indicada,
soficitar al Registrador Mercantil correspondiente al domicilio social de NCSA, en tanto que sociedad
que se escinde y sociedad absorbente, la designacion de (nico un experto independiente para la

 elaboracion de un linico informe sobre, por un lado, €l Proyecto de Escisién v el patrimonio no

Vil.-

Vili.-

dinerario procedente de la sociedad que se escinde Yy, por otro lado, sobre el Proyecto de Fusion v ef
patrimonio aportado por la sociedad que se extingue en la operacién de fusién propuesta, todo elio
de conformidad con lo establecido en os articulos 236.2 y 256.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
y en el articulo 349.2 det Reglamento del Registro Mercantil.

Que, de conformidad con lo establecido en los citados articulos 236.2 y 256.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas, y 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil, el Registrador Mercantil de
Burgos es e! competente para resolver sobre la designacion de un Gnico experto que se solicita.

Que, de conformidad también con los ya citados articulos 349.2 y 349.3 del Reglamento del Registro

‘Mercantil, se adjuntan a la presente solicitud certificaciones de los referidos Proyecto de Escision -

parcial de NCSA y Proyecto de Fusidn, emitidas por los Consejos de Administracion de cada una de
las sociedades solicitantes. :

Que en los lltimos tres (3) meses no_ha sido solicitada ni se ha emitido otra valoracion de las
sociedades ANAYAK y NCSA por experto independiente designado por el Registro Mercantil.

En virtud de cuanto antecede

SOLICITAN

- Que, teniendo por presentado este escrito vy las certificaciones que se adjuntan, se sirva admitirio Y,

previos los trdmites oportunos, designe un experto independiente comin y cualificado para que emita

‘un (nico informe sobre, por un lado, el Proyecto de Escisién parcial de NCSA y el patrimonio no
- dineratio procedente de la sociedad que se escinde, siendo la sociedad beneficiaria de la escisién
‘una sociedad de nueva creacion y, por otro lado, sobre el Proyecto de Fusion por absorcion de
' ANAYAK por NCSA, y sobre el patrimonio que ANAYAK aportard a NGSA con motivo de la citada
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fusién, teniendo en cuenta las especiales dificultades de valoracion que se han explicado en el

-expositivo V anterior.

Todo lo cual se solicita de conformidad con lo establecido en {os articulos 236 y 256 de ia Ley de
Sociedades Andnimas y 349 del Reglamento de! Registro Mercanti! y concordantes.

Que a efectos de comunicaciones, se sirvan remitir cualesquiera notificaciones en relacién con lo
anterior a las siguientes direcciones;

Nicolas Correa, S.A. Industrias Anayak, S.A.
Alcalde Martin Cobos s/n Poligono Industrial de lziar, s/n
09007 - Burgos (Burgos) ' 20829-Deba {Guiplizcoa)

En Madrid, a 26 de julio de 2005

Nicolas Correa, S.A Industrias Anayak, S.A.
P.p. P.p.
D. José Ignacio Nicolds-Correa Barragan D. Lorenzo Martinez Marquez
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ANEXO VIl - BALANCE DE NCSA

Nicolas Correa, S.A.

Balance de situacion 31-05-2005

Miles de

eures

ACTIVO 31.05.05
Inmovilizado 19.700
Inmovilizaciones inmateriales 593
Inmovilizaciones materiales 6.454
Inmovilizaciones financieras 12.029
Acciones propias ' : 297
Deudores Op. Trafico L/Plazo 275
Gastos a distribuir varios ejercicios 52
Activo Circulante 26.672
Existencias 13.871
Deudores ‘ 11.364
Deudores Empresas Grupo 1.351
Inversiones Financieras Temporales 0
Tesoreria 86
Ajustes por Periodificacién 0
"TOTAL ACTIVO . 46,372



Nicolas Correa, S.A.

-Balance de situacion 31-05-2005

PASIVO
Fondos Propios

Capital ,
Prima de emisién

Rvas. R. Decreto-Ley 7/1.996
Reservas

Resultado del Periodo

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Subv.de Capital e Interes.Diferidos

Provisiones para riesgos y gastos
Acreedores a largo plazo

Deudas con Entid. de crédito
Deudas empresas del grupo
Otros acreedores

Acreedores a corto plazo

Deudas con Entid. de crédito
Deudas con Empresas del Grupo
Acreedores comerciales
Anticipos Ciientes

Otras deudas no comerciales
Provisiones para Oper.de Tréfico
Ajustes por Periodificacién

TOTAL PASIVO:

Miles de
euros

28.112

9.000
736
999

18.965
-1.588

34
153
4.703

2.348
0
2.355

13.370

2.345
1.897
4.731
1.988
1.289

409

711

46.372



Nicolas Correa, S.A.

Cuenta de Resultados 31-05-2005

CIFRA DE NEGOCIOS
Facturacion Maquinas de N.C.

Facturacién Méaq.Manufacturing
Facturacién Otros Productos NC

Facturacién en Servicios de Méq.
Facturaclén en Servicios

OTROS INGRESCS
Trabajos para su Inmovilizado

Otros Ingresos de Explotacion
Ingresos Financieros

Subvenciones
Ingresos Extraordinarios

TOTAL INGRESOS

GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos y Subct.de Mag. NC
Consumos Maq. Manufacturing
Otros Consurnos de Materiales
Gastos de Personal
Servicios Profesfonales
Publicidad y Relaciones Pablicas
Otros Servicios Exteriores

GASTOS DE LAS VENTAS
Transportes de Ventas
Comisiones Comerclales por Ventas
Gastos Serv. Asistencia Tecnica

GASTOS FINANCIEROS

AMORTIZACIONES

PROVISIONES
Insolvencias Clientes '

Variacién Fondo Garantia Plus
Inversiones Financieras

GASTOS EXTRAORDINARIOS

TOTAL GASTOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOCIEDADES
RESULTADO NETO

RECURSOS GENERADOS
) EBITDA

56

11.235

1.022
1.800

381

85
ii6

182

o

7.330
2.765
845
5.036
328
364

206
1.008
498

18
31

Miles €
17.700

14.497

3.204
383

18.083

17.294
65%
85%
83%

1.712

92
342
231

0
19.671

-1.588
L]

-1.588
-1.015

- =1.039



industrias Anayak, S.A.

Balance de Situacion a 31 de mayo de 2005

Cifras en euros

ACTIVO

INMOVILIZADO
Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero

EXISTENCIAS
Existencias
Provisiones

DEUDORES

" Clientes por ventas
Provisiones clientes
Empresas del grupo
Administraciones Pablicas

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES
Inversiones Financieras

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

31/05/2005

6.648.180
596.760
3.728.875
2.322.745

5.697.169
5.890.273
-193.114

6.461.879
5.920.037
-280.489
0
841.331

819.189
160.000
617.743
101.446

19.626.407
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ANEXO VHI - BALANCE DE ANAYAK

PASIVO

FONDOS PROPIOS
Capitat Suscrito
Reservas

Pérdidas y Ganancias

INGRESQS A DISTRIBUIR

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Empresas del grupo

Acreedores comerciales
Administraciones Plblicas

Ofras deudas

Ajustes de periodificacion

31/065/2005

6.648.186
1.874.278
5.381.795
-607.888

9.221

1.853.473
1.853.473

11.115.527
1.233.477
0
8.412.693
190.608
1.053.179
225.570

19.626.407




Industrias Anayak, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de mayo de 2005

Cifras en euros 31/05/2005
Ventas Netas 10.124.002
Ventas 10.110.601
Prestaciones de servicios 13.401
Coste de ventas -7.201.342
Variacion de productos terminados 142.122
Compras netas -7.265.293
Variacion de existencias de aprovisionamiento -78.171
Margen Bruto 2.922.660
Otros Ingresos 154.676
Trabajos efectuados para inmovilizados 115.850
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 28.631
Subvenciones 12.195
Gasto de personal -1.838.243
Sueldos, salarios y asimilados -1.426.068
Cargas sociales 412175
Gastos de explotacién ~1.883.327
Dotaciones para amortizaclones de inmovilizado -305.562
Variaclén de provisiones de existencias -11.953
Variacion de provisiones y perdidas de pedidos -97.232
Amrendamientos y canones -790
Reparaciones y conservacion -343.364
Servicios de profesionales independientes -369.851
Transportes -1038.175
Primas de seguros -30.185
Publicidad y propaganda y RRPP -155.237
Suministros -§1.382
Otros servicios -404.263
Tributos -333
Resultado de explotacion -644.234
Resultado Financiero -57.473
Ingresos de otros valores negociables 454
Otros intereses e ingresos asimilados 5.507
Variacion de provisiones de inversiones financieras -625
Gastos financieros y asimilados -62.939
Diferencias positivas de cambio 120
Resultado extraordinario 93.819
Ingresos extraordinarios 73.204
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 20.8615
Resultado antes de impuestos -607.888
impuestos

Impuestos s/Sociedades

Ofros impuestos

'Resultado del ejercicio

-607.888
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Anexo 2

Certificacion de acuerdos soclales de Nicolas Gorrea, S.A. e Industrias Anayak, S.A. relativos a la
fusion y escision

. -10-
AD.1/:23022. 7/AAHR



NICOLAS CORREA, S.A.
CERTIFICACION

-

D® Ana Maria Nicolas-Correa Barmragén, en su calidad de Secretaria del Conssejo de Administracion de Ia
entidad Nicolas Correa, S. A,

Certifico

1. Que, mediante acta autorizada por el Notaric de Burgos, don Julidn Martinez Pantoja, ef 15 de
diciembre de 2005, con el niimero 3.419 de sy Protocoia, los Administradores sociales, con los requisitos y
a los fines previstos por ios art. 114 de la Ley de Sociedades Anénimas, y 101, siguientes y concordantes,
del Reglamento del Registro Mercantil, requirieron aj citado Notario a fin de levantar acta notarial de. Ia

Junia de la Sociedad.

2. Que el citado requerimiento fue cumplimentado mediante diligencia incorporada af mencionado acta.

3. Que la copia autorizada del citado acta obra archivada en la documentacion social, y que de la misma
resultan los siguientes particulares que se transcriben a continuacién:

- Que en ef Hotel Abba, sito en la Calle Fernan Gonzélez, ndimero 72, de Burgos, con fecha 29 de diciembre
de 2005, a las diez horas y treinta minutos de la mafana tuvo lugar la celebracién en segunda convocatoria,

de la Junta General de accionistas de la entidad. :

- Que [a Junta fue debidamente convocada, en tiempo y forma, mediante anuncios publicados en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil niimero 223 del jueves 24 de noviembre de 2005 y en el Diario de Burgos
{diario de los de mayor circulacién en la provincia), también del jueves 24 de noviembre de 2005,

Se franscribe a continuacion ef texto integro de la convocatoria:

NICOLAS CORREA, S.A.
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

El Consejo de Administracién de la Sociedad convoca a los sefiores accionistas a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas que se celebrara el dia 28 de diciembre de 2005, a las diez v media de ia

-mafiana (10:30 AM) en el Salon “El Parque” del Hotel Abba Burgos, ¢/ Fernan Gonzalez n® 72, Burgos, en

primera convocatoria y, en caso de no alcanzarse el quérum necesario, en el mismo lugar y hora ei dia_
siguiente, en segunda convocatoria, con arregio al siguiente: o ' R
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OCrden def Dia

t"‘

Primero.- Examen y aprobacitn, en su caso, de la Escisién Parcial de Nicolds Leftea, S.A. afavarde la’
entidad beneficiaria de nueva creacién Inmobiopres Holding, S.A., para lo cual han de tratarse ios

siguientes asunios:

- Informe, en su caso, de los Administradores sobre la existencia de modificaciones importantes del activo o
del pasivo acaecidas entre la fecha de redaccién del Proyecto de EscisiGn y la de reunidn de la Junta
General, en los términos establecidos en el articulo 258 de Ia Ley de Sociedades Anénimas; y aprobacion,

en su caso, de tales modificaciones.
- Examen y aprobaci6n, en su casoe, del Proyecto de Escision.

- Examen y aprobacién, en su caso, como Balance de Escisién, del balance de la Sociedad cerrado a 31 de
mayo de 2005, previamente verificado por los auditores de cuentas de |a Sociedad,

- Examen y aprobacidn, en su caso, del Informe de fos Administradores sobre ef Proyecto de Escisién.

- Examen y aprobaci6n, en su caso, de la Escisién Parcial de Nicolas Correa, S.A. a favor de Inmobiopres
Holding, 8.A., sin extincién de la primera y can traspaso en bloque, a titulo particular, de las participaciones
de Nicolas Correa, S.A. en las sociedades Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L., Nicolas Correa Service, S.A. y
N.C. Hyperbaric, S.A. a la entidad de nueva creacién Inmobiopres Holding, S.A.; todo ello ajustandose al
Proyecto de Escisién cuyas menciones minimas se incluyen, de acuerde con lo dispuesto en el articulo
240.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, mas adelante en esta convocatoria. '

- Modificacion, en su caso, del articulo 4 de los estatutos sociales relativo al capital social, que pasar a
estar fijado en 7.200.000 euros, dividido en 9.000.000 acciones de 0,80 euros de valor neminal cada una.

- Opcién de acogimiento de la operacién de Escision al régimen tributario especial previsto en el Capitulo

Vit def Titule Vi del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

-Segundo.- Examen y aprobacién, condicionada suspensivamente a la adopcién del acuerdo referido en

punto primero del orden del dia, de la Fusién por Absorcién de Industrias Anayak, S.A. por Nicolas Correa,
S.A., para lo cual han de tratarse los siguientes asuntos:
- Informe, en su caso, de los Administradores sobre Ia existencia de modificaciones importantes del activo o

def pasivo acaecidas entre Ja fecha de redaccién del Proyecto de Fusion y la de reunion de la Junta
General, en los términos establecidos en el articulo 238.2 de Ia Ley de Sociedades Anénimas; y aprobacién,

€N su caso, de tales modificaciones.
- Examen y aprobacion, en su caso, del Proyecto de Fusién.

- BExameny aprobaciéh, €n su caso, como Balance de Fusién, del balance de Ia Sociedad cerrado a 31 de
mayo de 2005, previamente verificado por los auditores de cuentas de ia Sociedad. '

- - Examen y aprobacién, en su caso, del Informe de los Administradores sobre el Proyecto de Fusian.

- Examen y aprobacién, en su caso, de 1a Fusion por Absorcion de Industrias Anayak, S.A. por Nicolds
Correa, S.A., con extincién de la primera y traspasoen bloque, a titulo universal, de su patrimonio a Nicolas
Correa, S.A. todo ello ajustandose al Proyecto de Fusién cuyas menciones minimas se incluyen, de
acuerdo con o dispuesto en el articulo 240.2 de Ia Ley de -Sociedades Andnimas, mas adelante en esta
convocatoria.

- Maodificacion, en su caso, de los articuios 4, 8, 9, 10, 11, 12, 14, 16 y 23 de los estatutos sociales, de

conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién:
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e Articulo 4 (Capital Social): Con motive de la Fusién se propone aumentar e} M
7.200.000 euros a 10.044.163,20 euros, mediante [a emisién de 3.555.204 accion d&&;&’lﬁj
de valor nominal cada una.

e Articulo 8, segundo péarrafo {Junta General): Se califican todas las )ﬂias que no tengar. ...
consideracién de Ordinarias o Extraordinarias como Juntas Extraordinarias.- :

-

s Articulo 9, primer parrafo (Junta General). Se especifica que la convocatoria de Junta debera
realizarse mediante anuncio en uno de los diarios de mayor circuiacion de ia provmcla donde ests

domiciliada la Sociedad.
= Articulo 10 (Junta General): Se modifican los requisitos de asistencia a la Junta por los accionislas,

y se establece que la inasistencia de los Directores, Gerentes, Técnicos, administradores y demas
personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales no afectara a la valida

constitucién de la Junta.

* Articulo 11 (Junta General): Se establece que las ausencias que se produzcan una vez constituida
la Junta no afectarén a la validez de su celebracién.

 Articulo 12 (Junta Geheral): Se modifica la forma de ejercer el derecho de voto en Junta, y se
regula el ejercicio del derecho de voto por cotreo o mediante comunicacién electrénica y las
facuitades del Consejo de Administracion de la Sociedad con respecto a la regulacion del ejercicio

de los derechos de voto.

* Articulo 14 (Consejo de Administracién): Se modifica el nGmero de miembros del Consejo de
Administracién que pasa, de tener un minimo de 3 y un méximo de 6 miembros, a un minimo de 6 y

un méximo de ocho 8 miembros,

= Articulo 16 {Consejo de Administracién): Se modifica el procedimiento de convocatoria del Consejo
de Administracién, se regula la celebracién de reuniones del Consejo por medios audiovisuales o
telematicos y los lugares en los que el Consejo se podra reunir {incluyendo la celebracién de
reuniones del Consejo por escrito y sin sesitn).

e Articufo 23 (Obligaciones): Se introducen referencias al articulo 283 de la Ley de Sociedades
Andnimas y al articulo 319 del Reglamento del Regisiro Mercantil,

Sin perjuicio de la anterior expresion de los extremos a modificar, el texto integro de las modificaciones
propuestas a los estatutos de la Sociedad y el informe sobre las mismas estara disponible para el examen
de los sefiores accionistas en los términos que se detallan més adelante en esta convocatoria,

- Modificacién, en su caso y de conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién, del articulo 9 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, a fin de establecer la posibilidad de asistir a
la Junta representado por otra persona, conforme a lo dispuesto en el articulo 106 de la Ley de Sociedades
Andnimas,

.- Opc_:ién de acogimiento de fa operacién de Fusion al régimen tributario especial previsto en el Capitulo VIit
del Titulo Vil del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Tercero.- Nombramiento, condicionade suspensivamente a la Fusion por Absorcién de Industrias Anayak,
S.A. por Nicolas Correa, S.A, de D. José Ignacio S&ez Martinez y de {a enfidad Nmas1 Capltal Privado.
- 8.G.E.CR., S A como Admmtstradores de {a Sociedad.

. Cuarto.- Autorizacion al Organo de Administracion para la interpretacién, subsanacion, complemento,
ejecucion y desarrolio de los acuerdos que- se adopten por la Junta, asi como para sustituir las facuitades
- que reciba de la Junta y -concesion de facultades para la elevacién a publico de tales acuerdos. En
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particular, atribucién al Organo de Administracion de facultades para garantizar los créditos a los
acrcedores que hagan uso del derecho de oposicién reconocido por la Ley y otorgar las Escrituras Publicas
de Escisidn y Fusién, con la documentacién complementaria, pablica o privada, que sea precisa para que
se opere la incorporacién del patrimonio escindido: a la sociedad beneficiaria de ia Escision .
incorporacién del patrimonio de la sociedad absorbida a la sociedad absorbente.

Asistencia y representacién

Se regira por lo regulado en los estatutos sociales, el reglamento de la Junta General de accionistas de ia
Sociedad y ia legislacion aplicable, : '

Habida cuenta de que los estatutos de la Sociedad no prevén la posibilidad de asistencia a la Junta por
medios teleméticos, no resulta necesario realizar las menciones referidas en el articulo 97.5 de Ia Ley de

Sociedades Anénimas.

Derecho de informacién

Los sefiores accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales distintos de las acciones podran
examinar en el domicilio social de la Sociedad sito en Burgos, Calle Alcalde Martin Cobos, s/n, los
documentos indicados en el articulo 238 de ja Ley de Sociedades Andnimas, asi como obtener a entrega o
envio gratuito de ios mismos. Esos mismos documentos estaran a disposicion de los representantes de ios
trabajadores, para su exarnen, en ef domicilio anteriormente indicado.

Asimismo y de conformidad con lo previsto en el At 1 44.1.c) de la Ley de Sociedades Anodnimas, se hace
constar el derecho correspondiente a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de las modificaciones propuestas a los estatutos de la Sociedad y el informe sobre las mismas, y de
pedirla enirega o el envio gratuito de dichos documentos.

Los documentos anteriormente referidos s& encueniran igualmente disponibles en fa pagina web de [a
-Sociedad en la direccién hitp://www.correa.es. '

Deposito de los Proyectos de Escisién Parcial y del Proyecto de Fusién por Absorcién

El Proyecto de Escisién Parcial de Nicolis Correa, S.A. a favor de Inmobiopres Holding, S.A. ha quedado
depositade en el Registro Mercantil de Burgos, habiéndose practicado las correspondientes notas

marginales en el mismo.

Asimismo, el Proyecto de Fusién por Absorcién de industrias Anayak, S.A. por Nicolas Correa, S.A. ha
- Quedado depositado ‘en los Registros Mercantiles de Burgos y Guip(izcoa, habiéndose practicado las

correspondientes notas marginales en los mismos.

Menciones relativas al Proyecto de Escisién

1.~ Identificacién de las sociedades participantes en la Escision: La sociedad escindida se denomina Nicolas
Correa, S.A,, tiene su domicilio en Burgos, c'a}le Alcalde Martin Cobos s/n, su cédigo de identificacién fiscal
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(CIF) es A-28041317 y se encuentra inscrita en el Registro Mercanitil de Burgos, en &l Toma224.
Folio 88, Hoja nimero 536, inscripcién primera. :

La sociedad de nueva creacién beneficiaria de la Escisidn tendra la denominacion %ﬁobiopres Holding,
S.A. y su domicilio social en Condado de Trevifio n® 53, Poligone Industrial d€ Villalonquejas, 09001
Burgos. Al tratarse de una Escision por creacién, la sociedad beneficiaria no se haya atn inscrita en el
Registro Mercantil correspondiente a su domicilio social.

2.- Tipo de canje de la Escision: Los socios de Nicolds Correa, S.A. recibiran, por cada accién de su
propiedad, 1 accién de Inmobiopres Holding, S.A. de 0,20 euros de valor nominal.

3.- Procedimiento de canje de las acciones como consecuencia de la Escisién: El canje se realizara en el
periodo que se indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, Boletines
Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacién en Burgos.

El canje se efectuars a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) que sean depositarias de las mismas,
con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en cuenia, de
conformidad con (o establecido en el Real Decreto 1 16/1992, de 14 de febrero, y con aplicacién de lo
previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que proceda.

El procedimiento de canje de acciones no exigird desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
atribuidas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres Holding, S.A. a partir de! 1
de enero de 2006,

4.- Las operaciones de la sociedad escindida realizadas a partir del 1 de enero de 2606 en relacién con ia
parte del patrimonio que se segrega se consideraran realizadas, a efectos contables, por la sociedad
beneficiaria de nueva creacién.

5.- No existen en [as sociedades participantes en la Escision ninguna clase de acciones especiales o

privilegiadas, nf persona que tenga derechos especiales distintos de las acciones. Asimismo, no se atribuira
ninguna clase de ventsja en las sociedades participantes a los Administradores de las misrmas, ni a favor

del experto independiente.
6.- Los activos y pasivos que, integrados en el patrimonio segregade de la socledad escindida, seran
transntitidos a la sociedad beneficiaria de nueva creacion, son los siguientes:

282.7786 participaciones sociales, de 10 euros de valor nominai cada una de elias, representativas en su
conjunto dei 100% del capital social de Nicolds Correa Inmobiliaria, S.L.

53.240 acciones, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su conjunio del 889%
del capital social de Nicolds Correa Service, S.A.

+ 1.455.950 acciones, de 1 euro de valor nominal cada ung de ellas, representativas en su conjunto del
89,985% de! capital social de N.C. Hyperbaric, S.A.

f.- El Proyecte de Escision contempla una (nica sociedad beneficiaria, por lo que no procede realizar la

. designacion y repartos referidos en el articulo 2551 de la Ley de Sociedades Anénimas.

8.- La operacion de Escision se acogerd al régimen tributario especial previsto en el Capitulo VIil del fritglc_;
VIl del Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades. IR

Menciones relativas al Proyecto de Fusi6n



1.~ Identificacién de las sociedades participantes en la Fusi6n: La sociedad absorbente se denomi
Correa, S.A., tiene su domicilio en Burgos, calle Alcaide Martin Cobos s/n, su codigo de ide
{CIF) es A-28041317 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Burgos, en el A 0a1
Folio 88, Hoja ntimero 538, inscripcién primera.
La sociedad absorbida se denomina Industrias Anayak, S.A., tiene su domicilio en Deba (Guiptizcoa),
Poligoho Industrial de Itziar s/n, y su cédigo de Identificacién fiscal (CIF) es A-20023222 y se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa, en el Tomo 115 Libre 0, Folio 214, Hoja nimero 3185,
inscripcién primera, :

2.- Tipo de canje de la Fusién: A las socios de Industrias Anayak, $.A,, les correspondera recibir, porcada 5
acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, de 13 sociedad absorbida, 57 acciones de 0,80 euros, de
valor nominal cada una, de la sociedad absorbente, Nicolas Correa, S.A.

3.- Procedimiento de canje de las acciones como consecuencia de la Fusién: El canje se realizard en el
periodo que se indique en los anuncios a publicar en el Boietin Oficial del Registro Mercantil, Boletines
Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacion en Burgos y Guiplizcoa; periodo que en
todo caso sucederd al perfodo de canje establecido para la Escision Parcial de Nicolas Correa, S.A.

El canje de las acciones de Industrias Anayak, S.A. por acciones de Nicolds Correa, S.A. se efectuars a
través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) que sean depositarias de las mismas, con arregio
a los procedimientos estabiecidos para et régimen de las anotaciones en cuenta, de conformidad con lo
establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59
de la Ley de Sociedades Anénimas en lo Que proceda. Los accionistas de industrias Anayak, S.A. deberan
acreditar su condicion mediante la entrega de los titulos, resguardos provisionales o cuaiquier ofro

documento que acredite su titularidad.

El procedimiento de canje de acciones no exigira desembolso alguno para fos acclonistas, y las acciones
atribuidas dardn derecho a participar en las ganancias sociales de Nicolds Correa, S.A. a partir del 1 de
enero de 2006.

4.- Se fija como fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida han de considerarse
realizadas por la sociedad absorbente, el 1 de enero de 2006.

S.- No existen en las sociedades participantes en la Fusién ninguna clase de acciones especiales o

privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distintos de las acclones. Asimismo. no se atribuira
ninguna clase de ventaja en Nicol4s Correa, S.A. a los administradores de las entidades participantes en la

Fusian, ni a favor del experto independiente.

8.- Condicion suspensiva: La Fusién se encuenira sometida y suspensivamente condicionada a la previa
- Escision Parcial de Nicolds Correa, S.A. a favor de Inmobiopres Hoiding, S.A. '

7.- La operacitn de Fusion se acogers al régimen tributario especial previsto en el Capitulo VI de! Titulo
"Vt de! Texto Refundido de fa Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Otras menciones

" De conformidad con lo previste en e! articuio 114 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de
Adminisiracién ha requerido la presencia de notario que levante Acta de la Junta General.

Dado el quérum de asistencia preciso para la vélida adopcion de los acuerdos incluidos en {a propuesia que
se somete & la aprobacion de los accionistas y la experiencia de afios anteriores, se comunica que la Junta
" General convocada se celebrard, con toda probabiiidad, en segunda coenvocatoria. : :

&~



En Burgos, a 14 de noviembre de 2005

La Secretaria del Consejo de Administracion

D® Ana Maria Nicol4s-Correa Barragan

- Que actuaron de Presidente y Secretario de fa reunion, respectivamente, 0. José Ignacio Nicolds-Correa
Barragéan y D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragan, quienes fueron identificados por el Notario.

- Que se confecciond par escrito {a lista de asistentes mediante documento angjo, que se incorpord al acta.

- Que por el Presidente de la Junta se declaré que la misma quedé validamente constituida, con la
concurrencia de 167 accionistas, presentes o representados, todos con derecho a voto, y quienes

representaban el 62,39% del capital social de la entidad.

- Que la Junta adoptd, por ta mayoria que se indica para cada uno, los acuerdos gue se transcriben
literalmente a continuacién:

"ACUERDO PRIMERO.- Escision Parcial de Nicolas Correa, S.A. a favor de la entidad beneficiaria de
nueva creacion Inmobiopres Hoiding, S.A.

(i) Informe, en su caso, de los Administradores sobre la existencia de modificaciones impartantes
del activo o del pasivo acaeeidas enfre la fecha de redaccion del Proyecto de Escision y la reunion
de la Junta General, en los términos establecidos en el articulo 258 de la Ley de Scciedades
Anodnimas; y aprobacién, en su caso de tales modificaciones.

i._—En cumplimiento de [o previsto en el articulo 258 de la Ley de Sociedades Anfdnimas, los Administradores

informan a los sefiores accionistas que desde [a fecha de redaccién del Proyecto de Escision Parcial ¥ hasta la
fecha de esta Junta General Exiraordinaria, la sociedad escindida no ha experimentado modificaciones

importantes en su activo ¢ en su pasivo.
(ii) Examen y aprobacién, en su caso, del Proyecto de Escisién

El Proyecto de Escision Parcial de Nicolds Correa, S.A. a favor de la entidad beneficiaria de nueva
creacion Inmobiopres Holding, S.A., fue redactado y suscrito el 26 de Jjulio de 2005 por los administradores de
Nicolas Correa, S.A. y por los futuros administradores de Inmobiopres Hoiding, S.A., y posteriormente
depositado en el Registro Mercantil de Burgos, habiéndose practicado las correspondientes notas marginales

en el mismo.

*'El hecho del anterior depésito se publics en el Boletin Oficial def Registro Mercantil ef dia 10 de agosto de 2005.
Dicho Proyecto de Escisidn fue posteriormente modificado parcialmente  por acuerdo del drgano de
administracion de N|colas Correa s A con fecha 24 de octubre de 2005, aprobéndose expresamente poria Junta

‘la modificacion reahzada :



Los Administradores manifiestan a la Junta que el Proyecto de Escisi6n incluye, como contenido accesorio y
potestativo, la propuesta de estatutos sociales que han de regir el funcionamiento de la nueva sociedad, y
advierten de la necesidad de adaptar a Ia legislacion vigente dos extremos de dichos estatutos propuestos,
incluyendo en particuiar, Ja adaptacién a las disposiciones de Ia Ley 19/2005, de 14 hoviembre, sobre la

Sociedad Anénima Europea domiciliada en Espaiia.

Asi, los Administradores praponen a la Junta la aprobacién def Proyecto de Escision con modificacién de los
articulos 10 y 16 de los estatutos sociales propuestos, de manera que la Junta General de accionistas deba
ser convocada con una antelacién minima de al menos 1 mes, y de manera que no se contemple |a
posibilidad de reeleccién de administradores por periodos de inferior duracién al mandato de_4 a

originalmente establecido. g
¥

Los articulos 10 y 16 pasarfan a tener la siguiente redaccion;

"Articufo 10.- La convocatoria, tanto para las Juntas Generales Or:"f?ﬁs como para s s y = ;
Extraordinarias, se realizard mediante anuncio publicado en el Bofetin Oficial #€! Registro Mercantil y &hog gylod®

une de los diarios de mayor circulacion en ia provincia, por lo menos un mes antes de /a fecha fijada para la
celebracion de la Junta, . ‘
El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria, todos los asuntos gue han de
tratarse y, cuando asi o exija la Ley, ef derecho de los accionistas a examinar en el domicifio social ¥, en

Su caso, de oblener, de forma gratuita e inmediata, los documentos. que han de ser sometidos a [a
aprobacién de ia Junta y Ios informes técnicos establecidos en Ia Ley. Podra, asimismo, hacerse constar Ja
fecha en la que, si procediera, se reunird la Junta en segunda convocatoria.

Enire la primera y la segunda convocatoria deberg mediar, por lo ménos, un plazo de veinticuatro horas.

Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando una disposicion legal exifa requisitos distintos para
Juntas que traten de asuntos determinados en cy Y0 caso se deberd observar lo especificamente establecido,

Los requisitos establecidos en Ja Ley serdn exigidos cuando deban ser tomados acuerdos que afecten a
diversas clases de acciones conforme a Ja Ley de Sociedades Andnimas, a las acgiones sin volo o solo a

una parte de las acciones pertenecientes a la misma clase.”
"Articulo 16.- Los administradores gjercerdn su cargo durante el plaze de cinco afios, pudiendo ser reelegidos,
una o mas veces, por periodos de igual duracién. Vencido ef plazo, el nombramiento caducaré cuando se ha va
celebrado fa siguienfe Junta General o haya transcurrido el termino fegal para la celebracion de ia Junta
General™

En cumplimiento de lo dispuesto en los articuios 254, 255 y 234.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
aprueha el Proyecto de Escision Parcial de Nicolas Correa, S.A. a favor de la entidad beneficiaria de nueva
creacion Inmobiopres Holding, S.A. con fa modificacion anteriomnente franscrita de su contenido accesorio y

polestativo.
El texto del Proyecto de Escisién Parcial que por este acuerdo se aprueba queds incorporado comio anexo al
‘acta de la Junta dandose por leido. '

(iii) Examen y aprobacion, en su caso, como Balance dé Escision, del balance de la Sociedad cerrado
A 31 de mayo de 2005, previamente verificado por los auditores de cuentas de la Sociedad.

-En cumplimiento de I dispuesto en los articulos 254 y 239 de la Ley de Sociedades Anénimas se-aprueba,
-como Balance de Escision, el balance anual cerrado el 31 de mayo de 2005, debidamente verificado por los
auditores de cuentas de la sociedad.

: -E_l texio de este Balance de Escisién.se incorporé como anexo al acta de Ja Junta, dandose por leido..

{iv} Examen y aprobacion, en su caso, del Informe de los Administradores sobré el Proyecto de
Escisién. ' ' ' '



Se aprueba el Informe de Jos Administradores sobre el Proyecto de Escision, redactado
noviembre de 2005 conforme a lo dispuesto en el articulo 257 de la Ley de Sodedades

El texto del Informe de los Administradores sobre el Proyecto de Escisién se incorpefs como anexo al acta de
la Junta, dandose por leido.

(v} Examen y aprobacion, en su taso, de |a Escisién Parcial de Nicolis Correa, S.A. a favor de
Inmobiopres Holding, S.A., sin extincién de la primera y con traspaso en bloque, a titulo particular,
de las participaciones de Nicolas Correz, $.A. en las sociedades Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L.,
Nicolas Correa Service, S.A. y N.C. Hyperbaric, S.A. a la entidad de nueva creacién Inmobiopres
Holding, $.A.; todo ello ajustandose al Proyecto de Escision.

De conformidad con los articulos 254, 240 y concordantes de [a Ley de Sociedades Andnimas, se aprueba la
Escision Parcial de Nicolds Correa, S.A. a favor de Inmobiopres Holding, S.A. sin extincion de ia primera y
con traspaso en bloque, a titulo particufar, de las participaciones de Nicol4s Correa, S.A. en las sociedades
Nicotas Correa inmobiliaria, S.L., Nicolds Correa Service, S.A. y N.C. Hyperbaric, S.A. a la entidad de nueva
creacién inmobiopres Holding, S.A.; todo ello ajustandose al Proyecto de Escisién.

Asimismo, en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 236 ¥ 228 del Reglamento del Registro Mercantil y
como parte integrante del contenido de este acuerdo de escision, se expresan las circunstancias siguientes;

A. ldentidad de las sociedades participantes.

1.Soctedad escindida

"La sociedad escindida se denomina Nicolds Comrea, S.A., tiene su domiciiio en Burgos, calle Alcalde Martin
Cobas s/n, y su codigo de identificacion fiscal (CIF) es A-28041317. Actualmente se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 224, Libro O, Folio 88, Hoja nimero 536, inscripcion primera. -

* 2 Sociedad beneficiaria de nueva creacién

La sociedad de nueva creacién beneficiaria de [a escisién tendid Ia denominacion de Inmobiopres Holding, S .A.,
la cual, previa peticidn efectuada al Registro Mercantil Central, ha sido reservada, segan certificacidn nlimero
05177414 expedida por &l Registrador Mercantil Central, con fecha 19 de julio de 2005,

inmobiopres Holding, S.A. tendra su domicilio social en Condado de Trevifio n° 53, Poligone Industrial de
Villalonguejar, 08001 Burgos, y se regird porlos Estatutos Sociales que se transcriben mas adelante.

B. Tipo de canje de las acciones y reduccién de) capital social. -

Los socios de Nicolés Correa, S.A. recibiran, por cada accion de sy propiedad, una (1) accién de Inmobiopres
Holding, S.A. de 0,20 euros de valor nominal.

Como consecuencia de la escision: '

- - Se acuerda reducir el capital social de Nicolas Correa, S.A., en 1.800.000,00 euros, habida cuenta de la
segregacion de una parte def mismo por escision parcial,

La reduccion se llevara a cabo mediante disminucién del valor nominal de las acciones de 1 euro a 80 céntimos
de euro cada una, y adjudicacién a los accionistas de 1 accién de la sociedad beneficlaria de nueva creacién

~ por cada accién de la sociedad.
No existira abono ni compensacién en metalico a los acgionistas.

£l plazo-de ejecucion del acuerdo sera el que corresponda conforme al procedimiento de canje y'en' todo caso
se producira durante el mes siguiente a la finalizacion del plazo de oposicién de los acreedores sociales.

. - Se.acuerda constituir la entidad Inmobiopres Holding, S.A. con un capital social de 1.800.000,00 euros,
dividido en 9.000.000 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones

9.



en cuenta, pertenecientes a una clase y serie {inica y numeradas correlativamente del 1 at.87000.000.
inclusive,

Las acciones de Inmobiopres Holding, S.A. seran adjudicadas a los accionisias‘ﬂe" Nicolas Correa, S.A.
conforme al tipo de canje anteriormente referido y al procedimiento de canje frascrito mas adelante,
consistiendo el contravaior a las mismas la parte del patrimonio segregado de la sociedad escindida, por 1o que
quedardn, tras el otorgamiento de la Escritura Publica de Escision y Constitucién de la sociedad beneficiaria
y 1a efecucion def canje, totalmente suscritas e integramente desembolsadas.

Sin perjuicio de otras habilitaciones que se confieran mas adelante, se faculta expresamente a los drganos
de Administracién para la realizacién de cualesquiera actos en ejecucion de esta reduccion de capital social y
constitucion y adjudicacién de nuevas acciones. ' '

C. Modificaciones a los Estatutos Sociales de [a sociedad escindida.

Como consecuencia de ia reduccién del capital social de Nicolas Correa, S.A. por importe de 1.800.000,00
euros, mediante la reduccién del valor nominal de sus acciones ordinarias de 1 euro a 0,80 euros, se da nueva
redaccién al articulo 4 de los estatutos sociales, como sigue:

"Articulo 4. Ef capital social es de SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL E. UROS (€7.200.000) representado
por NUEVE MILLONES DE ACCIONES {9.000. 000) de OCHENTA CENTIMOS DE EURO {€0,80) de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase, -numeradas comelativamente del 1 al 9.000.000 ambos

inclusive, fotalmente suscritas y desembolsadas.”

D.Estatutos que han de regir ef funcionamiento de la sociedad beneficiaria de nueva creacién,

Queda aprobado el texto de los estatutos sociales de lnmobiopres Holding, S.A., que se dieron por leidos y
fueron incorporados al acta mediante anexo, con modificacion del Articulo 10 y 16.

E.Identidad de las personas que hayan de encargarse inicialmente de la administracién y
representacién de la sociedad beneficiaria de nueva creacion.

La entidad de nueva creacién estard administrada por un Consejo de Administracién compuesto por un minimo
de 3 y un maximo de 8 miermbros, fijandose en 4 el nimero inicial de sus componentes y designandose para el
cargo, por el plazo fijado en los citados Estatutos, a:

-D. José iglnacio Nicolas-Correa Barragan.
-D* Ana Marfa Nicoids-Correa Barragan.
-D? Bibiana Nicolas-Corvea Vilches y

-D. Jaime Nicolas-Correa Vilches.,

Halldndose presentes los designados, aceptan sus cargos, deciarando no hallarse Incursos en ninguna

" causa de incapacidad o incompatibilidad para el desempeiio de sus respectivos cargos.

F.Procedimiento de canje

inscrita en e! Registro Mercantil la Escritura Piblica de Escisidn de Nicolas Correa, S.A. y Constitucion de
inmobiopres Holding, S.A., se proceders a adjudicar a los accionistas de Nicolds Correa, S.A. las acciones
que les correspondan en Inmobiopres Holding, S.A., de acuerdo con las siguientes reglas:

() E! canje se realizara en el periodo que se indique en los anuncios a publicar en ef Boletin Oficial del Registro
Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacién en Burgos.

(ii) El canje se efectuara a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas

de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberciear) que sean depositarias de las mismas,
con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de [as anotaciones en cuenta, de conformidad
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con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacion de lo previsto e
de fa Ley de Sociedades Anénimas en lo que proceda.

El 'procedimiento de canje de acciones no exigird desembolso alguno para los 3%5’(35, y las acciones
atribuidas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres Hofding, S.A. a pariir del 1 de

enero de 2006.

G.Fecha de efectividad de la escisidn a efectos contables.

La totalidad de las operaciones realizadas por Nicolas Correa, S.A. a partir de! 1 de enero de 2008 en relacis:
con la parte del patrimonio que se segrega, se considerarin realizadas, a efectos contables, por Inmobiopre:

Haolding, S.A.
H. Acciones o derechos especiales.

No existe, tante en la sociedad escindida como en la sociedad beneficiaria de nueva creacién, ninguna clase de
acciones especiales o privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distintos de las acciones.

l. Ventajas concretas.

En la escision no se reconocen ventajas de ninguna clase a los expertos independientes ni a los
Administradores de las sociedades participantes en la operacion.

J. Designacién y reparto de los elementos del patrimonio activo y pasivo que se transmiten a la
sociedad beneficiaria de nueva creacién.

Los activos y pasivos que, integrados en el patrimonio segregado de la sociedad escindida, se transmiten a Ja
sociedad beneficiaria de nueva creacién, son los siguientes:

- 262776 participaciones saciales, de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas en su
conjunta del 100% del capital social de Nicoids Correa Inmobiliaria, S.1.. y valoradas en su conjunto en

2.890.884,02 euros.
-53.240 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su conjunto del 88% del
capital social de Nicolds Correa Service, S.A. y valoradas en su conjunto en 580.850,66 euros.

- 1.455.950 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su conjunto del
89,985% del capital social de N.C. Hyperbaric, S.A. y valoradas en su conjunto en 9.365.443,67 euros.

K. Reparto entre los accionistas de la sociedad Parcialmente escindida de las acciones que les
corresponden en el capital de las sociedades beneficiarias y criterio de reparto.

La escision contemnpla una dnica sociedad beneficiaria.

‘L. Habilitacion.

Ei Consejo de Administracion de la sociedad beneficiaria de nueva creacién queda expresamente facultado para
realizar, en nombre de la nueva sodiedad, antes de la inscripcion de ésta en el Registro Mercantil, cuantos
actos de administracién o de dominio sean necesarios o convenientes para la realizacién del objeto social,
especialmente en el orden intemo y organizative, como el otorgamiento y revocacién de poderes de todas clases.
Una vez inscrita la sociedad, quedara obligada por tales actos sin necesidad de ratificacion.

{vi) Modificacidn, en su caso, del articulo 4 de los Estatutos Sociales relativo al capital social, que

. pasara a estar fijado en 7.200.000 euros, dividido en 9.000.000 acciones de 9,80 euros de valor

nominal cada una,
Esie extremo ya ha sido acordado con anterioridad.

{vii) Opcién de acogimiento de la operacién de Escisién al régimen tributario especial previsto en -
el Capitulo VIl del Titulo VII del Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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Se acuerda que la operacion de Escision Parcial aqui aprobada se acoja sl régimen fiscal especighfrevisien Bhuosy,
Capituio VIil, del Tiulo Vil, de la Ley del impuesto sobre Sociedades, cuyo texto refundido,s€ aprobg per I?
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,

A tal efecto, y en cumplimiento de lo previsto en el articulo 96 de la citada Ley 44 sociedad beneficiaria de
nueva creacion presentard un escrito ante la Agencia Tributaria, comunicando el acogimiento a dicho régimen
fiscal especial en el plazo previsto en Ja normativa del impuesto de Sociedades.

El acuerdo primero del orden del dia.es adoptado, en todos los extremos anteriormente resefiados, con e voto
favorable de accionistas titulares o representantes de 4.903.608 acciones, equivalentes al 87,33 % del Capital
presente y representado, el voto en contra de accionistas titulares o representantes de 711.630 acciones,
equivalentes al 12,67 % dei capital presente y representado y con ninguna abstencién expresa.

ACUERDO SEGUNDQ.- Examen y aprobacion, condicionada suspensivamente a la adopcion del
acuerdo referido en punto primero del orden dal dia, de la Fusién por Absorcion de Industrias

Anayak, S.A. por Nicolds Correa, S.A.

(i) Informe, en su caso, de los Administradores sobre la existencja de modificaciones
importantes del activo o del pasivo acaecidas entre la fecha de redaccién del Proyecto de Fusién y
la de reunién de la Junta General, en los términos establecidos en el articulo 238.2 de (a Ley de
Sociedades Anénimas; y aprobacién, en su caso, de tales modificaciones.

En cumplimiénto de lo previsto en el articulo 238.2 de Ia Ley de Sociedades Anénimas los Administradores
informan a los sefiores accionistas que desde la fecha de redaccion del Proyecto de Fusidn y hasta la fecha de
esta Junta General Extraordinaria, las sociedades que participan en la Fusién no han experimentado
modificaciones importantes en su active o en sy pasivo.

(i) Examen y aprobacién, en su caso, del Proyecto de Fusién.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 234.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, se aprueba ef
Proyecto de Fusidn por Absorcion de Industrias Anayak, SA. por Nicolas Correa, S.A., redactado ¥ suserito
por los administradores de ambas entidades el 26 de julio de 2005, y posteriormente depositado en los
Registros Mercantiles de Burgos y Guiptizcoa, habiéndose practicado las comespondientes notas marginales en

fos mismos.

El hecho de los anteriores depésitos se publicé en el Boletin Oficial del Registro Mercantil los dias 10 de
agosto de 2005 {depésito en Burgos) y 23 de agosto de 2005(depésito en Guiptizcoa). Dicho Proyecto de Fusién
fue posteriomnente modificado por acuerdo de los respectivos drganos de administracin de las sociedades con
fecha 14 de noviembre de 2005, aprobandose expresamente por la Junta la modificacién realizada.

Ef texto del Proyecto de Fusion que por este acuerda se aprueba quedd incorporado como anexo al actade la
Junta, dandose por leido. . o

{iii) Examen y aprobacién, en su caso, como Balance de Fusidn, del balance de la Sociedad cerrado
a 31 de mayo de 2005, previamente verificado por los auditores de cuentas de la Sociedad.

Confarme a lo previsto en ¢f artfculo 239 de Ia Ley de Sociedades Andnimas se aprueba, como Balance de
Fusién, el balance anual cerrado el 31 de mayo de 2005, debidamente verificado por los auditores de cuentas de

" la sociedad.

El texto de este Balance de Fusion se incorpor6 como anexo al acta de la Junta, dandose por leido.

{iv} Examen y aprobacion; en su caso, del informe de los Administradores sobre el Proyecto de
Fusion.

Se aprueba el Informe de los Administradores sobre el Proyecio de Fusi6n, redactado y suscrito el 14 de
noviembre de 2005 conforme a lo dispuesto en el articulo 237 de la Ley de Sociedades Andnimas. '
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El texto del Informe de los Administradores sobre e! Proyecto de Fusion se incorpord como anex al a&g%
=5

Junta.

0 - h
(v) Examen y aprobacion, en su caso, de la Fusién por Absorcién de Indusfrias Arfayak, S.A. por
Nicolas Correa, 8.A., con extincién de la primera y traspaso en bloque, o universal, de su
patrimonio a Nicolas Correa, S_A. todo elle ajustandose al Proyecto de F

De conformidad con el articuio 240 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, se aprueba la Fusion por
Absorcidn de industrias Anayak, S.A. por Nicolds Comrea, S.A. mediante 1a absorcion de la primera entidad por
la segunda, con disolucidn sin liquidacion de Industrias Anayak, S.A. y traspaso en bloque, a titulo universal,
de su patrimonio, a Nicol4s Correa, S.A., que adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de
aquélla, ampliando su capital; todo -eflo ajustandose al ‘Proyecto de Fusién de fecha 26 de julio de 2005,
modificado parcialmente por acuerde de los Consejos de Administracion de las sociedades que intervienen en
la fusion de fecha 14 de noviembre de 2005, depositado en los Registros Mercantiles de Burgos y Guipiizcoa,
correspondientes a los domicilios de las sociedades que intervienen en la fusion, y a la vista del informe del
experto independiente emitido en cumplimiento de lo dispuesto en ef articulo 236 de la Ley de Sociedades

Anénimas.
Asimismo, en cumplimiento de o dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil y como
parte integrante del contenido de este acuerdo de fusitn, se expresan las circunstancias siguientes:

A. identidad de las sociedades participantes.

1. Sociedad Absorbente

La sociedad absorbente se denomina Nicolas Correa, S.A., tiene su domicilio en Burgos, calle Alcalde
Martin Cobos s/n, y su cédigo de identificacion fiscal (CIF) es A-28041317. Actualmente se encuenira inscrita en
el Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 224, Libro O, Folio 88, Hoja niimero 536, inscripcidn primera.

2. Sociedad Absorbida

La sociedad absorbida se denomina industrias Anayak, S.A, tiene su domicilio en Deva (Guipizcoa), Poligono
Industrial de itziar s/n, y su cédigo de identificacion fiscal (CiF)es A-20023222. Actualmente se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa, en el Tomo 113, Libro O, Folio 214, Hoja nimero 3185,

inscripcion primera.

B. Tipo de canje de las acciones y aumento del capital social.

Los socios de Industrias Anayak, S.A. recibirén, por cada cinco (5) acciones de 6,01 euros de valor nominal de
la sociedad absorbida, cincuenta y siete (57) acciones de 0,80 euros, de valor nominal cada una, de Nicolas
Correa, S.A.

Como consecuencia de la fusién se acuerda aumentar el capital social de Nicolas Correa, S.A. en
2.844.163,20 euros, mediante la emisién de 3.555.204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal
cada una, representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes a una misma sere y clase y numeradas
correlativamente del 9.000.001 al 12.555.204, ambos inclusive.

De acuerda con lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andénimas, no existird derecho de
suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, que seran adjudicadas a los accionistas de la sociedad
absorbida conforme al tipo de canje anteriormente referido y al procedimiento de canje trascrito mas adelante:
consistiendo el contravalor a la nueva emision el patrimonio de Industrias Anayak, S.A., por lo que quedaran,
tras el otorgamiento de la Escritura Publica de Fusién y la ejecucion del canje, totalmente suscritas e
integramente desembolsadas.

Sin perjuicio de otras habilitaciones que se confieran més adelante, se faculta expresamente al drgano de
Administracion para la realizacion de cualesquiera actos en ejecucion de este aumento del capital social.

C. Maodificaciones a los Estatutos’Sociales dela sociedad absorbente.
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Con motivo de Ia Fusion por Absorcién, se da nueva redaccion a los articulos 4, 8, 9, 10, 147712, 14, 16 v¥ .
de los Estatutos Sociales de Nicolas Correa, S.A,, como se establece a continuacién:

- Modificacitn, en su caso, de los articulos 4, 8,9, 10, 11, 12, 14, 16 y 23 d%eﬁatutos sqciales, de

" conformidad con lo previsto en el Proyedio de Fusién:

Articulo 4 (Capital Social): Con motivo de la Fusién se propone aumentar el capital social de 7.200.000
euros a 10.044.163,20 euros, mediante la emisién de 3.555.204 acciones de 0,80 euros de valor nominal

cada una.
Articulo 8, segundo parrafo (Junta General): Se califican todas las Juntas que no {engan la consideracion
de Ordinarias o Exdraordinarias cormo Juntas Extracrdinarias.

Articulo 9, primer pérrafo (Junta General): Se esbeciﬁca_que Ia convocatoria de Junta debers realizarse
mediante anuncio en unc de los diarios de mayor circulacién de la provincia donde esta domicitiada Ia
Sociedad, la modificacién de los estatutos sociales de Nicolas Correa, S.A. contempla también [a

convocatoria de Junta con a! menos un mes de antelacion.

Articulo 10 (Junta General): Se modifican los requisitos de asistencia a la Junta por los acqionistas, y se
establece que la inasistencia de los Directores, Gerentes, Técnicos, administradores y demés personas que
tengan interés en ia buena marcha de los asuntos sociales no afectars ala vélida constitucion de !a Junta,
Articulo 11 (Junta General): Se establece que las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta no
afectaran a la validez de su celebracion.

Articulo 12 (Junta General): Se modifica la forma de ejercer el derecho de voto en Junta, y se regula el ejercicio
del derecho de volo por comeo mediante comunicacién electrdnica y las facultades del Consejo de
Administracién de la Sociedad con respecto a la reguiacién del ejercicio de los derechos de voto.

Articulo 14 (Consejo de Administracién): Se modifica el ntimero de miembros del Consejo de Administracion que
pasa, de tener un minimo de 3 y un maximo de 6 miembros, a un minimo de 6 y un méximo de ocho 8 miembros.

Aiticulo 16 (Consejo de Administracién): Se modifica el procedimiento de cenvocatoria del Consejo de
Administracion, se regula la celebracion de reuniones del Consejo por medios audiovisuales o telematicos
y los lugares en los que el Consejo se podra reunir{incluyendo Ia celebracién de reuniones del Consejo por

escrite y sin sesidn).

Atticulo 23 (Obligaciones): Se introducen referencias al articulo 283 de la Ley de Sociedades Andnimas y‘al
articulo 319 det Regiamento del Registro Mercantil.

Por no existir objecién por parte de ningin accionista, el tenor literal de dichos articulos se dieron por leidos,
conocidos y entregados al Sr. Notario para su incorporacion al Acta,

D. identidad de las personas que hayan de encargarse inicialmente de fa administracién y
representacion de la sociedad absorbente,

La sociedad absorbente estara administrada por un consejo de administracién compuesto por un minimo
de 6 y un maximo de 8 miembros, fijandose en 8 el ndmero actual de sus componentes manteniéndose en

sus cargos para el plazo para el que fueron elegidos a:

« D, José lgnacio Nicolas-Correa Barragan,(Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado).
» D? Ana Maria Nicolds-Correa Barragan (Consejera Secretaria del Consejo de Administracién).

» D. Javier Eguren Albistegui (Consejero Delegado Solidaric). ‘ '

« D. Felipe Oridl Diaz de Bustamante (Voca'l),

* B. Eduardo Martinez Abascal {Vocal). |

* Moonlecht, S.L.(Vocal).



» D. José Ignacio Sdez Martinez (Vocal).

+ Nmasl Capital Privado S.GE.C.R,, S.A.(Vocal).

No haliandose presentes fos designados, queda pendiente la aceptacion de sus rgspeéctivos cargos.

E. Procedimiento de canje.

Verificado por la Comision Nacional del Mercado de Valores, en caso de que fuese necesario, el correspondiente
folleto informativo relativo al aumento de capital (o aguel documento que contenga informacién gue la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores considere equivalente) e inscrita en el Registro Mercanti] competente la fusian
y, por tanto, el aumento de capital requerido para atender al canje de acciones como consecuencia de dicha
fusion, se procedera a canjear las acciones de Industrias Anayak, S.A., por nuevas acciones de la Nicolas

Correa, S A., de acuerdo con las siguientes reglas:

() El canje se realizara en el pericdo que se indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial de Regisfro
Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayar circulacion en Burgos y Guiptizcoa,

(i} El canje de las acciones de Industrias Anayak, S.A. por acciones de Nicolds Correa, S.A. se efectuars a
través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
quuidaci(m de Valores,S.A. (lberclear) que sean depositarias de las mismas, con arreglo a los
procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido
en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de

Saciedades Anénimas en lo que proceda, '

Los accionistas de Industrias Anayak, S.A. deberan acreditar su condicién mediante la entrega de los
titulos, resguardos provisionales o cualquier otro documento que acredite su titularidad,

(iii) Como consecuencia de la fusion, las acciones de industrias Anayak, S.A. quedardn extinguidas.

El procedimiento de canje de acciones no exigira desembolso alguno para fos accionistas, y las acciones
atribuidas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Nicolds Comea, S.A. a partir del 1 de enero
de 2006.

F.Fecha de efectividad a efectos contables de la fusion.

A efectos contables, se fijfa como fecha a pariir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida han de
considerarse realizadas por |a sociedad absorbente, el 1 de enero de 2006,

G.Acciones o derechos especiales.

No existe, tanto en la sociedad absorbente como en ia sociedad absecrbida, ninguna clase de acciones
especiales o privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distinios de las acciones, por {0 que no
€5 preciso considerar esta cuestion en fa fusién,

H. Ventajas concretas..

En la fusién no se reconocen ventajas de ninguna clase a los expertos independientes ni a fos Administradores
de las sociedades participantes en la operacion.

!, Condicidon suspensiva.

- Lafusion se encuentra sometida y suspensivamente condicionada a la previa escisién parcial de Nicolas Correa,

- S.A., en virlud del cual Nicolas Correa, S.A. segregue, sin extinguirse, una parte de su patrimonio que se
concreta a tal efecto en las actividades inmobiliarias, de prestacion de servicios y actividades hiperbaricas de
altas presiones, traspasando en blogue la parte segregada a una entidad de nueva creacién denominada .
Inmobiopres Holding, S.A. y que adquiera por sucesion, a titulo particular, todos los derechos y obligaciones

integrantes del patrimonio segregado.
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{vi) Modificacion, en su caso, de los articulos 4, 8, 9, 10, 11,12, 14, 16 y 23 de los estatutos socia@sgfg % o,
= & ek

conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién.

Este extremo ya ha sido acordado con anterioridad.

{vii} Modificacion, en su caso y de conformidad con io previsto en el Proyectc de Fusién, del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de Ia Saociedad, a fin de establecer |
asisfir a la Junta representado por otra persona, conforme a lo dispuesto en el artic
Sociedades Andnimas. '

de la Ley de

Por no existir objecién por parte de ning(in accionista, el tenor fiteral de dicho articulo se dié por leido, conocido
y.entregado al Sr. Notario para su incorporacion al adia.

{viii) Opcién de acogimiento de la operacién de Fusién al régimen tributario especial previsto en el
Capitulo VIH del Titulo Vi del Texto Refundido de Ia Ley del impuesto sobre Sociedades. '

Se acuerda que la operacidn de Fusién aqui aprobada se acoja al régimen fiscal especial previsto en sl Capitulo
VIH, del Titule Vil, de fa Ley de! Impuesto sobre Sociedades, cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto

Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. )

A tal efecto, y en cumplimiertto de lo previsto en el articulo 96 de la citada L ey, Nicolds Correa, S_A. presentara
un escrito ante-1a Agencia Tributaria, comunicando el acogimiento a dicho régimen fiscal especiai en el plazo
previsto en la normativa del impuesto de Sociedades.

El acuerdo segundo del orden del dia es adoptado, en todos los extremos anteriormente resefiados, con &l
voto favorable de accionistas titulares o representantes de 5.477.836 acciones, equivalentes al 97,55 % del
capital presente y representado, el voto en contra de accionistas titulares o representantes de 137.402
acciones, equivalentes al 2,45 % del capital presente y representado y con ninguna abstencién expresa.

ACUERDQ CUARTO.- Autorizacién al Organo de Administracién para la interpretacién,
subsanacién, complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos que se adopten por la
Junta, asi como para sustituir las facultades que reciba de la Junta y concesién de
facultades para la elevacién a pablico de tales acuerdos. En particular, atribucién al Organo
de Administracion de facultades para garantizarlos créditos a Jos acreedores que hagan uso
del derecho de oposicién reconocido por Ia Ley y otorgar las Escrituras Puablicas de
' Escisién y Fusién, con la documentacion eomplementaria, piblica o privada, que sea precisa
para que se opere la incorporacién del patrimonio escindido a la sociedad beneficiaria de la
Escision y la incorporacién del patrimonio de la sociedad absorbida a ia sociedad absorbente.

8in perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos y de cualquier otro apoderamiento
existenle, se.acuerda:

- 1. Facultar al Consejo de Administracién para realizar cuantos actos sean precisos o
convenientes para la ejecucién, desarrollo, efectividad y buen fin de las decisiones adoptadas ¥, en
particutar, para los siguientes actos, sin cardcter limitativo: :

() aclarar, precisar, completar e incluso matizar las decisiones adoptadas y resolver cuantas dudas o
aspectos se presenien, subsanando y completando cuantos defectos u omisionas impidan u
obstaculicen {a efectividad o inscripcion de las correspondientes decisiones.

@publircar, en la forma estabiecida en ia Ley, los anuncios relativos a los acuerdos adoptados por
- ,la presente Junta General Extracrdinaria de accionisias.

(i} efectuar las liquidaciones y garantizar los créditos a los acreedores que se opongan a la
. Escisién o 1a Fusién en los términos que establece la Ley de Sociedades Ancnimas. ‘
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(}otorgar las Escrituras de Escisién Parcial y de Fusién por Absorcion, asi coeffo fa documentacién

complementaria, publica o privada, que sea precisa.

{vi) disponer de cuanto sea preciso para la preparacién y suscripcion, en caso de que fuese necesario, del Folleto
Informativo o de aquel documento que contenga informacion que la Comision Nacional del Mercado de Valores
considere equivalente a la del follefo relativo a la ampiiacién de capital que realice Nicolds Correa, S.A. para
atender 4l canje de Ia fusion, y cualesquiera ofros documentos que fueran pertinentes o necesarios con arreglo a la
nomativa del mercado de valores.

{vii) disponer de cuanto sea preciso para ia afribucién de acdiones de la sodiedad beneficiaria de nueva creacion a
los accionistas de la sociedad escindida y el canje de las acciones de la sociedad absorbida por [as acciones de Ia
sociedad absorbente v, en particular, desarrollar el procedimiento de canje previsto en los Proyectos de Escision ¥
de Fusién en la forma mas adecuada, de acuerdo con Iberclear o con la entidad encargada de {a llevanza contable
del registro de acciones de cualquiera de ias sociedades involucradas, y entregar las nuevas acciones emitidas a
quienes acrediten sus derechos a las mismas, de acuerdo con las condiciones de canje, y publicar cuantos
anundios resuften necesarios o meramente convenientes.

(viii Otorgar todas las escrituras de inventario de bienes u otras que sean necesarias o convenientes para acreditar
la titularidad de fa sociedad Inmobiopres Holding, S.A. sobre los bienes y derechos adquiridos como consecuencia
de la Escision Parcial y conseguir la inscripcidn en los Registros Plblicos a nombre de la sociedad Inmobiopres

Holding, S.A. de aquellos bienes que fueran susceptibles de ia misma.

(i) otargar todas 1as escrituras de inventario de bienes u otras que sean necesarias ¢ convenientes para acreditar
ia titularidad de ia sociedad Nicolds Correa, S.A. sobre los bienes y derechos adquiridos como consecuencia de la
Fusidn por Absorcién y conseguir la inscripcion en los Registros Piblicos a nombre de la sociedad Nicolas Conrea,

S.A. de aquellos bienes que fueran susceptibles delamismay .

(X} Delegar, a su vez, en uno o en varos consejeros, quienes podrdn actuar solidaria e indistintamente, cualquiera
de las facultades conferidas en los parafos precedentes.

2. Facultar a la Secretaria del Consejo de Administracion, Da Ana Maria Nicolds-Comea Barragan y al letrado D.
Carlos Pazos Campos, espafiol, mayor de edad, casado, con DNI/CIF 34.940.715-N y con damicilio a estos efectos
en Claudio Coello 37,1°, 28001 Madrid, para que cualquiera de ellos, solidaria & indistintamente, con facuftad de
sustitucion, y sin perjuicio de cualquier otro apederamiento ya existente, pueda elevar a piblico los acuerdos
sociales, comparecer ante Notario y otorgar en nombre de Nicolas Correa, S.A. o Inmobiopres Holding, S.A. las
escrituras publicas que sean necesarias o resulten convenientes en relacion con los acuerdos adoptados por esta

Junta General.

3. Facultar a la Secretaria def Consejo de Administracion, Da Ana Maria Nicolas-Correa Barragan y al lefrado D.
Carlos Pazos Campos espafiol, mayor de edad, casado, con DNICIF 34.940.715-N ¥y con domicilic a estos efectos
en Claudio Coello 37,1°, 28001 Madrid,para que cualquiera de elios, solidaria e indistintamente y con facultad
de sustitucion, pueda comparecer ante las autoridades administrativas competentes, en particular, el Ministerio-de
Economia, el Ministerio de Hacienda, la Comision Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores asf como ante cualquier otra autoridad, administracién e institucién que fuera competente, en
relacion con cualquiera de las decisiones adoptadas, a fin de realizar los trimites y actuaciones necesarios para su

mas cormpleto desarrollo y efedlividad.

" El acuerdo cuarto de! orden del dfa es adoptado, en todos los extremos anteriommentte resefiados, con el voto
favorable de accionistas titulares o representantes de 5.614.038 acciones, equivalentes al 99,98 % del capital
presente y representado, el voto_en contra de accionistas titufares o representantes de 1.200 acciones,
equnvalentes al 0,02 % del capital presente y representado ¥ con ninguna abstencuon expresa”

AT



4. Y, para que conste y surta 105 oportunos efectos, expido la presente certificacién con el Visto Buencﬂdq} @ﬁg‘p
~ Presidente D. José Ignac:o Nicolas-Correa Barragan, en Burgos, a 8 de Fe,b’rero de 2008.
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CERTIFICACION DE ACTA DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DELA
A SOCIEDAD INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

D. Javier Amantegui Lorenzo Secretario no miembro de la sociedad INDUSTRIAS
ANAYAK, S.A. y en relacién al Acta de la referida Junta General de Accionistas,

. celebrada el 29 de diciembre de 2005 debidamente aprobada,

CERTIFICO

T. Que en fecha 29 de diciembre de 2005 se ha celebrado Junta General
Extraordinaria de accionistas en el domicilio de la sociedad en Deba, en 1*

convocatoria.

IL Que asistieron accionistas, presentes o representados, que ostentan 100 % del

capital social.

1. Que dicha Junta fue convocada por anuncios aparecidos en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil de 23 de noviembre de 2005 y en el Diario Vasco de 23 de

noviembre de 2005.

IV. Que el anuncic de convocatoria fue el siguiente:

“El Consejo de Administracion de la Sociedad convoca a los Sres. Accionistas de la Sociedad a
la Junta' General Extraovdinaria de Accionistas que se celebrard el dia 29 de diciembre de
2005 a las 11:00 koras en el domicilio social de la Sociedad sito en Polzgono Industrial de
Iiziar, s/n, Deba, en primera convocatoria y, en caso de no alcanzarse el quérum necesario, en
el mismo lugar y hora el dia siguiente, en segunda convocatoria, con arreglo al siguiente:

ORDEN DEL DiA

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la _fusién por absorcion de Industrias
Anayak, S.A. por Nicolds Correa, S.A., para lo cual han de tratarse los siguientes

asuntos:

.~ Informe, en su caso, de los Administradores sobre la existencia de modificaciones

importantes del activo o del pasivo acaecidas entre la fecha de redaccién del
- Proyecto de Fusion y la de reunién de la Junta General, en los términos
establecidos en el articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andénimas. Aprobacidn, en

su caso, de tales modificaciones.

- Examen y aprobacion, en su caso, del Proyecto de Fusion por absorcion de
Industrias Anayak, S.A. por Nicolds Correa, S.4.

- Examen y aprobacion, en su caso, como balance de fusion, del balance de la
Sociedad cerrade a 31 de mayo de 2005 prevzamente verificade por los audztores
de cuentas de la Sociedad.



- Examen y aprobacion, en su caso, del Informe de los Administradores sobre el
Proyecto de Fusion por absorcion de Industrias Anayak, S.A. por Nicolis Correa,

S.A4.

- Examen y aprobacidn, en su caso, de la fusion por absorcion de Industrias Anayak,
8.A. por Nicolds Correa, S.A. mediante la absorcion de la primera entidad por la
segunda, con extincion de la primera y traspaso en blogue, a titulo universal, de su
patrimonio a Nicolds Correa, S.A. todo ello ajustandose al Proyecto de Fusién
cuyas menciones minimas se incluirdn, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
240.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, en la convocatoria.

- Opcion de acogimiento de lo operacidn de fusion al régimen tributario especial
previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del

Impuesto sobre Sociedades.

Segundo.- Prestar conformidad y aprobar en lo menester las modificaciones que se van
a introducir en los Estatutos de Nicolds Correa, S.A. como consecuencia de la fusién
asi como el aumento de capital que, en su caso, se acuerde para atender al canje de las

acciones de Industrias Anayak, S.4.

Tercero.-Autorizacion .al érgana de Administracion para la interpretacion,
subsanacion, complemento, ejecucion y desarrollo de los acnerdos que se adopten por
la Junta, asi como para sustituir las facultades que reciba de la Junta y concesidn de
Jacultades para la elevacion a piblico de tales acuerdos. En particular, atribucién al
Organo de Administracién de Jacultades para garantizar los créditos a los acreedores
que hagan uso del derecho de oposicion reconocido por la Ley y otorgar la escritura
publica de fusion, con la documentacion complementaria, priblica o privada, que sea
precisa para que se opere la incorporacion del patrimonio de la Sociedad Absorbida a

la Sociedod Absorbente.

Cuarto.-Lectura y aprobacidn, en su caso, del Acta de la Junta.

Asistencia y representacion

Se regird por lo regulado en los Estatutos Sociales y la legislacion aplicable.

Derecho de informacion

Los sefiores accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales distintos de
las acciones podrdn examinar en el domicilio social de la Sociedad sito en Poligono
Industrial de Itziar, s/n, Deba, asi como obtener la entrega o el envio gratuito de los
documentos indicados en el articulo 238 de la Ley de Sociedades Anénimas. Esos
mismos documentos estardn a disposicién de los represenrantes de los. trabajadores
para su examen, en el domicilio anteriormente indicado. '



Deposito del Proyecto de fusion

£l Proyecto de Fusion por absorcién ha quedado depositado en los Registros
Mercantiles de Burgos y Guipiizcoa, habiéndose practicado las correspondientes notas

marginales en los mismos.

Menciones relativas al Proyecto de Fusion

L.- Identificacion de las sociedades participantes en la fusidn: La sociedad absorbente
se denomina Nicolds Correa, S.A., tiene su domicilio en Burgos, calle Alcalde Martin
Cobos s/n, y su cédigo de identificacion fiscal (CIF) es A-28041317 y se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 224, Libro 0, Folio 88, Hoja

nilmero 336, inscripcion primera.

La sociedad absorbida se denomina Industrias Anayak, S.A., tiene su domicilio en Deba
(Guipiizcoa), Poligono Industrial de Itziar sin, y su cédigo de identificacion fiscal (CIF)
es 4-20023222 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Guipiizcoa, en el
Tomo 115 Libro 0, Folio 214, Hoja mimero 3183, inscripcién primera.

2.- Tipo de canje de la fusion: A los socios de Industrias Anayak, S.A., les
correspondera recibiv, por cada cinco (3) acciones de 6,01 euros de valor nominal
cada una, de la sociedad absorbida, cincuenta y siete (57) acciones de 0,80 euros, de
valor nominal cada una, de la sociedad absorbente, Nicolds Correa, S.A.

3.- Procedimiento de canje de las acciones como consecuencia de la fusion: El canje
se realizard en el periodo que se indique en los amuncios a publicar en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios
de mayor circulacion en Burgos y Guipiizcoa; periodo que en todo caso sucederd al
periodo de canje establecido para la escision parcial de Nicolds Correa, S.A. referida

en el Proyecto de Fusion.

El canje de las acciones de Industrias Anayak, S.A. por acciones de Nicolds Correa,
S.A. se efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear} que
sean depositarias de las mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el
régimen de las anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacion de lo previsto en el articulo 59 de
la Ley de Sociedades Andmimas en lo que proceda. Los accionistas de Fndustrias
Anayak, SA. deberdn acreditar su condicion mediante la entrega de los titulos,
resguardos provisionales o cualquier otro documento que acredite su titularidad,

El procedimiento de canje de acciones no exigird desembolso alguno para los
accionistas, y las acciones atribuidas dardn derecho a participar en las ganancias
sociales de Nicolds Correa, S.A. a partir del 1 de enero de 2006.

5.- Se fija como fecha a partir de ln cual las operaciones de la sociedad absorbida han
de considerarse realizadas por la sociedad absorbente, el 1 de enero de 2006.

6.- No existen en las sociedades participantes en la fusién ninguna clase de acciones
especiales o privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distintos de las



acciones. Asimismo. no se atribuird ninguna clase de ventaja en Nicolés Correa, S.A. a
los administradores de las entidades participantes en la fusion, ni a favor del experto
independiente.

8.- Condicion suspensiva: El Proyecio y la Fusion que en él se comtempla se
encuentran sometidos y suspensivamente condicionados a la previa escision parcial de
Nicolds Correa, S.A. contemplada en el proyecto de escision y en virtud del cual
Nicolas Correa, S.A. segregard, sin extinguirse, una parte de su patrimonio que se
concreta a tal efecto en las actividades inmobiliarias, de prestacion de servicios y
actividades hiperbdricas de alias presiones, traspasando en blogue la parte segregada
a una entidad de nueva creacion que se denominard Inmobiopress Holding, S.A. vy que
adquirird por sucesion, a titulo particular, todos los derechos v obligaciones

infegrantes del patrimonio segregado.

9.- La operacién de fusion se acogerd al régimen tributario especial previsto para
fusiones en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto

sobre Sociedades.
En Deba, 14 de noviembre de 2005

El Presidente del Consejo de Administracicn,

D. José Ignacio Séez Martinez”
V. Que los asuntos del Orden del Dia fueron los de la convocatoria.

VL. Que el Acta fue aprobada por unanimidad de los socios asistentes al final de la
reunién quedando estampadas las firmas del Secretario y en prueba de Visto
Bueno del Presidente.

ViI. Que se formé la lista de asistentes, figurando como anexo al Acta, que fue firmada
por ia totalidad de los accionistas y el resto de los asistentes. ‘

VIIL Que actué como Presidente de la Junta, D. José Ignacio Sdez Martinez ¥ como
Secretario de la Junta D. Santiago Gémez Fraileen ausencia del Secretario del
Consejo de Administracion, ambos designados en Iegal forma.

IX. Que han quedado cumplidos en relacién al Acta todos los requisitos preceptuados
por los articulos 97 y 99 del Reglamento del Registro Mercantil v, en relacién a la
Junta, los preceptuados por los articulos de la Ley de Sociedades Andnimas que le

son de aplicacién.

X.  Que en dicha reuni6m, la Junta adoptaron los siguientes acuerdos por las mayorfas
~ que en cada uno de ellos se indican:

“Primero.~ Examen y aprobacidn, en su caso, de la fusion por absorcion de
Industrias Anayak, S.A. por Nicolds Correa, S.A.

(i ) Modificaciones tmpon‘antes del activo o pasivo de las soczedades intervinientes
en la fusion -



En cumplimiento de lo previsto en el articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andnimas
los Administradores informan a los sefiores accionistas que desde la fecha de redaccion
. del Proyecto de Fusion y hasta la fecha de esta Junta General Extraordinaria, las

sociedades qute participan en la fusién no han experimentado modificaciones

& Wmportantes en su activo o er su pasivo.

(i) Examen y aprobacion, en su caso, del Proyecto de Fusién por absorcién de
Industrias Anayak, S.A. por Nicolds Correa, S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 234.3 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se aprueba el Proyecio de Fusion por absorcion de Industrias Anayak, S.A.
por Nicolas Correa, S.A., formulado y firmado por los administradores de ambas
entidades, aprobado por los respectivos drganos de administracion el dia 26 de julio de
2003 y depositado en los Registros Mercantiles de Burgos y Guipiizcoa, habiéndose
practicado las correspondientes notas marginales en los mismos.

El hecho de los anleriores depisitos se publicé en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil los dias 10 de agosto de 2005 (depdsito en Burgos) y 23 de agosto de 2005
{deposito en Guiptizcoa). Dicho proyecto de fusion fue posteriormente modificado por
acuerdo de los respectivos organos de administracién de las sociedades con fecha 14
de noviembre de 2005, aprobdndose expresamente por la Junta la modificacion

realizada.

El texto del Proyecto de Fusion que por este acuerdo se aprueba queda incorporado
como Anexo 2 al acta de la Junta. .

(i) Examen y aprobacidn, en su caso, como balance de fn jon, del balance de la
Sociedad cerrado a 31 de mayo de 2005 previamente verificado por los
auditores de cuentas de la Sociedad.

Conforme a lo previsto en el articulo 239 de la Ley de Sociedades Andnimas se
aprueba, como balance de fusion, el balance anual cerrado el 31 de mayo de 2005,
debidamente verificado por los auditores de cuentas de la sociedad.

El texto de este balance de fusion se incorpora como Anexo 3 al acta de la Junia.

(iv) Examen y aprobacion, en su caso, de la fusién por absorcién de Industrias
Anayak, S.A. por Nicolds Correa, S.A. mediante la absorcidn de la primera
entidad por la segunda, con extincion de la primera y traspaso en blogue, a
titulo universal, de su patrimonio a Nicolds Correa, S.A. todo ello ajustindose
al Proyecto de Fusidn cuyas menciones minimas se incluirdn, de acuerdo con lo
dispuesto en el articnlo 240.2 de ln Ley de Sociedades Andnimas, en la

CONVOCarorid.

De conformidad con el articulo 240 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas,
e aprueba la fusion por absorcion de Industrias Anayak, S.A. por Nicolds Correa, S.A.
ediante la absorcién de la primera entidad por la segunda, con disolucién sin
quz'dacidn de Industrz'as Anayak, SA y traspaso en bloque a tztulo universal, de su




Fusion de fecha 26 de julio de 2005, modificado parcialmente por acuerdo de los
Consejos de Administracién de las sociedades que intervienen en la fusién con dfecha
14 de noviembre de 2003, depositado en los Registros Mercantiles de Burgos y
Guipiizcoa, correspondientes a los domicilios de las sociedades que intervienen en la
Jusion y a la vista del informe del experto independiente emitido en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 236 de la Ley de Sociedades Andnimas.

simismo, en cumplimiento de lo dispuesio en el articulo 228 del Reglamento del
egistro Mercantil y como parte integrante del contenido de este acuerdo de fusion, se

expresan las circunstancias siguientes:

L.- Hdentificacion de las sociedades participantes en la fusién

Sociedad Absorbente:

La sociedad absorbente se denomina Nicolds Correa, S.A. (la “Sociedad
Absorbente®), tiene su domicilio en Burgos, calle Alcalde Martin Cobos s/n, y su
codigo de identificacién fiscal (CIF) es A-28041317 y se encuentra inscrita en €l
Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 224, Libro 0, Folio 88, Hoja nimero

336, inscripcion primera.
Sociedad Absorbida:

La sociedad absorbida se demomina Industrias Anayak, S.A. (la “Sociedad
Absorbida”), tiene su domicilio en Deba (Guipiizcoa), Poligono Industrial de
Itziar s/n, y su codigo de identificacion fiscal (CIF) es A-20023222 y se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Guipiizcoa, en ef Tomo 115 Libro 0, Folio
214, Hoja niimero 3185, inscripcidn primera.

Tipo de canje de la fusion

A los socios de Industrias Anayak, 5.4., les corresponderd recibir, por cada cinco
(5) acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, de la Sociedad Absorbida,
cincuenta y siete (57) acciones de 0,80 euros, de valor nominal cada una, de la
Sociedad Absorbente, Nicolds Correa, S.A.

Como consecuencia de la aplicacion de la ecuacién de canje al wimero de
acciones en poder de cada uno de los accionistas en Industrias Anayak, S.A. en la
Jfecha de aprobacion de este proyecto, cuatro de éstos serdn propietarios en pro
indiviso de 2 acciones de nueva emision en Nicolds Correa, S.A. De conformidad
con lo establecido en el Art. 400 del Cédigo Civil, cualquiera de los
copropietarios tendrd derecho a resolver el pro indiviso.

2.- Procedimiento de canje de las acciones comeo consecuencia de la fusion

Acordada la fusién por las Juntas Generales de accionistas de las entidades
involucradas, verificado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en
caso de que fuese necesario, el correspondiente folleto informativo relativo al
aumento de capital e inscrita en el Registro Mercantil competente la fusion y, por
tanto, el aumento de capital requerido para atender al canje de acciones como

consecuencia de dicha fusion, se procederd a canjear las acciones de Industrias . -



Anaj:ak, S.4., por nuevas acciones de la Nicolds Correa, S.A., de acuerdo con las
siguientes reglas:

(i) El canje se realizard en el periodo que se indigue en los anuncios a
publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, Boletines Oficiales
de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacién en Burgos y
Guiptizcoa; periodo que em todoe caso sucederd al perfodo de canje
establecido para la escision parcial de Nicolds Correa, S A. referida en el

Proyecto de Fusion.

(i)  El canje de las acciones de Industrias Anayak, S.A. por acciones de
Nicolas Correa, S.A. se efectuard a través de las entidades participantes
en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) que sean depositarias de las
mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de
las anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacion de lo previsto en el
articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que proceda.

Los accionistas de Industrias Anayak, S.A. deberén acreditar su condicion
mediante la entrega de los titulos, resguardos provisionales o cualquier
otro documento que acredite su titularidad,.

(iti)  Como consecuencia de la fusion, las acciones de Industrias Anayak, S.A.
quedardn extinguidas.

El procedimiento de canfe de acciones no exigird desembolso alguno para los
accionistas.

3.- Fecha a partir de la cual las nuevas acciones de Nicolds Correa, S.A. dan
derecho a participar en las ganancias sociales

Las nuevas acciones de Nicolds Correa, S.A. que se emitan como consecuencia de
la fusion dardn derecho a participar en las ganancias sociales de Nicolds Correa,
SA4. a pamr del 1 de enero de 2006, con sujecién a lo establecido en el Proyecto

de Fusion.
4.- Fecha de efectos contables

A efectos contables, se fija como fecha a partir de la cual las operaciones de la
sociedad absorbida han de considerarse realizadas por la sociedad absorbente, el

1 de enero de 2006.

5.- Derechos especiales

No existe, tanto en la Sociedad Absorbente como en la Sociedad Absorbida, ninguna
clase de acciones especiales o privilegiadas, ni persona que tenga derechos
especiales distinios de las acciones, por lo que no es preciso considerar esta cuestion

en la fusion.



6.- Ventajas atribuidas a los administradores Y a los expertos independientes

No se atribuiré ninguna clase de ventaja en Nicolds Correa, SA. a los
adminisiradores de ninguna de las entidades participantes en la fusion, ni a favor del
experto independiente interviniente en el proceso de fusion.

Asimismo, y como parte integrante del contenido de este acuerdo de fusion, se expresan las
circunstancias siguientes, contempladas como otras menciones en el Proyecto de Fusién:

1.- Administracion de Nicolds Correa, S.4.

Se encargard la administracién de Nicolds Correa, S.A. a las personas que se
detallan a continuacion, acomparando, respecto de cada una de ellas, las
circunstancias exigidas por el articulo 38 del Reglamento del Registro

Mevcantil:

* D. José Ignacio Nicolis-Correa Barragdn, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espaiiola, con domicilio profesional en Burgos, ¢/ Alcalde
Martin Cobos, s/n, y DNI niimero 000.250.846-P: Presidente del
Consejo de Administracion y Consejero Delegado Solidario.

* D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragdn mayor de edad, viuda, de
nacionalidad espariola, con domicilio profesional en Burgos, cf Alcalde
Martin Cobos, s/n, y DNI niimero 01.499.680-B: Consejera Secretaria
del Consejo de Administracion.

* D. Javier Eguren Albistegui; mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio profesional en Burgos, ¢/ Alcalde Martin Cobos,
s/n, y DNI mimero 15.338.556-V: Consejero Delegado Solidario.

o D. Felipe Oriol Diaz de Bustan;ante, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Burgos, ¢/ Alcalde
Mazrtin Cobos, s/n, y DNI niimero 16.222.435-Y: Vocal.

* D. Eduardo Martinez Abascal, mayor de edad, soltero, de nacionalidad
espafiola, con domicilio profesional en Burgos, ¢/ Alcalde Martin Cobos,
s/n, y DNI nmero 05.621.788-A: Vocal.

e  Moonlecht, S.L., inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
15.478, Folio 42, Hoja 260.122, con domicilio social en Madrid, calle
General Pardifias numero 62, 1-B y provista de CLF. niimero B-
82698689 Vocal.

» D, José Ignacio Siez Martinez, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio profesional en Burgos, ¢/ Alcalde Martin Cobos,
s/n, y DNI mimero 13.049.841-D: Vocal,

¢ Nmasl Capital Privado S.G.E.C.R., S.A., sociedad constituida en virtud
de escritura publica otorgada el 11 de julio de 1995 ante el Notario de
Madrid D. Luis Rueda Esteban, bajo el nimero 3.154 de su protocolo;
inscrita en el Regisiro Mercantil de Madrid al Tomo 12.904, Folio 180,
Hoja M-207663 y en el Registro Especial de la Comisién Nacional del _




Mercado de Valores con el mimero 7, con domicilio social en Madrid,
calle de Padilla nimero 17 y provista de C.IF. mimero A-41741802:

Vocal.

2.~ Condicion suspensiva

La fusion se encuentra sometida y suspensivamente condicionada a la previa

escision parcial de Nicolds Correa, 5.4. contemplada en el Proyecto de Escision

suscrito con fecha 26 de octubre de 2005 en virtud del cual Nicolds Correa, S.A.

segregard, sin extinguirse, una parte de su patrimonio que se concreta a tal

efecto en las actividades inmobiliarias, de prestacién de servicios y actividades

hiperbdricas de altas presiones, traspasando en bloque la parte segregada a’
una entidad de nueva creacion que se denominaré Inmobiopress Holding, S.4. y

que adquirivd por sucesiom, a titulo particular, todos los derechos y

obligaciones integrantes del patrimonio segregado

(v}  Opcidn de acogimiento de la aperacion de fusion al régimen tributario especial
previsto enr el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades

Se acuerda que la operacion de fusién aqui aprobada se acoja al régimen tributario

especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades cuyo texto refundido se aprobé por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, a cuyo efecto se comunicard la operacién de fusion
al Ministerio de Hacienda, en los términos del articulo 96 del indicado Texto Refundido

y disposiciones concordantes.

Este acuerdo fue adoptado por unanimidad.

En relacion con el presente acuerdo, no se han producido intervenciones de las que se
haya solicitado constancia.

Segundo.- Prestar conformidad y aprobar en lo menester las modificaciones que se
van a infroducir en los Estatutos de Nicolds Correa, S.A. como consecuencia de la
Jusion asi como el aumento de capital que, en su caso, se acuerde para atender al
canje de las acciones de Industrias dnayak, S.A.

Se acuerda prestar conformidad y aprobar, en lo menester, las modificaciones de los
Estatutos sociales de Nicolds Correa, S.A. derivadas de la fusion, relacionadas y
transcritas literalmente como Anexo 4 a la presente acta, asi como a la fijacién del
numero de miembros del Consejo de Administracion y el cese y nombramiento de
administradores de Nicolds Correa, S.A. como consecuencia de la fusién y con efectos
al momento de la inscripcion registral de la escritura de fusion y el aumento de capital
que la Junta General de Nicolds Correa, S.A. acuerde para atender al canje de las
acciones de Industrias Anayak, S.A. y, todo ello en los términos de la propuesta de _
acuerdos sometida a la Junta General de dicha entidad y -que literalmente se

transcriben como Anexo 3 a la presente Acta.

Este acuerdo fue adoptado por unanimidad.



. En relacion con el presente acuerdo, no se han producido intervenciones de las que se
1 haya solicitado constancia.

Tercero.- Autorizacién al Organo de Administracion para la interpretacion,

- subsanacion, complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos que se adopten por
la Junta, asi como para sustituir las facuitades que reciba de la Junta y concesién de
Jacultades para la elevacién a publico de tales acuerdos. En particular, atribucion af
érgano de Administracion de facultades para garantizar los créditos a los acreedores
que hagan uso del derecho de opaosicion reconocido por la Ley y otorgar la escritura
publica de fusidn, con la documentacion complementaria, ptiblica o privada, que sea
precisa para que se opere la incorporacion del patrimonio de ln Sociedad Absorbida a
la Sociedad Absorbente

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos y de cualquier
otro apoderamiento existente, se acuerda:

1. Facultar al Consejo de Administracion para realizar cuantos actos sean precisos
0 convenientes para la efecucion, desarrollo, efectividad y buen fin de las
decisiones adoptadas y, en particular, para los siguientes actos, sin cardcter
limitativo:

(i) aclarar, precisar y completar las decisiones adoptadas y resolver cuantas
dudas o aspectos se presenten, subsanando y completando cuantos defectos u
omisiones impidan u obstaculicen la efectividad o inscripcion de las
correspondientes decisiones; '

(i) publicar, en la forma establecida en la Ley, los anuncios relativos a los
acuerdos adoptados por la presente Junta General de Accionistas;

1

(iii) efectuar las liquidaciones y garantizar los créditos a los acreedores que se
opongan a la fusion en los términos que establece la Ley de Sociedades;

(tv) tomar los acuerdos que sean precisos o necesarios para la ejecucion y
desarrollo de las decisiones adoptadas, y suscribir los documentos publicos
y/o privados y realizar cuantos actos, negocios Juridicos, contratos,
declaraciones y operaciones sean procedentes al mismo fin;

(v) otorgar la escritura de fusicn asi como la documentacion complementaria,
piblica o privadae, que sea precisa para que se opere la incorporacion del
patrimonio de Industrias Anayak, S.A. al de Nicolds Correa, S.A.;

- (Vi) disponer de cuanto sea preciso para la preparacion y suscripcion, en caso de
que fuese necesario, del Folleto Informative o de aguel documento que
contenga informacién que la CNMV considere equivalente a la del folleto
relativo a la ampliacién de capital que realice Nicolas Correa, S.A. para
atender al canje de la fusion y cualesquiera otros documentos que fueran
pertinentes o necesarios con arreglo a la normativa del mercado de valoves.

(vii) disponer de cuanto sea preciso para el canje de las acciones de la Sociedad
Absorbida por las acciones de la Sociedad Absorbente y, en particular,

10
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desarrollar el procedimiento de canje previsto en el Proyecto de Fusién en la
Jorma mas adecuada de acuerdo con Iberclear, y .entregar las nuevas
acciones emitidas a quienes acrediten sus derechos a las mismas, de acuerdo
con las condiciones de canfe, y publicar cuantos anuncios resulten

#ecesarios 0 meramente convenientes.

(vii)otorgar todas las escrituras de invenmtario de biemes u otras que sean
necesarias o convenientes para acreditar la titularidad de ln sociedad
Nicolas Correa, S.A. sobre los bienes y derechos adguiridos como
consecuencia de la fusion por absorcién y conseguir la inscripcion en los
Registros Publicos a nombre de la sociedad Nicolis Correa, S.A. de aquellos
bienes que fueran susceptibles de la misma;

(viii) de forma general, ratificar, confirmar y, en lo menester, dar por conferidos
“ex novo” los apoderamientos y mandaios otorgados por Industrias
Anayak, S.4. a sus empleados y a cualesquiera terceras personas, solidaria
o mancomunadamente, con objeto de que puedan utilizarse como si
estuvieran otorgados por Nicolds Correa, 5.A.

(1x) delegar, a su vez, en uno o en varios consejeros, quienes podran actuar
solidaria e indistintamente, cualesquiera de las fucultades conferidas en los

parrafos precedentes.

Facultar a D. Lorenzo Martinez Mérquez, D. Santiago Gomez Fraile y D. José
Ignacio Sdez Martinez para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, ¥y
sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento ya existente para elevar a publico
los acuerdos sociales, pueda comparecer ante Notario Y otorgar en nombre de
Industrias Anayak, SA. las escrituras publicas que sean necesarias o resulten
convenientes en relacion con los acuerdos adoptados por esta Junta General.

Facultar a D. Lorenzo Martinez Mdrquez, D. Santiago Gémez Fraile v D. José
Ignacio Sdez Martinez para que cualguiera de ellos, solidaria e indistintamente,
pueda comparecer ante las autoridades administrativas competentes, en
Pparticular, el Ministerio de Economia, el Ministerio de Hacienda, la Comisicn
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores ast como ante cualquier otra autoridad, administracion e institucion que
Juera competente, en relacion con cualesquicra de las decisiones adoptadas, a fin
de realizar los trdmites y actuaciones necesarios para su mds completo
desarrollo y efectividad.

Este acuerdo fue adoptado por unanimidad.

En relacion con el presente acuerdo, no se kan producido intervenciones de las que se
haya solicitado constancia.” '
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Y para que asi conste, expido la presente cerfificacién con el visto bueno del Presidente
Wen Madrid a 24 de enero de 2005.

V°B®

El Presidente - ... /Bl Secretario

D. José ngﬂ%léio Séez Martinez B © \D. Javier Amgdliegti Lorenzo
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Anexo 3

Documentacién puesta a disposicién de los accionistas de Nicolds Correa, S.A. relativos a la fusion
y escision
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PROYECTO DE ESCISION PARCIAL DE
_ NICOLAS CORREA, S.A.
A FAVOR DE LA ENTIDAD BENEFICIARIA DE NUEVA CREAGION
INMOBIOPRES HOLDING, S.A.

Madrid, a 26 de julio de 2005

-I.. En aplicacion de lo establecido en el art. 252 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, los Administradores de
Nicolas Correa, S.A. han redactado y aprobado el presente Proyecto de Escision Parcial de la entidad
Nicolas Correa, S.A., siendo la sociedad beneficiaria la entidad de nueva creacién Inmobiopres Holding,
S.A.

A través de la escisién parcial proyectada, la entidad mercantil Nicolas Correa, S.A., segregara, sin
extinguirse, una parle de su pafrimonio que se concreta a tal efecto en las actividades inmobitiarias, de
prestacion de servicios y actividades hiperbéricas de altas presiones, traspasando en bloque [a parte
segrégada, que constituye una serie de unidades econémicas auténomas, a la entidad de nueva creacion
inmobiopres Holding, S.A., quien adquiriré por sucesién, a tftufo particular, todos los derechos y
obligaciones integrantes del pafrimonio segregado.

La escision se justifica por razén de un Protocolo de Integracion Empresarial suscrito a 26 de julio de 2005
por las entidades Nicolés Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A., asi como por algunos de sus accionistas
de referencia, mediante el cual se prevé la integracion de los negocios de ambas sociedades previa

escision de una serle de activos no estratégicos identificados al efeclo por ias paries firmantes del
‘Protocolo, activos que configuran las distintas unidades economrcas autéhomas a segregar del pafrimonio

de Nicolds Correa, S.A. conforme a este Proyecto.

Se parte de los balances de las sociedades cerrados a 31 de mayo de 2005.

il. Se redacta el presente Proyecto de Escisién con sujecién a todo lb dispuesto en los art. 235 y 255 del
Texto Refundido de [a Ley de Sociedades Ananimas y 202 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado

por Real Decreto 1784/1986, de 19 de julio.

En cumplimiento de las previsiones contenidas en los anteriores preceptos, se formulan a continuacion las
' menciones exigidas por los mismos: : :

A. ldentificacién da la sociedad escindida y de la sociadacd beneficlaria de nueva creacién

1. Sociedad escindida

La sociedad escindida se denomina Nicolas Correa, S.A., tiene su domicilio en Burgos, calle Alcalde Mariin
Cobos s/n, y su ¢adigo de identiﬂcéc_:ién fiscal (CIF) es A-28041317. Actualmente se encuentra inscrita en el
. Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 224, Libro 0, Folio 88, Hoja nimero 536, inscripcion primera.

H capital soctal de Nicotas Comea, S.A. asciende a 9.000.000,00 euros, dividido en 9.000.000 acciones de
1,00 euro de valor nominal cada una, numeradas del 1 al 9.000.000, ambos inclusive, lntegramente
. suscritas y desembolsadas y representadas por medio de anotactones en cuenta. - :



La administracion de la sociedad se halla confiada a un Consejo de Administracion compuesto por fres.
miembros como minimo y seis como méximo. Actualmente son administradores de la sociedad D. José
Ignacio Nicolds-Correa Barragéan, D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragén, D. Javier Eguren Albistegui, D
Felipe Oriol Diaz de Bustamante, D. Eduardo Martinez Abascal y la entidad Moonlecht, S.L.

2. Sociedad beneficiaria de nueva creacion

La sociedad de nueva creacion beneficiaria de la escision tendra la denominacion de Inmaobiopres Holding, N
S.A., fa cual, previa peticién efectuada al Registro Mercantil Central, ha sido reservada, segin certificacion
nimero 05177414 expedida por ef Registrador Mercantil Central, con fecha 19 de julio de 2005.

Inmobiopres Holding, S.A. tendra su domicilio social en Condado de Trevifio n® 53, Poligono Industrial de
Villalonquejas, 09001 Burgos, y se regira por los Estatufos Sociales que se acompafian al presente

documento cormo Anexo .

De conformidad con los referidos Estatutos Sociales, la entidad de nueva creacién estard administrada por

un consejo de administracién compuesto por un minimo de 3 y un méximo de 8 miembros, fijandose en 4 el

namero inicial de sus componentes y designandese para el cargo, por €l plazo fijado en los citados

Estatutos, 2 D. José Ignacio Nicolas-Comrea Barragan y D® Ana Marfa Nicolds-Correa Barragén, cuyas

circunstancias personales constan en el Registro Mercantil, asl como a D® Bibiana Nicolas-Correa Vilches,

casada, mayor.de edad, con domicilio.en Via de fas Dos Castillas n® 3, 28224 Pozuelo de Alarcon, Madrid y .
DN 52.992.615-V y a D. Jaime Nicolas-Carrea Vilches, soltero, mayor de edad, con domicilio en Via de las

Dos Castillas n® 3, 28224 Pozuelo de Alarcén, Madrid y DNI 52.992.616-V.

El consejo de- administracion de la sociedad beneficiaria de nueva creaciéon quedard expresamente
facultado para realizar, en nombre de la nueva sociedad, antes de la inscripcién de ésta en el Registro
Mercantil, cuantos actos de administracién o de dominio sean necesarios o convenientes para la realizacién
del objeto social, especiaimente en el orden interno y organizativo, como ef otorgamiento y revocacion de
poderes de todas clases. Una vez inscrita la socledad, quedara obligada por tales actos sin necesidad de

ratificacion.

B. Tipo de canje de las acciones

El tipo de canje que se propone, consiste en que los socios de Nicolas Correa, SA. reciban, por cada
accién de su propledad, una (1) accién de inmobiopres Holding, S.A. de 0,20 euros de valor nominal.

. Como consecuencia de la.escision:

Nicolas Correa, S.A., reducira su capital social en 1.800.000,00 euros, mediante la reduccion del valor _

- .
" nominal de sus acciones ordinarias de 1 euro a 0,80 euros de valor nominal cada una de effas.

.La entidad inmobiopres Holding, S.A. seré constituida con un capital social de 1.800.000,00 euros,
dividido en 9.000.000 acciones represeniadas mediante anotaciones en cuenta, pertenecientes a una
clase y serle Gnica y numeradas correlativamente del 1 al 9.000.000, ambos inclusive. Cada accién de
Inmobiopres Holding, S.A. tendra un valor nominal de 0,20 euros y llevaré aparejada una prima de

emision de aproximadamente 1,2264 euros por accion,

C. Procedimiento de canje

Aoordada la escision por Ia Junta General de accionistas de Nicolas Correa, S.A. e inscritas en el Regisiro
Mercantil las escrituras piblicas de escision y de constitucion de la sociedad beneficiaria de nueva creacién,
se procedera a adjudicar a los accionistas de Nicolas Correa, S.A. las accicnes que les correspondan en

Inmabiopres Holding, S.A., de acuerdo con las siguientes reglas:



()  Elcanje se realizara en el periodo que se indique en ios anuncios a publicar en el Boletin Oficlal del
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de [os diarios de mayor circulacion en

Burgos.

() El canje se efectuard a través de las entidades participantes en la Socledad de Gestién de los
- Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) que sean
depositarias de [as mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de Ia Ley de Sociedades Anénimas en lo que

proceda.

El procedimiento de canje de acciones no exigira desembolso alguno para los accionistas, y las acciones _
atribuidas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres Holding, S.A. a partir de la

inscripcién de la escritura de escision en el Registro Mercantil,

D. -Fecha de efectividad de la escisién a efectos contables

La totalidad de las opér_aciones realizadas en relacién con la parfe del patrimonio que se segrega de la
sociedad escindida se considerarén realizadas, a efectos contables, por la sociedad beneficiaria de nueva
creacion a partir de la inscripcidn de la escritura de escisién en el Registro Mercantil.

E. Acciones o derechos especiales

No existe, tanto en la sociedad escindida como en [a sociedad beneficiaria de nueva creacién, ninguna
clase de acciones especiales o privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distintos de las
acciones, por lo que no es preciso considerar esta cuestién en la escision.

F. Ventajas concretas

En la escisibn no se reconocen ventajas de ninguna clase a los expertos independientes ni a los
-Administradores de las sociedades participantes en la operacion.

G. Designacién y repérto de los elementos del patrimonio activo y pasivo que se {ransmiten a la
sociedad beneficiaria de nueva creacién

*-El Anexe Il contiene la designacién de los activos y pasivos que, infegrados en el patrimonio segregado de
la socledad escindida, seréan transmitidos a la socledad beneficiaria de nueva creacién y su valoracién.

H. Reparto entre los accionistas de Ia sociedad parcialmente escindida de las acciones que les
corresponden en el capital de las sociedades beneficiarias y criterio de reparto

Este Proyecto de Escisién contempla una (nica sociedad beneficiaria.

1. btras menciones

1. Beneficios fiscales

la presente escision se acogera al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIII, del Titulo VII, de Ia
Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuyo texto refundide se aprobé por Real Decreto Legislativo 4/2004, de

- 5de marzo. .
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A tal efecto, y en cumplimiento de lo previsio en el articulo 96 de la citada Ley, (i) Nicolds Correa, S.A.
incluira esta opcion en el acuerdo social de escision y (i) la sociedad beneficiaria de nueva creacion
presentara un escrito ante la Agencia Tributaria, comunicando el acogimiento a dicho régimen fiscal

especial en el plazo previsto en la Ley del Impuesto de Sociedades.

2. Informe de expertos independientes

Conforme a lo dispuesto en el art. 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, los administradores de Nicolas Correa, S.A. solicitaran det Registro Mercantil
correspondiente al domicilio social de la nueva sociedad, esto es, el Registro Mercantil de Burgos, la
designacién de un sélo experto independiente para la elaboracién de un tinico Informe sobre:

a) -el proyecto-de escisién y el patrimonio aportado por la sociedad escindida, y
b) el proyecto de fusion, suscrito a dia de hoy entre los administradores de Industrias Anayak, S.A. y
Nicolés Correa, S.A., y el patrimonio aportado por la sociedad que se extingue,
por constituir la Escision Parcial de Nicolas Correa, S.A. y la Fusién por Absarcién de Industrias Anayak,
S.A. por Nicolas Correa, S.A. una (nica operacién dentro de un proceso global de integracién de los
" negocios de Industrias Anayak, S.A. y Nicolds Correa, S.A.

3. Suscripcion del presente proyecto
Firman el presente Proyecto de escision todos los Administradores de Nicolas Correa, S.A., asi como todos
los futuros administradores de Inmobiopres Holding, S.A. con la excepcion de D. Jaime Nlcolés-Correa

Vilches, que se encuentra ausente,



Futuros Administradores de = Inmoblopres

Administradores de Nicolis Correa, S.A.
: Holding, S.A. y
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Fdo. D? An§ Maria Nico}@t:orrea Barragén (F/d:l;‘:\na Maria Nicolas.-_C{_irrea Barragan

Fdo. 9( Javier Eghren Albistegui Fdo. D® Bibiana Nicolas-Correa Vilches

-
Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante

Fdo. D. Eduardo Mait‘in/ez;Ab)asﬁL

Fdo. D? Chloe Jean McCracken

En representacién de Moonlecht, S.L. '
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Anexeo | — Estatutos Soclales de Inmobiopres Holding, E.A.

CAPITULO|
DENOMINACION, OBJETO, DURAGION Y DOMICILIO

Articulo 1.- La Sociedad tiene el caracter de Anénima, se denomina INMOBIOPRESS HOLDING, S.A. y su
duracion serd indefinida.

Articulo 2.- La Sociedad tiene fllado su domicilio en Condado de Trevifio n® 53, Poligono Industrial de
Viilalonquejas, 09001 Burgos.

£l Consejo de Administracién sera competénte para decidir la creacion, supresién o ¢l traslado de
sucursales. :

Articulo 3.- La Sociedad tiene como objeto la prestacién de servicios de reparacién y mantenimiento de
magquinaria pesada y méaquina herramienta; el desarrollo, fabricacién y comercializacién de equipos para la
obtencion de energia a partir de la biomasa; actividades inmobiliarias y ef desarrollo, fabricacion y

comerclalizacion de equipos hiperbaricos destinados a la conservacién de alimentos mediante la aplicacion
de altas presiones, asi como ofras aclividades que sean antecedente, consecuencia o estén directamente

relacionadas con las que constituyen ef objeto social.

Las actividades enumeradas podran ser también desarroliadas por la Sociedad total o parcialimente, de
modo indirecto, mediante la participacién en ofras socledades con objeto anélogo.

CAPITULOII
CAPITAL SOCIAL-ACCIONES

Articulo 4.- El capital social es de UN MILLON OCHOCIENTOS MiL EUROS (€ 1.800.000,00)
representados por NUEVE MILLONES DE ACCIONES (9.000.000) de VEINTE CENTIMOS DE EURO (€
0,20) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase numeradas correlativamente del 1 al 9.000.000

_ambos inclusive, totalmente suscritas y desemboisadas.

Articulo 5.- Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y son transmisibles por
cualquier titulo admitido en Derecho, rigiéndose su transmision, que tendra fugar por transferencia contable,
por lo establecido en la Ley y disposiciones complementarias, en especial las previstas en el Real Decreto
116/1.992 de 14 de Febrero, designando al Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. como
entidad encargada de la llevanza del registro contable de las anotaciones.

Articulo 6.- En los aumentos de capital social con emisién de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas,
los antiguos accionistas y los titulares de las obligaciones convertibles podrén ejercitar, dentro del plazo que
a este efecto les conceda la administracion de la Sociedad, que no sera inferior a quince dias desde la
publicacién del anuncio de oferta o de suscripcién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, el derecho a
suscribir en la nueva emisidon un nimero de acciones proporcional a! valor nominal de las acciones que
posea 0 de las que corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles de ejercifar en ese momento

- la facultad de conversion.

Articulo 7.- Aquellos accionistas o grupos de accionistas que individual 0 conjuntamente posean acciones

" representativas de al menos el 10% de! capital social de ia Sociedad tendran derecho preferente de
adquisicién, a valor tetrico contable, sobre cualquier transmision de acciones de la Sociedad, con
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independencia del nimero de accionses que se pretenda transmitir y el titulo y el modo por €f que se
pretenda realizar la transmision.

Todo accionista que pretenda transmitir acciones de la Sociedad debera comunicario previamente a la
misma mediante escrito dirigido al Secretario del Consejo de Administracion, detallando entre ofros
extremos [a idenfidad del comprador vy el nimero de acciones que pretenda fransmitir.

Durante los cinco dias naturales siguientes a la recepcion de la comunicacion, e Secretario procederé a la
designacion de un experto independiente encargado de la determinacién, con anterioridad al transcurso de
1 mes a contar desde ia recepcién de la comunicacién del acclonista fransmitente, del valor teérico contable
de las acciones cuya transmision se prefende.

Durante los cinco dfas naturales siguientes a ia determinacién del valor teérico contable de las acciones, el
Secretario comunicard a aquellos accionistas con derecho de adquisicion preferente, los detalles de la
transmision pretendida y el valor {eérico contable de las acciones cuya fransmision se pretende, para que
en plazo de cinco dias naturales, dichos accionistas comunigquen al Secretaric del Consejo de
Adrministracion, su intencién de adquirir, a su valor teérico contable, 1a tofalidad, y no solamente una parte,
de las acciones que se pretendan transmitir; precisando no obstante que su compromiso se extiende
asimismo a la adquisicion de un nimero inferior de acciones en caso de que sean varios los accionistas que
gjerciten sus derechos de adquisicién preferente.

En caso de que sean varios los accionistas que ejerciten sus derechos de adquisicién preferente, las
acciones seran disfribuidas entre los mismos a prorrata de sus respectivas participaciones accionariales en
fa Sociedad. Durante los cinco dias siguientes a la finalizacion del plazo de recepcién de comunicaciones
de ejercicio de derechos de adquisicion preferente, el Secretario enviara comunicaciones al accionista
vendedor y al accionista o accionistas compradores, en las que se defallardn el nGimero de acciones a
transmitir, el precio de transmisién de las mismas, asi como la identidad de vendedor y comprador o
compradores. '
. La fransmision efectiva de propiedad de las acciones adquiridas en ejercicio de derecho de adquisicién
preferente se formalizara durante los cinco dias naturales posteriores a la recepcién de la comunicacion
referida en el parrafo anterior. :
-Aquellos accionistas que, en plaze de 2 meses a contar desde la comunicacitn inicial de su intencion de
transmitir acciones de la Sociedad, no hubiesen recibido notificacién alguna de la Sociedad al respecto,

serdn libres de proceder a la transmisién de las acciones en los mismos términos y condiciones detallados
en la referida comunicacion inicial, debiendo no obstante articularse la transmision efectiva de propiedad

sobre las acciones en un pfazo maximo de 15 dias naturales.
Lo dispuesto en el Art. 65 de la Ley de Sociedades Andnimas se aplicara a la transmisién de acciones que
lleven aparejada prestacion accesoria,

‘Se considerara que un grupo de accionistas conjuntamente posee acciones representativas de al menos el
10% del capital social de la Sociedad cuando dichos accionistas hayan notificado conjuntamente al
Secretario del Consejo de Administracién, con anterioridad a la transmision pretendida, su voluntad de ser
- considerados como grupo en lo que respecta al ejercicio del derecho de adqms:clbn preferente, y hayan

designado un representante al efecto.

CAPITULO Il
ORGANOS DE LA SOCIEDAD
JUNTA GENERAL



Ariiculo 8.- Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir en los asuntos que sean
competencia iegal de esfa. :

Todos los accionistas, incluso los disidenies y los que no hayan participado en la reunion, quedaran
sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos y acciones que la Ley les
FECCNOCE.

Articulo 9.- Las Juntas Generales de Acgcionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Es ordinaria la

que, previa convocatorla, debe reunirse necesariamente dentro de los sels primeros meses de cada
ejercicio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver

sobre la-aplicacién del resultado.

Todas las Juntas tendran el cardcter de exiraordinarias y se celebraran cuando las convoque el érgano de
administracién siempre que lo estime conveniente a los Intereses sociales o cuando lo solicite un ndmero de
socios fitulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud [os asuntos a
tratar en la Junta, procediendo en la forma determinada en la Ley de Sociedades Andnimas.

Sin embargo, la Junta General, aunque haya sido convocada con el caracter de ordinaria, podra también
deliberar y decidir sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en la convocatoria y
previo cumplimiento del articulo 134 de [a Ley de Sociedades Anénimas, en su caso.

Articulo 10.- La convocatoria, tanto para las Juntas Generales Ordinarias como para las Extraordinarias, se
realizara mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion en la provincia, per lo menos quince dias antes de la fecha fijada para la celebracién de fa
Junta.

El anuncio expresari [a fecha de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos que han de tratarse
y, cuando asl lo exija la Ley, el derecho de los accionistas a examinar en el domicilio social y, en su caso,
de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la
Junta y los informes t&cnicos establecidos en la Ley. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que,

st procediera, se reunira la Junta en segunda convocatoria,
Entre ia brimera y ia segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando una disposicién legal exija requisitos distintos para
Juntas que traten de asuntos determinados en cuyo caso se deberd observar lo especificemente

establecido.

Los requisitos establecidoé en la Ley seran exigidos cuando deban ser tomados acuerdos que afecten a

diversas clases de acciones conforme a la Ley de Sociedades An6nimas, a las acciones sin voto o solo a
una parte de las acciones perienecientes a la misma clase.

Articulo 11.- Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho a voto, podran asistir a las Juntas

Generales.
Sera requisito esencial para asistir que el accionista efectiie el depésito de sus acciones o, en su caso, el

certificado acreditativo de su depésito en una Entidad autorizada con cinco dias de antelacién a aquel en

que haya de celebrarse la Junta. Podran asistir a la Junfa General los Directores, Gerentes, Técnicos y las
demés personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

L.os administradores deberén asistir a las Juntas Generales,

Todo acclonista que fenga derecho de asistir podra ser representado en la Junta General por medio de otra
persona, aunque esta no sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en el articulo 106 de

la Ley de Socledades Andnimas.

Articulo 12.- La Junta General quedara vélidamente constituida, en primera convocatofia, cuarndo los

accionistas presentes o representados, posean al menos el cincuenta por ciento del capital social con
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derecho a volo. En segunda convocatoria sera vélida fa constitucién, cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

Sin embargo, para que la Junta General ordinaria o extraordinaria, pueda acordar validamente la emisionh de
obligaciones, el aumento ¢ la disminucitn del capital, la transformacion, fusion o escision de la Sociedad y,
en general, cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, serd necesario, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados, que poéean al menos, el sesenta por ciento del
capltal suscrifo con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del cuarenta

por ciente de dicho capital.

La adopcion de acuerdos en Junta requerira el voto favorable del sesenta por ciento del capital presente o
representado, salvo en lo que respecta a la emisién de obligaciones, el aumento o la disminucién del
capital, la transformacion, fusién o escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los
Estatutos Sociales, cuya valida adopcidn requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o

representado en la Junta.
Los accionistas 'que emitan sus volos a distancia, deberén ser tenidos en cuenta a los efeclos de
constitucién de la Junta como presentes.

Articulo 13.- Las Junias Generales se celebraran en la localidad donde la sociedad tenga su domicilio.
Actuaran como Presidente y Secretario los que lo sean del Consejo de Administracion, o, en caso de
ausencia de estos, los que la propia Junta acuerde. Si existiere Vicepresidente y Vicesecretario del

Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en defecto de Presidente y Secretario.

Sé10 se podrén deliberar y votar los asuntos inciuidos en la convocatoria. Corresponde al Presidente dirigir
las deliberaciones, conceder el use de la palabra y determinar ef -tiempo de duracién de las sucesivas
intervenciones. '

En todo lo demés, verificaciones de asistentes, votacion y derecho de informacién del accionista, se estara
a lo establecido en la Ley.

Articulo 14.- De las reuniones de la Junta General se extenderé acta en el libro llevado al efecto. El acta
podré ser aprobada por la propia Junta General o en su defecto, dentro del plaze de quince dias por ef
Presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria.

Las certificaciones de las actas serén expedidas por el Secretario del Consejo de Administracidn, o en su
caso, por el Vicesecretario, con el visto bueno del Presidente o del Vicepresidente, en su caso.

L.a formalizacién en instrumento publico de los acuerdos sociales corresponde a las personas que tenga
facultades para certificarlos. También podra realizarse por cualquiera de los miembros del Consejo de

Administracion, sin necesidad de delegacitn expresa.

ORGANO DE ADMINISTRACION

* Articulo 15.- La Sociedad estar4 regida y administrada por un Consejo de Administracion que estaré
compuesto por tres miembros como minimo y seis como méaximo, elegidos por la Junta General.

Podrén ser administradores tanto las personas fisicas como las juridicas.

La remuneracion de los administradores consistird en una participacion en los beneficios con las .
limitaciones que al efecto establece la Ley, y sin que esta participacién pueda exceder del diez por ciento de
los beneficios sociales.

Esta refribucion del Consejo de Administracion, se entiende sin perjuicio de las cantidades gue
adicionalmente puedan percibir sus miembros en concepto de dietas de asistencia.
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No podran ser administradores aquellos que lo fueren de ofra sociedad competidora ni las personas que
bajo cualquier forma tengan intereses opuestos a los de la Sociedad. Tampoco podran ser administradores

las personas declaradas incompatibles por la Ley 25/1983 de 26 de Diciembre.
Articulo 16.- Los administradores ejercerdn su cargo durante el plazo de cinco afios, pudiendo ser

reelegidos, una o més veces, por periodos de igual duracion. Vencido el plazo, el nombramiento caducara
cuando se haya celebrado la sigulente Junta General o haya transcurrido el termino legal para la

-gelebracion de Ja Junta General.

Articulo 17.- El Consejo de Administracién se reunird en los dias que él mismo acuerde y siempre que lo
disponga su Presidenie o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso se convocara por aquel para
reunirse dentro de los quince dias siguientes a la peticién. El Consejo de Administracion quedara
vélidamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o represeﬁtados, la mitad mas uno de
~ sus componentes.

La representacién para concurir al Consejo habra de recaer necesariamente en ofro Consejero.

Salvo los acuerdos en que la Ley exija mayoria reforzada, estos se adoptarén por mayorfa absoluta de los
consejeros concurrentes.
En caso de empate en [as votaciones sera dirimente el voto def Presidente.

Articulo 18.- El consejo de Administracion nombrard en su seno un Presidente y, si lo considera opertuno,
uno ¢ varios Vicepresidentes.

Para ser nombrado Presidente del! Consejo de Administracién se requiere la cualidad de accionista, la cual
debe ser adquirida desde la fundacién misma de la Sociedad, o con una antelacién de al menos tres afos a
la fecha de su nombramiento. '

Asimismo, el Consejo de Administracion nombrados libremente a la persona que haya de desempefiar el
cargo de Secretario, que deberd ser Consejero, y si lo estima conveniente, otra de Vicesecretario, que
podré no ser consejero, los cuales asistiran a las reuniones del Consejo.

El Consejo regulara su propio funcionamiento, aceptaré la dimisién de los Consejeros, y procedera, en su
caso, si se producen vacantes durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores, a
designar entre los accionistas las personas que hayan de ocuparios hasta que se retma la primera Junta
General.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevaran a un libro de actas y seran firmadas por el Presidente y
el Secretario o por el Vicepresidente o Vicesecretario, en su caso. Las certificaciones de las actas seran
expedidas por el Secretario del Consejo de Administracién o en su caso, por el Vicesecretario, con el visto

bueno del Presidente o del Vicepresidente en su caso.

La formalizacion en instrumento publico correspondera a cualquiera de los miembros del Consejo asf como
al Secretario o Vicesecretario del mismo, aunque este Gitimo no sea Consejero.

Articulo 19.- La representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él, corresponde al Consejo de
Administracion, teniendo facultades, lo mas ampliamente entendidas, para confratar en general, realizar
toda clase de actos y negocios, obligacionales o dispositivos, de Administracién ordinaria o extraordinaria y
de riguroso dominio, respecto a toda clase de bienes musbles, inmuebles, dinero, valores mebifiarios y
efectos de comercio, sin mas excepcidn que la de aquelios asuntos que sean competencia de ofros drganes

- o no estén incluidos en el objeto social.
A titulo enunciativo y no limitativo, se enumeran las siguientes facultades:

- Adqumr disponer, gravar y engjenar toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como darios o tomarlos
en arrendamiento. Constituir hipatecas en garantia de préstamos o créditos. Celebrar y ejercitar todo tipo de

-10-



actes y contratos. Usar de la firma social. Nombrar Gerentes y Apocierados con las facultades que estime
convenientes, salvo las indelegables por Ley, asl como revocar dichos nombramientos.

Intervenir los fondos sociales. Representar a la Sociedad en juicio y fuera de el. Confratar y separar el

personal.

Realizar toda clase de operaciones ante Organismos, personas o entes publicos, entidades bancarias, asi
como ante personas flsicas o jurldicas privadas y oficiales. Concurrir a concursos y subastas del Estado,
Provincia o Municipio, o Entidades Auténomas y Consejos Regionales. En caso de adjudicacién, suscribir

las correspondientes escrituras de contrata.

Dar y tomar dinero a préstamo, eperando incluso con el Banco de Espafta, Banca Cficia y Privada, Caja
Postal de Ahorros, Cajas de Ahorro, Institutos Nacionales y cualesquiera personas fisicas y juridicas.
Constitulr y retirar fianzas y depdsitos, incluso en la Caja General de Depositos. Determinar y pactar con
toda libertad las operaciones de préstamo, crédito, cambio y giro, con sus correspondientes movimientos de
fondos y demés que estén relacionados con el obiefo social. Firmar, descontar, girar, avalar, endosar,
aceptar y negociar y protestar letras de eambio y demés documentos de giro. Formnalizar cuentas de resaca,
requerir protestos por falta de aceptacion, pago, mayor seguridad o de otra clase. Liquidar, saldar y
finiquitar cuentas. Abrir y cerrar cuentas de crédito y corrientes, en cuaiquiera entidades bancarias, mc!uso
Banco de Espaiia.

Comparecer ante toda cfase de Tribunales, Juzgados, Funcionarios, Autoridades, Magistraturas de Trabajo
para instar y seguir, en fodos sus tramites e instancias, los procedimientos y expedientes gubemativos,
administrativos, confencioso administrativos. ¢ econémico-administratives, civiles, sociales, criminales o de
otra jurisdiccion, incluso laboral, bajo juramento decisorio o indecisorio y absolver posiciones, aunque el
gjercicio de estas facultades implique cualquier negocio o acto de riguroso dominio scbre bienes de

cualquier naturaleza o especie.
Participar en ofras entidades constituidas o en periodo de constitucion y aceptar cargos de ellas.

‘En general, fendran, la plenitud tota! de facultades, afribuciones y poderes de la Sociedad, salvo las que
estén expresamente reservadas por ia Ley o por fos presentes Estatutos a la Junta General de Accionistas.

Articulo 20.- El Consejo de Administracion: cumpliendo lo establecido en el arficufo 141 de la Ley de
Sociedades Anénimas, podré designar en su seno una Comisién Ejecutiva o uno o varios Consejeros
Delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos y su forma de actuar, pudiendo
defegar en elios, total o parcialmente, con cardcler temporal o permanente, todas las facuitades que no

sean indelegables conforme a ia Ley.

El Consejo de Administraci6n podra delegar también con caracter permanente, sus facultades
representativas en uno o mis consejeros, determinando, si son varios, si han de actuar conjunta o

. solidariamente.

CAPITULO v
EJERCICIO SOCIAL

Articulo 21.- El gjercicio social comenzara el primero de Enero y terminaré el freinta y uno de Diciembre de
" cada afo. El primer ejercicio abarcaria desde la fecha de constitucién hasta el 31 de Diciembre del mismo -

 afio.
~ CAPITULOV
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BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO

Articulo 22.- EI Organo de. Administracién, dentro del plazo legal, formularé las cuentas anuales, el informe
de gestion y la propuesta de aplicacién del resultado, para, una vez revisados e informados por los

Auditores de Cuentas, en su caso, ser presentados a la Junta General.

Articulo 23~ La Junta General resolvera sobre la aplicacién de resultado, de acuerdo con el balance
aprobado, distribuyendo dividendos a los accionistas en proporcién al capital que hayan desembolsado, con
cargo a los beneficios o a reservas de libre disposicion, una vez cubierta la reserva legal, determinando las
sumas que juzgue oporiuno para dotar los fondes de las distintas clases de reservas voluntarias que
acuerde, cumpliendo las disposiciones legales en defensa del capital social y respetando los privilegios de
que gocen determinado tipo de acciones.

El Organo de Administracién podra acordar la distribucién de cantidedes a cuenta de dividendos, con las
fimitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos par la Ley.

CAPITULO VI
OBLIGACIONES

Articulo 24.- La Sociedad podra emitir obligaciones, bonos u ofros {itulos que reconozcan o creen una
deuda, en los términos previstos en el Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

La Junta General podréa facultar al Organo de Administracion para emitir obligaciones, bonos, pagarés u
ofros titulos que reconozcan o creen una deuda, hasta el plazo méximo de cinco afios, conforme a lo
dispuesto en el articulo 283 del Reglamento del Registro Mercantii y cumpliendo fos demés requisitos

previstos en el mismo.

CAPITULO VII
DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

* Articulo 25.- La Sociedad se disolver por acuerdo de la Junta General adoplado en cualquier tiempo, con
‘los requisitos establecidos en la Ley y por las demas causas previstas en la misma.

‘ Cuando la Sociedad deba disolverse por causa legal que exifa acuerdo de la Junta General, el 6rgano de

Administracién debera convocarla en el plazo de dos meses desde que concurra dicha causa, para que
~ adopte el acuerdo de disolucion, procediendo en la forma establecida en la Ley, si el acuerdo, cualquiera

que fuere su causa, no se lograse. Cuando la disolucién deba tener lugar por haberse reducido el
patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del capital social, aquella podra evitarse mediante acuerdo de
aumento o reduccion del capltal social o por reconstruccion del patrimonio social en la medida suficiente.
‘Dicha regularizacion sera eficaz siempre que se haga antes de que se decrete la disofucién judicial de la

‘Sociedad.

Articulo 26.- La Junta General, si acordase la disolucién procederd al nombramiento y determinacién de
- facultades del liquidador o liquidadores, que sera siempre en nimero impar, con las afribuciones sefialadas
en el Articulo 272 de la Ley de Sociedades Andnimas y de las demas de que hayan sido investidos por la

T Junta General de Accnomstas al acordar su nombramiento.

-12-



Anexo Il — Relacién de Activos y Pasivos que se integran en el Patrimonio Segregado

con su Valoracién

262,776 parficipaciones sociales, de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas,
representativas en su conjunto del 100% del capital social de Nicolas Correa Inmobiliatla, S.L.. y

valoradas en su conjunto en 2.890.884,02 euros.

53.240 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de elias, representativas en su conjunto
del 88% del capital social de Nicolas Correa Service, S.A. y valoradas en su conjunto en 580.850,66

eLwros,

1.455.950 acclones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su
conjunto del 83,985% del capital social de N.C. Hyperbaric, $.A. y valoradas en su conjunto en

9.365.443,67 euros. ‘
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Anexo Il - Texto de los aparﬁdos C y D del Proyecto de Escisién modificados

C. Procedimiento de canje

Acordada Ia escisién por la Junta General de accionistas de Nicol&s Correa, S.A. e inscritas en el Regisiro
Mercantil las escrituras plblicas de escision y de constitucion de la sociedad beneficiaria de nueva creacion,
se procederé a adjudicar a los accionistas de Nicolds Correa, S.A. las acciones que les correspondan en
Inmobiopres Holding, S.A., de acuerdo con las siguientes reglas:

(i) El canje se realizara en el periodo que se indigue en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacién en
Burgos. '

(i)  H canje se efecluard a fravés de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (lberclear) que sean
depositarias de las mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que

proceda.

El procedimiento de canje de acciones no exigira desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
atribuidas darén derecho a parficipar en las ganancias sociales de inmobiopres Holding, S.A. a partir del 1

de enero de 2006.
D. Fecha de efectividad de la escisién a efectos contables

La totalidad de las operaciones realizadas en relacién con la parte del patrimonio que se segrega de Ia
sociedad escindida se consideraran realizadas, a efectos contables, por la sociedad beneficiaria de nueva

creacion a partir del 1 de enero de 2006.

Fdd. D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan Fdo. D* Ana Maria Nicolas-Correa Barranan

- , [ | -~
Fdo. D. Javier Eguren Albistegui Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante

Fdo. D. Eduardo Martinez Abascy Fdo. D? Chloe Jean McCracken

En representacion de Moonlecht, S.L.




- PROYECTO DE FUSION DE LAS SOCIEDADES
NICOLAS CORREA, S.A.
‘ E
INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

A 26 de julio de 2005

I. De conformidad con lo establecido en el art. 234 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, los Adminisiradores de las
Sociedades citadas han redactado y aprobado el presente Proyecto de Fusién por absorcion, entre Nicolds
Correa, S.A., como sociedad absorbente, e Industrias Anayak, S.A., como sociedad absorbida.

A través de la fusi6n, ia entidad mercantil Nicolas Correa, S.A., absorbera a la entidad industrias Anayak,
S.A., de modo que, fras el proceso de fusion por absorcién, sélo existira Nicolas Correa, S.A., que habra
adquirido en bloque el patimonio de la sociedad absorbida, que se extinguira, por sucesion universal en

sus derechos y obligaciones.

La fusién se justifica por raz6n de un Protocolo de Integracion Empresarial suscrito a 26 de julio de 2005 por
las entidades Nicolas Correa, S.A. e Industiias Anayak, S.A., asi como por algunos de sus accionistas de
referencia, mediante el cual se prevé [a integracién de los negocios de ambas sociedades previa escisién
de una serie de activos no estratégicos identificados al efecto por las partes firmantes de! Protocolo. La
fusién posibilitaré asimismo el crecimiento de los negocios de ambas sociedades, cuyas actividades en el

sector de méquma—herram:enta son complementarias.

Se parte de los balances de las Sociedades cerrados a 31 de mayo de 2005.

Il. Se redacta el presente Proyecto de Fusién con sujecién. a fodo lo dispuesto en et art. 235 def Texto
Refundido de la.Ley de Sociedades Andnimas. :

En cumpiimiento de las previsiones contenidas en el citado precepto, se formulan a continuacion las
menciones exigidas por €l mismo:

A. Denominacién y domicllio de las sociedades que participan en la fusion y datos identificatives de
su inscripcion registral ‘ ,
 1._Sociedad Absorbente

-La sociedad absorbente se denomina Nicolas Correa, S.A., tiene su domicilio en Burgos, calle Alcalde
. Martin Cobos s/n, y su cédigo de Identificacion fiscal (CIF) es A-28041317. Actualmente se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Burgos, en el Tomo 224, Libro 0, Folio 88, Hoja nimero 536, inscripcion
- primera. B}

A fecha de suscripcion def presente proyecto de fusién, el capital social de Nicolas Correa, S.A. asciende a
. 9.000.000,00 euros, dividide en 9.000.000 acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una, numeradas del
1 al 9.000.000, ambos inclusive, mtegramente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de

anotaclones en cuenta.



Elio no obstante, y habida cuenta de que el presente proyecto de fusién se encuentra somefido a la previa
escision parcial de ciertos activos no estratégicos de la sociedad absorbente, con la consiguiente reduccion
de su capital social, en el momento en que el acuerdo de fusion sea eventuaimente adoptado por las Juntas
Generales de Accionisias de las sociedades intervinientes, el capital social de Nicolds Correa, S.A
ascendera a 7.200.000,00 euros, dividido en 9.000.000 acciones de 0,80 suros de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de anctaciones en cuenta.

La Administracion de la sociedad se halla confiada a un Consejo de Administracién compuesto por fres
miembros como minimo y seis como maximo. Actualmente son administradores de la saciedad D. José
ignacio Nicolas-Correa Barragan, D®* Ana Maria Nicolas-Correa Barragéan, D. Javier Eguren Albistegui, D.
Felipe Oriol Diaz de Bustamante, D. Eduardo Martinez Abascal y la entidad Moonlecht, S.L.

2. Sociedad Absorbida

La sociedad absorbida se denomina Industrias Anayak, S.A., tiene su domicilio en Deva (Guiplzcoa),
Poligono Industrial de Mzlar s/n, y su cédigo de identificacion fiscal (CIF) es A-20023222. Actualmente se
encuenira inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa, en el Tomo 115 Libro 0, Folio 214, Hoja nimero

3185, inscripcidn primera.

El capital soclal de industrias Anayak, S.A. asciende a 1.874.278,60 euros, dividido en 311.860 accicnes
nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, numeradas del 1 al 311.860, ambos inclusive,
integramente suscritas y desembaolsadas.

La Administracién de la sociedad se halla confiada a un Consejo de Administracién compuesto por tres

miembros como minimo y seis como maximo, Actualmente son administradores de la sociedad D. José
Ignacio Saez Martinez, D. José Daniel Conde Rodicio, D. Santiage Gémez Fraile, D. Roberto Oria Zabalo y

la entidad_Nmas1 Capital Privado S.G.E.C.R,, S.A.

B. Tipo de canje de las acciones

El tipo de canje ha sido calculado en funcién de la evolucién de las cifras de Nicolas Correa, S.A. e
Industrias Anayak, S.A. en un perfode largo, como parece légico en sectores de ciclo largo como es el de Ia
méquina herramienta, de forma que se puedan salvar las distintas coyunturas en las que ambas sociedades

se puedan encontrar.

A los socios de Industrias Anayak, S.A, les comrespondera recibir, por cada cinco (5) acciones de 6,01
euros de valor nominal cada una, de la sociedad absorbida, cincuenta y siete (57) acciones de 0,80 euros,
de valor nominal cada una, de la sociedad absorbente, Nicolds Comrea, S.A,, conforme a lo previsto en el

Anexo Il

Como consecugencia de la fusion:

Nicolas Correa, S.A., aumentard su capital social en 2.844.163,20 euros, mediante la emision de
3.555.204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada una, representativas en su conjunto
y aproximadamente del 28,3166% del capital social de la sociedad absorbente, y que seran adjudicadas
a los accionistas de la sociedad absorbida conforme al tipo de canje anteriormente referido.

Industrias Anayak, S.A. seré disuelta sin liquidacidn de su patrimonic social, que sera transmitido en
bloque & la sociedad absorbente, : .

" Como consecuencia de la aplicacién de la ecuacion de canje al ndmero de acciones en poder de cada uno
‘de los accionistas en Industrias Anayak, S.A. en la fecha de aprobaci6n de este proyecto, cuatro de éstos
seran propietarios en pro Indiviso de 2 acciones de nueva emision en Nicolas Correa, S.A. De conformidad
con lo establecido en el art. 400 del Cédigo Clvﬁ cualqulera de los copropietarios tendra derecho a resolver

el pro indiviso.



C. Procedimiento de canje

Acordada la fusion por las Juntas Generales de accionistas de las entidades involucradas, verificado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en caso de que fuese necesario, el correspondiente folleto
informativo relativo al aumento de capital e inscrita en el Registro Mercantil competente la fusién y, por
tanto, el aumento de capital requerido para atender al canje de acciones como consecuencia de dicha
fusion, se procedera a canjear las acciones de Indusfrias Anayak, S.A., por nuevas acciones de la Nicolas

Correa, S.A., de acuerdo con las siguientes reglas:

() Elcanje se realizard en el perfodo que se indigue en ios anuncios a publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacion en
Burgos y Guip(zcoa; perfodo que en todo caso sucedera al periodo de canje establecido para la
escision parcial de Nicolas Correa, S.A. referida en el apartado G.

(i) E canje de las acciones de Industrias Anayak, S.A. por acciones de Nicolas Correa, S.A. se
efectuara a través de ias entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liguidacién de Valores, S.A. (lberclear} que sean depositarias de las
mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de fas anotaciones en cuenta,
de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacion de
lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades An6nimas en ko que proceda.

Los accionistas de Industrias Anayzak, S.A. deberan acreditar su condicion mediante la entrega de los
titulos, resguardos provisionales o cualquier ofro documento que acredite su titularidad.

(i) Como consecuencia de la fusion, las acciones de Industrias Anayak, S.A. quedarén extinguidas.

El procedimienfo de canje de acciones no exigird desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
atribuidas darén derecho a pariicipar en las ganancias sociales de Nicolas Correa, S.A. a partir de la
inscripcién de la escritura de fusién en el Regisfro Mercantil.

D. Fecha de efectividad a efectos contables de [a fusién

A efectos contables, se fifa como fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida han de
considerarse realizadas por la sociedad absorbente, la de inscripclon de la escritura de fusién en el Registro

Mercantil.

E. Acciones o derechos especiales

No exis_te,- tanto en la sociedad absorbente como en la sociedad absorbida, ninguna clase de acciones
especiales o privilegiadas, ni persona que tenga derechos especiales distintos de las acciones, por o que
no es preciso considerar esia cuestion en la fusién.

F. Ventajas concretas

En la fusibn no se reconocen ventajas de ninguna clase a los expertos independientes ni a los
Administradores de las sociedades parucfpantes en la operacion.

G. Condicién suspeﬁsiva



El presente proyecto y la fusién que en & se contempla se encuentran sometidos y suspensivamente
condicionados a la previa escision parcial de Nicolas Correa, S.A. contemplada en e proyecto de esgisién
suscrito a fecha de hoy y en virtud del cual Nicolas Correa, S.A. segregard, sin extinguirse, una parte de su
patrimonio que se concreta a tal efecto en las acfividades inmobiliarias, de prestacién de servicios y
actividades hiperbéricas de altas presiones, traspasando en blogue la parte segregada a una entidad de
nueva creacion que se denominara Inmobiopress Holding, S.A. y que adquirira por sucesién, a titulo
particuiar, todos los derechos y obligaciones integrantes del patrimonio segregado.

H. Otras menciones

1. Beneficios fiscales

La presente fusion se acogeré al régimen fiscal especial previsto en el Capftulo VIII, del Titulo VI, de la Ley
del Impuesio sobre Socledades, cuyo texto refundido se aprob6 por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5

de marzo.

A tal efecto, y en cumplimiento de lo previsto en el articulo 96 de la citada Ley, (f) Nicol4s Correa, S.A. e
Industrias Anayak, S.A. incluirdn esta opcién en los acuerdos sociales de fusién y (i) Nicolés Correa, S.A.
presentard un escrito ante la Agencia Tributaria, comunicando el acogimiento a dicho régimen fiscal

especial en el plazo previsto en la Ley de! Impuesto de Sociedades.

2._Informe de expertos independientes

Conforme a lo dispuesto en e! art. 349.2 de! Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, los administradores de Nicolads Correa, S.A. y de Industrias Anayak, S.A.
solicitaran del Registro Mercantil correspondiente al domicilio social de la sociedad absorbente, esto es, el
Registro Mercantil de Burgos, la designacién de un sdlo experto independiente para la elaboracién de un

Gnico informe sobre;
a) el proyecto de fusion y el patrimonio aportado por ia sociedad absorbida, y
b} el proyecto de escision, suscrito a dia de hoy pér los administradores de Nicolds Correa, S.A,, y e
patrimenio aportado por la sociedad escindida,

por constituir la Escision Parcial de Nicolas Correa, S.A. y la Fusién por Absorcion de Industrias Anayak,
8.A. por Nicolds Carea, S.A. una Gnica operacion deniro de un proceso global de integracién de los

negocios de Industrias Anayak, 8.A. y Nicolas Correa, S.A.

3. _Suscripcion del prasente proyecto

Firman el presente Proyecto de fusion todos los Administradores de Nicolas Correa, S.A. y de Industrias
Anayak, 8.A. - '



Administradores de Nicolds Correa, S.A.

rd
fEdo. D. José Ignacio Nioolé}s—@orrea Barragan #do. D* Ana Marla Nicolss-Correa Barragan
] i . -
Fdo. D. Javier Egure% Albistegui Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante
Fdo. D. Eduardo Martinez Abascal Fdo. D? Chice Jean McCracken

En representacion de Moonlecht, S.L.
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Administradores de Industrias Anayak, S.A.

Fdo. D. José Igngkio'Sdez Martinez © * * " - Fdo: Ddda€ Dahiel Gonde, RGN0 « 5 1, 5 11

ng D. Roberto Oria Zabalo o Fdo. D}‘Sanﬁagc; Ghmez Fraite .

Fdo. D. Lorenzo Martinez Marquez

En representacion de Nmasi Capita] " Privado
S.G.ECR., SA. B




Anexo | — Modificaciones propuestas a los Estatutos Sociales de Nicolés Correa, S.A.,

Reglamento del Consejo de Administracién y Reglamento de la Junta General de Accionistas
MODIFICACIONES PROPUESTAS A LOS ESTATUTOS SOCIALES DE NICOLAS CORREA, S.A.

El Articulo 4 de los Estatutos Sociales pasard a fener la siguiente redaccion:

“Articulo 4.- El capital social es de DIEZ MILLONES CUARENTA Y CUATRO MIL CIENTOQ SESENTA Y

TRES EUROS CON VEINTE CENTIMOS (10.044.163,20) representado por DOCE MILLONES

QUINIENTAS CINCUENTA Y CINCO MIL DOSCIENTAS CUATRO ACCIONES (12.555.204) de OCHENTA

- CENTIMOS DE EURO (0,80) de valor nominal cada una de elias, de la misma clase numeradas
- correlativamente del 1 al 12.555,204 ambos inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas

El Articulo 8 de los Estatutos Sociales pasard a tener Ia siguiente redaccién:

“Articulo 8.- Las Junias Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Es ordinaria la
que, previa convocatoria, debe reunirse necesariamente denfro de los seis primeros meses de cada
ejercicio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver
sobhre la aplicacion del resultado.

Todas las Juntas distintas de las previstas en el parrafo anterior tendrén el caracter de extraordinarias y se
celebraran cuando las convoque el drgano de administracion siempre que lo estime conveniente alos
intereses sociales o cuando lo solicite un nimero de socios titulares de, al menos, un cinco por ciento del
- capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta, procediendo en la forma

determinada en la Ley de Sociedades Anénimas,
Sin embargo, la Junta General, aunque haya sido convocada con el caracter de ordinaria, podra también

deliberar y decidir sobre cualquier asunto de su competencia gue haya sido Inciuido en la convocatoria y
previo cumplimiento del articulo 134 de la Ley de Sociedades Anénimas, en su caso.”

El Articulo 9 de los Estatutos Sociales pasaré a tener Ia sigulente redaccién:

“Articulo 9.- La convocatoria, tanto para las Juntas Generales Ordinarias como para las Extraordinarias, se
realizara mediante anuncio publicado en e! Boletin Oficial del Registro Mercantit y en uno de los diarios de
mayor circulacién en la provincia donde esté domiciliada la Sociedad, por lo menos quince dias antes de la
fecha fijada para la celebracidn de la Junta.

El anuncio expresaré la fecha de ia reunion en primera convocatoria, todos los asuntos que han de tratarse
Y. cuando asi lo exija la Ley, el dereche de los accionistas a examinar en el domicilio social y, en su caso,
* de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la
<Junta y fos informes técnicos establecidos en la Ley. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que,
~ si procediera, se reuniré la Junta en segunda convocatoria.

Entre la primera y la segunda convocatoria deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando una disposicién legat exija requisitos distintos para
Junfas que traten de asuntos determlnados en cuyo caso se deberd observar lo especHicamente

&etabiemdo



Los requisitos establecidos en la Ley seran exigidos cuando deben ser tomados acuerdos que afecten a
diversas clases de acciones conforme a la Ley de Sociedades Anénimas, a las acciones sin voto o solo a

una parte de [as acciones pertenecientes a la misma clase.”

El Articulo 10 de los Estatutos Sociales pasard a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 10.- Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho a voto, podrén asistir a las Juntas
Generales.

Sera requisito esencial para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita ta titularidad de sus
acciones en &l Registro contable que corresponda con una antelacién de cinco dias a aquél en que haya de
celebrarse la reunion. EI cumplimiento de dicho requisito se acreditara mediante la presentacién del

oportuno certificado expedido por la entidad encargada de ia lievanza del Registro contable o por cualquier
ofro medio que permita, con arreglo a la legislacion vigente, acreditar suficientemente la inscripcién.

Podran asistir a la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y las demas personas que tengan
interés en la buena marcha de los asuntos sociales. Los administradores deberan asisfir a las Juntas
Generales. La inasistencia de unos u otros no afectara a la valida constitucion de la Junta General

Todo accionista que tenga derecho de asistir podra ser representado en la Junta General por medio de ofra
persona, aunque esta no sea accionista, en la formay con los requisitos establecidos en el articulo 106 de
la ey de Sociedades Anénimas.”

El Articuio 11 de los Estatutos Sociales pasaré a tener fa siguiente redaccién:

“Articulo 11.- La Junta General quedard vélidamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas presentes representados, posean al menos el cincuenta por ciento del capital social con
derecho a vofo. En segunda convocatoria serd vélida la constitucién, cualquiera que sea el capital

concurrente a la misma.

Para que fa Junta General ordinaria o extraordinaria, pueda acordar validamente [a emisién de obligaciones,
el aumento o la disminucién del capital, la transformacién, fusion o escisién de la Sociedad y, en general,
cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, seré necesario, en primera convocatoria, la concurrencia
de accionistas presentes o representados que posean al menos, el sesenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del cuarenta por clento de
dicho capital, si bien, cuando concurran accionista que representen al menos el cincuenta por ciento def
capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo, sélo podrén adoptase
vélidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

Los accionistas que emitan sus vofos a distancia, deberan ser tenidos en cuenta a los efeclos de
constitucion de la Junta como presentes.
Las ausencias que se produzean una vez constifuida la Junta general no afectaran a la validez de su

celebracion.”

Eif Articulo 12 de los Estafutos Soclales pasard a tener Ja siguiente redaccion:

~ “Articulo 12.- Las Juntas Generales se celebraran en a localidad donde la sociedad tenga su domicilio.
Actuaran como Presidenie y Secretario los que lo sean del Consejo de Administracion, o, en caso de
ausencia de esfos, los que la propia Junta acuerde. Si existiere Vicepresidente y Vicesecretario del
Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en defecto de Presidente y Secretario.

Sélo se podran deliberar y votar los asuntos incluidos en la convocatoria.
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Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de {a palabra y determinar el tiempo
de duracion de las sucesivas intervenciones,

Los acuerdos se fomarén por mayorfa del capital presente o representado salvo disposicién legat en
contrario. Cada accién con dereche a voto presente o representada en la Junta general daré derecho a un

voto.
Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir su voto sobre las propuestas relativas a
puntos comprendidos en el orden del dia por correo 0 mediante comunicacion electrénica.

El voto por comreo se emitiré remitiende a la Sociedad un escrito en el que conste el sentido del voto
acompafiado de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas de Iz llevanza del
registro de anotaciones en cuenta.

El voto mediante comunicacion electrnica se emitird bajo firma elecirénica reconocida u ofra clase de
garantia que el Consejo de Administracién estime iddnea para asegurar la autenticidad y la idenfificacion
del accionista que ejercita el derecho al voto.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinficuatro horas del dia inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de
{a Junta en primera convocatoria. En caso contrario, el voto se fendra por no emitido.

Ef Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones anferiores estableciendo las
reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para instrumentar la emision del voto y
¢l otorgamiento de la representacion por medios de camunicacion a distancia, ajustandose en su caso a las
normas que se dicten al efecto. En particular, el Consejo de Administracion podra (i) regular [a utilizacidn de
garantias alterativas a la firma electrénica reconocida para la emision del voto efectrdnico, y (ii) reducir el
plazo de antelacion para la recepcion por la Sociedad de los votos emitidos por correspondencia postal o

elecirdnica.

En todo caso, et Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas para evitar posibles duplicidades
y asegurar que quien ha emitido el voto o delegado la representacibn mediante correspondencia postal o
electronica, estad debidamente legilimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el articulo décimo de los

Estalutos Sociales.

Las regias de desarrolio que adopte el Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web de la Sociedad.

La asistencia personal a la Junta general del accionista o de su representante tendré valor de revocacion
del voto efectuado mediante correspondencia postal o electrénica.

-En todo lo deméas, verificaciones de asistentes, votacién y derecho de informacién del accionista, se estara
a lo establecido en la Ley.”

El Articulo 14 de los Estatutos Soclales pasard a tener la siguiente redaccién:

“Articulo 14.- La Sociedad esteré regida y administrada por un Consejo de Administracién que estara
compuesto por seis miembros como minimo y oche como méximo, elegidos por ia Junta General.
Podran ser administradores tanto las personas fisicas como las juridicas.

- La remuneracion de los administradores consistird en una participacion en los beneficios con las
limitaciones que al efecto establece la Ley, y sin que esta participacidén pueda exceder del diez por ciento de

los beneficios sociales.

Esta retribucion del Consejo de Administracion, se entiende sin perjuicio de las cantidades que
adicionalmente puedan percibir sus miembros en conceplo de dietas de asistencia.
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No podran ser administradores aquellos que lo fueren de otra sociedad competidora ni las personas que
bajo cualqwer forma fengan intereses opuestos a los de la Sociedad. Tampoco podran ser administradores

las personas declaradas incompatibles por la Ley 25/1983 de 26 de Dicismbre.”

- El Artfculo 16 de los Estatutos Sociales pasard a tener la siquiente redaccién:

“Articulo 16.- El Consejo de Administracién se reunira en los dias que & mismo acuerde y siempre que lo
disponga su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso se convocara por aquél para
reunirse dentro de los quince dias siguientes a la peticion.

La convocatoria de las sesionés ordinarias se efectuara por carta, fax, telegrama o correo efectrénico, y
estara autorizada con la firma del Presidente o la de! Secretario o Vicesecretario por orden del Presidente.
La convocatoria se cursard con una antelacibn minima de tres dfas. No obstante, en situaciones
extraordinarias el Consejo de Administracion podra convocarse inmediatamente por teléfono o cualquier

ofro medio.

El Consejo podra celebrarse en varias salas simultaneamente, siempre y cuando se asegure por medios ‘
audiovisuales o telefénicos la interactividad e intercomunicacién en tiempo real y, por tanto, la unidad de
acto. En este caso, se har4 constar en la convocatoria ef sistema de conexion ¥, €n su ¢aso, los lugares en
que estén disponibles los medios técnicos necesarios para asistir y participar en la reunion. Los acuerdos .
se considerarén adoptados en el lugar donde esté la Presidencia.

El Consejo se reunird en la sede social 6 en el lugar o lugares indicados por el Presidente.
Excepcionalmente, si ningln consejero se opone a ello, podra celebrarse e Consejo sin sesion y por
escrito. En este ltimo caso, los consejeros podran remifir sus votos y las consideraciones que deseen

hacer constar en el acta por correo electrénico.

El Consejo de Administracion quedard validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, ia mitad mas uno de sus componentes,

Sin perjuicio de lo anteridr, el Consejo de Administracion se entenderd vélidamente constituido sin
necesidad de convocatoria s, presentes o representados todos sus miembros, aceptasen por unanimidad la

celebracién de sesion y los puntos a tratar en el orden del dia.
La representacion para concurrir al Consejo habr& de recaer necesariamente en ofro Consejero.

Salvo ios acuerdos en que la Ley exija mayoria reforzada, éstos se adoptaran por mayoria absoluta de los
consejeros concurrentes.

En caso de empafe en fas votaciones sera dirimente el voto del Presidente.”

El Articulo 23 de los Estatutos Soclales pasaré a tener la sigu:ente redaccién:

“Articulo 23.- La Sociedad podra emitir obligaciones, bonos u otros titulos que reconozcan o creen una
deuda, en los términos previstos en el Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

La Junta General podré facultar at Organo de Administracion para emitir obligaciones, bonos, pagarés u
ofros titulos que reconozcan o creen una deuda, hasta el plazo maximo de cinco afios, conforme lo
dispuesto en el articulo 283 de la Ley de Sociedades Anénimas y 319 del Reglamento de! Reglstro

- Mercantil y cumpliendo los demas requisitos previstos en el mismo.”

MODIFICAGIONES PROPUESTAS AL |
REGLAMENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE NICOLAS CORREA, S.A.
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El Articulo 19 del Reglamento del Consejo de Administracién pasard a tener la siguiente redaccién:

“Articiio 18.- Reuniones de! Cohsej'o de Administracién

El Consejo de Administracion se reunira, de ordinario, mensualmente. El Consejo, antes del comienzo de
cada ejercicio, elaborara un plan anual de las sesiones ordinarias y dispondra de un catalogo formal de las
materias que seran objeto de tratamiento, que podré ser objeto de modificacién por acuerdo del propio
Consejo. Ademas de la sesién a que hace referencia la letra a) del articulo 11.2, el Consejo dedicara al
menos-una sesién al afio a evaluar su funcionamiento y la calidad de sus trabajos.

El Consejo de Administracion se reunira asimismo cuantas veces lo estime oportuno el Presidente para el
buen funcionamiento de la Compafiia.

Cualquier Consejero podra instar la convocatoria de reuniones del Consejo cuando lo estime pertinente, asi
como, incluir en el Orden del Dia aquellos extremos que considere convenientes.

La convocatoria de las sesiones ordinatias se efectuard por carta, fax, telegrama o correo electronico, y
estara autorizada con la firma del Presidente o la del Secretario o Vicesecretario por orden del Presidente.
La convocatoria se cursara con una antelacién m{nima de tres dias.

La convocatoria incluird siempre el arden del dia de la sesién y se acompariara de la mformaclon relevante
debidamente resumida y preparada.

Las sesiones extraordinarias del Consejo podran convocarse por teléfono y no sera de aplicacion ef plazo
de antelacion y los demés requisitos que se indican en el apartado anterior, cuando a juicio del Presidente

las circunstancias asf lo justifiquen.”

El Articulo 20 del Reglamento del Consefo de Administracién pasaré a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 20.- Desarrolio de las sesiones

Los consejeros haran todo lo posible para acudir a las sesiones del Consejo y, cuando no puedan hacerlo
personalmente, procurarén que la representacion que confieran a favor de otro miembro del Consejo
corresponda a otro del mismo grupo e incluya las oportunas instrucciones.

El Consejo podra celebrarse en varias salas simultaneamente, siempre y cuando se asegure por medios
audiovisuales o telefonicos la interactividad e intercomunicacién en tiempo real y, por tanto, la unidad de

acto. En este caso, se hara constar en la convocatoria el sistema de conexion Y, 80 su ¢aso, los lugares en
que estan disponibles los medios técnicos necesarios para asistir y participar en la reunién. Los acuerdos

se consideraran adoptados en el lugar donde esté la Presidencia.
El Consejo se reunird en la sede social ¢ en el lugar o lugares indicados por el Presidente.

Excepcionalmente, si ninglin consejero se opone a ello, podra celebrarse el Consejo sin sesién y por
eserito, En este Gltimo caso, los consejeros podran remitir sus votos y las consideraciones que deseen

hacer constar en el acta por correo electrénico.
El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus componentes.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracién se entendera vélidamente constituido sin
necesidad de convocatoria si, presentes o representados todos sus miembros, aceptasen por unanimidad la -

celebracion de sesion y los puntos a tratar en el orden del dia.

El Presidente organizara el debate procuranda y promoviendo la participacién de todos los consejeros en
las deliberaciones del 6rgano. .
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Salvo en los casos en que especificamente se hayan establecido otros quérums de votacion, los acuerdos
se adoptaran por mayorfa absoluta de los asisfentes.”

El Articulo 25 del Reglamento del Consejo de Administracion pasaré a tener la sigulente redaccién:

“Articulo 25.- Cese de los consejeros

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el petiodo para el que fueron nombrados y
cuando lo decidan la Junta General o el Consejo de Administracion en uso de las atribuciones gue tienen

conferidas iegal ¢ estatutariamente.

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracién y formalizar, si éste lo
considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como conssejero,

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente
previstos.

Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente
disciplinario por falia grave o muy grave instruido por las auforidades supervisoras.

Cuando resulten gravemente amonestados por la Comisiéh de Nombramientos por haber infringido sus
obligaciones como consejeros.

Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o cuando
desaparezcan las razones por las que fueron nombrades {por e]. cuando un consejero dominical se

deshace de su participacion en la Compafiia o la reduce significativamente).
El Consejo de Administracién no debera promover el cese, antes del periodo estatutario para el que fueron
nombrados, de los Consejeros externos, tanto dominicales como independientes, salvo por razones

excepcionales.”

MODIFICACIONES PROPUESTAS AL
REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE NICOLAS CORREA, S.A.

El Articulo 9 del Reglamento de la Junta General pasaré a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 9. Delegacionss de voto.

9.1. Todo accionista gue tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medioc de ofra persona, aunque esta no sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en el
articulo 106 de la L ey de Sociedades Anénimas.

9.2. La delegaciéon podré también incluir aquellos puntos que, alin no previstos en el orden del dia de la
convocatoria, sean tratados en la Junfa General por asf permitiflo la Ley. .

. 8.3. La representaclén se conferira con caracter especiat para cada Junta General, por escrito 6 por medios

de comunicacibn a distancia, como la correspondencia postal, ia telefonica, el correo electrénico 6 cualquier
ofra técnica de comunicacién elecirénica & telematica admifida por la Sociedad a estos efectos. La
- Sociedad informara sobre el sistema de delegacion de voto a distancia en la pagina web corporativa -y en
otros medios en que se considere conveniente- y sobre los requisitos técnicos y juridicos que decida exigir
para garantizar la identidad y autenticidad del accionista que oforga la representacion y la seguridad e
integridad del contenido de la comunicacién a distancia. A tal efecfo, la Sociedad podré requerir el uso de la
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firma electrénica reconocida 6 cualquier otro sistema seguro a juicio del Consejo de Administracién ¢ del
érgano 6 personas en quien el Consejo delegue dicha facultad. Las representaciones otorgadas conforme a
las especificaciones establecidas al efecto por la Sociedad seran plenamente eficaces, salvo causa de

fuerza mayor que impida la vélida recepcion de las mismas.

9.4. Tanto en el caso de la representacion voluntaria como en el de la legal, el accionista no podra tener en
la Junta més que un representante.

9.5. La representacion voluntaria es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta General del -
accionista representado tendra valor de revocacién, salvo que concurra en calidad de invitado. La
revocacion deberd ser expresa, efectuarse con la misma antelacion sefialada en el articulo 10.5 de este
Reglamento y ajustarse a los demas requisitos que establezca la Sociedad. Igualmente tendra valor de
revocacion de la delegacion:

- El ejercicio del voto a distancia, a través de los sistemas y procedimientos que ia Sociedad habilite con
esta finalidad.

- La venta de acciones de la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha en que se celebrara la Junta

General.

9.6. En los casos de solicitud pablica de representacidn, de conformidad con la Ley de Socledades
Anénimas, se aplicaran las normas contenidas en ia misma. En particular, el documento 6 la comunicacién
que refleje la representacion deber& contener, en sf mismo 6 por remision, ef orden del dia, asi como ia
solicitud de instrucciones para ¢l gjercicio del derecho de voto y la indicacién del sentido en que votara el
representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas, sin perjuicio de las excepciones

previstas en la Ley.

9.7. En los mismos casos, si la representacién hubiera sido vélidamente otorgada, de conformidad con la
Ley y el presente Regiamento, pero no se incluyeran en la misma instrucciones para el gjercicio del voto 6
se suscitaran dudas sobre el destinatario ¢ el alcance de la representacion, se entenderé que la delegacion
se efectia a favor det Presidente del Consejo de Administracion, se refiere a fodas las propuestas que
forman el orden del dia de [a Junta General y se pronuncia por el voto favorabie a las mismas.

9.8. El elercicio del derecho de voto por el administrador 6 adminisfradores correspondiente a las acciones
representadas como consecuencia de sdlicitud pablica de representacion, se sjustara a las limitaciones
sefialadas en la Ley y en el articulo 20 del presente Reglamento. :

9.9, El Presidente de la Junta 6 por delegacion del mismo, el Secretario de fa misma, resolveran todas las
dudas que se susciten respecto de la validez y eficacia de los documentos de los que derive el derecho de
asistencia de cualquier accionista a la Junta General a titulo individual 6 por agrupacién de acciones, asf
como la delegacién 6 representacion a faver de ofro accionista, procurando favoreqer la subsanacion de los

defectos que presenten, si resulta posible.”



Anexo Hl - Composicion def Consejo de Administracién de Nicolds Correa, S.A.

con posterioridad a la fusion

D. José Ignacio Nicolas-Correa Barragan: Presidente del Consejo de Administracion y Consejero
Delegado Solidario _

D® Ana Maria Nicolas-Correa Barragan: Consejera Secretaria del Consejo de Administraciéon -
D. Javier Eguren Albistegui: Consejero Delegado Solidario

D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante: Vocal

D. Eduarde Martinez Abascal

Moonlecht, S.L.: Vocal

D. José lgnacio Saez Martinez

Nmas1 Capital Privado S.G.E.C.R,, 8.A.
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Anexo I} - Ecuacion de canje y acciones a emitir en Ja fusién

La ecuacion de canje propuesta para la fusién es la siguiente:
57 acciones de la nueva Nicolas _Correa ,/S.A. por cada 5 acciones de Industrias Anayak, S.A.

Como consecuencia de la fusién, y en virtud de esta ecuacién de canje, Nicolas Correa, S.A,
aumeniard su capital social en 2.844.163,20 euros, mediante la emision de 3.555.204 acciones

ordinarias de 0,80 euros de valor nominaf cada una.
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Anexo [ - Texto de los apartados C y D del Proyecto de Fusién modificados

C. Procedimiento de canje

Acordada ia fusion por las Juntas Generales de accionistas de las entidades involucradas, verificado por la -
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en caso de que fuese necesario, el correspondiente follefo
informativo relativo al aumento de capital e inscrita en el Registro Mercantil competente ia fusion y, por
tanto, et aumento de capital requerido para atender al canje de acciones come consecuencia de dicha
fusion, se procedera a canjear las acciones de Industrias Anayak, S.A., por nuevas acciones de la Nicolas

Correa, S.A., de acuerdo con las siguientes reglas:

] £l canje se realizara en ¢l perfodo que se indique en los anuncios a publicar en el Boletin Cficial del
Registro Mercantif, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarigs de mayor circulacion en
Burgos y Guiplzcoa; periodo que en todo caso sucederd al perfodo de canje establecido para la

escision parcial de Nicolas Correa, S.A. referida en el apariado G.

(i) El canje de las acciones de Industrias Anayak, S.A. por acciones de Nicolas Correa, S.A. se
efectuaré a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) que sean depositarias de las
mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en cuenta,
de canformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacién de
lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que proceda.

Los accionistas de Indusirias Anayak, S.A. deberan acreditar su condicion mediante la entrega de los
titulos, resguardos provisionales o cualquier ofro documento que acredite su titularidad.

(i) Como consecuencia de la fusion, las acciones de Industrias Anayak, 8.A. quedaran extinguidas.

El procedimiento de canje de acclones no exigira desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
afribuidas daran derecho a participar en las ganancias sociales de Nicolds Correa, S.A. a partir del 1 de

enero de 20086.
P. Fecha de efectividad a efectos contables de [a fusidon

A efectos contables se fija como fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida han de
conmderarsy/realfzadas por fa sociedad absorbente, el 1 de enero de 2006.

Félo. D, José Ignafib Nicolas-Correa Barragan Fdo. D* Ana Marla Nicois-Correa Barragn

Fdo[. D. Javier ‘Eguren Albistegui Fdo. D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante

Fao. L. Eduargo-Martinez Abascal—~ | ; " Fdo. D? Chloe Jean McCracken
En representacién de Moonlecht, S.L.



ANEXO IV - INFORME SOBRE EL PROYECTO DE FUSION ENTRE
NICOLAS GORREA, S.A. E INDUSTRIAS ANAYAK, S.A,

Los consejos de administracion de Nicolas Correa S.A. {an lo sucesivo, “NCSA") v de Industrias Anayak,
SA. (en Io sucesivo, “Anayak"), en seslones celebradas el dia 26 de julio de 2005, han aprobado el
Proyecio de Fusion de NCSA y Anayak, el cual ha sido redactade ¥ suscrito por tadoe los adminisiradores
de una y otra socledad, segln lo previsto en el articule 234 y concordantes de la Ley de Sociedades

Andnimsis y dapositado en fos Reglstros Mercantiles de Burgos y Guipdzgoa,

En cumplimiento de lo previsto en sl articulo 237 de la Ley de Socledades Andnimas, los sdministradores
de NCSA redactan y aprueban, en los términos que se detallan seguidamente, el preceptivo informe de
administradores sobre el Froyeoto de Fusién, en el que se explican Y Justifican detalladamente los aspectos
jutidiess y aconémicas del mencionado Proyecto, con especial referencia al tipo de canje y a las especiales
dificultades de valoracion que en su caso pucdieran existir, '

LA 2

1.~ INTRODUCCION

El sector de Maquina Hemamienta europeo viene experimentando en [os ditimos afios una vaida def
mercado, especialmente en los mercados radiclonales ewropeos. En estas circunstancias, el Plan
Estratégico para el secior Méquina Herramienta 2008-2010 elaborado por el Cluster de Maquina
Herramienta plantea la necesidad de que lss empresas del sector lieven & cabo alianzas estratégicas que
los permiten ser més eficientes y competitivas en el mercado globalizado. En este marco, NCSA y Anayak
han decidido inicier un proceso de infegracién de los negoclos de Maquina Herramienta de las dos
sociedades por medio de un procedimiento de fusidn por sbsorcién de Anayak por NCSA con extincitn,
mediante Ia disolucién sin liquidacién de la primera, y tranemision en blogue de fodo su patrimenic a la
segunda, que adquirir, por sucesidrn universal, los derechos y abligaciones de Anayak.

2.. FUNDAMENTACION DE LA FUSION

E! proyecto conjunto de integracion de NCSA y Anayak se basa en la concepcion de un Plan Estratégico
comun de creacién del fider mundial en solucionss de fresado mediante la unién de las dos sociedades, en
el convancimiento de que mediante dicha integracion se lograra:

1. impuiser el desarolio de ia enfidad resultants de dicha integracion, como compaiiia independiente y
puntera en e sector de fabricaclén de maquinara industrial, con [a suficiente capacidad de negociacin,
finenciacién, liderazgo industrial y dinamisme necesarios para acometer con solvencla ¥ aptimismo los
retos & los que deba haear frente en el futuro.

2 Maximizer el rendimlento y expansion comescial de ambas entidades Integradas en una solg,

persiguiendo en todo momente la creacién de valor para sus acclonistas y aprovechando plenamente

las oportunidades de negovio que en el futuro inmediato brinde la creciente demanda proveniente de
mercados exiranjeros.

Alcanzar la masa critica necesaria para poder abordar ¢on toda la intensidad y medios necesarios

proyectos de expansién comercial, politicas de aprovisionamlenito y desarallo de produecto, que por
razohes de una menor capacidad de recursos, se dilatan en &l tiempo.

4. Explotar las sinergias entre las dos socledades en lo relglivo a organizacion comerciél, gama y
iecniologla con el subsiguiente ahorro de costes tales como la unificacion de lay gamas de productos,
- reduclendo los stocks necesarios, por taner menor némero dée productos en {os catalogos. :
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Aborder el mercado mundial con Ia organizacién comercial adecuada, siendo el referente de en

‘ innovagion, calidad y servicio.
6. Ofertar o mercado una gama conjunta de productos amplia, de calida.d y adaptada 2 {as nuevas
Innovecicnes tecnoldgicas, creando con toda probabilidad la oferta mas completa existente en &l

mercado.
Generer en los accionistas, operarios, distribuidores, proveedores y clientes confia

de! negoclo de ambas sociedades que han sabido hacer frente y adaplarse
globalizacisn piantea en las empresas del sector da Maquina Herramianta.

nza en la continuidad
a los retos que la

3.- ASPECTOS JURIDICOS
3.1.- Anilisis dei Proyecto de Fusién por absoreién

El Proyecto de Fusion por absorcién ha sido elaborado siguiendo Izs pautas marcadas por los articulos 234
y 236 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Ademas de las menciones minimas exigidas por la Ley de Sociedades AnGnimas, el Proyecto de Fusién
contemnpla y desarmolia ofros aspectos cuya nclusion se ha considerado canveniente.

A continuacién se expone un anélisis del contenido del Proyecto de Fusidn, distinguiendo las cuestiones
que se incluysn por mandato expreso de la Ley de Socledades Anonimas y aquellas oiras cuya mencion ha
sido considerada convenisnte por los administradores. '

§.1.1.- identidad de igs sociedades participantes enla fuslon

De conformidad con lo dispuesto en el apartado &) del articulo 235 de la L8A, y tras recogerse en ¢l
apartado | del Proyecto de Fusién una breve exposicién de las razenes que motivan la fusion, el apariade A
de dicho Proyecio lleva a cabo la identificacion de fas socledades participantes con la denominacion de
cada una de olias, los detos identificadores de su inscripcin en el Registro Mercantll, sus respectivos

domicllios y sus Nimeros de ldentificacién Fiscal.

3.1.2-Ti canje

El spartado B def Proyecto, de acuerdo con lo previsto en el apartada b} del artlculo 235 de Ja LBA, recoge
ol tipo de canje de fa fusion. E tipo de canje ha sido calculado en funcién de la evolucion de las ciffas de
Nicolsis Comrea, S.A. e Indusirias Anayak, S.A. en un perfode largo, como parece (Ggico en sectores de ciclo
largo como es e! de ta méaquina herramienta, de forma que se puedan saivar {as distintas coyuniuras en las
que ambas sociedades se puedan engontrer.

A los socios de Indusirias Anayak, SA, les comesponderd recibir, por cada cinco (5) acciones da 6,01
euros de valor nominal cada unia, de ia sociedad absorbida, cincuenta y siste (67) acsiones de 0,80 euros,
de valor nominal eada una, de Ia sociedad absorbente, Nicolds Comrea, S.A,

Aumento di capital para atender al canje de las acclones de Anayak

En &l apartado B del Proyecto da Fusién se especifica también que NCSA aumentaré su capital sockal en la
cantidad necesatia para atender al canje de las acclones de Anayak, de acuerdo con la relacién de canje
establecida en &l Proyecto, esténdose, en todo caso, a lo dispuesto en el articulo 249 de Ia Ley de

Secledades Andnimas. Por lo tanto como consecuencla de la fusién:.
¢+ Nicolas Corres, S.A., sumentaré su capltel sooial en 2.844.163,20 euros, mediante & emision de

_ 3;555.204 acciones ordinarias de 0,80 euros de valor nominal cada una, representativas en su conjunio y
aproximadamente del 28,3166% del capital social de la suciedad absorbente, y qué geran ad_ju;lica_das alos

accionistas de la saciedad absorbida conforme al tipo de canje anterlormente referide,
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« Industries Anayak, $.A. seré disuelta sin liquidacién de su patrimonio social, que serd trensmiido en

bloque a la sociedad absorbente.

Corne consecuencia de Ia aplicacién de la ecuacion de canje al namero de acclones en poder de cada uno
de los accionistas en Industrias Anayak, S.A., cualro de éstos seran propietarios en pro indiviso de 2
acclones de nueva emisién en Nicolés Comrea, S.A. De conformidad con jo establecido en el art. 400 del
Cédigo Civil, cualquiera de ios voprapietarios tendri derecho a resolver €l pro indiviso.

Procedimiento de canje

El apariado C del Proyecto da cumplimiento a la exige
la Ley de Sociedades Andnimas de que se mengion
acciones de las sociedades que hayan de exiinguirse.

ncla establecida en el apartado c) del articulo 235 de
& ¢l procedimiento por el que serén canjeadas las

En este sentido, acordada fa fusin por las Juntes Generales de accionisias de las entidades invalucradas,
verificado por la Comisién Nacionel del Mercado de Valores, en caso de qué fuese necesano, el
comespondiente folleto Informativo relativo &l aumento de capital e inscrita en el Registro Mercantil

er al canje d& acciones como

competente 1a fusién v, por tanto, el aumento de capital requerido para atend I
consecuencia de dicha fusion se procaderd & canjear las acciones de Anayak, por nuevas acciones de la

NCSA, de acuerdo con las siguiantes reglas:

r& en el periodo que se indique er los anunclos a publicar en el Boletin Oficial del

(i) £ canjs se realiza
diarios de mayor ciroulzcidn en Burgos

Registro Mercantit, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los
y Guiplizcoa.

{ii) £l canje de las acclones de Anayak por acciones de NCSA se efectuars a través de las entidades
participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensagion y Liquidagion de
Valores, S.A. (therclear) que sean deposilterias de las mismas, con arreglo a los procedimientos
establecides para el régimen de las anotaciones en cuents, de corformidad con lo establecido en &l Real
Decreto 116/1992, de 14 de febraro, y con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de Ia Ley de
Sociedades Anénimas en lo que proceda, :

Los acclonistas de Anayak deherdn acredifar su condicién mediante la entrega de los titulos, resguardos
-provisicnales ¢ cualquier otro documento que acredite su titularidad.

(1) Gomo consecuencia de la fusidn. las acciones de Anayak quedaran extinguidas.

efectos contables por cienta de N N

En cumplimianto de lo previsto én el segundo Inciso del parrafo ¢) del articulo 235 de la Ley de Sociedades
Anénimas. el apariado C del Proyecto, tal como ha sldo modificade por los administradores de ambas
socledades en esta fecha, fija, a efectos coritables, ef 1 de enero de 2008 como fecha & parir de la cual las
nusvas acciones dan derecho & sus titulares @ participar en las ganancies sociales de NC8A en 1as mismas

condiciones que el resto de acclones actuaimente existentes. _
Asimismo, y de conformidad con lo previsto en e} pérrafo d) del articulo 235 de la Ley de Socledades
Anénimas, el Proyecio, en su apartado D, tal como ha sido modificado por los administradores de ambas
sociedades en esta fecha, fia, a efectos contables, el 1 de enero de 2006 ¢como fecha a partir de la cual tas
operaciones de Anayak se entienden realizadas ¢ producidas por cuenta de NGSA.

blece, conforme a lo previsto en el pamrafo €) del articulo 235 delaleyde
acciones que emitird NCSA no oforgarén deorechos especizles a sus

E! apartado E del Proyecto esta
Sociedades Anonimas, que [as
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fitutares; e igualmente se indica, en dicho apartado, que no existen en Anayak titulares de derechos
recanocerse derechos en NCSA.

especiales distintos de las acciones a quienes pudieran

Per su parts, el apartado F del Proyecto de Fusitn, dando cumplimienta a lo establecido en el parrafo f) del
articulo 235 de la Ley de Sociedades Anonimas, dispone que no se atribuiré ninguna clagse de ventajas en
NGSA @ los administradaras de ninguna de las entidades participantes en fa tusién, ni a favor del experto
independiente que intervenga en &l proceso de fusion

3.1.5.- Régimen fiscal espacial
os acuerdos sociales correspondientes,

Ei apartade H.1 del Proyecto estabiece que, prévia la adopcion de |

I& operacion da fusion se acogerd alrégimen tributario especial previsto en el Capitulo Vil del Titulo Vil del

Texto Refundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, a cUyo efacto se hara constar la opcidn por
de fusién serd debldamente comunicada a ta

diche régimen fiscal en los acuerdos de fusién y ja operzcién
Administracién Tributarla, dentro del plazo previsto en el Texto Refundido de [a Ley del Impuesto schre

Sociedades.

3 4 8.~ Oftras menclones del Provecto de Fusisn

£l Proyecto de Fusion se reflere a olras cuestiones cuya mencion, al iguai que alguno de los sontenidos ya
comentados, no viene expresamente exigida por fa legislacién vigente. Se frata. como en [os casos ya
analizados, de asuntos cuya trascendencia © importancia ha motivado que fos adminisiradores de les

sociedades intervinientes en I3 fusidn hayan considerado conveniente su inclusién. Tal as el caso de!
apertado H.2 del Proyecto de Fusi6n por el que se acuerda solicitar la Reglstro Mercantit da Burgos, COmo
la sociedad que se escinde y de

Registro del domiclic de |s sociedad absorbente y domicillo da

conformidad con los articulos 286.2 y 256.2 de [a Ley de Sociedades Angnimas y 349 apartados 2y 3 del
Reglamento del Registro Mercantil, la deslgnacion de un dnico experto independiente para la elaboracion
de un anieo Informe con ef contenide al que se refleren ios articulos 236 y 256 del TRLSA.

a introduccian & Proyecto, en la que se especifica que se considerarén como

Temblén as el caso de |
y de Sociedades Anonimas, los

balances de fusidn, a los efectos de lo previsto en el articulo 239.1 de la Le
cerrados por ambas sociedades a 31 de mayo de 2000,

Por Gltimo, el Froyecto de Fusién espacifica que el mencionado proyedio y ia fusion que en & se contempla
se encushtren sometidos y suspensivamente condicionados & la previa escisién parcigl de NCSA
conlemplada en el proyecto de escision y en virtud def cual NCSA segrogara, sin extinguirse, una parte de
su patrimenlo gue se concrefa en el afecto a les adlividedas inmoblliarias, de prestacién de servicios de
mantenimiento y reparacion de maquinaria y a las actividades hipeibéricas de altas presiones, traspasando
en bioque la parte segregada a una entidad de nueva creatitn que se denominard Inmobiopres Holding,
S.A. y que adquirira por sucesion, a titulo particular, todos los derechos y obligaciones integrantes det

patrimatiio segregado.

3.2,- Desarrolio del procedimiento tegal de fusidn por absorcién

A continuacion se realiza una breve referencia a los principales hitos que marcan el desarrollo del progaso
de fusion, haciendo especial mencion a los preceptos de la Ley de Sociedades Andnimas que resultan

refevantes al efecto.

(a) Aprobecion v firms del Prayecto de Fusidn

El Proyecto de Fusion, en el que se sientan las bases y los

criterios para el desamollo de la operacién, fus

aprobado y suscrito por los respectivos Consejos de Administracion de NCSA y Anayek, el dia 26 da julio

de 2005, tndo ello de conformidad con lo dispuesta por el articulo 234.1 de la Ley de Sociedades Andnimas.
Dos ejernplares fimmados del mencionado Proyecto de Eusion se depositaron respectivamente en el
Registro Mercantil ds Burgos y de Guiplzcos, con anterioridsd & la convocatoria de las respecstivas Juntas

Generales, habiéndose publicado en el Boletin Oficial de Registro Mercantil el hecho de su depésito. No
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obstante, en la misma fecha de elaboracién de este infonne, los congejos de administracion de ambas
socledades han acordade modificar la fecha a partir de la cusl las nuevas acciones de NCSA dan derecho @
participar en las ganancias sociales y las operaciones de Anayak se entlenden realizadas o producidas a
efectos contables por cuenta de NCSA. Esa fecha serd para ambos casos el 1 de enero de 2006. ta
modificacion del Proyecto de Fusién serd depositada en los reglstros mercantiies antedichos antes de la
convocatoria de las juntas generales de las socledades que se fusionan.

(b) nforme de experto independiente sobre of Proyecto de Fugidn

Asimismo, en fecha 26 de julio de 2005 se solicité del Registro Mercantil de Burgos por parte de NCSA y de
Anayak, conjuntamente y de conformidad con lo previsto en el articulo 236 de la Ley de Sociedades
Andnimas, la designacién de un Unico experto independiente para la elaboraclén de un Gnico informe sobre
el Proyecto de Fusién y sobre el patrimanio a recibir por NCSA de Anayak como consecuencla de fa fusion.

Ei 8 de agosto de 2006 la entidad Deloifte Touche Tohmatsu fue designada por el Registro Mercantil de
Burgos como experto independiente a los efectos de la alabaracion del eeferido informe sobre el Proyecto
de Fusién, todo ello de conformidad con lo previsto en ef articule 340 y concordantes del Reglamento del
Registro Mercantil, - . .

El experto emitira su informe favorable con anterioridad a la convocatoria de las Juntas Generales de

Accionistas de NCSA y de Anayak.

(c) Informe de adminisiradores sobre el Provecto de Fusién
los administradores de NGSA y de

De acuerdo con &l articulo 237 de iz Ley de Sociedades Andnimas, o5 | A
Anayak han mprobado este informe en fecha 14 de noviembre de 2005, que justifica y explica
detalladamente el Proyecto de Fusion en sus aspectos juridicos y econdmicas, con especial referancia al

{ipo de canje.

(d) Convocatoria de Jas Juntas Generales de Accionistas

Obtenida la auditoria y el informe det experio independiente, los Consejos de Administracion de NCSA y de
Anayak acordaran convocar las respectivas Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas cuyo Orden
del Dia incluiré I deliberacion y en su caso aprobacion de la fusién entre NCSA y Anayak, en los {erminos

pravistos en el Proyecto de Fusion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 238.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, al publicar la
convocatoria de las respectivas Juntas Generales se pondrin a disposicion de los accionlstss,
obligacionistas y titulares de derechos especiales distintos de Jas accionss, a8l como de los represantantes
de los-frabajadores, para su examen en [os respectivos domicilios sacizies da NCSA y de Anayak, ios
dacumentos relaclonados en el aludido articule 238.1, y que posteriormenta se detallan.

Asimismg, 08 accionistas, obligaéionistas y fitulares de derechos especiales distintos de [gs accionas
pueden solicitar, desde la fecha de publicacidn de (2 convocatofia de las respectivas Juntas Generales, la
antrega o el envio gratuito de los documentos mencionados en el articulo 236.1 de Ia Ley de Sociedades

Anénimas, conforme a lo previsto en el articulo 240.2 de la misma Ley,
(e) Acuerdos de fusidn

El articulo 240 de la Ley de Sociedades Antnimas prevé que el acuerdo de fusien debe ser adoptado por la -
Juntz General de cada una de las sociedades que Intervengan en sl proceso, ajustandose a jo previsto en

el Proyecto de Fusion. Los requisitos de quérums y mayorfas gue deben cumplirse para la vélida adopcion

del acuerdo de fusién son los siguiantes:
-~ En primera convocatotia seré necesaria la concumrencia de acclonistas, presentes o

representados que posean al menos el 50% del capital susctito con derecho a volo, en i caso de
Anayak, y &l 60% en ¢l caso de NCSA, y que ¢! acuerdo se adopte por mayorfa dal capital presente 0
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representado &n la Junta, en el caso de Anayak, y con ef voto favorable de dos tercios del capital

presente o representado enla Junta en el caso de NCSA.

caso de Anayak, y de 40% en ef caso de NCSA, En caso ,
Anayak secionistas que representen menos del 50% con derecho & voto, &l acuerdo de fusion solo
podré adoptarse vélidamente con o voto favorable de dos tercios de! caphial presente o representado
en la Junta, bastando la mayorfa def capital presente en caso de qua el quérum glcance © supere el
50% del caplital social con derecho volo. La valida adopeion del acuerde de fusidn por la Junia
General de NCSA requerird en tudo caso el voio favorable de dos terclos del capital presente o

reprasentado.

(f§f Otorgamiento e inseripcidn la escritura ion

publicados los anuncios a que s refiere el
el ptazo legal sin que ningin acraedor

habiéndose satisfecho o garantizado
y verificada, én su ¢aso, por ta Comision
por parte de NCSA, se pracedera a

Una vez adoplados los correspondientas acuerdos de fusgién,
articulo 242 de 1a Ley de Sociedades Andnimes y transcumido
hubiere ejercitado su derecho de oposicién o, en su €aso,
debidamente los créditos de aquéllas qua sl lo hubiesen ¢jercitado,
Nacional del Mercado de Valores la emision de las nuevas acciones
otorgar ia correspondiente escritura de fusion.

& en el Regisiro Mercantil de Burgos y se sclicitara dal
de Anayak.

rminos previstos en el

Dicha escrifura serd presentada para su inscripdl
Registro Mercantil de Guiplizcoa ia cancelacién de los asientos registrales
Efectuada la inscripci6n de ta escritura de fusion, se procederé a reailzar, en los e
Proyecto de Fuslén, el canje de las actiones de Anayak por acciones de NCSA.

de la Comision Naciona! del Mercado de Valores y

Una vez realizado € canje de las acciones, se solicitard
a negociacién de las nuevas

de las Sociedades Rectoras de ies Bolsas de Valores espafiolas la admision
ascionss,

3.3.- Informacion sobre la prayvectada operacisn de fusilén

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 238 de la LSA estarén a disposicion de los accionisias,

obligacionistas y titulares de derechos especiales distintos de les acclones, asi comao de los representantes
de los frabajadores, para su examen en el domiciiio social de cada una de sociedades partigipantes en 12

fusion, entre otros, los sigulentes documentos:

(i} Proyecto de Fusion.
() Informe del experto Independlente sobre el Proyecto de Fusion.

(i) Informe de los administradores de les socledades parficipantss sobre ¢! Proyacto de Fusion.

(v} Cuentas anuales y el informe de gestién de los tres Gftimos elerciclos de las sociedades que participan
en la fusidn, junto con, en sU £aso, los comrespondientes informes de los auditores de cuentas.

(v) Balances de Fusitn de cada una de las sociedades participantas en fa fusidn, acompanado, en §U
caso, del comespondiente Informe de verificacion emitido por los auditores de cuentas.

(vi} Texto Integro de las modificacienes a infroducir en los Estatufos Soclales de NCSA.

(vii) Estatutos vigentes de las sacledades participantes en la fusion.
nas fisicas, o la denominacisn o razdn sogial, si

(vfii) Relacién de nombres, apellidos y edad, si fusran persor
domicliio de les administradores de las

en ambos casos, la nacionalidad y
la fusion, asi como ia fecha desde la que desempefian SUs cargos, Y, en su
gomo administradores como

fueran personas jutidicas y,

socledades que participan en
caso, las mismas indicaclones de quiehes vayan a ser propuestos

consecuencia de la fusién,
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" correlativo informe de los Administradores, previstos en el art. 144.1

lo 240.2 de la LSA, los accionistas, obligacionistas y fitulares de

De acuerdo con o dispuesto en el articu
obterier Ia entrega o &l envio grafvito del texto Integro

derechos especiales distintos de las acciones podrén
de los documentos antes relacionzdos,

examen en el domicilio soclat de dicha
os Estatulos Sociales de NCSA y el
de la LSA, pudiendo obtener dichos

Finalmente, estars a disposicion de los accionistas de NCSA para su
sociedad, el texto Integro de las modificaciones a introduclr en I

accionistes la entrega o ¢l envio gratuito de dichos documentos.

A partir de ie fecha de la convocatoria estaran disponibles para su consulta en ta pagina web de NCSA
(hiip:fiwww correa.es) los documentos referidos en los pémafos pressdentes.

4. ASPECTOS ECONOMICOS
4.1.- Justificacion del tipo de canje
al igual que et resto de compaiilas del sector, han tenido

Desde & ditimo trimestre de 2001, las sociedades, A
resultados poco satisfactorios, si bien los indicaderes econémicos hacen préver un cambio en esta situacién
en el corte y medio plazo, Para salvar las especiales dificuttades de valoracion expuestas mas adelante, se
ha optado por que la ecuacidn de canje de las acclones de Anayak por las acciones de NCSA ro cantemple
exclusivamente ios balances y resutiados de 2004, sino la evolucién de los resultedos, volumen de negocio
y otras variables de los dltimos afics de ambas sociedades, o cual parece lgico en seclores de clclo largo

como es el de la Maquina Herramienta.

4.2.- Especiales dificuitades de valaracién

Se quiere destacar por e Consejo de Administracion las espeoizles dificy
sociedades por ser NGSA una socledad cotizada y no serio Anaygk, s/ coma fa complejidad de los
procesos previos de separacion de NCSA de Jas actividades no estratégleas desarroliadas por esta
sociedad. £] optar por una ecuacién de canje referida a evalucién de las cifras de ambas sociedades &n un
periodo largo permite salver las distintas coyunturas en las que ambas sociedadas pueden encontrarge ¥

adecuarse mas &l ciclo largo tipico de las socledades del sector. -

ftades de valoracién de ambas

5.- CONCLUSIONES SOBRE LA FUSION

Los administredores de NCSA, tras un profundo andlisis de las capacidades scumuladas por- ambas
compaiiias, han concluido y confirmado que resulte altamants conveniente para ambas entidades, sus
accionistes, dientag y depositantes, su personal y la competitividad nacional e internacional dal secior.
Méquina Herramienta, Hevar a cabo o proceso de fusion al que este informe 4@ refiere y que culminaré,
previa su aprobacitn por las respectivas Juntas Generales, con la integracitn plena de ambas entidades en
una nueve unidad empresarial.

Este Informe ha sido elaborado y aprobado &l 14 de noviembre de 2005 por 08

adminlsiradores de Nicolas
Correa, 5.A., quisnes lo suscriben a continuacion. ' .
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ANEXO IIt - INFORME SOBRE EL PROYECTO DE ESCISION PARCIAL DE LA ENTIDAD
NICOLAS CORREA, S.A.,
A FAVOR DE LA ENTIDAD BENEFICIARIA DE NUEVA CREACION
INMOBIOPRES HOLDING, S.A.

Madrid, a 14 de noviembre de 2005

I. Justificacion del proyecto de escisién

Nicolas Correa, S.A. ha venido desarroliando, desde el momento mismo de su constitucion, una incesante
labor en el ambito de la fabricacion y comercializacion de fresadoras y maquinas herramienta, hasta
alcanzar la posicion de liderazgo y supremacia que actualmente ostenta en dicho sector. Esta marcada
vocacion no ha impedido a Nicolas Correa, S.A. explorar e impulsar otros proyectos ¢ iniciativas ajenos a su
bloque estratégico de negocio, como se constata en relacién con las actividades de prestacion de servicios
de diversa naturaleza, actividades inmobiliarias y actividades de desarrollo de techologia hiperbarica de
conservacién de alimenios, que vienen siendo promovidas por la sociedad a través de algunas de sus

filiales.

La creciente globalizacion y la apertura de nuevos mercados han propiciado una necesidad de crecimiento
empresarial de cara a alcanzar la masa critica imprescindible para poder afrontar de. una manera mas
competitiva los retos que las nuevas circunstancias plantean. En este sentido, fos administradores de
Nicolas Correa, S.A. han identificado una interesante oportunidad de expansion de negocio mediante la
absorcién de la entidad Industrias Anayak, S.A. Esta sociedad, referencia en el sector nacional de la
méquina herramienta, desarrolla actividades y lineas de producto complementarias a las de Nicolas Correa,
S.A., con la consiguiente posibilidad de explotacion de sinergias en lo relativo a organizacion comercial,
gama de productos, tecnologia, ahorro de costes operatives y reduccién de stocks.

Sin embargo, desde muy tempranas fases de las negociaciones, los gestores y accionistas de referencia de
Industrias Anayak han planteado el obstaculo que para el aprovechamiento de dichas sinergias supone el
mayor ambito de actividades empresariales de Nicolas Correa, S.A,, insistiendo en la imperiosa necesidad
de restringir cuzliquier proyecto de integracion de negocios a las actividades cormunes y com plei'nentarias de
disefio, fabricacion y comercializacion de soluciones de fresado y méquina herramienta. '

Esta postura, compartida por los administradores de Nicolas Correa, S.A., quedé consagrada en un
Protocolo de Integracién Empresarial, suscrito a 26 de julio de 2005 por las entidades Nicolés Correa, S.A.
e Industrias Anayak, S.A., asi como por algunos de sus accionistas de referencia, en el que se preve la
integracion de ambas sociedades en dos fases diferenciadas y que se concretan en ia previa escision de
ciertos activos no estratégicos de Nicolds Correa, S.A., por una parte, y la posterior fusidn de Nicolas
Correa, S.A. e Industrias Anayak, por otra. Estos vy otros principios han sido igualmente plasmados en
sendos Proyectos de Escisién parcial de Nicolas Correa, S.A. y Fusion por absorcion de industrias Anayak
por Nicolds Correa, S.A., suscritos el mismo 26 de julio de 2005 y posteriormente depositados segin lo

-previsto en &l arl, 226 y concordanies Reglamento del Registro Mercanti.

Incluso sin haber existido la poshilidad de integracion empresarial con Industrias Anayak, existen

argumentos de indole econdmico y empresarial que aconsejan la separacion de la rama tradicional de

maquina herramienta de las diversas actividades restarites due desempefia en la actualidad Nicolas Correa,

S.A: :

e La actividad tradicional en el sector de la méaquina herramienta goza de una gran implantacion dentro
del sector industrial nacional en general, al tratarse de una actividad con considerable arraigo, dedicada
a la produccion de maquinaria de alta calidad y con un excelente servicio al cliente. Sin embargo, . -
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algunas de las ramas de actividad cuya escision se proyecta (en particular el desarrollo de maquinaria
. de altas presiones) cuentan con gran presfigio a nivel internacional, dada su fuerte vertiente de

investigacién, desarrollo e innovacion tecnolégica, por lo que su mercado objetivo lo componen las
- .grandes multinacionales ubicadas, en un porcentaje importants, en el extranjero.

» La composicién del personal y la cualificacion requerida del mismo es muy diferente ya que, mientras
que la aclividades tradicionales de méaquina herramienta requieren un volumen importante de mano de
obra directa no titulada, las actividades que se segregan precisan un mayor nimero de titulados
superiores con formacion de caracter fegal, técnico y financiero,

*« A nivel de maquinaria ¢ instalaciones, el bloque principal de actividades centrado en la maquina
herramienta requiere de naves de montaje y grandes almacenes de stock y piezas, requisitos que no se
dan en el sector de la prestacién de servicios ni en [as actividades inmobiliarias. Incluso en actividades
de corte més industrial como ocurre con el desarrollo de tecnologia de altas presiones, la actividad es
en si tan intrinsecamente diferente de la maquina herramienta que en la préctica se encuentran

igualmente ubicadas en naves distintas.

« Finalmente las necesidades de financiacion son distintas, ya que los costes de produccion en el caso
de la maquinaria de altas presiones son muy elevados y considerablemente més altos que en la

actividad fradicional de maquina herramienta.

Sobre la base de lo dicho, la escision parcial de Nicol&s Correa, S.A., se justifica por razén de la integracion
de los negocios de Nicolds Correa, S.A. e Industrias Anayak, que a su vez exige la previa escisién de
clertos activos no estratégicos y ajenos al negocio de la maquina herramienta;'y todo ello al margen de
otros condicionantes econdmicos y de gestion empresarial que de por si aconsejan llevar a cabo la

separacion de ambos bloques.

En tal sentido, resulta plenamente factible y nada impide segregar la parte del patrimonio social afecto a las
actividades particulares de prestacién de servicios, actividades inmobiliarias y desarrollo de tecnologia
hiperbarica, que actualmente se hayan agrupadas en filiales separadas de Nicolas Correa, S.A. y que por
tanto constituyen en si mismas actividades econdmicas susceptibles de ser explotadas de forma auténoma.

A 1a vista de las anteriores razones, Nicolas Correa, S.A. segregars, sin extinguirse, una parte de su
patrimonio que se concreta a tal efecto en las actividades inmobiliarias, de prestacién de servicios y
actividades hiperbaricas de altas presiones, fraspasando en bloque la parte segregada, que constituye una
serie de unidades econémicas auténomas, a a entidad de nueva creacion Inmobiopres Holding, S.A., quien
adquirira por sucesion, a titulo particular, todos los derechos y obligaciones integrantes del patrimonio

segregado.

Il. Aspectos juridicos del proyecto de escision

El Proyecto de Escision formulado por los Administradores de las sociedades implicadas en la operacién,
en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 252 del Texto Refundido de ia Léy de Sociedades Andnimas,
pretende la escisién parcial de Nicolds Correa, S.A. mediante el traspaso y adjudicacion de la fotalidad de
sus aclivos y pasivos integrantes de Ia parie del patrimonio sacial afecto a las actividades de prestacion de
servicios, actividades inmobiliarias y actividades de desarrollo de tecnolegia hiperbarica de conservacion de
alimentos, en la forma expresada en el Proyecto de Escisién Parcial, a favor de [a sociedad beneficiaria de

riueva creacion Inmobiopres Holding, S.A.
Se parte de los balances de las sociedades cerrados a 31 de mayo de 2005.

De conformidad con el fipo fijado a efectos del canje de acciones de la entidad de nueva creacion

_ beneficiaria de la escisién a favor de los accionistas de la sociedad escindida parcialmente — cuya formula

de computo se analiza en el apartado siguiente de este informe, y teniendo en cuenta que no se registran
revalorizaciones contables desde la optica del principio de adquisicion y que no se producirén
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compensaciones en metdlico a los accionistas de la sociedad escindida — inmobiopres Holding, S.A.,
debera ser constifuida con un capital social de 1.800.000,00 eurcs, mediante la emisién de 9.000.000
acciones representadas por anotaciones en cuenta, de 0,20 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a una clase y serie Gnicas y numeradas correlativamente del 1 al 9.000.000, ambos
inciusive.

Acordadala escisién por ia Junta General de accionistas de Nicolas Correa, S.A. e inscritas en el Regisiro
Mercantil las escrituras publicas de escision y de constitucion de la sociedad beneficiaria de nueva creacion,
se procedera a adjudicar a los accionistas de Nicolas Correa, S.A. las acciones que les correspondan en

Inmobiopres Holding, S.A., de acuerdo con las siguientes reglas:

(i} El canje'se realizaré en el periodo que se indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y en uno de los diarios de mayor circulacién en

Burgos.
(ii) El canje se efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestidn de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberciear) que sean

. ._Capositarias_de las mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de

febrero, y con aplicacion de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas en lo que
proceda.

El procedimiento de canje de acciones no exigirs desembolso alguno para los accionistas, y las acciones
atribuidas darén derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres Holding, S.A. a partir det 1

de enero de 2006,

{_a fecha de efectividad de la escision, a efectos contables, sera la de 1 de enero de 2006.

No existe, ni en la sociedad escindida ni en la sociedad beneficiaria de nueva creacién, ninguna clase de
acciones especiales o privilegiadas, ni persona gue tenga derechos especiales distintos de las acciones, ni
se contempla el oforgamiento de venigjas de cualquier clase a favor de los expertos independientes ni de

los Administradores de las sociedades participes en la mencionada operacién de escision.

Finalmente y de conformidad con lo dispuesto en el art. 257 de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace
constar que se emitirn los informes sobre aporiaciones no dinerarias previstos en la ley, que seran
depositados junto con la correspondiente escritura de escisidon en el Regisiro Mercantil de Burgos.

Ili. Aspectos econémicos del proyecto de escision
Desde el punto de vista econdmico, {a escision se ha realizado sobre la base del valor real del patrimonio
que se segrega. '

Ei tipo de canje que se propone, consisté en que los socios de Nicolas Correa, S.A., teciban, por cada
accin de su propiedad, una (1) accion de NC Holding, S.A. de 0,20 euros de valor nominal.

Como consecuencia de la escision:

»  Nicolas Correa, S.A., reducira su capital social en 1.800.000,00 euros, mediante la reduccion del valor
nominal de sus acciones ordinarias de 1 eurc a 0,80 euros de vaior nominal cada una de ellas.

* La enfidad Inmobiopres Holding, S.A. seré consfituida con un capital social de 1.800.000,00 euros,
dividido en. 9.000.000 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, pertenecientes a una
clase y serie Gnica.y numeradas correlativamente del 1 al-9.000.000, ambos inclusive, Cada accidn de
Inmobiopres Holding, S.A. tendra un valor nominal de 0,20 euros. La diferencia enfre el valor nominal
de las acciones de Inmobiopres Holding, S.A, patrimionio escindido se considerard prima de emision. De
esta manera y debido a.la division del capital social Inmobiopres Holding, S.A. en un ndmero de
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acciones idéntico al niimero de acciones en que actualimente se haya representado en capital social de
Nicolas Correa, S.A,, se logra una ecuacion de canje 1:1 sin fisuras y sin necesidad de hacer uso de

compensaciones en metalico.

Los anteriores parametros han sido calculados igualmente en funcién del valor reat de Nicolds Correa, SA.,
teniendo en cuenta el valor de sus activos y pasivos en fas circunstancias especificas en que se
encuenfran. En este sentido, se hace constar que, al estar las actividades segregadas agrupadas en filiales
especificas de Nicolas Correa, S.A., no se han encontrado especlales dificultades de valoracion.

A continuacién se formula el inventario de los elementos del active y pasivo que integran el patrimonio
social segregando, indicando asimismo el valor atribuido a los mismos a efecios de la ecuacién de canje.

262776 participaciones sociales, de -1 0,00 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas en
su conjunto del 100% del capital sucial de Nicolas Correa Inmoblliaria, S.L. y valoradas en su conjunto
en 2.890.884,02 euros.

53.240 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas en su conjunto del
-88% del capital social de Nicolas Correa Service, S.A.y valoradas en su conjunio en 580.850,66 euros.

1.455.950 acciones, de 1,00 euro de valor nominal cada una-de ellas, representativas en su conjunto
del 89,885% del capital social de N.C. Hyperbaric, S.A. y valoradas en su conjunto en 9.365.443,67

euros.
Desde la perspectiva contable, no se producird revalorizaciéon alguna, contabilizindose los activos por el
\_ralor que tenian en los libros de la sociedad escindida, con pleno respeto del principio de precio de
adquisicién.
Se solicitarén de fa Administracién Tributaria tos beneficios fiscales contemplados en el Capitulo VIIt, del
Titulo VII, de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuyo texto refundido se aprobé por Real Decreto
Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo.

IV. Conclusién

Vistas las razones en que se basa el Proyecto de Escision, asi como el acuerdo alcahzado sobre el tipo de
canje, los administradores de Nicolas Correa, S.A. manifiestan su mas enfusiasta recomendacion en
relacién con la escision planeads, y emtten el presente fnforme que firman, en Madrid a 14 de noviembre

de 2005.
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A los Administradores de Nicolas Correa, S.A. yalos Administradores de Indnstrias Apayak,
S.A.

Muy Sefiores nuesiros:

Como resultado del trabajo de expertos independientes que, con fecha 5 de agosto de 2005 nos
ha sido confiado por ef Registro Mercanil de Burgos (Expediente a® 9/2005), y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en los arteulos 236 v 256 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas y en los articulos 340 y 349 del Reglamento del Registro
Mercantil, les presentamnos nuestro informe sobre ¢l proyecio de escisibn parcial de Nicolds
Comea, S.A. a favor de la entidad de nueva creacion Inmobiopres Holding, S.A. y posterior
fusién de las sociedades Nicolds Corres, S.A. ¢ Industrias Anayak, S.A.

DESCRIPCION DE LA OPERACION

Nicolds Corres, S.A. ¢ Industrias Anayak, S.A. suscribieron, el pasado 26 de julio de 2005, un
Protocolo de Integracién Empresarial por el cual se acnerda ia integracién de los negocios de
ambas sociedades. Dicha integracién estd condicionada a la escision previa de los negocios de
Nicolis Comea §.A. identificados por ambas partes como no estratégicos. Este patrimonio
escindide se concrela en Jas actividades mmobiliarias, de prestacion de servicios y de
fratamiento de alimentos por altas presiones.

De acuerdo con el plan de los Administradores de Nicolds Correa, S.A, y de Industrias Anayak,
S.A., €l ptoceso de integracién de los negocios se hard conforme a las siguientes fases:

I. Escisién parcial de 1z rama de actividad desarvollada por Ia sociedad N.C. Hyperbaric,
S.A. (sociedad participada por Nicolss Correa, $.A. en un 89, 985%) relacionada con la
actividad de fabricacién y venta de estructuras mecano-soldadas, carenados, proteccioncs
telescopicas v otras piezas de chapa en favor de la sociedad de nueva creacidn Nicolds
Correa Caldereria, S.L.. El proyecto de cscisiSn correspondiente se depusitd en el
Registro Mercantil de Burgos el 25 de octubre de 2005, habiendo sido modificado por ia
Junta General de la Sociedad celobrada ¢f 7 de noviembre de 2005.

. Escisidn parcial de Nicolds Corres, S.A. a favor de la entidad beneficiaria de nueva
creacién Inmobispres Holding, 5.A. Este proyecto de escisién fue depositado en el
Repistro Mercantil de Burgos el 26 de julio de 3005, habiendo sido medificado
posterionnente conforme & los documentos depositados los dias 24 de octubre y 15 de

noviembre de 2005,
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I Fusién de Nicolds Corres, S.A. (sociedad absorbents) e Industrizs Anayak, S.A.
(sociedad absorbida). Este proyecto de fusidn fue depositado, conjuntamente con ¢l de
escision descrita en el apantado IT anterior, en el Registro Mercantil de Burgos con fecha
habiéndose depositado un documento de modificacitn a dicho proyecto, con fecha 15 de

naviembre de 2005.

Las operaciones de escisién y fusion indicadas han sido acordadas considerando el 31 de mayo
de 2005 como fecha de referencia para 1a determinacién de los balances de escisidn y fusion,

aunque la fecha de efectividad a efectos contables serd:

s ¢l31 de diciembre de 2005 en ¢l caso de la escisidn parcial de N.C. hyperbaric, S.A.;

el uno de énero de 2006 en el caso de los proyectos de escision parcial de Nicolds
Correa, S.A. en favor de Inmnobiopres Holding, 8.A. v de Ia posterior fusién de Nicolas
Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A.

En los Anexos I y II se incluyen los Balances de Situacién al 31 de mayo de 2005 junto con el
informe de auditorfe independiente que los tespectivos Consejos de Administracién han
aprobado como balances de escisién y fusién

ESCISION PARCIAL

DESCRIPCION DE LA OPERACION

Nicol4s Corres, S.A. segregard, sin extinguirse, las actividades inmobiliarias, de prestacién de
servicios de méquina-herramienta y de higienizacién de alimentos a través de altas presiones,
traspasando en bloque la parte segregada a 1a entidad de nueva creacidn Inmebiopres Holding,
S.A., quien adquirird por sucesiém, a titnlo perticular, todos los derechos y cbligeciones

integrantes del patrimonio segregado.
Las actividades descritas objeto de sepregacién son realizadas a través de las siguientes

. saciedades participadas por Nicolds Correa, 8.A.:

* Actividades inmobiliaras: Nicolas Cotrea Inmobiliaria, S.L.
o Prestacidn de servicios de maquinas-hermmientas: Nicolds Correa Service, 8.A.
» Higienizacién de alimenfos a través de altas presiones: N.C. Hyperbatic, S.A.

La escisién se justifica por vazén del Protocolo de Integracidén Empresarial suscrito el 26 de
julio de 2005 por las entidades Nicolds Camrea, S.A. ¢ Industrias Anayak, §.A., asf como por
algunos de sus accionistas de referenoia. El Protocolo mencionado conternpla la integraciom de
los negocios de ambas sociedades, previa escisidn de una serie de activos 1o estratégicos
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identificados al efecto por las partes firmantes, activos que configuran las distintas unidades
econdmicas autdnomas a segregar del pattimonio de Nicolds Comea, S.A.

SOCIEDADES INTERVINIENTES
Seciedad escindida parcialmetite

Nicolds Correa, 8.A., domiciliada en Burgos, calle Alcalde Martin Cobos s/n. Se encuenira
actialmente inscrita en el Registro Mercantil de Burgos, en la Hoja BU-536, Tomo 224, Folio
88, y fue constituida el 7 de febrero de 1948.

Su objeto social es la fabricacién de maquinaria, herramienfas e industria metaldrgica en
general, .

Al 31 de mayo de 2005, él capital social estaba representado por 9.000.000 de acciones
owdinarias y representadas por medio de anotaciones en cuenta, de un (1) euro de valor nominal

cada upa, todas ellas con los mismos derechos politicos y econdmicos, estando admitidas a

cotizacién en 1ag Bolsas de Madrid y Bilbao.

Nicolfs Comrea, 5.A. mantenin al 31 de mayo de 2005 participaciones en las siguientes
empresas:

a) Socicdades participadas objeto de 1a escision:

¢ NC Hyperbarie, S.A. (anterionmente demominada Amahe, 5.A)
sociedad participada en un 89,985% por Nicolas Correa, S.A., cuyo
objeto social es la fabricacion y vemta de toda clase de amticulos
amparados en la denominacién de taller mecénico, trabajos en chapa
metdlica y ‘acero soldado y caldereria en general, asi como cuantas
actividades sean complementarias, antecedentes o consecuencia de las
anteriores, No obstante, la sociedad también desarrolla la actividad de
higienizacién de alimentos a través de altas presiones.

= Nicolds Conea Service, $.A., sociedad padicipada en un 88% por
Nicolds Comea, S.A., cuyo objeto social es la  repamcién,
modernizacion, mantenimiento, instalacidn ¥ puesta en marchs de
maquinag-herramientas, asi como la formacién de usuarios, y la

_ prestacidn del servicio de asistencia técnica a las mismas.

5 Nicolés Correa Inmobiliaria, $.1., sociedad panlicipada en un 100% por
Nicolds Correa, S.A., cuyo objeto social es Ja compravents, explotacion,
arendamicnte y edministracién de toda clase de inmuebles, nisticos o

wrbanos.
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b) Sociedades participadas que no son objeto de la escisidn {entre paréntesis el
porcentaje de participacién de Nicolds Corres, 8.A.).

N.C. Manufacturing, S.A. (94%), dedicada al montaje de miquinas-
herramienta,

Nicolés Correa USA, Inc. (100%), dedicada a la comercializacién de
méquinas-herramienta y a la prestacion de servicios de mantenimiento,
instalacién, puesta en marcha y asistencia téonica para las misrmnas.

Nicolds Corres Electronica, S.A. (88%), dedicada a la fabricacién y
venta de equipos eléctricos y electrdnicos para maquinaria, instalaciones
industriales y edificaciones en gencral.

Centro Regional de Servicios Avanzados, S.A. {17,5%), dedicada a Ia
prestacion de servicios informéticos.

Nicolds Correa Svenska, AB. (100%), dedicada a la comercializacién de
productos de Nicolds Correa, S.A. o de ofras empresas fabyicantes de

bienes de equipo.

Nicolés Comea Portgal Equipamentos Industdais, Ltda. (100%),
dedicada & la comercializacién de productos de Nicolds Correa, S.A. ¢
de olras empresas fabricantes de bienes de equipo..

Nicolés Correa Italia, S.R.L. (85%), dedicada a Ia comercializacién de
productos de Nicolds Correa, S.A- 0 de otras empresas fabricantes de

bienes de equipo.
Nicolss Comres Dentschland, GmbH. (100%), dedicada a la

comercializacion de productos de Nicolas Correa, S.A. o de otras
empresas fabricantes de bicnes de equipo.

Nicolds Correa Levante, S.A. (95%), dedicada a fa comercializacion de
productos de Nicolds Correa, 8.A. o de otras empresas fabricantes ds

bienes de equipo.

N.C. Mepro, S.A. {40%), dedicadaals comercializacion de productos de
Nicolds Comrea, S.A. o de otras emprosas fabricantes de bienes de
equipo.

Nicolés Correa Catalunya, S.A. (19,9%), dedicada a Ia comercializacién

de productos de Nicolds Correa, 8.A. o de otras empresas fabricanfes de
bienes de equipo.
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Sociedad beneficiaria de la esclsion

[umobiopres Holding, 8.4, es la sociedad de nueva creacidn beneficiara de la escisién

parcial, que tended su domicilio social en Condado de Trevido, n° 53, Poligono Industrial de

Villalonquejar, Burgos,

"El objeto social de dicha sociedad serd la prestacion de servicios de reparacion y

manfenimiento de maquinaria y méaquina-heramients; el desarollo, fabricecién ¥y
comercializacion de equipos para la obtencion de energia a partir de |a biomasa; actividades
inmobiliarias v el desarollo, fabricacién y comercializacion de equipos hiperbéricos
destinados a la higienizacién de alimentos mediante la aplicacién de altas presiones, asi como
otras actividades que Sean antecedents, consecuencia 6 estén directamente relacionadas con [as

que constituyen ¢l objeto social.

BALANCE DE ESCISION
Acogiéndose a lo esta'bleoida en &l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimss, s& ha

 considerado como Balance de Egeision el balance de situacion de Nicolss Comes, 5.4 cerrado

el 31 de mayo de 2005, que ha sido verificado por los auditores de la Sociedad, KPMG
Auditores, 8.L., con fecha 23 de septicmbre de 2005. Ei informe de auditoria es favorable, @l y

como serefleja en el Anexo L
PATRIMONIC ESCINDIDO
El patrimonio escindido estd compuesto por:

e 262776 paricipaciones socisles, de 10,00 curos d¢ valor mominal cada wna,
' yepresentativas del 100% del capital social de Nicolds Correa Tnmobiliasia, S.L
o 53.240 acciones, d¢ un (1) euro de valor nominal cada una, representativas del 38%

del capital social de Nicolas Comea Service, 5.A.
o 1.455.950 accivnes, de un (1) curo de velor nominal cada uma, representativas del

£9,985% del capital social de N.C. Hyperbaric, S.A.
RELACION DE CANJE DE LA OPERACION

Los accionistas de Nicolds Correa, S.A. yecibirén, por cada accion de su propiedad, wma (1)
accién de Inmobiopres Holding, 8.A., de 0,20 euros de valor nominal.

PROCEDIMIENTO DE LA ESCISION

Como consecuencia de la escision parcisl, Nicolds Correa, S.A- reducird su capitai socigl en
1.800.000 euros, mediante la reduccién del valor nominal de Ia totalidad de sus acciones
ordinarias de 1 euro a 0,80 euros.

YLa entidad Inraobiopres Holding, S.A. seré constituida con un capital social de 1.800.000

enros, dividido en 9.000.000 de acciones pertenecientes a una Yinica clase y serie de 0,20 euros
Aa ualar naminal cada umna. . o . B



El procedimiento de canje de acciones no exigirh desembolso algune para los accionistas, y Ias
acciones amibuidas dardn derecho a participar en las ganancias sociales de Inmobiopres
HoMing, S.A. a partir del 1 de enero de 2006.

REGIMEN FISCAL

La escisién proyectada se acoge al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIIT del
Tiule VII, de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuyo Texto Refundido se aprobd por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A tal efecto, v segiin lo previsto en el articolo 96 de la referida Ley, (i) Nicolas Correa, 8.A.
incluird esta opeidn en el acuerdo social de escisién y (ii) la sociedad beneficiariz de nueva
creacién presentard un ¢scrito ante Ja Agencia Tributaria, comunicando el acogimiento 2 dicho
_ régimen fiscal especial en el plazo previsto en la Ley del Impuesto de Sociedades.
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ALCANCE DEL EXAMEN

De acuerdo con el articulo 256.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
hemos obtenido ls dacumentacién e informacién requeridas y cfectuado las verificaciones que
se han considerado necesarias, entre las que oabe destacar por su relevancia:

En relacidn con la documentacién e informacion:

- Proyecte de escisién parcial de 26 julio de 2005 y las modificaciones ai mismo de24de

octubre y 15 de noviembre de 2005 preparados y suscritos por los Administradores de
Nicolds Correa, S.A. y depositados en el Registro Mercantil de Burgos.

~ Proyecto de escisién parcial de Iz sociedad N.C. Hyperbaric, S.A. a favor de Nicolas
Correa Caldereria, $.L., depositado en el Registro Mercantil de Burgos el 21 de octubre de
2005.

- Acts de Ia Junta General Extraordinaria v Universal de N.C. Hyperbaric, S.A. en la que se
recogen detenminadas modificaciones al proyecto de escision mencionado en el punto

anferior.
— Informe de los Administradores de N.C. Hyperbaric, S.A. referido a su proyecto de escision

parcial.

~ Estados financieros individuales y consolidados, auditados por KPMG Anditores, S.L., de
Nicolés Correa, S.A. a 31 de mayo de 2005, cuyo balance de situacién se ha considerado
como balance de escisién (Anexo I).

~ Cuentas anuales individuales y consolidadas de Nicolds Comes, 8.A., ¢ informes de
auditoria, commespondientes a Ios ejercicios terminados el 2002, 2003 ¥ 2004.

_  Cuentas snuales de Nicolds Correa Inmobiliaria, S.L. y de Nicolés Correa Service, S.A. &l
3] de diciembre de 2003 ¥ 2004. '

— Balance de Situacitn y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la actividad de higicnizacion de
alimentos por altas presiones de N.C. Hyperbari¢, $.A. al 31 de diciembre de 2003 y 2004
¢laborados por los Administradores.

— Balances de Sitacién y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de N.C. Hyperbaric, S.A. Nicolds
Correa Service, S.A. y Nicolds Correa Inmobiliaria 5.L. 231 de mayo de 2005, elaborados
por los Administradores de las Sociedades.

— Informacién relativa a cotizaviones bursitiles de las acciones de Nicolds Comea, $.A.
comespondiente al iltimo afio anterior al anvneio de la operacion.

- Documento explicativo preparado por Akomo Corporacién Financiera, S.V. $.A. (asesor
financiero de Nicolis Correa, S.A. en esta operacién), en el que indican los métodos
empleados en Ia valoracién de los activos objeto de la escisién y el resultado de dicho
gjercicio de valoracién.

~ Informes de tasacién de Tasaciones Inmobiliarias, S.A. (TINSA) de los siguientes
inmuebles: (i) edificio industrial situado en Ia calle Ramén y Cajal, 29, en ¢l Poligono
Industrial Nuestra Sefiora de Butarque, Leganes, (Madrid) y (ii) edificio de oficinas situado
en la calle Maitin Cobos, 29, Burgos.

~  Valoracién del inmueble gimado en Paseo del Eapolén n° 4 realizada por la Conscjerie de

Hacienda de la Junta de Castilla y Ledn .
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Proyecciones financieras de N.C. Hyperbaric, S.A. para el periodo 2005-2008 elaboradas

por los Administradores de la Sociedad.

— Informe de analistas relativo a negocios de tratamiento de alimentos por altas presiones.

~  Actas de las reuniones del Consejo de Administracidn y Junta General de Accionistas de
Nicolss Comea, S.A. manienidas entre el 26 de julio do 2004 y el 21 de novierbre de 2003,
El Secretaric del Consejo de Administrecion nos ha confirmado que los documentos
mencionados son trascripeion literal de las actas del Consejo de Administracién de Nicolds
Correa, S.A;, salva en ef caso de 1as actas comrespondientes a las reuniones del Consejo de
Administracién de los dias 24 de ocwbre y 21 de noviembre de 2005, que se irata de
borradores, aunque no se estima que sufran modificacién significativa alguna en suo
trascripeion definftiva al Libro de Actas tras su aprobacidn prevista en ¢l proximo Consejo
de Administracién de la Sociedad.

_  Actas de las reuniones del Consejo de Administracién y Junts General de Accionistas de
N.C. hyperbaric, S.A. mantenidas entre ¢l 20 de octubre de 2004 y el 21 de noviembre de
2005.

~ Actas de las reuniones del Consgjo de Administracién y Junta General de Accionistas de
Nicolés Correa Service, S.A. mantenidas entre el 28 de septiembre de 2004 ¥ el 21 de
noviembre de 2005, )

— Actas ds [as reuniones del Consejo de Administracién y Junta General de Accionistas de

Nicolds Correa Inmobiliaria, S.L. mantenidas eatre el 1 de marzo de 2004 y el 21 de

noviembre de 2005,

Por otra parte, segim hemos sido informados por los Administrudores de Nicolds Correa, S.A.,
hasta la fecha de emision de este informe no se han puesto de manifiesio scontecimientos
significativos que pudieran afectar al proceso de escision en algin aspecto de los indicados en
este documento. _

Hermos asumido que toda la informacion que nos ha sido facilitada, inchryendo la relacionada
anteriormente, ha sido preparada de acuerdo con el mejor conocimiento y juicio de los
responsables de su elaboracién. Asimismo, debe advertirse que nuestro trabajo no tiene como
objetivo auditar la informacion facilitada y, por ello, no ha sido sometida & ningin
procedimiento de auditoria dirigido a comprobar su fiabilidad.

" En relacién con la comprobacién de la aplicaciin de los métodos de valoracion, a
conrinuacion se presenta de forma resumida &l trabajo realizado:

_ Anilisis cutice de la adecuacibn tedrica de los métados y critcrios de valoracién
empleados. '

~ Bvaluacion de los criterios de valoracién seleccienados.

~ Comprobacién de la integridad y validez de los conceptos y pardmetros detenminantes del

valor, de acuerdo con los métados aplicados.

Andlisis del soporte y de la homogeneidad de los criterios utilizados para la aplicacién de

Jos métodos de valoracion.

— Revisién de Ia comsocion de los cflculos mateméticos realizados por los Administradores
de Micols Corren, S.A. para la determinacisn de los valares de log activos que componen

el patrimonio escindida.

Deloitte 5.L



VALORACION DEL PATRIMONIO NO DINERARIO OBJETO DE LA
ESCISION ' :

Método de valaracidn

E! valor real del patrimonio escindido ha sido calculado por los Administradores de Nicolds
Correa, S.A. sobre la base de distintos métodos de valoracion que toman en consideracién ¢l
valor intrinseco o ¢l valor de mercado de los negocios participados por Nicolds Correa, S.A.
objeto de escisitn, segiin se explica a continuacion:

Nicolas Correa inmobiliaria, S.L.

El método empleado por tos Administradores de Nicolés Correa, 8.A. en la valoracién de
esta sociedad ha sido el denominado “Active Neto Real”, que estima el valor en funcidn
de su valor tebrico-contable més las plusvalias latentes, netas de su posible efecto fiscal.

En la aplicacion de dicho método se han dividida los activos inmobiliarios propiedad de
* Nicolas Correa Inmobiliaria, S.L. en dos grupos:

o Inmuebles adquiridos hace méas de dos afios, para los cuales se han tenido en cuenfa las
tasaciones realizadas por un experto independiente (Tasaciones Inmobiliarias, S.A.).

o Inmuebles con menos de dos afios transcurridos desde su adquisiciém, que se
encucniran en fase de construccién, para los que los Administradores de Nicolds
Corres, S.A. estiman que su coste de adquisicién es una buyena estimacion de su valor

actual de mercada,

Para € resto de activos y pasivos de Nicolss Comea Inmobiliaria, S.L., los
Administradores de Nicolds Correa, S.A. consideran gue su valor de mercado no difiere

. significativamnente del valor por el que figuran registrados en el balance de sitaacién 2 la
fecha de valoracion.

El valor resultente ha sido minorado por los Administradores dw Nicolas Corves, S.A- on
un 20% para recoger las incertidumbres y costes asociados a los procesos de enajenacién
de activos inmobiliarios, tomando como referencia el descuento medio con el que
histéricamente cotizan en 1os mercados organizados las sociedades inmobiliarias.

Nicolis Correa Service, S.A.

Los Administradores de Nicolds Correa, S.A. ban valorado esta sociedad aplicando un
miiltiplo de seis veces ¢l beneficio nato estimado para el ejercicio 2003,
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N.C. Hyparbaric, S.A.

En I valoracidn de esta Sociedad, los Administradores de Nicolis Correa, S.A. han
combinado dos métodos:

« Descuento de Flijos de Caja Libres, método de valoracién dinimico que se basa en la

idea de que el valor de un negocio viene determinado por su capacidad para generar en

el futuro recursos financieros susceptibles de ser detraidos del negocio y repartidos a
los acoionistas sin comprometer su estructura financiera,

e Aplicacién de miltiplos de empresas comparables colizadas en relacidn con el
beneficio antes de intereses, amortizaciones e impuestos generado (EBITDA). Para Ia
aplicacion de este método, los Administradores ban empleade el miiltiplo estimado por
los analistas financieros para la division de bigienizacién de alimentos por allas
presiones de Ia sociedad Flow Internacional Corporation en el sjercicio 2001, lo que
supone valorer NC Hyperbaric en 10 veces el ERITDA astimado para el afic 2005, al
no disponer de otra informacion actualizada.

Resultados de la valoracion

'El rango de valor resultante estimado por los Administradores de Nicolds Cormea, S.4. para el
conjunto de activos objeto de [a escisién parcial, por aplicacién de los métodos descritos, estd
entre 12.216.000 euros y 13.462.000 euros.

Consideraciones sebre la validez y aplicacion de los métodos de valovacidn

Si bien en contextos distintos pudieran existir otros métodos mis apropiades para cstablecer ¢l
valor del patimonio, de forma genérica, y teniende en cucnta las dificultades especiales de
valoracién que se presentan en ¢ apartado siguiente, puede concluirse lo siguiente en relacién
con los métodos de valoracién considerados por los Administradores de Nicolés Corres, S.A:

e Los distintos métodos de valoracién considerados son métodos tedricamente correctos, ¥
de aplicacién generalmente aceptada en Ia valoracién de empresas 0 negocios en
funcionamiento. '

o Los distintos métodos se han aplicado de forma coherente con su fonﬂulauién tedrica, ¥
utilizando referencias y pardmetros de mereado.

En ol contexto de la operacion de escisibn que se plantea los métodos escogidos consiguen que
Jos valores obtenidos respondan a los criterios de equidad y homogeneidad para determinar la
ecuacién de canje entre las sociedades intervinientes en 1a operacién de escisién.
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Dificultades especiales de valoracién

La wealizacion de ung estimacion del valor de un negocio parte de ciertas asunciones tanto en 10s
métodos aplicados como en las hip6tesis asumidas. Por este motive, cualquier esfimacién de
valor debe entenderse en dicho contexto y siempre como un marco de referencia. Por otro lado,
la estirnacién de valor de un negocio no tiene que coincidir necesariamcente con Su precio, ya que
este dltimo incorpora una serie de elementos subjetivos que afectan a las partes inferesadas

{comprador ¥ vendedor) en llevar a ¢aba Ia teansaccién.

En relacién con las dificultades especiales relativas a la valoracién de los negocios objeto de
escisién, debemos mencionar [o siguiente:

a. El negocio de higienizacion de alimentos por altas presiones desarrollado por

N.C. Hyperbari¢, S.A. se encuentra en fase inicial, requiriendo una elevads
itversidn en capital y suponiendo una oxperiencie limitada para evalaar su
posible evolucidn. El método del Descuento de Flujos de Caja se aplica a partir
de proyecciones financieras realizadas por la compaiiia, Si bien los
Administradores de Nicolis Comea, S.A. reflejan en estas proyecciones su
mejor estimacion a [a fecha acial de la evolucion futura de las variables bisicas
de los megocios, tales predicciones entrafian incertidumbres inherentes a
cualquier informacién prospectiva, algunas de las cuales podrian no
materializarse en el futuro tal y como se han definido. Por otra parte, ia novedad
de sus procesos hace que no existan comparables suficientes en el mercado.

. En la valoraci6n de Nicolds Correa Service, 8.A, debe considerarse que su

actividad tiene una gran relacién con la actividad de Nicolés Correa, S.A., de tal
forma que sus resultados pudieran estar condicionados por el comporamiento

_del negocio de Nicolds Correa, 8.A.
. La aplicacién de méiodos basados en Miltiplos de compafifas cotizadas

comparables puede estar condicionada por la existencia de un grupo de
referencia de compafifas realmente comparables (por tamafio, peso de las
distintag actividades, margenes, crecimiento, atc.) o por la heterogeneidad de los
datos disponibles.

. Algunos de los activos inmobiliarios de Nicolis Corvea Inmobiliaria, S.L. s¢

encuentran en fase de constmiceién y, por tanto, pudieran maleriafizarse
determinados resgos asociados a su terminacién y, en su ¢aso, enajenacién o
explotacién, que no pueden ser evaluados razonablemente en este momento. En
este sentido, debe sefislarse que ¢l método de valoracion del “Active Neto Real”
si bien es el método mas comtinments aceptado en la valoracion de empresas
inmobiliarias, es un métado de valoracion estitico que, por tanto, no refleja las
expectativas futuras del negocio.

Deloitte &1,
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CONCLUSIONES ESCISION PARCIAL

Teniendo en cuenta que Ia operacitn analizada conesponde 4 una escisién parc
sociedad beneficiaria de nueva creacion y considerando, en su conjunto,
comentadas en el apartado anterior, entendemos que:

ial a favor de una
1zs dificultades

i) La relacién de canje de las acciones estd justificada y es adecuada en [as circunsfancias.

i) Los métodos de valoracién utilizados en la determinacian del valor del patrimonio que s¢
escinde, sobre €l que se basa la relacién de canje de las acciones, son adecuados en el
contexto y las circunstancias de la operacién planteada.

jii) £1 patrimonio aportado por la sociedad escindida tiene un valor real, por lo menos, ignal
al capital sacial por el que se constituye la sociedad de nueva creacién beneficiaria de la
escision y que asciende a 1.800.000 euros. '

Nuestra conclusién debe interpretarse en el contexto del alcance de nuestras comprobaciones
sobre la informacién que se nos ha facilitado para nuesirs actuacion profesional, ¢n ¢l sentido
de que no asumimos mAs responsabilidades que las referidas a 1a razonabilidad de los métodos
ylo ¢riterios de valoracién aplicados, a los cilculos efectuados en relacién con dicha aplicacién
y a los resultados obtenidos como congecuencia de los mismos.

FUSION

DESCRIPCION DE LA FUSION

A través de la fusibn, la entidad mercantil Nicolds Correa, S.A., absorbera a Ia entidad
Industrias Ansyak, S.A., d& modo que, iras el proceso de fusién por absorcidn, solo existird
Nicolés Corres, S.A., que habra adquirido en bloque ¢l patrimonio de la sociedad absorbida,
que se extinguird, por sucesion universal an sus derechos y obligaciones.

La fusién se justifica por razén del Protocolo de Integracién Empresarial suscrito &1 26 de julio

de 2005 por las cntidades Nicolss Comea, $.A. ¢ Industrias Anayak, S.A., asi como por algunos
de sus accionistas de referencia, mediante el cual se prevé 1a integracitn de los negocios de
ambas sociedades previa escision de una serie de activos no estratégicos identificados al efecto
por las partes fimantes del Protocolo, activos que han sido descritos en el capitulo anterior.

SOCIEDADES INTERVINIENTES

Sociaéad absarbente

Nicoliis Correa, S.A., domiciliada en Burgos, calle Alcalde Martin Cobos s/n. Se encuenira
actualmente inscrita en ¢ Registro Mercantil de Burgos, en la Hoja BU-536, Toma 224, Folio
28, y fue constitnida el 7 de febrero do 1948,
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‘Al 31 de mayo de 2005, €l capital social estaba representado por 9.000.000 de acciones
ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta, de (1) un eure de valor nominal
cada una, todas ellas con los mismos derechos politicos y ccondmicos, estando admitidas a
cotizacitn en las Bolsas de Madrid y Bilbao. E) mencionado capital social, una vez reatizada la
escision parcial a Ja cual esté condicionado el proyecto de fusion, pasaré a estar constituido por
9.000.000 de acciones, de 0,80 euros de valor nominal cada una de ellas, gozando todas de los
mismos derechos politicos y econémicas.

Su objeto social es la fabricacin de maquinaria, herramientas ¢ industria metaliirgica en

general,
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Sociedad absorbida

Industrias Anayak, 8.A., domiciliada en Guipiizcos, en el Poligono Industrial Itziar ¥, en
Deba. Se encuentra inserita en el Registro Mercantil de Guipiizcoa ea la Hoja 85-3185, Tomo

1155, Folio 218, y fuc constituida el 2 de septiembre de 1962.

Al 31 de mayo de 2005, el capital social estaba representado por 311.860 acciones
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas con los mismos derechos

politicos y econémicos.
Su objeto social &s la fabricaci6én y compre venta de maquina-herramienta.

BALANCES DE FUSION

Acogiéndose a 1o establecido en el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas, se han
considerado como Balances de Fusifn:

s ) balance de situacion de Nicolds Correa, S.A. terrado e} 31 de mayo de 2005, que ha
sido verificado por los anditores de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L., con fecha 23
de septiembre de 2005. una copia del mismo, junto con la apinién de los auditores, que

. es favorable, se adjunta como Anexo I.

o El balance do situacidn de Industrias Ansyak, S.A. cerrado el 31 de mayo de 2005, que
ha sido verificado por los auditores de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L., con fecha
29 de julio de 2005. Una copia del mismo, junto con la opinién de los avditores, que
recoge wma excepeidn por wna limitacién al aloance del trabajo del auditor como
consecuencia de no haber podido presenciar los reouentos fisicos de las existencias a
31 de mayo de 2005, &l haber sido ¢l encarge posterior a dicha fecha, se adjunta como

Anexo IL
RELACION DE CANJE DE LA OPERACION

La relacién de canje propuesta por los Administadores de las sociedades participanies en Ia
fugién es la de cincuenta y siete (57) acciones de la sociedad absorbente, Nicolas Comres, S.A.,
de 0,80 de valor nominal cada una por cada cinco (5) acciones de Industrias Anayak, $.A., de
un 6,01 evros de valor nominal cada una.

" De acuerdo con el Proyecto de Fusitn, como consecuencia da la aplicacién de la ecuacién de

canje al niimero de aeciones en poder de cada uno de los accionistas en Industrias Anaysk,

S.A. en la fecha de aprobacién de! Proyecto, cuatro de éstos serén propietarios pro indiviso de
dos (2) acciones de nueva emisi6n en Nicolds Conrea, $.A. De conformidad con lo establecido
em ¢l art, 400 del Cédigo Civil, cualquiera de los copropietarios tendra derecho a resolver el pro

indiviso.
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. se han considerado necesarias en las circunstancias, emtre

PROCEDIMIENTO DE LA FUSION

La fusion se llevard a efecto mediante [a absoreibn, con extincion, de Industrias Anayak, S.A.

por Nicolds Correa, S.A., mediante la disolucion sin liquidacion de la primera y transmision en
bloque de todo su patrimonio a la segunda, que adquiricd, por sucesién universal, los derechas

y obligaciones de Industrias Anayak, S.A.

Nicolas Correa, S.A. ampliari su capita! social en 2.844.163,20 eurcs, mediante 1a emision ds
1.555.204 nuevas acciones ordinarias, de 0,80 euros de valor norainal cada une, pertenecientes
a una misma clase y seric, que serdn adjudicadas a los accionistas de la sociedad absorbida

conforme al tipo de canje indicado.

El procedimiento de canje de acciones no exigirh desembolso alguno para Jos accionistas de
Nicolss Correa, S.A. ni de Industrias Anayak, S.A., y las acciones atribuidas dardn derecho a
participar en las ganancias socisles de Nicolds Corren, S$.A. a partir del 1 de enero de 2006.

La fecha a partic de la cual las operaoiones de Industrias Anayak, S.A. se considerarfn
realizadas a efecios contables por cuenta de la soeiedad absorbente serd igualmente ¢l 1 de

enero de 2006.

CONDICION SUSPENSIVA

La fusién queda condicionadé, con cardeter suspensivo, & la previa escisidn parcial de Nicolas
Correz, S.A_ que 5¢ ha descrito en el capitulo antetior.

REGIMEN FISCAL

La fusion proyectada se acoge al régimen fiscal especial establecido en el Caplitufo VII del
“Titale VI de Ia Ley del Tmpuesto sobre Sociedades, cuye Texto Refundide se sprobd por el

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,

A tal efecto, y segin lo previsto en el aniculo 96 de la referida Ley, (i) Nicolds Corres, SA. €
Yndustrias Anayek, S.A. incluirdn esta opci6n en Jos acuerdos sociales de fusin y (i) Nicolas
Correa, S.A. presentard un eserilo ante la Agencia Tributaria, comunicando el acogimiento a
dicho régimen fiscal especial ex el plazo previsto en la Loy del Impuesto de Sociedades.

ALCANCE DEL EXAMEN

De acuerdo con el articulo 236.3 del Texte Refundido de la Ley de Sociedades Anfnimas,

hemos obtenido 1a documentacidn e informacion requeridas ¥ efectuado las verificaciones que
las que cabe destacar por su

relavancia:

16

Deloitte S.L.



En relacitn con la documentacidn e ixformacion:

dificacién al mismo de 15

~ El Proyecto de fosién de 26 julio de 2005 y ¢l documento de mo
Administradores de las

de noviembre de 2005 preparado ¥ suscrito por los respectivos
sociedades participantes en la fusién.

- Estados Financieros intermedios de Nicolds Correa, S.A. e Industrias Anayak, S.A.al31 de
mayo de 2005, cuyos balances de situacién han sido considerados balances de fusion, junto
con los respectivos infonmes de auditoria (Anexos 1y I0).

— Cuentas Anuales individuales de Nicolds Correa, S.A. y de Industrias Anayak, S.A. e
informes de auditoria correspondientes a los gjescicios 2002, 2003 y 2004.

—  Cuentas anuales consolidadas de Nicolds Comrea, S.A, referidas al 31 de diciembre de

2002, 2003 y 2004 junto con los informes de auditorfa independientes.

Informacién rolativa a cotizacionss bursétiles de las acciones de Nicolés Corres, S.A.

comrespondiente al &ltimo afio anterior al anuncio de la operacion.

— Documento explicativo preparado por Ahomro Corporacién Financiers, $.V. 8.A (como
asesor financiero de Nicolds Correa, S.A. para esta operacién) en el que describen el
método de valoracidn empieado para cada sociedad y el cdlculo de la ecuaci6n de canje.

~ Proyecciones financieras de Industrias Anayak, S.A. para el periodo 2005-2610, y
proyecciones de cuentas de resultados de Nicolds Correa, S.A. para el periodo 2003-2008
elaboradas por los respectivos Administradores de las sociedades.

— Actas de las reuniones del Consejo de Administracién y Junta General de Accionistas de
Nicolas Correa, S.A. mantenidas entre el 26 de julic de 2004 y €l 21 de noviembre de 2005.
El Secretario del Consejo de Adminisiracion nos ha confirmade que los documentos
mencionados son trastripeion literal de 1as actas del Consejo de Administracién de Nicolds
Corres, S.A:, salvo en ¢] caso de las actas eorrespondientes a las reuniones del Consejo de
Administracién de los dias 24 de octubre y 21 de noviembre de 2005, que se trata de
borradores, aunque no $e estima que sufran modificacion significativa algumz ¢n su
trascripcian definitiva al Libro de Actas tras su aprobacién prevista en el préximo Consejo
de Administracién de la Sociedad.

.~ Actas de lns renniones del Consejo de Administracién y de la Junta General de Accionistas

de Industrias Anayak, S.A. mantenidas entre el 18 de marzo y el 21 de noviembre de 2008,

Por otra paste, segiin hemos sido informados por los respectivos Administradores de Nicolas
Correa, S.A. € Industrias Anayak, S.A., hasta la fecha de emisidn de este informe, no se han
puesto de manifiesto acontecimicntos significativos que pudietan afectar al proceso de fusién
en algtin aspecto de los indicados ¢n este documento.

Hemmos asumido que toda la informacién que nos ha sido facilitada, incluyende 1a relacionada
anteriormente, ha sido preparada de acuerdo con ¢l mejor conecimieato ¥ juicio de los
responsables de su efaboracidn. Asimismo, debe advertirse que nueso tabajo no tiene como
objetivo auditar la informacién facilitada y, por ello, no ha sido sometida a ningin
procedimiento de auditoria dirigido a comprobar su fiabilidad.

Deloitie 8.1 17



En relacién con la comprobacién de la aplicacion de los métodos de valoracidn, a
continuacién se presenta de forma resumida el trabajo realizado:

Andlisis critice de la edecuacién fedrica de los métodos y criterios de valoracién

empleados, _
= Evaluacién de los criterios de valoracién aplicados.
Comprobacién de la integridad y validez de los conceptos y parimetros determinantes dei
valor, de acuerdo con los métodos aplicados.
Andlisis del soporte v de la homogeneidad de los criterios utilizados para la aplicacién de
los métodos de valoracién en ambas sociedades y de la ecuacién de canje.
Revisién de 1a correcoién de los caleulos mateméticos realizados por los Administradores
de Nicolis Correa, SA. y de Industrias Anayak, S.A, para determinar los valores
empleados para la determinacién de la ecuacién de canje.

METODOS DE VALORACION PARA LA DETERMINACION DE LA
ECUACION DE CANJE

Consideraciones previas

Dentro del contexto de una operacién de fusién, el objetivo de valorar las sociedades que se
fusionan es determinar el valor real y relativo del patrimonio de una sociedad con respecto a la
ofra. La determinacion del valor real as la referencia para establecer Ia relacién de canje con el
fin de atribuir a los accionistas de la sociedad absorbida las acciones de la sociedad absorbente,
y asi permitir su continuidad como socios de la entidad resultante de la operacién de fusién. La
relacin de canje establece, por tanto, €l peso de los distintos accionistas de las dos sociedades

en la nueva entidad fusionada.

A su vez, la relacién ds canje tiene por objeto garantizar a los accionistas de las sociededes que
intervienen en la fusién un irato de respeto de sus respectivas situasiones patrimoniales al inicio

de Iz fusion.
Método de valoracién

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusidn, establecido por los
respectivos Administradores de Nicolds Cormrea, S.A. ¢ Industrias Anayak, S.A,, ha sido
determinado sobre la base del valor real de los pairimonios sociales de dichas sociedades.

£1 valor reaf de los patrimonios de las dos sociedades a fusionar ha sido calculado por los
Administradores d¢ Nicolds Comrea, S.A. y de Industrias Anayak, S.A. aplicando distintos
métodos de valoracion, que toman en considerecién valoraciones de mertade ¥y valoraciones

intrinsecas de ambas compaiiias, segdn se explica seguidamente:

Bieloitte S.L., 18



Nicolés Carrea, 5.A.

Los métodos empleados por los Administradores de ambas Sociedades pam la valoracién
de Nicolds Cormea, S.A. han sido los signientes:

* Valor de cotizacin. Para estimar el valor de mercado se ha tomado como referencia
las cotizaciones medias de distintos periodos del ejercicio 2005 previos al preparacién
del Proyecto (Vltimos 30 dias, trimestre anterior y semestre anterior). Este valor
estimado, que ascendia a 5,44 euros por accién, se minord por el valor estimado de los
negocios escindidos de Nicolés Correa, S.A., calenlado segin se ha descrito en el
capitulo anterior.

s Descuento de Flujos de Caja Libres, método de valoracion dindmico que se basa en la
idea de que el valor de wnn megocic viene determinado por su capacided para generar en
el futuro recursos financieros susceptibles de ser detraidos del negocio y repartidos a
[os accionistas sin comprometer su estructura financiera.

s Aplicacion de miltiplos de compaiiizs comparables cotizadas en las ventas. Para Ia
aplicacion de este métado, los Adminisiradores de ambas Sociedades han aplicado la
mediana de la muestra seleccionada (0,73 veces) a las ventas estimadas para el afio

2005,

Industrias Anayak, S.A.

Los Administradores de ambas Sociedades han aplicado los siguientes métodos en I
valoracion de Industrias Anayak, S.A.:

» Descuento da Flujos de Caja,

s Aplicacién de maltiples de compaiiias comparables cotizadas en las ventas. FPara la
aplicacién de este método, los Administradores de ambas sociedédes han aplicado la
medianz de la muestra seleccionada (0,73 veces) a las ventas estimadas pars el aio

200s. A

Dado que las acciones de Induswias Anayak, S.A. no cotizan en mercados orgahimdos s
ha aplicado un descuento al valor resultante por felta de liquidez. A efectos de esta
valoracion, se ha tenido en cuenta un descuento por falta de liquidez del 20%.

Delolie S.L 19



Resultados de Is valoracidn

Los valores resultantes para cada saciedad por aplicacién de los métados anteriormente descritos
son los siguientes (en miles de euros):

Valerasion vebadiva

Birdnstrios Aaraysfi, S04

“Aetndotogin T Nienkis Careca, S8

Referencias de mercado 36,142 s wa
Deseuento de Flujos de Caja 3801 15.291 299
Miltiples de cotizadas 34947 13.834 2,53

MEBEN

Los Administradores de ambas Sociedades han fijado una relacién de canje de 57 acciones de
Nicolds Correa, §.A. de 0,80 enros de valor nominal cada una por cada 5 acciones de Indusirias

Anayak, 8.A, de 6,01 euros de nominal por accidn, que se corresponds con una valoracién
relativa de Nicolds Correa S.A. de 2,53 veces el valor de Industrias Anayak, S.A.

Consideraciones sobre In validez y aplicacién de los métodos elegidas porlos
Administradares

De forma genérica, ¥ teniendo en cuenta las dificultades especiales de valoracion que se
describen en el apartado signiente, puede concluirse lo siguiente en relacién con los méiodos de
valoracién considerados por los Administradores de ambas Seciedades:

s Los distintos métodos de valomacion considerados son tedricamente adecuados, y de
aplicacién generalmente aceptada a la valoracidn de empresas o negocios en marcha,
¢ Los distintos métodos se han aplicado de forma coherente con su formulacién tedrica y

utilizando referencias y pardmetros de mercado.

Dificultades especiales de valoracién

En relacién con las dificuttades especiales relativas a la valoracitn de los negocios objeto de
firsién, debemos mencionar lo siguiente: .

a. El sector industrial en €l que ambas sociedades desarrollan su actividad
principal muestra un comportamiento ¢iclico que afecta significativarnente a su
rentabilidad. Ast, Nicolds Corres, §.A, ha experimentade una disminucién e su
cifia de negacios en el periodo 2001-2004 del 34%, sienda del 31% ¢n el mismo
periodo para Industrias Anayak, $.A.; presentando ambas resultados antes de
impuestos negativos en los gjercicios 2003 y 2004. A pesar de la mejora del
sector que & prevé en 2005, se estima que ambas muestren un flujc de caja’
negativo en el periodo, que se recuperard en el periodo siguiente. For tanto, la
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continuidad de las operaciones de Ia entidad resultante de la fusion estd
condicionada al éxito de sus operaciones futuras y a la obtencién de la
financiacién necesaria para llevarlas a cabo. '

b. El método del Descusnto de Flujos de Caja se aplica a partir de proyecciones
financieras elaboradas por la compafifa. Si bien los Administradores de ambas
Sociedades han reflgjado en estas proyecciones su mejor estimacion, a fecha
actual, de la evoluoidn futara de las variables bésicas de los negocios, tales
prediceiones ontrafian incertidumbres inhereates a cualquier infonmacién
prospectiva, algunas de las cuales podrian no materializarse eo el furo tal y

¢omo se han definido.

c. La aplicacion de métodos basados en Miltiplos de compaiiias cotizadas
comparebles puede estar condicionada por la existencia de un gripo de
referencia de compafifas realmente comparables (por tamafio, peso de las
distintas actividades, mérgenes, crecimiento, etc.), por la heterogeneidad de los

- dates dispanibles o por }a escasa disponibilidad de datos relativos a operaciones

do mercads (precios, participaciones adquiridas, condiciones de las opemciones,
ete.).

d. Adicionalmente, debe considerarse el efiecto potencial de los ajustes que
hubieran podido ponerse de manifiesto si ¢l auditor de Industrias Anayak, S.A.

hubiera podido presenciar los recuentos flsicos de las existenoias de Ia sociedad
a 31 de mayo de 2005, sepin se recoge en su informe de anditoria.

CONCLUSIONES

Basados en el trabajo realizado, y con el objeto exclusivo de cumplir con el articuls 236 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y considerando en su cenjunto las

dificultades comentadas en el apariado anterior, entendemos que:

i) La relacién de canje de las acciomes estd justificada y es adecuada en las
eircunstancias.

i) Los métodos de valoracion de las Sociedades, en los que se basa la relacién de canje,
son adecuados, '

iii) El patrimonio aportado por la Sociedad Absorbida, Industrias Anayak, S.A., es, por lo
menos, igual al aumento de capital previsto reslizar en la Sociedad Absorbente,
Nicolas Correa, S.A., que asciende a 2.844.163,20 euros.

Nuestra conclusién debe interpretarse en el contexto del alcance de nuestras comprobaciones
sobre Ia informacién que se nos ha facilitado para nuestra actuacién profesional, en el sentido
de que 1o asumimos més responsabilidades que las referidas a la razonabilidad de los métodes
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vio criterios de valoracién aplicados, a los céleulos efectuados en relacién con dicha aplicacidn

y a los resultados obtenidos coma consecuencia de los mismos.

Este informe hz sido preparado exclusivamente para cumplir con o establecido en los articulos
236 y 256 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que no puede ser

utilizado para ninguna ofra finalidad.
Muy atentamente,

Deloifte S.{...

Jestis ¥. Valero
Socio
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NICOLAS CORREA, S.A,
Estados Financleros Intermedios
31 de mayo de 2005
(Junto con ¢l Informe de Auditorin}



M KPMG Assditores 8.1,

GranVip, 17
48001 Briban

Infi uditoriz de Estadas Fi 1 Intermediog

Al Consajo de Administracion de
Nicolis Cormren, 5.A.

Hemos suditedo los estadns financieros intermedios de Nicolas Carrea, S.A. (1a Saciedad) que
comprenden €l balance de situacion al 31 de mayo de 2005, la cuenta de pérdidas y gananciasy b
memoxia de extados financierss intermedios correspondientes al periodo de cinco meses teminado
en dicha fecha, euya formulacién es vesponsabilidad de los Administradares de la Sociedad. Nuestra
respongabilidad es expressr una opiniti sabre los citados estados financieros intermedios en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Jas normas de suditoria generalmente
sceptedas que requieren el examen, medinnte Ja realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de los estades financieros intermedios ¥ la evaluacion de su presentacion. de fos
principios contables aplicadas ¥ de las estimaciones realizadas.

Pre acuerdo con Iz legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos camparativas, con
cada una d¢ las partidas del balance de situscidn ¥ de Ia cuenta de pérdidas y ganancias, ademds de
las cifras del perioda de cinco meces finatizado ef 31 de mayo de 2008, las comespondientes al
ejereicio anual terminado en 31 de diciembye de 2004, Nuestra opinidn se refiere exclusivaments a
las estados finencierns intermedios del periodo de cinco meses finalizedo el 31 de mayo de 2005,
Con fecha | de abrif de 2005 emitimos nuestro informe de euditoria sobre las cueatas antales del

ejersicio 2004 en el que expresamos uns oginidn favorable.

En nuestrs opinion los estades financicros intermedios adjuntos expresan, en todos fos aspectos
significatives, la imagen §iel del patrimonio y de I situacion financiera de Nicolis Corvea, S.A, al
31 de mayo de 2005 y de los nesuitados de sus operaciones y de 103 recursos obtenidos y apticadns
durante & periodo de cinco meses terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensidn adecuada, de conformidad con principios ¥ narmas
contables generalmente aceplados que guardan uniformidad con los aplicedos en el cjercicio

anterior.

: SWHICTO M
KPMG AUDITORES, S.L.  Crbang R
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NICOLAS CORREA, 5.A.
Memortia de Estados Financicros Intermedios

- Los costes incuridos en cada proyecta individualizado de investigacion y desartollo
son capitatizados, aortizdndose en ¢l gjercicio en que se incurren.

- Las aplicaciones infarmiticas adquiridas figuran por fos costex incurridos y se
amortizan lingalmente durante un perfoda de cuatro afios en que estd previsia su
utilizacién, Los costes de mantenimiento de las aplicacicnes informaticss se
regisiran como gastos en el momento en que se ineueren. "

= Luos derechos de usa y de opeién de compra derivados de la utilizachin de

inmovilizados materiales contratados en régimen de amendamicnta financiero se
registran par el valor de contado del bien ¢n el momento de la adguisicién. La
amartizacién de estos derechos se realiza linealmente durante la vida Gtil del bien
arvendado. En ¢f pasivo s¢ refleja la deuda total por as cuctss de arrendamiento
més el importe de 2 opcidn de compra. La diferencia inicial eptre 1a deuda 1otal y
el vaior de contada del bien, equivalente al gasto financiero de la operacién, se
contabiliza como pastos a distribuir en varios ejereicios y se imputa 2 resultados
en ¢l perfodo de duracién det contrato de acuerdo 2 un eriterio financiera. En el
momento en que se ejercita la opeidn de compra, < costs y 1a amortizacion
acumulada de estes bienes se traspasa a los couceptos corespondientes del
inmovilizado material.

- (5) lamovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presentn por si valor de coste de adquisicién o produceitn
actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitide por la legislacién vigente,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes. _

La amostizacién de los elémentas del inmovilizado material se realiza sobre los valares
de coste o de coste actualizada siguiendo el método fincal durante los siguientes atos

de vida il estimados:
Construcciones K+
Instalaciones técnicas y maquinaria . g
Ohras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informmaeion 4
Elementas de transparte 6,7
4.

Ot innwvilizado materia!

Los gastos de mantenimiento ¥ reparacionss del inmovilizado maleaial que no mejoran
#n utilizacién o prolongan su vida Olil, se cargan 8 la cuenta de pérdidas y ganancias
en ef momento en que s¢ producen,

(c) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fijs y variable figuran valoradas a precio de adquiaicion,
_lm!uldns los gastos inherentes a la mdsma, - . -

(Cmuinﬁn)




NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Estados Financieras bwermedios

31 de mayo de 2003
(1) Naturaleza v Actividades Principales

(2

A

Nicolds Correa, 8.A. (en adelante Ia Seciedad) se constituyd como sociedad regular coloetiva

el 7 de febrero de 1948, transformdndose en sociedad andnima, por un periodo de tiempo
ilimilado, el @ de diciembie de 1957. Ticne su domicilio zocial en Burgos.

Su abjeto social.consiste en la fabricacion de maquinarig, hermamienta, industria metalfirgica
en general y demids aclividades dirsctamente relacionadas,

La actividad peincipal de la Sociedad es Ia fabricacion de mAquinas fresadoras y centros de
mecanizade, levindose a ¢abo en sus instalaciones industriales de Burgos.

Bases ds Presentacion

La Sociedad tiene establecido come fecha de clere de! ejercicio y, en consecucncia, la de
formulacién de cuentas aniales el 31 de diciembre de cada afto. Los Administradores de s
Sociedad ha formuiado estos estados financieros intermedios con objeto de mostear Ia
imagen ficl del patrimonio, de la situacidn financiers, de los resultados y de los cambics
de I situacidn financiera del perfodo de cinco meses terminado en 31 de mayo de 20085,
como parte de la documentacién necessria pars [levar & cabo el proceso de fusion

. proyectado con Industrias Anayak, $.A.

Loz citados estados financieros intermedios han sido preparados a partir de¢ los regisitos
auxiliares de comabilidad, que sirven de base para claborar las correspondientes cuentas

anuales a efectos mercantiles y fiscales,

Como requicre la normaliva contabie, el balance de situacidn ¥ la cuents de pérdidas y
ganancias del periodo de cinco meses terminado en 31 de mayo de 2085 recogea, 2 efestos
comparalivos, las cifras correspondientes al gjercicio anual antegior, que formaban parte
de las cuentas anuales de 2004 aprabadas por los Accionistas en Junta de fecha 28 de
junio de 2005. De acuerdo con lo permitido por esta normativa la Sociedad ba optada por
anmitir en las notas explicativas los datos compatativos de} gjercicia 2004. -

La Informacién comparativa presentada ¢n los  estados  finamcieros intermedios
correspondientes al porfodo de einco meses terminado en 31 de mayo de 2005 o5 Ia dal
cjereicio anual tcrminads en 31 disiembre de 2004 e incorpora, por lanit, lag
transacciones de dooe meses por lo que no son comparables.

Principios Contables y Mormag de Valoraoién Apticados

Estas estados financieros imtermedios han sido preparados de acuerdo con los principios
contables y noymas de valoracion y clasificacién contenidos en el Plan Genersl de

.Cantabilidad. Los principales son los siguientes:

() Inmevilizeciones inmoaterialox

E! inmovilizado inmaterial se valors & su coste de adquisicién o coste directo de
produccién aplicado, segin proceda, y s¢ presenta netod de s comespondients
amartizaclén acumulads, conforme a fos siguientes criterios: _ :

(Continta)
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NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de Bstadas Finateieros Intermedios

A efectos de la preparacion de los estados financieros intermedios individuales de fa
Sociedad, fas inversiones en sociedades del grupo ¥ asociadas se valoran a su coste de
adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valares mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estas efectos,

. cuando se trata de partisipaciones en capital, s¢ pravisiona el exceso del caste de
adquisicién sobre el valor tedrico-contable de las participaciones, corvegido por el
importe de tas plusvalias ticitas adquiridas que todavia subsisten e {a fecha de
preparacién de los estados financicros intermedios.

Asimismo, la Sociedad sigue €l onterio de efectuar jas dotaciones necesarias » 18
provisidn por riesgas y gastos para reconocer los pasivos relacionados con aquellas
sociedades del grupo que presentan fondos prapios negativos ¥ sobre Jas que existe
un compromise de continuidad de sus actividades.

(d) Existenciss

Las existencias 2¢ muestran valoradss & precio de adquisicidn o coste de produccidn
coma sigue:

. Existeicias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio medio
pondevado de adquisicion.

. Produstos en curso y semitenminados y productos terminados: A precio de coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros aprovisicnamientos,
incarpotando la parte aplicable de los costes dircctos e indirectos de mano de obra
y de gastos gencrales de fabricacién.

La Sociedad realiza dotaciones a 1a provisién por depreciacion de existencias cuyo coste
excede @ su valor de mercado o cusndo existen dudas razonsbles d= s
recuperabilidud, :

{¢) Clientes y clisctos comercisles a cobrar

Signiendo 1a prictica comercial genzializads, una parce de Jas ventas efectuadas por ta
‘ Sociedad se inglutients en cfectos comerciales, aceptados o sin aceptar por los
| clisntes nacionales y mediante remesas y financiaciones a la exportacidn concedidas
por entidades financierns en el caso de clientes pxtranjeros. Los efectos » cobrav y las

remesas y financisciones a ka exportacion se descuentan cn bancos salvo buen fin. En

. el balance de situacién sl 31 de mayo de 2005 el saldo de clientes por veaiss y
prestaciones de servicios incluye financiaciones a lz exportacion relacionadas con

saldas de clientes pendientes de vencimiento, figurando su contrapartida por el

mizma importe comw deudas con entidades de erédito (vdanse notas 9 y 13).

Los gastos relativos al descuenta de efecios y a Ja concesidn do remesas y financiaciones
a laexmmciﬁnwrwnmuminwmtadnp&didasygmm:mndose Incurren
: ¥ no 3 dificren a lo large del pedodo de venciniientn de los respectivos enéditos
J - ehid & I escass repereusion que tal difarimianso tendrix e 1 dessmminaoion de loz

‘ resultedas de cada gjervisio. . o :

~ (Continda) .
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La Socledad sigue el criterio de dotar provisioncs pam insolvencias con ef fin de cubrir
Jos saidos de determinada amtigledad o en los que concurren circunstancias gue
pesmiten razonablemente su ealificacién como de dudoso cobro.

(f accignes digtinta del e

Las transacciones en moneda distinta del curo s¢ registran contablemente por su
contravalor en enras, uiilizando los vipos de cambia vigentes en lag fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en s
cancelacién de Jos saldos provenicntes de transacciones en moneds distinta del euro,
se TECONGCEN &7t 1a Cuenta de pérdidas y ganancias en < momento en que s& producea,

L.os saldos a cobrar ¥ & pagar e moneda distintg del guro al cigrre det periodo contable
s¢ han valorado en euros a tipos de cambio que sc aproximan los vigentes al 31 de
snayo o, en su easo, af tipo de cambio establecido en los contrates de compra de
divisa a plazo, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de camblo no
realizadas, determinades para grupes de divisaz de similar vencimiento ¥
compartamiento en el mercado, y difiriéndase hasts su vencimiento los beneficios
netos o realizados, detenminados de igual modo.

(g) Conoiia 0

En e balance de situacidn adjunto s¢ clasifican a corlo plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual ¢ inferior a doce meses y a largo phazo en el caso coniratio.

(h)

Excepto en ef caso de causa justificada, 1as saciedades vienen obligadas 4 indemnizar a
sus emplendos cuando son ¢esados en sus servicios.

Ante Ta ausencia de ouslquier necesidad previsible de terminacidn anormal del empleo y
dado que 1o reciben indemnizaciones aquellos empleados que s¢ jubilan o cesan
voluntarjamente en sus servicios, los pagos por indonnizecianes, eusnde surgen, s
cArgan a gastos &n €l momento en que se toma [a decisin de efeciuar el despido.

La Sociedad ha establecido diversas acuerdos con $us trabajadores con el objeto de
regular la jubilacién parcial anticipadz y las tenovaciones de plantilla que
contempian, entre otras, la realizacitn de contratos da relevo con los trabajadores que
cumplan determinados requisites. El importe de los compromises asumidos por este
concepta con determinados empleados figura regisirado en ¢t epigrafe de provisiones
para rissgos y gastos del balance de situacidn adjunto (véase nota 12).

De wcuerdo con & Convenlo Colestivo vigente loa empleades de Ia Soviedad que
cumplan veinticineo afios ininterrumpidos de retacién labaral con la misma,
compensados con una menzualidad de su salario real. Para oubrir esta obligacidn fa
Sacicdad tiena constituida, o ¢ eplgrafe do provisiones pere rissgos y gastos del
Balance de situaclon adjmtc, una provisidn por el importe que s¢ estima devengado
par este conceplo. : o ' -

(Continia)
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{m) Ingresos y gasios

Los ingresor y gastos se imputan en funcién del oriterio de! devengo, es decir, cuando sc

uce la corriente real de bienes y servicios que los mismos TeprIcIan, con

indepcndencia del momento en que se produzea fa corriente monctaria o financicra
derivada de clios.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad énicamente contabiliza los
hensficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mieniras que los riesgos

previsibles y las pérdidas, alin las eventuales, se contabilizan tan prontd COMO 50N
conocidas. : '

(4) Inmovilizaciones Inmateriales
Su detalle y movimienlo en el pér[odu de cinco meses terminado en 31 de muyo de2005es el

sipnlente:
Miles de euros
31.12.04 Altas 31.05.05
Coste
Gastos de investipacion ¥ desacrollo 17.937 132 13.069
Aplicaciones informaticas 435 - 415
Derechos aobre bienes en régimen de
arrendamiento fimaneiero B36 - 838
' 19.208 1 19340
Amortizaciones
Gastos de investigaeién y desarrolio (17.937) {132} (18.069)
Aplicaciones informéticas (423) m (424)
Derechos sobre biencs en régimen de ’
anendamiento financiero _{28%) (38 _(326)

(8648 (2D (881D
- R

La Snciedgd utitiza, mediante un contrato de arrendamicnto finaneiéro, cigra nwquintcia. Lys
condiciones mis importantes del contrato son las siguicntes:

Nimero da Miles de eurgs

Fechadel cuotas  Valorde Importedo Opeiénde
cottrato  mensuales contado  cada cuota compra

' Maquinaria 010801 - S B36  Variable 12
Menas, amutizacién scumulada (a8

Valar neto - 3 [4)]

(Continia)
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i) Impuesto sobre Socicdades

£ gaste por ¢l Impucste sobre Sociedades se ealoula sobre ef resultado cortable,
corregido por las diferencias de naturalezs permanente con los crilerias fiscales y
tomando cn cuenta las bonificaciones y deducalonss aplicables. El efecto impositive
de las diferencias temporales sa incluye, en su caso, en ins correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos del balance de sitnacion (wiase nota 24).

Las ¢réditas fiscales por pérdidas compensables, fas deducclones y las bonificaciones de
1a cuola dei Impuesto sabre Sociedades pendfentes de aplicar por insuficiencia de
sudta se reconacen en el activo del balance ds situacifn de acuendo con Uh criterio de
prudencia valorativa. :

() Subvenclonss de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasive del balwmce de
situacién por el importe original concedido, ¥ se Imputan a resultados siguiendo el
rétodo Yinea), dursnte un periodo de liempo equivalentc 8 la vids Wil de log
elementos de} inmovilizado finsnciados con dichas subvenciones.

(k) Provision para eperaciones de ttifico

Los posibles gastos relacionadas con reparaciones 8 efectuar en fas miquinas fresadores
vendidas, reposicién de piszas defectizosas y cualquier otro tipo de gasto imputable a
ta misma durante ¢l periodo de garantia, se regisirin en provisiones para operaciones
de trifico, de gcuerdo con la mejor estimacidn.

) Actividades redionmbiental

La Scciedad realiza actividades cuyo propdsito es prevenit, reducir o reparay el dailo que
pueda produeir sobre el medio ambiente.

Los gastos telacionados con la tzalizacién de  actividades medicambjentales s&
veconacen en €l capiiulo do servicies exterforee de las cuentas de pérdidas y
ganancias e el perlodo de su devenga, siempre que los mismos no se produzean
camo consecuencia de hechos acaecides fuer de la actividad ordinaria de la
Sopiedad, en cuye caso 5o muestran en e capifulo de gastas cxtraordinarios.

Los elementos suscoptibles de ser incomarados al patrimonio de: Ja Sociedad al objeto de
ser tilizados de forma duradera y cuya finalidsd prinsipal es 1a mintmizacién d¢l
impacto medicambiental y i» proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo Ia
ceduceidn o eliminacién de la contaminacién futurs, 8¢ contabilizan ¢omo
inmovilizado materisl, atendiendo a los criterios do valoracion indicados wn e
apanado (b) de eata nola. ‘ : : o

1 —— —————— .

{Contintia)
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El resuinen de los pasivos derivados de ¢stas operaciones al 31 de mayc de 2005 es coma

Sigue:
Miles
) de eyras
Impaste total de las operaciones 1.049
Pagas reallzados:
En ¢l ejercicio (1}
En ejercicio anteriones {369)
202
Estas pasivos s¢ desglosan en:
Milez de eurns
Largo Cono
plazo __ plazo Total
Principal ' 34 140 176
Intereses ] 22 ——2
42 pib']
{nota 13)

Intereses al 31 de mayo de 2005 figuran incluidos on el epigrafe de gastos a distribuir en
varios cjerciolos en el balance de situacién adjunto.

(5) Inmovilizaci ateria
$u composicién y mavimiento en el perfode de cinco meses temminade cn 31 do mays de
- 2005 es comw sigue:
Miles de eyros
01304 Altas___ Bajas 310505
Coste achunlizado ,
Terrenos 6 - - 6
Construcciones 7.664 - . 7.664
Instalaciones técnicas y maquinarin 8380 - - 8380
Cnras instalaciones, utiliaje y mobiliario {.953 19 - 1977
Equipos para proceszos de informacidn 829 3 - 837
. Blementos de {rinsporte 191 25 - 216
Qtro inmovilizndo material 1.859 24 . 1.883
Anticipos ¢ inmovilizacionss materiales
en cursd R —_ (an 2
Suma y sigue S8 28 un 20986

(Continia)
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Miles de curos :
3TI200 _Altas___ Bajes  _31.0505
Suma anterior 20921, 16 ¢ 20986
Amortizacidn acunmiada actnalizada

Construccionss (2.638) {109 - {2.745)
Instalaciones téenicss ¥ maquinaria (7404} {52) - {7456}
Ouras instalaciones, utillaje y mobiliario {1.673) (25) - {1.698)
Equipas para ptocesos de infonnacién (785) {15) . (800)
Elementos de transpotte {80) (18) - (98)
Otro inmovilizado material {1,709) {26} = {1.735)

(14289 (241 — (14:532)
Af32  dsD ab <434

Haciende uso de las distintas disposiciones fiscales de sotualizaciin de activos Ia Sociedad
incrementé en 1979, 1980 y 1983 el coste y 1a amortizacién acumulzda de su inmovilizade
material en un importe heto de 2,091 miles de enros.

En ¢l gjervicio 1996 (a Sociedad se acogié a la actualizacién de balances reguiada enelReat”
Décreto-Ley 71996, de 7 de junio, incrementando of valor de sus activos materiales en
1.030 miles de curos (véass nota 10{c)).

El imparte neto de actualizacidn cfectuada a1 smparo del Real Decrsto-Ley T/1996 que se
mantiene en balance, 81 como Iz dotacidn a lz amortizacion, son los siguientes: ‘

Miles de euros
Actuslizacidn Actualizacién
neta al neis af
L1204  Amortizacidn 310505
Terrenos o1 - 1
Construcciones 475 {10y 455
476 ) 466

Al 31 de mayo de 2005 consineciones pov un valor neto contable aproximado de 177 miles
de euros, se encuentran hipotecadas en garantia de Is devolucidn de wn préstamo bancario
(véase nota E3{a)).

chtiuﬁa)
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Un detalle del coste registrado de los clemenias totalmente amortizados al 3] de mayo de

2005 es como sigues
Miles
de euras
Instalaciones téenicas y maquinaria 6.602
Otras instalaciones, uiillaje y mobiliario 1.330
Equipos para procesos de infocmacién 734
Elomentos de transporte 11
Otro inmovilizado material _1.623
10300

(6) Inmovilizagiones Financieras

La composicién y el movimiento durante el periodo de cinco meses terminado en 3] de mayo
de 2005 es come sigue:
Miles de euros
31.12.04 Altag Hajas ~ _31.1205

Participaciones on empresas del grupn y
asociadas 7456 - (56) 7.400
Otras inversiones finaneieras perimanentes 247 - - 247
Fianzas a lacgo plazo 3 - - 3
Administraciones piiblicas a large plazo
Créditos por pérdidas a compensar
y derechos por deducciones y
bonificacianes pendientes de
aplicacitn & largo plazo (nota 24) 7.787 — — a1
15493 - {S6) 15.437
Pravisiones A3.22%) 241 — {3.466)

12268 @ 2 G&® UL

El detalls de las participaciones en empresas del grupo y asociadas at 31 de mayo do
2005 se muesira en el Anexo I adjunto, & cual forma parte integrante de csta nota.

Bajas en ¢l periode de cinco meses terminado en 31 de mayo de 2005, carresponde & la
venta del 3,7% del caplial social en N.C. Hypertsaric, 5.A. La plusvalfa originada en
esta opesacion, que asclands & 76 miles do euras, ha sido ropistrada en ¢l epigrafe de
beneficios e ingresos exiraordinarios de la cuenta d¢ pérdidas y gananclas adjunta.

 (Conljisia)
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La actividad principal de las empresas del Grupo ¢s [a siguiente:

N.C. Hyperbaric, S.A. (anteriormente denominada N.C, Amahe, $.A.), constitvida ¢!
I5 de mayo de {976 es ung sociedad dedicada 2 |2 subcantraracion, constracciones
metdlicas v fabricacion de maquinaris para el tratamiento de alimenlos a través de

altas presiones.

N.C. Manufacturing, $.A., constituida en aetibre de 1997 es una saciedad dedicada at
montaje de miquinas-hervamienta. .

Nicol4s Carrea Service, 5.A., constituida ¢l 18 de marzo de (999, es una sociedad
dedicada a la reparacidn, modemizacién, mantenimiento, instalacién y puesta on
marcha de méquinas-herramienta.

Nicalds Corres USA, Inc., constituida el 19 de actubre de 1999 es una sociedad
dedicada a Ia comereializecién de miquinas-herramienta y a la prestacidn de servicios
de mantenimiento, {nstalacidn, puesta en marcha ¥ asistencta 1écnica para lag mismas.

Nicolss Correa Eleclrénica, S.A., constitida el 1 de diciembre de 1999 es una
saciedad dedicada a la fabricacién y venta de equipos eléciricos y electrénicos para
maquinaria, instalaciones industeiales y ediflcaciones en general,

Nicalés Corvea Tnmobiliaria, S.L.. constituida ¢l 24 de septicmbre de 2003, s dedica
a la compraventa, explotacién, urbanizaeidn, promocidn y administracién de toda
clase de inmuebles.

El reste de las sociedades del Grupo y asociadas son comereializadoras de productos de

la Sociedad o de olras empresas fabricantes de bienes de equipo, excepto Centro
Regional de Servicios Avanzados, S.A, que se dedica a prester serviclos

informaticos.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa,
£l detalle de las fondos propios de empresas def Grupo ¥ asociadas al 31 de mayo de

2005, segim sus sstados financieros intermedios y de sus resultados exiraordinarios, -
se muestran en el Anexo H adjunto, €l cual forma parte integrante de esta nofa.

Ducante ol pesfodo de cinco méset tesminado en 31 de mayo de 2005 Ia Sociedad ha

recibido los siguiontes dividendas procedentes do sus subsidiarias:
Miles
de curos
Centro de Servicios Avanzados, S.A. , ' . 23
NG, Mepm. 3.A, : S o}
. . _ 2

" {Continta)
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Los desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos, que figuran incluidos en el
eplgrafe de deudas con empresar del grupo y asaciadas &l 31 de mayo de 2005 (véase
notn 16), corresponden a los mantenides con Nicolds Correa Levante, S.A.

(by Otrasipversiones financieras perpmanentes
Su detall= al 31 de mayo de 2005 es como sigue:

Porcentajede  Miles
participacién  de eutos

Sodical, S.A.

Fedet, 5.A,

C.E.IL de Castilla y Ledn, §.A.

Geitién del Aeropuento de Burgos, S.A.
Saciedad de Garantia Reciproca

(c) Erovisiones

1.40
3,50
0,52
1,14
0,01

El detalle de las provisiones al 31 de mayo de 2005 es ef siguiente:

Empresas del grupo y asociadas
Nicolés Cortea USA, Inge,
Nicol#s Corren Svenska, AR,

Nicolés Corvea Partugal Equipamentos Industriais, Lida.

Nieolis Correa Dewtschland, GmbH (nota 12}
Nicolis Corvea Levante, S.A.
Nivolds Correa [talia, SR.L. {nofa 12)

Otras inversiones financieras permanentes
Fedet, §.A,
C.EL de Castilla y Ledn, S.A.
Gestién del Aerapuerto de Burgos, S.A.

{Contintia)
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Los saldes de clientes por ventas y prestacidn de servicios que tienen vencimiento  més de
un afto s¢ elasifican en ¢ste eapltulo, cuyo vencimiento per afios es como sigue:
Miles
_deeuros |

A dos aiios 160
A tres aijos 78
A cuatro afios 37

al2

Al 31 de mayo de 2005 los suldas que figuran cn el eapliulo s otros ingresos a distribuir en
varios ejervicios corresponden a Jos intereses financieros no devengadas inherentes a las
deudas con clientes por operaciones & largo plazo.

. (8) [Exjstencias

El! detalle de existencias &1 31 de mayo de 2005 &5 comn sigue:

Miles

‘de eures
Comerciales © 1906
Materias primas y olros aprovisionsnientos 139
Praductos en corso ¥ semitermninados ‘ 7.602
Producios terminadas 3.083
Anticipos 2 proveedores 118
14089

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido las siguieates: '

Miles

de euros

Existencias coinerciales

Compras netas 4310
Variacién de existencias —ai1

Sumaysigue o 2821

{Comtinfia)
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Miles
de euros
Suma anterior 4521
Malerias primas y otros aprovislonamientos
Cognpras netas 4.984
Varlacién de existencins 132
5123
Trabajes realizadas por olyas empresas —349
10253
Las compras realizadas a emprosas del grupo y asociadas s¢ muestran én lanota 22,
{9} Deudores
El detafle de deudores al 31 de mayo de 2003 ¢s come sigue:
Miles
. Ade eaons
Clicntes por ventas y prestaciones de servicios 11.566
Empresas del grupo, dendores 1.365
Deudores varios ‘ £3
Anficipos de remuperaciones 156
Administraciones piiblieas _3M
. 13.544
Provisién para insotvencias de trifico . —{866)
' 12678

Clientes por ventas y prestaciones de servielos y empresas def grupo, deudores, incluyen
2,111 miles de euros al 31 de maya de 2005 correspondienies al contravalor & eurcs de
moncdas distinfas ded euro, de Jos cuales 1.211 miles de euros s¢ encuentran cubiertos eon

operagiones de sepura de cambio segin ef siguiente detalle:

Miles
Divise  deenurns Vensimiento
Délares canadienses #47.200 528 Del 6 de jolio de 2008
. © al 18 de enevo de 2008
 Délares estadounidenses  $70.060 683 - Del 30 de junio de 2005

g} 30 de septiembre de 2805

(Contintn)
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Asimismo a1 31 de mayo de 2005 se han suscritc otras opsraciones de seguro de cambio para
cubrir ventas no reslizadss o dicha fecha en délares estadounidenses par un contravalor en

euros de 1.514 miles de euros y con venciraiento comprendido entec el 18 do noviembre de
2005 y el 28 de abril de 2006,

Clientes por ventas y prestaciones de servicios, al 31 de maya de 2005, incluyen 830 miles de
euros coméspondicntes a saldos de clicntes extranjeros que han side financiados por una
entidad de erédity (véase nota 15},

Los saldos deudores con Administraciones piblicas al 31 de mayo de 2005 son los siguientes:

Miles
_ deeuros
Hacienda Piiblica, deudor
PorIVA 180
Par Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 23
Subvenciones oficiales 150
Créditos par pérdidas & compensar y derechos por
deducciones y bonificaeionss pendientes de
aplicacién a corta plaza {nafa 24) ' _19
' 34

E! movimiento de la provisién para insolvencias durante i ejercicio de cinco meses
finalizada el 31 de mayo de 2003 ha sida el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al 1 de enero as
Dotaciones del gjercicio 456
Recuperaciones de saldos provisionedos —(5)
Saldos at 31 de mayo Bis

(10) Fondns Propins

El detalle ¥ movimiente de Jos fondos propies de Ia Sociedad se muestran er ¢l Anexa (1
adjunto, ¢l cual forma parte miegrants de ¢sta not,

(n) Cepital suscrito

El capital social sl 31 de mayo de 2005 &st4 representado por 9.000.000 de aeciones de
un euro de valor nominal cada una.

Al 31 de mayo de 2005 1a Sociedod rantienn 101.000 acciancs propias que representan
- 1,12% del capiial auscrito. ' ‘ '

{Continiiz)



15
NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de Estados Financieros Intermedios

Las acclones prapias carecen de dercchos de voto ¥ los derechos econdmicos se
atribuyen proporcionalmente a los restantes accionistas.

Al 31 de mayo de 2005, la Sociedad tiene constituida una reserva por un importe igual &l
de las acciones propias en situaciones especinles. Esla reserva e de cardcter
indisponible en tanta estas acciones no sean enajenadas o amortizadas por [
Sociedad,

Al 31 de mayo de 2005 las acciones que integran el capital sacial estin (otalmente
suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos politicos y econdmicos y
colizan en las Balsag de Madrid y Bilbao.

Al 3) de mayo de 2005 Mepro Outremer, S.A. posce unx participacién en la Sociedad
del 41%.

(b) Primz de Eralsién

La prima de emisién, originade como consecucncia de un aumento de capital social
levado a cabo ¢l 31 de warzo de 1939, tienc Jas mismas restricciones y pueds
destinarse a los mismos fines qué las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo

su conversién en capltal sacial.

{¢) Rgaerva de Revalorizacién Reg] Decreto-Ley /1996

Acogi¢ndose a lo permitido por la legislacion mercantil 1a Sociedad procedié a
actualizar, a1 31 de diciembre de 1996, el valor do su inmovilizado (véase nota 5). El
detalle de los conceptos que integran ¢l saldo de 1a reserva de revalorizacién al 31 de

nayo de 2005 es ¢l siguieme:
Miles
de euros
Incrementa neto ds valer resulianse de acivalizar los
aotivas {nota 5} _ 1.030
Gravamen del 1% sobre e) importe aotuafizado {31}
..

Dado que la aotualizacién ha sido comprotiada por las autoridades wributarias,  saldo de

esta cuenta puede ser destinado, libre de impuesias, a:
- Eliminaoién de resultados negativos del ejercicio o de cjercicios anteriores.

- Ampliscidn de capital.
.= Reservas de libre disposivitn a partic del 31 do diciembre del afto 2006.

(Comlnﬁa]
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En cualquier caso el saldo de la cuentz dnicamentc serd distribuible. directa o
indirectamente en la medida ¢n que la plusvalia haya sido realizada, entendidndose
que cllo se producird coando los elementos actuslizados hayan sido contshiomente
amaortizados, cn Ja parte corvespondiente a dicha amortizacidn, rransmitidos o dados

de baja et los dibros,

(d) Reserva lega]

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra ipual al 10% de los beneficios de
cada ejercicio 8 |2 constitucion de un fondo de reserva hasta que &ste aleance, al
menas, €l 20% del capital social. Esta reserva o es distribuible a los accionistas y
sblo podrd ser utilizads para cubrir, en ¢f caso de no rener otras reservas disponibles,
el saldo deudor de ta cuenta de pérdidas y ganancias. Tambidn bajo determinadas
condiciones se podrd destinar a incrementar ¢) capiial social en la parte de csta
reserva que supere et [0% de la ¢ifim de capital ya ampliada, Al 31 de mayo de 2005
{a Socieded tiens dotada esta reserva en el lmite minimo que marcs la ley.

(¢} Reservas voluntariag

Las reservas voluntarias son de librs disposicitn, excepto por tas pérdidas acummladas.

{f) Remanante

Corresponde a las pérdidas del ejercicio 2004, cuya epficacion ha sido aprobada por la
Junta General de Accionistas llevada a cabo ¢! 28 de junio de 2005 y que ha
cansistido en su aplicacién Mtegra a reservas voluntarias.

(1) Subvenciones de Capital
Las subvenciones de capital de carficter no reiniegrable presentan al 31 de mayo de 2005 ¢l
siguiente dealle:
' Miles
de euros
Subvenciones originales
Recibidas en gercicios anteriores _ 3i4
Recibidus en ¢ elensicio : 150
494
Menos ingresos reconocidos :
Al inioio de] gjersicio : (247
. En el gjercioio ‘ ; _ {164)
) ‘ @i
| Saldos &l 31 demayade 2005 o k)

" (Contimia).
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(12) Provisiones para Riespos y Gastos

Su detalle y movimienta durante el cjercicio de cinco meses terminado en 31 de mayo de
2005 es como sigue: »
Miles de ewros
Prejubilacidn

Pravisibn pars  Premiosde  por contralo Qiras
responsabitidades  fidelidad dereleve  provisionsa  Towl

Saldos el | de enero de 2003 65 154 - - 219
Pagos (42) - - - 1)
Dotsciones . - _ - 0 240 pL11
Satdos 5 3] de mayo de 2005 pa) 154 il 240 5l

Otras provisiones al 31 de mayo de 2005, corresponden al valor teSrico-contable negativo de
1a participacion de la Sociedad en dos subsidiarias (véase nota 6(a)).

(13) Dsudas con Entidades de Crédito
Su defaile al 31 de mayo de 2005 cs ¢f siguiente:

Miles
. Apartado de ewos
Deudas con entidades de crédito
Préstamo hipotecario (=) 9
Préstamo sindicado () 3.060
Acreedores por arrendamiento financiero (rota 4) 209
Line ICO Innovacién Teonolégica {c) - |
342
Menos, vencimientos a corto pluﬁ {nota LS)
Prdstamos ' - (906)
Acreedares gor arrendamisnto firancicro L1670
2348

(8) Préstama con garantia hipotecaria de una construseion {véase nota 5, con un principal
original de 152 miles de enros, 56 amortiza mediante 150 mensualidades, devengz an
tipo anual de interés al 31 de mayo de 2005 det 3,094, siendo su Gltimo venwimicento
o 22 de diciembre de 2013, Un imporic de 10 miles de earcs tienc vencimiento 8

eorlo plazo al 31 de mayo de 2005.

" (Continfia)
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th) Préstamo sindicado, con un principal arigins! de 4.808 miles de eurvs, $¢ anoriza en
22 cuntas rimestrales a partir del 9 de sgosto de 2003, devengando un tipo anual de
:nterds al 31 de mayo de 2005 de un 4,02%. A dicha fecha un importe de £74 miles
de euros tiene vencimiento a corto plazo. La Sociedad ha asumida ¢! compromize
con las entidades prestamistas de cumplir una serle de ratios finandieros, que se
calculan sobre los datos de las cugntas arwales consolidadas anditadas de Nicolds
Cores, S.A. y sociedades dependientes, durante s vida del préstama.

(c) La Linea ICO Innovacién Tecnolbgica, por importe de 114 miles de euros, devenga unt
tipo de interés del 3,20%. Al 31 de mayo de 2005 wn impoite de 22 miles de euroe

tiene vencimiento a corto plazo.

El vencimicnto a largo plaze de estns doudas es como sigue:

Miles
Vencimiento _deeuros
A dos afios 948
A tres afios 395
A cuatro afiiis 448
A cinco aitos 1
Resgto . 45
_ 2343
(14) Otros Acreedores 3 Largo Plaze

Otros acreedores a largo plazo corvesponden en su totalidad a anticipes reembolsables, que ro

devengan intereses. Su detalle al 31 de maya de 2005 es como sigue:

Miles de euros
: tmponte
Organismo Concesién Yencimiento ariginal 31.05.05
Ministerio de Clencia y .
Tecnologta 2001 2013 . ns . 718
Ministerio de Ciencis ¥
Tecnologia 2000-2001 2010 470 402
Ministerio de Ciencia ¥
Tecnologia 200t 2011 180 180
Centro para el Desarrolio '
Tecnolégico 2003 2006 €65 . 442
Centro para el Desarvallo :
Teenolbgico 2004 oo 907 907
2548
Menos, vencinienta a corto plaze (nota 18) L392)

(Continga)
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Al 31 de mayo de 2005, la Sociedad mantienc avales prestados por deterrninadas entidades de
crédito por 1,805 miles de curos como gerantis de devolucién de cstos anlicipas.

Ef vencimiento a largo plazo es como sigue:

Miles
Vencimiento de euros
A dos ailas ' : 490
A tres aflos 498
A cuatro aftos 437
A cineo ailos 345
Resto _ A8
. 7 24
(15) Dewdes con Entidades de Crédito, g Corte Plazo
El detalic de este capfiulo al 31 de mayo de 2005 £5 coma sigue:
Miles
Apartado de guros
Créditos bancarios (=) 631
Vencimieatos a corto plazo de préstamos
a largo plazo (nota |1) 906
Acreedores pov arrendamiento financiero
(notas 4 y [3} 167
Financiacifn & Ia exportacion it 830
Deudas por intereses 11
2545

(a) Al 31 de mayo de 2005 oréditos bancarios corresponde a disposicloncs a corto pho de
crédites con un limite global de 3.903 miles de curos con vencimientos comprendidos
entre €l 3 de actubre de 2005 y 16 de abrl de 2008 y devengan unos tipos de Interks
anual comprendidos entre el 2,5% yel 2,9%.

(b} Financiacion a la exportacién comesponde al 31 de mayo de 2005 a financlaciones con

vencimientos comprendidos entre ¢f 27 y el 30 de junio de 2005 que devengan tipos
da interés anuales comprendidos enfre el 1,72% ¥ of 3,8% (véasc nala 9y,

{Contin)
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{16} E A indas
Su detalle al 31 de mayo de 2005 es ef signjente:

Proveedores

Acreedores par prestacion de servicios

Desembolsos pendientes sobre geciones no exigidos
(nota 6(a))

{I7) Acreedorez Comercisles

Su detalle al 31 demayo de 2005 es el siptiente;

Anticipos recibiidos por pedidos
Provesdores
Acreedores por prestaciones de servicios

(18) Qiras Deudss no Comerciales

Su detalle al 31 de mayo de 20035 es el siguiente;

Administraciones pitblicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras dendag

Fianzas y depdsiton recibidos

Miles

1910
129

Miles

1,986
3326

Miles

864
1.226

de euros

de euros

{Contintia)
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Los saldos acreedores con Administraciones pablicas son los siguisntes:

Miles
1 de eros

Hacienda Piblica, acreedor

Por vetencionss practicadas 133

Por subveneiones a reinleprar 28

Antiripos reembolsables (note 14) m

Organismos de Is Seguridad Secial, acreedores 217

Impuesta sobre beneficios diferido (nata 24) %4

) &4

(19) Importe Neto de Ia Cifia dc Negocias

La distribucién del Importe neto de Ia cifra de negocios, comespondieme a la actividad
ordinaria de la Soejedad durante el periodo de cinco meses finalizado o 31 de mayo de

2005 y distribuida por mercados geogrédficos, es como sigue:

Miles
de evros
Espafia 7.661
Resta Comunidad Europea 7.065
Resta de Europa : 23
Resto del mundo 2829
12378

b

Las ventas metas realizadas en monedas distintas de! euro ascienden 2 2.536 miles de euros.

 Las ventas realizadas & empresas del gmpo y asociadas se imuestran en 1a nota 23.
(20) Gastas de Parsonal
Su detalle para &l periodo de cinco meses finalizado ¢l 31 de inayo de 2005 ¢s of sipuiente:
Miles
~geeuros
E Supldos y salarios 719
; Indemnizaciones 187
Seguridad sacisl a cargo de la empresa LO28
Ot1os gastos enciales : : ~1a2

2436

{Cotinfia)
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El néimero medio de empleados durante ¢l peroda de cincn meses Bnalizado el 31 de mayo
de 2005, distritwido por categorias profesionales, ha sido & siguienter

Ingeniercs y licenciados 22
Ingenieros téenicos, peritos y ayudantes titulados 25
Jefes administrativos y de faller 3
Ayudantes no titulados 3
Oficliales administrativos 30
Subaltemas ]
Oficiales 127
_ 211
(21) Gastos Fipanciews y Asimiladas
Su detalte al 31 de maye de 2005 es el siguients!
' Miles
de eutns
Intereses de préstamos ¥ créditos g2
Otros gastos financiercs B
20

Las principales transacciones realizadas durante &} periodo de einco meses finalizado ea 31
de mayo de 2005 con empresas del grupo y asociadas han sido las siguientes:

Miles
de eurps
Gastos
Compras hetas 4128
« _ ,
=568

Ventas netas

(23) Infonriscisn Retaliva a! Consejo de Adminisirucitn

Las remuncracionss devengadas por los miembros del Conscjo do Administracifn durate el

periodo de cinco meses terminade en 31 de mayo de 2005 se resunten como signe:

- Miles
. de euros

" Dietas - _ : 124
Sueldos y salarion y otras remuneraciones. S 121
| | 243

(Continia)



LI P . WAt o

3
NICOLAS CORREA, 5.A.
Memoria de Estados Financicros Intetwedios

AL 3 de mayo de 2005, la Sociedad uo tiens contraldas obligaciones en materia de pensiones
y de seguros de vide respecto a los miembros anteriores o actusles del ﬁrg:n? de
administracion de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cusnta de ellos a titulo

de garantia.

Al 31 de mayo de 2005 la Seciedad no manliene saldos con los miembros actusles del
Conseio de Administracion.

(24) Situacion Fiseal

La Sociedad presents anualmente una declaracién a cfectos del Impuesta sobre Saciedades.
Los beneficios, determinades conforme a la lcgislacidn fiscal, estin sujetds & un gravamen
del 35% sobre Ia base imponible. No obstante, de la cucta resultante pueden practicarse

determinadas dedueciones por inversiones,

De acuerdo con las expectativas de beneficlos filuros relacionados 'con-_e.l AUMCRLo de la
productividad esperada. en sjercicios anteriores, s& activaron los siguientes créditos

fiseales:
Miles de eurns
Base Cuola
Bazes imponibles negativas del ejercicio 2004
compensables hasta el gjercicio 2019 4,532 1583
Bases imponibles negativas del ejercicio 2003 :
compensables asta el ejercicio 2018 1.340 469
Deducciones y banlficaciones pendientes _
de aplicacion 5754
2806

Al 31 de mayo de 2005 los créditos fiscales que 56 espers sean compensados en ef ¢jerclcio
. siguiente ascienden a 19 miles de euros {véase nota 9). El importe de los créditos fiscales a
compeasar a largo plazo s¢ muestra en el caplulo de inmaovitizaciones financieras (véase

nota ). :

La situacidn de las deducciones tribuiarias al 31 de mayo de 2005, expresadas en miles de
eurcs, es la siguiente:

Deduecin Ultimo gjercies i0

. Ejercicio ‘Concepto _pendiente de aplicacién
- 2000 D 386 2015
2000 o " EE - 268 2010
2000 - FP 10 .o

G54

{Continiia)
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El detalle de lag diferencias temnporales al 31 de mayo de 2005 ¢n &l mmnmimien!? dcgs{stos
c ingresos a efectos contables y fiscales y de su corvespordiente efecto impositive

acumulado diferido, es coma sipue:
Miles de exros
Diferencia Bfecto
temporal _impositivo

Imprestos diferidos (nota 18)
Plusvalfa por enajenacidn de inmovilizado material,
acogida a reinversion 203 71
Operaciones por amendamienta financiero &6 Xy
' 263 4

Segiin estableee: la Iepislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados fasta que las declaracioncs presentadas hayan sido inspeccionadas por fas
awtoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripoién de enatra afios. Al 31 de
rmayo de 2005 la Socicdad tiene abierios a inspeeci6n por las auforidades Ascales todos los
impuestos principales que le son aplicables desde et 1 de enero de 2001 (1 de enero de
2000 para & Impuests sobre Saciedades), Los Administradores de Ia Socieded no esperan

que swjan pasivos adicionales de fmportancia.

(25) Cuadros de Pinancjacion
Los cuadros de financiacidn del perfodo de cines meses finnlizado ¢l 31 de mayo de 2005 y
del ejercicio anual lerminado en 31 de diciembre de 2004 se presentan en el Anexo IV
adjunto, el cuat forma parte integrante de esta rota.

(26) Hechas Posteriores

E! Consejo de Administracion en reunion matiteida ¢l 26 de julio de 2005 ha aprobado un
proyeeto de eseisién parcial y de fusién de la Sociedad con Industrias Anayak, §.A-

La escisién parcial cousiste en la segrepacion de determinzdos activos relacionados ¢on las
aotividades inmobiliaring, de prestucién de servivioe e hiperharicas de altas presiones. '

Con posterioridad al praceso de escisién comentacn anteriorments, la Sociedad procederia la
fusién por absorcitn de Indusirina Anayak, S.A. Bsta sociedad tlenc por estividsd
principal [a fabricacion de miquinas-herrmienta. Un resumen de su balance de sihmeién
al 31 de ;naye de 2005, es como sigus: ’

Milas

dé enros

Inmovilizade - . . B.649

* Activo civcalante o Jages
Jo.657

(Contintia)
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Pasivo
Fordos propios
Ingresos a distribuir ¢n varios gjericios
Acreedores g targo plaza
Acreedares & corto plazo

Miles

de eyros

6.648

1.853
1147
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do Nicolds Correa, S.A. el 26 de jufic de 2005, formuls los estados

financieros intermedios (intsgrados por ¢l halance de situacidn, la cuenta de pérdidas y ganancias y 1
memoria) al 31 de maya de 2005, firmardn todos elfos en la presente hoja, en sefial de conformidad,
asf como a sy vez por la Seerclaria del Consejo de Administracion en cada una de las hojas de los

documentos mencionados a efectos de ientificacidn.

El Consejo de Administracidn

¥’ José Ignaclo Nicolds Corvea Barragéin D. Javier Eguren Albistegut

(Presidente) : {Vocal)
Moonlscht, 5.L. 0. Bduardg Martinez Abascal
(representada por Diia. Chioe MeCracken) {Vocal)

D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante lﬁ Ana 3 ligids Correa B;‘ragﬁn

(Vocal) . {Secretaria - Consclera)
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Anexo [}

Estados Financieros
Intermedios a 31 de mayo
de 2005 de Industrias
Anayak, S.A. junto con el
Informe de Auditoria




INDUSTRIAS ANAYAK, §.A.
Estados Financisvas Infermedios
31 Je meyo de 2005
(Junto con el Informe de Auditora)
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Informe d¢ Audjtoria de Estados Financieros Intermedios

Al Consgjo de Administracion de
Industrias Anayak, S.A.

I. Hemos auditado los cstados financieros intermedios de Industrius Anayak, S.A. (la Socledad)
que compreaden ©) balance de situacién al 31 de mayo de 2005, la cuenta de pirdidas y
gananciag y la memoria de estados finzncieros intermedios correspondientes al perfodo de cinco
mmeses terminada en dicha fecha, cuya prepacacion es tesponsabilidad de Jos Administradares de
Ia Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar wna opinion sobre los citados estados
financieros intermedios en su conjunto, bagada en ¢l trabajo realizado, Excepto por las salvedad
reencionada en el pirrafo 3 siguiente, el trabajo 3¢ ha realizado de acuerdo con las normas de
auditoria genevalmente aceptndas, que requieren el examen, mediante 13 realizacién de pruebag
safectivas, de la evidencia justificativa de los etados financieros intermedios v 1a evaluacidn de

su presentasidn, de los principios contables aplicados y de fas estimaciones realizadas.

2, Los Administradares presentan, a efectos comparativos, con cada unz de les partidas del
balance de situacion, de Ix cuentta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds
de lag cifras del perfado de cinco meses terminado en 31 de mayo de 2005, las correspondientes
al ejercicio anval terminade ¢n 31 de diciombre de 2004. MNuestra opinién ze refiere
exclusivamente 4 los estados financiercs intermedios correspandientes al perfodo de cinco
meses terminado en 31 de mayo de 2005, Con fecha 23 de marzo de 2005 emitimos nuestre
informe de anditoria acerca de as cuentas anuales del ejercicio 2004, en el que expresamos una

opinidn favarable,

3. Como consecuencia de que nuestro encargo para fa realizacion de la euditoria de los estados
financieros interredios se ha efectuado con posteriorided al 31 de mayo de 2005, aa hemos
podido presenciar los recucntos fisicas de las existencius a dicha fecha ni hemos podido
satisfacemos de las cantidades en existencia mediante fe aplicacion de otros procedimicntos de

revisicn,

4. En noestra opinién, excepto por el efecto de aquellos ajustes que pudieran haberse congidersdo
necesarios si hubiéramos podidoe verificar los hechos descritos eq el pérrafo 3, los estados
financiers ntertedios a) 31 de mayo de 2005 adjuntos expresan, en todos los espectos
significativos, 1a imagen ficl del patrimanio y de I situacién financicra de Industrias Ansyak,
S.A, a1 31 de mayo de 2005 y de los resultados de sus aperaciones y de los récursos obtenidas y
aplicados durante e pesfodo de cinco meses termiinado en dicha fecha y conlicnen la
informacién necesaria y suficiente para su [nierpretacin y comprensidn adeouuda, de
conformidsd con principis y rormas contables gemeralments aceplpdos que guandan
uniformidad can los aplicades en el efercicia anterior.
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INDUSTRIAS ANAYAK, 5.4
Memoris de Estados Financleros Intermedios
31 de mayo de 2005

Natutalezg y Actividades Principales

Industrias Anayak, S.A. {en adelante Ja Saciedad} se constituyd el 2 de septiembre de 1962,
por un petiado de tiempo indefinido. Su objeto social y actividad principal cansiste en fa
fabricacidn, compra y venta de maquinaria. ,

La Saciedad tiene su domicilio social y centre de fabricacién en Deba {Cipuzkoa)-

Bages de Presentacion

La Sociedad ticne establecida como fecha de cierre del gjercicio y, en consecuencia, la de
Formulacitn de cuentas anuales el 31 de diclembre de cada aflo. Los Administradores de Ia
Sociedad ha formulado estos estados financieros intermedios con objeto de mastrar [a
imagen fiel de] patrimonio, de Ia sitwacién financiets, de los resultados y de los cambios
de Iz situacién financiera de) periodo de cineo meses ferminada en 31 de mayo de 2003,
como parte de |a documentacidn niecessria pars Uever a cabo el praceso de fusién
proyectado con Nicolss Carrea, 8.A.

Los citados estades financieres intermedios han sido preparados 2 partir de los registros
auxiliares de contabilidad, que sirven de base psra elaborar las carrespondlentes cuentas
anuales a efectos mercantiles v fiscales,

Como requiere la normativa cootable, ef balanse de sitoacidn ¥ [ cuenta de pérdidas y
ganaacias del periodo de ¢inco meses terminado en 31 de maya de 2005 recogen,  efectos
camparativos, lae cifras correspondientes al ciercicio anual anterior, que formabsan parte
de las euentas anveles de 2004 aprobadas por Jos Secios en Junta de fecha 20 de abril de
2005. D acuerdo con lo permitido por esta normativa la Sociedad ha optado por omitir en
las notas explicativas los datos cormparativos det ejervicio 2004.

La informacién comparativa presentada en jos estados financieras intermedios de einco
meses del periado terminado en 31 de mayo de 2005 es la del gjercicio annal terminado en
31 diciembee de 2004 & incorpora, por tanto, las transacciones de doce meges por 1o gne no

son comparables.
Princi Yes v Nomas de Valoracidn Apli

Estos estados Financieros intenmedios han sida formulados de scuerdo gon los principlos
contables y normas de valorucitn y eclesificacitn contenidos en el Plan General do
Contabilidad. Los principales son los siguientes:

(2) Iimpyilizaciones inmateriales

El immovilizado inmaterial ge valora a su coste de gdquisicién © coste directo de
producoién aplicado, segin proceda, y se presefila Nt de su correspondiente
amortizacidn acumulads, conforme a los siguientes vriterios:

- Los costes ncurridos en ¢ada proyecto individualizado de invesfigacion ¥ desarrollo

 se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxita t6caien y reatabllidad
ecconbmico-camercial, llevindose directamente a pérdidas en su casn cORITEro. La
amortizacién ds los gasies de investigecién y dessrrollo se efectiia mediante 14
aplicacicn de un eriterio lineal dutante un periado de cuatro aftos,

(Continta)
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INDUSTRIAS ANAYAK, S.A
Memoris do Estados Financicras Intermedios

- Lag aplicaciones informéticas adquiridas figursn por los costes incurridos y se
amortizan lineslmente durante ¢] perfodo de tras afios en que esth prevista su
ulilizacion. Los cosies de mantenimiento s¢ lievan x gastos en el momento ¢n que

§& incurren. .

(b) Inmoyjlizasiones materiles

E] iamovilizade materiel 88 presenta por 4 valor de coste de adquisicidn, actualizado
hasta 1996 de acuerdo con lo permitida por la legislacion vigente, deducidas las
amortizaciones acuruladas carrespondientes. :

trads material se realiza sobre los valores

La amortizacion de los elementos del inmovil _
método Jineal, durante Jos siguicates aflos

de coste o de coste actualizado siguiende ¢l

de vida otil estimados:
Canatrueciones : 33
Instalaciones téenicas y maquiraria 10
Otrag instalaciones, utillaje y mobifiario 5
Equipas para procesos de informacién 4
Ofro inmavilizado material 45

- =

l'..-'."-" : :.‘A‘:_sli-- del in ] (]
su utilizacién o prolongan su vida 6til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganan

en &l momento €n que s producen.

(c) Inmovilizaciones financierag
Los valores sobiiarivs de renta fija y variable figuran valorados a presic de adguisiclon,
- nclvidng los gastos inkerentes 2 Ja misma.

A efectos de l4 preparacién de las cuentas individuales de la Snciu;:i:t_l,_ las inversiones en
LISICHOR-

sociedades del grupo y asociadas se valoran a su coste de adg

Se dotan las aportanas provisiones por depreciaciin de los valores mobiljarios cuando se
aprecian circunstancies de sufiviente entidad y clard constancia, A estoR efecios,
cuando se trata de participacioncs en capital, se provisions ef exceso del coste de
adquisicién sobre €l valor tedrico contable de las participaciones, comgido por el
iporte de fas plusvalisa thoites dquiridss que todevia subsisien al ciers del

ejercicio.

{Continfa) .
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INDUSTRIAS ANAYAKX, S.A.

Mettaria de Estados Financieros Intermedios

(d) Existencias

Las existencias se muestran valoradas 2 precio de adquisicidn o coste de produceibn
como sigue:

- Existencias comerciales y materias primas y otros aprovisionamientos: a precio de
diltima factura. La valoracion resultante de ia aplicacién de este eziterio o difiere
sustancialmente de 1 que se obtendria & partir de la aplicacidn del método FIFO.

- Productos terminados y en curso y semiterminados: a coste de los consumos de
materias primss y Otros materiales, incorporando Ia parte splicable de costes
directos e ludirectos de mano de obra y de gastos generales de Sabeicacién.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencizs cuyo
coste excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de so

recuperabilidad.

{e) {lientes v efectas cumer;igls @ cobrar

La Sociedad insteursenta una parie de las venias en efectos comerciales, acepiados o
acepiar. L.og efectos & cobrar se descuentan en baneos salvo buen fin. En el balance
de situacion adjunto, el salda de efectos comerciales incluys los efectas descontados
pendicntes de vencimienta abonados por barcos, figurando su contrapartida por el
mismo importe como deudas con entidades de crédito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen &) fa cuenta de pérdidas y
ganancias cuanda se incurren y ne se difiecen 2 lo largo det periodo de vencimiento
de los respectivos ofectos debido & Ia escasa repercusidn que tal diferimiento tendria
en I determinacidn de los rasultadus de cada ejercicio,

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provislancs para insolvencias que
permites cubrir los galdos de cieria antipticdad o en los que concurren circunstancias
que permiten razonablemente su calificacitn come de dudosa cabrao.

(f) Trausaceiones en moneda distinta det euro

Las transacoiones en moneda distinta del euro se registean contablemente por &
contravalor en eures, ulilizando los tigos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan, Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacitn de los saldos provenientes de transaccianes e moneda distinta del eura
%¢ reconocen en la cuenta de péndidas y ganancias en el momento cn que 16 producen,

Log saldos a cobrar y a pagar ¢n moneda distinta dol euto s valoran en euwsos a tipos de

* cambio que s¢ sproximan a loz vigentes al 31 de mayc o, en sy €aso, al tipo de
- eambic asegurado @ dicha fechs, recanociéndose como gastos las pérdidas petas de
cambic no realizadas, determinaday para grupes de divisas de similar vencimicmto ¥
comportamiento en el mercado, ¥ difiriéndose hasta sy vencimienta los beneficios

. ‘nets no realizados, determinados de jpual modo.

(Continda)
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INDUSTRIAS ANAYAK, 8.A.
Memoria de Estados Finantieros Intermedios

(&) Corollargo plazg

En ¢l balance de situacidn adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudss con
vencitmienso igual o fnferior a doce meses y a largo plazo en el caso contrario,
contando a pactir de Ja fecha del balance.

(h) indemnizaciongs por despido

Excepto en el cada de causa justificada, las suciedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando presvinden de sus servieios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacidn anormal del emplea y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o
voluntariemente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cugndo surgen, se
cargan a gastos n el momento en que se tona la decigin de efectuar el despido.

(i) Provisiones para operaciones de trafico

Los estadas financieros correspondientes s) perfods de cinco meses ferminado en 31 de
mayo de 2005 incluyen la estimacion de fos pasivos a incurrir en concepto de
reparacionies en perfodo de gurantia, que han sido registradas en cuentas de
provisiones para operaciones de trafico.

() Subyeuciones de capigal
Las subvenciones de capital no reintegrables se registran en €l pasivo del balance do
sluacién por el importe ariginal concedido y se imputan a resultados siguiendo el

método lineal durante un pedoda de tiempo equivalente 2 la duracién de los
proyectos de investigasion financiados con dichas subvenciones,

(k) Impuesto sobre Sovisdades

£l gasto por Impuesta sobre Saciedades de cada ejercicio se calculs sobre el beneficio
contable, corregido por jas diferencias de naturaleza permancnte con loy crilerjes
fiscales y tomendo en cuentas las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, em [as
correspondientes partidas de impuesioz snlicipados ¢ diferidos del balance de
situacide.

Los créditos fiscales por pérdidag compensables, las deducclonss y las bonificaciones de
Ia ouota del Impuesto sobre Socledades pendientes de aplicar por insuficienciz de
cuctn e reconocen e ¢l activo del balance de situacién con un criteric de prodencia

* valorativa, en la medida en que tengan un interés cierto con respecto & la carga fiscal
futura. Cuslquier exceso se reconoce camo menor gasta de impuestas del gjercicio en
que fisne fugar la compensacidn. .

(Continiza)
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INDUSTRIAS ANAYAK, 5.A.
Memoria de Estados Financieras Intermedios

() Reconocimiento de ingresos por venta de miguinas con eontrato

Laz ventas o ingresas por obra efecufada se reconocen por ¢l métode del contrato
cumplido. D¢ acuerdo con la aplicacion de este criterio [a Sociedad recanace los
ingresos por obras ¢jeculadas en of momento en que éstas se encuentran
sustancialmente ferminadas por considerar que los costes previstos, pendientes de
incurrir, no son signiticativos de acuerdo con {as condiclones cotilractoales,

{m) Aspectos Medioambientales

Los elementos incorporados al palrimonin de fa Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duraders en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacion del
Impacto medicambiental y Ja proteceidn y mejore del medio ambiente se registran en
el epigrafe de inmovilizaciones materiales del balance de situacidn mediante la
aplicaciin de los criterios contables similares a los descritos en 1z nota {b) anterior.

Los gasts incurridos como consecuencia de la realizacién de actividades
mediozmbientales se registran con cargo l epfgrafe de “Otros gastos de explotacin”
de la cuenta de pérdidag ¥ ganancins. )

Los pasivas de naturaleza medicambiental qu? a la fecha de cierre son probables o
ciertos pern indeterminados en cuanto a su importe exacto o & la fecha en que se
producican se reglstran, en su casc, con sbono al epigrafe de provisiones para riesgos

¥ gastos.

(n) Ingresos y pastos

Los ingresas y gastos se imputan en funcidn del eriterio del devengo, es decir, eugndo se
produce la coriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento ‘en que 3¢ produzea la carriente monetaria o financiers

derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principic de prudencia, la Sociedad (micaments contabiliza los
bereficios realizados a la fecha de cierre del sjercicio, mientras que los riesges
previsibles y fas pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto come son .

cu_nucldas :

(Continim)
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Memcria de Estados Finanoieros Intermedios

(4) Inmovilizacionas Inmateciales
Su detalle y movimiento durante el periodo de cinca mases terminado en 31 de mayo de 2005

s coma sigues
Euros
311204 Altas 31.05.05
Coste
Gastws de investigacion y desarollo 1.274.202 158.046  1.432.248
Aplicaciones informéticas 321.300 - 321300
1505502  [$8.046 1753548
Amortizacién acumulada
Gastos de investigacitn y desarrollo (757.568) (99.084)  (856.652)
Aplicaciones inforntiticas T _[295.872) (4264) _(300.136)
(L052.440) (101.348) (LISE788)
342,062 S4608 596760
(5) Inmovilizeciones Maferiales
Ef detalle y movimiento de este capitulo dusante el perloda de cinco meses temainado en 31
de mayo de 2003 es el siguiente:
Furos
1204 Al _3105.05
Custe actualizado
Terenns 704,785 . 704.785
Construcciones 2.891.110 - 2.891.110
Instataciones téchicas y maguinaria 2.870.206 21.860 2.892.066.
Otras instalaciones, utiflaje y mobiliario 2,300,329 3.833 2313.162
£quipos para pracesos de informacion 615.470 8.566 624.036
Osiro Immovilizado matesial 1919140 41016 1260456

Suran y gigue j1.310.340 25235 1 1,385 615

{Continfia)
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INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

Memoria de Estados Financicros lutermedios

Euros
31.12.04 Alaz 31.05.05

Amortizacién acumulada actualizada

Construceiones (1.142698)  {40.402) (1.183.100)
Instalaciones técnicas y maguinaria (2402.468)  (51.438) {2.453.524)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  (1.755.589) 46537y  (1.802.426)
Equipos para procesos de informaciéa {566.980)  (7.986) (574 .966)
Otro inmavilizado (1.586.991) (55.533) 1.542.524)

Valor neto 1855614 (126939 3728575

Los ferrenos y construcciones de ia Sociedad se encuentran hipotecadaa en parantia de
diversos préstamos cop entilades de crédita que fueron cancelados estando fas
correspondientes hipotecas pendientes de jevantamiento,

La Sociedad, hacienda uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacion de activos,

increments en 1990 y 1996 el coste y 1a gmartizacién acumulada de sv inmovilizado
material en un importe neto de 40.316 y 1.101.469 euros, respectivamente (véase nota

9(b)).

Un detalle del coste al 31 de mayo de 2005 de los clementos del inmovilizado material
totalmente amortizados, €5 coma sigus:

Euros
Instalaciones técnivas y maquinaria 1.674.823
Otras instalasiones, utillaje y mobiliario 1.057.805
Equipos para procescs de informacién 409,958
Otra inmovilizade ' : J.278.634
4421228

' (Continga)




g
INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

Memotia de Estedos Financiesos intermedios

(6) Inmovilizaciones Fin

S$u composicion y movimiento duraate los cinco primeros meses de 2005 es como sigues

Eoros
11.12.04 Altas 31.05.05

Pasticipaciones en empresas de! grupa y .

asociadas 193.348 - 193848
Créditos & empresas del grupo y asociadas  81.904 - §1.904
Otras inversiones financieras permanentes 175494 - 175.494
Depositos y fianzas & largo plazo 26.642 - 26,642
Imposiciones a largo plazo - 60.000 60.000
Administraciones piblicas

Créditos fizeales por deducciones

pendientes de aplicar {nota 20} 637.085 - 637.085
Créditos por bases imponibles negativas

a compeusat (nota 28} 1.205.634 = 1205604

2320607 60000  2.380.607

Menns, provisiones I51.862) - (57.862)
452,743 60000 2322743

E) detalle a} 31 de mayo de 2005 de participaciones en empresas del grupo y asociadss se

muestra & contiguacion:
‘ Euros
i Valor
{ Parcentaje de tedrivo-
i participacion Coste cantable  Provision
' ] Montajes Pansk, $.A. 100,00% 150283  20R.876 -
| Tiger Machinery Paxts 49,00% 41595 (16577)  (43.593)

1388 (43,523
Montnjea Panak, S.A., domiciliada en Deba (Qipuzkos), tiene por uctividad princips) el ajuste
Y montaje de nfquinas-herramicnta.

Figer Machinery Parts, domiciliada en Califoria (EE.ULL), ge dedica a la comereializacion y
prestacién de aervicios de asistencia téenica dela maquiua-!lermqﬁem

(LT S,

{Contintia)
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INDUSTRIAS ANAYAK, B.A,
Memaria de Estados Financieros Intermedics

E] detalle de Jos foudos propios de las participaciones en empresas del grupo ¥ asociadas
segln 1a Gltima informacién disponible no auditada, es como sigue:

Euras
_Capital _Reserves _ Beneficios _Total

Montajes Panak, S.A. 150253 39349 19274 208.876 (D)
Tiger Machinery Paris 89772 (127930) 4328 (33.830) (i)

{i) Datas o 3 de marmy de 2005.
(&) Datox al 31 de ootubre de 2004

Créditos a empresas del grupo y asocladas carresponde al vencimiento a largo plazo de un
préstamo concedido & Tiger Machinery Parts, con fecha 3 de febrero de 2002, por un
importe de 120.000 euros (véase nota 17), Este préstame, que no devenga intereses, ha
sido renegovindo en febrero de 2005, estableciéndose para su amortizacion ¢} sigulente

valendario:
{mporte Yencimientc
38.096 - o008
27.004 2006
27.000 : 2007
_27.504 2008
120.000

Con fecha 16 de febrera de 2005 ge ha cobrado el importe de 38.096 euros.

Otras inversiones flnancieras permanentes Incluye un jmporte de (38202 euros
correspondiente & dos fondos de inversidn, que se encuentran pignorados a faver de
Elksrgi, S.G.R. en garantia de los svales concedidos por dsta para la cobertura de los
préstamas recibidos del Ministerio de Ciencia y Tecnologla (véass nota 11). Asi mismo
incluye participaciones en diversas emprezas cuyo detalie es ef siguiente:

Furps

- Porcentyje de Valor
participacién Coste _ _ tedrico Provisian
Fedel, S.A. 2.87% 36.061 22996 (13.065)
Proschouls, 8.1, 313% 1,202 - A1.202)
32263 14267

Imposiciones a largo plaz eorresputide a un depésito en una entidad financiera quo vence el
7 de abril de 2008 y devenga un tipo de interés ‘anual crecients compreadido entre &}
2,25% y ©13,25%. T . : - . -

(Continta)
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(7 Exislenglas.
" El detalle de este capitulo al 31 de mayo de 2005 zc ruestra & continuacion:
Eurns
Exigtencins comerciales | 166.600
Materias primas y ofros aprovisionamientos 278.696
Productas en cursa y semiterm inados £.304.20%
Anticipas a proveedares 140.770
5.860.273
Provisién por depreciacion de existencias _ 193,118
. 3.697.150
Los pastos por aprovisionamientos de existencias durante el periodo son Yos siguientes:
Euros
Compras netas 7.265.293
Variacién de existencias 18,171
1343 464

Las cifras de coinpras netas s¢ ban realizado en su totalidad en curos.

Las compras reslizados a empresas del grupo y asociadas o detallan en fa nota 17,

El movimiento de Ia provisién por depreciacin de existencias durante ¢l periodo de cince
meses terminado en 31 de mayo de 2005 ha sido el siguieitte:

Euros
$aldo ol | de enero . {131.161)
Dotacién de cjereieio {11.953)
Sakio l 31 de mayo [£U-RIEY

(Cantinta)
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INDUSTRIAS ANAYAK, S.A,
Memaoria de Estados Finenclesos Intermedios

(8) Deudores
El detalle de los dewdores al 31 de mayn de 2005 es como sigue:
Euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicikos 4.769.346
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 17) £6.169
Efectos comerciales a cobrar 1.083.408
Administraciones Piblices __B41331
6.760.254
Menos, provisién para ineclvencias {25048
£.460,763

El saldo de efectns comerciales a eobrar corresponde & efectos descontados a clientes
nacionales v anticipos de exportaclin pendientes de vencimiento al 31 de mayo de 2005

(vénse nota 12),

Los saldos con Administraciones Pablicas son Jas ziguientes:

Euros
_Haclenda Piiblica, deudora
Por IVA 346.236
Hacienda extranjera, IVA 383.257
Retenciones practicadas - 70
Impuesto sobre beneficios anticipados (nota 20) 48.932
Sebvenciones concedidas 62.636
Impuesto sobre Scciedades a devolver 150
84£33]
El movimiento de Ia prdvisiﬁn para insolvencias ha sida ot gigujente:
; .
Saldo a! | de enero de 2005 (202.257)
: Dotacinnes del periada {93.132)
ot Recuperaciones de! perlado - ] _
Saldoal 31 de maya de 2005 - . {299483)

| {(Contint)
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Memoria de Estadas Financieros Intermedios

(%) Fondos Propios

El detalle y mavimiento de los fandos propios de Ia Sociedad s¢
adjuito, el cual formas parte integrante de estr nofa.

(s) Capital susgritn
por 311.860 scciones

Al 31 de mayo de 2005 ¢l capital soolal esls represeatado
sominativas de 6,01 suros nominles cada una, fotalmente susceitas Y desembolsadas.

Yodag las goviones gozan de guales derechos polfticas y econémicos.

mucstra en €] Anexo |

L2 composicion del acciongriado d¢ Ia Sociedad a3 1 de mayo de 2005 &5 la siguiente:
' % de
_participacin
Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A, 63,06%
Otros acclanistas _3584%
100,00%
{b) w@m___mcmmnﬂmm
Territorio Histérico de Gipuzkoa

Acogiéndose # To establecido ¢n fa Norma Feral del

1171996, de 5 ds diciembrs, de actualizacién de balances, la Sociedad procedid a
actuslizar, al 31 de diciembre de 1996, ¢l valor de zu inmavilizado {véase nofa 5)-

Dado que al 31 de mays de 2005 ka transcurrido ¢l plazo para s comprobacién por fas

autoridades tibutarias, el saldo de esta cuenta pudra aplicarse a:

. Laeliminacién do resultados contables negativos.

- La amphiacitn de capital sacial, en ena o vazias veces, previa eliminacion de kas
pérdidas aowruladas que figuran £n ¢l balance.

_ A escrvas no distribuibles, en cuanto i saldo de la cuenia pendleqte de

aplicasion.

(¢) Reservaicgal
Las sociodades estn obligadzs a destinar &1 10% do los benefivios de cada elerciclo a la
constitucitn de un fando de reserva hasta que dste nlcance, al menos, el 20% del
e n log mccionistas ¥ solo podrd sex

capital socla). Esta reserva no eg distribuibl
utllizada para cukiic, en el casa dc no tenar GLAR TESErVAS disponibles, s
& 2005 esta yeserva §0

de la ouenta de pérdides y gansncias. Al 31 do mayo
encontraba dotada en el limite rainimo establecido por Ja legis[ar.iép vigente.

(Continie)
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(d) Reseryas voluntarias

Las regervas voluntarias son de Jibre disposicién excepto por el importe de 575.596
euros por e} que figuran en ef balznce de situacian & 31 de mayo de 2005 los gasios

de investigacién y desarrolle pendientes de smortizacién y por las pérdidas del
cjercicio y de ejercicios anteriores, no cubiertas con olrs reservas,

(e} Difesancias por ajuste del capital en evros

Como consecuencia de I redenominacién del capital social en euros 3xiste unz resttva
de cardcter indisponibie por importe de 38 euros.

(10} Reudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

Al 31 de mayo de 2005 el saldo correspande fntegromente a préstamos, cuys detalle 25 como

sigue:
Fecha Euros
titimo Importe :
Garantia Interds anual vencimienta original 31.05.05
Personal Mibor+0,5% 28106106 300.506 £95.402
Personal ICO+0,75% 10/08/47 269268 150464
Persenal Buribortd,75% 25/09/08 175.000 154344
395210
Menos, vencimientos a corfo plazo (nota 12) (181,167}
214043
El vencimiento = largo plazo de estas deudas es como sigue;
Vencimiento _Buos__
Adosafios o 128.920
A tres iios 61.989
A cuatro affos ' 3184
214,043

| {Continiix)
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(11} Dtrag Deudas a Lapgo Plazo

Otras deudas a largo plazo Incluye varios préstamos concedidos por el Centro pars el
Desarralle Tecnolgico tndustrial (CDT1) y par ¢l Misnisterio de Clencia y Tecnologia, al
amparo del programz de Fomento de s Investigaciéa Técnica (PROFIT) destinados a
financiar las actividades de investigacién y desarrollo de la Seciedad. Dichos préstamos

no devengan intereses y su detalle £s como sigue:

Euros
Uitimo Importe
Emisor vencimiento __original 31.05.05

ch1L 27/01/09 583966  1384.430
cbTl 1200410 179200 355,150
PROFIT(D) 221 L1 85.945 73.667
PROFIT (1) 22711410 206.147 176.698
PROFIT (1) aL/eIm 57.750 — 31750

. 2,048,295
Menas, vencimiento a corto plazo (ota 14) _[495.950)
1352345

{1} Pristmnos avalados por Elkargi, S.G.R. fwlase neta 6.
El vencimiento & largo plazo de estas deudas es coma sigue:

Vencimlento Euros
A dos aiiog 497,152
A tres aiios 497.152
A cuatro afios 281.765
A cinco afios y més 216276

1.552.34%

Asi mismo, incluye un importe de 87.085 eurcs correspondiente al vencimiento a lacgo plaze

del Jmpueste sobre beneficios diferlda (vésse nota 20),

{12) Deudas onn Entidedes de Crddiip, 2 Capg Plazo

El detalle de este capitulo a1 31 de mayo de 2005 ¢ como sigue:

~ Efectos descantados de clientes (nnta 8)
Anticipas de exportacién (nota )
-Vencimientos b ctirto de deudas ¥ larga plam:
* Préstamos (nota 10)

Euras

1700718 -
213,330

181

 (Continin)
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INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.
Memoria de Estados Financieros Intermedios

(13) Acreedores Comereiales
 Sudetalleal 31 de mayo de 2005 es el siguiente:

Enras
Provecdores y acreedores 5.673.709
Antivipog de clientes 2,615 859
: 8282568
(14) Olms Comereiales a Plazo
S detalle al 31 de mayo de 2005 es ¢l siguiente:
Euros
Administraciones pliblicas 150.608
Remuneraciones pendientes de pago 557.229
Vencimientos a corto de otras deudas a larga plazo (nota 1) 495.950
1243737
Los saldos acreedores con Administeacianes pitblicas son los siguicntes:
Euros
Hacierda Pdblica, acreedora
Retenciones IRPF 46.136
Organismas de 1a Seguridad Social, nereedorss 90,434
Empuesto sobre beneficiag diferido {nota 20) 54036
190.608

(15) Neto de 1s Ci aeios

La distribucién del Importe neto de la cifra de negacios del perindo de einco meses terminado
en 31 de mayo de 2005 por localizacidn geogrifica se detalla comu slpue: :

Euros
Nacianal 2208232
Exportecidn ~1.91%779
10124002

! A.a Saciedad no ha realizado ventas significativas en moneda distinta del euro.

{Contintx)
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(16) Gastes de Pereonal

E} detsife del gasto de personal en el periodo de cinco meses terminado en 31 de mayo de

20035 es como sigue:
Eoros
Sueldas, salarivs y asimitados _ 1.426.068
Cargag sociales
Seguridad Social a cargo de [a empresa 151.964
Aportaciones a sistemss complementarios 19.627
Otros gastos sosiales 40,584
L&32243

El nfimero medio de empleados, mantenida dutante el periodo de cinco meses terminado en
31 de mayo de 2005 v dishibuido por categorias, ha sida €] sigulente:

Niimero dé
Categoria profesional ‘ _ empleados

Preduceicn g3

Comerciales 6
Administracién General -

_ 2%

(17) Xpusacelones y Saldos con Empresas del Grupo v Asocindas
Los saldos cor emprasas del grupo y asociadas al 31 de mayo de 2005 son [as siguientes:
' ’ . Euros
Créditos' .

concedidos  Dieudor  Aeresdor
Tiger Machinery Parts. 81.904 §6.169 -
Montajes Paak, S.A. _ . - 105320
Machine Industries, LTD - - LLEOS

RLo04 86,169 . 123428
{nota 6) {nota 8) .

{Continte)
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Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadss en ¢l perfodo de
clico meses terminade en 31 de mayo de 2005, ban sido as stguientes:

Euras
Inpresos
Ventas netas gi43t
Gastos -
Compras netas 92.800

(18) Peneficios e Ingresos Extraordinarios

Beneficios extraordinarios, corresponde g facturas emitidas por la Sociedad a diversos
provesdores, en concepte de gastos incurrides por cuenta de dichos provesdores en la
reparacién de diversas miquinez,

(19) uneraciones os con Mi ipristracifn

Las remuneraciones devengadas por todos Jos conceptos por los miembros del Consejo de
Administracién durante ¢! periado de cineo meses tesrminado en 31 de mayo de 2005 hen

ascendido a 99,290 euros,

Al3] de mayu de 2005 los mientbros def Consejo de Administracién no mantienen saldos por
anticipos ni créditos con la Socieded. Asf mismo, la Sociedad no tiene obligaciones
contraidas en materin de pensiones ni seguros de vida con los miembros antiguos o
actuales del Grgano de administracidn, nd tiene astmidas obligaciones por cuenta de elios a
titulo de garantia. Al 31 de mayo de 2005 Jos miembros del Cansejo de Administracién

mzantiensn saldos acreedores por 36.279 euros.

(20) Situmcitn Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declacaciin a efectas del Impussto sobre Soviedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacidn fiscal, estdn sujetos a un gravamen
det 32,5% sobre la base imporible. De la cutta resuftante pueden praclicarse ctertas

deducciones confempladas por la legistacitn vigente,

(Continga)
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E] detalle de lag diferencias temporales en ¢l reconocimiento de gastos ¢ ingresos a efactay
contables y fiscales y de sn camespondiente efecto impositivo acumulado, s como sigue:

Euros
Diferencia Efecio
temporal  impositiva

Impuestos anticipados (nots 8)
Provisién contratos de releve 93.427 30.364
Provisién por insolvencias 57.133 18.56%
Impuestos difetidos (notas 11 y 14)
Libertad d¢ amortizacion 146.439 47.593
Amortizacion acelerada 287.779 93528
‘ 434218  14LI21
La Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar seghn ol sigulente detalle:
Affo de origex Euros Compensables hasta
1999 501,200 2014
2000 142 887 2015
2001 98.934 2016
2002 234,871 2611
2003 148.943 2008
20604 153,047 2019
L219.882

A 31 de mayo de 2005 la Sociedad tiene recanacidas deducciones pendientes de aplicar por
insuficiencia de cuota por us importe de 637.085 euros (véase nofa 6).

La Sociedad dispone a 31 de mayn de 2005 de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra sventuales beneficics fiscales futums:

Afio de origen Eurocx . Compengables hasta
0 1.904.087 2013
2004 LB03.536 2019
3.708.643

La Sociedad tiens registrado ol crédito fiseal correspandiente por importe de 1.205,634 cums
{vEase nota 6). . ’ . : : 7 ' ' _

(Contints)
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Los Administradores, entienden que 1a utilizacién de los créditos ectivados por deducciones
pendientes de aplicar por insuficiencia de cuots y los eréditas por bases negativas &
compensar estd suficlentemente sopartada, de acuerdo con las expectativas de bentficio en
fiituros ejercicies. .

Segiin establece Is legistacitn vigene, Jos impuestos no pusden congiderarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas haysn sida inspeccionadas por lag

auloridedes fiscales, o haya tanscurrido ef plaza de prescripcién de cusfra sfios, A13| de
mayo de 2005 {a Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales tdas los
impuestos principales que le son aplicables desde el | de enero de 2001 ([ de enero de

2000 para el Impuesto sobre Sociedades). Los Adminisiradares de-la Sociedad ro esperan

que, en caso de ingpeceidn, surjan pasivos adicianales de importancia.

En enero de 2005 Ja Socicdad ha conacida que ol Tribunal Supremo ha dictado una sentencia
en Ja que se determina 1s nulidad de determinados preceptos contenidas en R normativa
foral del Impussto sobre Sociedades. Las autoridades forales han interpuesta vecursas
contra esta sentencia. Los Adminigtradotes de [a Sotjedad consideran que la resolucidn
final del anterior contencioso, no tendrd efecto significativa alguno en estos estados

financieros intermedios tomadas en su conjunto,

(1) Avslgsy Garanting

Al 3] de mayo de 2005, ) Sociedad tenia prestadas avales a favar de terceros por u Importe
de 1.147.280 euros como garantia del buen funcionamicnto de las méquinas entregadas &

clientes y de Ia comeeta ejecuctn de los pedides en curso asl coma en garantia de pago a
praveedores y 3.798.750 euros por anticipog recibidos de clientes.

{22) Hechos Posteriaras

£] Consejo de Administracion en reunidn mantenids el 26 de julio de 2005 ha scordado
infeiar el proceso de fusién por absorcidn de Ia Sociedad por Nicolds Corres, S.A.

Nicolés Correa, S.A. liens por actividad principal Ja fabricacién de méquinss-herramienta.
Asl misma, es cabecera de un grupo de sociedades cuya actividad estd refacionada con Ia
fabricacién y comerclalizacion de méquines-heramionts, la prestacidn de servicios, el
hiperbérice de altas presiones y e inmobiliario. Us resumen de su balance &1 31 de maye

de 2005 es como sigue:
Miles
de curoa
Activa
Inmovitizado 9,518
Acfivo circulante 26.806
Gastos a distribuir en varios ejercicios ' —2
46376

(Continii)
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Miles
de euros
Pasivo
Fondos propios 27.162
tngresos & distribuir en varios ejercicios {60
Provisiones pata tlesgos y gastos - 518
Acreedores a largo plazo 4.602
Acreedoces a corto plaza ‘ 13.994
46,126

(23) Cuadros dg Financiacidn

Los cuzdros de financiacién del periodo de vinco meses terminado en 31 de mayo de 2005 y
del ejercicio anusl terminado en 31 de diciembre de 2004 se presentan en el Ancxo I, el

oual forma parte integrante de esta nota.

En Deba (Gipuzkoa), & 26 de julio de 2005

D. José Ignjcio Slez Martinez D Santiago Gorpz Fraile
(Rtesidente) {Vacal)
Fa
1)/ Roberto Oria Zahato MAS ONO
/ (Vooal) . Capital Privada SGECR, S.A.
(Vocal)

. José Daniel Conds Radicio
(Vocal)




Saldos al 3t de diciembre de 2004
Aplicxsldn de reguitados de 2004

Pérdidas del petindo de cinco meses
tesminado £n 31 de mayo de 2005

Saldos al 31 de mayo de 2005

Este anexo forma partz integrante de 1a nota 9 de I memoria ds estados financleros Intermedios al 31 de mayp de 2005,

INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

Cugdro del Movimiento de Fondos Proplog
para el periodo de cinco meses terminado en

31 de mays de 200§
{Expresads en euras)
Beservay
Difezencias por
Actualizacibn ajustes del
Capital NormaForal  Reserva Reservas - capital soclal
sustrite 1171996 legal voluniariag a 2os
1874278 1.161.459 374.853  6.807.784 38
LB74278  LIDL46% IZ436Y 6807784 a8

Resultados

nzgativos de

ejercicios
anteriores

{1.394.992)
(1.307.368)

Pérdidas
el
ejercicic
1.507.363)

1.307.363

A607.886)
Mt A Y

Totst

725600

~1607 356)
S.645.186
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Catios de explotacidn :
Reduccido e wxlstonels d¢ producto forminmdo yon cursi de
fabricatitn
Aprovidodamienios {nota 7}
Orswos do pervonal (o 16)
Dotacivaos parx amortizaciones de inmovitiado (nots § y )
Varixcitn de [as provisiones de witloo {notas 7 y8)
Queos gastos ¢ esplofacidn

Toal gastos de explotacion

Casbos Ananciurcs
Uasios Rnznelems y asimilades
Diferencias nigatives de cambia

Totad gasios liranciaos

Plrdidas ¥ gastos extraordinarion
Varincion detay provisiones G iemovitioda inmareriol material y
sarterada conlrol
Tolal pirdidas ¥ gastos suimordinarios

Resulisios wxtraandinarios pasitivig

INDUSTRIAS ANAYAR. KA,
Cuuriz do Piditos v Gionuouie
pam <l perindo do cinco moses Werminado ey

M e maya de 2005 y &l ueeicio saua! hrwinado
31 dg dickmbng de 2004

Thxpevzadas en eysos}

2005 1004

Ingaou

Ingreses deexplotzeitn
Impenancte de tasifre de nupacios (rola. | 33
Aumento dewistencias de producto minsdo yen corsade
Fabricacidn
“Trabajos leoiuados por I conprsts pam <l inmavilivade
Quos lagresos & exploazckin

30T
13.165.104
L125530
305,352 188,135,
103185 105,59}

Totat Ingnssos de explotasion
Perdidas devxplotacidn
Ingresos fingacizros
Ingrosos ds participacioncs en capital
Otros intereses « fngreson ssimildos
Diferencias pusitivas de cambio
Toiat ingnzos Gnangleres

Rexuleados Bnancivens nepativag

§2.939 147,597
A% 6,739

Péefidas & by uotividader ordinarias

Bunclicios ¢ ingrescs exirnordinaing
Subvengiones s capital ransferidzs af rosdbde del Sersicio
13512 Buniciod exuaoidiasrios (notg 13
lagresos y buneficios dé obms wercicios

1512

“Tost beneliclos ¢ fepacsos wnunordinacios

Piledd uries 4o impucsios
Impuwesta sebre Soclabudey
Pérdidus duf gjercicio

Los motay explicanivie udjunias foansn pung anbegranc e i wstodu Finaneion intoamdios ul 35 de maya du 2HS,

101240020  )7.335.63%
2 7.R¥ ) -
NS 33
it 4 k] [} = 4522

Menpe  13emI6

=5 L S X 5]

864 713
507 19237 -
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Activo

Inmovilizado
Frimovilizzefones inmateriales (eot 4
fumovilizaciones materiales (noa 5)
Inmavilizaciones fisancieras {nota 6)
Deudores por operacionas de trifico 4. largo plazo

Activo girculante
Existenclas (ot 7)
Deudores {nota 8}
Inversiones financieras temporales
Tesorerda
Ajustes por periodificacidn

INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

Batances d¢ Sitvacion

31 de mayo de 2005 y 31 de diciembre de 2004

{Expresadas ¢n eurcs)
2005 2004 Pasiva
Fondas proplos (note %)
$96.760 S42.062 Capital suserito :
STI867S  3.855.614 Reservas de revalwrizacin
2322745 2262715 Reservas
—Lid 35,337 Resultados de sjercicios anteriores
. Pérdidas de! ejercicio
6849294  5.695.958
3697159 5599274 Ingresos 2 distribuir en varias efercicios
| 8A60.765  5.797.860 Subvenciones de capital
103.000 38,096 Owas ingresos a disttbulr en varios ejersicios
843,841 569329
—10L446  ___sas39
13.008.21T  12.049.438 Acreedares a Targo plarn
Dewrdas con entidades de erddite {notz 1D}
Otras deudag a largo plaza {nota 13 )]
Acreedores a costa plarg
Deudas cor eatidades 3z crédito fnom 12}
Deudas con empresas dal grupo y asociadas {nota 17)
Acreedores comterciales {nota 13)
Oteas deudas ng comerciales {rata B4
Provisiones para aperaciones de tfico
12632305 JRTI5.046

Lag notas explicativas adjumas Forman Pparte intagranta ds Jos estados finansisros intermedios al 31 de maye de 2008,

2003

1374278
1101469
698,685
(2.702.350)
—1£07.486)

6,548,185

1.729
— 2492

922

214,043
-L§3o450

1853473

1264375

1128
3.240.55¢
1268787

2004

S ——

1574278
1,101469
5.982.485
[1.394.962)
L107.368

125680

1.729
4@,.

o221

276202
~LS52.805

2.133.708

13722804
108.520
6.520.661
1024010
223570
~2351048
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NICOLAS CORREA S.A
Alcoide Mdartin Cobos, s/n.
09007 BURGQS = SPAHN
Tel- 34947 2881 01

Fen: 34-947 20 81 85
WWW.COmeires
g.comesBooe.es

Nicolas Correa

. Fecha ; 21711105

Estimados senores,

De conformidad con lo establecidd en el articuto 82 de la Ley 24/1988 de 28 de Julic,
reguiadara del Mercado de Valores, adjunto les remitimos el Informe de Experfo
independiente emilido por Deloltte en &l dia de hoy.

FdérAna NicolgConeer Barragdn.
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Anexo 4

Balance pro fom)a de Nicolids Corrrea, S.A. (absorbente)
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correaanayak
) I BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 01.01.2006 !
Inmovilizado material 20.498
Inversiones inmobiliarias o
Fondo de comercio ( A clasificar durante el afio 2006 ) 3.769
Otros activos intangibles 39
Activos financieros no corrientes 1.128
Inversiones contabllizadas aplicando el método de la participacion [
Activos biologicos [
Actives por impuestos diferidos 8.739
Ofros activos no corrientes 1.173
ACTIVOS NO CORRIENTES 36.346
Activos bioldgicos a
"|Existencias 19.232
Deaudores comerciales v otras cuentas a cobrar 18.785
Otros activos financieros corrientes 42
Activos por impuestos sobre [as ganancias corrientes [4]
Otros activos corrienies 539
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.082
Subtotal Activos Corrientes - 440.680
Activos no corrientes clasif. como mantenidos para Ia venta v de
actividades interrumpidas
ACTIVOS NO CORRIENTES 40.680
| TOTAL ACTIVO 77.026 |
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO
Capital 10.044
Otras reservas 17.394
Ganancias acumuiadas 15.084
Otros instrumentos de patrimonio neto [1]
Menos :Valores propios -325
Diferencias de cambic
Ofros ajustes por valoracion
Reservas de revaloracion de activos no corrientes clasit. como
mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas
Menos : Dividendos a cuenta
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de
atrimonio neto de la dominante 42.197
Intereses minoritarios 321
PATRIMONIO NETO 42.518
. |Emisién de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito 4.310
Otros pasivos financieros
"|Pasivos por impuestos diferidos 1.351 |
. {Provislones 795
Otros pasivos no corrfentes 3.554
PASIVOS NO CORRIENTES 10.010
Emision de obligaciones y ofros valores negociables
Deudas con entidades de crédito 6.925
" [Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Otros pasivos financieros 12.062
Provisiones
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes
Otros pasives corrientes ’ 5511
Subtotal Pasivos Corrientes 24.498
- VPasivos directamente asociados con actives no corrientes clasif. como
mantenidos para 13 venta y de actividades interrumpidas
PASIVOS CORRIENTES 24.498

77.026|

N TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO




Anexo 5

Proyecciones financieras de Nicolias Comrea, S.A.
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Anexo 6

Procedimientos de canje de Ia fusidén y escisién
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Ahorro Corporacion Financiera, S. V., S. A.

Grupo Ahorro Corporacién
P° Castellana 89, 107 pl.

28046 Madrid

Tel. (91) 586.94.50

Fax (9i) 556.58.68

PROCEDIMIENTO OPERATIVO

ESCISION DE ACCIONES NICOLAS CORREA, S.A. (ES0166300212) Y
ENTREGA DE ACCIONES INMOBIOPRES HOLDING, S.A. (ISIN)

1.- RESUMEN OPERACION PLANTEADA

2.- FECHA OPERACION

3.- CONDICIONES Y PROCEDIMIENTO

4.- PRESENTACION DE ACCIONISTAS

5.- ADJUDICACION DE ACCIONES

6.- PERSONAS Y TELEFONOS DE CONTACTO

1.- RESUMEN OPERACION PLANTEADA

Como consecuencia de la fusién por absorcién de Industrias Anayak, S.A., que se
realizard mediante ampliacion de capital social con exclusion del derecho de suscripcién
preferente de los accionistas de Nicolds Correa, S.A., se ha planteado una separacion de
parte del negocio de Nicolas Correa, S.A. mediante la escisién de parte del capital social
y creacion de una sociedad nueva llamada INMOBIOPRES HOLDING, S.A. cuyos
accionistas seran los mismos, y en la misma cantidad, que lo sean de Nicol4s Correa,
S.A., al cierre de mercado del viernes 24 de febrero de 2006 (ver anuncio oficial y
detalles de la operacion en la CNMYV).

Asi, un accionista de Nicolas Correa, S.A., que 1o sea al cierre del mercado del viernes
24 de febrero de 2006, tendrd a partir de esta fecha, una vez otorgada la correspondiente
escritura pablica y registrada ésta, al mismo n° de acciones de esta sociedad, pero con
un valor nominal unitario que pasard de ser de 1,00.-€ a serlo de 0,80.-€, y ademas
recibira en su cuenta de valores correspondiente, una cantidad idéntica de acciones de la
mercantil INMOBIOPRES HOLDING, S.A., de 0,20.- € de nominal unitario, no
admitidas a cotizacion y representadas sus acciones por medio de Anotaciones en
Cuenta, cuya llevanza del registro contable estd encomendada a AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S. V., S.A.




2.- FECHA OPERACION

La fecha establecida para proceder a la escisién, mediante otorgamiento de escritura
publica y posterior presentacion al Registro Mercantil de Burgos, sera el dia 24 de
febrero de 2006, por lo que la operacion se realizara sobre las posiciones registradas
al cierre de los mercados de ese mismo viernes 24 de febrero de 2006.

3.- CONDICIONES Y PROCEDIMIENTO

A cada acci6n de Nicolas Correa, S.A., previa reduccién de su nominal unitario que
pasara a ser de 0,80.-€, le corresponderd una accién de Inmobiopres Holding, S.A. de
0,20.- € de nominal unitario.

La entrega de acciones de Inmobiopres Holding, S.A., se realizara a los accionistas que
lo sean al cierre de la sesion de contratacion en el mercado del viernes 24 de febrero de
2006, una vez cumplido el plazo méximo de desgloses y justificacién de ventas, esto es
el 1 de marzo de 2006, y una vez inscrita la correspondiente escritura publica de
escision de Nicolas Correa, S.A. y de constitucion de Inmobiopres Holding, S.A., que
previsiblemente tendria lugar el 27 de febrero, o de no ser posible, el martes 28 de
febrero de 2006.

4.- PRESENTACION DE ACCIONISTAS

4.1.- Presentacion de accionistas.

Dado que estd previsto que la constitucién de Inmobiopres Holding, S.A. se inscriba
entre el 27 y el 28 de febrero de 2006 con la relacion de accionistas de Nicolas Correa,
S.A. que lo sean al 24 de febrero de 2006, el Banco Agente (Ahorro Corporacién
Financiera, S.V., S.A.) solicita a los miembros del mercado y a las entidades
participantes, sin que precisen recibir instrucciones de sus clientes depositantes, la
méxima diligencia y colaboracién en el seguimiento y observancia del procedimiento y
~ calendarios descritos, enviando la relacién de accionistas de Nicolas Correa, S.A. al 24

de febrero de 2006, en ficheros formato Al, de acuerdo con las especificaciones del
Manual de Operaciones con Emisoras para valores nominativos (folleto 61 de la AEB y
posteriores adaptaciones).




4.2.- Fecha y plazo de presentacion.

Los ficheros Al podrén ser presentados a partir de las 17:45 del viernes 24 de febrero de
2006 y se dispondrd como plazo méximo hasta las 16:30 horas del miércoles 1 de
marzo de 2006.

La informacién se presentard mediante transmision electronica de ficheros, siendo
valido el envio por correo electrénico a:

Bolsa de Madrid, a la atencién de Rafael de Miguel
e-mail: rdmiguel@bolsamadrid.es
Teléfono n® 91 586 21 72

5.- ADJUDICACION DE ACCIONES

Con fecha 7 de marzo de 2006 estd prevista la adjudicacion y entrega de las acciones de
Inmobiopres Holding, S.A. (ISIN ..), que serdn acciones de 0,20.-€ de valor nominal
unitario representadas por medio de anotaciones en cuenta, no admitidas a cotizacién
oficial, cuyo registro contable estard encomendado a Ahorro Corporacién Financiera,

S.V.,S.A.

6.- PERSONAS Y TELEFONOS DE CONTACTO EN ACF, S.V., S.A.

Loreto Patifio Millan

Teléfono n° : 91 586 94 43 — 91 586 94 50

Fax n®:91 556 58 68

Direccion de correo electrénico: loretop@ahorro.com

EL BANCO AGENTE
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A.




Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.

Grupo Ahorro Corporacion
P° Castellana 89, 10° pl.

28046 Madrid

Tel. (91) 586.94.50

Fax (91)556.58.68

PROCEDIMIENTO OPERATIVO

FUSION POR ABSORCION DE ACCIONES NICOLAS CORREA S.A.
(ES0166300212) E INDUSTRIAS ANAYAK, S.A.

1.- RESUMEN DE LA OPERACION
2.- FECHA DE LA OPERACION

3.- CONDICIONES Y PROCEDIMIENTO

4.- COMISIONES Y GASTOS

5.- PERSONAS Y TELEFONOS DE CONTACTO

1.- RESUMEN DE LA OPERACION

La operacién consiste en la fusidén de Nicolds Correa, S.A. (sociedad absorbente) e
Industrias Anayak, S.A.(sociedad absorbida), previa escisién de determinados activos
no estratégicos de Nicolas Correa, S.A. Con ocasion del procedimiento de fusion se
aumentara el capital social de Nicolas Correa, S.A. mediante la emisién de acciones
nuevas pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones que componen
el capital social de la Sociedad Emisora, que serdn adjudicadas a los accionistas de
Industrias Anayak, S.A., y por tanto, con exclusion del derecho preferente de
suscripcion para los actuales accionistas de Nicolds Correa, S.A. Al igual que las
acciones actualmente en circulacion de Nicolas Correa, S.A., las nuevas acciones
estardn admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores y se incluir4n en el Sistema de
Interconexion Bursatil.

2.- FECHA DE LA OPERACION

La fecha establecida para proceder a la fusién, mediante otorgamiento de escritura
publica y posterior presentacién al Repistro Mercantil de Burgos, sera el dia 24 de
febrero de 2006.

El desembolso de la nuevas acciones se produce de forma automatica mediante la
fransmisién en bloque del patrimonio de Industrias Anayak, S.A. a Nicolds Correa,
. 8.A., que adquirird por sucesién universal los derechos y obligaciones de aquélla. En
consecuencia, ¢l desembolso integro de las nuevas acciones tiene lugar de forma
simultdnea en el mismo momento del otorgamiento de la escritura piblica de fusién, el
dia 24 de febrero de 2006. Estd previsto que la inscripcién de esta escritura en el
Registro Metcantil de Burgos tenga lugar no mas tarde del dia 6 de marzo de 2006.




3.- CONDICIONES Y PROCEDIMIENTO

A los accionistas de Industrias Anayak, S.A., les corresponder4 recibir, por cada cinco
(5) acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, de la sociedad absorbida,
cincuenta y siete (57) acciones de 0,80 euros, de valor nominal cada una, de la sociedad
absorbente, Nicolds Correa, S.A. No se han previsto compensaciones complementarias
en metalico. Se deja constancia expresa, que el tipo de canje ha sido legalmente
ratificado en virtud del informe emitido por un experto independiente (Deloitte, S.L.) el
pasado 21 de noviembre de 2005.

Como consecuencia de la fusion, Nicolas Correa, S.A., aumentara su capital social en
2.844.163,20 euros, mediante la emision de 3.555.204 acciones ordinarias de 0,80 euros
de valor nominal cada una, representativas en su conjunto y aproximadamente del
28,3166% del capital social de la sociedad absorbente, y que seran adjudicadas a los
accionistas de la sociedad absorbida conforme al tipo de canje anteriormente descrito.

Industrias Anayak, S.A. sera disuelta sin liquidacién de su patrimonio social, que serd
transmitido en bloque a la sociedad absorbente.

Dado que el fin de la ampliacién es atender el canje de las acciones de Industrias
Anayak, S.A., como consecuencia de la fusién por absorcion de dicha sociedad por
Nicolas Correa, S.A., tnicamente tendran derecho a suscribir acciones de Nicolas
Correa S.A. emitidas en el aumento de capital los accionistas de Industrias Anayak,
S.A. en la proporcion ya citada anteriormente. -

3.1. Tramitacion del canje

El procedimiento de canje de las acciones de Industrias Anayak, S.A. por acciones de
Nicolas Correa, S.A. se llevari a efecto una vez que los citados accionistas acrediten de
un modo suficiente la titularidad de las acciones de Industrias Anayak S.A.

Dado que las acciones de Nicolas Correa, S.A. que se entregan como contraprestacion
por el canje estdn materializadas en anotaciones en cuenta, los accionistas deben ser
titulares de una cuenta de valores en una enfidad participante en la que les serdn
consignadas el nimero de acciones de Nicolas Correa, S.A. que le corresponda de
conformidad con la ecuacién de canje establecida.

3.2. Entrega de las acciones v admision a cotizacion en las Bolsas de Valores

Una vez depositado en IBERCLEAR el Testimonio Notarial correspondiente, actuacién
inicialmente prevista para el dia 7 de marzo de 2006, se eniregaran las nuevas acciones
Nicolas Correa, S.A. (cod. valor ISIN ES0166300311), estando previsto que se pongan
a disposicion de las entidades participantes por IBERCLEAR medlante X32“AS”en la
mafiana del 8 de marzo de 2006.




Con objeto de permitir que la negociacion bursatil de las acciones nuevas entregadas en
canje de Nicolas Correa, S.A. tenga lugar a la mayor brevedad, la Entidad Agente
solicita a los miembros del mercado y a las entidades participantes la méxima diligencia
y colaboracion en el seguimiento y observancia del procedimiento y calendarios
descritos.

3.3. Caracteristicas de los Valores

Los valores procedentes de la ampliacién son acciones ordinarias de 0,80 euros de
valor nominal cada una, representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes a la
misma clase y serie que las restantes acciones que componen el capital social de la
Sociedad Emisora. La entidad encargada del registro contable de las mismas es
Iberclear, S.A.U. domiciliada en Madrid, en la calle Orense, 34. ‘

4.- COMISIONES Y GASTOS

El aumento del capital social objeto del presente documento, se efectfia libre de gastos y
comisiones para los suscriptores por parte de la Sociedad Emisora. No obstante, la
entidad participante donde queden depositados los tftulos procedentes de la ampliacién,
podra establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de tramitacién de 6rdenes de suscripcion y administracién de
valores que libremente determinen de conformidad con las tarifas vigentes y aprobadas.
Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable estd encomendado a Iberclear, los titulares soportaran las comisiones que las
entidades depositarias tengan estipuladas por el mantenimiento de las cuentas y las
Referencias de Registro. La sociedad Emisora, se hace cargo del importe
correspondiente a la inscripcion de los nuevos valores en el Registro de Anotaciones en
Cuenta.

5.- PERSONAS Y TELEFONOS DE CONTACTO EN ACF, S.V., S.A.

José Antonio Pozo Lopez

Teléfono n° : 91 586 94 37 — 91 586 94 50

Fax n®:91 556 56 73

Direccion de correo electronico: japozo{@ahorro.com

EL BANCO AGENTE
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A.






