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INFORMACION CORRESPFONDIENTE AL:

SEMESTRE PRIMERO ANO

Denominacién Social: ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA S.A.

Domicilio Social: RESIDENCIA LA GRANDA (GOZON) ASTURIAS

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan ¢ identificacian
de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la respresentacion de la sociedad:

D). Carlos Martinez de Albornoz. Dircetor General Carporativo. {
DINL-17965124P. Apoderamiento conedido por acuerdo del Conscjo de Administracidn de 30 de enero
de 1998, dlevindose ante ¢l notario ). Rodrigo Tena Arrepui, l 13 de febrero de 1998, bajo f ndmera
147 de su protocolo.
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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL CRUPO CONSOLIDADO (19)

En el segundo semestre de 1997 go incorpord al proceso de consolidacion por el método de Integracién Global la sociedad ACERALIA
STEEL TRADING S.V.

En el afto 1998 se han incorporado al proceso de consolidacion las sociedades operativas del Aristrain, adquiridas por Aceralia, con fechs
de transmision efectiva 18 de marzo da 1998, porimporte de 40.000 millones de pesetas.

La parficipacion en la sociedad Aceria Compacta de Bizkaia S A. que ha aumentads en el ejercicio desde el 30,4% hasta el 66,22% ha sido
consolidada por el método de Integracidn Global, mientras que en e ejercicio anterior lo fue por el método de Puesta en Equivalenciz,

IIL BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos « informaciones de cardeter finansicro - contable inchuidos en la presents ifformacién piblica periddica,
deberdn aplicarse los principios. nonmas de valoracion y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracian de
iformacion de cardcter financicro-contable a incorporar 4 las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al sector al
que pertences la cantidad. S excepcionalments no se hubieran aplicado 2 los datos e informaciones que se adjuntan los prineipios ¥ criterios
de contabilidad generalmente aceplados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado ¥ motivado
suficientemente, debiendo explivarse a influencia que sit no gplicacidn pudiera tener sobre ¢l patrimenio, la situacidn finmmeiera y los
resultados de la empresa o su grupo consolidado.  Adicionalments, y con un alcance similar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse
las medificaciones que, en su caso Yyenrelacibn eon las @ltimas eventas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilzados en la elaboracién de infonmaciones que se adjuntan. 51 se han aplicado los mismos principios, eriterios y paliticas contables que
en las Gltimos cuentas anuales, ¥ 51 aquelies responden a la previsto en la nonnativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad,
imdiquese asi expresamente).

Se han aplicado principios, criterios y paliticas contables homogéneas en lo significativo con e ejercicio anterior y de aguerdo a [a
niomativa en vigor,

Al30 de junio de 1997 se presentaron los estados financieros consolidados proforma, en los que se reflejaba la imagen del Grupo bajola
hipbtesia de que durante &l pefiodo terminado en dicha fecha, éste hubiera estado configurado de la misma forma que a 31 de diciembre
de 1997, fras Ias operaciones de reestructuracion societaria realizadas durante el proceso de privatizacian en ese ejercicio, descrito en el
follelo registrado en la C.N.M.V. &l 21 de noviembre de 1997 previo a la ejecucion de la Oferta Piblica de Venta.

Al no ser homogéneos a los de 1998, previa consulta con la C.N.M.V. no se presentan los datos relativos 2l primer semestre de 1997 de
la sociedad individual,

A En @m0 de ser insuticiente <] spacio resercado o exte cundr rara la explicnciones solivitadas, la soctedad podrs adjuntar cnamas hojas adicionales considers
NECEEACIAL,



IV. BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL

Uds.: Millgaes de pesetas

ACTIVO

[ EJERCICIO ACTUAL [EIERCICIO Aml

iA) ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS j [0200] { 7]
in Ciastos de Establecimienio 0210 [ i

1I.  Immovilizaciones hunateriales 0220 : 13 0l
1Lt DBerechos s/hienes en régimen de amendamiento hnnncmm 0221 .
(H 2 Otro Inmonvilizade Inmiaterial 0222 13

AIL  hunevilizasiones Materiales 0230 120.74%

[TV, Inmovilizacianes Financieras 0244 256.545%

V. _Acciones Propias a Largos Plazo 0250

VI Deudores par Operaciones Trifico a Larga Plaza 0235

:B) INMOVILIZADO (D 0260 377.309 )
iC) _GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | [0280 ] 1.579] ]
I Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290 0

1.  Existencias 0300 36863

HL  Deudores 0310 58.710

IV. Inversiones Finaneieras Temporales 0320 17.664

V. Aceiones Propias a Corto Plazo 0330

VI Tesoreria 0340 799

VIL Ajustes por Periodifiencion 0350 33l

D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 134.366 0
[ TOTAL ACTIVO (A+B+C+D) | [0370] 513.254] 0]

PASIVO - { EJERCICIO ACTUAL [EJERCICIO ANTERIOR]

. Capital Suserito (0500 125.000

L Resenus 0510 247241

II. Resultades de Ejercicios Anteriores 320

IV. Resultadg de] Pedoda 0330 14.401

V. Dividendos a Cuenty Entregados en ol Ejercicio 0330

A) FONDOS PROPIOS 03560 181.642 0
(B) INGRESQS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) | ]_0590 | R3] ]
|©) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | [o6o0 | 153547 ]
iL Emision de Obligaciones y Otros Valares Negociables 0Glo 1]
il Deudas con Entidades de Crédito 0613 1.267
(L Dewdas con Empresas del Grupo y Aummdak 0620
V. Acreedares por Operaciones de Tmht_u a Largo Plazo | 0625

iV, Otras Deudns a Largo ) 0630 17972
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 0640 19239 0
iI.  Emision de Ohbligaciones y Otras Valores Nepociables QG630 of .
{1, Deudas con Entidades de Crédito | 0633 1457}

iUl Deudas con Empresas del Grupo v Asociaday 0660 304601
V. Acreedores Comercinles o . _ 10665 37.7014
W, Otms Deudas a Corto N 06T _ 26763

VI Ajustes por Periodificacion o | OGE0 360 :
iE) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1 {aev0 96.743 ; 0
F) _PROVISIONES PARA RIESCOS Y GASTOS A CORTG PLAZ | (0693 — ! ] !

TOTAL PASIVO (A4;§+C+DtE+F) | [0700] 515234

0]




V. RESULTADOQS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

P— -

EIERCICIO ACTUAL [EJERCICIO ANTERIOR]
Uds; Millones de pesetas Importe Ya | Importe Y% _}
— T i
+ Imparte Neto de la Ciita de Negocio (3) Q200 137,106 ;
+ Diros Inpresas (6) ] 0810 [.4353 09
+- Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso 0820 3.054 1.9
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 161.613 102.9 —
- Compras netas —0840 (92160 (54.7)
+- Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas ¥
Olras Materias Consumibles 0830
- Gastos Externos v de Explatacion (7) 08GO (284177 (18.1] i
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 41.036 26,1
+/-  Otros Gastos ¢ Ingresos (8) 0880
'-_ Gastos de Personal 0890 (19.932] (12,7) ]
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION | | 0900 |  2(104 3.4
- Dotacidn Amortizaciones Inmovilizado 0910 {10.725) (6.5
- Daotacién al Fondo de Reversion 0215
- Variacion Provisiones de Circutante (9) 0920 (71) (0.0}
= RESULTADO NETOQ DE EXPLOTACION 0930 10,308 6.6
+  Inpresos Financieros 0940 2.421 1.5
- Gastos Financieros 02350 {1.395) (0.9)
+  Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960
- Deotacidn Amontizacidn v Provisiones Financicras (10) ] 0970
= RESULTADQ ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 11.354 7.2
+-  Rexultados Procedentes del Inmovitiadeo Inmaterial, B
Material y Cartera de Control (1) 1021 4044 2.6 ot
- Variacién Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
I; ¥ Cartera de Contral (12) 1023 1.243 0%
+H- Resultados por Operaciones con Acciones v :
Obligacionles Propias (13) | 1025 L
E+i. Rezulinlos de Bjercicios Anteriores (14) 1026 ' -
E-!-f- Otrox Resuliados Extraordinarios {13) —1113() et 0.1}
'~ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 1677 10.7]
= RESULTADO DEL EJERCICIO (044 14401 9.2]




IV. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPQ CONSOLIDADO

Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL |EJERCICIO ANTERIOR!
[A) _ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS_| [1300 | i 7
1. {iaslog de Establecimicnto 1210 47 ) 1 384"
1L Inmovilizaciones Inmateriales 1220 315 185 |
(L1 Dersehos s/bicnes en végimen de amendamiento linanciero 1221
1.2 Otre Inmovilizado [nmaterial 1222 SEN 185
I hunovilizaciones Materiales 1230 ‘ 2357.779| 171423 .
IV, Inmovilizaciones Financieras o 1240 127.723 39195
V.  Acciones de lu Sdad. demmante a Larga Plaze 1250 R
Vi Deudores por Operaciones Trifico a Largo Plaza 1255 E
B) INMOQVILIZADOQ (1) 1260 386,06 | 202.387
{C) FONDO DE COMERCIQ DE CONSOLIDACION | [i270] 10.269 ] 753
I_D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS (2) | {1280 I 2433 | 194
L Accionistas por Desembolsos Exigidos 1250
II.  Existencias 1500 120310 22.511)
HI._ Deudores (1310 106.806 86.405
[V. Inversiones Finnucieras Temparales 1320 37.871 71.337
V. Acclones de la Sociedad Dominants a Corto Plazo 1330
VI. Tesoreria — 1340 G.237 3301
VIl Ajustes por Perodificacion 13350 673 a4l
E) ACTIVO CIRCULANTE 1360 271.902 233.793
TOTAL ACTIVO (A+B+C+DE) | [ 1370'] 670.690 | 457128

... TOTAL PASIVO (A+B+C+DFE+F+GH) | [1700 T

PASIVO "| EJERCICIO ACTUAL |EJERCICIO ANTERIOR]
(. Capital Suscrito 1500 125.000 £0.000
II.  Reservas Sdad. Dominante 1510 239819 133.952
IH. Reservas Sociedades Conselidades (16) 1320 9.331 18.893
IV. Diferencias de Conversion (17) 1530 2.361 1.826
V. Resulindos Atibuibles a la Sociedad Dominante 1340 20.383 9.824
VI Dividendes o Cusnta Eniregados en el Ejercicio 1550 .
A) FONDOS PROPIOS 1360 - 397.296 244,527
[B) SQCIOS EXTERNOS _ | [1570 | 17,633 10.331 ]
/C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [15%0 | 9.251] 3,782
[D) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 3) | [159¢ ] 4.577] 391]
|E) PROVISIONES PARARIESGOS Y GASTOS | [1600 ] 26,796] 26.220]
il Emisidn de Obhgaciones v Otros Valores Negociables 1610 ! i
HL Deudas con Entidades de Créditn 615l 339771 14,100
il Acreedores por Operaciones de Trifieo 2 Larga Plazo 1625 o
UV, Otrus Deudus a Largo e pMes0 | aTseE 7.380 '
‘F) ACREEDORES A LARGO PLAZO R b LU G1.56K, )
. Enuzion de Obligaciones v Oiros Valores NLgm,nElu 1630 T _T
ill.  Deudas con Entidades de Crédit s B B RGO 247 1
. Acreedares Comerciales T 1663 767N G, '3(-_]“5
HV. Otras Deudas o Corta | 1670 37.204! 5522_3|
V. Ajustes por Periadificcion 16RO u7h 1.351.
iG) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) (690 T isA 150197 |

H)

PROVISIONES PARA RIESCGOS Y GASTOS A CORTC LA

] N T NS




V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADG

EJERCICIO ACTUAL (EJERCICIO ANTERIOR
Uds,: Millones de pesatas Importe l Ya Importe l E

+  Importe Neto de la Cifra de Negacio (5) [ 1800 354.526] 1000 | 198316] 1000 |
+ Otros [ngresos (&) 1310 23511 0.9 1,749 0.9
+[- Variacion Existencias Productos Terminados ¥ en Curso 1820 l §3.004 5.1 {1.210 (01(5)_-_
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 | 269843 1060 198.855| 1003
- Compras netas 1840 (123.477 (48.3) (96.297] (48
+-  Vanacidn Existencias Mereaderias, Materias Primas ¥

Olras Materias Consumibles 1850
- Gastos Externos y de Explotacian (7) 1860 (37.028] (22,4 (45.128]  (22.8)
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870 293381 351 57.430{ 290
+/-  Quos Gastos e Inpresos (8) 1880
- Gastos de Personal 1890 (44.032) (1.5 (33,533 (16,9
= RESULTADO BRUTOQ DE EXPLOTACION 1900 45,306 17,8 23.877 12,0
- Dotacién Amortizactones Inmovilizado 1910 (19.96071 (7.8) {15428 (7.8)
- Dotacion al Fondo de Reversion 1915
- Variacion Provisiones de Cireulante (9) 1920 {1.6421 (0.8) (326] (0
= RESULTADO NETO DE EXPLDTACIDN 1930 23.704 93 8.123 4,1
+  Ingresos Financicros 1940 3.058 12 © 3.549 1.8
- Gastos Finaneieros 1950 (4.1081 (L& (3.7481 (1.9
+  Intereses y Dilerencias Cambio Capitalizados 1960
- Dotacién Amortizacidn y Provisiones Financizras (103 1970
+/-  Rasultados de Conversion (18) 1980
/- Participacién Rido. Sdads, Puestas Equivalencia 1990 6.111 24 1.672 03
- Amortizacidn Fondo Comercio Consolidacion 2000 (110681 (O (86 0.0
- Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion ] 2010
= RESULTADQ ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 27.6539 10,9 9.510 4.8
+-  Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,

Materal ¥ Cartera de Contral (11) 2021 4,444 1,7 46 0.0
- Variacidu Provisiones humovilizade Inmaterial, Material

¥ Cartera de Control (12) 2023 398 0.2 (333) 0.2
+- Resultados por Operaciones con Accionss v B

Obligaciones Propias (13) i 2025 i
+-  Resultados de Ejereicios Anteriores (14) 2026 i N
+- Otros Resultados Extracrdinarios (13) T30 | (sam2) @n | 2781 14
|= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMT’UFHI(\)‘; L2040 | 27079] to6 | i2004]  G6b
1+/- lmpuulm salire Fh_m_hum ;2042 {6030 | (2.4 . _ (0.9?._.
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICID| w0 | 2ioas] w3 | 5,2
+/- Re.:u[l.\n.lu Atrthuido a Soeios Extermos B i 2040 (4341 (0.2.‘)-. : i_ ] (0.2)
=RESULTADO DEL EJERCICIQ ATRIBUIDO A LA i ] i

SOCIEDAD DOMINANTE | 1 2060 205850 X1 o824 50




VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

Siderurgia G 157106 - 254.526 198.316
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar (*)
T
157,106 - 254.526 198316
S
Mereado Interior SR 134,649 - 186,182 153.345
Exportacién: Unién Europea o ' ’ 17.353 - 40315 26.853
' Paises 0.C.D.E. o0 2,286 - 11.897 4,057
Resto Paises Lo 216 - 16.132 14.061

(*) A completar finicamente por Empresas Constructoras

VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

VIIL EVOLUCION DE L.OS NEGOCIOS

La infonmacion a incluir dentro de este apartado, ademids de cumplir con lo dispuesto en [as instrueciones para la cumplimentacion de esta
nformacion semestral, deberd hacer meneidn expresa sobre los sipuientes aspectos; evolucion de fa cifra de inpresos y de los costes ajenos a
lichos ingresas; composicidn v andlists de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencion de resultados extraordinarios;
wnentado de las operaciones de inversion v desnversion mas refevantes, sxplicando su eliscta sobre ¢l fondo de maniobra de la compaiia ¥
m especial sobre la tesoreria de la miana; explicacion suficiente sobre la naturaleza y cfectos de laz partidas que hayan podido causar una

-artacién signiticativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resullados de la compafiia en ol semestre actual respecto de los comunicados en el
rimestre anteror).




VIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacién a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacitn de esta
informacion semestral, debera hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucion de la cifta de ingresos y de los costes ancjos
a dichos ingresos, composicién y anlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados extraordinarios:
camentario de las operaciones de inversion y desinversion més relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de mamiobra de la compaiiia
¥y en espacial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efictos de las partidas que hayan podido causar una
variacion sipnificativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual respecto de los comunicados en
trimestre anterior).

1. Fuerte aymento en el beneficio neto del arupo
En el primer semestre de 1998 el Grupo Aceralia ha obtenide un beneficio neto de 20.585 Mil. Ptas. lo que representa un aumento def 110%

respecto af obtenido en el mismo periodo del afio pasado. El BPA se sitiia en 164,6 pesetas por accion.
En terminos homogéneos con los datos del primer semestre de 1997 (sin tener en cuenta la consolidacian de Aristrain ni las patticipaciones
en empresas del grupo Arbed) el beneficio neto atrbuible a la sociedad dominante es de 14.225 Mill. Ptas. con una mejora def 45%.
En la comparacién de los datos semestrales hay que tener en cuenta;
- Las empresas del grupo Arbed en las que Aceralia participa vy que no fueron consolidadas en el primer semestre de 1997, han
contribuido de forma importante al beneficio neto de! grupo en el primer semestre de 1998,
- La Integracion de Aristrain se formalizo el pasado 18 de marzo {con efectos desde el 01/01/98). La contribucion de Aristrain al
beneficio nete del grupo asciends, en el primer semestre de 1998, a 2.597 Mill. Ptas.
- La Aceria Compacta de Bizkala (ACB) se ha incomorado &l perimetro de integracion global del Grupo desde marza de 1998, al haber
aumentado Aceralia su participacion desde el 39,6% al 66,22% a junio de 1998,

2. Aumenta {a produccion de acero

Los homos altos de Gijén, Iras la finalizacién de su remodelacion y puesta en marcha en los (ltimos meses de 1997, estan operando par
encima de las previsiones, habiendo aumentado la produccion total de amabio un 13% respecto al nivel de! primer semestre de 1997.
Se ha alcanzado una cifra récord en produccion de acero, 3.741 Kins. (1.428 Kins sobre el mismo periodo del afic pasado) de las cuales
912 Kins. corresponden a las instalaciones de Aristrain y el resto, a la plena operatividad de 1a ACB, que ha producide 462 Kins,
funcionando a velocidad de crucero, asi como a las mejoras en la praductividad del resto de las acerias del Grupo.

3. La cifra de negocios crece un 28.3%
L& ciira de negocios registrada por el grupo en el primer semestre de 1998 asciende a 254.526 Mill. Plas., un 28,3% superor a la del primer

semesire de 1997. En téminos homogéneos la cifra resultante es de 220.523 Mill. Ptas., lo que supone uh crecimiento daf 11,2%.

Las expediciones han sido de 3.424 Kins., lo que supone un aumento de 704 Kins. de las cusles 688 Kins. comesponden a las instalaciones
de Arislrain. Recordamos que el cambio en et sistema de consoidacién de ACB no tiene impacta en las ventas consolidadas de Aceralia,
al ser ACB 100% suministrador del grupo.

En terminos homogeneos las ventas en volumen se han mantenido estables, debido al cambio en el mix de ventas por productos, con
disminucidn de las ventas de bobina laminada en caliente, al tiempo que aumentan las ventas de productos de mayor valar afiadido,
automovil, hojalata, chapa gruesa y tubos, lo que contribuye & la mejora del resultado operativo bruto def Qiupo.

La demanda se ha mantenido fuerte y los precios a buen nivel, un 7% por encima de los del primer semestre del afio anterior,

Las perspectivas para el segundo semesre son de un cieda debiltamiento de los precios, que afectaran a los resultados, aungue pravemas
que &l impaclo para Aceralia sea limitado, dadas las caracteristicas de Aceralia, que concentra sus ventas prncipalmente en el mercado
nacional y cuya mezcla de productns/clientes esta fuertemente orientada a productos de alto valor afiadido y contratos anuales.

4. Los margenes operativos contin(an su tendencia de mejora (Maraen de EBITDA 17.2%)

El resultado operativo bruto (antes de amortizaciones) ha alcanzado la cifra de 43.664 Mill. Ptas. en el primar semestre de 1998, Esto
sipone un aumento del 85,4% sobre ef primer semestre de! afio anterior y 10 que es mas imponante, una mejora de 5,3 puntos
porcentuales en el margen subre la cifra de negocios, que alcanza el 17,2%.

El resultado operativo (EBIT) ha alcanzado 23.704 Mill, Ptas. con un crecimiento del 192% y una mejora de 5,2 puntes porcentuales sobre
la cifra de negacios. En términos homogéneos, se sitia en 18.412 Mill. Ptas.{(+127%). Esta importantc mejora se debe al buen nivel de
precios, a la forialeza del dolar, a las mejoras del mix de productos y a las ganancias en productividad y eficiencias intemas. En
contraposicion, la fortaleza del ddlar (su colizacion frente a la peseta ha sido un 9% mas alta que en e! mismo periodo de 1997) ha sido un
factor de encarecimiento dél coste de log suministros de materiag primas, aunque en este sentido, la plena operatividad da ACB ha permitido
reducir |as compras externas de bobinas {que se han reducido en un 59% regpecto al mismo perioda del ano anterior).

TTA: Eay caso de ser insuficients o espacio reservado en ede cuindng para s explicacianes solicitadas, 1nsogiedad poded adistar cuantas hojax adicionades conxidern:

NECCsIArIs,



VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La infonmacidn a incluir dentro de este apartado, ademdas de eumplic con lo dispuesto en tas instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacién samestral, deberd hacer mencién expresa sobre los sipitientes aspectos: evolucion de la cifta de ingresoes y de los costes angjos
a dichos ingresos, composicién y anilisis de las principales operaciones que han dado lugar a la oblencién de resultados extraordinarios;
comentario de las operaciones de inversion y desinversion més relevantes, explicando su eficto sobre el fondo de maniobra de la compaiiia
y en espacial sobre 1a tesoreria de la misma; cxplicacion suficiente sobre la naluraleza y cleetos de las partidas que hayan podido causar una
variaeion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resullados de la compaitia en e semestre actual respecto de los comunicados en
tritnestre anterior). ‘

Se han abtenido, ademas, ahortos superiores a los 500 Mill. Ptas. derivados de los primeros resultados de sinergias con Arbed en las
compras de materias primas. Es importante resaltar que estan en curso de ejecucion proyectos de mejora conjunta Aceralia-Arbed, a
completar a lo [argo de dos anos, con un imporante polencial de ahormo.

5, H resultade ordinario aumenta hasta 27.659 Mill Ptas (+191%)

El resultado ordinario del grupo ha alcanzado la cifra de 27.659 Mill Ptas., un +191% respecto al primer semestre de 1997,

En el piimer semestre de 1938 los resultados extraordinarios son negativos por importe de 580 Mill Ptas. Los conceptos mas importantes
son la amorfizacidn de la totalidad del fondo de comercio de consolidacion derivado de la compra de ACB y la provisidn para [a completa
amortizacion de los gastos de establecimiento de ACB. Estos dos conceptos compensan los resultados extracrdinarios posifivos originados
por la venta a Sollac del 16,5% de Sidmed en ¢l primer trimastre de este afio.

6. Avances en el Plan industrial 1998-2002

En el primar semestre de 1998 tas inversiones en inmovilizado material ascienden a 17.896 Mil. Ptas.

En cumplimianto del Plan Industiial se ha iniclado |a construceion de una linea de galvanizado en Avilés de 400 King. de capacidad y estén
en ejecucion distintos proyectos para aumentar {a productividad y eficiencia en hojalata, recubiertos, estructurales y construccion, asi como
el traslado y modermizacion del sinter de Avilés a Gijon, lo que permitira optimizar la carga metalica de los homos altos,

Eslan en ejecucion, asi mismo, as inversiones para duplicar [a capacidad de laminagian en frio de Sagunto (proyecio en el que Aceralia
pariicipa con un 51%) y la construceian de una nueva linea de galvanizado tambian en Sagunio, de 400 Kins. de capacidad (en Ia que
Aceralia tiene una parficipacion del 25%).

7. Euerte crecimisnto det Cash-flow .
H grupo Aceralia ha generado en este primer semestre un cash-flow neto (beneficio neto + amortizaciones) de 40.545 Mill. Ptas que supone

un 61% mas que en el primer semestre de 1997,

El endeudamiento financiero neto del grupo a 30 de junic de 1998 se sitia en 41.560 Mill. Ptas (equivalente al 10,4% de los recursos
propios). A 31 de diciembre de 1997 el grupo presentaba una posicion de tesoreria neta, habiendo pasado a la actual posicion de
endeudamiento fras la adquisicion del Grupo Atislrain y a la foma de 1a mayoria de ACB y en consecuencia, ala consolidacion de ambas.

Al En cowo de ser fnsuficiente <1 expacio reteraada ¢n ode cuadro paua Tax explicacionss zoliciadas, 1 sociedad podrd adjuntar cuantas hojax adicionales considers
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:

(5e harit mencién de los dividendos distrihidos desde el inicio del ejereicia econamico)

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ctc.)

Dividendo tnica, pagado segin la aplicacion del Resubtadn de gjercicio 1997 de ACERALIA CORPORACION SINERURGICA SA,
prapuesta por ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad y aprobada en la Tunta General de Accionistas de 29/4/9%.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOQS (%)

1 Adquisiciones o transmisiones de: paticipaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de Ta oblisacian de comuniear
contemplada en el art. 53 de Ia LMV (5 por 100 ¥ maltiplos)
2. Aduquisiciones de autocartera determinantes de Ia obligacidn de comunicar
segan [a disposicién adicional 1* de Ia LSA (1 por 100)
3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
{Participaciones superiores al 10% cn sociedades no cotizadas, inversiones
o desinversiones materiales relevantes, ete) =
4. Aumentos ¥ reducciones del eapital social o del valor de los titulos X
3 Emistones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos X
. Cambios de los Administradores o def Conscjo de Administracion X
. Modificaciones de los Estatutos Sociales X
8. Transformaciones, fusiones o escisiones X
2. Canliios en la regularizacién institucional del sector con incidencia signifi-
cativa en la situacion econdmica o financiera de la Sociedad o del Grupo = |
0. Pleitos, litigios 0 contenciosos que pucdan afectar de forma shrnificativa a
Ia sttuncidn patrimonial de Ia Sociedad o del Grupo X |
11. Situaciones concursales, suspensiones de pagros, ete, A l
2 Acverdos especiales de limitacian, cesiGn o renuncia, total o pareial, de [os
derechios politicos y econdmicos de las acciones de fa Sociedad, X -|
3. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internncinales (intercambin
de paguetes accionariales, cte) X
14, Orros hechos signifieativos AT M ]
7} Marcar eon una “X¥ la casilla correspondiente, adjuntando cn case afirmative anexo explicative

en el que se detalle L fecha de comunicacian a la CNMV y a la SRBYV




R

2 febrerg 1998

13 febrero 1898

26 fehrero 1298

18 marza 1958

18 marzo 1938

COMUNICACION DE HECHOS RELEVANTES

Elecsion por cooptacion de D. Guillermollacia Amaiz como miembro del Consejo de Administracién en sustitucian de
fiigo Churmuca. Eleccian del Comité de Direccion. Asuncidn del compromiso del cumplimiente del Plan Industrial para
el pericdo 1298-2002 por el Consejo. Informacion sobre Ia participacion de Comporacion GESTAMP,S.L., en el capital
de ACERALIA y sobre su condicidn de consejera.

Infermacion sobre prevision de resultados del ejercicio 1997.
Nota de prensa sobre resultados del Fjercicio 1997
Ejecucion de la “operacion Aristrain’, de acusrdo con lo anundiado en el folleto de ta O.P.V,

Ejecucion del acuerdo suscrito entre ACERAUIA, ARBED, USINOR y SEPI sobre inversiones y cambio de participaciones
en Sagunto de acuerdo con lo anunciado en el falleto da la Q.P.V.

23marzo 1998 Acuerdos del Consajo sobre farmulacion de cuentas anuales e informe de gestion (individual y consolidado), que induys
propuesta de dividendo bruto de 75 pesetas por accion comrespondiente a los beneficios del ejercicio 1997, Convocatoria
de Junta General Ordinaria. Eleccion por cooptacion como nuevo consejero y Vicepresidente Primero del Consejo de
Administracion de Corporacion J.M. Aristrain S.A. :

7 abril 1998 Convocstoria de Junta General Ordinaria

17 abril 1898 Incremento de la participacion del Grupo ACERALIA en a Aceria Compacta de Bizkaia, 5.A.

28 abril 1998 Celebracion de Junta General y acuerdos celebrados adoptados en la misma. Incluye avance de informacion del
Presidenie del Consejo sobre resultados consolidados del primer imestre

5 mayo 1998 Informacian remitida a los analistas financieros sobre resultados del primer timestre de 1998

1 junio 1998 Fecha de pago de! dividendo correspondiente al ejercicio 1997 y banco de domicialicion del pago.

18junio 1998  Otras comunicaciones: Rectificacion de informacion sobre decisian del Tribunal de 12 Instancia de las Comunidades
Europeas que afecta a una compaiia del Grupo ARBED.
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