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ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inmovilizado material (Nota 6)
Activos intangibles (Nota 7)
Inversiones en asociadas (Nota 8)
Activos por impuestos diferidos (Nota 14)
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9)
Otras cuentas a cobrar (Nota 9)

Total activos no corrientes

ACTIVOS CORRIENTES:
Existencias (Nota 10)
Clientes y otros deudores (Nota 9)
Administraciones Publicas, deudoras (Nota 14)
Cuentas a cobrar, empresas vinculadas (Nota 9 y 16)
Otras cuentas a cobrar (Nota 9)
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos corrientes

TOTAL ACTIVOS

BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2017
(En miles de euros)

A 31 de diciembre A 1deenero A 31 de diciembre A 1deenero
2016 Re- 2016 Re- 2016 Re- 2016 Re-
2017 expresado expresado PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 2017 expresado expresado
PATRIMONIO NETO (Nota 11):
16.344 16.487 14.928 Capital ordinario 3.939 3.989 3.989
298 426 556 Acciones propias (1.795) (2.070) (5)
45 45 45 Reservas y ganancias acumuladas 18.934 19.256 20.114
903 1.040 680 Diferencia acumulada de tipo de cambio 39 ?3) 8
28 12 12 Participaciones no dominantes 133 125 119
28 17 12 Total patrimonio neto 21.250 21.297 24.225
17.646 18.027 16.233
PASIVOS
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ingresos diferidos (Nota 12) 2.384 1.584 1.537
25.867 27.948 27.501 Deuda financiera (Nota 13) 13.575 15.574 12.452
8.602 9.042 10.324 Pasivos por impuestos diferidos (Nota 14) 51 192 220
1.311 474 1.018 Total pasivos no corrientes 16.010 17.350 14.209
145 - -
33 67 190 PASIVOS CORRIENTES:
117 108 103 Proveedores y otras cuentas a pagar (Nota 13) 5.882 5.831 6.384
36.075 37.639 39.136 Proveedores empresas vinculadas (Nota 16) - 561 77
Deuda financiera (Nota 13) 9.636 9.774 9.252
Administraciones Publicas, acreedoras (Nota 14) 943 852 1.154
Otros pasivos corrientes (Nota 13) - 1 68
Total pasivos corrientes 16.461 17.019 16.935
53.721 55.666 55.369 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 53.721 55.666 55.369

Las notas de las paginas 5 a 56 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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CUENTA DE RESULTADOS Y ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado
a 31 dediciembre

2016 Re-
2017 expresado
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) 21.836 18.557
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
(Nota 10) (2.148) 303
Aprovisionamientos (Nota 15) (8.194) (8.602)
Margen bruto 11.494 10.258
Otros ingresos de explotacion (Nota 15) 441 332
Subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 12) 145 129
Gastos de personal (Nota 15) (4.003) (3.922)
Amortizaciones (Notas 6y 7) (1.354) (1.306)
Variacion de provisiones por operaciones de trafico (Nota 9) (152) (33)
Otros gastos de explotacion (Nota 15) (5.363) (5.138)
(10.286) (9.938)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 1.208 320
Ingresos financieros (Nota 15) 6 10
Gastos financieros (Nota 15) (473) (533)
Diferencias de cambio netas (Nota 15) 4 (2)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 745 (205)
Impuesto sobre las ganancias (Nota 14) (107) 97
RESULTADO DEL EJERCICIO 638 (108)
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A. 630 (114)
Participaciones no dominantes 8 6
638 (108)
Otro resultado global
Partidas que puedan clasificarse con posterioridad al resultado
Diferencias de conversién en moneda extranjera 42 (11)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS 680 (119)
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A. 672 (125)
Participaciones no dominantes 8 6
680 (119)
Ganancias por accion de las actividades continuadas atribuibles a los
accionistas de la Sociedad dominante (en euros por accion) (Nota 21):
Basico 0,14 (0,02)
Diluido 0,14 (0,02)

Las notas de las paginas 5 a 56 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2015

Ajuste correccion de errores
(Nota 2 ¢)

Al 1 de enero de 2016

Resultado global total del
ejercicio 2016 re-expresado

Distribuciéon del resultado del
ejercicio anterior

Dividendos pagados

(Adquisicién)/retiros de acciones
propias

Otros movimientos

Al 31 de diciembre de 2016

Resultado global total del
ejercicio 2017

Distribucion del resultado del
ejercicio anterior

Dividendos pagados
Reduccién de capital (Nota 11)
Otros movimientos

Al 31 de diciembre de 2017

Ganancias acumuladas

Reservas
voluntarias y
otras de la Reservas en Diferencia
Capital Acciones Reserva Sociedad sociedades Resultado del acumulada
suscrito propias legal dominante consolidadas ejercicio Dividendos de tipo de Socios
(Nota 11) (Nota 11) (Nota 11) (Nota 11) (Nota 11) (Nota 11) (Nota 11) cambio minoritarios Total

3.989 (5) 817 20.470 (832) 988 - 8 119 25.554
- - - (1.329) - - - - - (1.329)
3.989 (5) 817 19.141 (832) 988 - 8 119 24.225
- - - - - (114) - (11) 6 (119)

- - - 160 84 (988) 744 - - -
- - - - - - (744) - - (744)

- (2.065) - - - - - - - (2.065)

- - - 1 1) - - - - -
3.989 (2.070) 817 19.302 (749) (114) - (3) 125 21.297
- - - - - 630 - 42 8 680

- - - (820) 31 114 675 - - -

- - - - - - (675) - - (675)

(50) 275 - (225) - - - - - -

- - - (52) - - - - - (52)
3.939 (1.795) 817 18.205 (718) 630 - 39 133 21.250

Las notas de las paginas 5 a 56 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de euros)

2016 Re-
Notas 2017 expresado
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 745 (205)
Ajustes por:
Dotacién amortizacion 6y7 1.354 1.306
Correcciones valorativas por deterioro 9 152 33
Ingresos financieros 15 (6) -
Gastos financieros 15 473 523
Subvenciones de capital transferidas al resultado 12 (145) (129)
Gastos financieros capitalizados 10 (126) (145)
Otros gastos e ingresos (21) 11
1.681 1.599
Resultado de explotacién ajustado 2.426 1.394
Cambios en el capital circulante:
Existencias 10 2.206 (302)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 169 1.249
Administraciones Publicas, deudoras 14 139 544
Otros activos corrientes 23 123
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 227 (69)
Administraciones Publicas, acreedoras (524) (263)
Otros pasivos corrientes (147) (66)
2.093 1.216
Efectivo generado por las operaciones 4.519 2.610
Impuesto sobre las ganancias pagado 14 (333) (343)
Intereses pagados 13 (459) (523)
Intereses cobrados 6 -
Diferencias por tipo de cambio 4 (11)
Efectivo neto generado (utilizado) por (en) actividades de explotacion 3.737 1.733
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones:
Activos intangibles 7 3) ?3)
Inmovilizado material y activos biol6gicos 6 (1.080) (2.732)
Otros activos financieros no corrientes (16) 5)
(1.099) (2.740)
Desinversion:
Inmovilizado material 6 - 1
- 1
Efectivo neto generado (utilizado) por (en) actividades de inversion (1.099) (2.739)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Disposiciones de préstamos, lineas de crédito y de descuento 13 2.757 9.557
Amortizaciones de préstamos, lineas de crédito y de descuento 13 (4.908) (5.913)
(2.151) 3.644
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 197 176
Adquisicién de acciones propias 11 - (2.065)
Dividendos pagados 11 (675) (744)
(478) (2.633)
Efectivo neto generado (utilizado) por (en) actividades de financiacién (2.629) 1.011
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 9 5
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 108 103
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 117 108

Las notas de las paginas 5 a 56 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

1. Actividad y composicién del Grupo

La Sociedad dominante, Bodegas Riojanas, S.A., tiene su domicilio social en Cenicero (La Rioja), calle Estacion
n° 1, lugar donde radican sus oficinas y su bodega centenaria. La Sociedad dominante cuenta con otra bodega, de
construcciéon mas reciente, ubicada en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Inicialmente, en 1890, la Sociedad dominante fue fundada como empresa individual, constituyéndose como
Sociedad Limitada con la denominacién Bodegas Riojanas Roméan Artacho y Cia., S.L. en el afio 1930. La
transformacion en Sociedad Andnima, con la denominacion actual, tuvo lugar en el afio 1940.

Desde septiembre de 1997 las acciones de la Sociedad dominante cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao, asi
como en el Sistema de Interconexion Bursatil (mercado continuo).

Su objeto social, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, es la explotacion de la
industria vinicola en todas sus manifestaciones. En la actualidad, su actividad se centra en la elaboracién,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos blancos, rosados y, principalmente, tintos, con Denominacién
de Origen Rioja. Asimismo, la Sociedad dominante comercializa otras bebidas que adquiere ya elaboradas de
terceros.

El Grupo esta formado, ademas de por la Sociedad dominante, por 4 sociedades dependientes (Nota 2.e y Anexo).

En el ejercicio 1999 se constituyd la sociedad Bodegas Torreduero, S.A., participada al 99,99% por Bodegas
Riojanas, S.A. y con domicilio social en Toro, Zamora. Esta sociedad tiene como objeto social la elaboracion y
crianza de vinos, basicamente con Denominacion de Origen Toro, licores o actividades complementarias a la
misma.

Durante el ejercicio 2009 se constituyd una sociedad participada al 100% por Bodegas Riojanas, S.A., denominada
Bodegas Riojanas USA Corporation, ubicada en EEUU (Nueva Jersey) cuyo objeto es la comercializaciéon en ese
pais de los vinos del Grupo.

En el ejercicio 2012 se constituyo la sociedad Bodegas Viore, S.L., participada al 99,94% por Bodegas Riojanas,
S.A. y con domicilio social en Toro, Zamora, cuyo objeto social es la produccién y venta de vinos, basicamente con
Denominacion de Origen Rueda. Esta sociedad comenzé su actividad comercializadora durante el ejercicio 2014
y en 2016 finalizé las obras de construccion de la bodega.

Durante 2015 se constituy6 la sociedad Veiga Naum, S.L., participada al 54,16% por Bodegas Riojanas, S.A.y con
domicilio social en Villareis, Pontevedra, teniendo por objeto social la produccién y comercializacion de vinos, de
denominacion de origen Rias Baixas. Esta sociedad comenzé su actividad el ejercicio 2016.

La Sociedad dominante ultima del Grupo es Bodegas Riojanas, S.A. No existen otras sociedades o personas fisicas
que controlen el Grupo (Nota 11).

Dadas las actividades a las que se dedican las distintas sociedades del Grupo, las mismas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser

significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de las mismas (Nota 19).

El Grupo deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de La Rioja.
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a)

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacion

Informacion general

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas del ejercicio 2017 han sido formuladas:

Por los Administradores de la Sociedad dominante, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada
el dia 31 de marzo de 2018.

De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisidon Europea y que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2017 (en adelante, NIIF-UE). En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de
valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bodegas Riojanas del ejercicio 2017. Estos principios, se han aplicado de manera uniforme para los
ejercicios presentados.

Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

De forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo Bodegas Riojanas
al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio anual terminado en
esa fecha.

A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2017 (NIIF-UE) pueden diferir
de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de
consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
en Europa.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables del Grupo. En la Nota 2.d se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde las hip6tesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales
consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio 2016 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Bodegas Riojanas celebrada el 15 de junio de 2017.Con
posterioridad a esta fecha se ha identificado un error, motivo por el cual se ha re-expresado la informacion
comparativa del ejercicio 2016 en las presentes cuentas anuales consolidadas (ver nota 2c). Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el mismo, correspondientes al
ejercicio 2017, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad dominante entiende que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin ninguna modificacién.
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b) Cambios en politicas contables y desgloses
Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este ejercicio
A la fecha de la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se indican las nuevas normas,

modificaciones e interpretaciones mas significativas publicadas por el IASB pero que no han entrado en
vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior al 31 de diciembre de 2017, o bien porque no han

sido auin adoptadas por la Unién Europea:

Norma, interpretacién o modificacién

Fecha adopcion por la
UE

Fecha de aplicacién
en la UE

NIIF 9 — Instrumentos financieros

Septiembre 2016

1 de enero de 2018

NIIF 15 — Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes

Noviembre 2016

1 de enero de 2018

NIIF 16 — Arrendamientos

Octubre 2017

1 enero 2019

NIIF 17 — Contratos de seguro Pendiente Pendiente
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera 'y Pendiente Pendiente
contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 — Incertidumbres sobre el tratamiento de los Pendiente Pendiente
impuestos sobre las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 Pendiente Pendiente
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 Pendiente Pendiente
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en Pendiente Pendiente
asociadas y negocios conjuntos

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de Pendiente Pendiente
propiedades de inversion

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de Pendiente Pendiente

transacciones con pagos basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 4 — Aplicacién de la NIIF 9
Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de
seguros

Noviembre 2017

1 enero 2018

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos Pendiente Pendiente
anticipados con compensacién negativa
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o Pendiente Pendiente

aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto

Modificaciones a la NIIF 15 — Clarificaciones a la norma

Octubre 2017

1 enero 2018

El Grupo Bodegas Riojanas tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones
emitidas por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Union Europea a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables. El Grupo esta
actualmente analizando su impacto. Por lo que respecta a la NIIF 9 - Instrumentos financieros y NIIF 15 —
Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes cuya fecha de aplicacién es el 1 de enero de
2018, y la NIIF 16- Arrendamientos cuya fecha de aplicacion es el 1 de enero de 2019, el Grupo ha iniciado
un andlisis durante el ejercicio 2017, concluyendo que su impacto no sera relevante.
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. NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La version
completa de la NIIF 9 se ha publicado en julio de 2014 y sustituye la guia de la NIC 39 sobre clasificacion y
valoracion de instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de valoracion mixto y
establece tres categorias principales de valoracion para los activos financieros: coste amortizado, a valor razonable
con cambios en resultados y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La base de clasificacion
depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en
resultados con la opcién irrevocable al inicio de presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global
no reciclable, siempre que el instrumento no se mantenga para negociar. Si el instrumento de patrimonio se
mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable se presentan en resultados. En relacion con los pasivos
financieros no ha habido cambios respecto a la clasificacién y valoracién, excepto para el reconocimiento de
cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global para pasivos designados a valor razonable con
cambios en resultados. Bajo la NIIF 9 hay un nuevo modelo de pérdidas por deterioro del valor, el modelo de
pérdidas de crédito esperadas, que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39 y que
dara lugar a un reconocimiento de las pérdidas antes que como se venia haciendo con la NIC 39. La NIIF 9 relaja
los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz,
tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacion econémica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en
realidad para su gestion del riesgo. La documentacion contemporanea sigue siendo necesaria pero es distinta de
la que se venia preparando bajo la NIC 39. Por (ltimo, se exige informaciéon amplia, incluyendo una conciliacién
entre los importes inicial y final de la provision para pérdidas de crédito esperadas, hipétesis y datos, y una
conciliacion en la transicion entre las categorias de la clasificacion original bajo la NIC 39 y las nuevas categorias
de clasificacion bajo la NIIF 9.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se permite
su adopcién anticipada. La NIIF 9 se va a aplicar de forma retroactiva pero no se va a exigir que se re-expresen
las cifras comparativas. Si una entidad optase por aplicar anticipadamente la NIIF 9, debera aplicar todos los
requerimientos al mismo tiempo. Las entidades que apliquen la norma antes de 1 de febrero de 2015 siguen
teniendo la opcién de aplicar la norma en fases.

El Grupo ha analizado el impacto que la norma va a tener sobre las cuentas anuales consolidadas, siendo muy
poco significativo. La principal afectacion viene derivada del célculo de la estimacion de las pérdidas crediticias
esperadas (incobrabilidad futura), basada en la experiencia histérica de incobrabilidad y las condiciones
macroeconémicas existentes y esperadas. El monto de las “pérdidas crediticias esperadas” es la estimacion
(aplicando una probabilidad ponderada) del valor actual de la falta de pago al momento del vencimiento,
considerando un horizonte temporal: de los préximos 12 meses o bien durante la vida esperada del instrumento
financiero. En base a las estimaciones realizadas el impacto no es relevante, siendo inferior al 0,35% de la cifra de
ventas (lo que equivale a una cifra inferior al 1% de la cifra de clientes y otros deudores), y por lo tanto inferior a
90 miles de euros.
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. NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB y el FASB emitieron conjuntamente una norma convergente en relacion con el
reconocimiento de ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes. Bajo esta nhorma, l0s ingresos se
reconocen cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacidad
de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia para determinar
si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o en un momento determinado del mismo. La NIIF 15 exige
informacién amplia tanto de los ingresos reconocidos como de los ingresos que se espera reconocer en el futuro
en relacidon con contratos existentes. Asimismo, exige informacién cuantitativa y cualitativa sobre los juicios
significativos realizados por la direccion en la determinacién de los ingresos que se reconocen, asi como sobre los
cambios en estos juicios.

Posteriormente, en abril de 2016, el IASB public6 modificaciones a esta norma que, si bien no modifican los
principios fundamentales, aclaran algunos de los aspectos mas complejos.

La NIIF 15 sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si bien se
permite su adopcién anticipada.

El Grupo ha revisado la tipologia de contratos de venta existentes, ventas de vino y productos relacionados, y no
se han identificado impactos por la aplicacién de esta normativa.

. NIIF 16 “Arrendamientos”

En enero de 2016, el IASB publicé esta nueva norma, fruto de un proyecto conjunto con el FASB, que deroga la
NIC 17 "Arrendamientos".

ElIASB y el FASB han llegado a las mismas conclusiones en muchas areas relacionadas con la contabilizacion de
los contratos de arrendamiento, incluida la definicién de un arrendamiento, la exigencia, como regla general, de
reflejar los arrendamientos en balance y la valoracion de los pasivos por arrendamientos. El IASB y el FASB
también acordaron no incorporar cambios sustanciales a la contabilizacion por parte del arrendador,
manteniéndose requisitos similares a los de la normativa anteriormente vigente.

No obstante, sigue habiendo diferencias entre el IASB y el FASB en cuanto al reconocimiento y presentacion de
los gastos relacionados con los arrendamientos en la cuenta de resultados y en el estado de flujos de efectivo.

Esta norma sera aplicable a ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019. Se permite su
aplicacién de forma anticipada si a la vez se adopta la NIIF 15, "Ingresos ordinarios procedentes de contratos con
clientes".

No se espera que esta norma tenga un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo. El
Grupo ha revisado los contratos de arrendamiento existentes y los importes no son relevantes sobre los estados
financieros.
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c) Correccion de errores

El Grupo ha identificado una incorreccion en el proceso que se venia utilizando en la Sociedad Dominante para
realizar el calculo del coste del vino. El error identificado, supone fundamentalmente que el coste por la merma del
vino en barrica que se venia imputando mensualmente al producto terminado fuera superior al que se produce, y
por tanto que los inventarios estuvieran sobrevalorados. En enero de 2018, durante la revision de la valoracion del
inventario de producto terminado al 31 de diciembre de 2017, se ha identificado este error en la férmula y se ha

procedido a calcular el impacto del mismo en los inventarios de ejercicios anteriores.

El error ha sido corregido mediante la re-expresion de cada linea de los estados financieros afectados del ejercicio

anterior, de la siguiente manera:

Impacto en el patrimonio neto (incremento/(disminucién) del patrimonio neto)

Miles de euros 31 de diciembre 2016 1 de enero 2016
Existencias (3.301) 1.772)
Activos por impuestos diferidos (Nota 14) 825 443

Total activo (2.476) (1.329)
Reservas y ganancias acumuladas (2.476) (1.329)
Impacto neto en patrimonio neto (2.476) (1.329)

Impacto en el estado de resultados (incremento/(disminucidn) en el resultado)

Miles de euros 31 de diciembre 2016
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (1.529)
Impuesto sobre las ganancias (Nota 14) 381

Importe neto en el resultado del ejercicio (2.148)
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A. (1.148)

Impacto en las Ganancias por accion de las actividades continuadas atribuibles a los accionistas de la Sociedad

dominante (Incremento/(disminucién) en las ganancias basicas y diluidas por accién)

Euros 31 de diciembre 2016
Basico (0,22)
Diluido (0,22)

Si bien el error no tiene impacto en el importe neto de los flujos de efectivo de las actividades de explotacion,
algunas lineas si que se han visto afectadas, a continuacion se presentan las lineas del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 que se han visto afectadas:
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Miles de euros 2016 2016
Re-expresado formulado Diferencia
Resultado del ejercicio antes de impuestos (205) 1.324 (1.529)
Resultado de explotacion ajustado 1.394 2.923 (1.529)
Cambios en el capital circulante
Existencias (302) (1.831) 1.529

En las presentes cuentas anuales consolidadas se han re-expresado asimismo aquellas que se ven afectadas por
esta correccion (principalmente las Notas 5, 10 y 14).

d) Responsabilidad de la informacién, estimaciones realizadas y juicios importantes al aplicar las politicas
contables

La informacién contenida en estas notas explicativas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante.

En las notas correspondientes al ejercicio 2017 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas, que seran ratificadas por los Administradores, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacién
se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros
de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:

i La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos no corrientes para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no se ha considerado que existan indicios que indiquen deterioro alguno en el
valor de sus activos no corrientes.

ii. La vida util de los activos materiales

La Direccién del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion para
los elementos de inmovilizado con vida Util definida. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos y podria
verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnolégicas o cambios estratégicos del Grupo.

iii. La evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los créditos
fiscales registrados y no utilizados

El Grupo tiene registrados créditos fiscales por bases imponibles negativas generadas fundamentalmente por el
impacto del error identificado y descrito en la Nota 2c). Adicionalmente existen otros créditos fiscales generados
por las sociedades dependientes en ejercicios anteriores. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman
gue no habra problema para la recuperabilidad de los créditos fiscales activados.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha de emision
de este documento sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo establecido
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en la normativa contable en vigor. No ha habido cambios en estimaciones contables respecto del afio 2016 que
hayan tenido un impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2017.

e) Principios de consolidacion
i Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene control. El Grupo controla una entidad cuando
esta expuesto, o tiene derecho, a ostentar unos rendimientos variables por su implicacion en la participada y tiene
capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir sobre estos rendimientos.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiera el control al Grupo, y se excluye de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para las sociedades dependientes.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion. La contraprestacion
transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos,
los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas
por el Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda
de un acuerdo de contraprestacion contingente.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de
negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combinacién de
negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor
razonable o por la parte proporcional de la participaciéon no dominante de los importes reconocidos de los activos
netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, el importe en libros, en la fecha de adquisicion del control, de
la participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar
al valor razonable en la fecha de adquisicion; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoracion se
reconoce en el resultado del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de
adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente que se considere un
activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados o como un cambio en otro resultado
global. La contraprestacién contingente que se clasifigue como patrimonio neto no se valora de nuevo y su
liquidacion posterior se contabiliza dentro del patrimonio neto.

El fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el
importe de cualquier participacion no dominante en la adquirida en su caso, y el valor razonable en la fecha de
adquisicion de la participaciéon en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente
sobre el importe neto en la fecha de adquisicién de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si
este importe fuera inferior al valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, en caso de tratarse
de una compra en condiciones ventajosas, la diferencia se reconoce como ganancia directamente a través del
resultado del ejercicio.
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Se eliminan las transacciones inter-compaifiia, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones entre entidades
del Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo que se
reconozcan como activos. Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha
sido necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

En el Anexo de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integracion global, asi
como la informacién relevante relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constitucion y
la proporcion de participacion en el capital).

Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en el proceso de consolidacion son, en todos los casos, los
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada ejercicio.

ii. Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pérdidas de control
como transacciones con los propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no
dominantes, la diferencia entre el valor razonable de la contraprestacion abonada y la correspondiente proporciéon
adquirida del importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las
ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no dominantes también se reconocen igualmente en el
patrimonio neto.

iii. Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacion retenida en la entidad se
vuelve a valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el mayor importe en
libros de la inversion contra la cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de
la contabilizacion posterior de la participacion retenida en la asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas
de ello, cualquier importe previamente reconocido en el otro resultado global en relacion con dicha entidad se
contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados. Esto podria
significar que los importes previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de
resultados.

iv. Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion. Bajo el método de la participacion, la
inversidn se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la
participacion del inversor en los resultados de la invertida después de la fecha de adquisicién. La inversién del
Grupo en asociadas incluye el fondo de comercio identificado en la adquisicion.

Si la propiedad de una participacién en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia significativa, solo

se reclasifica a la cuenta de resultados la parte proporcional de los importes reconocidos anteriormente en el otro
resultado global.
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La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisiciéon de sus asociadas se reconoce
en la cuenta de resultados, y su participacién en los movimientos posteriores a la adquisicién en reservas se
reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumulados se ajustan contra el importe en
libros de la inversion.

Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser
gue haya incurrido en obligaciones legales o implicitas o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia objetiva
de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese el caso, el Grupo calcula el importe
de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y su importe en
libros y reconoce el importe adyacente a “la participacion del beneficio / (pérdida) de una asociada” en la cuenta
de resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el Grupo y sus
asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupo sé6lo en la medida que correspondan a las
participaciones de otros inversores en las asociadas no relacionados con el inversor. Las pérdidas no realizadas
se eliminan a menos que la transaccion proporcione evidencia de pérdida por deterioro del valor del activo
transferido. Las politicas contables de las asociadas se han modificado cuando ha resultado necesario para
asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Las ganancias o pérdidas de dilucidon surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de
resultados.

En la Nota 8 de esta Memoria se detallan las sociedades consolidadas por el método de la participacion, asi como
la informacion requerida en la NIC 28. Las cifras relativas a todas estas sociedades incluidas en la Nota 8, se
presentan de acuerdo con principios contables espafioles, que no difieren significativamente de las que resultarian
de la aplicacion de las NIIF-UE.

3. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio
2017 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE)
vigentes el 31 de diciembre de 2017.

a) Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios o
para propositos administrativos, y se esperan utilizar durante mas de un ejercicio.

Algunos de los bienes del inmovilizado material adquiridos con anterioridad a 1996 se hallan valorados a precio de
coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ya que, en opinién
de los Administradores de la Sociedad dominante, dichas actualizaciones resultaban comparables, a la fecha de
la transaccion a NIIF (1 de enero de 2004), bien al valor razonable o al coste ajustado para reflejar cambios en los
indices de los precios. Las adquisiciones posteriores se han valorado a precio de adquisicion o coste de produccién.
En ambos casos, el coste de adquisicion o produccion se encuentra minorado por la amortizacion acumulada vy,
en su caso, cualquier pérdida reconocida por deterioro de valor (Nota 3.d).
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Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (til se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio
en que se incurren.

Los trabajos realizados por el Grupo Bodegas Riojanas para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
gue resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los costes horarios del
personal dedicado a ellos, y se contabilizan con abono al epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos. En este sentido,
se entiende que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida
y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

El Grupo amortiza los elementos registrados como “Inmovilizado material” entre los afios de vida util estimada que
se indican a continuacion:

Afios de Vida

atil
Edificios y otras construcciones 33
Plantacion de vifias 20
Maquinaria, utillaje e instalaciones 4-12,5
Barricas y depdsitos 7-10
Otro Inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

Los activos en construccion destinados a la produccion, a fines administrativos o a otros fines, se registran en el
epigrafe “Inmovilizado en curso” del activo del balance consolidado a su precio de coste, deduciendo, en su caso,
las pérdidas por deterioro de valor reconocidas (Nota 3.d). La amortizacién de estos activos comienza cuando los
activos estan listos para el uso para el que fueron concebidos.

b) Activos biolégicos

Corresponden al valor de las vides propiedad del Grupo, que se clasifican dentro del Inmovilizado Material. Los
mismos se encuentran registrados a su valor de coste menos la amortizacién acumulada y, en su caso, cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor (Nota 3.d). En cuanto al fruto que se obtiene de ellos (uva) no
corresponde asignarle ningun valor, al no existir a cierre del ejercicio, ya que la vid se encuentra en reposo invernal.

El Grupo amortiza sus activos biolégicos de forma lineal durante la vida util estimada para los mismos, que es de
17 afios.
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c) Activos intangibles

Son activos no monetarios identificables no materiales que surgen como consecuencia de un negocio juridico o
han sido desarrollados por las entidades consolidadas. S6lo se reconocen contablemente aquellos activos
identificables e individualizables cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las
entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado (Nota 3.d).

i Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion incurridos en relacion con los sistemas informaticos del Grupo se registran en el epigrafe
“Activos intangibles” del balance consolidado. Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro afios desde la
entrada en explotacion de cada aplicacion.

ii. Derechos de replantacion

Los derechos de replantacion son valorados a su coste de adquisicion minorado por la amortizacion acumulada y,
en su caso, por las correcciones por deterioro que pudieran corresponderles. La amortizacion de los derechos de
replantacion se realiza en funcién de la vida util estimada de estos activos que se estimé en 10 afios, tras la
aprobacién en 2008 de la OCM del vino en la que se preveia la desaparicion de los derechos de plantacion a
finales del ejercicio 2015, con la posibilidad de mantenerlos hasta el 2018 a escala nacional. En el ejercicio 2016
los derechos de plantacién se convirtieron en autorizaciones administrativas. El Grupo no ha variado el criterio de
amortizacion de los mismos al considerar su impacto en los estados financieros muy poco significativo.

iii. Gastos de investigacion y desarrollo

El Grupo Bodegas Riojanas reconoce los gastos de investigacién como gasto cuando se incurre en ellos, mientras
que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable
desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para
completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida (til estimada para
cada proyecto, sin superar los 5 afios desde la fecha de finalizacion del proyecto.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.d).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de

desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

16



BODEGAS KOJANAS, i

d) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida — por ejemplo el fondo de comercio o activos intangibles que no estan
en condiciones de poderse utilizar — no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para
pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos
los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos al fondo de
comercio que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

e) Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion
o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta que llega el
momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso
en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El ingreso como consecuencia de la capitalizacion en el ejercicio de los gastos financieros relacionados con el
proceso de elaboracién y crianza de las existencias de vino se incluye como variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién de la cuenta de resultados consolidada.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

f) Arrendamientos

Grupo Bodegas Riojanas clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento en los que
el arrendador transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien. El resto de
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Al 31 de diciembre de 2017, asi como
al 31 de diciembre de 2016, la totalidad de los arrendamientos en vigor contratados por las sociedades del Grupo
Bodegas Riojanas han sido definidos como arrendamientos operativos.

En las entidades consolidadas, las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto
conforme las mismas se devengan. En opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, este criterio no
difiere significativamente del que resultaria de reconocer el gasto de los arrendamientos de forma lineal durante el
transcurso del plazo del arrendamiento.
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9) Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que las entidades consolidadas mantienen para su venta
en el curso ordinario de la explotacion, se encuentran en proceso de produccion, con dicha finalidad, o seran
consumidos en el proceso de produccion o en la prestacién de servicios.

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por afiadas, el
cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacion y crianza en barrica (incluidos
los costes financieros descritos en la Nota 3.e anterior) en funciéon de la fase de elaboracion en la que se
encuentren. Se consideran dentro de este epigrafe las existencias de vino cuyo destino final es la venta, con
independencia de su plazo de realizacion, que normalmente excedera el periodo de 12 meses, teniendo en cuenta
el ciclo de explotacion propio de las bodegas del Grupo.

Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracion por afiada, que incluye el coste promedio
del vino a granel de cada afada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa y, en su
caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado, o a su precio de mercado si éste fuera inferior.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos bioldgicos del Grupo se valoran, en el punto de
cosecha o recoleccion, a su valor de coste, el cual, en opinion de los Administradores de la Sociedad dominante,
no difiere significativamente de su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la oportuna
pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
la rebaja, hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido
a un cambio en las circunstancias econdmicas, si lo hubiera, se procede a revertir el importe de la pérdida por
deterioro registrada.

El Grupo capitaliza los costes por intereses relacionados con la financiacion de la elaboracién de vinos que tienen
un periodo de envejecimiento superior a un afio y hasta el momento en que los mismos se encuentran en condicién
de ser vendidos.

h) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

i) Activos financieros

i. Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se

adquirieron los activos financieros. La direccidn determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
de reconocimiento inicial.
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. Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias: Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su negociacion a menos que se designen como coberturas. Los activos
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses;
en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Son aquellos activos financieros cotizados en un
mercado activo cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo,
y para los que se tiene intencion y posibilidad de conservar en su poder desde la fecha de la compra hasta
su vencimiento. Los activos incluidos en esta categoria se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en
la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.

Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos de vencimiento
inferior a 12 meses.

. Préstamos y cuentas a cobrar: Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar del Grupo comprenden las partidas del balance consolidado
de “Clientes y otros deudores” y “Efectivo y equivalentes al efectivo” en el balance consolidado.

. Activos financieros disponibles para la venta: Los activos financieros disponibles para la venta son no-
derivados que se designan en esta categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se
incluyen en activos no corrientes a menos que venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
balance consolidado o que la direccion pretenda enajenar la inversion en dicho periodo.

ii. Reconocimiento y valoracion

Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los
activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los
costes de la transaccion se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance
consolidado cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y
el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos
financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Los préstamos y cuentas a cobrar asi como los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de «activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resultados dentro de “Otras
(pérdidas)/ganancias — netas” en el periodo en que se originaron. Los ingresos por dividendos de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en la cuenta de resultados como parte de
otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para venta
se reconocen en el otro resultado global. Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden
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o deterioran, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la
cuenta de resultados consolidada.

El interés de los titulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de interés efectivo se
reconoce en la cuenta de resultados dentro de otros ingresos. Los dividendos de instrumentos del patrimonio neto
disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resultados como parte de los otros ingresos cuando se
establece el derecho del Grupo a recibir estos pagos.

)] Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance consolidado,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y el Grupo tiene la
intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

k) Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
i. Activos a coste amortizado

El Grupo evalla en la fecha de cada balance consolidado si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
0 un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un Grupo de
activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del Grupo de activos financieros, que pueda
ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores o un Grupo
de deudores esta experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el pago de los
intereses o el principal, la probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de
valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las
pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del activo
financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados
consolidada.

Si un préstamo o una inversidon mantenida hasta vencimiento tiene un tipo de interés variable, la tasa de descuento
para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo
con el contrato. Como medida practica, el Grupo puede estimar el deterioro del valor en funcién del valor razonable
de un instrumento utilizando un precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se puede
atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido (como una mejora en
la calidad crediticia del deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de
resultados consolidada.
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ii. Activos clasificados como mantenidos para la venta

El Grupo evalla al final de cada periodo contable si hay evidencia objetiva de que un activo financiero o Grupo de
activos financieros se ha deteriorado. Para instrumentos de deuda, el Grupo utiliza el criterio del punto
inmediatamente anterior. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como mantenidos
para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento por debajo de su coste,
se considera también evidencia de que el activo se ha deteriorado. Si existe este tipo de evidencia para los activos
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada — valorada como la diferencia entre el coste de
adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero
previamente reconocida en resultados— se elimina del patrimonio neto y se reconoce en resultados. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en la cuenta de resultados consolidada por instrumentos de patrimonio neto no se
revierten en la cuenta de resultados consolidada. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento
de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y el incremento puede atribuirse objetivamente a un
evento acaecido después de que la pérdida por deterioro se reconociera en el resultado, la pérdida por deterioro
se revertird en la cuenta de resultados consolidada.

) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este epigrafe del balance consolidado se registra el efectivo en caja, depdsitos a la vista en entidades de
crédito y si los hubiera, otras inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos. En el balance consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

m) Deuda financiera

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transaccion en
los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccion de la
deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso,
las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicién. En la medida en que no sea probable que se vaya
a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como un pago anticipado por servicios
de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

En el balance consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas
corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento

superior a dicho periodo.

Los préstamos sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado, se reconocen al valor nominal que no se
estima que difiera significativamente de su valor razonable.
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n) Proveedores y otras cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior).
En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

0) Capital ordinario
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se
deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su
cancelacion, nueva emisién o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos los
importes recibidos, netos de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los
correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad (Nota 11).

p) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para contingencias probables y litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo
se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.
Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria consolidada.

i Obligaciones en materia laboral

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a los

empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016 no existen acuerdos para rescision de contratos.
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Asimismo, segun el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afios en el Grupo y
gue cesen voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afios y siempre que opten por este derecho dentro de
los tres meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir un premio de fidelidad que oscilara
entre once y dos mensualidades de convenio, respectivamente. El Grupo no tiene registrada ninguna provisién por
este concepto ya que no estima tener que hacer desembolsos por este motivo, dado que por sus caracteristicas
no es un beneficio atractivo para los posibles beneficiarios.

ii. Reclamaciones en curso y procedimientos judiciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian reclamaciones o procedimientos judiciales contra las sociedades
consolidadas de las que los Administradores y los asesores legales de Grupo Bodegas Riojanas consideren que,
una vez se resuelvan, se puedan producir efectos significativos en las cuentas anuales de los ejercicios en los que
se materialicen.

q) Subvenciones

Las subvenciones de capital se registran como un ingreso diferido en el pasivo del balance consolidado en el
momento que hay una seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y el Grupo cumplird con todas las
condiciones establecidas. Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

La imputacion a resultados por este concepto se realiza con abono al epigrafe “Subvenciones de capital
transferidas al resultado” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

Las subvenciones de explotacion son imputadas a resultados en el ejercicio en el que se conceden, que no difiere
significativamente del de su devengo.

r Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o pendiente de cobro
y representan los importes a cobrar en contraprestacion por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la
operativa normal del negocio de las sociedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos aplicables.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas
asociados a los mismos, lo que generalmente se produce cuando los bienes han sido entregados y su propiedad
se ha transferido.

s) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en
el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado global o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en funcion de las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de
balance consolidado. La direccién evalia periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en
caso necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades. Las
deducciones aplicables en el calculo del Impuesto sobre Sociedades minora el gasto por impuesto corriente.
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Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros
consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion,
no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos
impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance consolidado y que se espera seran
de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensarlos.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes y
asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que revertirdn las diferencias
temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Cuando se produce un cambio en los tipos impositivos se cargan o se abonan contra el resultado consolidado.

t) Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo,
sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante.

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el beneficio basico por accién coincide con el diluido,
dado que no han existido acciones potenciales en circulacion durante dichos ejercicios (Nota 21).

u) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del medioambiente
se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la protecciéon y mejora del
medioambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
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V) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas
de la Sociedad dominante.

w) Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méaxima autoridad en la
toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de
explotacion, a la Alta Direccion encargada de la toma de decisiones estratégicas.

La informacion financiera segmentada se muestra en la Nota 5.

X) Transacciones en moneda extranjera
i Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Todas las entidades del
Grupo tiene como moneda funcional la moneda del pais donde estan ubicadas.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, ya que el euro es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de
la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados consolidada, excepto si se difieren en el otro resultado global
como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se
presentan en la cuenta de resultados consolidada en la linea de “Ingresos o gastos financieros”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta se analizan considerando las diferencias de conversion resultantes de cambios en el
coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversion relativas
a variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros cambios en el importe
en libros se reconocen en el otro resultado global.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la ganancia o
pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos
de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el otro resultado
global.
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iii. Entidades del Grupo

Los resultados y los balances de las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacién se convierten a la
moneda de presentacion como sigue:

. Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
balance.
. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios (a menos

gue esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las
fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones);

y

. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio
neto.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las diferencias
de cambio que surgen se reconocen en otro resultado global.

4. Gestién del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

a) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera puntualmente en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones en divisas, especialmente el délar americano. Basicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando
las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales que estan denominadas en una moneda
diferente del euro que es la moneda funcional del Grupo.

Al cierre del ejercicio no existen saldos nominados en otra moneda distinta del euro, excepto por los que se refieren
a la Sociedad participada domiciliada en Nueva Jersey, cuyos estados financieros se encuentran denominados en
dolares. Por ahora, el nivel de saldos y transacciones de esta filial son poco significativos y, en consecuencia,
también el riesgo de tipo de cambio.

Adicionalmente, la Gnica inversién en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo
de conversion de moneda extranjera, corresponde a la mencionada para la sociedad dependiente americana, si
bien por el momento, es muy poco relevante para el Grupo, y no se han definido politicas concretas para su
gestion.
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Teniendo en cuenta lo anterior y que las ventas en moneda extranjera no llegan al 2% de la cifra de negocio
consolidada, el Grupo considera que la exposicién a este riesgo es reducida.

ii. Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos

El Grupo tiene una exposicion moderada al riesgo de tipos de interés. Este riesgo se centra, basicamente, en la
deuda financiera a corto y largo plazo. La deuda financiera esta emitida a tipos de interés variable manteniendo
una politica de seguimiento permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de una hipotética modificacion
de tipos en los estados financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales consolidadas se limita a los efectos directos
de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocidos en el balance.

El Grupo considera que el nivel de endeudamiento hace que éste no sea un riesgo que pueda poner en peligro los
resultados futuros del Grupo. Igualmente, se evalla el empleo de operaciones de cobertura, si bien no se ha
formalizado ningln tipo de contrato con derivados financieros. No obstante, permanece atento a la evolucion de
los tipos de interés y, en caso de perspectivas de subidas drasticas, el Grupo tomaria medidas protectoras
oportunas.

iii. Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio de sus inversiones financieras no resulta significativa por el volumen
de estas inversiones.

Respecto a las materias primas, al trabajar el Grupo con productos de diferentes afiadas, este riesgo se ve limitado
al impacto de una variacidon coyuntural en los costes, ya que la tendencia en los Ultimos afios lleva a una
estabilizaciéon de precios, por la evolucion oferta-demanda y las perspectivas de futuro de las mismas. Como es
habitual en el sector, la cosecha 2017 se liquida en 2018, si bien el precio de la cosecha 2017 se encuentra a cierre
del ejercicio ya establecido en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la
incertidumbre relativa a fijacion de precios de materias primas en este sentido.

b) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en
el balance consolidado netos de provisiones por deterioro estimadas por la Alta Direccién del Grupo en funcién de
la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

El Grupo no dispone de seguros de cobertura de impagados. Para la aceptacién de un cliente nuevo, se solicita a
empresas de informacion, el riesgo comercial asociado a dicho cliente, que incluye rating financiero, valoracion de
la rentabilidad, grado de cumplimiento de pagos, niumero de incidencias e impagados. Dicha informacion se
gestiona inicialmente por la Direccion Comercial, y en funcion de dicho andlisis, se establece un limite de crédito
individual. En relaciéon con el seguimiento de cuentas a cobrar, éste se realiza mensualmente por parte del
departamento comercial, y desde la Direccion Financiera se hace un seguimiento de las situaciones mas
problematicas asi como se toman las decisiones sobre el registro o no de deterioros de valor.
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El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias a las que las
agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas calificaciones. En todo caso los importes no
son significativos.

El Grupo, salvo por lo indicado en la Nota 5, no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando
la exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables,
la disponibilidad de financiacion mediante importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener
capacidad para liquidar posiciones de mercado.

El Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de
crédito comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, el Grupo utiliza instrumentos financieros de
liquidez (descuento de efectos), para mantener los niveles de liquidez exigidos en sus planes de actividad.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una
excesiva concentracion de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de
endeudamiento y generacion de fondos permiten controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que comprende las
disponibilidades de crédito, el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes en funcién de
los flujos de efectivo esperados.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que comprende las
disponibilidades de crédito (Nota 13), el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes (Nota
9) en funcion de los flujos de efectivo esperados.

La reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Reserva de liquidez

Efectivo y equivalentes al efectivo 117 108
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 13) 9.134 8.481
Reserva de liquidez 9.251 8.589
Deuda financiera neta

Deudas con Entidades de crédito (Nota 13) 23.211 25.348
Efectivo y otros medios liquidos (117) (108)
Deuda financiera neta 23.094 25.240

Anualmente se estima, a partir del presupuesto anual, la generacion de flujos y las necesidades de financiacion, y
mensualmente, se hace un seguimiento de las previsiones ajustandolas a los flujos reales del ejercicio. Ademas,
las previsiones de tesoreria son revisadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en cada
una de sus reuniones.
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Teniendo en cuenta que la reserva de liquidez del Grupo aumenta considerablemente en el primer trimestre de
cada ejercicio, dada la concentracion de ventas que se experimenta en el sector alrededor de los meses de
campafia navidefia (octubre y sobretodo, noviembre y diciembre), y que las Deudas con Entidades de crédito
incluyen deudas a largo plazo reflejadas en balance por importe de 13,6 millones de euros al 31 de diciembre de
2017 (2016: 15,6 millones de euros) y considerando la capacidad de generacion de flujos de efectivo del Grupo,
no se esperan problemas de liquidez.

En la Nota 13 se muestra un analisis de los pasivos financieros, agrupados por vencimientos, del Grupo que se
liquidaran de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada
en el contrato.

La gestion de liquidez realizada por el Grupo no contempla tensiones de liquidez que no puedan ser cubiertas con
los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer el Grupo.

4.2. Gestion de capital y apalancamiento financiero

La gestion de capital del Grupo estéa enfocada a conseguir una estructura financiera que optimice el coste de capital
manteniendo una sélida posicion financiera. Esta politica permite compatibilizar la creacién de valor para el
accionista con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades tanto de
refinanciacion de deuda como de financiacion del plan de inversiones no cubiertas por la generacion de fondos del
negocio.

Los Administradores de Grupo Bodegas Riojanas consideran como indicadores del cumplimiento de los objetivos
fijados que el nivel de apalancamiento no supere el 100%, no obstante nivel de apalancamiento se elevd
circunstancialmente en 2016 como consecuencia de las obras de finalizacion de la bodega perteneciente a
Bodegas Viore, S.L. y a la compra de autocartera que supuso un desembolso de 2.065 miles de euros.

.Por nivel de apalancamiento se entiende la relacion entre el importe de la deuda financiera neta y el patrimonio
neto:

2016 Re-

2017 expresado

Deuda financiera neta:

Deudas con entidades de crédito — Pasivo no corriente 13.575 15.574
Deudas con entidades de crédito — Pasivo corriente 9.636 9.774
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (117) (108)
23.094 25.240
Patrimonio neto del Grupo 21.250 21.297
21.250 21.297

Apalancamiento 108,68% 118,51%

La reduccion del apalancamiento financiero se produce como consecuencia del incremento del flujo de caja
generado por las actividades de explotacion, que se ha visto compensado parcialmente por los pagos derivados
de las inversiones llevadas a cabo y el pago de dividendos del ejercicio.
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Durante el ejercicio anterior se llevaron a cabo varias operaciones de reestructuracion de deuda, y se firmaron
nuevos préstamos a tipos muy competitivos que han mejorado sustancialmente la estructura de deuda del Grupo.
Durante el ejercicio 2017, se han formalizado nuevos préstamos en condiciones similares a los del ejercicio
anterior.

5. Informacion por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta de la
maxima autoridad de toma de decisiones. La maxima autoridad de toma de decisiones es responsable de asignar
recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de los segmentos. Se ha identificado como méaxima
autoridad de toma de decisiones a la Alta Direccion.

La Alta Direccion analiza el negocio del Grupo Bodegas Riojanas, tanto desde una perspectiva geografica como
de productos.

El Grupo opera en dos segmentos operativos:

- Ventas de vinos con Denominacién de Origen Rioja.
- Venta de vinos de otras denominaciones y otros productos comerciales.

Estos segmentos operativos tienen en cuenta, principalmente, la naturaleza de los productos ofrecidos, la
localizacién fisica de las distintas denominaciones de origen, las diferentes normativas de elaboracion y los
diferentes consumidores a los que van dirigidos los vinos de cada denominacion. En definitiva, se identifica aquellos
componentes caracterizados por estar sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a la que
corresponde a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.

Por otro lado, las actividades del Grupo pueden distribuirse en funcion de la ubicacion geogréfica de los clientes,
distinguiéndose entre nacional y exportacion.

La Alta Direccion gestiona los segmentos de operacién basandose, principalmente, en la evolucion de las
principales magnitudes financieras, como son las ventas, el EBITDA (resultado de explotacion mas
amortizaciones), el EBIT (Resultado de explotacion) y el resultado antes de impuestos. La informacion recibida por
la Alta Direccion incluye los aspectos impositivos y otros ingresos y gastos menores, aunque estos son analizados
de forma conjunta a nivel de Grupo, ya que la gestion de los mismos se realiza basicamente de forma centralizada.
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a) Informacién segmentada

Los resultados por segmentos son los siguientes:

Importe de la cifra de
negocios

Gastos/Otros ingresos
de explotacion
(excepto
amortizaciones)

Amortizaciones y otras
provisiones

Beneficio de
explotacion

Resultados financieros

Resultado antes de
impuestos de los
segmentos

EBITDA (Beneficios de
explotacion mas
amortizaciones)

2017 2016 Re-expresado
Denominacién Origen Denominacién Origen
Rioja Rioja
Resto Otras Resto Otras
del denomi- del denomi-
Nacional mundo naciones Total Nacional mundo naciones Total
15.062 3.260 3.514 21.836 13.125 2.042 3.390 18.557
(14.085) (2.298) (2.862) (19.245) (12.386) (1.794) (2.665) (16.845)
(824) (144) (386) (1.354) (880) (124) (302) (1.306)
153 818 266 1.237 (141) 124 423 406
(344) (60) (59) (463) (404) (57) (64) (525)
(191) 758 207 774 (545) 67 359 (119)
977 962 652 2.591 739 248 725 1.712

A continuacion se incluye una conciliacion entre el Resultado antes de impuestos de los segmentos y el Resultado
atribuible a la Sociedad dominante:

Resultado antes de impuestos de los segmentos

- Gastos estatutarios de consejos de administracion y dietas
- Impuesto sobre las ganancias

Resultado atribuible a la Sociedad dominante

2017 2016 Re-expresado
774 (119)
(29) (86)
(107) 97
638 (108)
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Otras partidas de los segmentos incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

2017 2016
Denominacién Origen Denominacién Origen
Rioja Rioja
Resto Otras Resto Otras
del denomi- del denomi-

Nacional mundo naciones Total Nacional mundo naciones Total
Amortizaciones:
Inmovilizado material (740) (126) (357) (1.223) (788) (110) (275) (1.173)
Activos intangibles (85) (15) (31) (131) (92) (15) (26) (133)

(825) (141) (388) (1.354) (880) (125) (301) (1.306)

Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han sido los siguientes:

2017 2016
Denominacion Origen Denominacion Origen
R|01a Otras R|01a Otras
Resto del denomi- Resto del denomi-
Nacional mundo naciones Total Nacional mundo naciones Total
Total activos 44.927 517 8.277 53.721 46.704 316 8.605 55.625
Total pasivos 28.734 173 3.564 32.471 30.384 217 3.769 34.370
Adiciones de
inmovilizado 976 - 104 1.080 815 - 1.921 2.736
Las inversiones en asociadas (Nota 8) se incluyen en Denominacion Origen Rioja — Nacional.
Los activos del grupo se centralizan en su practica totalidad en Espafia.
La distribucién de las ventas por paises es la siguiente:
2017 2016
Espafia 18.576 16.515
Paises de la Unién Europea 1.596 1.301
Resto de paises 1.664 741
21.836 18.557

b) Informacién sobre clientes

La facturacion para uno de los clientes del Grupo supera el 10% del total de ingresos ordinarios (16% en 2017 y
18% en 2016), y corresponde al segmento de Denominacion de Origen Rioja.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en estos capitulos del balance consolidado en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Maquinaria,
Terrenos, instalaciones Anticipos,
Construcciones, técnicas, Inmovilizado
Plantaciones y utillaje, en cursoy
replantaciones de barricas y Otro Activos
vifias depésitos inmovilizado biolégicos Total
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 2015 13.964 18.773 3.997 1.119 37.853
Entradas 47 512 2.174 - 2.733
Bajas 1) - - - (1)
Traspasos 2.867 1.648 (4.515) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 16.877 20.933 1.656 1.119 40.585
Entradas 213 682 185 - 1.080
Traspasos 508 - (508) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 17.598 21.615 1.333 1.119 41.665
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (6.081) (15.545) (887) (412) (22.925)
Dotaciones (327) (785) (27) (34) (1.173)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (6.408) (16.330) (914) (446) (24.098)
Dotaciones (285) (658) (257) (23) (1.223)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (6.693) (16.988) (1.171) (469) (25.321)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2016 10.469 4.603 742 673 16.487
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2017 10.905 4.627 162 650 16.344

Dentro del epigrafe Terrenos, Construcciones y Plantaciones y replantaciones de vifias se incluyen al 31 de
diciembre de 2017 terrenos por importe de 3.494 miles de euros (2016: 3.494 miles de euros).

Las principales inversiones habidas durante el ejercicio 2016 correspondieron a la construccion de una nueva
bodega en la sociedad dependiente Bodegas Viore, S.L., para la obtencion de vinos de denominacion de origen
Rueda. El importe invertido durante el ejercicio 2016 ascendi6 a 1,9 millones de euros (2015: 2,2 millones de euros)
y entr6 en funcionamiento durante el afio 2016.

Las altas del ejercicio 2017 se han destinado a la modernizacion general de las instalaciones de la Sociedad
dominante en Cenicero, inversion recurrente de compras de barricas, asi como a la mejora del edificio Central para
fomentar actividades de enoturismo.

El Grupo mantiene delegaciones comerciales en oficinas que utiliza en régimen de alquiler y cuyo gasto se registra
con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de resultados consolidada.

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo no mantiene compromisos por adquisicion de (2016: compromisos por importe

de 150 miles de euros correspondientes a la construccion de la bodega en la sociedad dependiente Bodegas Viore,
S.L.) Asimismo, el Grupo no mantiene activos materiales afectos a gravamenes o garantias.
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La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que estan sujetos
los diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a juicio de los
Administradores de la Sociedad dominante, la cobertura alcanzada por dichas pdlizas es suficiente.

Los compromisos relativos a inversiones en inmovilizado en relacion con las subvenciones otorgadas al Grupo han
sido cumplidos tanto al 31 de diciembre de 2017 como de 2016.

El Grupo mantiene en su inmovilizado material bienes con un valor contable aproximado de 17.342 miles de euros
(2016: 14.926 miles de euros), que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con

normalidad.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas del inmovilizado.

7. Activos intangibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las diferentes cuentas del epigrafe “Activos intangibles”
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Aplicaciones Derechos de Investigacion Propiedad

informaticas replantacion y desarrollo industrial Total
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 2015 230 360 417 6 1.013
Entradas 3 - - - 3
Saldo al 31 de diciembre de 2016 233 360 417 6 1.016
Entradas 3 - - - 3
Saldo al 31 de diciembre de 2017 236 360 417 6 1.019
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (199) (216) (42) - (457)
Dotaciones (14) (35) (83) 1) (133)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (213) (251) (125) ) (590)
Dotaciones (10) (36) (84) 1) (131)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (223) (287) (209) (2) (721)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2016 20 109 292 5 426
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2017 13 73 208 4 298

En relacion con los derechos de replantacién, estos se convirtieron integramente en autorizaciones administrativas,
sin que ello suponga deterioro en el valor por el que estan registrados. El Grupo ha continuado con el criterio
establecido de amortizacién periddica.

El Grupo desarroll6 un Proyecto de |+D+l denominado “IDI 20120763 Técnicas de Control que permiten obtener
vinos de envejecimiento prolongado sin alérgenos”. El objetivo de este proyecto fue desarrollar una nueva técnica
de andlisis y control de compuestos volatiles, espectrometria de movilidad i6nica, que ha permitido obtener vinos
de envejecimiento prolongado sin alérgenos, de manera que el Grupo puede ofrecer a los consumidores un vino
mas saludable, especialmente para las personas alérgicas.
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El proyecto supus6é también la inversion en diferentes desarrollos relativos a los ambitos de Quimica Analitica y
Enologia, por lo que se desarrollé en cooperacion con la Universidad de La Rioja y laboratorios externos de analisis
guimicos y valoracion de resultados.

La Direccion del Grupo ha analizado la recuperabilidad de dichos gastos y ha realizado un analisis de su
rentabilidad econdémico-comercial, y considera que dicho proyecto tiene repercusion en los vinos de envejecimiento
prolongado mejorando el posicionamiento global del producto y por tanto, nimero de unidades vendidas y precio
unitario, a partir de su finalizacion y en adelante.

8. Inversiones en asociadas

No se ha producido ningiin movimiento en este epigrafe durante el ejercicio 2017 y 2016.

Este epigrafe del activo del balance consolidado incluye, por importe de 45 miles de euros, la participacion en la
empresa asociada Vifiedos y Servicios de Toro, S.A., la cual se ostenta a través de la sociedad dependiente

Bodegas Torreduero, S.A. (Nota 2.d y Anexo). Los datos mas significativos en relacion con esta participacion son
los siguientes:

Denominacion social: Vifiedos y Servicios de Toro, S.A.
Domicilio social: Toro (Zamora)
Actividad: Asesoramiento vitivinicola, compra-venta y explotacion de fincas rusticas
Porcentaje de participacion: 49%
2017(%) 2016(*)

Capital social 90 90
Reservas 11 8
Resultado del ejercicio 6 3

Total fondos propios 107 101
Importe neto de la cifra de negocios 157 141
Gastos (151) (138)
Activos 65 132
Pasivos 42 (31)
*) Informacion obtenida de los estados financieros de la empresa asociada a 31 de diciembre de 2017 y 2016 no auditados.

No existen contingencias de la asociada en la que participa el Grupo.
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9. Activos financieros

a) Clasificacion

Activos en balance:

Activos financieros disponibles para la venta

Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total

- A largo plazo
- A corto plazo
Total

Activos en balance:

Activos financieros disponibles para la venta

Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total

- A largo plazo
- A corto plazo
Total

31 de diciembre de 2017

Préstamos y

partidas a Disponibles
cobrar para la venta Total

- 28 28
8.808 - 8.808
117 - 117
8.925 28 8.953
28 28 56
8.897 - 8.897
8.925 28 8.953

31 de diciembre de 2016

Préstamos y
partidas a Disponibles
cobrar para la venta Total

- 12 12
9.126 - 9.126
108 - 108
9.234 12 9.246
17 12 29
9.217 - 9.217
9.234 12 9.246
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b) Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar

El epigrafe “Clientes y otras cuentas a cobrar” incluye los siguientes conceptos:

2017 2016
Clientes 9.690 9.910
Deudores varios 61 76
Menos: Pérdidas por deterioro (1.149) (944)
Clientes y otros deudores 8.602 9.042
Otras cuentas a cobrar 206 84
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar 8.808 9.126
Parte corriente 8.780 9.109
Parte no corriente 28 17
Total 8.808 9.126

El importe en libros de las cuentas de clientes y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Dentro de este epigrafe se incluyen saldos a cobrar por importe de 313 miles de euros que estan denominados en
dolares (2016: 175 miles de euros). El resto de saldos estan denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2017 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados o anticipados en
las entidades financieras asciende a 2.534 miles de euros (2016: 2.435 miles de euros). La contrapartida de dichos
importes descontados es “Deuda financiera” del pasivo corriente del balance consolidado adjunto (Nota 13).

A 31 de diciembre de 2017, un total de 3.229 miles de euros correspondientes a cuentas a cobrar de clientes fueron
cedidos a entidades de crédito mediante contratos de factoring sin recurso (2016: 1.726 miles de euros), siendo el
limite maximo con el factor de 5,5 millones de euros (1,8 millones en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabilidad se podia
considerar dudosa en dichas fechas, han sido provisionadas. La dotacion de la correspondiente provision por
deterioro se ha realizado mediante la estimacion de la pérdida razonable que corresponderia a cada cliente menos
los importes cuya recuperacion, estd garantizada, en su caso.

Durante el ejercicio 2017, el movimiento neto de la provisién existente por deterioro de las cuentas por cobrar ha
supuesto una dotacién de 152 miles de euros (2016: 33 miles de euros). Ambos importes se registraron con cargo
al epigrafe “Variacion de provisiones por operaciones de tréfico” de las cuentas de resultados consolidadas
adjuntas.

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden principalmente a saldos con
problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada. En funcion de las gestiones de cobro que
se estan realizando, se espera recuperar un indeterminado a la fecha porcentaje de las citadas cuentas a cobrar.
El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro de
valor.
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Al 31 de diciembre de 2017, adicionalmente a los saldos que tienen registrada pérdida por deterioro asociada, por
importe de 1.149 miles de euros (2016: 944 miles de euros) habian vencido cuentas a cobrar por importe de 934
miles de euros (2016: 1.359 miles de euros), que presentan una antigiiedad segun el siguiente detalle:

Antigiiedad 2017 2016
Menos de 3 meses 594 685
Entre 3y 6 meses 78 70
Més de 6 meses 262 604
934 1.359

Estos saldos no han sufrido pérdida por deterioro ya que corresponden a un nimero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de morosidad o existen fundadas expectativas de cobro.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacion de la informacion es el valor razonable de cada
una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente.

En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de que los saldos
comerciales con clientes y deudores, registrados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 estén deteriorados (salvo por
los importes provisionados comentados anteriormente).

Ninguno de los saldos comerciales con clientes no provisionados y pendientes de vencimiento ha sido objeto de
renegociacion durante el ejercicio 2017 y 2016. La clasificacion por riesgo de crédito de los activos financieros
derivados de las operaciones comerciales con los clientes en funcién del rating interno del Grupo es el siguiente:

2017 2016
Rating A 2.812 3.696
Rating B 5.586 4.968
Rating C 143 303
8.541 8.967

Rating A: La capacidad del deudor es FUERTE para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion.
FUERTE significa internamente que no se ha demorado nunca en sus pagos, y jamas han resultado impagados,
ademas son clientes poco susceptibles a cambios en las circunstancias y condiciones econémicas del entorno.

Rating B: La capacidad del deudor es SATISFACTORIA para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion. SATISFACTORIA significa internamente que Unicamente se han demorado en pocos dias en sus
pagos, y jamas han resultado impagados, pero son clientes algo susceptibles a cambios en las circunstancias y
condiciones econémicas del entorno.

Rating C: Obligacion a corto plazo ACTUALMENTE VULNERABLE a un incumplimiento de pago y depende de
condiciones financieras, econdmicas y comerciales favorables para cumplir con sus compromisos financieros sobre
la obligacion. ACTUALMENTE VULNERABLE significa internamente que se ha producido alguna vez algun retraso
en los pagos superiores a 1 mes.
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10. Existencias

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2016
2017 Re-expresado
Mercaderias 629 611
Materias primas y auxiliares 837 788
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 8.001 8.706
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 15.806 17.353
Productos terminados 594 490
25.867 27.948

Durante el ejercicio se han capitalizado gastos financieros en existencias por importe de 126 miles de euros (2016:
145 miles de euros).

La mayor parte de las existencias del Grupo se encuentran acogidas a la Denominacién de Origen Calificada Rioja
(aproximadamente el 89% de las existencias de vino en 2017, siendo en 2016 el 88%), estando el resto de las
existencias acogidas, basicamente, a la Denominacién de Origen Toro y Rueda.

El detalle de los productos en proceso de crianza y envejecimiento y de los productos terminados por afiadas a 31
de diciembre de 2017 y de 2016 es el que se muestra a continuacion:

2016
2017 Re-expresado

2011 y anteriores 3.001 5.996
2012 1.348 3.094
2013 2.660 3.395
2014 3.540 4.073
2015 3.888 4.562
2016 4.799 5.429
2017 5.165 -

24.401 26.549

De acuerdo a los presupuestos elaborados por la Sociedad dominante, un 37% aproximadamente del volumen de
existencias al cierre de ejercicio en litros sera comercializado dentro del ejercicio siguiente, es decir, en un tiempo
inferior a un afio desde la fecha de las cuentas anuales correspondientes (2016: 35%).

El valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentra razonablemente cubierto por
polizas de seguro.

En opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de que las existencias
registradas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 estén deterioradas.
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11. Patrimonio neto
a) Capital ordinario

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A., Sociedad dominante, estaba constituido
por 5.318.280 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

El 7 de septiembre de 2017 se ha inscrito en el Registro Mercantil de La Rioja, el acuerdo de reduccion de capital
de 50 miles de euros mediante amortizacion de 66.478 acciones propias poseidas en autocartera, de 0,75 euros
de valor nominal cada una, representativas del 1,25% del capital social de la Sociedad, que fue aprobado por la
Junta General de Accionistas el 15 de junio de 2017.

Como consecuencia de esta operacion, al 31 de diciembre de 2017, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A.,
Sociedad dominante, estaba constituido por 5.251.802 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante estan admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexion Bursatil
(mercado continuo).

La cotizacion de la accion de la sociedad al cierre del ejercicio 2017 era de 6 euros por accion (2016: 4,1 euros).

Al 31 de diciembre de 2017 los accionistas que ostentan una participacion superior al 3% en el capital social de la
Sociedad son los siguientes:

% Directo Total
Van Gestion y Asesoramiento Empresarial, S.L. 10,57% 10,57%
Frimon Inversiones y Asesoramiento, S.L. 8,46% 8,46%
Infazar, S.L. 5,18% 5,18%
Bodega Frias, Arturo 3,09% 3,09%
La Prevision Mallorquina de Seguros, S.A. 7,73% 7,73%
March International SICAV 3,86% 3,86%

b) Acciones propias

En virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, la Sociedad dominante realiz6 diversas
operaciones de compraventa de acciones propias en los ejercicios 2017 y 2016. Las acciones de la Sociedad
dominante en poder de sociedades del Grupo Bodegas Riojanas son 432.829 acciones (2016: 499.307 acciones)
y representan el 8,29% del capital social de Bodegas Riojanas, S.A. al cierre del ejercicio 2017 (2016: 9,39%). La
reduccion en el nimero de acciones se ha producido como consecuencia de la amortizacion de 66.478 acciones,
mediante la reduccion de capital indicada en la Nota 11 a).
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El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

N° acciones Importe
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.045 5
Adquisiciones 498.262 2.065
Saldo al 31 de diciembre de 2016 499.307 2.070
Reduccion de capital (66.478) (275)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 432.829 1.795

c) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. A 31 de

diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad dominante ha dotado integramente la reserva legal.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas

disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Reservas voluntarias y otras de la Sociedad dominante

Este epigrafe se refiere en su totalidad a reservas voluntarias de libre disposicion.
e) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de este epigrafe por sociedades seria el siguiente:

2017 2016
Bodegas Torreduero, S.A. (467) (606)
Bodegas Riojanas USA Corporation (318) (199)
Bodegas Viore, S.L. 61 57
Veiga Naum, S.L. 6 Q)
(718) (749)

Las sociedades consolidadas poseen reservas que no son de libre disposicion por importe de 58 miles de euros
(2016: 44 miles de euros) correspondientes a Bodegas Torreduero S.A. por importe de 52 miles de euros, a
Bodegas Viore S.L. por importe de 6 mil de euros y a Veiga Naum, S.L. por importe de 1 miles de euros.
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f) Resultado del ejercicio

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los beneficios consolidados
atribuibles a la Sociedad dominante del ejercicio 2017 y 2016 se describe a continuacion:

Resultado
Resultado Aportado 2016
Aportado 2017 (Re-expresado)
Bodegas Riojanas, S.A. 410 (139)
Bodegas Torreduero, S.A. 226 139
Bodegas Riojanas USA Corporation a7) (119)
Bodegas Viore, S.L. 1 4
Veiga Naum, S.L. 10 7
630 (108)

9) Dividendos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 15 de junio de 2017 aprobd la distribucion
del resultado del ejercicio 2016, parte del cual se ha destinado al pago de dividendos por importe de 675 miles de
euros (0,14 euros por accion).

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 16 de junio de 2016 aprobd la distribucién
del resultado del ejercicio 2015, parte del cual se destino al pago de dividendos por importe de 744 miles de euros
(0,14 euros por accion).

h) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante a presentar a la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

2017

Base de reparto
Reservas voluntarias 43
Pérdidas y ganancias 632

675
Aplicacion
Dividendos 675

675

i) Participaciones no dominantes

Este epigrafe recoge las reservas acumuladas y el resultado atribuible a las participaciones no dominantes del
Grupo. Tanto al 31 de diciembre de 2017 como 2016, corresponden integramente a los accionistas minoritarios de
la dependiente Veiga Naum, S.L. (ver Anexo).
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El movimiento de este epigrafe se muestra a continuacion:

Saldo inicial

Resultado del periodo atribuible a participaciones no dominantes

Saldo final

12. Ingresos diferidos

2017 2016
125 119
8 6
133 125

Este epigrafe del pasivo del balance consolidado recoge los importes pendientes de imputar a resultados de
subvenciones oficiales de capital recibidas en el ejercicio 2017 y en ejercicios anteriores (nota 3 g.), segun el

siguiente detalle:

Importe pendiente

Entidad concesionaria Importe de imputar a Finalidad Afio d.e,
concedido resultados al concesion
31.12.2017

Consejeria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural Realizacién de obras en bodega

f . 227 60 ] 2002
del Gobierno de La Rioja Cenicero
Comunidad Auténoma de la Rioja y FEOGA 41 14 Realzacion de obras en bodega 2002

enicero
. . Adquisicion de maquinaria e
Agencia de Desarrollo de La Rioja-ADER 605 49 instalaciones 2005-2013
Agencia de Desarrollo de La Rioja-ADER 93 58 Invejr5|on en modemnizacion de 2014
equipos
Comunidad Auténoma de la Rioja y FEAGA 850 728 Inversién en Bodega 2014-2015
Gobierno de La Rioja 244 226 Inversién en Bodega 2016
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) 129 116 Ln;(i/riﬂgn en técnicas para la mejora 2015
Junta de Castilla 'y Leon 480 245 Inversion en vifiedo 2003-2013
Junta de Castilla y Leon 200 39 Inversién en bodega y maquinaria 2009
Junta de Castillay Le6n 37 29 Inversién en barricas 2014-2016
Junta de Castilla y Le6n 745 742 Inversién en bodega 2017
Conselleria del Medio Rural y del Mar 53 40 Inversién en bodega 2015
Otros 47 38 Varias inversiones 2005-2015
3.751 2.384

La mayor parte de las subvenciones mencionadas se enmarcan dentro del plan de inversiones desarrollado por el
Grupo en el ejercicio y ejercicios anteriores para la ampliacién y modernizacion de sus instalaciones, asi como
para la modernizacion del vifiedo, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas Utiles de los elementos

subvencionados.

43



BODEGAS KOJANAS, i

El movimiento en el ejercicio de estas subvenciones ha sido el siguiente:
Subvencién de

capital
Saldo al 31.12.2015 1.537
Adiciones 176
Imputacién al resultado (129)
Saldo al 31.12.2016 1.584
Adiciones 945
Imputacién al resultado (145)
Saldo al 31.12.2017 2.384

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha recibido subvenciones de capital por importe de 945 miles de euros, que
financian diversas inversiones en activos fijos (2016: 176 miles de euros). Durante el ejercicio el Grupo ha
reconocido la subvencion aprobada por la Junta de Castilla y Leon por importe de 745 miles de euros, relacionada
con la inversion llevada a cabo en Bodegas Viore, S.L. en ejercicios anteriores. Al 31 de diciembre se encontraba
pendiente de cobrar, el cobro se espera recibir en un corto periodo de tiempo.

El importe imputado a resultados por este concepto en 2017, que asciende a 145 miles de euros, (2016: 129 miles
de euros), figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado” de la cuenta de
resultados y estado del resultado global consolidado.

13. Pasivos financieros

La tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo (excluidas las
deudas con las Administraciones Publicas), agrupados por vencimientos, que se liquidaran de acuerdo con los
plazos pendientes a la fecha de balance consolidado hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los
importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos de efectivo (incluidos los intereses que seran
satisfechos en el caso de las deudas con entidades de crédito, estimados en 2,2% en 2017 y 3,5% en 2016)
estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos del tramo inferior a 12 meses correspondientes a las cuentas
a pagar que no son a entidades de crédito equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del
descuento no es significativo.

Menos de Entrely Entre 2y Mas de
1 afio 2 afos 5 afos 5 afos
Al 31 de diciembre de 2017
Deudas con entidades de crédito 10.041 4.968 8.845 239
Cuentas a pagar 5.882 - - -
Al 31 de diciembre de 2016
Deudas con entidades de crédito 10.116 4.728 11.650 1.157
Cuentas a pagar 6.393 - - -
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a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

2017 2016
No No
Corrientes corrientes Corrientes corrientes
Lineas de crédito 1.196 - 2.477 -
Préstamos 5.846 13.575 4.839 15.574
Anticipos y Deudas por efectos descontados 2.534 - 2.435 -
Otras deudas 60 - 23 -
9.636 13.575 9.774 15.574

Todas estas deudas tienen garantia personal. Algunos devengan intereses referenciados al Euribor mas un
diferencial de mercado y otros devengan un interés fijo pactado con la entidad financiera.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito detalladas en el cuadro anterior es el que se muestra a
continuacion:

2017 2016
2017 - 9.774
2018 9.636 4.414
2019 4.721 4.241
2020 4.398 3.788
2021 3.141 2.190
2022 1.079 941
2023 yss 236 -

23.211 25.348

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha obtenido 4 nuevos préstamos de entidades financieras por importe de 2.753
miles de euros, y con diversos vencimientos finales, desde 2020 a 2029 (2016: 15 nuevos préstamos por importe
de 9.557 miles de euros y con diversos vencimientos finales, desde 2020 a 2027).

El coste por intereses financieros en virtud de esta financiacion, el cual ha ascendido a 473 miles y 533 miles de
euros en 2017 y 2016, aproximada y respectivamente, ha sido registrado en el epigrafe “Gastos financieros” de la
cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2017 y 2016 adjunta.

Las sociedades del Grupo mantienen un saldo no dispuesto en sus pdlizas de crédito y de descuento de efectos a
31 de diciembre de 2017 y 2016 de 9.134 miles de euros y 8.481 miles de euros, aproximada y respectivamente.

El Grupo tiene una exposicion moderada al riesgo de tipos de interés. Las deudas con entidades de crédito tienen
tipos de interés tanto fijos como variables. Los variables se actualizan mayoritariamente con caracter anual,
manteniendo una politica de seguimiento permanente de la evolucién de los mismos y del efecto de modificacion
de tipos en los estados financieros del Grupo.
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El impacto sobre el resultado de una variacion de 0,5% en el EURIBOR, suponiendo que el resto de variables se
mantienen constantes implicaria un incremento o decremento en torno a 20 miles de euros en 2017 (2016: 20 miles
de euros).

El impacto sobre el resultado de una variacién de 0,5% en el tipo de interés medio al que estan contratadas las
deudas financieras, incluyendo aquellas que devengan un tipo de interés fijo, y suponiendo que el resto de variables
se mantienen constantes, implicaria un incremento o decremento en torno a 0,1 millones de euros en 2017 (2016:
0,1 millones de euros).

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que el valor razonable de las deudas con entidades de
crédito, calculado mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado, no difiere
significativamente del valor por el que se encuentran registradas a 31 de diciembre de 2017 y 2016, dado que la
mayor parte de la deuda ha sido contratada en los dos Ultimos ejercicios y las condiciones de financiacion son
similares.

b) Instrumentos financieros derivados

Ni a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenia contratado instrumento financiero
derivado alguno.

c) Proveedores y otras cuentas a pagar y otros pasivos corrientes

Las cuentas a pagar con proveedores incluyen principalmente los importes pendientes de pago por compras
comerciales y costes relacionados. Asimismo, el epigrafe “Otros pasivos corrientes” incluye, basicamente, deudas
derivadas de la adquisicion de elementos de inmovilizado y remuneraciones pendientes de pago a empleados.

El importe en libros de los pasivos financieros se aproxima a su valor razonable.

Dentro de este epigrafe se incluyen saldos a pagar por importe de 9 miles de euros que estdn denominados en
dolares (2016: 6 miles de euros). El resto de saldos estan denominados en euros.
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d) Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores D.A. 32 “Deber de informacion”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y
en relacion a la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacion relativa a los ejercicios 2017 y 2016 es la
siguiente:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 63 59
Ratio de operaciones pagadas 62 54
Ratio de operaciones pendientes de pago 67 72
Miles de euros Miles de euros
Total de pagos realizados 9.974 10.820
Total de pagos pendientes 3.703 4.128

14. Impuestos diferidos y Administraciones Publicas

Los principales saldos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 son los siguientes:

2017 2016

Activo Pasivo Activo Pasivo

Administraciones publicas deudoras por subvenciones 1.019 - 426 -
Hacienda publica deudora por Impuesto sobre las ganancias 231 - 104
Hacienda publica deudora/acreedora por IVA 61 763 48 581
Hacienda publica acreedora por IRPF - 83 - 82
Organismos de la Seguridad Social acreedores - 97 - 85
1.311 943 474 852

Desde el ejercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A., tributan en
Régimen de Consolidacién Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
regulador de este impuesto en territorio comun, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo.
En 2014 se incorporé al grupo fiscal la dependiente Bodegas Viore, S.L., mientras que las sociedades Bodegas
Riojanas USA Corporation y Veiga Naum, S.L tributan en régimen de declaracion individual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a

compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad
fiscal. El Grupo no ha realizado ninguna compensacion.
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La composicién y el movimiento global de los impuestos diferidos en los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

2016
2017
Re-expresado
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 885 1.022
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 18 18
903 1.040
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 11 152
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 40 40
51 192
Activos por impuestos diferidos Pasivos por impuestos diferidos
Limitaciones Créditos fiscales . Otros
temporales ala o Libertad de .
deducibilidad de ~ POr pérdidasy Total amortizacin ~ 'mpuestos  Total
deducciones diferidos
gastos
gglldso al 31 de diciembre de 180 57 237 213 7 220
Correccion de errores (Nota 2.c) - 443 443 - - -
Saldo al 1 de enero de 2016 re-
expresado 180 500 680 213 7 220
Adiciones - 381 381 - - -
Aplicaciones a7 - 17) (39) - (39)
Actualizacion tipos impositivos 3) - ?3) - - -
Otros - 1) 1) 11 - 11
Saldo al 31 de diciembre de
2016 Re-expresado 160 880 1.040 185 7 192
Adiciones - 78 78 - - -
Aplicaciones a7 (195) (212) (40) - (40)
Actualizacion tipos impositivos 3) - 3) - - -
Otros - - - (101) - (101)
?g:lldf al 31 de diciembre de 140 763 003 a4 7 51

La totalidad de las adiciones y aplicaciones suponen cargos y abonos a la cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 provenientes de la Sociedad Dominante y de la filial americana, existen créditos fiscales
por bases imponibles pendientes de aplicacion por aproximadamente 617 y 168 miles de euros, respectivamente
(2016: 151 miles de euros de la sociedad dependiente americana), de los que hay activados 617 y 68 miles de
euros respectivamente. Adicionalmente, la Sociedad Dominante dispone de créditos fiscales por deducciones
pendientes de aplicar por importe de 78 miles de euros que han sido activados.
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En cuanto al error corregido durante el ejercicio, de acuerdo a lo establecido al Art. 11.3.1° Ley 27/2014 del
Impuesto sobre Sociedades, los ingresos y los gastos imputados contablemente en la cuenta de pérdidas y
ganancias o en una cuenta de reservas en un periodo impositivo distinto de aquel en el que proceda su imputacién
temporal, segun lo previsto en los apartados anteriores, se imputaran en el periodo impositivo que corresponda de
acuerdo con lo establecido en dichos apartados. No obstante, tratandose de gastos imputados contablemente en
dichas cuentas en un periodo impositivo posterior a aquel en el que proceda su imputacion temporal o de ingresos
imputados en las mismas en un periodo impositivo anterior, la imputacién temporal de unos y otros se efectuara
en el periodo impositivo en el que se haya realizado la imputacion contable, siempre que de ello no se derive una
tributacion inferior a la que hubiere correspondido por aplicacion de las normas de imputacion temporal prevista en
los apartados anteriores. Dado que del error identificado no se ha derivado una tributacion inferior, el Grupo
procedera a registrar el impacto del error acumulado en la liquidacion del impuesto de sociedades del ejercicio
2017.

El cuadro que se presenta a continuacion resume la determinacion del impuesto sobre las ganancias en los
ejercicios 2017 y 2016, que es como sigue:

2016
2017 Re-expresado
Impuesto corriente - 304
Origen y reversién de diferencias temporarias y créditos fiscales 110 (22)
Correccion de errores (Nota 2 c.) - (381)
Otros 3) 2
Impuesto sobre las ganancias 107 (97)

El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe teérico que se habria obtenido
empleando el tipo impositivo medio ponderado, aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como
sigue:

2016
2017 Re-expresado

Beneficio antes de impuestos 745 (205)
Impuesto calculado a los tipos impositivos aplicables a los

beneficios en los respectivos paises 186 (51)
Créditos fiscales no activados / (compensados) en Bodegas

Riojanas USA Corp. - 28
Deducciones generadas (78) (79)
Gastos no deducibles fiscalmente 2 2
Otros 3) 17
Gasto por impuesto 107 (83)

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha soportado retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades por
importe de 231 miles de euros (2016: 200 miles de euros).
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Las sociedades espafiolas del Grupo mantienen abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Ultimos ejercicios, para la
totalidad de los impuestos a los que se haya sujeto. Adicionalmente, el ejercicio 2013 esta todavia abierto a
inspeccion en relacion con el Impuesto sobre Sociedades. La sociedad dependiente americana mantiene abiertos
a inspeccion todos los impuestos desde su constitucion.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes interpretaciones por parte
de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccién determinados pasivos fiscales
de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinion de los
Administradores de la Sociedad dominante y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos pasivos
contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas
anuales consolidadas del Grupo consideradas en su conjunto.

15. Ingresos y Gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La préctica totalidad del importe registrado en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017 y 2016 adjunta corresponde con la venta de vinos (Notas 1y
5).

b) Otros ingresos de explotacion

Este epigrafe incluye principalmente subvenciones oficiales obtenidas en el ejercicio 2017 por importe de 223 miles
de euros para la promocién del vino en terceros paises y proyectos de investigacion (2016: 229 miles de euros).

c) Aprovisionamientos

Su detalle a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 es el siguiente:

2017 2016
Compras 8.114 8.593
Variacion de existencias (Nota 10) (57) (144)
Trabajos externos 137 153
8.194 8.602

d) Gastos de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de Personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2017 y 2016 adjunta es la siguiente:

2017 2016
Sueldos y salarios 3.083 3.042
Indemnizaciones 10 7
Seguridad Social 878 843
Otros gastos 32 30
4.003 3.922
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El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el curso de los ejercicios 2017 y 2016 distribuido por
departamentos fue el siguiente:

N° de Personas

2017 2016
Administracion 21 19
Comercial 26 27
Bodega 53 50
100 96

La distribucién por sexos al término del ejercicio 2017 y 2016 del personal del Grupo es como sigue:

2017 2016
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administracion 6 15 6 12
Comercial 21 6 22 6
Bodega 46 10 48 9
73 31 76 27

En 2017 y 2016 el Grupo no tiene contratada a ninguna persona discapacitada.

Asimismo, 8 hombres y 2 mujeres componen el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, al igual que
en el ejercicio 2016.

e) Arrendamientos operativos

El importe de los gastos por arrendamientos operativos de locales registrados por el Grupo en los ejercicios 2017
y 2016 ha ascendido a 45 miles y 43 miles de euros, aproximada y respectivamente, y se encuentran registrados
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
mencionados ejercicios.

En la fecha del balance consolidado, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas de arrendamiento
minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los vencimientos siguientes:

2017 2016
Menos de un afio 20 26
Entre dos y cinco afios - 26
20 52

Por otro lado el Grupo cuenta con varios vehiculos en renting, siendo el gasto reconocido en el ejercicio por este
concepto de 112 miles de euros (2016: 116 miles de euros).

51



BODEGAS KOJANAS, A

Los pagos minimos futuros por estos arrendamientos no cancelables son los siguientes:

2017 2016
Menos de un afio 38 115
Entre dos y cinco afios 6 43
44 158
f) Otros gastos de explotacion
2017 2016
Servicios exteriores
Arrendamientos y canones 172 159
Reparaciones y conservacién 180 169
Servicios de profesionales independientes 172 194
Transportes 548 514
Primas de seguros 86 70
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 2.474 2.220
Suministros 207 161
Otros servicios 1.426 1.575
Tributos 98 76
5.363 5.138

Los honorarios devengados por Ernst & Young, S.L.. relativos al servicio de auditoria de cuentas del Grupo han
ascendido a 28 miles de euros (2016: 32 miles de euros por servicios de auditoria de cuentas facturados por el
auditor predecesor, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L). No se han prestado servicios adicionales por parte
de otras sociedades que utilizan la misma marca que los auditores del Grupo en el ejercicio 2017 ni en 2016.
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9) Resultado financiero
2017 2016
Ingresos financieros:
Por deudas con terceros 6 10
Gastos financieros:
Por deudas con terceros
- Intereses de préstamos (368) (430)
- Intereses por descuento de efectos y operaciones de
confirming (97) (55)
- Otros gastos financieros (8) (48)
Diferencias de cambio netas 4 (2)
Resultado financiero neto (463) (525)

16. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta Nota. Las operaciones entre el Grupo y sus
empresas asociadas y vinculadas se desglosan a continuacion. Las operaciones entre la Sociedad dominante y
sus sociedades dependientes y empresas asociadas y vinculadas se desglosan, en su caso, en los estados
financieros individuales correspondientes.

Se consideran partes vinculadas los accionistas del Grupo asi como los Administradores y personal directivo y sus

familiares cercanos. Asimismo, también se consideran partes vinculadas las sociedades relacionadas con los
anteriormente mencionados.

a) Accionistas, sociedades asociadas y vinculadas

Los saldos mantenidos con sociedades vinculadas que figuran en los balances consolidados al 31 de diciembre
de 2017 y de 2016 adjuntos, son los siguientes:

2017 2016
Vifiedos y Servicios de Toro, S.A - (72)
S.A.T. Frias Artacho n°® 9554 145 (489)
145 (561)

A 31 de diciembre de 2016 se incluia en el epigrafe de “Clientes y otros deudores” del Activo corriente un saldo a
cobrar con la S.A.T. Frias Artacho n°® 9554 por importe de 75 miles de euros.
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Las transacciones con accionistas y sociedades asociadas y vinculadas durante el ejercicio 2017 y 2016 han sido
las siguientes:

2017 2016
Compras y Gastos de Explotacién:
Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. (Nota 8) 189 141
S.A.T. Frias Artacho n° 9554 480 544
669 685

Las transacciones con Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. y con S.A.T. Frias Artacho n° 9554 se corresponden con
compra de uva y servicios agricolas. Estas transacciones se realizan a precios de mercado.

La relacion con S.A.T. Frias Artacho n°® 9554 tiene su base tanto en la existencia de consejeros comunes como en
la posesién de participaciones de dicha sociedad de consejeros y familiares de consejeros.

b) Alta Direccion

La remuneracion de la Alta Direccion (Director General del Grupo que a su vez es Consejero de la Sociedad
dominante) durante los ejercicios 2017 y 2016 puede resumirse en la forma siguiente:

2017 2016
Ne de Retribuciones Salariales Otras Ne de Retribuciones Salariales Otras
perso- retribu- perso- retribu-
nas Fijas Variable Total ciones  Total nas Fijas  Variable Total ciones Total
1 116 0 116 5 121 1 115 6 121 4 125

17. Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2017 los Administradores de la Sociedad dominante han devengado retribuciones por importe
de 150 miles de euros (2016: 153 miles de euros) correspondientes a dietas de asistencia a Consejos, por importe
de 29 miles de euros (2016: 28 miles de euros) y retribuciones salariales, por importe de 121 miles de euros (2016:
125 miles de euros) (Nota 16.b).

La retribucion de los Administradores de la Sociedad viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liquidos, con observacién de los requerimientos legales establecidos al efecto. En el ejercicio 2017, no se ha
previsto liquidar dicha retribucion (2016: 58 miles de euros).

No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad dominante. Tampoco existe
obligacion alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de

Administracion.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad dominante ha pagado primas de seguro de responsabilidad civil cuyos
beneficiarios son los Administradores de la misma, por importe de 3 miles de euros.
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b) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el
articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

18. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes
Durante el ejercicio 2017, el Grupo Bodegas Riojanas no ha identificado ningiin pasivo contingente significativo. El
Grupo tiene recibidos de diversas instituciones financieras avales por 166 miles de euros (2016: 343 miles de
euros), aproximadamente, para presentar, principalmente, ante diversas instituciones y organismos publicos en
garantia de compromisos asumidos derivados de la concesion de subvenciones.

19. Informaciéon sobre medioambiente

Durante el ejercicio 2017 y 2016 el Grupo no ha incurrido en gastos significativos para la protecciéon y mejora del
medioambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

20. Hechos posteriores
Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no

se ha producido ningin hecho o circunstancia que requiera desglose o ajuste en la informacion financiera
consolidada del ejercicio 2017.

21. Beneficios por accién
Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los

accionistas de la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
dicho periodo, sin incluir, en su caso, el nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera.
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A continuacion se presenta el beneficio basico por accién correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016:

Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante
(Miles de euros)

Numero medio ponderado de acciones emitidas (acciones)
Menos: Acciones propias (acciones)

Numero medio ponderado de acciones emitidas (acciones)

Beneficio basico por accién (Euros)

2016
2017 Re-expresado
630 (108)
5.251.802 5.318.280
(432.829) (162.127)
4.818.973 5.156.153
0,13 (0,021)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el beneficio diluido por accién del Grupo Bodegas Riojanas coincide con el
beneficio basico por accién al no tener el Grupo instrumentos en circulacién con efecto dilutivo.
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ANEXO: SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

Porcentaje de control
directo o indirecto a

Porcentaje de control
directo o indirecto a

Sociedad Domicilio Actividad Auditor 31.12.2017 31.12.2016
Bodegas Torreduero, S.A. Toro
(Zamora) Vitivinicola *) 99,99% 99,99%
Bodegas Viore, S.L. Toro
(Zamora) Vitivinicola *) 99,94% 99,94%
Bodegas Riojanas USA Nueva
Corporation Jersey
(EEUUV) Comercial *) 100% 100%
Veiga Naum, S.L. Villareis
(Pontevedra)  Vitivinicola *) 54,16% 54,16%
*) Sociedad no obligada legalmente a someter sus cuentas anuales a auditoria, si bien es objeto de revisién por EY (PwC

en 2016) a efectos de las cuentas consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

El Importe Neto de la Cifra de Negocios se sitla en 21.836 miles de euros, que respecto a los 18.557 miles de
euros del ejercicio 2016 supone un crecimiento del 17,7%. Este crecimiento se ha logrado gracias al buen
comportamiento de las ventas tanto en el mercado Nacional como en el Mercado Exterior asi como al incremento
de la contribucién a la facturacion consolidada de la sociedad del Grupo Bodegas Torreduero, S.A.

Las ventas de vinos de alto valor afiadido, como reservas y grandes reservas, continlian siendo, como caracteriza
la actividad del Grupo, la mayor parte de las ventas (61,1% del total en el ejercicio 2017; 58,6% del total en el
ejercicio 2016), situandonos en este segmento por encima de los datos de la Denominacion de Origen Rioja, donde
las ventas de estos vinos, en volumen, han supuesto un 18,4% de las ventas totales para el ejercicio 2017.

El resultado global neto de impuestos, atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2017 asciende a 672 miles
de euros.

Tal y como se desprende del punto 2.c) de las memoria consolidada los resultados del ejercicio se han visto
afectados a la baja haberse detectado un error material en la formula en uno de los conceptos tenidos en cuenta
para el calculo del coste del inventario, sin que en ningun caso haya habido cambio de criterio valorativo del mismo.
Consecuencia de lo anterior ha se ha procedido igualmente a un a la re-expresion de los resultados del ejercicio
2016, que también son ajustados a la baja.

Todo ello supone un incremento en el resultado antes de impuestos (re-expresados) del ejercicio del afio anterior
de 950 miles de euros y de 791 en el resultado neto global atribuible a la Sociedad Dominante.

I SITUACION DEL GRUPO

Bodegas Riojanas S.A. es una sociedad dedicada a la elaboracién y comercializacion de vinos de calidad
procedente de las principales denominaciones de origen de Espafia.

Toda la estructura organizativa de la sociedad se analiza en el correspondiente Informe de Gobierno Corporativo.

Para comprender la evolucion de la actividad de la entidad, asi como el entorno en el que opera, es fundamental
comentar la situacién del mercado vinicola:

Mercado Vinicola Mundial

a) Produccién Vinicola Mundial

Segun las estimaciones realizadas por la OIV, la produccién mundial de vino se sitla en 2017 en 246,7 Millones
de hectolitros, lo que implica una disminucién del 8,2 % con respecto a la produccién del afio anterior.

Este nivel de produccion mundial, en 2017, es histéricamente bajo, especialmente en Europa occidental, como
consecuencia de las condiciones climéticas desfavorables.

Si analizamos la produccién por paises: en ltalia (39,3 Millones de hectolitros), en Francia (36,7 Millones de
hectolitros) y en Espafia (33,5 Millones de hectolitros) los niveles de produccion son histéricamente bajos.

Alemania (8,1 Millones de hectolitros) también registré un bajo nivel de produccion.

Portugal (6,6 Millones de hectolitros), Rumania (5,3 Millones de hectolitros), Hungria (2,9 Millones de hectolitros)
y Austria (2,4 Millones de hectolitros) son los Unicos paises que registraron un incremento con relacién a 2016.

Estados Unidos sigue presentando un nivel de produccion todavia elevado en (23,3 Millones de hectolitros).
Sudéafrica (10,8 Millones de hectolitros) mantiene un nivel de produccion estable.
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En Ameérica del Sur, la produccion esta en alza con respecto al bajo nivel de 2016, principalmente en Argentina
(11,8 Millones de hectolitros) y en Brasil (3,4 Millones de hectolitros). En Chile (9,5 Millones de hectolitros), la
produccion vinificada continda registrando un bajo nivel.

La produccion australiana (13,9 Millones de hectolitros) esta en alza, y la produccion neozelandesa (2,9 Millones
de hectolitros), aunque ha sufrido una ligera disminucion, sigue manteniendo un muy buen nivel.

b) Superficie del vifiedo

Segun los ultimos datos disponibles, el tamafio del viiedo mundial (indistintamente de la destinacion final de las
uvas e incluidos los vifiedos que todavia no estan en produccion) se sitia en 7,5 Millones de Hectéareas.

Espafia sigue a la cabeza de las superficies cultivadas con casi un millén de hectareas (0,98 Millones de
Hectareas), delante de China y Francia.

China (0’85 Millones de Hectareas) confirma su puesto de segundo vifiedo mundial. Por su parte, el vifiedo
comunitario disminuye su ritmo de reduccion y se fija en 3,3 Millones de Hectareas.

c) La Evolucion del consumo mundial.

A nivel mundial para 2017, segun proyecciones (en funcién de cifras registradas desde el afio 2000), se estima
que el consumo mundial de vino en 2017 haya sido en torno a 243,2 Millones de hectolitros.

El consumo del vino se presenta desde 2009 en un contexto global de estabilizacion. Los paises tradicionalmente
consumidores prosiguen en su retroceso (0 estancamiento), en beneficio de nuevos paises consumidores en
Europa y en otras regiones. Destaca China, que aumentd sus importaciones un 15% en volumen y un 22,6 % en
valor en el dltimo ejercicio. Se distancia como primer mercado asiatico y ya es el cuarto inversor mundial, por
detras de Estados Unidos, Reino Unido y Alemania.

El mercado de Espafia

a) Produccién Vinicola Nacional

Segun los (ltimos datos del “Ministerio de Agricultura, Pesca, Alimentacion y Medio Ambiente” la produccion
provisional de vino y mosto de la campafia 2017/2018, se sitda en 35,6 millones de hectolitros.

De estos 35,6 millones de hectolitros, 32,8 millones corresponden a vino y 2,8 al mosto en poder de los productores.
(El 96,6% corresponde a declaraciones de productores de vino y mosto con producciones medias superiores o
iguales a 1.000 hectolitros por campafia).

De la produccion de vino, 13,6 millones de hectolitros se han declarado como vino con Denominacién de Origen
Protegida (DOP), 3,6 millones de hectolitros como vino con Indicacion Geografica Protegida (IGP) y 6,2 millones
de hectolitros como vinos varietales. El resto de vinos suponen el 29% de la produccién total.

Esta produccion es un 19,6% inferior a la de la campafia anterior y un 17,6% menor que la media de las seis
campafas anteriores.

Las declaraciones confirman, por tanto, una campafia de produccion relativamente baja, lo que, unido a las también
bajas producciones de los principales paises productores comunitarios, ha supuesto un crecimiento de precios en
el mercado del vino.
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b) La evolucion del consumo en Espafia.

Segun el dltimo informe “Market Trends” de Nielsen, el valor de las ventas de los vinos tranquilos y espumosos
crece un 4,9% en 2017.

Las preferencias de los consumidores hacia vinos de calidad siguen consolidandose, en los ultimos afios se
observan tendencias de crecimientos en los vinos con Denominacién de Origen.

Las exportaciones espafiolas de vino, se dispararon en 2017 con un crecimiento del 8,9%, hasta alcanzar los 3.186
millones de euros, segun los datos ofrecidos por el Observatorio Espafiol del Mercado del Vino (OeMv).

Se observa un fuerte crecimiento de las ventas de los vinos espafioles en China, Canada, Portugal, Italia, Suecia
y Lituania, que compensaron las ligeras pérdidas sufridas en Reino Unido, Noruega, Irlanda y la mas pronunciada
en Republica Checa.

De esta forma, la buena marcha de los vinos envasados, incluyendo los espumosos y cavas, asi como el
crecimiento del granel varietal explican el buen afio de ventas.

Asi, los vinos con DOP y espumosos cerraron el afio con cifras récord tanto en volumen como en valor, tras crecer
un 7,6% en valor, hasta los 2.847,2 millones de euros, y un 2,5% en volumen, hasta los 2.284,1 millones de litros.

Espafia vendi6 al exterior 28,5 millones de hectolitros, incluyendo vinos de todos los tipos, con un aumento en
volumen este afio del 3,2%. De ellos, 22,8 millones de hectolitros, equivalentes a 253 millones de cajas, son ventas
de diversos tipos de vinos, entre los que este afio destacan el fuerte crecimiento del cava, que supone el 81% de
las exportaciones de espumosos en valor, y los vinos envasados, de los que aumentan las ventas en casi 88
millones de euros, hasta situarlas en mas de 1.713 millones.

De esta informacion se puede deducir que Espafia exporta vinos de cada vez mayor valor a mercados que se van
diversificando, gracias al intenso esfuerzo comercializador de las marcas.

De esta forma, las previsiones para 2018 apuntan hacia una posible disminucion del volumen de exportaciones,
pero con sensible revalorizacién, que permita aumentar la facturacion en euros. "Posiblemente, vender menos, con
mejor valor y un mejor posicionamiento mundial de nuestros productos y marcas”, han sefialado desde el
observatorio.

La Denominacion de Origen Calificada Rioja cerrd el afio 2017 con unas ventas de 284,1 millones de litros de vino,
un 0,64% mas que en 2016.

Un crecimiento cimentado en los mercados exteriores, donde se vendié un 4,39% mas, mientras que en el
domeéstico las ventas bajaron un 1,55%. Con todo, Rioja sigue liderando los vinos espafioles de calidad, tanto en
el ambito nacional, como el internacional.

La estructura de las ventas de la D.O.C Rioja o mix de ventas en 2017 ha sido el siguiente:

- Grandes Reservas: 2,38%
- Reservas: 16%

- Crianzas: 36, 84%

- Jbvenes: 44,78%

En cuanto al resto de denominaciones, y en lo que respecta a volimenes, la evolucion respecto al ejercicio anterior
ha sido la siguiente: D.O Toro (+7,2%), D.O Ribera del Duero (+45,4%), D.O Rueda (+10,3%), Rias Baixas (+9,7%).
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El producto

En 2017 hemos lanzado al mercado nuevos vinos, adaptandonos a las exigencias del mercado y a las tendencias
de consumo:

Lanzamiento de una gama de vinos de la D.O Ribera de Duero bajo la marca “Viore”.
Lanzamiento de una gama de vinos jovenes de la D.O Penedés bajo la marca “Alacer”.
Lanzamiento de “Albina Essencia”, un clasico posicionado en el segmento Premium del mercado.
Lanzamiento de un vino joven de maceracion carbdnica “El Lago de Bodegas Riojanas”.

Redisefio del Packaging de la gama de Rueda “Viore”.

Durante el afio 2017, nuestros vinos han obtenido humerosos premios y reconocimientos:

Monte Real Reserva de Familia 2013: ha obtenido el maximo reconocimiento: “Rioja Master 2017 dentro
del certamen “Rioja Masters 2017” que anualmente organiza la prestigiosa revista especializada britanica
“The drinks business”.

Vifia Albina Gran Reserva 2009 ha obtenido 91 puntos en la prestigiosa revista “Wine Enthusiast”.

Monte Real Crianza de Familia 2014 ha obtenido una medalla de oro en el certamen aleman “Mundus
Vini”.

Monte Real Gran Reserva 2009 ha obtenido 93 puntos en la prestigiosa revista “Wine Enthusiast” y la
mencion especial “Editors Choice”.

Vifia Albina Blanco Dulce Reserva 2011: ha obtenido 92 puntos en la Guia Pefiin.

Monte Real Gran Reserva 98: La reconocida publicacién inglesa Decanter le concedié 92 puntos en su
edicién especial de vinos espafioles.

Vifia Albina Gran Reserva 2010: La reconocida publicacion britanica Decanter le ha concedido 92 puntos
en su edicion especial de vinos espafioles.

Monte Real Gran Reserva 1998 ha obtenido una medalla de oro y el reconocimiento “Best of the show”
concedido por el concurso aleman “Mundus Vini”.

EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS

Resultados comerciales

Durante el ejercicio 2017, las ventas totales han alcanzado los 4,6 millones de litros, equivalentes a 6,12 millones
de botellas, lo que representa un incremento de las ventas en volumen del 16,2%, mientras que en facturacion han
aumentado un 17%.

La composicion porcentual de nuestras ventas de vinos D.O. Rioja comparativamente con el conjunto de la D.O.Ca
Rioja es la siguiente:

Reservas y Grandes Reservas: 61,2% (frente al 18,4% de la D.O.Ca Rioja)
Crianzas: 29% (frente al 36,8% para D.O.Ca Rioja)
Sin Crianza: 9,8% (frente al 44,8% para D.O.Ca Rioja)
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En el resto de denominaciones la evolucion ha sido la siguiente:

. D.O. Toro (vinos producidos por Bodegas Torreduero): las ventas en volumen se han incrementado
un 7,2%, lo que ha supuesto que alcancemos una cuota de mercado del 6,4% sobre el total de esta DO en 2017.
Destacable el incremento de las ventas a terceros ajenos al grupo, lo que ha conllevado un incremento significativo
de la aportacion al consolidado de esta sociedad del grupo.

. Resto de denominaciones (D.O. Rueda, D.O. Duero y D.O. Rias Baixas): en conjunto siguen
suponiendo menos del 10% del total de ventas, si bien las ventas de vinos de la D.O. Rias Baixas han aumentado
un 11,6% en importe respecto al afio anterior y las de D.O. Rueda un 8,8%.

En cuanto a la evolucién de las ventas de nuestra filial en Estados Unidos, Bodegas Riojana USA Corporation,
durante el ejercicio 2017 las ventas han experimentado un importante incremento del +57,6%.

Las existencias

La sociedad ha identificado un error en la férmula que se venia utilizando para realizar el calculo del coste del vino.
El error identificado, supone fundamentalmente que el coste por la merma del vino en barrica que se venia
imputando mensualmente al producto terminado fuera superior al que se produce, y por tanto que los inventarios
estuvieran sobrevalorados. En enero de 2018, durante la revision de la valoracién del inventario de producto
terminado al 31 de diciembre de 2017, se ha identificado este error en la formula y se ha procedido analizar el
impacto del mismo en los inventarios de ejercicios anteriores.

La valoracion de existencias revisadas al finalizar el aflo 2017 ha alcanzado la cifra de 25.867 miles de euros,
frente a 27.948 miles de euros de 2016.

Estas existencias permitirdn desarrollar los crecimientos proyectados para ejercicios futuros, asi como la
segmentacion deseada.

Respecto a la vendimia 2017, esta ha sido muy corta en toda Espafia, debido a una fuerte helada de primavera y
una importante sequia a lo largo de todo el ciclo vegetativo. La tendencia en precios de la uva ha sido claramente
al alza, especialmente en las zonas mas afectadas, entre ellas la D.O.C. Rioja.

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Bodegas Riojanas y sociedades dependientes

Todos los datos facilitados en este punto corresponden al ejercicio 2017 y su comparativa con 2016, salvo que se
indique expresamente lo contrario:

1° Balance

- Eltotal de Activo asciende a 53.721 miles de euros, frente a los 55.625 miles de euros del ejercicio 2016.

- Las existencias representan 25.867 miles de euros, frente a los 27.948 miles de euros de 2016, lo que
supone una disminucién del 7,44%.

- El activo circulante asciende a 36.075 miles de euros, mientras que en 2016 ascendia a 37.583 miles de
euros.

- Las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo alcanzan los 23.211 miles de euros, frente a
los 25.348 miles de euros de 2016.

- El Patrimonio Neto representa 21.250 miles de euros, frente a los 21.256 miles de euros del ejercicio
2016.
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- El resultado del ejercicio neto de 2017 atribuible a la Sociedad dominante ha ascendido a 630 miles de
euros de beneficios, frente a las pérdidas de 108 miles de euros en 2016, lo que supone una mejora de
738 miles de euros.

- Los pasivos a largo y corto plazo suponen 32.471 miles de euros, frente a los 34.369 miles de euros del
ejercicio 2016.

2° Cuenta de pérdidas y Ganancias

Es de destacar en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada lo siguiente:

- El importe neto de la cifra de negocios alcanzo los 21.836 miles de euros. frente a los 18.557 miles de
euros en 2016, lo que supone un incremento del 17,7%.

- El Resultado de Explotacién alcanzé los 1.208 miles de euros frente a los 320 miles de euros del ejercicio
anterior.

- Unresultado Financiero negativo por importe de 463 miles de euros, frente al resultado negativo de 2016
que ascendid a 525 miles de euros, lo que supone una mejoria del 13,4%.

- Un Resultado antes de impuestos de 1.324 miles de euros, que respecto a los 1.203 obtenidos en 2015
supone un incremento del 10,1%.

- Un resultado después de impuestos de 745 miles de euros, que representa un incremento de 950 miles
de euros con respecto al ejercicio anterior.

Indicadores clave:

Se indica a continuacion la evolucién de algunos de los indicadores clave indicativos de la evolucién de la actividad
del Grupo Bodegas Riojanas:

31 de diciembre 31 de diciembre Variacion
2016 2017 interanual
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS [ g ooy 21636
EBITDA (miles de euros) 1.497 2.417 61,4%
RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE) 3,00% -0,5%
RETORNO SOBRE ACTIVOS (ROA) 1,18% -0,2%

El EBITDA se calcula a partir del resultado final de explotacion, sumando las amortizaciones y restando la
imputacion de subvenciones de capital transferidas al resultado. Por tanto es un indicador que muestra el resultado
inherente al negocio propio de una sociedad. El EBITDA obtenido a 31 de diciembre de 2017 asciende a 2.417
miles de euros, frente a los 1.497 miles de euros de 2016.

La Rentabilidad Financiera (ROE) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos y el
patrimonio neto. Este indicador mide el rendimiento del capital empleado en una inversion.

El indice de Retorno sobre Activos (ROA) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos
y el Activo total de una compafiia. Este indicador da una idea de como de eficiente es una compafiia en el uso de
sus activos. La variacion interanual de este indicador muestra una mejoria del 2,6 %.

M. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

El nivel de endeudamiento de la sociedad en el ejercicio 2017, en comparacion con el ejercicio 2016, y su
composicion por plazos, queda suficientemente detallado en la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas, en
las Notas correspondientes a Andlisis de instrumentos financieros de pasivo y Débitos y Partidas a Pagar.
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Tras el incremento de endeudamiento realizado en 2016, motivado por la finalizaciéon de la inversién de la
construccién de nuestra nueva bodega en la D.O. Rueda llevada a cabo por la sociedad dependiente Bodegas
Viore S.L. y la operacién corporativa de compra de autocartera, recuperamos nuestra senda de reduccién del
endeudamiento con entidades de crédito, pasando en el ejercicio 2016 de un endeudamiento de 25.348 miles de
euros a 23.211 miles de euros en 2017

Por otro lado continuamos en el ejercicio 2017 con nuestro ritmo inversor en activos fijos en Bodegas Riojanas.
Durante el ejercicio 2017 el volumen de inversiones ascendié a 1.080 miles de euros, siendo las inversiones mas
relevantes, la renovacion del parque de barricas, el plan de Enoturismo en el que llevamos trabajando varios afios
y estamos obteniendo muy buenos resultados, asi como tecnologia orientada a mejorar la calidad de nuestros
vinos.

Las principales fuentes de financiacion de la sociedad son préstamos a largo plazo y cuentas de crédito de caracter
anual, adicionalmente se utilizan otras formas de financiacion como descuento de papel comercial, factoring sin
recurso, etc.

Por ultimo queremos destacar en este punto el esfuerzo de los dltimos afios orientado a reducir el resultado
financiero, en el ejercicio 2017 el tipo efectivo medio fue del 2%, frente al 2,1% del ejercicio 2016 y el 3,3% del
2015, y asegurar el coste de nuestro endeudamiento de cara al futuro a través de la formalizacién de préstamos a
largo plazo y tipo fijo.

V. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Debemos destacar el esfuerzo realizado por la compafiia, que continla avanzando en la gestidon de riesgos, y
revisa y actualiza periddicamente su mapa de riesgos global.

Riesgo de aprovisionamiento

Al trabajar el Grupo con productos de diferentes afiadas, este riesgo se ve limitado. La tendencia en los Ultimos
afios lleva a un incremento de los precios, por la tension entre oferta-demanda y las perspectivas de futuro de las
mismas. Destacamos la adecuacion realizada ya desde el ejercicio 2015 en lo relativo al pago de la uva a la Ley
de la Cadena Alimentaria, que ha supuesto que parte del precio de la uva de la campafia 2016 se encuentre ya
liquidado a cierre del ejercicio 2016, mientras que en ejercicios anteriores a 2015 la campafia se liquidaba en su
totalidad en el ejercicio siguiente. El precio de la cosecha 2017 se encuentra a cierre del ejercicio ya establecido
en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a fijacion de
precios de materias primas en este sentido.

Riegos legales y sociales

A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, el Grupo
se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, actia en la medida de lo
posible para minimizar dichos riesgos. Asimismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales,
contables, laborales, sociales, etc mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas, asi como mediante
la consulta a asesores externos especializados. El Grupo cumple estrictamente la legislacion vigente en todos los
ambitos de aplicacion.

Riesgos de cambio de habitos en el consumo
El Grupo permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo de vino, a través de fuentes propias y de

terceros independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar
respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias de la demanda.
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Riesgos de tipo de interés

El Grupo, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacion actual de los mismos
(en la actualidad nos encontramos en una tendencia bajista de los mismos), estima que dado que uno de los
objetivos prioritarios es reducir el nivel de endeudamiento (como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes),
los posibles incrementos futuros no pondrian en riesgo los resultados futuros de la misma. En caso contrario, se
aplicarian medidas paliativas para reducir dicho impacto en la cuenta de resultados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes
Cubiertos mediante los seguros suscritos por el Grupo.
Riesgos de mercados

El Grupo en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la
diversificacién tanto en productos como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura econémica

Dada la situacion econdmica que se esta atravesando, el Grupo contempla el entorno econémico como un riesgo,
por lo que en este sentido se realiza un seguimiento permanente de la evolucién de la economia en general y en
particular de la evolucién del consumo, indices de precios, tasas de desempleo, cotizacion de divisas y
posibilidades de financiacién ajena.

El Grupo, asimismo, realiza actividades de Investigacion, Desarrollo e Innovacién, fundamentalmente en dos areas,
como son: la optimizacién de la calidad del vino a través de varios proyectos y la optimizacion de la calidad del
fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que esta expuesta la
sociedad, en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a los gustos del
consumidor.

V. CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no
se ha producido ningun hecho o circunstancia que requiera desglose o ajuste en la informacién financiera
consolidada del ejercicio 2017.

VI. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ENTIDAD

Nuestros objetivos a corto plazo, que determinaran la evolucién en préximos ejercicios, son los siguientes:
e Potenciacion de la Marcas y mayor orientacion al cliente
e Crecimiento rentable del Mercado Nacional

e Enfoque hacia las exportaciones: continuar nuestro plan de internacionalizacién, y conseguir ser marca
de referencia en los principales mercados

e Innovacidn (I+D+i) continuar en la mejora de procesos y de nuestro vino
e  Continuar reduciendo el nivel de endeudamiento con entidades de crédito

Cabe mencionar que se van areforzar los controles internos para evitar en el futuro situaciones como la acontecida
en este ejercicio 2017 en el tema de valoracién de las existencias de vino.
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Ademas, Bodegas Riojanas esta terminando de elaborar un nuevo plan estratégico. Dentro del mismo, a tres afios,
se han definido cinco grandes lineas estratégicas: “Crecimiento rentable tanto del Mercado Nacional como del
Internacional, incremento del valor de nuestras marcas, mayor orientacion al cliente y creacién de una filosofia de
eficiencia y mejora continua“

Ello, junto a una serie de elementos fundamentales que caracterizan el sector vinicola, como son:

a) Una constante evolucion del consumo hacia los vinos de calidad (vinos con Denominacion de Origen
en el caso Espafiol), acompafiado de una mejora de la situacidn econdmica general y una
recuperacion del consumo en particular, con especial incidencia en Espafia.

b) Un crecimiento de la competencia tanto exterior (paises nuevos y reaccion en los tradicionales), como
interior (incremento de D.O. y de bodegas pertenecientes a las mismas).

¢) Un claro liderazgo de la D.O.C. Rioja en el mercado espafiol y una mayor fortaleza de las
denominaciones con mas reconocimiento de marca.

d) Un liderazgo de la D.O. Rueda en el segmento de los vinos blancos.

Todos estos elementos fundamentales representan claras oportunidades de crecimiento para Bodegas Riojanas,
gue nos convencen de unos préximos ejercicios muy positivos, en todos los ambitos.

i En el Area de Producto y de la Tecnologia de Produccion

El Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacién (I+D+i), trabaja tanto en el lanzamiento de
nuevos productos como en la mejora continua de todos los vinos al conjugar las mas modernas técnicas
vitivinicolas con la tradicion de la que somos herederos.

En el capitulo VIl se indican las actividades desarrolladas por ese departamento durante el ejercicio 2017,
tanto en los aspectos relacionados con la vifia como en la elaboracion y respeto al Medio Ambiente.

ii. Enlas areas de Marketing y Comercial

Esta area es estratégica para Bodegas Riojanas y estamos trabajando en consolidar nuestro
posicionamiento en el mercado dentro de los segmentos objetivo, potenciando nuestras principales
marcas, y trabajando tanto en la presentacion de nuestros productos como en la comercializacion de los
mismos. Adicionalmente el enoturismo se esté convirtiendo en una importante herramienta de fidelizacion
hacia nuestras marcas Es prioridad para nosotros la focalizacion del equipo comercial hacia una mejora
de mérgenes, junto con una optimizacién de los recursos disponibles.

iii. En el area de Recursos Humanos
En el &rea de recursos humanos no ha habido grandes variaciones en la plantilla de la compafiia, que se encuentra

integrada por un equipo sélido, solvente y con experiencia.

VIl.  ACTIVIDADES DE [+D+l

En el &rea de investigacion y desarrollo viticola y enoldgico, durante el 2017 se han realizado diversas actividades.

Todas estas actividades realizadas por Bodegas Riojanas, S. A. en materia de I1+D+i parten de las necesidades
gue demandan los consumidores y la propia empresa.Siendo las areas méas importantes las relacionadas con la
calidad del vino.

e Se ha empezado con el estudio y seguimiento de diversos vifiedos de paraje, para poder tener un
conocimiento cientifico de las peculiaridades de cada paraje, siendo un punto inicial en el caso de que se
considere sacar al mercado un “vifiedo de paraje”.
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e Durante el afio 2017, se ha seguido con el proyecto “H204WINE”, Desarrollo de técnicas agronémicas de
gestién del riego para el control de stress hidrico de la vid y la mejora de la calidad de los vinos en el
DOCa Rioja. Instalandose una estacion meteoroldgica en la Finca Monte Real, lo que nos permite tener
a tiempo real diversos factores agronémicos.

e Dentro del mismo ambito del control de la humedad del suelo, se esta desarrollando un proyecto
colaborativo con la empresa Bosch Espafia, midiendo a tiempo real la humedad del suelo y las
necesidades del vifiedo.

e En 2017 se han seguido estudiando diversos factores que afectan a la calidad el vino, principalmente
durante el proceso de envejecimiento a nivel microbiolégico, realizando multitud de cultivos
microbiolégicos tanto por nuestros medios como por ajenos. El estudio de estos factores nos permitira
aumentar la calidad general de los vinos de Bodegas Riojanas.

e Gracias al desarrollo del proyecto IBEROEKA, Secuenciacién Masiva mediante técnicas NGS, se han
caracterizado diversas parcelas de Bodegas Riojanas, S. A., estando la Finca Salagon, cultivada con
técnicas ecoldgicas, entre los TOP 10 de mayor diversidad microbioldgica entre mas de 600 parcelas
estudiadas.

e Durante los afios 2015, 2016 y 2017 Bodegas Riojanas, S. A. ha estado realizando un estudio de seleccién
de levaduras autdctonas, siendo el objetivo la diferenciacion de nuestros vinos gracias a la utilizacién de
levaduras propias y diferentes. Durante el 2017 se han realizado estudios de implantacién de levaduras
para estudiar el correcto proceso de multiplicacion de estas levaduras.

e Durante la vendimia del 2017 se ha desarrollado la técnica enolégica de maceracion carbdnica, mejorando
el proceso tradicional de elaboracién de este tipo de vinos. El resultado nos ha permitido obtener un vino
joven con un gran potencial aromatico.

Por otro lado destacar, que Bodegas Riojanas ha entrado a formar parte de la Comision Técnica de la Federacion
Espafiola del Vino (FEV), lo que nos permitira conocer de primera mano todo lo referente a legislacién y nuevas
practicas enoldgicas.

VIIl.  ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

Con fecha 15 de Junio de 2017, se aprob6 en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas la reduccion
del Capital Social en la cifra total de 49.858,50 euros, mediante la amortizacion de 66.478 acciones propias, de
0,75 euros de valor nominal cada una, representadas en anotaciones en cuenta, equivalentes al 1,25% del Capital
Social.

La reduccion de capital se llevé a cabo mediante la amortizacién de autocartera de la sociedad con cargo a reservas
voluntarias. Se modific6, asi mismo, la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales, con lo que el capital
social quedo fijado en 3.938.851,50 euros, dividido en 5.251.802 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, segun escritura publica de fecha 23 de agosto de 2017,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de La Rioja el 7 de septiembre de 2017.

Con todo ello, la Sociedad dominante tiene en autocartera 432.829 acciones propias, lo que supone un 8,24% del
Capital Social.

10
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El movimiento de acciones propias llevado a cabo durante el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Miles de euros

N° Acciones Importe
Acciones propias 01.01.17 499.307 2.070
Amortizacién de acciones propias (66.478) (275)
Acciones propias 01.01.18 432.829 1.795

IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE

Politica de dividendos

La sociedad contempla la remuneracion al accionista como uno de los objetivos tanto presentes como futuros,
siempre que la generacién de resultados lo permita. La sociedad tiene previsto aplicar la totalidad del resultado
obtenido en el ejercicio 2017 al pago de Dividendos, tal y como se menciona en la Nota correspondiente a
Resultado del ejercicio de la Memoria de Cuentas Anuales. La propuesta de distribucién del resultado a presentar
a la Junta General de Accionistas supone un mantenimiento del dividendo repartido por accion respecto al ejercicio

anterior (0,14 euros por accion).
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2017

El Consejo de Administracién de la sociedad Bodegas Riojanas, S.A. en fecha 31 de marzo de 2018 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, procede a
formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion consolidados de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades
dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados del emisor, y que el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de Bodegas Riojanas, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripciéon de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Y en prueba de conformidad asi lo firman:

D. Eladio Bezares

D. Santiago Frias Monje

VAN Gestién y Asesoramiento, S.L.
Representado por D. José Castillo Cebrian

Frimén Inversiones y Asesoramiento, S.L.
Representado por: D. Felipe Frias Echevarria

D. Felipe Nalda Frias

Infazar, S.L.
Representado por D2 Dolores Zapatero Artacho

D. M2 José Catalan Frias

D. José Carlos G6mez Borrero

D. Victoriano Lopez Pinto Fernandez de Navarrete

D. Eduardo Rodriguez Legorburu
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