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ASPECTOS RELEVANTES

El Grupo encabezado por La Seda de Barcelona, S.A. ha alcanzado una cifra de
negocios consolidada de 753,3 millones de euros hasta septiembre de 2013, lo que
representa una reduccion del 19,1% con respecto el mismo periodo del ejercicio anterior.
El EBITDA consolidado ha alcanzado los -15,5 millones de euros en septiembre de 2013
(19,7 millones en el mismo periodo del afio 2012), en tanto que el EBITDA recurrente ha
ascendido a 33,7 millones de euros (25,5 millones de euros en el mismo periodo del
ejercicio precedente). Esta variacion se explica por el incremento de los volumenes
comercializados y la mayor eficiencia productiva de la Divisién de Packaging, asi como
por la mejora del rendimiento de las divisiones de PET y Quimica en consonancia con la
recuperacion de su demanda.

Las ventas de la Divisibn de Packaging se han recuperado al confirmarse un final de
verano muy calido, especialmente en los paises nérdicos, que ha compensado las bajas
temperaturas de primavera y ha repercutido en mejora de las ventas de la division. Asi,
hasta el 30 de septiembre de 2013, los volumenes vendidos por la Divisién de Packaging
han sido un 2,4% superiores a los del mismo periodo en el afio anterior. La demanda de
productos sostenibles producidos mediante PET reciclado y otras tecnologias
innovadoras ha seguido a fuerte ritmo. La Division ha generado 35,5 millones de euros
de EBITDA hasta septiembre de 2013 (37,2 millones de euros hasta septiembre de
2012).

La Division de PET ha mantenido durante el tercer trimestre de 2013 la mejora de
margen observada en el trimestre anterior, debido a la reactivacién de volumen habitual
en este periodo del afio. Adicionalmente, el mes de septiembre estd dando sintomas de
una ralentizacion adicional de la demanda. Los precios de las materias primas (Px y
MEG) han experimentado el crecimiento anual previsto como consecuencia del
incremento de la demanda estacional propia de este periodo. EI EBITDA de la Division
alcanzé6 los 430 miles de euros en septiembre de 2013 (-2,4 millones de euros en el
mismo periodo del afio anterior).

La Divisiébn Quimica ha continuado practicamente a plena ocupacién de la capacidad
productiva. EI EBITDA de la Division hasta septiembre ha ascendido a 6,7 millones de
euros, superando claramente los 1,9 millones de euros alcanzados en el mismo periodo
del afio precedente.

El dia 17 de junio de 2013, La Seda de Barcelona, S.A. presentd solicitud de declaracion
de concurso voluntario de acreedores, en cumplimiento del acuerdo adoptado por su
Consejo de Administracion. La decision de solicitar la declaracién de concurso voluntario
se adopto, ademas de en cumplimiento de un deber legal, como medida para viabilizar la
Sociedad y el Grupo, y como la mejor alternativa para proteger los derechos de todos
sus acreedores. Con fecha 4 de julio, el Juzgado Mercantil 1 de Barcelona admitié la
solicitud de concurso, dictando y notificando el Auto de declaracion conjunta de concurso
voluntario ordinario de acreedores de La Seda de Barcelona, S.A. El 19 de julio de 2013,
Forest Partners Estrada y Asociados, S.L.P. fue nombrado Administrador Concursal de
la Sociedad y doce de sus filiales.




1 Principales magnitudes financieras del Grupo Consolidado
1.1 Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Las principales magnitudes financieras consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. y

sociedades dependientes a 30 de septiembre de 2013 comparadas con el mismo periodo del
afio anterior son las siguientes:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (principales magnitudes) 30.09.2013 30.09.2012 % Variacion
Miles de Euros

Importe neto cifra de negocios 753.289 931.133 -19,1%
Margen Bruto* 208.121 221.369 -6,0%
EBITDA -15.484 19.717 -
Beneficio (Pérdida) de explotacion -170.302 -27.059 -529,4%
Beneficio (Pérdida) antes de impuestos -211.621 -69.527 -204,4%
Beneficio (Pérdida) atribuido a la entidad dominante -215.913 -70.645 -205,6%
Resultado atribuido a participaciones no dominantes -2.784 -1.120 -148,6%
EBITDA recurrente 33.728 25.475 32,4%

* Cifra de negocios menos aprovisionamientos y variacion existencias.

El importe neto de la cifra de negocios consolidada ha alcanzado los 753,3 millones de euros,
reduciéndose un 19,1% respecto el mismo periodo del ejercicio 2012, debido principalmente a
la reduccién por estacionalidad de las ventas y los volimenes de la Division de PET en
relacién con el ejercicio anterior.

El EBITDA ha pasado de 19,7 millones de euros de septiembre de 2012 a -15,5 millones de
euros en el mismo periodo del ejercicio 2013. Esto es una reduccion de 35,2 millones de euros,
pese al mantenimiento de los margenes de las divisiones de Packaging y PET, la mejora de la
Division Quimica, y las medidas de ahorro de costes de produccion y ventas emprendidas en
el Grupo. El motivo principal de la caida del EBITDA ha sido el incremento de los gastos de
explotacién por el registro de las garantias otorgadas a Simpe (8,6 millones de euros) y Artelia
(30,5 millones de euros), partida que ha crecido en 29,7 millones de euros hasta los 166,0
millones de euros de septiembre de 2013. Adicionalmente, las pérdidas de explotacion se han
incrementado como consecuencia principalmente del test de deterioro de las filiales, que ha
representado 123,8 millones de euros, y que el afio anterior se registrd en diciembre.

El calculo del EBITDA considera algunas partidas de ingresos y gastos que no son recurrentes.
Por consiguiente, como se detalla a continuaciéon, el EBITDA ha sido ajustado para mostrar
solamente el EBITDA a efectos comparables.

Miles de euros 30.09.2013 30.09.2012
EBITDA -15.484 19.717|
Gastos de reestructuracion y procesos judiciales 4.775 1.021
EBITDA plantas no operativas 4.032 1.432
Indemnizaciones y otros gastos "Non-core" -104 4.246
Provision por garantias otorgadas a Simpe y Artelia 39.114 -
Sancion tributaria Artenius ltalia, SpA 624 -
Otros extraordinarios 771 -941)
EBITDA recurrente 33.728 25.475




El EBITDA recurrente ha alcanzado la cifra de 33,7 millones de euros en septiembre de 2013,
lo que supone un incremento del 32,4% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

1.2 Balance de Situacion

Las principales magnitudes financieras del Grupo Consolidado a 30 de septiembre de 2013
comparadas con el cierre del ejercicio anterior a 31 de diciembre de 2012 son las siguientes:

Balance de Situacion (principales magnitudes) 30.09.2013 31.12.2012 % Variacion
Miles de Euros

Fondos Propios -163.138 52.741 -
Activos no corrientes 447.310 614.261 -27,2%
Endeudamiento financiero 631.866 640.458 -1,3%
Endeudamiento Neto 594.441 612.353 -2,9%
Endeudamiento Neto - excluye PIK con intereses 346.726 368.942 -6,0%
Capital Circulante Operativo (*) 49.670 77.059 -35,5%
Activo Total 751.601 928.068 -19,0%

* Cifra de Existencias + Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar - Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar.

La reduccion de los activos no corrientes se ha producido por el efecto de las amortizaciones y
el deterioro de los activos tangibles e intangibles, principalmente como resultado de los tests de
impairment de las filiales Artenius ltalia, S.p.A. (38,3 millones de euros), APPE Deutschland,
GmbH (28,4 millones de euros), Industrias Quimicas Asociadas, S.L.U. (15,8 millones de euros)
y APPE UK, Limited (14,0 millones de euros). Este efecto ha sido compensado parcialmente
por las inversiones realizadas en activos materiales.

El endeudamiento neto a septiembre de 2013 se ha reducido un 2,9% con respecto al cierre del
ejercicio 2012, ascendiendo a 594,4 millones de euros. Durante los nueve primeros meses del
ejercicio 2013, el capital circulante operativo ha ascendido a 49,7 millones de euros,
reduciéndose en un 35,5% con respecto a diciembre de 2012. El proceso de administracion
concursal en el que trece empresas del grupo estan presentes ha tenido un notable impacto en
la evolucion de este indicador.

1.3 Conciliacion entre las Cuentas de Gestion y el Resultado Contable
A continuacién se muestra la conciliacion de la cifra de negocios, EBITDA y EBIT entre las
cuentas de gestion y las cuentas consolidadas a 30 de septiembre de 2013 y 30 de septiembre

de 2012.

30 de septiembre de 2013:

Cifra de

Miles de euros Negocios EBITDA EBIT

Cuentas de gestion 880.307 35.539 9.276
Diferencias de Perimetro 7.520 -4.016 -9.639
Eliminaciones intersegmentos -4.400 - -
Eliminaciones intercompafiia -136.720 - -
Prestacion de senicios y otros 6.582 -47.007 -169.939
Consolidado IFRS 753.289 -15.484 -170.302




30 de septiembre de 2012:

Cifra de

Miles de euros Negocios EBITDA EBIT

Cuentas de Gestién 995.947 26.290 -7.665
Diferencias de Perimetro 66.747 -1.512 -5.326
Eliminaciones intersegmentos -29.089 - -
Eliminaciones intercompaiia -113.488 - -
Prestacion de senicios y otros 11.016 -5.061 -14.068
Consolidado IFRS 931.133 19.717 -27.059

1.4 Cambios en el perimetro de consolidacion

La variacion mas significativa producida en el perimetro de consolidacion y en las sociedades
gue conforman el mismo, durante los tres primeros trimestres de 2013 respecto el cierre del
ejercicio anterior ha sido la venta de las participaciones de SLIR, S.L.U.

Asi, con fecha 21 de enero de 2013, la Sociedad transmitié su participacion del 100% en la

compafia SLIR, S.L.U., cuya actividad principal era el reciclaje de purines y el tratamiento de
residuos organicos, por un precio de venta de 50 miles de euros.

2. Evolucion de los negocios del Grupo
2.1  Andlisis general, de mercado y operaciones

e Situacion general de los negocios

El Grupo que encabeza La Seda de Barcelona, S.A. ha alcanzado una cifra de negocios
consolidada de 753,3 millones de euros desde enero a septiembre de 2013, lo que supone una
reducciéon del 19,1% con respecto el mismo periodo del ejercicio precedente. Las pérdidas de
explotacién han ascendido a 170,3 millones de euros (pérdidas de 27,1 millones de euros en
septiembre de 2012), de los cuales 123,8 proceden de las conclusiones del test de deterioro de
las filiales del grupo y 29,7 del incremento de la partida “Otros gastos de explotacion” debido a
la contabilizacion de las garantias otorgadas a Simpe (8,6 millones de euros) y Artelia (30,5
millones de euros), entre otros. Las pérdidas atribuibles a la Sociedad Dominante han
ascendido a 206,1 millones de euros, frente a las pérdidas de 70,6 del mismo periodo del
ejercicio precedente.

El capital circulante operativo se ha reducido en 27,4 millones de euros desde diciembre de
2012, alcanzando la cifra de 50,0 millones de euros en septiembre de 2013. En relacion al
CAPEX, el Grupo ha invertido 15,3 millones de euros hasta septiembre de 2013. Pese a las
dificultades financieras y el proceso concursal actual, el Grupo considera que este nivel de
inversiones es suficiente para mantener la actividad actual.

El dia 17 de junio de 2013, La Seda de Barcelona, S.A. presento solicitud de declaracion de
concurso voluntario de acreedores, en cumplimiento del acuerdo adoptado por su Consejo de
Administracién. La decisién de solicitar la declaracion de concurso voluntario se adopt6,
ademas de en cumplimiento de un deber legal, como medida para viabilizar la Sociedad y el



Grupo, y como la mejor alternativa para proteger los derechos de todos sus acreedores. Con
fecha 4 de julio, el Juzgado Mercantil 1 de Barcelona admitio la solicitud de concurso, dictando
y notificando el Auto de declaracion conjunta de concurso voluntario ordinario de acreedores
de La Seda de Barcelona, S.A. El 19 de julio de 2013, Forest Partners Estrada y Asociados,
S.L.P. fue nombrado Administrador Concursal de la Sociedad y doce de sus filiales.

En este sentido, la Sociedad Dominante y los administradores concursales estan negociando
una propuesta de convenio con sus acreedores que garantice, por una parte, la salvaguarda
de los intereses de dichos acreedores, asi como de los accionistas y trabajadores de la
Sociedad Dominante y, por otra parte, la gestion continuada de la misma.

El 21 de enero de 2013, la Sociedad Dominante transmitié su participacion del 100% en la
compafia SLIR, S.L.U., cuya actividad principal era el reciclaje de purines y el tratamiento de
residuos organicos, por un precio de venta de 50 miles de euros. Esta operacion se inserta en
el marco del proceso de desinversién en activos no estratégicos del Grupo.

e Mercado

La primavera y el principio del verano de 2013 han sido mas frios que afos precedentes, lo
gue ha impactado negativamente el mercado de envases, ralentizando la demanda de los
consumidores en los segmentos de negocio de la Division de Packaging. Sin embargo,
finalmente se ha producido una normalizacion de las temperaturas a lo largo de la temporada
alta y el fin del verano, que han sido calidos, especialmente en el norte de Europa. Esto ha
repercutido en una mejora notable de las ventas de la division, que se han recuperado con
respecto a las cifras de negocio de principio de la primavera y pese a la reduccién de la
demanda de los consumidores debido a la crisis econdémica actual.

El mercado de packaging ha seguido orientdndose hacia la comercializacion de envases
ligeros respetuosos con el medio ambiente. Al mismo tiempo, se ha ido consolidando una
ralentizacion y parada de los proyectos del mercado tendentes a buscar materiales alternativos
al PET. La demanda de productos sostenibles producidos mediante PET reciclado y otras
tecnologias innovadoras ha seguido a fuerte ritmo.

Hasta el 30 de septiembre de 2013, los volimenes vendidos por la Division de Packaging han
sido un 2,4% superiores a los del mismo periodo en el afio anterior.

En cuanto a la Divisién de PET, durante el tercer trimestre del afio se ha mantenido la mejoria
de margen observada durante el trimestre anterior aunque con menor intensidad. Esto se debe
principalmente a la reactivaciéon de volumen estacional habitual en este periodo del afio. No
obstante, septiembre esta dando sintomas de una nueva ralentizacion de la demanda y por
tanto es de esperar que esto traiga consigo una reduccién de margenes futuros.

Los precios de las materias primas (Px y MEG) han evolucionado, durante el afo, parejos a la
evolucion del precio del barril de petréleo. En este tercer trimestre han experimentado el
crecimiento anual previsto como consecuencia del incremento de la demanda estacional propia
de este periodo.



Paraxileno-Contrato Europeo 2013 MEG - Contrato Europeo 2013
(Mensual) (Mensual)

1270 1110

1250 1090

1230
1070
1210

1190 1050

1170 1030

€/ton 1150 €/ton 1010

1130
990
1110
970
1090
1070 950

1050 930
E F M A M J J A S E F M A M J J A S

Valor Mensual 1245 1260 1250 1120 1120 1092 1100 1100 1130

Valor Mensual 1068 1105 1070 1020 965 947 955 990 1038

La Divisién de PET ha mejorado su margen un 3% con respecto al mismo periodo del afio 2012
logrando minimizar el impacto de las tensiones en los precios.

e Operaciones

Durante la primera mitad de 2013, la Divisibn de Packaging ha operado con ratios de
utilizacién de la capacidad productiva similares a los del mismo periodo del ejercicio anterior.
La utilizacién de la capacidad productiva durante el verano ha sido mas elevada con respecto
al afo precedente debido a la alta demanda experimentada por muchas de las plantas de la
division. La estrategia operativa se ha dirigido a la mejora de la eficiencia de la utilizacion de la
energia y el trabajo, asi como en conseguir reducir las mermas de produccién.

La planta de reciclado de Beaune en Francia ha incrementado su capacidad durante el tercer
trimestre, dando respuesta, de este modo, a la creciente demanda de productos con bajas
emisiones de carbono respetuosos con el medio ambiente. Esta planta de reciclado ha estado
funcionando a plena capacidad desde la ampliacion de capacidad, y se prevé que esta
tendencia continte en el futuro inmediato. La joint-venture de la filial francesa con Coca-Cola
Enterprises, cuyo principal objetivo es el desarrollo de la actividad de PET reciclado, ha
continuado sus operaciones a practicamente plena capacidad durante el tercer trimestre de
2013.

Durante el tercer trimestre, tres han sido las plantas de PET que han estado operativas: Adana
(Turquia) con una utilizacién media del 88%, El Prat (Espafia) con una utilizacion del 80% de
su capacidad nominal, y Erreplast (Italia) operando a practicamente plena capacidad al 96%.
La planta de Artenius lItalia, que producia los polimeros técnicos, quedd parada debido a la
situacion concursal y por falta de liquidez para seguir operando. Aproximadamente la mitad del
volumen de polimeros técnicos que se hacian en Italia han sido transferidos a las fabricas de
Espafia y de Turquia, en tanto que el resto de productos se han dejado de fabricar pendientes
de la evolucién y las decisiones derivadas del proceso concursal.

La Divisién Quimica continGa practicamente a plena ocupacion de la capacidad productiva.



En la actualidad, la filial portuguesa Artlant PTA, S.A. es el proveedor principal de PTA del
Grupo con un porcentaje del 64% en la compra de esta resina.

2.2  Andlisis por Unidad de Negocio

Las cifras por unidad de negocio que se detallan a continuacién son magnitudes agregadas, no
consolidadas, procedentes de las cuentas de gestion del Grupo. En el apartado 1.3 del

presente informe se detalla la conciliacion entre las cuentas consolidadas y las de gestion.

e Division de Packaging

La Divisién de Packaging comprende toda la actividad de produccién de envases de PET del
Grupo. Las principales magnitudes de la division, segun las cuentas de gestion reportadas
periddicamente a la Direccion, son las siguientes:

Principales magnitudes financieras 30.09.2013 30.09.2012 % Variacion
Miles de Euros

Ventas brutas 483.535 508.160 -4,8%
EBITDA 35.531 37.238 -4,6%
EBIT 20.258 22.169 -8,6%

Desde enero hasta septiembre de 2013, las ventas de la Division se han reducido un 4,8% en
comparacion con el mismo periodo del ejercicio precedente. Los motivos principales de la
reduccion de ventas han sido un incremento de las operaciones de hard tolling, relacionado
directamente con el proceso de administracién de trece de las sociedades del Grupo, y la
presencia de un menor nimero de clientes de alto volumen. El EBITDA generado generado de
enero a septiembre de 2013 fue de 35,5 millones de euros, 1,7 millones de euros menos que el
conseguido en el mismo periodo del ejercicio precedente, con margenes mas reducidos debido
al efecto del tolling, cuyo impacto ha sido parcialmente mitigado por mejoras de la eficiencia
productiva en todas las regiones.

Los volumenes vendidos durante los nueve primeros meses de 2013 han sido un 2,4%
superiores a los del mismo periodo de 2012. Todas las areas geograficas han experimentado
crecimientos organicos en la demanda, con la excepcion de Alemania y Turquia, debido a las
adversas condiciones de mercado en ambas regiones.

Las principales inversiones del Grupo se produjeron en la Division de Packaging, donde se ha
invertido la suma de 14,0 millones de euros desde enero hasta septiembre de 2013.

e Division de PET / PET Reciclado

Segun las cuentas de gestién no consolidadas que se reportan periddicamente a la Direccion
del Grupo, las principales magnitudes de la Division a 30 de septiembre de 2013 son las
siguientes:



Principales magnitudes financieras 30.09.2013 30.09.2012 % Variacion
Miles de Euros

Ventas brutas 288.871 387.978 -25,5%
EBITDA 430 -2.445 -117,6%
EBIT -6.960 -11.926 -41,6%

La Division de PET / PET Reciclado ha reducido sus ventas brutas un 25,5% durante los
primeros nueve meses de 2013 con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, y ha
generado un EBITDA positivo de 0,4 millones de euros hasta septiembre de 2013, frente a un
EBITDA negativo de -2,4 millones de euros en los primeros nueve meses de 2012.

El margen bruto de ventas ha mejorado un 35% por tonelada en comparacion con los datos
acumulados en el mismo periodo del afio anterior, en un contexto de estabilizacién de los
precios de las materias primas y una importante reduccion de costes operativos fruto de las
acciones implementadas en los dltimos meses. En cuanto a los costes fijos, las medidas
implementadas para reducirlos han conseguido ahorros superiores al 15% en septiembre 2013
en comparacion con el mismo periodo del ejercicio anterior.

La reduccion de volimenes vendidos hasta el tercer trimestre de 2013 ha sido del 24,4% con
respecto el mismo periodo del ejercicio precedente. Esto se ha debido pricipalmente al paro de
la planta de produccién de Grecia, que ha cambiado la estrategia de suministro de clientes
clave del Grupo en el mercado griego, que ha sido abastecido desde las plantas de El Prat e
Italia. Finalmente la planta italiana se paré en el mes de junio debido a una falta puntual de
suministro de materias primas causando una declaracion de fuerza mayor, y no ha entrado en
actividad desde entonces. Debido a esta parada, una parte del volumen de la produccion de
los polimeros técnicos se ha derivado a las plantas de Adana (Turquia) y nuevamente a El Prat
(Espafa), con el objetivo de seguir manteniendo el suministro de los productos con mas valor
afladido. El volumen de venta de los polimeros técnicos ha experimentado un crecimiento del
13,8 % con respecto al mismo periodo del afio pasado.

Las inversiones del Grupo en la Division de PET y PET Reciclado han ascendido a 0,8
millones de euros hasta septiembre de 2013.

e Divisién Quimica

Esta division comprende las actividades de la filial Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U.
(IQA). Las magnitudes principales de las cuentas de gestion reportadas a la Direccion son las
siguientes:

Principales magnitudes financieras 30.09.2013 30.09.2012 % Variacion
Miles de Euros

Ventas brutas 107.901 99.809 8,1%
EBITDA 6.668 1.861 258,3%
EBIT 4.785 22 21650,0%

Durante los primeros nueve meses de 2013, las ventas brutas de esta division ascendieron a
107,9 millones de euros, lo que representa un incremento del 8,1% con respecto el mismo
periodo del afio anterior. La planta de IQA ha estado operando a plena capacidad
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practicamente durante todo el afio, mejorando el EBITDA a través de los mayores volumenes
producidos.

La evolucién del margen de venta del glicol se ha mantenido estable durante el segundo
cuatrimestre de 2013 y con valores superiores a los del mismo periodo 2012 como se puede
apreciar en el grafico adjunto a continuacion. El leve descenso que se produjo a partir de junio
se ha ido recuperando a finales de septiembre, alcanzando practicamente los niveles del
ejercicio precedente.
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Fuente: Elaboracion propia.

Las previsiones para el cuarto trimestre de 2013 apuntan a un mantenimiento de los precios de
MEG o etileno. A nivel operativo, durante los proximos meses se prevé mantener las
instalaciones en la maxima carga, superando de este modo los volimenes de produccion
inicialmente previstos para 2013 al haberse suspendido la parada técnica habitual de octubre.

Las inversiones del Grupo en la Divisién Quimica han ascendido a la cantidad de 0,4 millones
de euros durante los primeros nueve meses de 2013.

2.3 Perspectivas para el afio 2013

El escenario econdmico actual es consecuencia de la larga crisis econémica que comenzé en
2008 y, concretamente para Europa, de la fragmentacion financiera existente en la union
monetaria, la dependencia del Banco Central Europeo de diferentes realidades econdmicas, la
ausencia de crédito en el sistema financiero y, finalmente, la crisis de la deuda soberana de la
Eurozona y la aplicacion de politicas econémicas restrictivas que, en lugar de fomentar el
crecimiento, se han orientado a la consolidacion presupuestaria y al saneamiento del déficit
publico.

La Union Europea y la zona euro salieron de la recesion en primavera tras conseguir un
crecimiento en el segundo trimestre del 0,3%. La timida recuperacion ha proseguido a lo largo
del verano y finales del tercer trimestre de 2013, segun las estadisticas sectoriales y encuestas
a consumidores y empresas, aunque se ha ralentizado en cierta medida. Sin embargo, los
indicadores de confianza reflejan que la recuperacion estd en marcha, y que los paises
europeos que muestran una mejor progresion son los periféricos. Los indicadores de actividad
no muestran sefales tan positivas, mas en linea con lo que es una débil y lenta salida de la
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recesion, y con un indicador de produccién industrial que, habiendo caido en julio, ha ido
mejorando paulatinamente hasta finales del tercer trimestre, especialmente en Alemania.

La demanda doméstica muestra datos més positivos. Las ventas al por menor aumentaron en
agosto, y apuntan a que el incipiente credimiento del consumo privado se ha mantenido en el
tercer trimestre. Asi, este aumento del gasto de los hogares ya esta reflejando la significativa
mejora de la confianza de los consumidores en los Ultimos meses, apoyada principalmente por
la estabilizacion del mercado de trabajo en lo que llevamos de afo. La lenta recuperacion de la
produccién industrial, junto con las restrictivas condiciones de crédito y la todavia capacidad
ociosa de las empresas, anticipan un crecimiento de la inversion muy moderado.

Por el lado de la inflacion, esta ha continuado desacelerandose en agosto y septiembre,
confirmando las previsiones y llegando a niveles del 1,1% de crecimiento interanual. Los
principales factores que han impulsado estos niveles son la caida de los precios del
componente energético, la moderacion de los precios de los alimentos, asi como la
moderacion de los servicios y otros bienes industriales.

Asi, en lo que resta del ejercicio 2013, se espera la confirmacion de la incipiente recuperacion
de los paises de la Unién Europea. Segun las previsiones econémicas, esto se materializara
en una mejora del crecimiento, que puede terminar el afio en niveles ligeramente positivos,
mientras que la inflacién puede subir timidamente a niveles inferiores al 2% vy, finalmente, el
mantenimiento de las tasas actuales de desocupacion.

En lo que queda del ejercicio 2013, no se esperan cambios importantes de la demanda de
envases en los mercados actuales de la Division de Packaging. El proceso de sustitucion de
materiales de envases basados en vidrio y carton hacia envases basados en PET continla
observandose en el mercado, lo que genera oportunidades de conversion en muchos de los
mercados de la divisién. Esta ha invertido en tecnologias de produccion de envases ligeros en
sus plantas europeas, estrategia cuyas oportunidades espera capitalizar de acuerdo con la
tendencia del mercado. La progresion hacia mercados de productos de alto valor afiadido
continlla experimentandose, en la que varios productores de gran escala, entre ellos la
division, estan centrando sus esfuerzos.

El mercado de PET no mejorara durante el resto del ejercicio 2013. La demanda se esta
debilitando, en buena parte debido a un clima desfavorable y a la contraccién del consumo. A
pesar de este entorno incierto, la Division de PET y PET reciclado esta considerando la
aportacion de EBITDA positivo a finales del ejercicio 2013 como consecuencia de las acciones
realizadas en la mejora del control de costes.

Las perspectivas de la Division Quimica para los préximos meses son favorables,
consecuencia de una mayor diversificacion de los productos fabricados y del incremento
esperado en los margenes. Se espera que el coste de las principales materias primas
experimente una tendencia a la baja en el corto plazo. EI mantenimiento de los costes de
produccion debe permitir seguir mejorando la rentabilidad de la Division hasta el fin del
ejercicio 2013 en relacién a la evolucion de la demanda. Debido a una evolucién mas favorable
del tipo de cambio euro/délar, también se espera un mayor volumen de importaciones hasta
finales del afio 2013.

12



LSB

3 Hechos significativos acontecidos durante el trimestre

3.1 Aceptacion a tramite de la solicitud de concurso voluntario de acreedores

Con fecha 4 de julio de 2013 la Sociedad Dominante informé al mercado de que el Juzgado
Mercantil nimero 1 de Barcelona habia aceptado a tramite su solicitud de concurso voluntario
presentada el 17 de junio del corriente ejercicio siguiéndose por tal motivo procedimiento de
concurso voluntario de acreedores con el n® 428/2013. El citado Juzgado por medio del
indicado Auto acordé la declaracion conjunta de concurso voluntario ordinario de acreedores de
La Seda de Barcelona, S.A. y el de sus sociedades filiales siguientes: Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L.(procedimiento concurso voluntario n® 429/2013), Artenius Green, S.L.U
(procedimiento concurso voluntario n® 430/2013), Artenius Hellas Holding , S.A: (procedimiento
concurso voluntario n® 431/2013); Artenius Espafia, S.L.U. (procedimiento concurso voluntario
n® 432/2013); APPE Deutschland GmbH (procedimiento concurso voluntario n® 433/2013);
APPE UK, Limited (procedimiento concurso voluntario n° 434/2013); APPE France SAS
(procedimiento concurso voluntario n° 435/2013); Inmoseda S.L.U (procedimiento concurso
voluntario n° 436/2013); Artenius Italia S.p.A (procedimiento concurso voluntario n® 437/2013);
APPE Polska Sp.zo.o. (procedimiento concurso voluntario n® 438/2013); APPE Benelux, NV
(procedimiento concurso voluntario n° 439/2013); APPE Iberia, S.A.U. (procedimiento concurso
voluntario n° 440/2013).

Todos los concursos se siguen por el Juzgado Mercantil nimero 1 de Barcelona por las reglas
del procedimiento ordinario, debiendo ser tramitados los mismos de forma coordinada, debida
cuenta que el centro de intereses principales de todas las sociedades del Grupo radica en
Espafia. En este sentido, cada una de las sociedades deudoras estara intervenida por la
Administracion Concursal en sus facultades de administracion y disposiciébn sobre su
patrimonio. Este Administrador Concursal procedera del personal técnico de la Comision
Nacional del Mercado de Valores al ser la sociedad matriz del Grupo una sociedad cotizada.

3.2 Nombramiento de Administrador Concursal

Con fecha 15 de julio de 2013, el Juzgado Mercantil numero 1 de Barcelona resolvié6 nombrar
como Administrador Concursal de La Seda de Barcelona, S.A. y de otras doce sociedades del
Grupo, relacionadas en el punto anterior, a Mazars Financial Advisory, S.L. Esta designacién se
ha producido teniendo en cuenta el caracter de sociedad cotizada de la matriz del Grupo,
considerando el citado Juzgado apropiado el nombramiento de un Gnico Administrador
Concursal para todas las sociedades que integran el Grupo, a los fines de garantizar una
tramitacion coordinada de los diversos concursos conexos.

Con fecha 17 de julio del corriente ejercicio, se produjo la aceptacion por parte de Mazars
Financial Advisory, S.L. del cargo de Administrador Concursal para La Seda de Barcelona, S.A.
y doce sociedades del Grupo.

Sin embargo, con fecha 19 de julio, Mazars Financial Advisory, S.L. renuncié al nombramiento,
renuncia que ha sido aceptada por la CNMV, argumentando que concurre justa causa de
separacion al haber puesto de manifiesto dicha firma, de forma voluntaria, la existencia de
circunstancias que, en su caso, pudieran haber dado lugar a un conflicto de intereses en el
futuro desempefio de sus funciones.
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Asi, la CNMV ha decidido nombrar Administrador Concursal de La Seda de Barcelona, S.A. y
de todas las filiales relacionadas anteriormente que se encuentran declaradas en concurso
voluntario de acreedores a la entidad Forest Partners Estrada y Asociados, S.L.P., aceptando
el cargo en todas ellas con fecha 22 de julio de 2013.

Con idénticas fechas a las mencionadas se informé al mercado a través de los oportunos
Hechos Relevantes.

3.3 Situacidn litigios interpuestos con terceros

En relacion al procedimiento instado por Convergent Energies Consulting, S.A. la Sociedad
Dominante present6 un escrito en fecha 8 de julio de 2013 ante el Juzgado de primera instancia
namero 2 del Prat de Llobregat solicitando la inmediata suspensién de las actuaciones y del
plazo para oponerse a la ejecucion al haber sido declarada la Sociedad Dominante en concurso
voluntario de acreedores por el Juzgado mercantil nUmero 1 de Barcelona en virtud de Auto de
fecha 4 de julio de 2013 dictado en el procedimiento concursal n® 428/13 del citado juzgado.
Hasta la fecha el Juzgado de primera instancia nimero 2 del Prat de Llobregat no ha dictado
resolucion alguna sobre la suspension del citado procedimiento.

En relacion al procedimiento instado por GAM Espafia Servicios de Maquinaria, S.A. contra la
sociedad Artenius Green, S.L.U ante el Juzgado de primera instancia nimero 3 del Prat de
Llobregat (Autos 164/2013) la sociedad ha solicitado la inmediata suspensién de las
actuaciones y del plazo para oponerse a la ejecucion al haber sido declarada en concurso
voluntario de acreedores por el Juzgado mercantil nUmero 1 de Barcelona en virtud de Auto de
fecha 4 de julio de 2013 dictado en el procedimiento concursal n® 430/13 del citado juzgado.
Hasta la fecha el Juzgado de primera instancia numero 3 del Prat de Llobregat no ha dictado
resolucion alguna sobre la suspension del citado procedimiento.

3.4 Liquidacion de Artenius Hellas

Con fecha 28 de mayo de 2013, se informé al mercado de que ha quedado inscrito en el
Registro Mercantil de Atenas (Grecia) el acuerdo mediante el cual se ha iniciado el proceso de
liquidacion de Artenius Hellas S.A., que ha sido consecuencia de su reducida capacidad de
produccién y la disminucién de la demanda local. Adicionalmente, se ha alcanzado un acuerdo
con la totalidad de los trabajadores de la compafiia griega para la extincion de las respectivas
relaciones laborales.

El 17 de Septiembre se llegd a un acuerco con el conglomerado turco Polisan Holding a través
del cual la planta del grupo en Grecia, Polisan Hellas, ha adquirido las instalaciones productivas
de Artenius Hellas por 8,7 millones de euros. De acuerdo con Polisan, se espera que la planta
entre en operaciones a finales de octubre.

En el momento en que se culminen las operaciones de liquidacion, se informaré oportunamente
al mercado.
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4 Hechos posteriores al tercer trimestre
4.1 Solicitud de venta de unidades productivas

Con fecha 12 de septiembre de 2013, se informé al mercado de que, en el marco de la
situacion de concurso voluntario de acreedores, el Consejo de Administracion de La Seda de
Barcelona, S.A., siendo esta entidad el Administrador Unico de Artenius Espafa, S.L. (“Artenius
Espaina”) e Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U. (“IQA”), ha acordado con la
Administracion Concursal de las citadas sociedades “Forest Partners Estrada y Asociados,
S.L.P.” la presentacién al Juzgado Mercantil 1 de Barcelona de dos solicitudes de autorizacion
para el inicio del proceso de venta de las unidades productivas de Artenius Espafia y de IQA.
Asimismo, esta previsto, y asi se ha acordado solicitar también la Juzgado, iniciar,
simultdneamente y de forma conexa, en forma y fechas, un proceso de venta de las acciones
gue La Seda de Barcelona, S.A. posee en la sociedad de nacionalidad turca Artenius Turkpet,
A.S.

En caso de que los procesos de venta referidos anteriormente se autoricen por el Juzgado,
seran acometidos mediante la enajenacion de bienes y servicios, en un caso referido a las
acciones de Artenius Turkpet y, en los otros casos, referidos a las unidades productivas de
Artenius Espafia e IQA, a través de un proceso de venta competitivo que permita la continuidad
de las unidades productivas y, en particular, de los puestos de trabajo, asi como una mejor
satisfaccion de los acreedores.

Con fecha 23 de octubre se ha recibido en la Sociedad comunicacién por parte del Juzgado
Mercantil 1 de Barcelona sendos autos en relaciéon a las sociedades Artenius Espafa, S.L.U., e
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.U., y el 28 de octubre en relacion a Artenius Turkpet,
A.S., por los que se autorizan las bases del proceso de venta referidas por la Administraciéon
Concursal, quedando de este modo sujeta a la autorizacion judicial la venta definitiva que, en
todo caso, quedard sujeta al informe favorable de la Administracion Concursal, siempre y
cuando se cumplan las condiciones o minimos econdmicos establecidos, siempre y cuando
sean claras y posibles las condiciones de compra requeridas por los oferentes, y siempre y
cuando en interés del concurso y del conjunto de concursos que se tramitan de modo
acumulado sea razonable la venta de la unidad productiva en el momento en el que se reciba la
oferta.

4.2 Propuesta anticipada de convenio

Con fecha 2 de octubre de 2013, la Sociedad informé6 al mercado de ha presentado al Juzgado
Mercantil nimero 1 de Barcelona, ante el que se tramita el concurso voluntario de la Sociedad,
una Propuesta Anticipada de Convenio (“PAC”), a la que se han adherido por el momento
acreedores cuyos créditos constituyen aproximadamente el 25,20% de la masa pasiva
acompafada por La Seda de Barcelona, S.A. a su solicitud de concurso.

La PAC, en caso de obtener la adhesion de acreedores que representen mas del 50% del
pasivo ordinario en el concurso de la Sociedad, asi como la correspondiente resolucion judicial
firme de aprobacion, extendera su eficacia a todos los acreedores ordinarios y subordinados,
respecto de los créditos anteriores a la declaracion de concurso, aunque, por cualquier causa,
no hubieran sido reconocidos, ya tengan por objeto prestaciones dinerarias o no dinerarias, y
cualquiera que sea su naturaleza. La PAC contempla las dos posibilidades siguientes, a
eleccion de cada acreedor:
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e Quita del 86,8% vy sin espera (pago inmediato en 90 dias desde la firmeza de la
resolucion judicial de aprobacion de la PAC).
e Quita del 75% y una espera a 8 afios sin intereses (pago diferido).

De conformidad con el Plan de Viabilidad y Pagos que acompafa a la PAC, el flujo de fondos
con los que LSB deberia contar para poder atender el pasivo concursal en cualquiera de las
dos alternativas tendré su origen, por un lado, en los beneficios previstos para las sociedades
de la division de packaging en los proximos 8 afios y, por otro lado, en un aumento de capital
por un importe de entre 40 y 100 millones de euros que el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha decidido proponer a los accionistas de la Sociedad, y cuyo importe seria, en su
caso, anticipado mediante un préstamo a conceder por BA PET I, B.V.

Dicho aumento de capital, cuyas condiciones seran comunicadas al mercado en el momento de
Su convocatoria, quedara sometido a las siguientes condiciones suspensivas:

1. La firmeza de la resolucion judicial que apruebe la PAC.

2. La entrada en vigor de una modificacion fiscal que permita aplicar las bases
imponibles negativas generadas por la Sociedad y su grupo, sin limite alguno, en
relacién con ingresos derivados de quitas y que resulte de aplicacion a la PAC una
vez aprobada.

3. La adecuacion de la extensién de las garantias prestadas por las filiales de La Seda
de Barcelona, S.A. en el marco del crédito sindicado de la Sociedad a las
obligaciones resultantes tras la aprobacion y firmeza de la PAC.

A la Sociedad ha sido comunicado el compromiso de los accionistas de BA PET Il, B.V. de
anticipar, mediante la concesién de un préstamo, la misma cuantia de fondos referida
anteriormente bajo el aumento de capital previsto. Esta concesion dependera de las siguientes
condiciones precedentes:

e El acuerdo entre LSB y BA PET II, B.V. en relacion con los términos y condiciones
aplicables al préstamo, al que aplicaria un tipo de interés de Euribor a 3 meses mas 3%.

e La aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad del aumento de
capital bajo tres premisas: que todos los accionistas tengan derecho de suscripcion
preferente; que el aumento de capital se realice en tres vueltas; y que en el caso de
gue, en la tercera vuelta, no todos los créditos de BA PET II, B.V. frente a LSB sean
compensados por causa de las suscripciones llevadas a cabo en la primera y segunda
vueltas, los créditos remanentes sean inmediatamente amortizados por LSB a BA PET
II, B.V. con los fondos recibidos en las mencionadas primera y segunda vueltas;

e La confirmacion por la Administracion Concursal y el Juzgado Mercantil nimero 1 de
Barcelona, que se encuentra tramitando el concurso voluntario de LSB, de que los
fondos recibidos por la Sociedad en la primera y segunda vueltas del aumento de
capital seran inmediatamente destinados a la amortizacién de la deuda contraida con
BA PET Il, B.V. que no pueda compensarse en la tercera vuelta del aumento de capital;

e La confirmacion por el Registro Mercantil de Barcelona del hecho de que la Junta

General de Accionistas de LSB puede aprobar un aumento de capital por compensacion
de créditos antes de que dichos créditos existan;
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e Lafirmeza de la resolucién judicial que apruebe la PAC;y

e La obtencién por BA PET Il, B.V. de una exencion de oferta obligatoria en los términos
del articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores, aplicable a la suscripcion de acciones mediante
compensacion de créditos en la tercera vuelta del aumento de capital de continua
referencia.

4.3 Procedimiento secundario de insolvencia en Artenius lItalia

Con fecha 23 de octubre, la Sociedad informé al mercado con respecto a la compafia del
grupo Artenius ltalia S.p.A. en relacion a que la Sociedad, como socio Unico y administrador
anico de la referida filial, y con la conformidad de la Administracion Concursal de ambas
sociedades del grupo ha solicitado la apertura de un procedimiento secundario de insolvencia
de conformidad con lo establecido en los articulos 27 y siguientes del Reglamento (CE)
1346/2000 del Consejo, de 29 de mayo, sobre procedimientos de insolvencia. Dicho
procedimiento secundario de insolvencia se regira por la Ley italiana en los términos previstos
en el citado Reglamento.

4.4 Liquidacion de Artenius Green

Con fecha 11 de noviembre se informé al mercado en relacién a la entidad Artenius Green,
S.L.U. Asi, esta sociedad del grupo y el administrador concursal han solicitado al Juzgado
Mercantil 1 de Barcelona, en el que se tramita el concurso voluntario de La Seda de Barcelona,
S.A. y doce de sus filiales, la apertura inmediata de la fase de liquidacion de la concursada
Artenius Green, S.L.U., aportando al Juzgado el correspondiente Plan de Liquidacion.

4.5 Propuesta Anticipada de Convenio

La Sociedad inform6 al mercado, con fecha 11 de noviembre, de la presentacion por parte de la
Administracion Concursal de La Seda de Barcelona, S.A. del escrito de evaluacién del
contenido de la Propuesta Anticipada de Convenio, en atencion al Plan de Pagos y al Plan de
Viabilidad que la acompafian, en el Juzgado Mercantil 1 de Barcelona.

En el citado escrito se concluye que la mencionada propuesta de convenio que se somete a la
adhesion de acreedores se podria llegar a cumplir por la sociedad, sujeto a las siguientes
consideraciones:

1. Que el préstamo por BA PET Il, B.V. pueda llegar a ser concedido, el cual, a su vez,
depende de que:
a. Se pueda aprobar por la Junta General de Accionistas una ampliacién de capital
por compensacién de créditos que aln no han nacido.
b. La CNMV autorice la exencion de la obligacion de formalizar una OPA por BA
PET Il, B.V.
2. Que se consiga la adecuacion de las garantias prestadas por las sociedades que
forman parte de la unidad de negocio de “Packaging” a los plazos y quitas que se
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acuerden, lo cual esta sujeto a la voluntad de las entidades acreditantes del préstamo
sindicado.

3. Que se consigan fondos no previstos en el Plan de Viabilidad para atender las
obligaciones derivadas del impuesto de sociedades como consecuencia de las quitas
previstas en la propuesta de convenio para acreedores que fueran vinculados, que
corresponderan al ejercicio 2014 y se pagaran en julio de 2015, o que se soliciten
aplazamientos que permitan su financiacion a largo plazo.

4. Que en el caso de que todos los acreedores eligiesen la Alternativa A, y aplicadas las
sensibilidades analizadas en el Informe de Evaluacion del Plan de Viabilidad, la
Sociedad precisaria que la ampliacién de capital prevista lo fuera por importe de 67,4
millones de euros.

5. Que tras la satisfaccion de los créditos concursales de las sociedades de Packaging y el
archivo de sus concursos, al menos parcialmente con los recursos procedentes del
préstamo de BA PET II, B.V, se obtenga rapidamente (en menos meses) financiacién de
proveedores del negocio de Packaging para la liberacién de los fondos utilizados del
préstamo, para su uso en el pago de la propuesta de convenio de LSB.

6. Que se consigan fondos suficientes (la ampliacion de capital puede ser una opcién si
alcanza los importes adicionales que se diran) para atender los riesgos y contingencias
gue se puedan llegar a materializar durante el periodo del convenio propuesto y que
podrian alcanzar la cifra de 50,9 millones de euros mas las garantias prestadas por la
Sociedad en relacion con Artlant.

7. Por ultimo, hay que notar que la Sociedad tiene suscrito un contrato de suministro de
PTA con Artlant que, en las presentes circunstancias, es de dificil cumplimiento, por lo
que la Sociedad deberia encontrar los medios para acordar su cesion,
redimensionamiento o resolucion.

No obstante lo anterior, debe tenerse en cuenta que las contingencias anteriormente
referenciadas podrian llegar a ser cubiertas con los posibles flujos de caja no considerados en
el Plan de Viabilidad de la concursada en los términos referidos en el informe emitido por
Forest Partners Estrada y Asociados S.L.P.
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