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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/09/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo tendra como maximo un 80% de la exposicion total en renta fija, y el resto en renta variable.

No existe objetivo predeterminado,ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating (pudiendo tener hasta un 80% de la exposicién total en renta fija de baja calidad
crediticia), ni duracion, capitalizacién bursatil, divisa, sector econémico o paises. Podra existir concentracion geografica o
sectorial. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total.Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en
IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.Se podra invertir mas del 35%
del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una
gestion activa, lo que puede incrementar sus gastos.Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en
activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas,
entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 42.019,37
N° de Participes 5

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.095 49,8583
2017
2016
2015
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,46 0,00 0,46 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)
Rentabilidad IIC
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,14 15-09-2018
Rentabilidad maxima (%) -0,01 27-09-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos No disponible por insuficiencia de datos histéricos

El 14/09/2018 se modific la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.740 83,05
* Cartera interior 1.740 83,05
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 357 17,04
(+/-) RESTO 2 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 2.095 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
401,36
0,00
-0,40
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,38
-0,15
-0,01
-0,13
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.095

0
1.204,09
0,00
-1,18
-0,05
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,13
-0,46
-0,03
-0,38
-0,26
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.095

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.740 83,05
TOTAL RENTA FIJA 1.740 83,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.740 83,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.740 83,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 16,95%
@ RF repos=83,05%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A)Un participe sigiificativo con un 85,71% de participacion. (D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a
un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora
con el Depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAEste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los Ultimos meses, una ralentizacion del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacién relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en ddlares). Los
mercados bursétiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacién del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL
PERIODOLa cartera cuenta con un 100% de tesoreria al final del periodoLa renta fija asciende a 100%La cartera esta
invertida al 100% en eurosNo hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.El compartimento aplica la
metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo no se




consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO Y LAS
INVERSIONES REALIZADAS POR LA IICA dia de hoy continuamos apreciando una divergencia entre Estados Unidos y
Europa, marcado por un fuerte momentum monetario con la Reserva Federal elevando los tipos de interés hasta en tres
ocasiones este afio para situar los tipos de referencia por encima del 2,00%. Adicionalmente los cruces de declaraciones y
la subida de cuotas arancelarias entre China y Estados Unidos, con cierta debilidad en alguno de los paises emergentes,
han generado un entorno de volatilidad en los principales indices mundiales. Las valoraciones en renta variable de alta
capitalizacion a pesar de ello contindan siendo exigentes, con una ligera prima de las compafiias americanas sobre las
europeas. En este contexto, se han empezado a observar rendimientos aceptables en obligaciones corporativas y
soberanas norteamericanas que pueden derivar en una retirada de flujos tanto para obligaciones de alto rendimiento como
para el mercado general de renta variable, produciéndose un ajuste en multiplos hacia niveles mas normales.El fondo no
ha tenido operativa debido a su reciente creacién.No se han realizado operaciones con derivados durante el trimestre.No
hay activos en circunstancias especiales en cartera.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN RELACION A LOS
DERECHOS DE VOTO Y SOBRE EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestién SGIIC S.A.U, ejerce los
derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién tiene una
participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad
con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos econdmicos a favor de
accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio, el sentido del voto sera,
en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una
modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que motivd la inversion en la
Compariia.EXPLICACION SOBRE LA INFORMACION DE CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y
MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE EN OTROS APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.EI patrimonio del fondo al
final del trimestre es de 2.095 expresando en miles de euros y el nimero de participes es 5. Durante el periodo analizado
la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora ha sido del -0,36%. El Valof
liquidativo del compartimento se sitia en 49,8583 a lo largo del periodo




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado
ES00000127Z9 - REPOS|CECABANK, S.A.|-0,65|2018-10-01 EUR 1.740 83,05
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.740 83,05
TOTAL RENTA FIJA 1.740 83,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.740 83,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.740 83,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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