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Comision Nacional del Mercado de Valores

Paseo de la Castellana, 19
28046 — Madrid

Madrid, 12 de agosto de 2010

Hecho relevante

Muy sefiores mios,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores y disposiciones concordantes, y para la puesta a disposicion del publico como hecho
relevante, Grupo Lizentis, S.A. informa que el Consejo de Administracion ha decidido convocar
Junta General extraordinaria de accionistas, para que se celebre el proximo dia 13 de septiembre
de 2010, a las 12:30 horas, en primera convocatotia, en la planta 5* del edificio Puerta de Indias
de la calle Acustica, 24, de Sevilla, en la que se encuentra su sede social y, en su caso, de no
alcanzarse el quorum legalmente establecido, el dia siguiente, 14 de septiembre de 2010, a las
12:30 horas, en segunda convocatoria, en el Hotel Silken Al-Andalus Palace, de Sevilla en la
Avda. de la Palmera s/n, esquina Parand, Sevilla, con el orden del dia que se adjunta a la
presente.

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores es previsible la celebracion de Junta

General en segunda convocatotia.
Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Mariona Roger Rull
Secretaria General

GRUPO EZENTIS, S.A. C/ ACUSTICA, 24, PLATA 5% EDIFICIO PUERTA DE INDIAS. 41015 SEVILLA. TEL. +34 954 673230 FAX +34 FAX +34 954 510 189 www.ezentis.com



GRUPO EZENTIS, S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

EI Consejo de Administracién de GRUPO EZENTIS, S.A., de conformidad con lo
previsto en sus estatutos sociales, reglamento de la Junta General y en la vigente Ley de
sociedades andnimas ha acordado convocar Junta General extraordinaria de accionistas,
pata que se celebre el proximo dia 13 de septiembre de 2010, a las 12:30 hotas, en
primera convocatotia, en la planta 5* del edificio Puerta de Indias de la calle Acastca,
24, de Sevilla, en la que se encuentra nuestra sede sodial y, en caso, de no alcanzarse el
quérum legalmente establecido, al dia siguiente, el 14 de septiembre de 2010, a las 12:30
hofas, en segunda convocatoria, en el Hotel Silken Al-Andalus Palace, en la Avda. de Ia
Palmera s/n, esquina Parana, Sevilla, para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DiA

1. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacion de una ampliacion de capital
mediante aportaciones no dinerarias.

2. Nombramiento, en su caso, de consejetos.

3. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un acuerdo de delegacién
en ¢l Consejo de Administracién de Ia facultad de ampliar el capital social
mediante aportaciones dinerarias mediante la emisién de nuevas acciones o,
en su caso, obligaciones convertibles en acciones, con revocacién de los

anteriores.

4. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un acuerdo de delegacidon
en ¢l Consejo de Administracién de la facultad de ampliar el capital social
mediante aportaciones dinerarias, y con exclusién del derecho de suscripcién
preferente de los accionistas, con revocacién de los anteriores.

5. Informe, deliberacién v, en su caso, aprobacién de un nuevo acuerdo de
delegacién en el Consejo de Administracién de la facultad de emitir
obligaciones convertibles en y/o canjeable por acciones, con exclusién del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas, con tevocacién de los

anteriores.

6. Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién, de la modificacién del
articulo 37-de los estatutos sociales; relativo a la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento y a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.




INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de notatio
publico para que levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto
en el artfculo 114 de la Ley de sociedades anénimas en relacién con el
articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas
en los registros de detalle de las Entidades Adheridas al Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, Sociedad Anénima (IBERCLEAR)
con cinco dias de antelacidén a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Este
derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta
matetia en los estatutos sociales y en la Ley de sociedades anénimas.

DERECHO DE INFORMACION

Desde la fecha de publicacién de Ia convocatoria, los sefiores accionistas
podrin obtener de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, el informe de
administradotes y el informe del experto independiente sobre la ampliacién
de capital con aportaciones no dineratias, los informes de administradores
sobre las delegaciones en el Consejo de Administracién de la facultad de
ampliar el capital social y sobre la modificacién del articulo 37 de los
estatutos soctales que se proponen, asi como el informe de los
administradores y del auditor distinto del de la Sociedad relativo a la emisién
de obligaciones convertibles en acciones, con exclusién del detecho de
suscripcidn prefetente, realizada de acuerdo con la delegacion otorgada por
la junta General ordinaria de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010, al
amparo del punto séptimo de su orden del dia. También podrin los sefiores
accionistas examinar la referida documentacidn en el domicilio social. Sin
petjuicio de lo anterior, toda la documentacién relativa a la Junta se
encuentra a disposictén de los accionistas en la pdgina web de la Sociedad
(www.ezentis.com).

Los accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley vy los
estatutos-sociales, podrin plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones
y preguntas que, relacionadas con el orden del dia de la Junta, estimen
pertinentes, bien remitiéndolas por correo ordinario al domicilio social de la
Sociedad (calle Actistica, 24, en la planta 5* del edificio Puetta de Tndias,




Sevilla) a la atencidon del Presidente, o bien por corteo electrdnico a la

direccién ~ accionistas@ezentis.com. Las preguntas formuladas serdn
contestadas bien por el mismo medio o bien, en la medida de lo posible,

durante la celebracién de la Junta.

PREVISION DE FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la
celebracién de Ia Junta General en segunda convocatoria.

Madnd, a 06 de agosto de 2010
D. Mario Armero Montes
Presidente del Consejo de Administracion




PROPUESTAS DE ACUERDOS
JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA
13 Y 14 DE SEPTIEMBRE DE 2010




- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO PRIMERO DEL
ORDEN DEL DIA: Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de una
ampliacion de capital mediante aportaciones no dinerarias.

[l texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete 4 la Junta General es el siguiente:

“1. De conformidad con el informe formulado por el Consejo de Administracion de la Sociedad de
26 de julio de 2010 y de acuerds con lo dispuesto en ef articalo 155 de la Ley de sociedades
andnimas, se acuerda anmentar ¢l capital social por un importe de DIECISIETE MILI.ONES
SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE MII. CINCUENTA Y NUEVE EUROS
(17.647.059 €}, mediante la emision y puesta en cirenlacion de 35.294.118 nuevas acciones
ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con una prima de emision de 0,35 enros, esto e, por an
importe total de la emision de TREINTA MITIONES DE EUROS CON TREINTA
CENTIMOS DE EURO (30.000.000,30 €).

2. La totalidad de las acciones serdn suseritas y desembolsadas por don Vicente Cotino Escriba.
Tanto ef valor nominal como la prima de emision se desembolsardn de nna sola veg, mediante
aportasiones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital,
S.L., esto es, ocho mil cuatrocientas ochenta y cinco (8.485) participaciones sociales, nsimeros 1 a
8.485, ambas inclusive, al trempo de la suscripeion.

3. Lista operacion de ampliacion de capital no dineraria se acogerd al régimen fiscal especial previsto
en ¢f Capitule VI del Titulo VI del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marso, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, para las operaciones
definidas como “canje de valores” en ¢l articulo 83.5 del referido texto legal.

4. Modzficar el articulo 5° de los Estatutos sociales en la cuantia de la ampliaciin de capital,

5. Otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital y realizar fodes los trimites
oportunos basta que la misma queds inscrita en el Registro Mercantil,

6. Realizar ante la CNMY los tramites necesarios, asf como redactar y tramitar los documentos
correspondientes, para que en su caso la ampliacion de capital quedy aprobada por esa Comision.,
asi como solicitar la asignacion de un Codigo ISIN provisional a las acciones emitidas como
consecuencia de la presente ampliacion de capital.

7. Solicitar al Registro Mercantil y/o a cwalguier otro orgamismo que sea pertinente el
nombramiento de experto independiente, asi como realizar cualguier trimite, solicitud o
nombramiento que sean legalmente necesarios para la consecucion de la ampliacion.

8. Tramitar, ignalmente, ante IBERCLEAR lz levansa del registro contable de las nuevas
acciongs.

9. Solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema
de Interconexcion Bursitil de las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la referida ampliacion
de capital. '




10. Lievar a cabo todas las actnaciones necesarias o convententes para la mejor ejecucion de la
ampliacion de capital en curso y de la admision a negociacion de las nuevas acciones.

11. Realizar cualquier actuacidn, declaracion o gestion ante la Comision Nacional del Mercado de
1 alores, las Seciedades Rectoras de las Bolsas de Vialores, la Sociedad de Geestidn de los Sistemas
de Registro, Compensacidn y Liguidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCTLEAR) y
cunalguier otro organismo, entidad o registro, ya sea piblico o privado, para oblener la ejecucion de ln
ampliacidn de capital en curso y de ln adwmision a cotiacion de la negociacion de Jas nuevas acciones.

12. Realizar todas las actuaciones que deban Hevarse a cabo de conformidad con los términos y
condiciones de la ampliacion de capital en curso.

13. Redactar y publicar cuantos anuncios resullen necesarios o convententes en relacion con la
ampliacion de capital en curso asé como con la admision a cotizacidn de las acciones nuevas.

14. Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, certificar, cualguier tipo de documento en relacion con
la ampliacién de capital en curso y la solicitud de admision a cotizacion de las nuevas acciones, entre
0tros, y a titnle enunciative y no bGmitative y para el caso que proceda, el Documento de Registro y la
Nota de Valores, asi como los correspondientes escritos de solicitnd de adnrision y cerfificaciones

necesarias dirigides a las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, IBERCLHAR y CNMV .

15, Aprobar el informe de administradores.

16. Facultar, solidariamente, al presidente y conseero delegado del Consejo de Admintstracion de la
Soctedad, y a la secretaria del Consejo de Administracidn para que puedan realizar fodos los
trdmites y actnaciones que se han descrito anteriormente en los apartados 1 a 14, y, en consecuencia,
realizar todas las actuaciones que fueran necesarias, firmar ciantos documentos pablicos o privados
pudieran reguerirse o fuesen convenientes, realiar cuantos framifes sean necesarios o convenientes
para obtener las antforizaciones o INScripciones que Sean preceplivas y realiar cuanias actuaciones
convenga para la mejor ejecucion del referido acuerds, incluida la publicacion de anuncios lgales,
ante cualesquiera organismos o instancias publicas o privadas, olorgar los documentos priblicos o
privadss que sean precisos para rectificar, subsanar, aclarar o completar la escritura o certificacitn
correspondiente de elevacion a pablico de estos acuerdss a la vista de las sugerencias verbales o la
calificacién escrita del Registro Mercantil, pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcion parcial
de los acnerdos inscribibles, y de cualguier organismo phiblico o privads compelente, entendiéndose este
apoderamiento en el sentido mds amplio que en derecho se requiera dentro de Jos citados fines

espectficos.”

-PROPUESTA  DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEGUNDO DEL
ORDEN DEL DIA: Nombramiento, en su caso, de consejeros

Nombrar consejero a la mercantil Vicoes Capital, SL.U, con domicilio en Paterna
(Valencia), calle Narciso Monturriol y Estariol 7, y con CIF B-98096878, representada por
D. José Marfa Mas Millet, de nacionalidad espaiola, mayor edad, con domicilio en
Valendia, calle Isabel la Catélica 9, puerta 8, y con DNI/NIF 22.619.261-A, por el plazo




estatutario de seis afios contados desde la fecha de celebracion de la Junta General de
accionistas que acuerda su nombramiento con el caracter de consejero dominical.

- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO TERCERO DEL
ORDEN DEL DIA: Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un
acuerdo de delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias mediante la emision
de nuevas acciones o, en su caso, obligaciones convertibles en acciones, con
revocacion de los anteriores.

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General
extraordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacion:

"Revocar la delegacidn de la facultad de ampliar el capital otorgada a favor del Consero de Administracion
por la Junta General de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2070, al amparo del punto guinto de s
orden del dia, y facultar al Consegjo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario,
para gue, de acuerds con lo previsto en el articulo 153.1.b de la Ley de sociedades andnimas, pueda
aumentar el capital social mediante la emision de acciones o de obligaciones convertibles en y/ o canjeables
por acciones, en una o varias veces y en cualguier momento, mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de
dos aros contados desde la fecha de adopcion de este acuerdo, en una cantidad mdxima igual al 50% del
capital de Grapo zgentis, S.A. en of momento en que se ¢fectiia esta aulorizacion, descontados de la
cantidad mdxima los porcentaes de capital que, en su case, Se hayan susirito en eecucion de las
ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones gue acuerde el Conseo de Administracion baciendo
uso de las delegaciones acordadas por la Junta General extraordinaria de accionistas convocada para los
dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los
puntos 4y 5 de su orden del dia. I

Para la determinacién del limite mdximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ba sido
rebajads o agotads por la ejecucion de aumentos de capital y/ o la emisidn de oblisaciones que, en su caso, se
bayan acordado al amparo de los puntos 4 y 5 del orden del dia de la Junta General extraordinaria de
accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2070, en primera y segunda convocatoria
respectivamente.

E7 Consepo podrd ofrecer libremente las nuevas acciones u obligaciones convertibles o canjeables no suscritas
en el plaso o plazos de suscripeion preferente, establecer que, en caso de suscripeion incompleta, el capital se
ammentard solo en la cuantia de las suscripciones realizadas, dar nueva redaccion al articule 5 de los
estatutos sociales y realizor todas las actuaciones precisas para la adwmisin @ cotizacion de las acciones n
obligaciones convertibles o canjeables en los mercados de valpres; las emisiones de acciones u obligaciones
convertibles o canjeables deberin realizarse mecesariamente con derecho de suscripoidn preferente de Jos
ACCIONISIS.

En caso de emision de acciones, éstas serdn ordinarias, y el Consejo podri emitirlas con o sin prima y fyar
los demds términos y condiciones del anmento de capital y las caracteristicas de las acciones, dentro de Jos
limzites cuantitativos y femporales regulados.

En caso de emision de obligaciones convertibles en acciones, ésta se ajustard a las siguientes condiciones:




1. La emisién de obligaciones podrd efectnarse, en una o en varias veces, dentro del plage mdximo de dos
afios contados desde Ja fecha de adopeion del presente acnerds, en una cantidad mdxima ignal al 50%
del capital social de Egentis en el momento en que se apruebe esta autorizacion, descontados del citado
importe mdximo los porcentajes de capital que, en su caso, se bhayan suscrifo en ejecucion de las
ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones que el Consefo de Administracion acuerde
haciendo wso de las delegaciones que, en su caso, acwerde Ja [unta General extraordinaria de
accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda convocaloria
respectivamente, al amparo de los puntos 4y 5 de su orden del dia.

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, tipo de emisidn, precto de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de inferés,
amortisacion, mecanismos antidiluciin, cliusulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de
ernision, adwision a cotizacion, efc.).

3. Para la determinacion de las bases y modalidades de la conversisn, o, en su caso, la ecuacion de cange,
se acuerda establecer los siguientes criferios:

a) La relacion de conversion o de canje podri ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valorarin por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acuerde del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la
fecha o fochas que se indiguen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcidn del valor
de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en Ia fecha/ s o periodo/s que se
tomen como referencia en el mismo asuerdo; en ef seonndo caso, el precio de las acciones
a efectos de la conversicn serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad durante un periodo a determinar por el Consejo de Adprinisiracion, no
superior @ fres mieses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con una
prima sobre dicho precio por accivn; la prima podrd ser distinta para cada fecha de
converiion de cada emision (o, en su caso, cada framo de una enzision).

b) En ningin caso el valor nonsinal de la accidn, ajustado en funcion de la relacidn de
conversidn, podri ser infevior al tipo de emisidn de la obligacidn convertible.

¢} Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la
antorizacion contenida en el presente acuerds, el Consejo de Administracion enutird un
informe de administradores desarrollando y concretands, a partir de los criterios
anteriormente  descritos, las bases y modalidades - de la  conversin o el canje
espectficamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd acompaiado del
corvespondiente informe de los anditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la ewsision de obligaciones convertibles comprenderd:

a) La facultad de anmentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion. Dicha facultad silo podrd ser ejercitada en ln medida en que el Consejo,
sumando el capital que anmente para atender la enision de obligaciones convertibles y
los restanies aumentos de capital que bubiera acordado al amparo de la presente




antorizacion, no exceda el limnte del 50% del capital social de Ezentis en el momento
en que se apruebe este acierdo, descontados del citado importe mdximo los porcentajes
de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ¢jecucion de las ampliaciones de capital
/0 emisiones de obligaciones que ef Consejo de Administracidn acuerde haciendo uso
de las delegaciones gue, en su caso, acmerde la Junta General extraordinaria de
accionistas comvocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y
segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 4 y 5 de su orden del
dia.

&) A tales efectos, se considerard incluido dentro del limite de la cantidad méixima antes
referida, disponible en cada momento, el importe de los aumentos de capital y/ o emision
de obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al ampars de las propuestas que
bajo los puntos 4 y 5 del ovden del dia, se someten a la aprobacion de la Junta General
Extraordinaria de accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010.

¢) La facwltad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion o el canje
establecidas en el apartada 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de
la conversidn o cange, gue podrd Bmitarse a un periodo predeferminado, la titularidad
del derecho de conversidn o de cange, que podri atribuirse a la Socedad o a los
obligacionisias, la _forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversidn, canje o
incluso nna combinacion de ambas témicas, gue pwede quedar a su opoidn para el
moments de la gfecucion) y, en gemeral, cuantos extremos y condiciones resulfen
neCcesarios o convenientes para la emision.”

-PROPUESTA DE ACUERDOQ RELATIVA AL PUNTO CUARTO DEL ORDEN
DEL D{A: Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un acuerdo de
delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de ampliar el capital
social mediante aportaciones dinerarias, y con exclusién del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, con revocacion de los anteriores.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
extraordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacién:

“Revocar la delogacion de la facultad de ampliar ¢l capital otorgada a favor del Consejo de Administracion
por la Junta General celebrada el 26 de mayo de 2010, al amparo del punto sexto de su orden del dia, y
Jacultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para gue, al
amparo de lo previsto en el articulo 153.1.5) de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital
Social en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plago de dos arios contados desde la fecha de
celebracion de esta Junta, en una cantidad méxima ignal al 15% del capital de Grupo Ezentis, S.A. en el
momento de aprobarse esta delegacion.

Para la determinacion del limite mdscimo dispomible en cada momento deberd considerarse si éste ba sido
rebajado o agolads por la ejecucidn de aumentos de capital y/ o la emision de obligaciones que, en su caso, se
hayan acordado al amparo de los puntos 3 y 5 del orden del dia de la Junta General extraordinaria de




acclonistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria
respeciivamente.

Los aumentos de capital al amparo de esta antorizacion se realizardn mediante la emision y puesta en
circulacion de nuevas acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta cuyo contravalor consistird
en aportaciones dinerarias.

Asimismo, el Consejo de Administracion podrd fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones del
anmento de capital y las caracteristicas de las acciones, asé como ofrecer libremente las nuevas acciones.

De igual modo, en relacién con los aumentos de capital que se realicen al amparo de esta anlorizacion, se
Jaculta al Consejo de Administracion para excluir, total o parcalmente, el derecho de suseripeion preferente
en los términos del articulp 159.2 de la Iey de Sociedades Andnimas.

La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a negociacion de las acciones gue se emitan en virtnd de
esta autorigacion en las Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao a través del sistema de inferconexiin
bursitil, facultindose asimismo al Consejo de Adminisiracion para realizar en lal caso los trimites y
dctuaciones necesarios para esa admision a cofiacion antz los organismios competentes de lor distinios

mercados de valores nacionales.

Asimismo, el Consgro de Administracion queda Jaculfado, por el solo becho de la delegacion, pava dar una
nueva redaccion al articuly de los estatutos sociales relativo al capital social, una veg, acordado y ejecutado el

anmento.

El Consejo de Administracion estard facultado para delegar en cualguiera de sus miembros las facultades
conferidas en virtud de este acnerdo.”

- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO QUINTO DEL
ORDEN DEL DiA: Informe, deliberacién y, en su caso, aprobacién de un nuevo
acuerdo de delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir
obligaciones convertibles en y/o canjeable por acciones, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, con revocacién de los
anteriores.

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacion de la Junta General
extraordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacion:

“Revocar la delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la amplincidn de capital
acordada en la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010, al amparo del
punto séptimo de su orden del dia, y facultar al Consejo de Administracion, tan anpliamente como en
derecho sea necesario, para acordar la emisiin de obligaciones converiibles en y/ o canjeables por acciones,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos asios y con excclusion del derecho de suscripeiin
preferente de los accionistas, por un importe miximo igual al 20% del capital de Grupo Ezentis, $.A. en
el momento de aprobarse esta delegacion.




Para la determinacién del Eneite miximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ha sidy
rebajado o agotado por la gjecucion de aumentos de capital y/ o la emisin de obligaciones gque, en su caso, se
bayan acordado al amparo de los puntos 3 y 4 del orden del dia de la Junta General extraordinaria de
acciontstas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria
respectivarnents.

12/ Consejo podrd realizar lodas las actuaciones precisas para la admision a cotizacion de las obligaciones
convertibles en los mevcados de valores,

L emision de obligaciones se ajustard a las sigusentes condiciones:

1. La emisidn de obligaciones podri efectuarse en una o en varias veces dentro del plaso md>cimo de dos
aros contados desde la fecha de adopeion del presente acnerdo, en una cantidad mdxima ignal al 20%
del capital social de Ezentis en el momento en gue se apruebe esta anforizacion, siempre que el
porcentage del importe mdximo fijade no baya sido reducido y/o agotade por la ejecucion de
ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones acordadas por el Conseo de Administracion
baciendo uso de las delegaciones acordadas por la [unta General extraordinaria de accionistas
convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria
respectivamente, al amparo de los puntos 3 y 4 de su ovden del dia.

Parg la determinacion del limite mdximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste bha
sido rebajado o agotado por la ejecncidn de aumentos de capital y/ o la eprision de obligaciones que, en
st case, se hayan acordado al amparo de los puntos 3 y 4 del orden del din de la Junta General
extraordinaria de accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y
segunda convocatoria respectivamente

2. La delegacion se extiende a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nowinal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interds,
aMOTTIZACON, mEcanismos antidilucion, cliusulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de
empision, admision a colizacion, el.).

3. Para la deterniinacion de las bases y modalidades de la conversidn, o, en su caso, la ecuacion de cange,
se acuerda establecer los siguientes criferios:

a)  La relacion de conversion o de canje podrd ser fija o variable; en el primer caso, las
obligaciones se valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo gue se
determine en el acuerdo del Consejo de Adwinistracion, o al cambio determinable en la
Jecha o fechas que se indiguen en el propio acuerdo del Consefo, y en funcidn del valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/ s o periodo/ s que se tomen
comeo referencia en el mismo acuerdo; en el segundo caso, el precio de las acciones a efectos
de la conversidn serd la media ariimitica de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracidn, no superior
a tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con una prima por
accion; la prima podrd ser-distinta para cada fecha de conversidn de cada emisidn (o, en
$ €50, cada tramo de wna emision).




b)

Fn ningrin caso el valor nominal de la accidn, ajustado en funcion de la relacion de
conversion, podrd ser inferior al tipo de emiision de la obligacion convertible.

Al tiempo de aprobar una emisidn de obligaciones convertibles al amparo de la
autorizeacion contenida en el presente acuerdo, ef Consefo de Administracion emitivd un
informe de adwinistradores desarrollando y concretando, a partir de los criferios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables
a la indicada emision. Este informe serd acompanado del correspondiente informe de los
andilores de cnentas a que Se refiere of artiiulo 292 de Ja Ley de sociedades andnimas.

4. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprenderi:

4)

b

La facultad de aumentar ¢f capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion. Dicha facultad solo podri ser ejercitada en la medida en que ¢l Consejo,
sumando el capital que anmente para atender la emrision de oblgaciones converiibles y los
restantes aumentos de capital que bubiera acordade al amparo de la presente autorizaciin,
no exceda el limite del 20% del capital social de Egentis en e momento en que se apruebe
esta antorizacion, siempre que el porcentaje del tmporte mdximo fijade no haya sido
reducido v/ o agotado por la ejecucion de ampliaciones de capital y/o emisiones de
obligaciones acordadas por el Consgjo de Administracion haciends wso de las delegaciones
acordadas por la Junia General extraordinaria de accionistas convocada para los 13 y 14
de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de
los puntos 3 y 4 de su orden del dia.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion o el canje establecidas
en el apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la conversidn o
cange, gue podrd: lmitarse a un periodo predeterminade, la titnlaridad del derecho de
conversion o de canje, que podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma
de satisfacer al obligacionista (mediante conversién, canje o incluso una combinacion de
ambas lénicas, que puede guedar a su opcidn para el momento de la eecucion) y, en
Leneral, cuantos extrenmos y condiciones resulten necesarios o convenignles para la emision.”

- PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN
DEL DIA: Informe, deliberacion y, €h su caso, aprobacion, de la modificacion
del articulo 37 de los estatutos sociales, relativo a la Comision de Auditoria y
Cumplimiento y a la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General se recoge a

continuacion:

“Modificar ¢l articulo 37 de los estatutos sociales (“Comision de Anditoria y Cumplimiento y Comision de
Nombramiento y Retribuciones”} que, en adelants, se leerd asi:

Articulo 37.- Comisidn de Audiforia y Cumplimiento y Comision de Nombramiento y Retribuciones.-




1. La Comisign de Anditoria y Cumplimiento estaré formada, como minimo, por 3 consejeros, de
los gue, al menos dos, deberdn fener el cardcter de no ejecutives, y em su composicion reflejard
ragonablemente la  relacion  existente en el Consejo entre consejeros dominicales y  consejeros
independientes.

Los miiembros de la Comision de Auditoria y Cumplimiento elegirdn un  Presidente entre Jos
Conseferos  no  gjecutivos, miembros de la misma que deberd  ser sustitwido cada cuatro  afios,
pudiendo ser reclegido wra ves transcurvido wn plage de wn aio desde su cese.

Sin perumicio  de  otros  cometidos gue ke asigne el Consejo, la Comisidn de Aunditoria y
Cumplimiento tendrd las siguientes responsabilidades bdsicas:

a. Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella  plantean los
acciomisias, en malerias de su compelencia.

b. Proponer al Consgo de Administracion, para su  sometimients a la  Junta General
de Accionistas, el nombramiento, condiciones de contratacion, el alcance del mandato profesional
Y, en su caso, la revocaciom o no rewocacion; de los anditores de cuenias externos a gque e
refrere el artiowly 204 del fexcto refundido de la Ly de Sociedades Andnimas, aprobado por
R.D. 1564/89, de 22 de diciembre.

. Supervision de los servicios de auditoria interna, en el caso de que exista dicho drgano dentro
de la orpanizacion de la Sociedad.

d. Conocimienty del proceso de informacicn financiera y de los sistemas de control interno de la
Soctedad y comprobar la adecuacion ¢ integridad de dichos sistemas y revisar la designacion 'y
sustitucion de responsables. ' o

e. Relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones gue
puedan  poner en riesgo la independencia de éstes, y cualesquiera otras relacionadas con el
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aguellas otras comunicaciones previsias
en la legislacion de awdiforin de cuentas y en las normas Fenicas de andiloria.

Jo Servir de canal de comunicacin entre el Consgjo de Adwinistracion y los anditores, evaluar los
resultados de cada awditoria y las respuestas del equipo de gestion a sus recomendaciones y
mediar en los casos de discrepancias enire aguellos y dsle en relaciom con Jos primcipios y
criterios aplicables en la preparacidn de los estados financieros.

& Supervisar el cumpliniients del contrato de auditoria, procurando que la opinidn sobre las
cuentas anwales y los contenidos principales del Informe de Auditoria sean redactadss de firma
clara y precisa.

b. Revisar los folletos de emision y la informacidn financiera periddica que deba suministrar el
Consejo de Administracion a los- mercados y sus diganos de supervision. :

1. Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores y,
en general, de las reglas de gobierno de la Compaiia y bacer las propuesias necesarias para su
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mgjora. EBn  particnlar, corvesponde a la Comision de Auditoria y  Cumplimiento, recibir
informacidn, y en su caso, emifir informe sobre las medidas disciplinarias a miembros del alto
equipo directive de la Sociedad.

La Comision de Aunditoria y Cumplimiento  se  rewnird pericdicamente en  juncidn de las
necesidades y, al menos, cuatro weces al aro. Una de las sesiones estard destinada necesariamente
a evaluar la eficiencia y of cumplimiento de las reglas y procedimientos de gobierno de la Sociedad
¥ preparar la informacion que ¢l Consejo de Administracion ha de aprobar ¢ incluir dentro de sn
documentacion phblica anual.

Estari obligado a asistir a las sesiones de la Comision y a prestarle su colaboracion y acceso a
la informacion de que disponga cualguier miembro del equipo directivo o del personal de la
Compariia que fuese reguerido a fal fin. También podri requerir la Comisidn la asistencia de sus
sestones a los Auditores de Cuentas.

Para ¢l mejor cumplimiento de sus funciones, la Comision de Aunditoria y Cumplimiento podri
recabar el asesoramiento de profesionales excternos.

2. La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones se compondrd de un winimo de tres (3)
mitembros designados por el Consejo de Administracion de entre sus micmbros no eecutivos, siendo
la mayoria de sus muembros Consejeros independientes y nombrands la Comision al Presidente de
entre estos dltimos. Bl mandato de sus miembros mo podri ser superior al de su mandato como
Consefero, sin perjuicio de poder ser reelogidos indefinidamente, en la medida en gque tambitn Jo
Sfueran como Consejeros.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones cenfrard sus fupciones en el apoyo y anxilio al
Consejo de Administracion en relacion esencialmente con las propuestas de nombramiento, reeleccion,
ratificacion y cese de Consejeros, el establecimiento y control de la politica de retribucion de los
Consejeros y altos directivos de la Sociedad, el control en el cumplimiento de sus deberes por los
Consgfervs, particularmente en relacidn con  las sitnaciones de conflicto de imterés y operaciones
vincaladas, y la supervision del cumplimiento de los Codigos Internos de Conductay de la reglas
de Gobierno Corporativo.

A efectos del funcionamiento de la Comision, se rewnird, a juicio de su Presidente, cuantas veces
sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones, v al wenos una veg al trimestre.

QOnedard vilidamente constttuida cuando concnurran, presentes o representadss, la mitad mds uwno de
sus mierbros, adoptindose sus acuerdos por mayoria de sus miembros presentes o representados.
En caso de empate, el Presidente fendri voto de calidad.

A través del Reglamento del Consefo de Administracion se desarrollardn estas normas relativas a
la Comision de Nombramientos y Retribuciones, contemplindose cuantos otros aspeclos sean presisos
en relacion com s composicion, carges, compefencias y régimen de funcionamiento, favoreciendo
sigmpre la independencia.” : : :

11




Informe que presenta el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis S.A., a los
efectos previstos en los articulos 144 y 155 de la Ley de Sociedades Anénimas (Texto
tefundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) en
telacién con la propuesta de aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, destinado a dar cumplimiento al
Acuerdo de Inversién de adquisicién del 100% de Asedes Capital, S.L.

I.- OBJETO DEL INFORME.-

El presente informe es redactado por los Administradores de Grupo Bzentis, S.A., de
conformidad con lo preceptuado en los articulos 144 y 155 de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, que exige a los administradores que al tiempo de la convocatoria de la Junta
General se ponga 2 disposicidn de los accionistas un informe con el detalle de las aportaciones
proyectadas, en el presente caso el aumento de capital mediante aportaciones no dineratias,
con exclusion del derecho de suscripcién preferente de los antiguos accionistas, mediante la
emision de 35.294.118 nuevas acciones (en adelante “el Aumento™), que tiene como objeto dar
cumplimiento al acuerdo de adquisicién del Grupo SEDESA, mediante la aportacién de la
totalidad de las participaciones sociales en las que se divide el capital social de Asedes Capital,
S.L. {en adelante “Asedes”), esto es, de ocho mil cuatrocientas ochenta y cinco (8.485)
participaciones sociales.

I1.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.-

Por tratarse de un aumento de capital con aportaciones no dineratias y, de conformidad con lo
establecido en el articulo 155 de la Ley de Sociedades Anénimas, procede que los
administradores de la Sociedad emitan un informe en el que se describan las aportaciones
proyectadas, las personas que hayan de efectuarlas, el niimero y valor nominal de las acciones
que hayan de entregatse y las garantias adoptadas seglin la naturaleza y bienes en que la

aportacién consista.

En el marco de los objetivos establecidos en el plan estratégico 2010-2012 de la Sociedad, el
pasado 18 de junio de 2010 la Sociedad alcanzd un acuerdo con don Vicente Cotino Esceibi,
accionista unico de la totalidad del capital de Asedes, matriz del Grupo SEDESA, para la
adquisicion del 100% de este grupo, el cual es lider en infraestructuras, con mis de 60 afios de
experiencia, desarrollando sus actividades a nivel nacional e internacional.




El Grupo SEDESA tiene como principales 4reas de negocio la obra civil, la edificacién, la
conservacion, las energias renovables y concesiones en las que presta una amplia gama de
servicios. Fs, ademis, una compafifa altamente especializada, lo que le permite estar presente
en multiples sectores y proyectos de infraestructuras ligados a tecnologia. Ademds, en los
ultimos afios ha llevado a cabo un importante proceso de expansién, tanto a nivel nacional
como internacional, principalmente en paises de Buropa del este y el norte de Aftica.

Las sinergias derivadas de esta operacién con el resto de compafifas del Grupo es clara,
especialmente en Infraestructuras, divisién que agrupard todas las actividades del Grupo
Ezentis en ese area de negocio.

Ademds, esta adquisicién facilitard €l acceso de Ezentis a nuevos mercados internacionales y
mejorara su posicion en aquellos en los que ya estd implantada. En concreto, es de destacar la
implantacién de Sedesa en paises como Rumania, Hungrfa, Bulgaria, Marruecos o Argelia.

Esta operacién se realizard ofreciendo acciones ordinarias de nueva emisién de la Sociedad
como contraptestacién de la totalidad de las participaciones de Asedes. Para ello, el Consejo de
Administracién de Ezentis ha decidido proponer a Ia Junta General la aprobacién de un
aumento de capital a suscribir y desembolsar por el tinico socio de Asedes.

ITII. INFORMACION A LOS EFECTOS DE LAS APORTACIONES.-
1. Descripcién de las aportaciones. Identificacion del aportante.

Las aportaciones no dinerarias que se incorporaran, en su caso, al patrimonio de la Sociedad en
la fecha de ejecucién del aumento de capital son la totalidad de las participaciones sociales en
que se divide el capital social de Asedes, esto es, de ocho mil cuatrocientas ochenta y cinco
(8.485) participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive, libres de cargas y
gravimenes, y de cualquier tipo de obligacién, opcidn o compromiso sobre las mismas.

Asimismo, con esa aportacién Ezentis devendra titular, directa e inditectamente, de las
sociedades que conforman ¢l Perimetro definido en el Acuerdo de Inversién de 18 de junio de
2010.

Las acciones que, en su caso, se emitan en el aumento de capital serin suscritas y
desembolsadas por el unico participe de Asedes, don Vicente Cotino Fsctibi, titular del NIF




n° 52.674.402-D. Tras la operacién de canje, el aportante detentard en su conjunto un 11,21%
del nuevo capital social de Fzentis.

2. Valoracién de las aportaciones y criterios utilizados.

En relacion con la valoracién de las aportaciones descritas en el apartado antetior, se ha
establecido con base en la diferencia entre la valoracién por suma de las sociedades que integran
el Perimnetro y la deuda financiera neta de las mismas.

Los métodos de valoracién empleados son de descuento de flujos de cajz, de miltiplos de
empresas comparables cotizadas en los mercados bursétiles, de mdltiplos de transacciones de
emptesas comparables, de Net Asset Value y valor contable y que se concluyen de una
valoracién detallada efectuada por la Sociedad, y que para su confeccidn se ha apoyado en

informes previos que realizé al efecto Deloitte.

En definitiva, el resumen de la valoracién es el siguiente:

Valor Activos
-Activos operativos
-Activos no operativos

{ Ampliacién de capital | 30,0 | 30,0 !

| %Valor s/Ampliacién de capital | 260% | 190% |

Sin perjuicio de que el establecimiento del rango de valoracién del perimetro de la operacién
{779 MM € - 56,9 MM €) se realiza como s¢ ha indicado anteriormente, mediante métodos
comunmente aceptados, posteriormente se han establecido una setie de correcciones al valor
fruto de cuatro elementos fundamentales:

a) Prima de riesgo por iliquidez de activos
b) Prima de riesgo por participaciones no de control en ciertos activos
¢} Prima de riesgo por erosién coyuntural de la marca '




d) Identificacién de contingencias de alta probabilidad de ocurrendia.

En definitiva, la aplicacion combinada en varios escenarios de estos factores se realizdé un
descuento de seguridad sobre el rango de valoracién antetior, que sitda finalmente el valor de
la operacion en 30 Millones de euros. No obstante lo anterior, la concurrencia simultinea de
las circunstancias a cubtir mediante los factores cotrectores anteriormente enumerados es

e5casa.

3. Numero y valor de las acciones emitidas en contraprestacion.

El importe y la estructura de la operacién, tal y como se hizo constar en el hecho relevante de
21 de junio de 2010, se llevard a cabo mediante la aportacién del 100% de las acciones
representativas del capital de Asedes para la suscripcién de una ampliacién de capital de
30.000.000,30 €, mediante la emisién de 35.294.118 acciones, a un precio por accidén de 0,85 €
(0,50 de nominal y 0,35 € de prima), con exclusién del derecho de suscripcién preferente de

los accionistas.

Las nuevas acciones seran de la misma clase y setie que las existentes y atribuirdn a sus titulares
los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los correspondientes

registros contables.
4. Garantias adoptadas.

Las aportaciones no dinerarias, sin perjuicio del concreto contravalor fijado antetiormente en el
apartado II1.1, ademas conllevan la totalidad de las sociedades del Grupo SEDESA que se
detallan en el Acuerdo de Inversién de 18 de junio de 2010, firmado entre la Sociedad y el
aportante, bajo la definicidn de “Perimetro”.

Es por ello que se han adoptado garantias especiales por parte de la Sociedad en relacién con
las participaciones de Asedes y de las sociedades que conforman el Grupo SEDESA. En
concteto, se ha constituide una garantia personal del aportante y una garanta real sobre las
acciones de HEzentis que éste recibird tras la ampliacién, por valor de 10.720.736 €, que
responderin no sélo frente de la obligacién personal del mismo, sino también de las
obligactones, manifestaciones y garantias establecidas en el Acuerdo de Inversion.




En consecuencia, la no veracidad y/o inexacttud significativa respecto de las mismas,
legitimara a la Sociedad para optar por no formalizat la operacién, o por iniciar acciones de
resatcimiento que por tal motivo pudiera correspondetle, pudiendo hacetlo —en su caso- a

través de las garantfas otorgadas por el St. Cotino.
5. Experto independiente.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Anénimas se ha
solicitado con fecha 24 de junio al Registro Mercantil la designacién de un experto

independiente que describa la aportacién no dineratia.

Copia del informe de experto independiente se pondti a disposicién de los accionistas con la

convocatoria de la Junta General.

IV. INFORMACION A LOS EFECTOS DE LAS ACCIONES A EMITIR EN
CONTRAPRESTACION DE LAS APORTACIONES. CARACTERISTICAS DEL
AUMENTO DE CAPITAL PROPUESTO.

1. Importe del anmento de capital

Se propondra aumentar el capital en la cuantia de DICISIETE MILLONES SEISCIENTOS
CUARENTE Y SIETE MIL CINCUENTA Y NUEVE EUROS (17.647.059 €), mediante la
emisién y puesta en circulacion de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor
fominal, con una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la emisién de
TREINTA MILLONES DE EUROS CON ‘TREINTA CENTIMOS DE EURO
(30.000.000,30 €), todas ellas de la tnisma clase y setle que las existentes, con los mismos
derechos y obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta, que serd
desembolsada mediante aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las
patticipaciones de Asedes Capital, S.I., esto es, ocho mil cuatrocientas ochenta y cinco (8.485)
participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive.

2. 'Tipo de emisién, prima y modalidad del aumento

El aumento de capital por aportaciones no dinerarias se realizard mediante la emisién de

nuevas acciones ordinarias, en la forma prevista en el apartado 1113




Las nuevas accionies se emitirin a su valor nominal de 0,50 €, mis una prima de emisién de

0,35 €,

Las socicdades cotizadas disponen en este tipo de supuestos de un amplio margen para la
determinacién del precio de emision de las nuevas acciones (0,85 €) cuando ¢l acuerdo es
adoptado por la Junta General de accionistas. Aunque la regla general es que las acciones se
critan a su "valor razonable”, la Junta General puede acordar la emisién a cualquier precio que
estime conveniente, dado que la fijacién de un concreto tipo de emisién resulta indisociable de
las concretas caracteristicas del aumento de que se trate y de la naturaleza e intensidad del
"interés social” que lo justifique.

En este caso, para el establecimiento del miltiplo de conversién (€/accién) se ha tomado en

consideracién el sigiiente esquema:

a) El valor absoluto del miltiplo de canje serd equivalente al valor medio de las 250
sesiones previas a la fecha de la firma del acuerdo anteriormente descrito. Dicho valor
medio, tomando como fecha final el 18 de Junio de 2010, adopta un valor de 0,75
€/accidn.

b} Dicho valor estard limitado de forma superior al usado para la formalizacién de
cualesquiera ampliacién de capital representativa de mis del 1% del capital social dentro
de las dltimas 250 sesiones previas a la fecha de la firma del acuerdo anteriormente
descrito. En dicho periodo, tan solo se ha producido una operacién ajustada a- esta
descripcion, en la que el valor fue 0,92 €/accién.

¢} Dicho valor estari limitado de forma inferior al precio satisfecho en la oferta de pago
anticipado a los acreedores del Convenio de Acreedores de 1a Sociedad, esto es 0,85 €

accion.
En definitiva, con base en lo anteriormente descrito, al ser el valor medio de las Gltimas 250
sesiones inferior al rango minimo de 0,85 €/accién, se ha adoptado como multiplo de
conversion el valor de 0,85 €/accidén.

3. Contravalor

El contravalot del aumento de capiral consistira en las aportaciones no dinerarias que se

detallan en el apartado 111 1 del ptesente informe.

4, Suscripcion y desembolso




Las acciones que se emitan, serdn suscritas por el aportante de las patticipaciones sociales
detallado en el apartado 11T 1 del presente informe.

El valor nominal de las nuevas acclones quedari integramente desembolsado una vez que se
ejecute la aportacién no dineraria descrita en el apartado III 1 del presente informe mediante la
aportacidén de las participaciones de Asedes a la Sociedad en el momento del otorgamiento de
la escritura piblica del aumento del capital social.

5. Derecho de suscripcion preferente

No existird el derecho de suscripcién preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 158.1 de Ia Ley de Sociedades Anénimas.

6. Régimen fiscal especial

La ampliacién de capital que se propone, instrumentada mediante el canje de valores, se
acogeri al régimen fiscal especial regulado en el Capitulo VIII del ‘Titulo VII del RDL 4,/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre

Sociedades.

V. PROPUESTA DE ACUERDO

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General se recoge a
continuacidn:

“1. De conformidad con el informe formulado por el Consejo de Adwministracion de la Sociedad de 26 de
Julio de 2010 y de acwerde con lo dispuesto en el articnlo 155 de la ey de sociedades andnimas, se
acnerda  anmentar ¢l capilal  social por un importe de DIECISIETE MIIILONES
SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL. CINCUENTA Y NUEVE EUROS
(17.647.059 €), mediante la emision y puesta en circtlacion de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias
de 0,50 enros de valor nominal, con una prima de emision de 0,35 enros, esto es, por un importe fotal de
la emision de TREINTA MILLONES DE EUROS CON TREINTA CENTIMOS DE
EURO (30.000.000,30 €).

2. La toltalidad de las acciones serdn suscritas y desembolsadas por don Vicente Coting Escribs. Tanto
el valor nominal como la prima de emision se desembolsardn de una sola vez, mediante aporiaciones no
dinerarias consistentes en la fotalidad de Jas participaciones de Asedes Capital, 5.1, esto es, ocho mil




cualrocientas ochenta y cinco (8.485) participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive, al

tempo de la suseripeion.

3. Esta operacidn de ampliacisn de capital no dineraria se acogerd al rigimen fiseal especial previsto en o
Capituto VI del Titnlo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marso, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, para las operaciones definidas
como “canje de valores” en el articulo 83.5 del referido fexto legal.

4. Modificar ol articuly 5° de los Estatutos sociales en la cnantia de la ampliacién de capital.

5. Otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital y realizar todos Jos tramites aportumos
hasta que ln misma quede inscrita en ef Registro Mercantil

6. Realizar ante la CNMV™ los trimites necesarios, asé como redactar y tframitar los documentos
correspondientes, para que en su caso la ampliacidn de capital guede aprobada por esa Comsisin., asi
como solicitar la asignaciin de un Codigo ISIN provisional a Jas acciones emsitidas como consecuencia de

la presente ampliacidn de capital.

7. Solicitar al Registro Mercantil y/ 0 a cualguier otro organismo que sea pertinents el nombramiento de
experto independiente, asi como realizar cualguier trdmite, sokiciind o nombramiento gue sean legalprente

necesarios para la consecucion de la anpliacion.
8. Tramitar, ignalments, ante IBERCLEAR /a levanza del registro contable de las nuevas acciones.

9. Solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de 1V alores de Madrid y Bilbao y en ol Sistema de
Iuterconexcion Bursdti! de las nuevas acciones emitidas como consecnencia de la referida ampliacion de

capital,

10. Lievar a cabo fodas las actuaciones necesarias o convenientes para la mejor ejecucion de la

anipliacion de capital en curso y de la adwisién a negociacion de las nuevas acciones.

1. Realizar cnalguier actuacidn, declaracidn o gestion ante la Comisin Nacional del Mercads de
Valores, las Sociedades Recloras de fas Bolas de Valores, la Socedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR) y cualguier
olro organismo, entidad o regisiro, ya sea priblico o privado, para obiener la gecucitn de la ampliacion de
capital en curso y de la admision a cotizacion de la negociacion de las nuevas acciones.




12. Realizar todas las actuaciones que deban levarse a cabo de conformidad con s Hrminos y

condiciones de la ampliacion de capital en curso.

13. Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en relacion con la ampliacion

de capital en curso ast como con la adwrision a cotizacion de las aeciones nnevas.

14. Redactar, suseribir, otorgar y en su caso, certificar, enalguier tipo de documento en relacién con la
anipliacion de capital en curso y la solicitud de admision a eotizacisn de las nuevas acciones, entre otros,
J a tituly enunciativo y no limitative y para el caso gue proceda, el Documento de Registro y la Nota de
Valores, asi como los correspondientes escrifos de solicitud de admision y certificaciones necesarias

dirigidos a las Bolsas de V alores de Madrid y Bilbas, IBERCIFLAR y CNMV.

15, Aprobar el informe de adpiinistradores.

16. Faultar, solidariamente, al presidente y consejero delegado del Coonsejo de Administraciin de Ja
Sociedad, y a la secretaria del Consejo de Administraciin para gue puedan realizar todos los trimites ¥
actnaciones gue se han descrito anferiormente en Jos apartados 1 a 14, y, en consecnencia, realizar fodas
las actuaciones que fueran necesarias, firmar cuantos documentos piiblicos o privados prdieran requerirse
0 fuesen convenientes, realizar cwantos trimites sean necesarios o comvemientes para obtemer las
anlorisaciones o Inscripciones gue sean preceptivas y realizar cnantas actuaciones convenga para la mejor
gjecncion del referido acuerdo, incluida la publicacién de anuncios kgales, ante cualesquiera organismos o
wnstancias piiblicas o privadas, oforgar los documentos priblicos o privados que sean precisos para
rectificar, subsanar, aclarar o completar la escritura o certificacion correspondiente de elevaciin a priblico
de extos awerdos @ Ia vista de Jas sugerencias verbales o la calificacion escrita del Registro Mercantil,
pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcisn parcial de los acuerdos inscribibles, 9 de cualgnier
organismo priblico o privady competente, entendiéndose este apoderamients en ef sentide mds amplio gue

en derecho se requiera dewtro de los citados fines especificos.”

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado por
unanimidad este Informe, en la sesidn celebrada el dia 26 de julio de 2010.

Mario Armero Montes Matia de la Consolacién Roger Rull
Presidente Secretaria del Consejo
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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE
VALORACION DE APORTACION NO DINERARIA

Al Consejo de Administracién de GRUPO EZENTIS, S.A.

De conformidad con lo establecido en ef articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades An6nimas y en relacidn con los articulos 133, 338 v siguientes del Reglamento
del Registro Mercantil, el 1 de julio de 2010 el llmo. Sr. D. Juan lgnacio Madrid Alonso,
Registrador Mercantil de Sevilla, designé a Ernst & Young, S.L. como experto independiente
para fa elaboracién de un informe, en relacién con la aportacién no dineraria prevista
realizar a Grupo Ezentis, S.A. como contrapartida del aumento de su capital social, descrita
en el apartado 2 de este Informe, correspondiente al expediente niimero 05/10.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

Conforme a la solicitud realizada al Registro Mercantil el 24 de junio de 2010 por D, Mario
Armero Montes, en su condicidn de Presidente Ejecutivo de la sociedad Grupo Ezentis, S.A.
(Anexo i a este informe), entendemos gue es propésite de dicha sociedad efectuar una
ampliacién de capital social mediante la emisién de las correspondientes acciones gque serén
suscritas, previa renuncia de fos accicnistas actuales de Grupo Ezentis, S.A. a su derecho
de suscripcion preferente, y desembolsadas mediante la aportacién no dineraria del 100%
de las participaciones representativas del capital social de la sociedad Asedes Capital,
S.L.U. junto con diversas sociedades de [as que ésta dltima es titular de manera directa o
indirecta, o gque denominamos en adelante “Grupo Sedesa”.

1.1. Sociedad aportante

Asedes Capital, 5.L.U. es una sociedad mercantil, con domicilio en Paterna (Valencia),
Calle Narciso Monturiol y Estarriol 7 y 9, con CIF B-46225561, inscrita en el Registro
Mercantil de Valencia al tomo 5931, Libro 3237, Folic 48, de la seccidén 8-, hoja V-
26.196,

1.2. Sociedad beneficiaria

Grupo Ezentis, S.A. es una sociedad mercantii con domicilio social en Sevilla, calle Actstica
n® 24, planta 5, Edificio Puerta de Indias, con CIF N° A-28085207, inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla al Tomo 24.466, Folio 216, Seccién 8+, Hoja M-440.154.

Dorniciic Social: PL. Fable Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid
Inscrita en of Registro Mercantil de Madrid at

Temo 12749, Libre 0, Folio 215, Seccidn &7,

Haje M-23123, lnscripcidn 116. CALF, B-78970506
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2. DESCRIPCION DE LA APORTACION NO DINERARIA

La aportacion no dineraria propuesta consiste en 8.485 participaciones, nlimeros 1 a 8.485
ambas inclusive, de 6,01 euros de valor nominal cada una, representativas del 100% del
capital social de Asedes Capital, S.L.U., sociedad domiciliada en Paterna (Valencia), Calle
Narciso Monturiol y Estarriol 7y 9, con CIF B-46225561, inscrita en e Registro Mercantif
de Valencia al tomo 5931, Libro 3237, Folio 48, de la seccién 8-, hoja V-26.196,

3. DESCRIPCION DE LA VALORACION EFECTUADA Y CONTRAPARTIDA DE LA
APORTACION

Segun se desprende del escrito presentado por Grupo Ezentis, S.A. ante el Registro
Mercantil de Sevilla el 24 de junio de 2010, el valor asignado por e Consejo de
Administracion de Grupo Ezentis, S.A. a las participaciones objeto de aportacién, asciende a
30.000.000,30 euros, y ha sido obtenido mediante la diferencia entre fa valoracién de los
activos y la deuda financiera neta de cada uno de fos activos y/o negocios del perimetro de
la operacién. Los distintos métodos empleados en fa valoracién de los activos y/o negocios
han sido {os siguientes:

Activos operativos

- Negocio constructor Multiplos
- Parking de Nules Valor neto contabie
- Huertos solares Vitlena 3,61 Mwp Descuento flujos de caja y ofertas recibidas
- Canteras : Valor neto contable

Activos no operatives
- Participaciones en el capital de Sociedades

- 33% Geroceniros del Mediterraneo, S.L. Descuento flujos de caja
- 35% Autovia del Camp del Turia, S.A. Valor neto contabie
- 26% Diversia Concesiones y Servicios, S.L. Vaior nets contable
- Inversién financiera en Terra Mitica, 5.A. Valor neto contable
- Activos inmobiliarics Net Asset Value

- Otros activos
- Aercnave Learjet 60 MNet Asset Value
- 50% Vertedero Villena : Valor nefo contable
- Green Network, S.L. Valor nete contable
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Conforme a los diferentes métodos de valoracién apticados por los administradores de
Grupo Ezentis, S.A., el valor de la totalidad de las participaciones representativas del capital
social de Asedes Capitai, S.L.U. se sitda en un rango entre 77,9 v 56,9 millones de euros,
que se desglosa del siguiente modo:

Valor Activos

- Activos operativos 98.6 82,4
- Activas no operativos 56,2 51,4
Total valor Activos Grupo Sedesa 1548 133.,8
Menos (-) Deuda financiera neta -76,9 -76.9

De acuerdo con lo expuesto en el mencionado escrito, como contraprestacién a la
aperacion de aportacion no dineraria planteada, estd previsto someter a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas ampliar el capital social de Grupo Ezentis, S.A. en un
importe nominal de 17.647.059 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
35.294.118 nuevas acciones nominativas ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las existentes mas una prima de emisién total de
12.352.941,30 euros (equivalente a 0,35 euros por cada nueva accién emitida),
ascendiendo, por tanto, la ampliacién de capital més la prima de emisidn a 30.000.000,30
euros.

Segun fo indicado en el parrafo anterior, el valor atribuido a las participaciones objeto de
aportacion es inferior, en todos los casos, a los valores obtenidos conforme a los diferentes
métodos de valoracién antes expuestos aplicados por los administradores. En este sentido
los administradores, sobre la base de un criterio de prudencia han optado por aplicar un
descuento sobre los valores resultantes de la aplicacién de los métodos antes indicados, no
habiéndose podido obtener, sin embargo, un detalle que justifigue analitica y
cuantitativamente el descuento aplicado.
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4., FECHA DE REFERENCIA DE LA VALORACION

La valoracién de las participaciones representativas del capital social de Asedes Capital,
5.L.U. objeto de aportacién se considera referida al 31 de diciembre de 20009.

5. OBSERVACIONES A LOS METODOS DE VALORACION UTILIZADOS

5.1 Método de descuento de fluios de caja

El método de descuentos de flujos de caja es generalmente aceptado y ufilizado en la
valoracion de sociedades. Las dificultades que plantea dicho método son, bdsicamente, las
que se derivan de las expectativas futuras de obtencién de los flujos de caja, y gue
corresponden, basicamente, a las siguientes:

- El horizonte temporal al que hacen referencia las proyecciones de resultados futuros
y las previsiones de comportamiento de las diversas magnitudes financieras ¥
operativas utilizadas en la valoracidn estan sujetas a una serie de incertidumbres,
pudiendo existir factores, tanto internos como externos, no susceptibles de
identificacién en el momento actual, que alteren, en mayor o menor medida las
hipdtesis y estimaciones realizadas. Por lo tanto, ia base de partida de las
proyecciones, constituidas principalmente por los ingresos, gastos y periodos de
cobro y pagos previstos obtener a lo largo del perfodo proyectado, lieva implicita un
cierto grado de incertidumbre, no resultando factible determinar su realizacién
futura,

- Las hipétesis se apoyan, principalmente, en las mejores estimaciones a futuro que se
pueden proyectar a la fecha actual, coherentes con la estrategia y circunstancias de
fa sociedad, asf como del sector en la que esta desarrolla su actividad.

Como consecuencia de lo expuesto anteriormente, en el caso de no cumplirse las hipdtesis
operativas y financieras previstas en las proyecciones realizadas podrian producirse
desviaciones que alterarian, en mayor 0 menor medida, el resuftado de la vatoracién
realizada.
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En la aplicacion de este método se han utilizado dos escenarios diferentes segun la
sociedad valorada:

- Crecimiento a perpetuidad. Utilizado para la valoracién de la participacion del 33,4%
del Grupo Gerocentros. A partir del periodo explicitamente proyectado se determina
un valor residual basado en una renta perpetua creciente a una tasa determinada.
Este método pretende reflejar e! valor def negocio como empresa en funcionamiento
¥y, por tanto, de forma indefinida.

- Crecimiento determinado. Utilizade para la valoracidon del 100% de la sociedad
Plansofol, S.1..U., en la cual, a partir def periodo explicitamente proyectado se
determina el valor residual como despreciable. Este método se basa en la
discontinuidad del negocio por parte del inversor después de un pericdo inicial
predeterminando.

5.2 Mediana de mukiplos comparables

Este método consiste basicamente en [a obtencién de un mdltiplo (habitualmente referido
al EBITDA: beneficios antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, o al
EBIT: beneficios antes de intereses e impuestos) calcufado a partir del valor de cotizacién ¥
las magnitudes de EBITDA y EBIT de sociedades cotizadas comparables durante un
intervalo de tiempo determinado (habitualmente dos afios).

En ia valoracion realizada por los administradores de Grupo Ezentis, S.A, mediante este
método se han utilizado, atendiendo a las caracteristicas del negocio objeto de valoracion,
magnitudes de sociedades comparables basadas en el EBITDA de 2009 obtenido de las
cuentas anuales consolidadas auditadas de Asedes Capital, S.L.U. Este método es asimismo
aceptado en la comunidad financiera para la valoracién de empresas.

Aligual gue para lo indicado para el método de descuento de flujos de caja, el método
anterior lleva implicito igualmente incertidumbres sobre las expectativas futuras de
beneficios y no deja de ser igualmente una estimacién, si bien dichas expectativas son las
consideradas por un consenso de agentes econdmicos que siguen la cotizacién de dichas
sociedades comparables.
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53 Net asset vajue

La sociedad ha empleado el Valor Neto de los Activos o NAV (Net Asset Value) para
determinar el valor de los activos no operativos clasificados dentro de las inversiones
inmobiliarias, asf comoe el valor de una aeronave. Esta valoracién ha consistido en la
determinacién def valor de mercado, mediante tasaciones inmobiliarias, fundamentaimente,
de los activos catalogados por el Grupo Sedesa como inversiones inmobiliarias. EI NAV no
considera, por tanto, la capacidad financiera para generar operaciones futuras ni la
potencialidad de aumento del valor afiadido mediante mejora de la estructura financiera,
reorganizacién de carteras inmobiliarias u otros métodos. El NAV no considera otras
plusvalias latentes, no contabilizadas al cierre def ejercicio, distintas de las asociadas a fos
activos valorados e incluidas en las correspondientes tasaciones inmobiliarias.

En todos los casos las tasaciones han sido realizadas por experios independientes,

5.4 Valor neto contable

Este método se ha empleado para valorar aquellos activos no operativos o sin actividad (o
cuando esta no es relevante), asl como para las participaciones minoritarias gue mantiene
el Grupo Sedesa en determinadas sociedades.

El valor neto contable se corresponde con el coste de adguisicion o construccién corregido,
€N su caso, por las provisiones por deterioro gue correspondan, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

6. ALCANCE DEL. TRABAJO REALIZADO

Con el objeto de cubrir los objetivos de nuestra intervencién, hemos efectuado las
comprobaciones que se han considerado convenientes para satisfacernos de ia
razonabifidad del valor atribuido por Grupo Ezentis, S.A. a las participaciones objeto de
aportacién, y gue incluyen ef examen critico de la informacién y de los datos utilizados por
fos administradores en la determinacién, mediante diferentes métodos, del valor del
negocic de Grupo Asedes,

Basicamente nuestro trabajo ha consistido en:

- Analisis global sobre {a razonabilidad de los valores gue se obtienen de la aplicacién
de los distintos métodos de valoracién aplicados por los administradores de Grupo
Ezentis, S.A.
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- Andlisis de la informacidn de referencia proporcionada por la Direccién de Grupo
Ezentis, S.A. y por la Direccién de Asedes Capital, S.L.U.

- Analisis de las hipdtesis de comportamiento de las diversas magnitudes operativasy
financieras y, especialmente, de las circunstancias y expectativas de evolucién
futura del sector en el que opera Asedes Capital, S.L.U., existentes actualmente.
Hemos utilizado esta informacidn tras analizar su razonabilidad global, sin gue dicho
andlisis suponga asumir su exactitud e integridad ni implique ninguna
responsabilidad sobre la veracidad ni sobre {a consecucidn de las proyecciones de
resultados futuros utilizados.

- Reuniones con la Direccién de Grupo Ezentis, S.A. y sus asesores financieros para
contrastar los distintos parédmetros de célculo asi como [as hipétesis y estimaciones
utilizadas en 1as valoraciones realizadas para fos principales métodos de célculo
aplicados indicados en el apartado 3 del presente informe.

- Analisis y revisidn de la informacién econémica disponible, incluyendo, en su caso,
los contratos suscritos por Asedes Capital, S.L.U.

- Andlisis y revisién de las muestras de empresas comparables cotizadas en los
mercados bursatiles utilizadas por los administradores de Grupo Ezentis, S.A. a
partir de la informacién pdblica disponible.

- Lecturadel Acuerdo de inversién suscrito por Grupo Ezentis, S.A. y D. Vicente
Cotino Escriba.

- Hemos considerado las conciusiones contenidas en el informe de auditoria de fas
cuentas anuales consolidadas de Asedes Capital, S.L.U. del ejercicio 2009 emitido
por Sorcban Auditores, S.L.P.

- Reunién con la Direccién de Asedes Capital, S.L. con el fin de confirmar gue no se
han producido, con posterioridad a [a fecha del mencionado informe de auditoria,
acontecimientos de importancia que pudieran afectar significativamente al
patrimonio de fa sociedad cuyas participaciones son objeto de la aportacién ¥ qQue no
se hubiesen tenido en cuenta en la valoracién. En particular, que desde dicha fecha
no se tiene conocimiento de la existencia de pasivos significativos de carécter
contingente por reclamaciones judiciales y/o fiscales en contra de Asedes Capital,
5.L.U. de los que pudieran derivarse minusvalfas significativas que pudieran afectar
a su valoracién.
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- Obtencidn de una carta de representacion de |a Direccién de Grupo Ezentis, S.A. en
la que se nos realizan determinadas manifestaciones en relacidn con la situacién
patrimonial y con ef valor atribuido a las participaciones objeto de aportacién, asi
como sobre la evolucién prevista de fa actividad de Asedes Capital, S.L.U. y sobre la
inexistencia de acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2009 y hasta la
fecha de este informe, que pudieran afectar de forma significativa al valor atribuido
a fas participaciones de Asedes Capital, S.L.U.

En relacién con el trabajo realizado, debemos mencionar que los andlisis Y cormprobaciones
realizados no han tenido por objeto la verificacién del cumplimiento de cualquier otra
obligacion de tipo legal o formal (aprobacién, presentacién de documentos, publicidad,
plazos, etc.) diferente de las establecidas de acuerdo con los requisitos del articulo 38 del
Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Andnimas ni la verificacién dei tratamiento
contable de la ampliacién de capital prevista realizar. Asimismo, en la realizacién de
nuestro trabajo no se han aplicado procedimientos especificos tendentes a constatar la
titularidad de las acciones objeto de ia aportacién.

7. ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR

Todo trabajo de valoracion lleva implicitos, ademds de factores objetivos, otros factores
subjetivos que implican juicio v, por fo tanto, el “valor” obtenido constituye, Unicamente, un
punto de referencia para las partes inferesadas en llevar a cabo una transaccién, por lo que
no es posible asequrar gue terceras partes estén necesariamente de acuerdo con las
conclusiones del mismo. Asimismo, en el contexto de un mercado abierto, pueden existir
precios diferentes para un negocio en particular debido a factores subjetivos como el poder
de negociacion entre las partes o a distintas percepciones de las perspectivas de futuro del
negocio.

Nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por tanto no supone ninguna
recomendacidn a la Direccidn de las Sociedades, a los accionistas de fas mismas o a
terceros en refacion con la posicién que deberfan tomar en relacién con fa operacién
prevista u otras transacciones de acciones de ambas Sociedades.

En la realizacién de nuestro trabajo hemos asumido que todas las autorizaciones ¥ registros
que, en su caso, resulten pertinentes en Espafia y en las demds jurisdicciones en las que
estén presentes ambas Sociedades para ta efectividad de la operacidn proyectada y que
afecten de forma significativa a nuestro andlisis, se obtendrén sin ningan efecto adverso
para las Sociedades o para los beneficios esperados de la operacidn.
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En refacién con el método del descuento de flujos libres de caja que ha sido utilizado, se ha
basado en [as proyecciones financieras de las sociedades preparadas conforme a las
hipétesis determinadas por los administradores de Grupo Ezentis, S.A., que recoge su mejor
estimacion y juicio basdndose en las presentes circunstancias y su esperado desarroiio y
que son coherentes y consistentes entre sf. Dadas las incertidumbres inherentes a cualguier
informacion concerniente al futuro, algunas de estas hipétesis podrian no materializarse tal
y como inicialmente han sido definidas, y podrian ocurrir acontecimientos no previstos. En
atencién a dichas circunstancias, los resuftados y los flujos de caja libres estimados podrian
no resultar en el futuro tal y como se han previsto, pudiendo verse afectados, en
consecuencia, los valores obtenidos.

Determinados aspectos de la valoracién del negocio levan implicitos, ademads de factores
objetivos, otros factores que implican juicio y el establecimiento de hipétesis de trabajo,
cuyo cumplimiento depende, en gran medida, de acontecimientos futuros para los gue no
resulta posible conocer su desentace final. En consecuencia, los importes resultantes de la
aplicacion de los diferentes métodos de valoracidn aplicados por los administradores de
Grupo Ezentis, S.A. en la valoracién del negocio de Grupo Sedesa deben entenderse en un
contexto de continuidad de las actividades que desarrolla dicha sociedad.

8. CONCLUSION

En nuestra opinién profesional, teniendo en cuenta lo expuesto en Jos apartados 3,5y 7
anteriores, el valor atribuido a las participaciones representativas del 100 % de! capital
social de Asedes Capital, S.L.U., gue conforman la aportacion no dineraria prevista realizar,
establecido a partir de los métodos de valoracién descritos en el apartado 3, se
corresponde, al menos, con el ndmero, el valor nominal v la prima de emisién de fas
acciones gue Grupo Ezentis, S.A. tiene previsto emitir como contrapartida, per un importe
total de 30.000.000,30 euros, correspondiendo a 17.647.059 euros de ampliacién de
capital social, mediante la emisién y puesta.en circulacién de 35.294.118 nuavas acciones
nominativas de 0,5 euros de valor nominal cada una, maés una prima de emisidn total de
12.352.941,30 euros, equivalente a 0,35 euros por accion.
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Este Informe Especial se ha preparado Gnicamente a los e'fectos previstos en los articulos
38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y 133 del Reglamento del
Registro Mercantil y no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG, S.L.

José Pérez Benitez

23 de julio de 2010




Informe que presenta el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A., en
relacién con la propuesta de delegacién en el Consejo de Administracién de la
facultad de acordar en una o varias veces ¢l aumento del capital social de Avinzit
mediante la emisién de nuevas acciones o, en su caso, obligaciones convertibles en
y/o canjeables pot acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de un
plazo de dos afios y por un importe méximo del 50% del capital de la sociedad en el
momento de aprobarse esta delegacion, descontados los porcentajes de capital que,
en su caso, se hayan suscrito en ejecucién de las ampliaciones de capital y/o
emisiones de obligaciones acordadas por el Consejo de Administracién haciendo
uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General extraordinaria de
accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y
segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 4 y 5 de su orden
del dia, con revocacion de las anteriores, a que se refiere el punto tercero del orden
del dia de la referida Junta.

L.- Objeto de este informe.-

Es objeto de este informe es justificar la propuesta de delegacién a favor del Consejo de
Administracién de la facultad de acordar la emisién de acciones 0, en su caso, de
obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo
de dos afios y con mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas,
por un importe miximo igual al 50% del capital de Grupo Fzends, S.A. {en adelante,
"Hzentis" o la "Sociedad") en el momento de la delegacién y descontados del citado
importe miximo los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecucién
de las ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones referidas que el Consejo de
Administracién acuerde haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde Ia Junta
General extraordinaria de accionistas- convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de
2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 4y 5 de
su orden del dfa, y con revocacién de las anteriores, prevista en el punto terceto del orden
del dia de la citada Junta, de conformidad con lo previsto para la modificacién de los
estatutos sociales en el articulo 144.1 a) de la Ley de sociedades anénimas (en adelante,
“LSA”) en relacién con lo establecido en el articulo 153.1 b) LSA y, a su vez, con lo
dispuesto en el articulo 292 LSA.

I1. Justificacién de la propuesta.-

Aunque pueda entenderse que la propuesta de delegacién comprende formalmente dos
propuestas distintas, una relativa al aumento de capital (articulo 153.1.b LSA) y otra a la
emisién de obligaciones convertibles (articulo 292 L.SA), lo cierto es que ambas se recogen
en el mismo punto del orden del dia porque estin claramente vinculadas y responden a una
misma justificacién. En efecto, es necesatio que el Consejo de Administtacién disponga de
la facultad de poder acordar emisiones de acciones o de obligaciones convertibles y/o
canjeables, con el fin de poder atender a las necesidades de financiacién que pueda tener la
Sociedad en los préximos afios y sin necesidad de tener que proceder, en cada caso, a la
convocatoria de una Junta General de accionistas. : '




Esta flexibilidad resulta imprescindible en el contexto econdmico actual, en el que las
entidades financieras han restringido considerablemente el acceso a la financiacién yen el
que la Sociedad afronta un muevo y ambicioso plan estratégico a tres afios, que requicre de
determinadas inversiones para su cotrecto desarrollo.

De ahi que ambas propuestas estén intimamente relacionadas y hayan sido incluidas en el
mismo punto del orden del dia pues, ambas, aspiran a permitir que el Consejo de
Administracién pueda optar por emitir los valotes (acciones u obligaciones) que resulten
mis adecuados en cada caso, en funcién de las necesidades de la Sociedad, de las
inversiones a realizar, de la exigencia, en su caso, de los posibles inversores y de la propia
situacidon del mercado.

En cualquier caso, tanto si se emitieran acciones como obligaciones convertibles o
canjeables, ¢l acuerdo de delegacién sometido a la aprobacién de la Junta General excluye
expresamente que ¢l Consejo de Administracién pueda acordar Ia exclusion del derecho de
suscripcion preferente (como permiten el articulo 159.2 y el articulo 293.3 1.SA), con el fin
de que los accionistas de Ezentis no padezcan ninguna dilucién y puedan suscribir los
valores que les correspondan.

En este sentido, y al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) LSA, se propone delegar
en ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad la facultad de aumentar el capital social
("capital autorizado"), en una o varias veces, en una cantidad méixima igual al 50 % del
capital social de Hzentis en el momento de la delegacion, descontados de la cantidad
maxima los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecucion de las
ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones que acuerde el Consejo de
Administracién haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General
extraordinaria de accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, al
amparo de los puntos 4 y 5 de su orden del dia, dentro de un plazo de dos afios contados
desde [a adopcién de este acuerdo, mediante aportaciones dinerarias y con mantenimiento
en todo caso del derecho de suscripcién preferente de los accionistas.

Por lo dicho, pata la determinacién del limite méximo disponible en cada momento debers
considerarse si éste ha sido rebajado o agotado por la ejecucién de aumentos de capital y/o
la emisién de obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al amparo de los puntos 4 y 5
del orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas convocada para los dias
13y 14 de sepdembre de 2010, en primera y segunda convocatotia respectivamente.

Al amparo también de lo establecido en el articulo 292 LSA y por analogia con lo previsto
en ¢l articulo 153.1.b LSA, se permite que el Consejo de Administracién pueda optar
también por la emisién de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones bajo las
mismas condiciones, esto es, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos
afios, con mantenimiento del derecho de susctipcién preferente de los accionistas, y con el
lirite de que el aumento de capital que sea necesario para atender la conversién — sumado,
en su caso, al que pueda acordarse en virtud de la otra delegacién de la facultad de
aumentat el capital al amparo de este acuerdo - tampoco exceda de la cuanta del 50% del
capital social en el momento en que se efectie esta delegacion, descontados los porcentajes
de capital suscritos de conformidad con lo referido anteriormente. En consecuencia, dicho




importe maximo previsto para la facultad de aumentar el capital opera también respecto del
aumento que pueda acordarse al servicio de una emisién de obligaciones convertibles o
canjeables, en caso de que sean éstos los valores finalmente emitidos.

Asimnismo se propone que se delegue en el propio Consejo de Administracién la
concrecion de las bases y modalidades de la conversién y del canje para cada concreta
ernisioén de obligaciones convertibles y/o canjeables que se acuerde dentro de los limites
establecidos por la Junta.

De este modo, serd el Consejo de Administracion quien determine la relacién de
conversién de las acciones que se emitan para la conversion, que podri ser fija o variable,
asi como la correspondiente ecuacién de canje para aquellas obligaciones canjeables,
valorando las acciones de conformidad con los procedimientos que considere mis
convenientes. En todo caso, si €l Consejo decidiera realizar una emisién de obligaciones
convertibles o canjeables al amparo de Ia autorizacion de la Junta General de accionistas, al
tiempo de aprobar la emision formulard un informe de administradores detallando las
concretas bases y modalidades de la conversién aplicables a la citada emisién, o, en su caso,
del procedimiento de canje, que serd objeto del correlativo informe del auditor de cuentas
en los términos del articulo 292 LSA.

En cualquier caso, se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accién a
efectos de la relacion de conversion o de canje de las obligaciones en acciones nunca podri
ser inferior a su valor nominal {como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), v habri de ser
superior a su valor neto patrimonial con arreglo al dltimo balance anual audirado y
aprobado por la Junta General de accionistas. Asimismo, se propone la adopcién de los
acuerdos necesarios segln las disposiciones vigentes para que los valores que se emitan en
- virtud- de esta delegacion sean admitidos a negociacion en cualquier mercado secundatio,
organizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

Finalmente, esta propuesta viene a sustituir la delegacién en el Consejo de Administracién
de la facultad de ampliar el capital que le habfa conferido la Junta General de accionistas
celebrada el dia 26 de mayo de 2010, al amparo del punto quinto de su orden del dia que, a
dia de hoy, est vigente, y cuya revocacién también se propone porque se habfa otorgado
en un momento en el que el capital social era otro, lo que podria dar problemas a 1a hora de
determinat la cuantia o porcentaje total en el que se habian otorgado.

IIl.- Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la Junta General
ordinaria de accionistas.

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General
extraordinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacién:

“Revocar la delegacion de la facultad de ampliar el capital oforsada a faver del Consejo de Administracién
por la Junta General de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010, al amparo del punto quinto de su
ordent del dia, y facultar al Consejo de Administracidn, tan ampliamente como en derecho sea necesario,
para gue, de acnerdo con lo previsto en el articnlp 153.1.b de la Ley de sociedades andnimas, pueda
aumentar &l capital social mediante la emision de acciones o de obligaciones convertibles en y/ o canjeables




Por acciones, en una o varias veces y en caalquier momento, mediante aportaciones dinerarias, en el plazo de
dos afios contados desde la fecha de adopcion de este acuerdo, en una cantidad mdixima z;gzia[ al 50% def
caprial de Grupo Ezentis, S.A. en el momento en que se efectiia esta antorizacion, descontados de la
cantidad mdxima los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan swscrito en efecncion de las
ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones que acuerde of Consejo de Administracion haciendo
wso dg las delegaciones acordadas por la Junta General extraordinaria de accionistas convocada para los
dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segwnda convocatoria respectivaments, al amparo de los
puntos 4y 5 de su orden del dia.

Para la determinacién del limite miimo disponible en cada momento deberd considerarse i éste ha sido
rebajado o agofads por la gjecuciin de anmentos de capital y/ o la emision de obligaciones que, en su caso, se
hayan acordado al amparo de los puntos 4 y 5 del orden del dia de la Junta General exctraordinaria de
accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2070, en primera y seggunda convocatoria
respectivanmente.

Eil Consejo podri ofrecer libremente las nuevas acciones u obligaciones convertibles o canjeables no suscritas
en ¢l plazo o plagoes de suscripcidn preferente, eslablecer que, en caso de suscripcion incompleta, ol capital se
aamentard sélo en la cnantia de las suscripoiones realizadas, dar nweva redaccion al artionle 5 de Jos
estatutos Sociales y realizar fodas las aclnaciones precisas para la admision a cotizacién de las acciones u
obligaciones convertibles o canjeables en los mercados de valores; las emisiones de acciones u oblisaciones
convertibles o canjeables deberdn realizarse necesariamente con derecho de suscripcicn preferente de Jos
ALCIONESIS.

En caso de emision de acciones, dstas serin ordinarias, y el Consgjo podrd emitirias con o sin prima y fijar
los demds lérminosy condiciones del anmento de capital y las caracteristicas de las acciones, dentro de Jos
Limites cuantitatives y temporales reguiadys.

Ein caso de emision de obligaciones convertibles en acciones, ésta se ajustard a las siguientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podrd efectuarse, en una o en varias veces, dentro del plago mdximo de dos
ahios contados desde la fecha de adopeitn del presente acnerds, en una cantidad mixima ignal al 50%
del capital social de Exentis en el momento en que se apruebe esta antorizaciin, descontados del citado
tmporte mdximo los porcentajes de capital que, en su caso, se hayan suscrito en ejecncion de las
ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones gue of Consgjo de Administracidn anerde
baciendo uso de las delegaciones gue, e su caso, acuerde la Junta General exctraordinaria de
accionistas convocada para los dias 13y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria
respectivamente, al amparo dg los puntos 4 y 5 de su orden del dia,

2. La delegacién se extiende a lu fijacidn de los distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nominal, po de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tpo de interds,
arortizacion, mecanismos antidilucion, cliusulas de subordinacidn, garantias de la emision, Ingar de
erpision, admision a cotiacion, elv.).

3. Para la determinacién de las bases y modalidades de Ia cam)er.fzon, o, en su caso, la ecuaciin de cange,
Se acnerda establecer los siguientes criteréos:




%)

La relacion de conversion o de canje podri ser fija o variable; en ef primer caso, las
obligaciones s¢ valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo gue se
determine en el acnerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la
Jecha o fechas que se indignen en el propio acuerds del Consero, y en funcion del valor
de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/ s que se
fomen como referencia en el mismo acuerdoy en el segundo caso, el precio de las acciones
a gfectos de la conversion serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de la Sociedad durante un periodo a determinar por ef Consejo de Administraciin, no
superior @ fres meses ni inferior a cinco dias anies de la fecha de conversion, con una
prima sobre dicho precio por accion; la prima podrd ser distinta para cada fecha de
conversion de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).

En ningdn caso ef valor nominal de la accidn, ajustade en funcion de la relacion de
conversion, podré ser inferior al tipo de emision de Ja obligacién convertible.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la
antorizacion contenida en ¢l presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitird un
informe de adminisiradores desarrollands y concretands, a partir de los criterios
anteriormente  descrifos, las bases y modalidades de la conversidn o el canje
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd acompaiiads del
correspondiente informe de los anditores de cwentas a gue se refiere ol artionlo 292 de ln
Loy de Sociedades Andnimas.

4. Lin todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprenderd:

4)

b)

La facultad de anmentar ¢l capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de comversion. Dicha facultad solo podrd ser gjercitada en la medida en que el Consejo,
sumando ol capital que aumente para atender la emision de obligaciones convertibles y
los restantes aumentos de capital que bubiera acordado al amparo de la presente
antorezacion, no exceda el limite del 50% del capital social de Esentis en of momento
en que se aprucbe este acuerds, descontados del citado importe mdximo los porcentajes
de capital gue, en su caso, se hayan snserito en gjecucion de las ampliaciones de capital
ol 0 enisiones de obligaciones que ¢f Consejo de Administracin acwerde haciends wso
de las delegaciones que, en su caso, acwerde la Jumta General extraordinaria de
accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y
Segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 4 y 5 de su orden del
dia.

A tales efectos, se considerard incluido dentro del limite de la cantidad mdscima antes
referida, disponible en cada momento, el inmporte de los anmentos de capital y/ o emisin
de obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al amparo de las propuestas que
bago los puntos 4y 5 del orden del dia, se someten a la aprobacidn de la Junta General
Extraordinaria de accionistas convocada para Jos dias 13y 14 de septiembre de 2010.

La jatnltad de desarroliar las bases y modalidades de la conversion o el canje
establecidas en el apartade 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de
la comversidn o canje, que podrd lmitarse a un periode predeterminado, la titularidad




del derecho de comversion o de camje, que podrd atribuirse a la Sociedad o a los
obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversién, canje o
incluso una combinacién de ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el
momente de la ejecniion) y, em gemeral, cmanios extremos y condiciones resuffen
RECESATIOs 0 convenientes para la emision.”

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este informe, en la sesion celebrada el dia 26 de julio de 2010.

Mario Armero Montes Maria de la Consolacion Roger Rull
Presidente del Consejo Secretaria del Consejo




Informe que presenta el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A., en
relacién con la propuesta de delegacién en el Consejo de Administraciéon de la
facultad de acordar la emision de acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro
de un plazo de dos afios, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, pot un importe maximo igual al 15% del
capital de Grupo Ezentis, S.A. en el momento de aprobarse la delegacién, con
revocacion de las anteriores, a que se refiere el punto cuarto del orden del dia de la
Junta General Extraordinaria de accionistas convocada para los dias 13 y 14 de
septiembre de 2010 en primera y segunda convocatoria respectivamente.

I.- Objeto de este informe.-

Es objeto de este informe es justificar la propuesta de delegacién a favor del Consejo de
Administracién de la facultad de acordar la emisién de acciones mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de dos afios contados desde la fecha de la adopcién del
acuerdo, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente de los
accionistas, por un importe mdximo del 15% del capital de Grupo Ezentis, S.A. (en
adelante, "Ezentis” o la "Sociedad") en el momento de aprobarse la delegacién, siempre
que el porcentaje del importe maximo fijado no haya sido reducido y/o agotado por la
ejecucion de ampliaciones de capital y/0 emisiones de obligaciones acordadas por el Consejo de
Administracién haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Juanta General
extraordinaria de accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010 en primera y
segunda convocatoria respectivamente, al amparo de los puntos 3 v 5 de su orden del dia, con
revocacion de las anteriores, prevista en el punto cuarto del orden del dia de 1a citada Junta,
de conformidad con lo previsto para la modificacién de los estatutos sociales en ¢l articulo
144.1 a) de la Tey de sociedades andnimas (en adelante, “LSA”) en relacién con lo
establecido en el articulo 153.1 b) LSA v, a su vez, con lo dispuesto en el articulo 159 T.SA.

IL. Justificacion de la propuesta.-

La autorizacién solicitada tiene su justificacion en el ambicioso plan estratégico que para los
proximos afios se va a llevar a cabo en la Sociedad, anunciado al mercado el pasado 16 de
marzo de 2010, que implica una transformacién no sélo de las dreas de negocio del Grupo,
sino también una clara apuesta por la expansion en los mercados internacionales.

Hste plan estratégico requerird de financiacidn, en ocasiones en un plazo perentotio de
tiempo, por lo que es necesario que la Sociedad posea mecanismos viables para captar
recursos propios mediante emisiones de acciones, lo cual resulta alin més necesatio cuando
la coyuntura econémica actual dificulta el acceso a la financiacién a través de las entidades

financieras.

En este sentido, los modernos mercados de capitales brindan diferentes posibilidades de
captacién de recursos a las empresas y estin en constante evolucién, desarrollando
continuamente nuevos instrumentos financieros y técnicas de colocacién cada vez mas
sofisticadas a la medida de las necesidades de financiacién de las mismas y a sus distintos
perfiles. Un buen ejemplo del dinamismo de los mercados son las lineas de capital (“equiy
/in€”) que, aunque tienen escasa implantacién en el mercado espafiol, se han utilizado en
vatias ocasiones por empresas que cotizan en los mercados nacionales para obtener la
necesaria financiacién. '




Los beneficios que una autorizacion de estas caracteristicas ofrece a Dzentis resultan
ticilmente comprensibles pues, por una parte, obtene acceso a una fuente de financiacién
de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar con una notable rapidez sus
necesidades de financiacién del plan de estratégico con independencia de la coyuntura de
los mercados y, por otra, supone el abaratamiento relativo de los costes asociados a Ia
operacién que la exclusién suele permitir en comparacién con una emisién con derechos de
suscripcién preferente.

Finalmente, esta propuesta viene a sustituir la delegacién en el Consejo de Administracién
de la facultad de acordar la ampliacién del capital social que le habia conferido la Junta
Genetal de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010, al amparo del punto sexto de su
orden del dia que, a dia de hoy, esti vigente y cuya revocacién también se propone porque
se habia otorgado en un momento en el que el capital social era otto, lo que podria dar
ptoblemas a la hora de determinar la cuantia o porcentaje total en el que se habfan
ototgado, y porque la vigencia de la delegacién finalizaba en un plazo corto de tiempo.

I1. La exclusion del derecho de suscripcién preferente.

Un segundo aspecto a abordar, dentro del andlisis de las cuestiones juridicas que suscitan la
linea de capital que se propone por el Consejo, es el de Ia exclusién del derecho de
suscripeidn preferente de los accionistas, caracteristica elemental vy bésica sobre la que
descansa la operacion.

Como es bien conocido, el articulo 159 LSA permite a la Junta General de accionistas (o
por delegacién al érgano de Administracién, en el caso de sociedades cotizadas como
Ezentis) acordar la exclusion del derecho de suscripeién preferente en las ampliaciones de
capital cuando asi lo exija el interés social.

La supresion del derecho de suscripcién preferente en las emisiones de acciones y la
justificacién de la medida conforme al interés social se aborda a través del examen de la
finalidad perseguida, a saber, la ejecucidn del plan estratégico de Avinzit a través de los
diferentes proyectos ya iniciados y que restan por iniciar conforme al plan de
transformacién, del que se hizo una extensa presentacion al mercado el 16 de marzo de
2010, que requieren de inversiones para llevarse a cabo. Desde la perspectiva del fin
buscado, la medida de la exclusién del derecho debe guardar la debida proporcionalidad
con el objetivo que se pretende conseguir, y es por ello que la delegacién que se solicita
para la linea de capital se limita al 15% del capital de la Sociedad, porcentaje que podri
resultar menor, o incluso inexistente, si el Consejo hace uso de las facultades de ampliar
capital que, en su caso, se le otorguen, al amparo de los puntos 3 y 5 del orden del dia de la
Junta en sus maximos autorizados

En todo caso, para la determinacién del limite disponible en cada momento deberd
considerarse st éste ha sido rebajado o agotado por la ejecucién de aumentos de capital y/o
la emisiones de obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al amparo de los puntos 3 v
5 del orden del dia de Iz Junta General extraordinaria de acclonistas convocada para los dias 13y 14
de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

En este sentido, como ha puesto de manifiesto el profesor Garcia de Entertia, se constatan
ias incuestionables limitaciones de las emisiones de acciones con derecho de suscripcidn
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preferente como medio eficaz de captacidén de capital por las sociedades cotizadas y la
tendencia creciente en los mercados mas avanzados a las ampliaciones de capital con
exclusion del derecho de suscripcién preferente mediante variadas técnicas de colocacion
de las nuevas acciones que permiten obtener un tipo de emisién sustancialmente
equivalente al precio de mercado.

Asimismo, Garcia de Eaterrfa ha sefialado la pérdida de relevancia del detecho de
suscripcion preferente en las sociedades cotizadas dado que, en su vertiente politica, la
limitacién del 15% acordada que, recordemos, podtia llegar a set menor o incluso nula, por
lo que se viene explicando, no afecta 2 la posicién del accionariado en la administracién de
Ia sociedad y a Ia posibilidad que asiste a los accionistas de reconstruir su participacion
porcentual en el capital mediante la compra de acciones en el mercado. Y en su aspecto
econodmmico, a causa de la ausencia de valor del derecho en las emisiones de nuevas acclones
cuando éstas se efectiian a precios de mercado.

Tomando en consideracién lo anterior, la solicitud de la autorizacion y la exclusidén del
derecho de suscripcion vienen motivadas por necesidades objetivas y legitimas de
financiaciéon de la Sociedad y exige la debida adecuacién entre el fin petseguido (la
captacidén del nuevo capital) y el medio empleado (la supresién del derecho de susctipcidon
preferente), en el sentido de las ventajas de estabilidad y crecimiento que de la operacion se
derivan para la Sociedad, por lo que queda satisfecho el requisito de la justificacién de la
exclusién del derecho de suscripcidn preferente sobre la base del interés social.

Por lo que respecta al tipo de emision de las nuevas acciones que se emitan, éste serd a
precio de mercado en su momento de ejecucién.

En conclusion, la autorizacién que se solicita para aumentar el capital con exclusion del
derecho de suscripcidén preferente es, como se ha expuesto, un instrumento muy utilizado
en los mercados financieros que permite a las compafifas cotizadas acceder a una fuente de
financiacién flexible mediante recursos propios, y que supone un medio de diversificacion .
de sus vias de financiacién.

I11. Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta General
extraordinaria de accionistas el acuerdo que se transcribe a continuacién:

“Revocar la delegaciin de la_facnltad de ampliar ef capital otorgada a favor del Consejo de Adprinistracion
por la Junta General celebrada el 26 de mayo de 2010, al amparo del punts sexto de su orden del dia, y
Jacultar al Consejo de Administracin, tan ampliamente como en derecho sea necesario, para que, al
ampare de lo previsto en ef articnlo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda anmentar ef capital
social en una o varias veces y en cualguier momento, dentro del plage de dos aros contados desde la focha de
celebracion de esta Junta, en una cantidad méxima ignal al 15% del capital de Grupo Esentis, S.A. en el
momenty de aprobarse esta delegacion.

Para la determinacin del limite mdximo disponible en cada momento deberd considerarse si éste ba sido
rebajado o agotado por la efecncidn de aumentos de capital y/ o la emisidn de obligaciones que, en su caso, se
bayan acordado al amparo de los punios 3 y 5 del orden del dia de la Junta General extraordinaria de accionistas
conrocada para los dias 13 y 14 de septiembre dz 2070, en primera y segnnda convocatoria respectivanmente.




Los aumentos de capital al amparo de esta antorizacion se realizarin mediants la emision y puesta en
corcalacion de nievas acciones representadas por medio de anotaciones en cHenta cuyo contravalor consistird
en aportaciones dinerarias.

Asimismo, el Consejo de Administracion podrd fijar, en tods lo no previsto, los términos y condiciones del
anmento de capilal y las caracteristicas de las acciones, asé como ofvecer libremente las nuevas acciones.

De ignal modo, en relacidn con los anmentos de capital gue se realicen al amparo de esta antorizacion, s
Jacuita al Consejo de Administracion para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripeién preferente
en los trminos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

La Sociedad solicitard, cnands proceda, la admisiin a negociacion de las acciones que se emitan en virind de
esta auborigacion en las Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao a travér del sistema de interconexidn
bursdiil, facultdndose asimismo al Consejo de Administracion para realizar en tal caso Jos tramites y
acluaciones necesarios para esa admision a cotigacion ante los organismos competentes de los distintos
mercados de valores nacionales.

Asimismo, ¢f Consejo de Administracicn queda facnltads, por el solo hecho de la delegacion, para dar una
mteval redaccion al arficulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una ves acordado y ejecutado ef

aurento.

E! Consejo de Administracion estari facultado para delegar en cualgniera de sus miembros las facultades
conferidas en virtud de este acuerdo.”

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este informe, en la sesion celebrada el dia 26 de julio de 2010,

Mario Armero Montes Maria de la Consolacién Roger Rull
Presidente del Consejo Secretaria del Conscjo




Informe que presenta el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis, S.A., en
telacién con la propuesta de delegacion en el Consejo de Administracion de la
facultad de acordar la emision de obligaciones convertibles en y/o canjeables pot
acciones, mediante aportaciones dinetarias, dentro de un plazo de dos afios y con
exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe
maximo igual al 20% del capital de Grupo Ezentis, S.A. en el momento de
aprabarse esta delegacion, con revocacion de las anteriores, a que se refiere el
punto quinto del orden del dia de la Junta General de accionistas, convocada para
los dias 13 y 14 de septiembre de 2010 en primera y segunda convocatoria
respectivamente.

I. Objeto de este informe.-

Es objeto de este informe es justificar la propuesta de delegacién a2 favor del Consejo de
Administracién de la facultad de acordar la emisién de obligaciones convettibles en y/o
canjeables por acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos afios,
con exclusion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas y por un importe
maximo igual al 20% del capital de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante, "Ezentis" o la
"Sociedad") en ¢l momento de aprobarse esta delegacién, siempre que el porcentaje del
importe miximo fijado no haya sido reducido y/o agotado por la ejecucién de ampliaciones
de capital y/o emisiones de obligaciones acordadas por el Consejo de Administracién haciendo uso
de las delegaciones que, en su caso, acuerde la Junta General extraordinaria de accionistas
convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria
respectivamente, al amparo de los puntos 3 y 4 de su otden del dia, con revocacion de las
anteriores, prevista en el punto quinto del orden del dia de la citada Junta, de conformidad
con lo previsto para la modificacion de los estatutos sociales en el articulo 144.1 a) de la
Ley de sociedades andnimas {(en adelante, “L8A”) en relacidén, por analogfa, con lo
establecido en el articulo 153.1 b) LSA y, a su vez, con lo dispuesto en el articulo 293.3
LSA.

II. Justificacion de la propuesta.-

La propuesta se justifica por las actuales circunstancias de los metcados y con el fin de estar
en disposicién de atender las necesidades de financiacién que el nuevo plan estratégico de
la Sociedad requiere en los proximos afios, sin necesidad de tener que proceder en cada
caso a la convocatoria de una Junta General de accionistas. Se fotmula al amparo de lo
establecido en ¢l articulo 319 RRM vy, por analogia, de lo previsto en el articulo 153.1.b)
LSA, que permite a la Junta General de accionistas delegar en el Consejo de Administracién
la facultad de acordar, como en este caso se propone, la emisién de obligaciones
convertibles en y/o canjeables por acciones, mediante apottaciones dinerarias, dentro de un
plazo de dos aflos, con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, y
con la doble limitacién consistente en que, de una parte, ¢l aumento de capital necesario
para atender la conversién no exceda de la cuantia del 20% del capital social en el momento
en que se efectie esta delegacién, y, de otra, que el importe miximo no haya sido reducido
y/o agotado por la ejecucién de ampliaciones de capital y/o emisiones de obligaciones que el
Consejo de Administracién acuerde haciendo uso de las delegaciones que, en su caso, acuerde la
Junta General extraordinaria de accionistas convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010,
al amparo de los puntos 3 y 4 de su orden del dia.




Asimismo se propone que se delegue en el propio Consejo de Administracién la
concrecidén de las bases y modalidades de la conversién, o la determinacion de la ecuacién
de canje, para cada emisién concreta dentro de los limites establecidos por la Junta.

De este modo, seri el Consejo de Administracién quien determine la relacién de
conversién de las acciones que se emitan para la conversion, que podri ser fija o variable,
asi como la correspondiente ecuacién de canje para aquellas obligaciones canjeables, valorando las
acclones de conformidad con los procedimientos que considere mas conveniente. En todo
caso, si el Consejo decidiera realizar una emision de obligaciones convertibles o canjeables
al amparo de la autorizacién de la Junta General de accionistas, al tiempo de aprobat la
emision formulard un informe de administradores detallando las concretas bases y
modalidades de la conversidn aplicables a la citada emisién, o, en su caso, del procedimiento
de canje, que serd objeto del correlativo informe del auditor de cuentas en los términos del
articulo 292 LSA.

Se establece como limite minimo absoluto que el valor de la accidén a efectos de la relacién
de conversién o de canje de las obligaciones en acciones nunca podra ser infetior a su valor
nominal (como exigen los articulos 47.2 y 292.3 LSA), y habra de ser supetior a su valot
neto patrimonial con arreglo al dltimo balance anual auditado y aprobado por la Junta
General de accionistas. Asimismo, se propone la adopcion de los acuerdos necesatios
segin las disposiciones vigentes para que los valores que se emitan en virtud de esta
delegacidon sean admitidos a negociacion en cualquier mercado secundario, organizado o
no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

Esta delegacion, unida a las demis que se someten a la Junta General de accionistas en los
acuerdos anteriores, dotatian al érgano de administracidén de la Sociedad del margen de
maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que la
Sociedad opera, en el que, con frecuencia, el éxito de una iniciativa estratégica o de una
transaccién financiera depende de la posibilidad de acometerla ripidamente, sin dilaciones y
.costes.que inevitablemente trae consigo la convocatoria y celebracién de una Junta General
de accionistas, posibilitindose captar un importante volumen de recursos en un periodo

reducido de tiempo.

Finalmente, esta propuesta viene a sustituir la delegacién en el Consejo de Administracion
de la facultad de acordar la ampliacion del capital social que le habia conferido la Junta
General de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010, al amparo del punto séptimo de su
orden del dia que, 2 dia de hoy, est vigente y cuya revocacién también se propone porque
se habia otorgado en un momento en el que el capital social era otro, lo que podria dar
problemas a la hora de determinar la cuanta o porcentaje total en el que se habian
otorgado, y porque la vigencia de la delegacion finalizaba en un plazo corto de tiemapo.

IT1. La exclusion del derecho de suscripcion preferente.-

Entre las cuestiones juridicas que debe analizar este informe, conforme a lo establecido en
el articulo 293.3 LSA, estd €l reconocimiento a favor del Consejo de Administracion de la
facultad de excluir el derecho de susctipcién preferente de los accionistas al emitir las
obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, cuestién primordial sobre la que
descansa la operacion.




El articulo 293 LSA permite a la Junta General de accionistas (o por delegacién, en el caso
de sociedades cotizadas como Ezentis, al 6rgano de administracién) acordar, o atribuir a los
administradores a facultad de acordar, la exclusion del derecho de suscripcién preferente al
decidir la emisién de obligaciones convertibles en acciones, en los casos en los que el
interés de Ia Sociedad asf lo exija.

La justificacién de la medida de suprimir el derecho de suscripcién preferente conforme al
interés social se aborda a través del examen de la finalidad perseguida, a saber, I ejecucion
del plan estratégico de Ezentis a través de los diferentes proyectos ya iniciados y que restan
por iniciat conforme al plan de transformacién, del que se hizo una extensa presentacion al
mercado el 16 de marzo de 2010, que requicren de inversiones para llevarse a cabo.

En cualquier caso, desde la perspectiva del fin buscado, la medida de la exclusién del
derecho debe guardar la debida proporcionalidad con el objetivo que se pretende
conseguir, y es por ello que la delegacién que se solicita para que el Consejo de
Administracién pueda emitir obligaciones convertibles en acciones se limita a un Importe
méximo igual al 20% del capital de Ezentis en el momento de aprobarse esta delegacion,
que podria convertirse en un porcentaje menor, o incluso inexistente, si el Consejo hace
uso de las facultades de asnpliar capital que, en su caso, se le otorguen, al ampato de los
puntos 3 y 4 del orden del dia de la Junta en sus maximos autorizados.

"Tomando en consideracién lo anterior, la delegacién en el Consejo de Administracién de la
facultad de emitir obligaciones convertibles en acciones viene motivada por necesidades
objetivas y legitimas de financiacién, respeta la debida adecuacién entre el fin perseguido {Ja
captaci6n del nuevo capital) y el medio empleado (la supresién del derecho de suscripcion
preferente).

En conclusién, el Consejo de Administracién estima que la posibilidad de excluir el
derecho de suscripcién preferente, amplia notablemente el margen de maniobra y la
capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacién de la facultad de emisién de las
obligaciones convertibles o canjeables, y se justifica por Ia flexibilidad y agilidad con la que,
en ocasiones, resulta necesario actuar en los mercados financieros actuales con el fin de
poder aprovechar los momentos en los que las condiciones de los mercados sean mds

favorabies.
III. Propuesta de acuerdo.-

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacién de la Junta General
extraotdinaria de accionistas es el que se transcribe a continuacién:

“Revocar la delegacion en el Consejo de Adminisiracion de la faculiad de avordar Ja ampliaciin de capital
acordada en la Junta General ordinaria de acconisias celebrada el 26 de mayo de 2010, af amparo del
punto siptimo de su orden del dia, y facultar al Consgo de Administracion, tan ampliamente como en
derecho sea necesario, para acordar la emision de obligaciones convertibles en 3/ o canjeables por acdiones,
mediants aporfaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos afios y con excclusion del derecho de SHSCTIpCion
DPreferente de los accionistas, por un importe mdximo ignal al 20% del capital de Grupo Esentis, S.A. en
el moments de aprobarse esta delegacion.

Para Ja determinaciin del limite mdximo disponible en cada momento deberd considerarse 5 éste ha sido
rebajad o agotado por la gjecucion de anmentos de capital y/ o la emision de obligaciones qite, en 5u caso, se
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bayan acordado al amparo de los punios 3 y 4 del orden del dia de ln Junta General exciraordinaria de accionistas

convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

EJ Consejo podrd realigar todas las actuacionss precisas para la admision a cotizacion de las obligaciones
convertibles en los mercados de valores.

La emision de obligaciones se ajnstard a las signientes condiciones:

1. La emision de obligaciones podrd efectuarse en una o en varias veces dentro del plaso midimo de dos
afios contados desde la fecha de adopeion del presente acnerds, en una cantidad mdxima ignal al 20%
del capital social de Egentis en el momento en que se apruche esta antorizacion, siemspre que el
porceniaje del imporie mdximo fijade no haya side reducido y/o agolado por la gjecuciin de
ampliaciones de capital y/ o emisiones de obligaciones acordadas por el Consgjo de Adminisiracién baciendo
w50 de las delegaciones acordadas por la Janta General extraordinaria de accionistar convocada para lps
dias 13 y 14 de septiernbre de 2010, en primera y segunda convocatoria respeciivamente, af amparo de
los puntos 3 y 4 de su orden del dia.

Para ia determinacion del limite mdximo disponible en cada momento deberd considerarse s éste ha
sido rebajade o agotads por la ejecucion de aumentos de capital y/ o0 la emision de obligaciones que, en
s# caso, se hayan acordado al ampare de los puntos 3 y 4 del orden del dia de la Junta General
extraordinaria de dccionisias convocada para los dias 13 y 14 de septiembre de 2010, en primera y segunda
comvocatoria respectivanents :

2. La delegaciin se extiende a la fijacion de los distinlos aspectos y condiciones de cada emision (valor
nomnal, fipo de emsision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emisidn, fipv de inlerds,
amortizacion, mecanismos anfidilucion, cléusnias de subordinacion, garantias de la emisibn, lugar de
ermision, admisidn a colizacids, efc.).

3. Para la determinacidn de las bases y modalidades de la conversin, o, en s caso, la ecuacién de canje, se
acuerda establecer los signientes eriterios:

a) La relacicn de conversion o de canje podrd ser fija o variable; en ol primer caso, las
obligaciones se valorardn por su importe mominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en &f acnerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la
Jecha o fechas que se indiquen en ol propio acnerdn del Consejo, y en funcion del valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/ s que se tomen
como referencia en el mismo acnerdo; on el segundo caso, ¢l precio de las acciones a efectos
de la conversion serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de Ja
Sociedad durante un periodo a determinar por ef Consejo de Administracion, no superior
a fres meses wi inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion, con nna prima por
accidn; la prima podrd ser distinta para cada fecha de conversion de cada emision (o, en
SH caso, cada tramo de und emision).

b) En ningiin caso el valor nominal de la accidn, ajustads en funcion de la relacion de
conversion, podrd ser inferior al tipo de emision de la obligacion convertibl.

¢) Al tiempo de aprobar wna emision de obligaciones converiibles al amparo de la
anlorigacion contentda en ¢f presente acnerdo, ef Consejo de Administracion emitird un
informe de administradores desarrollando y concretando, a partir de los criferios
anterigrments descrifos, las bases y modalidades de la conversidn especificamente aplicables
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a la indicada emision. Este informe serd acompariade del correspondiente informe de os
asdifores de cuentas a gue se refiere of articulo 292 de ln Ly de sociedades anénimas.

4. En todo caso, lu delegacion para la emision de obligaciones convertibles comprenderis

4)

b

La facnltad de anmentar el capital en la cnantia necesaria para atender las solicitndes de
conversion. Dicha facnltad solo podrd ser gjervitada en la medida en gue ol Consejo,
sumando el captial que anmente para atender la emisiin de obligaciones conversibles 'y los
restantes aumentos de capital que bubiera acordado al aniparo de la presents autorizacion,
70 exceda el limite del 20% del capital social de Egentis en el momento en gue se apruehe
esta. antorizacion, siempre que el porcentaje del importe miximo fjado no haya side
reducido y/o agotads por la ejecucion de ampliaciones de capital y/o emisiones de
obligaciones acordadas por ¢l Consgjo de Administracion haciends uso de las delegaciones
acordadas por la Junta General extraordinaria de accionistas convocada para los 13 y 14
de septiembre de 2010, en primera_y segunda convocatoria respectivamente, al amparo de
los puntos 3 y 4 de su orden del dia.

La facultad de desarrollar las bases y modatidades de la conversion o el canje establecidas
en ¢l apartado 3 anterior y, en particular, la de determinar el momento de la conversion o
canje, que podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de
conversion o de cange, que podrd atribuirse a la Sociedad o 2 los obligacionistas, la forma
de satisfacer al obligacionista (mediante comversion, canje o inchiso una combinacion de
ambas Honicas, que puede quedar a su opeidn para el momento de la gecneion) y, en
Zeneral, cuantos extrenos y condiciones resulien necesarios o convenientes para la emision.”

El Consejo de Administracién con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado
por unanimidad este informe, en la sesién celebrada el dia 26 de julio de 2010.

Mario Armero Montes Maria de la Consolacién Roger Rull
Presidente del Consejo Secretaria del Consejo




Informe que presenta el Consejo de Administracién de Grupo Ezents, S.A., en
relacién con la propuesta de acuerdo de modificacién del articulo 37 de los
estatutos sociales, a que se refiere el punto sexto del orden del dia de la Junta
General Extraordinaria de accionistas, convocada para los dias 13 y 14 de
septiembre de 2010 en primera y segunda convocatoria respectivamente

L. Objeto del informe.-

Este informe se formula en cumplimiento de lo previsto en el articulo 144.1 a) del Texto
Refundido de la Ley de sociedades anénimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre (en adelante, la “LSA”), para justificar la propuesta de
modificacién del articulo 37 de los vigentes estatutos de Grupo Ezends, S.A. (“Ezentis”, la
“Compaiiia” o la “Sociedad”) que se somete a Ia aprobacion de la Junta General de
accionistas, convocada para el dia 13 de septiembre de 2010 2 las 12:30 horas, en primera
convocatotia, v el dia 14 de septiembre de 2010 a la misma hora, en segunda convocatoria,
bajo el punto sexto de su orden del dfa.

II.- Justificacion de la propuesta de modificacion estatutaria.

La propuesta de modificar el articulo’37 de los Estatutos Sociales, viene determinada anica
y exclusivamente en cuanto 2 la composicidn de la Comisidon de Auditorfa y Cumplimiento,
que actualmente estd acotada a tres consejeros.

La modificacién propuesta por el Consejo de Administracién tiene su justificacién en la
asuncién por la Sociedad de determinadas recomendaciones contenidas en el Codigo
Unificado de Buen Gobierno, aprobado por acuerdo del Consejo de la Comision Nacional
del Mercado de Valores de mayo de 2006. En concreto, la Recomendacién 44 sefiala que la
composicion del Comité de Auditotfa serd como minimo de tres consejeros.

Como es sabido, el citado Cédigo no tiene caricter imperativo y, por tanto, sus
recomendaciones no son de obligado cumplimiento por la Sociedad. No obstante el
Consejo de Administtacién ha acordado asumir la mayotia de las recomendaciones del
Codigo y proponer a la Junta General de Accionistas las modificaciones de los Estatutos
Sociales que se consideran necesarias para ello, en esta ocasién el tnico afladido que se
realiza al articulo 37 es considerar que la citada comisién estard formada como minimo por
tres consejeros. El resto del articulo es idéntico al actual.

I11.- Propuesta de acuerdo a someter a la Junta General.

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General se recoge a
continuacién:

Modificar el articulo 37 de los estatutos sociales (“Comisidén de Auditoria y Cumplimiento y
Comision de Nombramiento y Retribuciones”) que, en adelante, se leerd asi:

“Articilo 37.- Comision de Aunditoria y Cumplimiento y Conzision de Nombramiento y Retribuciones.-




1. La Comision de Aunditoria y Cumplimiento estard formada, como minimo, por 3 consgeros, de
los gue, al menos dos, deberdn femer ¢l cardcler de mo ejecwtives, y em su composicion reflejard
razonablemente la  relacion  excistente en of Conseglo entre consejeros  dominicales y  consejeros
independientes.

Los miembros de la Comision de Anditeria y Cumplimiento elegirdn un  Presidente entre los
Conseieros  no  gjecutivos, wmiembros de la misma que deberd ser sustituido cada cunatro  asios,
prdiende ser replegide mna ves franscurride mn plao de wn aip desde su cese.

Sin perjuicio  de otros  cometides que le asigne ef Consejo, Ja Comisidn de Anditoria y
Cumplimiento lendrd las siguientes responsabilidades bdsicas:

a. Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones gue en ella  plantean los
accionistas, en materias de su competencia.

b. Proponer al Consgjo de  Administracion, para su  sometimiento a la  Junta General
de Accionistas, el nombramiento, condiciones de contratacion, el aliance del mandato profesional
Y en SH easo, la revocacidn o mo revocacidn; de los anditores de cuemtas exiternos a que se
refiere el articnlo 204 del texto refundido de la Ley de Soctedades Andwimas, aprobado por
R.D. 1564/89, de 22 de diciewmbre.

. Supervisidn de los servicios de andiforia interna, en el caso de que excista dicho drgano dentro
de la organizacion de la Soctedad.

d. Conocimiento del proceso de informacidn financiera y de Jos sisteas de control interno de Ja
Sociedad y comprobar la adecuacin e integridad de dichos sistemeasy revisar la designacion y
sustitucion de responsables.

e. Relaciones con los andifores externos para recibir informacin  sobre aquellas cwestiones gque

. puedan poner en riesgo la independencia de fstos, y cwalesquicra otras. relacionadas con el
proceso de desarrollo de la anditoria de onentas, asi como agquellas otras comunicaciones previstas
en la legislacidn de anditoria de cuentas y en las wmormas lenicas de anditoria,

[ Servir de canal de comumicacion entre of Consejo de Adwministracidn y los anditores, evalnar los
resultados de cada anditoria y las respuestas del equipo de gestion a sus recomendaciones Yy
mediar en los casos de discrepancias entre aguellos y dste em relacion con Jos principios y
criferios aplicables en la preparacion de los estados financieros.

& Supervisar of cumplimiento del contrato de awditoria, procurando que Ja opinidn sobre las
centas anuales y los contenidos principales del Informe de Auditoria sean redactados de firma
clara y precisa.

h. Revisar los folletos de emision y la informacion financiera periddica que deba suministrar el
Consejo de Administracidn a los mercados y sus drganos de supervision.

i Bxaminar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores y,
en general, de las reglas de gobigrno de Jau Comppaiiia y hacer las propuestas necesarias para su

mejora. En  particnlar, corresponde - a Ja Comision de Aunditoria y  Cumplimiento, recthir -

informacidn, y en su case, emitir informe sobre las medidas disciplinarias a miembros del alfo
equipe directivo de Ja Sociedad.




La Comision de Anditoria y  Cumplimiento  se  remnird  periddicamente  en  funcion de las
necesidades y, al menos, cnatro weces al afo. Una de las sesiones estard destinada necesariamente
a evaluar la eficiencia y el cumplimionto de las reglas y procedimientos de gobierno de la Sociedad
¥ preparar la informacidn que of Conseo de Administracion ba de aprobar ¢ incluir dentro de su
documentacion piblica annal.

Estard obligado a asistir a las sesiones de Ja Comision y a prestarle su colaboracidn y acceso a
la informacidn de que disponga cualguicr miembro del equipo directive o del personal de la
Compaiiia gue fuese requerido a tal fin. Tambitn podrd requerir la Comisidn la asistencia de sus
sesiones a los Aunditores de Crentay.

Para o mejor cumplimiento de sus funciones, la Comision de Anditoria y Cumplimients podri
recabar el asesoramiento de profesionales externos.

2. La Comision d¢ Nombramientos y Retribuciones se compondrd de un minimo de tres (3)
mitembros designados por el Consejo de Administracion dp entre sus miembros no ejecutivos, siendp
la mayoria de sus mzembros Conseeros independientes y nombrando Jla Comisidn al Presidente de
entre estos dltimos. El mandato de sus miembros no podrd ser superior al de su mandato como
Consgfero, sin perjuicio de poder ser reslegidos indefinidamente, en la medida en que tambitn lo
Sfueran como Consgjeros.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones centrard sus funciones en el apoyo y amxilio al
Consefo de Administracidn en relacin esencialmente con las propuestas de nombramiento, reeleccion,
ratificacion y cese de Conseferos, el establecimiento y control de la politica de retribucion de los
Consejeros y alfos directivos de la Sociedad, ¢l control en el cumplimiento de sus deberes por los
Consejeros, particularmente en relacion con  las situaciones de conflicto de interds y operaciones
vincnladas, y la supervision del cumplimiento de los Cédigos Internos de Conductay de la reglas
de Gobierno Corporative.

A efectos del funcionamiento de la. Comision, se rewnird, .a juicio de su Presidentes, cuantas veces
sean mecesarias para el cumplmiento de sus funciones, y al menos una vex al Irimestre,

Quedard vdlidamente constitmida cuando concurran, presentes o representados, la mitad mds uno de
sus miembros, adoptindose sus acwerdos por mayoria de swus miembros presenles o represemiados.
En caso de empate, ¢f Presidente fendri woto de calidad,

A través del Reglamento del Consgjo de Administracion se desarvollardn estas normas relativas a
la Comision de Nombramientos y Retribuciones, contemplindose cuantos ofros aspectos sean precisos
en relacidn com su composicion, cargos, competencias y régimen de funcionamiento, favoreciendo

siempre la independencia.”

El Consejo de Administracion, con la asistencia de la totalidad de sus miembros, ha
aprobado por unanimidad este informe en la sesién celebrada el dia 26 de julio de 2010.

Mario Armero Montes Maria Consolacion Roger Ruil
Presidente del Consejo Secretatia del Consejo




Informe que presenta el Consejo de Administracion de Grupo Ezentis S.A., a los
efectos previstos en los articulos 144, 292 y 293 de la Ley de sociedades an6nimas
(Texto refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre) sobre el acuerdo de emisién de obligaciones convertibles en acciones,
con exclusion del derecho de suscripcién preferente, que se adopta en esta misma
fecha al amparo de la delegacion conferida por la Junta General de accionistas de
26 de mayo de 2010,

1. Objeto de este informe.-

El presente informe se redacta por los administradores de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante
“Hzentis” y/0 la “Sociedad”), de conformidad con lo preceptuado en el articulo 292 de la
vigente Ley de sociedades anénimas, en relacién con la emisién de obligaciones
convertibles en acciones, que exige a los administradores la redaccién de un informe que
explique las bases y modalidades de la conversion, asi como de acuerdo con el articulo 293
de la vigente Ley de sociedades andnimas, que exige a los administradores que, en el caso
de que hagan uso de la facultad delegada por la Junta General de emitir obligaciones
convertibles con exclusién total o parcial del derecho de suscripcidn preferente, justifiquen
detalladamente la propuesta de supresion, debiendo comunicarse y ponerse a disposicién
de los accionistas en la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emisién de

obligaciones.

Al amparo de la delegacién de facultades acordada por la Junta General de accionistas
celebrada el 26 de mayo de 2010, bajo el punto séptimo de su orden del dia, el Consejo de
Administracién se propone emitir obligaciones convertibles, con exclusiéon del derecho de
susctipcidn prefetente, con las bases y modalidades de la conversidn que, a continuacién,

se establecen:

a. Fl volumen total de la operacién es de 10.700.000 € que se invertirin en su
totalidad por TSS LUXEMBOURG L, S.a.rl.

b. La emision de obligaciones convertibles se realiza con exclusién del derecho de

susctipcion preferente por las razones que se exponen mas adelante.




¢. La amortizacién de las Obligaciones tendrd lugar en un plazo de cinco (5) afios
contados desde la fecha de su inscripcién en el Registro Mercantil, para aquellas
Obligaciones que no hubieran optado por la conversién con anterioridad.

No obstante, la Sociedad podra amortizar anticipadamente, en cualquier momento,
y de forma voluntaria la Obligaciones Convertibles, siempre que sea por el total del
importe pendiente de amortizacion en cada momento —incluidos los intereses
devengados no pagados si las partes acuerdan su pago en especie—-. El ejercicio de
esta atnortizacién por parte de la Sociedad deberi realizarse con un preaviso de tres

meses.

Sin perjuicio de cualesquiera otros supuestos de amortizacién anticipada, durante
un plazo maximo de 6 meses desde el presente acuerdo de emisién de Obligaciones
Convertibles, EZENTIS podri amortizar anticipadamente las Obligaciones
Convertibles ante la aparicién de nuevas oportunidades de financiacién. En este
caso, el ejercicio de la amortizacién por parte de la Sociedad requerird un preaviso
de 15 dias naturales.

En este caso la amortizacién podra ser total o parcial y los intereses devengados se
recalcularin conforme a un tipo de interés equivalente al 8% anual capitalizado afio
a afio sobre el nominal de las Obligaciones Convertibles desde la fecha de
susctipcién y desembolso de éstas hasta Ia fecha de amortizacién anticipada.

d. Las obligaciones emitidas serdin voluntariamente convertibles por TSS
LUXEMBOURG I, S.a.zl en las siguientes condiciones:

i.  Pefiodo de conversion.- TSS LUXEMBOURG I, S.a.r] tendra el derecho a
convertit de forma parcial o total las Obligaciones en acciones de Ezentis a
partit de los seis meses siguientes a su emisién y en cualquier momento
durante la totalidad del petiodo de vigencia de las Obligaciones. La solicitud
de conversion, parcial o total, de las Obligaciones sera atendida por la
Sociedad en los 15 dias naturales siguientes a la recepcién por la Sociedad de

la solicitud de conversion.




Precio de la conversidn.- A los efectos de la eventual conversidn de las

Obligaciones el tipo de emisién de las acciones serd al cambio fijo,

determinable como sigue a continuacion:

1.

En la parte correspondiente al Importe de la Emisidn, esto es,
10.700.000 €, se emitird a favor del Obligacionista un namero de
acciones de la Sociedad equivalente al resultado de dividir el Importe de
la Emision entre el valor nominal de las acciones de la Sociedad en el
momento de ejercicio por el Obligacionista del derecho a convertir,
incrementado en un diez por ciento (10%), excepto cuando haya tenido
lugar la modificacion del valor nominal actual de las acciones, esto es,
cincuenta céntimos de euro (0,50€), a consecuencia de aumentos del
capital con cargo a las reservas contabilizadas a 31 de diciembre de 2009
o de la teduccidon del capital por pérdidas o variacidén de fondos propios
contabilizados a 31 de diciembre de 2009, en cuyo caso se considerard
que el valor nominal de las acciones de las Sociedad a tener en cuenta es
el actual de cincuenta céntimos de euro (0,50€).

En la parte del resto del crédito del Obligacionista derivado de las
Obligaciones Convertibles, esto es, intereses y comisiones sobre las que
hubieran podido acordar su capitalizacién, se emitird a favor del
Obligacionista un ndmero de acciones de la Sociedad equivalente al
resultado de dividir el Importe de la Emisién entre el valor nominal de
las acciones de la Sociedad en el momento de gjercicio por el
Obligacionista del derecho a convertir, con las excepciones sefialadas en

el apartado anterior;

(ambos, el “Tipo de Emision para la Convetsién”™).

Relacion de Conversion.- Fl ndmero de acciones a emitir para atender a la

conversion se determinara dividiendo el importe adeudado por la Sociedad
(incluyendo el ptincipal, intereses devengados y/o comisiones capitalizadas
en cada caso) por las Obligaciones respecto de las cuales el Obligacionista

haya ejercitado su derecho de conversidn entre el Tipo de Emisién para la

Conversidn en cada caso {(la “Relacién de Conversion™).




1v.

Tipo de interés.- Las Obligaciones devengarin un interés anual, durante los
dos primeros afios, del 10%, el tercer afio del 12%, el cuarto afio del 14% y
el Gltimo afio del 16%. Los intereses se liquidaran mensualmente, y seran
abonados en metalico, dentro de los cinco (5) primeros dias de cada mes
(respecto de los del mes anterior).

En los casos de amortizacién anticipada ante la aparicidén de nuevas
oportunidades de financiacién el interés de aplicacién serd del 8% anual
capitalizado afic a afio sobre el nominal de las Obligaciones Convertibles
desde la fecha de suscrpcién y desembolso de éstas hasta la fecha de

amortizacién anticipada

Hasta la Fecha de Vencimiento, el Obligacionista y la Sociedad podran
acordar que los intereses puedan capitalizarse sin necesidad, por tanto, de
liquidarse mensualmente. En tal caso, los intereses capitalizados se sumaran
mes a mes a las cantidades adeudadas (principal mas intereses) y devengaran
a su vez intereses al tipo que corresponda en cada momento, conforme lo
dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Garantias de la emisién.- No se establecen garantias de la emision.

Comisiones: la Sociedad abonara al Obligacionista en concepto de comisidon

por la suscripcién de las Obligaciones Convertibles:

- Un importe de 200.000 € que se pagari al tiempo de la susctipcion de
las Obligaciones Convertibles. Dicha comisién se abonari en un tinico
pago en metilico, en el momento de la suscripcién de las Obligaciones

Convertibles.

- Un importe equivalente al 0,15% del nominal. Dicha comision, cuyo
importe se calculara en computo anual sobre el importe desembolsado
pendiente de amortizacién en cada aniversario de la fecha de
publicacién del anuncio de la Emisiéon --incluidos los intereses
devengados no pagados si las partes acuerdan su capitalizacién--, seri
pagadera trimestralmente. No obstante lo anterior, hasta la Fecha de
Vencimiento, el Obligacionista y la Sociedad podran acordar que la
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comisiéon pueda capitalizarse sin necesidad, por tanto, de liquidarse
trimestralmente. En tal caso, los intereses capitalizados se sumaran mes
a mes a las cantidades adeudadas (principal mis intereses) y devengarin
a su vez intereses al tipo que cortesponda en cada momento, conforme
lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

En tal caso, el pago de la comisién (junto, en su caso, con el ptindpal y
los intereses devengados y capitalizados) se realizard en metilico en la
Fecha de Vencimiento que cotresponda (amortizacién ordinatia,
voluntaria o vencimiento anticipado) o en acciones en caso de que el
Obligacionista opte por la conversidn, en los términos indicados en el
Apartado 3 siguiente.

Cuando asi se lo indique el Obligacionista, la Sociedad abonari por cuenta
de éste los Importes que correspondan en concepto de comisién por la
susctipcion -de las Obligaciones Convertibles al tercero designado por el
Obligacionista, que debera ser residente en un estado miembro de la Unién

Furopea.

vit. ~ Vencimiento Anticipado. Se establecen supuestos de vencimiento
anticipado por incumplimiento de obligaciones, por la concutrencia de
determinadas causas que alteren matetialmente los presupuestos o
condiciones economicas relativas a la Sociedad y pot determinados

supuestos de cambio de control de la Sociedad.

II. Justificacion de la propuesta y de la supresion del detecho de suscripcion
preferente.-

El Consejo de Administracidn ha decidido acordar la emisién al amparo de la delegacién
de facultades acordada por la Junta General de accionistas celebrada el 26 de mayo de
2010, dada la imperativa necesidad de actuar con flexibilidad y agilidad en la situacién de
crisis econdrnica que viven actualmente los mercados financieros y la necesidad de cumplir
con los hitos de negocio marcados, as{ como de sostener el constante crecimiento de sus
ireas de negocio y, finalmente, de los compromisos de tensién de caja a corto plazo, que

determinan la necesidad urgente del acceso a financiacién.




La falta de acceso a financiacién y la imposibilidad de obtener la liquidez necesaria en el
mercado bursatil y finandiero justifican no sélo la emisién de obligaciones y el consiguiente
aumento de capital derivado de la conversibn, sino también la exclusién del derecho de
suscripcién preferente en la moderada proporcién que se pretende acordar y que no
alcanza la mitad del limite delegado por la Junta Genetal de accionistas. Ademss, esta
supresidn permite un abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito y de los
costes asociados a la operacién (incluyendo las comisiones de las entidades financieras
participantes en la emision) si éstos se comparan con los de una emisién con derecho de
suscripcion preferente y tiene, al mismo tempo, un menot efecto de distorsién en la
negociacién de las acciones de la Sociedad durante el periodo de emision.

La Sociedad tiene intencién de que el suscriptor de las obligaciones sea 'ISS
LUXEMBOURG I, Sarl, quién por su solvencia econdmica (cfr. presentaciones
comunicadas mediante hechos relevantes de 21 de noviembre de 2008 y de 10 de marzo de
2009) ofrece un respaldo de caracter financiero muy valioso, que posibilitard continuar con
el fiel cumplimiento de los hitos marcados en el Plan estratégico 2010-2012 de la Sociedad,
que se comunico el pasado mes de marzo al mercado.

A tal fin, como es bien conocido, la vigente Ley de sociedades andénimas petmite a la Junta
General de accionistas (o por delegacién, en el caso de sociedades cotizadas como Ezentis,
al 6rgano de Admintstracién) acordar la exclusién del derecho de suscripcidn preferente en
la emisién de obligaciones convertibles cuando asf lo exija el interés social.

La justificacion de la supresion del derecho de susctipcidn preferente en las emisiones de
obligaciones convertibles conforme al interés social hay que abordarla a través del examen
de la finalidad perseguida, a saber, la obtencién de la financiacién necesatia pata dotar, a
las diferentes unidades de negocio de la empresa, de los recursos necesatios para lograr los
objetivos marcados en el plan estratégico 2010-2012, mediante la ejecucién de los
diferentes proyectos en los que ya se ha empezado a trabajar por la Sociedad y sus filiales,
en sus diversos ambitos de negocio, que requieren de inversiones que, en una coyuntura
econdmica de crisis como la actual, no pueden financiarse ni en el mercado de capitales, ni
a través de entidades financieras. Desde la perspectiva del fin buscado, la medida de la
exclusién del derecho debe guardar la debida proporcionalidad con el objetivo que se
pretende conseguir, y ¢l acuerdo adoptado en la Junta General de accionistas que ahora se
efecuta se limita a un porcentaje del 6,89% del capital de !a Sociedad.




De esta forma, al excluirse el derecho de susctipcién preferente, seran los accionistas

quienes soporten la correspondiente dilucién.

En definitiva, las condiciones de la emisién, asi como su capacidad para formalizarlas, se
ajustan a lo dispuesto al efecto en la Ley de sociedades anénimas, en los Estatutos de la
Sociedad, y se ejecuta conforme a la delegacion de facultades acordada por la Junta General
de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010, punto séptimo de su orden del dia.

III.- Propuesta de Acuerdo.

De conformidad con los articulos 144, 292, 293 y concordantes de lz Ley de sociedades
anénimas, con base en lo expuesto y considerando al destino y finalidad que se pretende, y
haciendo uso de la delegacién de facultades a favor del Consejo de Administracién
acordada por la Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada en segunda
convocatoria el 26 de mayo de 2010, al amparo del punto séptimo de su orden del dia, para
acordar la emisién de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, mediante
apottaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos afios y con exclusién del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas, por un importe maximo igual al 20% del capital
de Ezentis en el momento de aprobarse la delegacién, se propone la adopcién del siguiente

acuerdo:

“Se qenerda (i) antorizar en todos sus lrminos el acnerdo de financiacion suserito en esta misma fecha por
la Sociedad y TSS LUXEMBOURG I, S.a.r.l. (e “Acuerdo de Financiacion®) y, a efectos de
dar cumplimienio a lo previsto en el mismo; (i) en virtud de lu delegacién de facnitades en favor del Consejo
de Adminisiracion, acordada por la Junta General ordinaria de accionistas de Grupo Ezentis, S.A. (en
adelante “Ezentis”) celebrada en segunda convocatoria el 26 de mayo de 2070, al amparo del punto
septinto de s orden del dia, para acordar la emisin de obligaciones comvertibles en y/o canjeables por
acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plaze de dos afivs y con exclusion del derecho de
suseripeidn preferente de bos accionistas, por un importe mdscimo igual al 20% del capital de Ezentis en ol
moniento de aprobarse la delggacin, se acmerda emitir 21.400.000 obligaciones convertibles, cnyo
contravalor consistird en aportaciones dinerarias, de acuerdo con las siguientes especificaviones:

A) Emision de Obligaciones Convertibles
1. Condiciones bdsicas de la emision de Ias obligaciones convertibles en acciones:

Emisor: Grupo Egentis, S.A. (en adelante, la “Sociedad”)




Denominacion: “Grape Egentis, S.A. Emisiin 2010 de obligaciones convertibles en acciones™

(en adelante, las “Obligaciones Convertibles” v lz “Emision”)

Importe de la Emision: die millones setecientos miil enros (10.700.000 €).
Valor nominal: cincuenta céntinos de enro (0,5 €).

Tipo de Ia Emisién; las Obligaciones Convertibles se exsiten por su valor nominal,

Numeto de Obligaciones Convertibles: veintisin millones cnatrocientas mil (21.400.000
€), integradas en una dinica serie, numeradas del 1 al 21.400.000, representadas por wiedio de tinlos

HOIRGLIVOS.
Destinatario: TSS LUXEMBOURG I, S.4.r., (en adelante, of “Obligacionista’”).
Contravalor: aportaciin dineraria de 10.700.000 €.

- Fecha de Vencimiento: Plazp de cineo (5) aios contados desde a fecha de suscripeion y
desembolso de la totalidad de las Obligaciones Convertibles o si ocurre antes, la fecha en gue tenga
lugar la amortizacidn anticipada voluntaria, el Vencimiento Anticipado o fecha en que ejercite por el
Obligacionista el derecho a convertir las Obligaciones Convertibles en acciones.

Intereses: 1.ar Obligaciones Convertibles devengardn un interés anual, durante los dos primeros
arios, del 10%, el tercer afto, del 12%, el cnarto aro, del 14% y el ditimo afio, del 16%.

Los intereses se devengardn diariamente desde I fecha de suscripeidn y desembolso de las Obligaciones
Convertibles basta la Fecha de Vencimiento, incluida.

Los intereses se liquidardn mensualments, y serdn abonades en metdlico, dentro de los cinco (5)

primeros dias de cada mes (respecto de los del mes anterior).

Hasta la Fecha de Vencimiento, el Obligacionista y la Sociedad podrin acordar que los intersses
predan capitalizarse sin necesidad, por fanto, de lguidarse mensunalmente. En tal caso, los intereses
capitalizados se sumardn mes a mes a las cantidades adendadas (principal mds intereses) y devengarin
a su vez, infereses al lipo que corresponda en cada momento, conforme a ko dispuesto en el articulo 317
del Codigo de Comercio,

En tal caso, el pago de Jos intereses devengados y capitalizados se realizard en metdlico en la Fecha de
Vencimiento que corresponda (amortizacion ordinaria, woluniaria o vencimients anticipads) o en
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acciones en caso de que el Obligacionista opte por Ia conversién, en los términos indicados en el

Apartado 3 siguiente.

Comisiones: la Socedad abonard al Obljgacionista en concepto de comision por la suscripcidn de las
Obligaciones Convertibles:

Un importe de 200.000 € que se pagaré al fiempo de la suseripcidn de Jas Obligaciones
Convertibles. Dicha comisin se abonard en un iinico pago en metdlico, en of momento de la

suscripeion de tas Obligaciones Convertibles.

Un imparte equivalente al 0,15% del nominal. Dicha comisién, euyo importe se calenlard
en computo anual sobre el importe desembolsade pendiente de amortizacion en cada
aniversario de la fecha de publicaciin del anuncio de la Emisidn —incliidos los intereses
devengados no pagados si las parfes acwerdan su  capitalizacion-, serd pagadera
trimestralmente. No obstante lo anterior, hasta la Fecha de Vencimients, el Obligacionista
¥ la Sociedad podrdn acordar que la comision pueda capitalizarse sin necesidad, por tanto,
de liguidarse trimestralmente. En fal caso, los intereses capitalizados se sumardn mes a mes
a las cantidades adeudadas (principal mds intereses) y devengarin a su ves; infereses al lipo
que corresponda en cada momento, conforme o dispuesto en el articuly 317 del Codigo de

Comercio.

En ial caso, el pago de la comision (junto, en su caso, con el principal y los intereses
devengados y capitalizados) se realizard en metilico en la Fecha de Vencimiento que
corvesponda (amortizacion ordinaria, voluniaria o vencimiento anticipads) o en acciones en
caso de que ¢l Obligacionista opte por la conversin, en los términos indicados en el

Apartado 3 siguiente.

Crando asé se lo indigue e Obligacionista, la Sociedad abonard por cuenta de éste Jos importes que
correspondan en concepto de comision por la suscripcin de las Obligaciones Convertibles al tercero
designada por el Obligacionista, que deberd ser residente en un estado miembro de la Unidn Europea.

Amortizacion:

(1) Amortizacion Ordinaria

Para aguellas Obligaciones Convertibles sobre las que el Obligacionista no bubiera optado, en su
caso, por la comversion con anterioridad, la amortizacisn ordinaria de las Obligaciones
Convertibles fendri lugar en la Fecha de Vencimiento, esto es, un plaso de cinco (5) afios contadps
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desde la fecha de suscripcion y desembolso de las Obligaciones Convertibles.

Con una antelacibn minima de cinco (5) dias naturales respecto de Ja Fecha de Vencimiento que se
entenderd incluida en el computo de dicho plaze, el Obligacionista deberd notificar a la Sociedad,
(1) el importe exacto al que asciende ef inporte a amortizar, asi como (i) el nimero de cuenta en la
que la Sociedad deberd ingresar el importe correspondiente a la amortizacién de las Obligaciones
Conertibles en la Fecha de Vencimiento. En el caso de que la Fecha de Vencimiento no fusra un
Dia Habil, se entenderd que la amortizacion debe efectuarse el dia habil inmediatamente posterior.

(#} Amortizacion Anticipada Voluntaria

La Sodedad podrd amortizar anticipadamente de_forma voluntaria la Obligaciones Convertibles,
de conformidad con las siguientes condiciones:

o Dmporte de la Amortizacion Anticipada: 1a amortizacion anticipada voluntaria sol podvd
realizarse por el importe pendiente de amortizacidn en cada momento —inchiidos los intereses
devengados no pagados si las partes acuerdan su pago en especie—.

o Intereses: En caso de que la Sociedad desee amortizar anticipadamente las Obligaciones
Convertibles, se deberd realizar el recdlenlo de intereses devengados: se asserda que en cado
de amortizacion anticipada por la Sociedad se devengard un tipo de interéds equivalente al
16% annal capitalizado afio a afto sobre el nominal de las Obligaciones Convertibles desde
la fecha de suscripcidn y desembolso de éstas hasta la fecha de vencimiento propuesta para su
amoriizacion segin se indigue en lo Notificacion, en los trminos previstos a continuacion.
En 14l caso, la Sociedad deberd abonar la diferencia entre las cantidades efectivamente
pagadas en conceplo de interés segain el tipo que corresponda en cada momento y i cantidad
resullante de aplicar el 16% mencionado.

En caso de que el Obligacionista y la Sociedad bubieran acordado la capitalizacion de Jos
intereses o, en Su caso, de las comiisiones, segin lo dispuesto anteriormente, la Sociedad deberd
pagar en metdlico los cantidades devengadas recalinladas en la focha de vencimiento
propresia.

En todo caso y con anterioridad a la fecha de vencimiento propuesia por la Sociedad, el
Obligacionista podri exigir el pago del total de la nueva denda, esto es, recalinlados los
intereses, mediante la entrega de acciones de la Sociedad, segrin la relacion de conversién

acordada.

o Guasios: Los costes, gastos, honorarios y aranceles en que se incurran como consecuencia de la
amortizacion  anticipada, lotal o parcial, de las Obligaciones Convertibles  serdn
integramente asumidos por la Sociedad.
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°  Momento: La amortizacion anticipada voluntaria de las Obligaciones Convertibles podrd
realizarse por la Sociedad en cualguier momento,

*  Notificacion al Obligacionista. 1.a Sociedad deberd notificar por escrito su decivion de
proceder a la amortizacitn anticipada voluntaria a la Sociedad con, al menos, tres meses de
antelacion a la fecha en que proponga la amortizacitn anticipada, indicando ef importe y I
Jecha de la amortizacion anticipada.

o Irrevocabilidad del aviso de amortizaciin anticipada voluntaria: Una vey recibida la

notificacion de amortigacion anticipada voluntaria por el Obligacionista, se entenderd
irrevocable la decision de la Sociedad, y su incumplimiento, tfanto en cnanto a fecha como a
cuantia, tendrd la consideracion de incumplimiento de la presente Emision.

(28} Amortizacion anticipada por Nuevas Oportunidades de Financiacion

#.

Sin perjuicio de cualesquiera otros supuestos de amortizacidn anficipada, durante un plago
mdxcimo de G meses desde el presente acuerdo de emisién de Obligaciones Convertibles,
EZENTIS podri amortizar anticipadamente las Obligaciones Convertibles ante la aparicion
de nuevas oportunidades de financiaciin, de confornsidad con las signientes condiciones:

Nuevas Oportunidades de Financiacion: El vencimiento anticipado, total o parcial, silo
podrd tener lugar en los téirminos y condiciones d esta clansuia en el plazo antes indicads,
cuando, (i) cualguier persona fisica o juridica que en esta misma fecha sea accionista o
consejero de la Sociedad, o (i) cualguier entidad financiera con solpensia y capacidad
Jinanciera suficiente que un accionista o consejero presente a EZENTIS o (1) enalguier
entidad financiera con solvencia y capacidad financiera suficiente con la que la propia
Sociedad negocie, o (iv) cualguier inversor acreditada solvencia, reputacion y capacidad
Jfinanciera  suficiente, haya consentido  irvevocablemente  conceder financiaciin a
EZENTIS (en adelante “Nuevas Oportunidades de Financiacion™).

Importe de la amortizacion anticipada: Como consecuencia de la celebracion con un tercers
de una Nueva Oportunidad de Financiacion y segiin lo dispuesto en el apartads a)
anterior, EZENTIS podri comunicar a IS8 su wluntad de amortizar anticipada y
voluntariamente las Obligaciones Converttbles con quince dias naturales al menos a la
celebracidn del contrato relative a la Nueva Oportunidad de Financiacién, en cuyo caso
desde la fecha en que se celebre dicho comtrato, el importe correspondiente al principal,
intereses Y, en i caso, comisiones de las Obligaciones Convertibles serd liguid, vencido y
exigible de manera que EZENTIS deberd destinar las cantidades recibidas de la Nueva
Oportunidad de Financiacion a la amortizacion total o parcial (si el importe financiado
Juera inferior al total adendade al Obligacionisia) de las Obligaciones Convertibles.

(i) Awmortizacion Total:
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Hi.

Habiendo comnnicade EZENTIS su voluntad de amortizar anticipada y
voluntariamente las Obligaciones Convertibles, en la fecha de la celebracién por
EZENTIS con wun tercero de wna Nueva Oportunidad de Financiacisn,
EZENTIS abonari el importe fotal del principal de las Oblgaciones
Convertibles, asi como los intereses y comsisiones que se bubieran devengado y que
las Partes bubieran, en su caso, acordads capitalizar para su abono en la Fecha de
Vencimiento.

Una vex recibido por of Obligacionista el importe correspondients a la totalidad de
SH crédito (principal, infereses y, en su caso, comisiones), éste oforgard su miis
comipleta carta de pago procediéndose en ese momento a la terminaciin antomdtica
del Acwerdo de Financiacidn.

(75}  Amortizacién Parcal:

En el supnesto de que el importe de la Nueva Oportunidad de Financiacion no
Juera suficiente para la completa amortizacion de las Obligaciones Convertibles, en
la fecha de la celebracion por EZENTIS con un fercero de una Nueva
Oporiunidad de  Financiacidn, EZENTIS amortizard  parcialmente  las
Obligaciones Convertibles abonando a TSS el importe pervibido.

Exn tal caso serd de aplicacion el criterio y orden de imputacién de pages previsto
mas adelante.

Aplicado el mencionado criterio y orden de imputacion de pagos, el Obligacionista
informard a la Sociedad del total del principal de las Obligaciones Convertibles
pendiente de anortizacion.

En caso de impago de las cantidades que devienen liguidas, vencidas y exigibles como
consecuencia de la celebracion de una Nueva Oportunidad de Financiacidn, serd de
aplicacidn lo previsto en relacidn con los intereses moratorios.

Intereses: Los intereses devengados se recalewlardn conforme a un fipo de inferés
equivalente al 8% anual capitalizado aio a affo sobre el nominal de las Obligaciones
Conpertibles desde In fecha de suscripcin y desembolso de éstas hasta Ja fecha de

amoriizacion anticipada.

En caso de gue la Sociedad haya abonady al Obligacionista Jos infereses devengados en la
Jorma pactada, el importe equivalente a la diferencia entre (i) la cantidad resultante de
aplecar el tipo de interds pactado para ol primer aiio, esto es, 10% y (i) la cantidad
resultante de aplicar el nuevo tHpo de interés en caso de amortizacidn anticipada por la
Nueva Oportunidad de Financiaciin, esto es, 8%, reducird el m;baﬁe fotal a pagar por
la Sociedad al Obligacionista.
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Pagos

Sin embarge, en caso de que 1SS y EZENTIS hubieran acordads la capitalizacion de
los intereses o, en su caso, de las comisiones para su pago efective en la Fecha de
Vencimiento, EZENTIS deberd pagar en metilico las cantidades devengadas al tipo de
interés del 8% en la fecha de amortizacion anticipada.

Obligaciones adicionales asumidas por of Obligacionista: Durante el plaso de 6 moeses
desde la fecha de suscripiidn y desembolso de las Obligaciones Convertibles, el
Obligacionista se compromete a (i) no gercitar el derecho de conversién de las Obligaciones
Convertibles de conformidad con el acwerdo de Emision de Obligaciones Convertibles; (ii)
no gercitar el derecho de adguisicidn de Jas acciones establecido en la cldusula 10 del

Avwerdo de Financiacion.

Gastos: Los costes, gastos, hongrarios y aranceles en gue se inourran como consecnencia de
la amortizacon anticipada, total o pardal, de las Obligaciones Convertibles serin
integramente asumidos por LZENTIS.

(i) Modalidad de los pagos por la Sociedad: La Sociedad deberd realizar los pagos debidos en los
Sigrientes térmiinos y condiciones:

Ldermpo, horay fecha valor: Los pagos deberdn realizarse en la focha debida, antes de las
calorce (14:00) horas de la maiiana, con valor de ese mismo dia.

Dipisa. Los pagos deberdn realizarse en enros,

Sin requerimiento previo. Los pagos deberdn realizarse sin necesidad de intimacion o
requerimento.

Pagos en dias inhibiles. Todo page que deba realizarse en un dia gue no sea Dia Hebil se
deberd efectuar en el Dia Hibil signiente, a menos que éste corvesponda al mes siguiente, en
cuyo caso el page habrd de realizarse en ef Diz Habil inmediatamente anterior.

(i) Imputaciin: Bl régimen de imputaciin de pagos serd ¢f sigujente:

Imputacidn por conceptos: Los pagos realizados por la Sociedad se imputarin a las dendas
vencidas por ef signiente orden:

(a) intereses moratorios;
{6) intereses ordinarios;

(¢} - gastos;
13




(d} costas judiciales; y

{e} principal.

o [mputacidn por fechas. Dentro de cada concepto, los pagos se imputardn a la denda mids
antigna frente a la mds reciente.

(@5} Inexistencia de remuncia en caso de ausencia de reclamacion: El becho de que ol Obligacionista
no reclame alguna cantidad debida en virtnd de esta Emisién no implicard ningin tipo de
renuncia a la mismid.

Intereses Moratorios: Las cantidades debidas por la Sociedad, tanto por principal como por
intereses gue Sean capitalizados, solo devemgardn intereses mioralorios desde la fecha en que dichas
cantidades sean exigibles (Decha de Vencimienta). No serd necesaria la inferpelacion o requerimiznto a
la Sociedad, conforme al Articulo 63 del Codigo de Comercio.

(2) Devengo de intereses moratorios sobre el principal de las obligaciones impagadas

E importe total adendado por Ja Sociedad (principal v/ o intereses y/ o comisiones capitalizadas,
en s caso) que se halle vencido y no pagado --ya sea en metilico en la Fecha de VVencimiento que
corresponda (amoriizacion ordinaria, voluntaria o vencimiento anticipade); o en acciones, en caso
de que se haya optado por e/ Obligacionista por la conversiin en acciones-- devengard diariamente,
sobre la base de un afiv de 360 dias, un interés de demora resultante de swmar DOSCIENTOS
PUNTOS BASTCOS (2%) al tipo de interés establecido para el iltimo aro.

(#1) Pago o capitalizacidn de intereses moratorios

Los intereses moratorios devengades de las Obligaciones Convertibles (tanto por el principal
impagade como por intereses ordinarios o comisiones capitalizadas) se liguidardn por lz Sociedad
que deberd pagar en metdlico en la fecha que ef Obligacionista sefial, en conceplo de intereses
moratorios, las cantidades hguidadas e indicadas por el Obligacionista.

(#7) Interés de mora procesal

El interés de demora indicado en el apartado (i) anterior serd también el interés de mora procesal a
los efectos de lo indicado en of articulo 576.1 de la Ley de Enjuicianiento Civil.

Vencimiento Anticipado

(%) Vencimiento anticipads por incumplimiento de obligaciones
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(%)

E/ Obligacionista podrd declarar el vencimiento anticipado de las Obligaciones Convertibles y
exigir la amortizacion anticipada de todas las obligaciones de pago, con Jos intereses y demsds
importes devengados a cargo de la Sociedad, en el caso de que se produzea cualguiera de las
cansas de vencimiento anticipado descritas en ol presente apartado, y ello aungue se mantengan
en vigor las garantias prestadas para asegurar el cupiplimiento del tales obligaciones.

o Incumplimiento del destino de los fondos desembolsados por Ja suscripcién de las
Obligacionss Converlibles: Ia aplicacion por la Sociedad de los fondos desembolsades por
e/ Obligacionista para finalidades o destinos distintos de los acordades con el
Obligacionista en los términos de la clinsula 1.2 del Acnerdo de Financiacion.

o Incumplimiento de obligaciones de pago. Bl incumplimiento por la Sociedad de cualguier
obligacidn de pago bajo la presente Emision en concepto de principal, intereses, comisiones
0 en cualguier ofro comceplo, a 5w respectivo vemcimiento o fecha de exigibilidad,
entendiéndose asi convenido en particuiar a los efectos del artivnlo 693.2 de Ia Ley de
Enjuiciamiento Civil.

o Incumplimiento grave de las obligaciones del Acuerdo de Financiacion y en particnlar, el
incumplimiento de acordar, completar o formalizar el auments de capital a gue se refiere
la Clausula 10 del Acnerdo de Financiacion en el plazo acordado.

Vencimiento anticipado por debilitamiento sustancial de la solvenca de ln Sociedad o
alteracién material de los presupuestos o condiciones econdmicas del presente Enpisidn.

EJ Obligacionista podrd declarar el vencimiento anticipado de las Obligaciones Convertibles y
exigir la amortizacion anticipada de todas las obligaciones de pago, con los intereses y demds
importes devengados a carge de la Sociedad, en el caso de que se produsva cualguiera de las
cansas de vencimiento anticipado descritas en el presente apartado, siempre que ello afecte de
mangra susiancial a la capacidad de la Sociedad para atender sus obligaciones a corto, medio o0
largo plazo, o se produzea una ruplura o alleracion material de los presupuestos o condiciones
econdmicas relativas a la Sociedad.

De acuerdo con lo anterior, bastard la concurrencia de enalguiera de las cansas de vencimiento
anticipado, aungue la Sociedad no haya incunsplido ninguna de las obligaciones de Ja presente
Emision:

o Incumplimiento del Convento de Suspensiin de Pagos: 5i la Sociedad incumpliese ef
Convenio de suspension de pagos suscrito el 7 de enero de 2004.

*  Cross-defanlt. Si cnalguier denda contraida por la Sociedad frente a cnalguier tercero
#o fuera satisfecha o fuera declarada vencida antes de su fecha de vencimiento, en cada
CAS0, comn consecuencia de un supuesto de incumplimiento por un importe que exceda
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(i)

de CUATRO MILI.ONES DE EUROS (4.000.000 €).

Ejecucidn o embargo. Si se inicia frente a la Sociedad cualguior procedimionto
Judicial, extrajudicial o administrative por un importe superior a UN MITI.ON
DE EUROS (1.000.000 €} y gue levara apargjada ejecucion o embargo de bienes.

Cesacidn de negocio o actividad. Si la Sociedad tesa en sus negocios o actividades.

Expropiacion. La  expropiacidn, incantacién, infervencin  administrativa o
adminisiracion judicial de la Sociedad.

Tnexigibilidad de las obligaciones nacidas de Ja Emisidn. 87 las obligaciones derivadas
del presente Emision devienen o son declaradas inexistentes, invdlidas o ineficaces
como conseciencia de wna modificacion del ordenamiento juridico o del concurso o
insolvencia de la Sociedad.

Cambio Sustancial Adverso. Si se produce () enalguier circunstancia gue  afecte o
pueda afectar de_forma material, en el momento de valorar dicha drcunstancia o en el
Jutnro a la situacidn econdmica, patrimonial o financiera de la Sociedad o de sn
Grupo o a la actividad empresarial ordinaria de la Sociedad o de sa Grupo; o (i)
citalguier circunstancia que afecte o pueda afectar a la capacidad de la Sociedad para
cmplir sus obligaciones en virtud de Ja presente Emision.

Incumplimiento de otras obligaciones de la Sociedad. Bl incunsplinsients por la
Sociedad de sus obligaciones bajo el Acnerds de Financiacion o de nalesquiera otras
obligaciones materiales gue le vinculen con el Obligasionista.

Vencimiento anticipado por Cambio de Control de la Sociedad.

Sin perjuicio de la amoriizacion ordinaria de las Obligaciones Convertibles, se producird un
supuesto de Vencimiento Anticipado obligatorio para la Sociedad en caso de cambio de control
de la Sociedad. A estos efectos, se entiende por cambio de control-

(a)

®)

la tomsa de una participacion por cnalgmier tercero ignal o superior al 5% de los
derechos de wolo de la Sociedad, ya sea de forma directa o indirecta (a través de
sociedades o pactos de sindicacion) e, incluyendo, la foma de particibacién producida
por el ejercicio de los derechos olorgades bajo los instrumentos financieros a que se
refiere el apartado (b) signiente; o

la adguisicion de cualguier insirumento financiers emitido por la Sociedad convertible
en acciones gue puedan dar lugar, o que de ofra forma pueda dar lngar, al gercicio, de
Jorma directa o indirecta (a fravés de sociedades o pactos de sindicacion), de derechos
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de voto en un porcentaje igual o superior al 10% de Jos derechos de voto de la
Soctedad; o

(c) gue un lercero, por 5i solo 0 a través de cualquier pacto o acnerds, baya designado tres
0 mds miembros en el Conseo de Administracion de la Sociedad.

No s¢ considerard un supuesto que de Ingar a un Cambio de Control, la toma de participacion
0 la adguisicion de cualguier instrumento financiero por:

{a) Don Vicente Cotino Escribd que tenga lugar como consecusncia de la suscripcion y
desernbolso del anmento de capital con exclusion del derecho de suscripcin preferente
Previsia gue efectrie mediante Ja aportaciin def 100% del capital social de Asedes
Capital S.L.; '

(b) Global Emerging Markets Group (GEM);
(©) H.ILG. International Advisors (HIG);

(d) No se considerard tampoco un supuesio de Cambio de Control, la toma de
participacidn directa por parte de un fercero con suficiente capacidad financiera y
solvencia de, al menos, el 20% del capital social de EZENTIS en la focha en que se

produzea dicha toma de partivipacion.

En caso de que se produzea cualguier cansa de Vencimiento Anticipads, ¢f Obligacionista podri
exigir la amortizacion anticipada de las Obligaciones Convertibles, en el plago de un (1) mes desde gue
tenga conocimiento de gue éste se ha producido. En tal caso, el Obligacionista deberd notificar a la
Sociedad, (i) el importe exacto al que asciende el importe a amortizar, asé como (i) el nimers de cwenta
en la gue la Sociedad deberd ingresar ef importe correspondiente a la amortizacién de las Obligaciones
Convertibles en la Fecha de Vencimiento. En ol caso de que la Fecha de Vencimiento no fuera un Dia
Hdbil, se entenderd que la amortizacion debe efectuarse ef dia habil inmediatamente posterior. E pago
deberd realizarse en ef plazo mdxino de cinco (5) das respecto de la notificacion entregada.

. Exclusion del derecho de suscripcion preferente:

Sobre la base de la atribucidn de facultades por la Junta General ordinaria de accionistas a favor del
Consejo de administraciin antes mencionada, y al ampare del articulo 293 de la ey de Sociedades
Anbnimas, se acuerda que la emision de las Obligaciones Convertibles se realice con exclusién del
derecho de suscripeidn preferente, por cuanto el inferés de la sociedad asi Jo exdge, asi como ofrecer Ja
suseripcion y desembolso de las obligaciones convertibles a TSS LUXEMBOURG I, S.arl A
estos efectos, se adjunta a la presente acta ef correspondiente Informe del Consejo de Administracion
Justificative de la exclusidn del derecho de suseripeion preferente, segiin.se describe mds adelante en ol -
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apariado 4.

3. Conversion de las Obligaciones Convertibles:

E/ Obligacionista tendrd ef derecho a convertir en acciones de Ezentis todar o parte de las
Obligaciones Convertibles en cualguier momento transcurrides seis meses desde la fecha de la
suscripoin y desembolso de las Obligaciones Convertibles y hasta su Fecha de Vencimiento,

a.

La solicitud de conversion, parcial o total, de las Obligaciones Convertibles serd atendida por la
Sociedad en los 15 dias naturales siguientes a la recepeion de la solisitnd de conversién.

Relacidn de Conversion: a los efectos de la eventual conversion de las Obligaciones Convertibles:

1. Elfipo de conversion serd fijo, determinable como signe a continnacion:

(z) En la parte correspondiente al Importe de la Emisicn, esto es, 10.700.000 €, s

(%)

emitird a favor del Obligacionisia un nimero de acciones de la Sociedad equivalente al
resultado de dipidir ef Importe de la Emisin entre el valor nominal de las acciones de
la Sociedad en el momento de gjercicio por el Obligacionisia del derecho a convertir,
incrementado en nn diex por ciento (10%), excepto cnando haya fenido lugar la
modificacion del valor nominal actnal de las acciones, esto a5, cincnenta céutimos de euro
(0.50€), a consecuencia de anmentos del capital con cargo a las reservas contabilizadas
a 31 de diciembre de 2009 o de la reduccin del capital por pérdidas o variacién de
Jondos propios contabilizados a 31 de dicienebre de 2009, en cuyo caso se considerard
gue el valor nominal de las acciones de Jas Sociedad a fener en cuenta es el actual de

circHenta céntinios de enro (0,50€).

En la parte del resto del cridito del Obligacionista derivado de las Obligaciones
Convertibles, esto es, intereses y comisiones sobre las que hubieran podido acordar su
capitalizacion, se emitird a favor del Obligacionista un némero de acciones de fa
Sociedad equivalente al resultado de dividir el Importe de la Emisién entre el valor
nominal de las acciones de la Sociedad en el momento de gjercicio por o Obligacionista
del derecho a convertir, con las excepciones sefialadas en el apartado (i) anterior;

(ambos, el “Tipo de Emision para la Conversion”).

2. El nimero de acciones a emitir para atender a la conversion se determinard dividiendp el
importe adendado por la Sociedad (inclyyendo principal, intereses devengados y/ o comsisiones
capitalizadas en cada caso) por las Obligaciones Convertibles respecto de las cuales el
Obligacionista haya ejercitady su derecho de conversidn entre el Tipo de Emision para la
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Conversion en cada caso (la “Relacion de Conversion”).

3. Las cantidades que no puedan ser compensadas con acciones por no alcansar ¢ Tipo de
Emisidn para la Conversion serdn satisfechas en metdlico al Obligacionista.

4. Las acciones a emitir para atender a la conversidn deberdn tener todos los derechos politicos
Y econdpricos correspondientes a las acciones ordinarias emitidas por la Sociedad.

Aumento de Capital:

En virtud de la delegaciin de facultades en favor del Consejo de Administracién, acordada por
la [unta General ordinaria de acionistas de EZENTIS celebrada en segunda convocatoria ef
26 de mays de 2010, al amparo del punto séptimo de su orden del dia, e Consejo de
Administracion acnerda ampliar el capital de la Sociedad en la cnantia necesaria y hasta ¢
importe mdxint antorizado en el mencionado acuerdo de la Junta (esto s, el 20% del capital
social de la Sociedad en ol momento de la delegacion por la Junta) para atender las solicitudes de
conversidn que el Obligacionista presente en gjercicio, de forma total o parial, del derecho de
conversiin de las Obligaciones Convertibles en aceiones, emitiéndose el mimero de accionss gue
proceda segin la Relacion de Conversion, de conformidad con el artinlo 294 de la Loy de

Soviedades Anduimas.

1. Periodo de conversion/ suscripcion: Se abre un periods de suseripcidn de las nuevas acciones
de cinco (3) aflos a partir de la fecha de la suscripcion y desembolso de las Obligaciones
Convertibles hasta Ja Fecha de V encinsiento. '

2. Suseripcidn incompleta y ejecucion parcial de la ampliacidn: Se prevé expresamente la
SUsCripeitn incompleta de la ampliacion acordada de modo que se podri ampliar el capital
annque no se suscriba la totalidad del anmento.

De aeuerdo con lo anterior, a medida en que se vayan convirtiendo las Obligaciones
Converiibles en acciones por parte del Obligacionistas se ird saseribiends la ampliacion de
capilal correspondiente y ejecutando  parcialmente el presente acmerdo mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura piblica de ejecucion y su inscripcion en el
Regéstro Mereantil.

3. Sobre la base de la atribucidn de facultades por la Junta General de Accionistas a favor del
Conseio de adpinistracion antes mencionada, éste acwerda gue ef aumento de capital se
realice con exclusion del derecho de suscripcion preferente en relacin con la emision de acciones
acordada por la conversion, en su caso, de las Obligaciones Converfibles.

4. Como consecuencia de lo anterior, se acuerds que la suscripoidn y desembolio del anmento de
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capital sea realizada por TSS LUXEMBOURG I, S.a.r..

5. Se acwerda que las acciones emitidas como consecwencia del aumento de capital social
acordado sean adwitidas a cotizacion bursdtil en las Bolsas donde cotizan las accdones de Ia
Sociedad, de forma inmediata tras la correspondiente inscripoidn en ef Registro Mercantil

6. Se acnerda delegar facnltades para:

4.

Otorgar fa escritura de ampliaciin de capital o las correspondientes escrituras de
gecucion parcial del aumento de capital y realizar lodes Jos trimites oportunos
hasta su inscripeidn en el Regisiro Mercantil,

Realizar ante la CNMV” los trimites necesarios, asé como redactar y tramitar los
docttmentos corvespondisntes, para que en su caso la ampliaciin ds capital guede
aprobada por esa Comisidn., asi como solicitar la asignacién de wn Cédigo ISIN
provisional a las acciones emitidas como consecnencia de la presente ampliaciin de

caprial.

Modificar el articulo 5° de los Estatutos sociales, fantas veces como sea necesario, a
Jin de que la cifra de capital social refleje la caantia de kg ampliacin de capital que
en cada momento se encuentre gecutado mediante ln suscripoidn parcial y
desembolso correspondiente.

Contratar, segin las mejores condiciones ofertadas, la prestacion de servicios por el
Banco Agente de la ampliacién de capital,

Tramitar, ignalmente, ante IBERCI.EAR /a levanza del regisiro contable de las
HHOVAS ACCIONES.

Solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y
en of Sistema de Interconexidn Bursiti de las nuevas acciones emitidas como
consecuencia de la referida ampliacidn de capital.

Lievar a cabo todas las actuaciones necesarias o convenientes para Iz mejor
gjecieion de la ampliacion de capital en curso y de la admisiin a negociacion de las
HHEVAS ACCIONES.

Realizar cnalguier actnacidn, declaracién o gestion ante la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, las Soctedades Rectoras de las Bolsas de Valores, Ia Sociedad
de Gestion de los Sisterzas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de 1 alores,
S.A. Unipersonal (IBERCLEAR) y cualguier otro organismo, entidad o
regisiro, ya Sea prblico o privads, para obiener la gjecncion de la ampliacion de
capital en curso y de la admision a cotizacion de la negociacion de las nuevas
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ACCIONeS.

t.  Realizar todas las actuaciones que deban levarse a cabo de conformidad con Jos
trmiinos y condiciones de la ampliacion de capital en curso.

7 Redactar y publicar cuantos anuncios resnlfen necesarios o convenientes en relacion
con la ampliacion de capital en curso asi como con la admision a cotizacion de las
arciones unevds.

k. Redactar, suscribir, oforgar y en su caso, certificar, cualguier fipo de documento en
relacidn con la ampliacion de capital en curso y la soficitud de admision a cotizacion
de las nuevas acciones, entre ofros, y a litulo ennnciative y no Lmitativo y para el
caso gue proceda, ef Docsmento de Registro y la Nota de Valores, asi como los
correspondientes escrifos de solicitud de admision y certificaciones nevesarias dirigidos

a las Bolsas de V'alores de Madrid y Bilbao, IBERCLEAR y CNMV.

Para todo ello se acnerda facultar @l Presidente ejecutivo y a la Secretaria del Conmsgjo e L
Administracion para que, caslesquiera de ellos, indistintamente, puedan realizar fodos los trimites y
actraciones que Se han descrito anteriormente en los apartados (1) a (xi), y para ello, podrin realizar
lodas las actuaciones que _fieran necesarias, firmar cuantos documentos piblicos o privados pudieran
requerirse o fresen convenientes, dindole facultades exchresas de subsanacion y rectificacion.

4, Informe de los administradores

Conforme. a lo establecido en el artioutn 292.2 y 293.2.a) de la ey de Sociedades Andnimas, el Consefo
de Administracidn ba redactado un informe que explica las bases y modalidades de la emision de las
Obligaciones Convertibles, con indicacion de la persona a la que éstas habrdn de atribuirse y en el gue se
Justtfeca delalladamente, ademds, ln propuesia de supresion del derecho de suscripcion preferente en la
ewaision de las Obligaciones Convertibles, informe que se pondrd a disposicion de los accionistas y cuya
excistencia se bard constar en la convocatoria de la primera Junta General de accionistas gue se celebre tras

el acuerdy de emsision de las obligaciones.

5. Informe de auditor independiente. Condicion Suspensitva:

E/ acuerdo de emrision de las Obligaciones Convertibles gueda condicionade de forma suspensiva a que,
en virtud de los articalos 292.2 y 293.2.c) de Ja ey de Sociedades Andnimas, un anditor de cuentas
designade por el Registro Mercantil y distinto del de la Sociedad, emita of preceplive informe, en ef que
habrd de contenerse un_juicio lécnico sobre las bases y modalidades de la conversidn recogidos en el
nforme de adminisiradores elaborado al efecto y sobre la idoneidad de la relacion de conversiin y, en su
caso, de las formulas de ajuste, para compensar #na eventnal dilucion de la participacion econdmica de
los acclonistas.
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Dicho informe, junto con el de los administradores, se pondrd a disposicion de los accionistas a través de
la pdgina web de la Sociedad, se difundird al mercado mediante comunicacisn a la CNMV y se
comunicard @ la primera junta general de accionistas que Se celebre fras la giecucion del acerdo de

emision de obligaciones.

Anuancio. Suscripcion de Ias Obligaciones Convertibles:

Una veg cwmplida la condicion suspensiva y publicado el anuncio de la emision correspondients, s
procederd a la suscripcion de las Obligaciones Convertibles y ol desembolso de su contravalor en un
Plago de quince (13) dias naturales contados desde la fecha en gue se publigne el anuncio de la emision.

Admisidn g cotizacidon de nuevas acciones:

Para el supnesto de emisidn de nuevas acciones de Fizentis para atender las solicitudes de conversidn de
las obligaciones, se acuerda solicitar su admisién a cotizacin oficial en of mercado continno de las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como su incorporacidn al Sistema de Interconexidn

Barsdril

A tal fin se acwerda también designar a IBERCIEAR junto con sus entidades participantes comso
enttdad encargada del registro contable de lus acciones gue se emilan para atender las peticiones de

conversidn, y sus entidades adberidas.

Sindicato de Obligacionistas:

Al momento de elevar a piblico la Emision, se constituird ¢f Sindicato de Obligacionistas de la
Emisidn, gue se regird por las normas de fancionamicnto gue se establecen en of reglaments que se adjunta
cormo Anexo a la presente acta’y en lo no previsto expresaments en ellas por lo dispuesto en fa Ley de

Sociedades Andnimas.,

En ese mismo momento, a los efectos del articulo 283.2 de Ja Ley de Sociedades Andnimas, se designard
coro Comisario del Sindicato de Obligacionistas, sujeto a su ratificacion y, hasta gue se celebre la primera
asamblea de obligacionistas y se designe, en su caso, a la persona que haya de sustituirle, a D. Juan
Engenio Diaz; Hidalgo, con domricilio en Paseo de la Castellana 40, 28046, Madrid a reserva de su
ratifiacidn y aprobacidn por la asamblea general de obligacionistas para que concurva al otorgamiento del

contrato de emision en nombre de TSS LUXEMBOURG I, S.4.rd

Delegacion de facultades:

Se acuerda facultar al presidente y secretaria del Consejo de administracién para que, cnalguiera de

ellos indistintamente, realice fodos los trimitfes y actuaciones que fueran necesarias, firme cnantos
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documentos priblicos o privades pudieran requerirse o fuesen convenientes, con jacultades expresas de
subsanacion y rectificacion para:

()

i)

(i)

(i)

(#2)

(v45)

(witi}

(i)

Declarar cumplida la condicion suspensiva establecida en el anterior apartade 5 y fiar ¢f
ndmero de obligaciones convertibles efectivamente emitidas, asi como oforgar la correspondiente
escritura de emision de obligaciones convertibles y realizar fodes los trisites oporfunos hasta
que la misma quede inscrita en ol Registro Mercantil.

Realizar ante la CNMV los trimites necesarios, asé como redactar y tramitar los documentos
corvespondientes, para gue quede, en su caso, registrada por dicha Comision la ampliacidn de
capital derivada de la conversion de Jas Obligaciones Convertibles.

Solicitar al Registro Mercantil y/o a cualguier otro organismo que sea pertinents ¢
nombramiento de anditor externo a la Compaiita que disponen los articulos 292 y 293 de In
Ley de Sociedades Andnimas, asé como realizar cualguier trdmite, solicitud o nombramiento
que sea legalmente necesario para la consecucion de la emision de obljgaciones.

Tramitar, jguatmente, ante IBERCLEAR la llevanza del registro contable de Jas nuevas
acciones que se emiitan como consecuencia de la conversion de las Obligaciones Convertibles.

Solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en of
Sisterna de Interconecion Bursdtil de las nuevas acciones emitidas como consecuencia de In
conversion de las Obligaciones Convertibles.

Lievar a cabo todas las actuaciones necesarias o convenientes para la mejor ejecucion de la
emmision de obligaciones, incluyends en su caso la publicacion de anuncios, en cnanto sean
procedentes.

Realizar cualguier actuacion, declaracion o gestidn ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las Sociedades Rectoras de fas Bolsas de Valores, la Sociedad de Gestion de Jos
Sistemnas  de Registro, Compensacidn y Iiguidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(IBERCILEAR) y cualguier otro organismo, entidad o regisiro, ya sea pablico o privado,
para oblener la gjecucion de la admision a cotizacion de la negociacin de las nuevas acciones
emifidas como consecuencia de la conversidn de las Obligaciones Convertibles.

Redactar y publicar cnantos anuncios resulten necesarios o convenientes en relavion con la
emision de las Obligaciones Convertibles y, en su caso, con la ampliacion de capital en caso de
conversion asi come con la admrision a cotigacion de las acciones nuevas.

Redactar, suscribir, otorgar y en su case, certificar, cualguier tipo de docnmentos en relacicn
con la eniision de obligaciones y, en su caso, ampliacion de capital en curso y la solicitud de
adpision a cotizacion de las nuevas acciones.
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6o Modificar el artiinlo 5 de los estatutos sociales en la cuantia de la ampliaciin o amphiaciones
de capital gue se lleven a cabo para atender la conversién de las obligaciones.”

El Consejo de Administracién, con la asistencia de sus once miembros, ha aprobado por
mayotia este informe, en la sesién celebrada el dia 26 de julio de 2010.

Mario Armero Maria Consolacién Roger

Presidente Ejecutivo Secretaria del Consejo
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mmrremmrer,

INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES, CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, EN EL SUPUESTO
DE LOS ARTICULOS 292 Y 293 DEL TEXO REFUNDIDO DE LA LEY DE

SOCIEDADES ANONIMAS.

A ta Junta General de Accionistas de
Grupo Ezentis, S.A.

A los fines previstos en los articulos 292 y 293, del Texto Refundido de Ia Ley de
Socledades Anénimas, y de acuerdo con el encargo recibido de GRUPO EZENTIS, SA., (en
adelante la sociedad), por designacion del Registro Mercantil de Ia Provincia de Sevilla de fecha
16 ds Jutio de 2.010, emitimos el presente informe Especial sobre la propuesta del Consejo de
Administracién, de fecha 28 de Julic de 2.010, de emisién de obligaciones convertibles en
acciones, con exclusién del derecho de suscripcion preferente, por importe de 10.700.000

euros, gue les presentan para su aprobacion,

Este informe nuestro, junto con el del Consejo de Administracion se pondré a disposicién
de los accionistas a través de la pagina web de la sociedad, se difundird al mercado mediants
comunicacion a la CNMV y se comunicara a la primera Junta General de accionistas que se

celebre iras ia ejecucion del acuerdo de emisién de obligaciones convertibles.




| 2, DESCRIPCION DEL INFORME EMITIDO POR LOS ADMINISTRADORES |

La Junta General ardinaria de accionistas de Grupo Ezentis, S.A., acordd con fecha de
28 de Mayo de 2-610, delegar en su Consejo de Administracion la facultad de acordar la
emision de obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de dos afios y con exclusién del derecho de suscripcién

preferente de Jos accionistas, por un importe maximo igual al 20% del capital.

En virtud de tal delegacion el Consejo de Administracién propone, segin acuerdo
tomado el 26 de Julio de 2.010, emitir obligaciones convertibles, con exclusién del derecho de
suscripcidn preferente, con las bases y modalidades de la conversion que se contienen en el
informe adjunto, slaborado al efecto por el Consejo de Administracién, que incluye ademas, una

justificacion de la supresién det derecho de suscripeidn preferente.

Estas bases y modalidades de la conversién contenidas en el citado informe, se pueden

sintetizar on los siguientes puntos:

1. Volumen total de la operacion 10.700.000 euros que se suscribiran en su totalidad por
T88 LUXEMBOURG |, S.a.r.l. (en adelante e} obligacionista).

2. La smisitn de obligaciones convertibles se efectuara con exclusion del derecho de

suscripcidn preferente.

3. La amortizacidn de las obligaciones se efectuara en un plazo de 5 afios, para aquelias
obligaciones que no hubieran optado por la conversidn con anterioridad, contados
desde la fecha de suscripcidn y desembolso de las obligaciones convertibies.

La sociedad podrd amortizar anticipadamente de forma voluntaria ias obligaciones
converiibles, previa notificacion por escrito a los obligacionistas con, al menos, tres
meses de antelacidon, excepto que esta amortizacion anticipada fuera por “Nuevas

‘-\ Oporiunidades de Financiacion®, que Unicamente se podria efectuar deniro de los seis

primeros meses desde el acuerdo de emisién de obligaciones convertibles, que
Gnicamente requeriria un preaviso de al menos, quince dias naturales.

INFORME ESPECIAL POR
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4. Las obligaciones seran converiibies en acciones a voluniad del obligacionista, dentro de
los 5 afios citados anieriormente y a parlir de Jos seis meses desde la fecha de
suscripcidn y desembolso de las obligaciones convertibles, a un cambio fijo o tipo de

emision de la conversion de:
a. Por el principal de ja emisidn, esto es, 10.700.000 €, el valor nominal de las
acciones en sl momento de ejecutar la conversién, incrementado en un diez

por ciento (10%).

b. Por la parte del reste del crédito del obligacionista, esio es, intereses y.

comisiones que hubieran sido capitalizadas, el valor nominal, de las acciones

eh ei momento de ejercitar ia conversion.

5. El numero de acciones a emitir para atender a la conversion, esto es, la “Relacién de
Conversién® se determinaré dividiendo el importe adeudado por la Sociedad (inciuyendo
principal, intereses devengados y/o comisiones capitalizadas en cada caso) por ias
Ohbligaciones respecto de las cuales =i Obligacionista haya sjercitado su derecho de
conversién, entre el Tipo de Emision para ia Conversién en cada caso.

6. Las Obligacicnes devengaran un interés anual, durante los dos primeros afios, del 10%,
el tercer afio del 12%, el cuarto ario del 14% y el dlfimo afio del 16%. Aungue los
interases se liquidaran mensuaimente, el Obligacionista y la Sociedad podran acordar

que los intereses puedan capitalizarse.

7. La sociedad abonara al Obligacionista, en concepto de comisién por la suscripeion de

ias Obligaciones convertibles:

a. Unimporte de 200.000 euros que se pagarg, ai tiempo de la suscripcion de las

Obligaciones.

b. Un importe equivalente at 0.15% del nominal, que se calculard en cémpuio
anual sobre el imporie pendiente de amortizaciéon en cada aniversario,
pagadsra trimesiraiments. No obsiante lo anterior, hasta la Fecha de
Vencimiento, el Obligacionista v Ia Sociedad podran acordar que la comision
pueda capitalizarse sin necesidad, por tanto, de liquidarse trimestraimente. En
tal caso, los intereses capitalizados devengaran a su vez intereses al tipo que

=

corresponda.
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8. No se estabiecen garantias a favor del Obiligacionista.

9. Be establecen supuestos de vencimiento anticipado por incurnplimiento de obligaciones,
por la concurrencia de determinados causas y por determinados supuestos de cambio

de control de |a sociedad. B

La Justificacion del Consejo de Administracién para ia exciusién del derecho de
suscripcion preferente, que califica de medida moderada al fimitarse Onicamente a un

porcentaje del 8,89% del capital social, se basa en:

1, Falta de acceso a financiacion externa de entidades financieras.
2. Imposibifidad de obtener liquidez en ¢l mercado bursatil.

3. Abaratamiento relativo del coste financiero det empréstito y de los costes asociados a

la operacién (incluyendo comisiones bancarias).
4. Menor efecto de distorsién en la negociacién de las acciones, durante el periodo de

emision.

Afade ademas el informe de los Administradores que, “De esta forma, al excluirse el derecho
de suscripcién preferente, seran los accionistas quienes soporten la correspondiente difucion”,

INFORME ESPECIAL POR
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3, ' OBJETIVO Y ALCANGE DE NUESTRO TRABAJO =~

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precic de emision o conversion de
las obiigaciones, sino exclusivamente manifestar, por aplicacién de los procedimientos
establecidos en la Norma Técnica de elaboracion de informes especiales sobre Emision de
Obligaciones Convertibles en el supuesto del arficule 292 del Texto Refundido de 1a Ley de
Sociedades Andnimas, si ef informe redactado por fos Administradores de Grupo Ezentis, S.A.,
contiene la informacion requerida, recopilada en fa citada Norma, que incluye Ia explicacion de

las bases y madalidades de la conversion,

Debido a que la emisién de obligaciones convertibles que se pretende #evar a cabo,
suprime el derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por exigencia del articulo 293,
punto 2, apartado ¢, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, nuestro frabajo
incluira ademas, la emisién de un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos
en &l informe de los administradores y sobre ia idoneidad de fa relacion de conversion, y, en su
caso, de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participacion

seondmica de los accicnistas.

INFORME ESPECIAL FOR
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4. TRABAJO REALIZADO

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién de este informe especial y
dando cumplimiento a lo establecido en los articulos 292 y 293 del Texto Refundido dela Leyde
Sociedades Andnimas, nuestro trabajo ha inciuido los siguientes procedimientos:

1. Comprobacion de que el informe redactado por los Administradores contiene ia
informacion que se considera necesaria v suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada por parte de los destinatarios del mismo en su funcién de

adoptar decisiones, que segin la reiterada norma técnica debe incluir:

a. Explicacion de las bases y modalidades de la conversidn.
b. indicacion del plazo maximo para que puéda llevarse a cabo la conversién.

¢. Indicacion de que ef imporle fotal de la emision no es superior al capital
social desembolsado, més fas reservas que figuren en el tifimo balance
aprobado.

d. Sometimiento de las condiciones de la emision, asi como fa capacidad de fa
Sociedad para formalizanias, cuando no hayan sido reguladas porla Ley, a
las clausulas conlenidas en los Estatutos Sociales.

e. Detalle de las garantias de Ia emision a favor de los titulares presentes y

futuros y su cobertura sobre el importe de fa emision.

f. indicacion del régimen de prefacion establecido en ef articulo 285 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas:
- El nombre, capital, objeto y domicitio de la Scciedad emisora.
- Las condiciones de la emisién, y la fecha y pfazos en que deba

abrirse la suscripcion.
- Ei valor nominal, interés, vencimienios y primas y costes de las

obligaciones, silos tuviere.
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- Elimporte total y las series de Jos valores que deban lanzarse al
mercads,
- Las garantfas de la emisién,

g Informacion sobre hechos posteriores significativos. 2

2. Evaluacién de la razonabilidad de jos datos contenidos en el informe de Jos

administradores, antes indicado.

3. Verificacidn de los cdlculos de ios métodos de valoracion utilizados por los
Administradores en la determinacion de las bases y modalidades de la conversiony
otros derechos, si los hubiera, garantizados a los suscriptores de obligaciones.

4. Comprobacién de que el precio de emisidn de las obligaciones convertibles no ests
por debajo de su propio valor nominal ni esta por debajo del valor nominal de ias
acciones por las que se habrian gue convertir.

5. Verificacion de que el informe de los Administradores muestra las razones que
justifican ta supresion del derecho preferente de ios accionistas a Ia suscripcitn de

obligaciones convertibles.

6. Comprobacion de que la informacidn contable contenida en el informe de los
Administradores concuerda con los datos contables de la entidad que sirvieron de

base para preparar las cuentas anuales auditadas.

7. Verificacitn de que en ef informe de los Administradores se mencionan los hechos
posieriores significativos acaecidos después del 31 de Diciembre de 2.009 yhastaia
fecha de este informe, que pudieran afectarala inversién propuesta, silos hubiera.

Para effo hemos:

»  Obtenido y analizado los estados financiercs posteriores disponibles més
recientes, y los hemos comparado con las cuentas anvales auditadas y
€on jos presupuestos contenidos en ef Plan estratégico 2.010-2.012.

INFORME ESPECIAL POR

GRUPO EZENTIS, S.A.
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e Mantenido conversaciones con ef personal y otros directivos de fa
entidad, tanto del érea financiera como juridica, con el fin de recabar
informacion considerada de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo,
en espeacial sobre hechos posteriores al 31 de Diciembre de 2,009, tales
como:;

> Evolucion de pasivos confingentes,

»  Modificaciones en el capital social.

> Reaiizacion de ajustes contables anormales o cambio en la
aplicacion de algiin principio contable.

» Aparicion de otros hechos que pudieran afectar significativamente
a fos estados financizros.

> FEio.

* Leldo las actas disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de
reuniones del Consejo de Adminisiracion.

»  Obtenido una carta de manifestaciones de la Direccidn de Grupo Ezentis,
S.A. en la que se nos comunica que hemos sido informados de fodos
aguellos aspectos relevantes que pudieran afectar a la propuesta de
emisién de obligaciones convertibles, asi como, que no se han producido
acontecimientos posteriores af 31 de Diciembre de 2.009 y hasta la fecha
de este informe que no estuviesen detallados en el informe del Consejo
de Administracion o que no se nos hubiera informado de forma expresa.

8. Comprobacién ds la idoneidad de la relacion de conversion, ¥, €n Su caso, de sus
formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participacion

economica de los accionistas.

INFORME ESPECIAL POR
LA EMISION DE OBLIGACIONES




5. CONGLUSION

En base ai frabajo realizado descrito en el apartado 4 y con el alcance indicado en el
-apartado 3, sl informe elaborado por el Consejo de Adminisiracién de Grupo Ezeniis, S.A., de
fecha 26 de Julio de 2.010, que se adjunta como Anexo, acerca de la emisién de obligaciones
convertibles en acciones, con exclusicn del derecho de suscripcidn preferents, contiene la
informacion requerida, recopilada por la Norma Técnica enunciada en el apartado 3, que resulta

de aplicacion en sste caso.

Asimismo y por exigencia del articulo 283 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, segun nuestro juicic técnico-profesional, los datos contenidos en &l citado informe
elaborado por el Conssjo de Administracidén son razonables, y la relacion de conversion
adecuada, no estableciéndose porios administradores de Grupo Ezentis, 8.A., ninguna formula
de ajusie de la misma, para compensar una eventual dilucién de |a pariicipacién econbmica de
los accionisias, que se produciria en i supuesto de que, el valor tedrico-contable de las
acciones en ef momeanto inmediato anterior a la conversion, fuera superiora 3,85 euros 6 0,50
BUros por accidn, segin se {rate de un caso u otro de ios previstos en las bases y modalidades

de ia conversion contenidos &n &l informe.

INFORME ESPECIAL POR
LA EMISION DE OBLIGACIONES
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6. RESTRICCION DE USO

Este informe especial ha sido preparade tinicamente a los fines previstos en los articulos
282 y 283 de! Texto Refundido de la Ley de Socledades Anénimas, por jo gue no debe ser
utilizade para ninguna otra finalidad.

Seavilla, 27 de Julio de 2.010. MAF AUDITORES, S.L.P.
{Inscrita en el Registro Oficial de

n el N° 50433)

AEA .
g economistas
L

Auditores de Cuéntas

~ ManusiMorales Lépez

GRUPO EZENTIS, 3.A, INFORME ESPECIAL POR
LA EMISION DE OBLIGACIONES
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G UANEXO
INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO EZENTIS, S.A., B
SCBRE EL ACUERDO DE EMISION PE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN
A_CC!ONES, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRPCION @ 1
PREFERENTE, DE FECHA 26 DE JULIO DE 2.010.
GRUPO BZENTIS, 8.4, INFORME ESPECIAL POR
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Informe que presenta el Consejo de Administracién de Grupo Ezentis 8.A., a los
efectos previstos en los articulos 144, 292 y 203 de la Ley de sociedades anénimas
(Texto refundido aprobado por Real Decreio Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre) sobre el acuerdo de emisién de obligaciones convertibles en acciones,
con exclusion del derecho de susctipcién preferente, que se adopta en esta misma
fecha al amparo de la delegacién conferida por la Junta General de accionistas de

26 de mayo de 2010.

L Objeto de este informe.-

El presente infotme se redacta pot los administradores de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante
“Ezeatls” y/o la “Sociedad”), de conformidad con lo preceptuado en e articulo 292 de [a
vigente Ley de sociedades andnimas, en relacién con la emisién de obligaciones
convertibles en acciones, que exige a los administradores 1 redaccidn de un informe que
explique las bases y modalidades de la conversién, asf como de scuetdo con el aztculo 293
de la vigente Ley de sociedades anénimas, que exige a los administradores que, en el caso
de que hagan uso de la facultad delegada por la Junta General de emitir obligaciones
convertibles con exclusién total o parcial del detecho de suscripeion prefetente, justifiquen
detalladamente la propuesta de supresién, debiende comunicarse ¥ ponetse a disposicién
de los accionistas en In primera Junta Genernl que se celebre tras ol acuerdo de emisién de

obligaciones.

Al ampato de la delegacién de facultades acordada por la Junta General de accionistas
celebrada el 26 de mayo dé 2010, bajo el punto séptimo de su otden del dia, el Consejo de
Administracién se propone emitir obligaciones convertibles, con exclosién del derecho de
suscripcion preferente, con las bases y modalidades de In conversion que, a continuacién,

se establecen;

a. Bl volumen total de la operacién es de 10.700.000 € que se invertitin cn su
totalidad por TSS LUXEMBOURG I, S.a.rl .

b. La emisién de obligaciones convertibles se realiza con exclusién del derechs de
‘suscripei6n preferente pot las razones que se exponen mds adelante, )




C.

La amortizacién de las Obligaciones tendrd lugar en un plazo de cinco (5) afios
contados desde la fecha de su inscripcion en el Registro Metcantil, para aquellas
Obligaciones que no hubietan optado por la conversién con anteriotidad.

No obstante, la Sociedad podri amortizar anticipadamente, en cualquier momento,
y de forma voluntaria la Obligaciones Convertibles, siempre que sea por el total del
importe pendiente de amortizacién en cada momento -incluidos los intereses
devengados no pagados si las pattes acuerdan su pago en especie-:, El gjercicio de
esta amottizacién por parte de la Sociedad deberd realizarse con un preaviso de tres

meses.

Sin petjuicio de cualesquiera otros supuestos de amortizacién anticipada, durante
un plazo médximo de 6 meses desde el presente acuerdo de emisién de Obligaciones
Convertibles, EZENTIS podtd  amortizar anticipadamente las Obligaciones
Convertibles ante la aparicién de nuevas oportunidades de financiacién. En este
caso, el ejercicio de la amottizacion por parte de la Sociedad requetitd un preaviso
de 15 dias naturales,

En este caso la amortizacién podti ser total o parcial y los intereses devengados se
recalcularin conforme a un tipo de interés equivalente al 8% anual capitalizado afio
a afio sobte el nominal de las Obligaciones Convertibles desde la fecha de
suscripcidn y desembolso de éstas hasta la fecha de amortizacién anticipada.

Las obligaciones emitidas  serdn voluntariamente  converstibles por TSS
LUXEMBOURG I, S.a.r en las siguientes condiciones:

i Petiodo de conversitn.- TSS LUXEMBOURG I, Sa.t.] tendrh el detecho a
convettir de forma parcial o total s Obligaciones en acciones de Ezentis a
partir de los seis meses siguientes a su emisién y en cualquier momento
durante la totalidad del perfodo de vigencia de las Obligaciones. La solicirud
de conversin, parcial o total, de las Obligaciones seté atendida por la
Sociedad en los 15 dias naturales siguientes a la recepcién por la Sociedad de

Ia solicitud de conversién.

i
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Precio de la conversidn.- A los cfectos de la eventusil conversién dé las
Obligaciones el tipo de emisién de las acclones setd al cambio fijo,
determinable como sigue a continuaeitn: '

1. En la parte correspondiente al Importe de lz Emisidn, esto es,
10.700.000 €, se emitiri a favor del Obligacionista un nimero de
acciones de la Sociedad equivalente al resultado de dividir el Importe de
la Emisién entre el valor nominal de las acciones de la Socledad en el
momento de ejercicio por el Obligacionista del derecho a convertir,
incrementado en un diez por ciento {10%), excepto cuando haya tenido
lugar la modificacién del valor nominal actual de las acciones, esto es,
cincuenta céntimos de eutd (0,506)? a consecuencia de aumentos del
capital con cargo a las reservas contabilizadas a 31 .de diciembte de 2009
o de Ia reduccién del capital por pérdidas o variacién de fondos propios
contabilizados 2 31 de diciembre de 2009, en cuyo caso se considerard
que el valot nominal de las acciones de las Sociedad 2 tener en cuenta es
el actual de cineuenta céntimos de euro {0,50€).

2. En la parte del resto del crédito del Obligacionista derivado de las
Obligaciones Convettibles, esto es, inteteses y comisiones sobre las que
hubieran podido acordar su capitalizacién, se emitird a favor del
Obligacionista un nimets de acciones de la Sociedad equivalente al
resultado de dividir el Importe de [z Fmisién entre el valor nominal de
las acciones de la Sociedad en el momento de gjercicio por el
Obligacionista del derecho a convestir, con las excepciones setialadas en

el apartado anterior;
{ambos, el “Tipo de Emisién para la Conversién™).

Relacién de Conversidn.- Fl nimero de acciones a emitir para atender 2 Ia
conversion se determinard dividiendo el impotte adendade por la Sociedad
(incluyendo el principal, inteteses devengados y/o comisiones capitalizadas
en cadd caso) por las Obligaciones respecto de las cuales el Obligacionista
haya ejescitado su detecho de conversidn entre el Tipo de Emisién para la
Conversién en cada caso (Ia “Relacién de Conversion”).




iv.

Tipo de interés.- Las Obligaciones devengarin un interés anual, durante los
dos primeros afios, del 10%, el tercer afio del 12%, el cuatto afio del 14% y
el dltimo afio del 16%. Los inteteses se liquidaran mensualmente, y serdn
abonados en metilica, dentro de los cinco (5) primeros dias de cada mes
(respecto de los del mes anterior).

Lin los casos de amortizacién anticipada ante la aparicién de nuevas
oportunidades de financiacidn el interés de aplicacién serd del 8% anual
capitalizado afio a afio sobre el nominal de las Obligaciones Convertibles
desde la fecha de suscripcién y desembolso de éstas hasta la fecha de
amortizacién anticipada

Hasta la Fecha de Vencimiento, el Obligacionista y la Sociedad podrin
acordar que los intereses puedan capitalizarse sin necesidad, pot tanto, de
liquidarse mensualmente. En tal caso, los intereses capitalizados se sumarin
mes a mes 2 las cantidades adendadas (principal mds intereses) y devengarin
a su vez intereses al tipo que corresponda en cada momento, conforme lo
dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Garantias de la emisién.- No se establecen garantias de la emisién,

Comisiones: Ia Sociedad abonati al Obligacionista en concepto de comisién
por la suscripcién de las Obligaciones Convertibles:

- Un importe de 200.000 € que se pagar al tiempo de la susctipcién de
Jas Obligaciones Convertibles. Dicha comisién se abonard en un tinico
pago en metilico, en el momento de la suscipcién de las Obligaciones
Convertibles.

- Un importe equivalente al 0,15% del nominal. Dicha comisién, cuyo
importe se calculatd en cémputo anual sobre el importe desembolsado
pendiente de amortizacién en cada aniversario de la fecha de
publicacién del anuncio de la Emisién -—incluidos los intereses
devengados no pagados si las partes acuerdan su capitalizacién--, serd
pagadera trimestralmente. No obstante lo anterior, hasta la Fecha de
Vencimiento, el Obligacionista y la Sociedad podrén acordar que la
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comisién pueda capitalizarse sin nécesidad, por tanto, de liquidarse
trimestralmente. En tal caso, los intereses capitalizados se sumarin mes
a mes 4 las cantidades adeudadas (principal mds interéses) y devengatin
4 su vez intereses al tipo que correéponda en cada momento, conforme
lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Cometrcio.

En tal caso, el pago de la comisién (junto, en su caso, con el principal y
los intereses devengados y capitalizados) se tealizardi en metdlico en la
Fecha de Vencimiento goe corresponda (amortizacidn ordinaria,
voluntaria o vencitiento anticipado) 0 en acciones en caso de que el
Obﬁgadonista opte por la conversién, en los términos indicados en el

Apartado.3 siguiente.

Cuando asi se lo indique €l Obligacionista, la Sociedad abonatd por cuenta
de éste los importes que cotrespondan en concepto de comisién por la
suscripeién de las Obligaciones 'Convettibles al terceto designado por el
Obligacionista, que deberd ser residente en un estado miembro de la Unidén

Europea.

vii. Vencuniento Anticipade. Se establecen supuestos de vencimiento
anticipado por incumplimienio de obligaciones, por Ia concurrencia de
determiradas causas que alteten materialmente los presupuestos o
condiciones econdmicas relativas a la Sociedad y por determinados

supuestos de cambio de control de la Sociedad.

I1. justificacidn de la propuesta y de la supresion del derecho de suscripeidn

preferente.-

El Consejo de Administracién ha decidido acordar 1a emisién al amparo de la delegacion
de facultades acordada por la Junta General de accionistas celebrada el 26 de mayo de
2010, dada la imperativa necesidad de actuar con flexibilidad y agilidad en la situacién de
crisis econdmica que viven actualmente los mercados financieros y la necesidad de cumpliz
con los hitos de negocio marcados, asi como de sostener el constante crecimiento de sus
ireas de negocio y, fmalmente, de los compromisos de tension de caja a corto plazo, que

determinan la necesidad urgente del acceso a financiacidn.




La falta de acceso 2 financiacién y Ia impostbilidad de obtener Ia liquidez necesatia en el
mercado bursitil y financiero justifican no sélo la emisién de obligaciones y el consiguiente
aumento de capital detivado de la conversidn, sino también la exclusién del derecho de
suscripcién preferente en la moderada propotcidn que se pretende acordar y que no
alcanza la mitad del limite delegado por Ia Junta General de accionistas. Ademds, esta
supresién permite un abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito v de los
costes asociados a la operacién (incluyendo las comisiones de las entidades financieras
participantes en la emision) si éstos se comparan con los de una emisién con derecho de
suscripcidn preferente y ticne, al mismo tiempo, un menor efecto de distorsidn en la
negociacidn de las acciones de la Sociedad durante el petiodo de emisién.

Ta Sociedad tiene intencibn de que ¢l susctiptor de las obligaciones sea TSS
LUXEMBOURG 1, Sarl, quién por su solvencia econdmica (cfr. presentaciones
comunicadas mediante hechos relevantes de 21 de noviembre de 2008 y de 10 de matzo de
2009) oftece un respaldo de cardcter financiero muy valioso, que posibilitard continuar con
el fiel cumplimiento de los hitos matcados en el Plan estratégico 2010-2012 de Ia Sociedad,
que se comunicd el pasado mes de marzo al mercado.

A tal fin, como es bien conocido, la vigente Ley de sociedades anénimas permite a la Junta
General de accionistas (o por delegacién, en el caso de sociedades cotizadas como Ezentis,
al 6rgano de Administracién) acordar Ia exclusién del derecho de susctipcién preferente en
la emisién de obligaciones convertibles cuando asi lo exija el interés social.

La justificacién de Ja supresién del derecho de suscripcién preferente en las emisiones de
obligaciones convertibles conforme al interés social hay que abordarla a través del examen
de Ia finalidad perseguida, a saber, la obtencidn de la financiacidn necesaria para dotat, a
las diferentes unidades de negocio de la emptesa, de los recutsos necesatios para lograt los
objetivos marcados en el plan estratégico 2010-2012, mediante la ejecucién de los
diferentes proyectos en los que ya se ha empezado a trabajar por la Sociedad y sus filiales,
en sus diversos dmbitos de negocio, que requieren de invetsiones que, en una coyuntara
econdmica de crisis como la actual, no pueden financiarse ni en el mercado de capitales, ni
a través de entidades financieras. Desde la perspectiva del fin buscado, la medida de Ia
exclusién del derecho débe guardar la debida propotcionalidad con el objetivo que se
pretende conseguir, y el acuerdo adoptado en Ia Junta General de accionistas que ahora se
cjecuta se limita a un porcentaje del 6,89% del capital de la Sociedad.

1
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De esta forma, al excluirse el derecho de suscrpcidn preferente, serin los accionistas

quienes soporten fa correspondiente dilucién,

En definitiva, las condiciones de la emisién, asi como su capacidad para formalizarlas, se
ajustan a lo dispuesto al efecto en la Ley de sociedades andnimas, en los Estatutos de In
Sodiedad, y se ejecuta conforine a I delegacién de facultades acordada por la Junta General
de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010, punto séptimo de su orden del dia.

I1.- Propuesta de Acuérdo.

De conformidad con los articulos 144, 292, 293 y concotdantes de Ia Ley de sociedades
anbnimas, con base en lo expuesto y considerando al destino y finalidad que se pretende, ¥
haciendo uso de la delegacién de facultades a favor del Consejo de Administracién
acordada por Ia Junta General de accionistas de la Sociedad, celebrada en segunda
convocatotia €l 26 de mayo de 2010, al amparo del punto séptimo de su ordén del dfa, para
acordar }a emisién de obligaciones convettibles en v/o canjeables por acciones, mediante
apottaciones dinerarias, dentro de un plazo de dos afos v con exclusion del derecho de
susctipcidn preferente de los accionistas, pot un importe méiximo igual al 20% del capital
de Ezentis en el momento de aprobarse la delegacidn, se propone la adopcidén del siguiente

. acuerdos

“Se acrerda (i) autorizar on 1odos ss trminos ¢f acrerds de financiaciin suserity en esks misma focha por
ta Sociedad y TSS LUXEMBOURG 1, S.d.ri. (¢ “Acuerde de Financiacion®) y, a efectos b
dar amplinients o fa presisto en of mismo; (i) en virtnd de fa delegaciin de facuftades en faver del Consejo
de Adpinistracion, acordade por la Junia General ordinaria de accionistas de Grups Ezentis, S.A. (en
adelants r'fli'.s.'z'a,r:rti.s‘") cefebrada en seginda convocatoria ef 26 d: waye de 2010, al ampare del priite
séptinie de su orden del dia, para avordar lo emisidn de obligaciones conzertibles en yfo canjeables por
acciones, mediante aporiaciones dinerarias, dentro de wi plazo de dos anos y son exclisin def derecho de
SUSCHIpUgR preferente d¢ los acvionistas, por wn inporty mdsimy igual al 20% del capital de Exentis en of
wiokienty de aprobarse fa delegacidn, se avierda ewitir 21400000 oblisaviones convertibles, auyo

contravalor consistivd en aportaciones dinerarias, de acwerdy con las signicates especificacioiies:

A) Emisién de Obligaciones Convertibles
1. Condiciones bdsicas de Ia emisién de Ias ohligaciones convertibles en acciones:

Exndsor: Grips Egentis, S.A. (en adelante, la “Sociedad”)




Denominacién: “Grupo Egentis, S.A. Emision 2010 de oblgaciones convertibles en acciones™
(en adelante, las “Obligaciones Convertibles” g iz “Emision”)

Impotte de la Emisién: dieg miflones setecientos weil enros (10.700.000 €).
Valor nominal: cincuenta céntimos de euro (0,5 €).
Tipo de la Emisién: jas Obljgaciones Convertibles se emiten por su valor nonsindl.

Niimero de Obligaciones Convertibles: veintiiin willones cuatrocientas wil (21.400.000
€), infegradas en una sinica serie, numeradas del 1 al 21.400.000, representadas por medio de titslos

NOIINALIVOS.
Destinatatio: TSS LUXEMBOURG I, S.a.r./, (en adelante, e/ “Obligacionista’).
Contravalot: aportacidn dineraria de 10.700.000 €.

Fecha de Vencimiento: Plago d¢ cince (5] aitos contades desde la fecha de suseripeidn y
desermbolso de la totalidad de las Obligaciones Convertibles o si ocnrre antes, la fecha en que tenga
Ingar la amortizacidn anticipada voluntaria, ef Vencimiento Anticipado o fecha en que giervite por ef
Obligacionista el derecho a convertir las Obligaciones Canvertibles en acciones,

Intereses: Las Obligaciones Convertibles devengardn un interés ansial, dwrante los dos primeros
anios, del 10%, el tercer asio, del 12%, el cnarty affo, del 14% y el siltimo aito, del 16%.

Los intereses se devengarin diaviamente desde la fecha de suseripeidn y desenmbolso de las Obligaciones

Convertibles basta la Fecha de Vencimiento, incluida,

Laos intereses se liguidardn mensualmente, y serdn abonados en meldlivo, dentro de os cinco )

primeros dias de cada mes (respects de fos del mes anterior).

Hasta la Fecha de Vencimiento, ef Obligacionista y la Seciedad podrdin acordar que los infereses
predan capilalizmse sin wecesidad, por tanto, de liguidarse mensnalmente. Bn tal caso, los intereses
capitalizados se sumardn mes a mes a las cantidades aderdadas (principal mds intereses) y devengardin
a sy ve3; imtereses al tipo qure corresponda en cada moments, conforme a fo dispuesto en ef artivulo 317

del Cidigo de Comercio.

En tal caso, ef pago de Jos iitereses devengados y capitalizados se reatizard en metilico en la Fecha de
Veneiniiento que corresponda (amortizacidn ordinaria, veluntaria o venciviento anticipado) o en
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acciones en vase de gue el Obligacioiisia opte por la conversitn, an los Wrminos indicados en el

Apartado 3 sigirieate.

Comisiones: la Seciedad abonard al Qbligacionista exr concepte dg comision por la suseripeiin de las

Obligaciones Converiibles:

Un impoite de 200.000 € gue 5¢ pagard af limpe de la suscripcin de las Obligaciones
Convertibles, Dicha comisivn se abonard en un fiiso page en welilice, en of montents de ke
susiyipeion de las Qlifigaciones Convertibles.

Un importe equivalents al 0,15% del nominal. Dicha comisicn, enyo importe ve calendard
en chmpato anal sobre ¢f importe desemboliade pendiente de amorlizacibn tn cadi
aniversario de la foha de puablicacién del anundio de la Emisidn —inchidos los intereses
devengaios w0 pagados s las parfes acerdan su capilalizpoidn--, serd pagadira
trimestralmente. No obstante lo anterior, hasta la Fecha de Vencintiento, ef Obligacionista
3 ta Sociedad podidn acordar que la comision preda capitalizaise sin necesidad, por tants,
de fiquidarse trimestyaliwente. En tal caso, los intereses capitaligados se sumardin wes a4 wex
a Jas dantidades adendadas (principal mds istereses) y devengardn a su w3 intereses of Hpo
qite corvesponda e cadg moments, confornie fo dispuests en ol avtloulo 317 del Cddige de

Comercin.

En tal caso, of page de la comisién {funto, en sw case, con el priucipal y los inferases
dovengados y capitalizados) se malizard en metilico en lo Fecha de Venciwiento gue
corvesponda {aortizavion ordinaria, volumtaria o venciniento anticipade) o e awiones en
cass de que el Obligacionista opte por la conversidn, en los Kiminos indivados en el

Apartado 3 siguiente.

Crandp ast se Jo indique of Obligacionista, la Sociedad abonard por cnenta de &ste fos inportes que
correspondan en conceple de comision por la swseripein o las Obljgacionss Convertibles ol tercere
designads por el Obligarionista, que deberd ser rosidente en mn eslade mriembro de la Unidn Envgpea.

Amuortizacion:

&) Awwortizacion Ordinaria

Para aguellas Obligaviones Converéibles sobre las que of Obligacionista no bubiera sptads, en su
caso, por lu comversifn con auterioritad, la awortizaisn ordinaria de las Obligavioues
Convertibles feudrd Lugar en la Focha de Venciniento, esto es, wi plazo de cineg (5} afies contados
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desde la fecha de suseripeidn y desearbolso de las Obligaciones Conyertibles.

Con nna antelacibn minima de cinco (5) dias naturales respecto de la Fecha de Venvimisnto que se
entenderd incluida en el computo de dicho plazo, el Obligacionista deberd notificar a fa Seciedad,
(2) el importe exacto al que asciznde ¢l importe a amortizar, asi como (i) el nimero de cuenta en la
guz la Sociedad deberd ingresar ef importe corrzspondients a la amortizacion de las Obligaciones
Convertibles en la Fecha de Vencimiento. En el caso de que la Fecha de Vencimiento no fuera un
Dia Habil, se entenderd que la amortizacion debe sfectirarse el dia hdbil inmediatanmente posterior.

(i) Amortizacion Anticipada Voluniaria

La Sociedad podrd amsriizar anticipadamente de forma voluitaria la Obligaciones Convertibles,
de conformidad con las signicntes condiciones:

Importe de la Amortizacidn Anticipada: La amoriizacidn anticipada voluntaria sélo podrd
realizarse por el bmporte pendiente de amortizacidn en cada momento —incliidos los intereses
devengados no pagados si las partes acnerdan su pago en especie—.

Intereses: En caso de que la Sociedad desee amortizar anticipadamente las Obligaciones
Convertibles, se deberd realizor of vecdlenle de infersses devengados: se avwerda que en cado
de amortizacion anticipada por la Sociedad se devengard un tipo de interés equivalente al
16% annal capitalizado aiio a ailo sobre el nominal de fus Obligaciones Convertibles desede
la fechar de suscripiion y desembolso di éstas basta la fecha de vencinienty propuesta para su
amerfizacidn segin se indigue en la Notificacidn, en lfos Brminos previstos a continiacion,
En tal caso, la Sociedad deberd abonar lu diferencia entre las cantidades efectivaments
pagadas e coneplo de interés segrin ef tipo que corvesponda en cada nomento y la cantidad
resultante de aplicar el 16% meacionad.

En caso de gue el Obligacionista y fa Sociedad bubieran acordado la capitalizaciin de los
infereses 0, en 5u caso, de las comisiones, segiin fo dispuesto anteriormente, la Sociedad deberd
pagar en wmetdlice las cantidades devengadas recalcutadas en fa fecha de vencimiento
Propitesta.

Eu tode caso y con anterioridad a la fecha de vencimients propuesta por la Sociedad, ef
Obljgacionista podid exisir el pago del rotal de la nueva dewda, esto es, recalenlados los
intereses, mediante ln enfrega de avciones de fa Sociedad, segiin Ia relacidn de conversion
acordada.

Gastos: Los costes, gastos, honorarios y aranceles en que se incrrran come consecirenia de la
anmorlizacitn  anticipada, total o pardal, de las Obligaciones Convertibles  serdn
intfegramente asuniidos por la Sociedad. '
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o Moments: Lit amortizaciin auticipada voluntaria de las Obligaciones Convertibles podrd
realizarse por la Sociedad en cualguier momento.

o Notifieasitn ol Obligacionssia. La Sociedad deberi notificar por escrifo su decisidn d
proceder a4 la amorfizacidy anticipada volyniaria a la Sosedad von, al menos, frex nisses de
antelasion & la fecha en que proponga Ja amertizaciin atiipada, indicande ¢ importe y la
Jecha de Ja amortizacidn anticipada.

e Inivocabilidad dol avise de amortizaviin anticipada voluntaria; Una vey weeibida fa
sotifinacién de amertizacidn anfisipada volantasia por ef Obljgacionista, se extendend
irrenocable kn decisibn de la Soctedad, st dneiniplinsiento, fante gii ciiante a fecha como a
enaniia, fendvd la consideracign de fncunmplimients de la presente Envisios.

(zif) Amorfizacidn auticipada por Nuevas Opartunidades de Finamiacion

Sin perjuicio ds cnalesquizra otros supwestos de amortizaciin antivipada, durante un plazo
mdscimo de 6 weses desde of prosente acwerde de emivion de Obljgaciones Convertibles,
EZENTIS podri amortiger anticipadamente las Obljgaciones Conivertibles ante la apariciin
de nnevas oportunidades d ﬁfmfumaoﬂ, de conformidad con las sigientes condiciones:

P2 Nuevas Oporiuiidades de Finaniiacion: F vemcinieitto anticipado, lotal o parial, sile
podrid tener lygar en los Himinos y conidivionss d ssta ddisiila en o plago antes indicado,
etrando, () cialquier persona fisica o jurldica que en esta misma fecha sea accionista o
sousgfera de fa Sociedad, o () cnalguier enlidad financiera con solvencia y capacidad
Jfinansicra sufisiente que wn avionista o consejere presente o EZENTIS o (i) cnalguier
entidad finaidera con solvencia y capacidad fnanciera suftciente con la gue la propia
Sociedad negocie, 0 (iv) cualguier inversor acreditads solvencia, yeputacion y capacidad
finauviera  sufisiente, hapa  consentide  irrevocablomente  comceder  finandiavidn
EZENTIS {en adefante “Nuevas Oportunidades de Financiacién®).

i Tmporte de la amortizawidn anticipada: Como sonsecuencia de fa celebrecion con sn lercera
de wna Nueva Oporiunidad de Financiagion y segin lo dispuests en ¢l apariads a)
anterior, EZENTIS padyd comunicar a TSS su soluntad de amortizar anticipada y
woluntariamente las Obligasiones Convertibles can quinie elas IMIIHW!{,’J al menos a la
celebracidn del contrato wlativo a ln Nyeva Opar teinidad de Finaniacion, en cu Hyo Eelip
desdz la fecha en quee se celebre diche contrato, el imporie correspondiente al principal,
Intereses y; en si casn, convisiones de lay Obligaciones Convertibles serd Nguide, venvide y
exigible de manera que EZENTIS deberd destiuar lus cantidades recibidas de la Nueva
Oportunidad de Financiaciin a la amorizacion fotal o parcial (5 el importe finansiado
Jirera inferior af fotal adendady al Obligacionisia) de las Obligaciones Converiibles.

G Amortizavion Total:
it
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Habiendo commmicado EZENTIS su voluntad de ameriizar anticipada y
voluntariamente las Obligaviones Convertibles, en ln focha de la celebrasién por
EZENTIS con un tercero de mna Nueva Oportunidad de Financiacién,
EZENTIS abonard el importe total del primcipal de fas Oblipaviones
Convertibles, asé come los intereses Yy compisiones que se bubieran devengade y quie
las Partes hubieran, en su caso, aiordade capitalizar para su abono en la Fecha de
Venvimiento,

Una vez, recibido por el Obligacionisia el importe corvespondiente a lu totalidad do
5 erddito (principal, intereses y, en su easo, corisiones), éite ofgrgard s mds
conipleta carta de page procediéndose en ese moments a la ferminacion antomdtiva
del Acnerdo de Financiacion,

(5} Amortizacion Parcial:

En el supuesto de que ¢l zmporte de la Nieva Oportnnidad de Financiacidn no
Sfewera suficiente para la completa amortizaciin de las Obligaciones Convertibies, en
la fecha de la celebraciin por BEZENTIS con un lferers de wna Nueva
Opartwiidad  de  Financiavidn, FEZENTIS amortizard  parcalmente  las
Obligacionss Convertibles abonands g TSS &l importe percibidy.

Ln tal caso serd de gplicacidn el eviterio y orden de impntacin de pages previste
was adelante.

Aplicady el mencionads oriterio  orden de imputacion de pagos, el Qbligacionista
informard a la Sociedad dof fotal del principal de las Obligaciones Convertibles
Pendicnte de amortizaciin.

Eit caso de impago de las cantidades que devienen liguidas, vencidas I exigibles como
consectiencia de la celebracidn de uma Noweva Oportunidad de Financiacidn, serd de
aplicacidn lo previsio en relacion con los intereses moratorios.

Tntereses: Los intereses devengados se recalewlardn conforme a mn fpo de inferés
equivalente al 8% anual capitalizads wiv a asio sobre el wominal de las Obljgaciones
Convertibles desde la fecha de suscripcin y desembolvo de éstas basta i Jecha de
amortizacion anticipada, '

En caso de que la Sociedad haya abonado al Obligavionista los intereses devengados en ba
Jorma pactads, el importe equivakntz a la diferencia entre (i) la cantidad resuliante de
aplicar el tipo de interés pactado para el primer aiv, esto es, 10% y () Ja cantidad
resultante de aplicar el nueve tipo de interés en caso de amortizacidn anticipada por la
Nueva Oportuiidad de Financiaidn, esto vs, 8%, redueird el importe total o pagar por
la Sociedad al Obligacionista,
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Pagos

Sin embaigs, en caso de que TSS y EZENTILS bibieran acordado Ia capitalizacion de
los intereses o, en s casg, de las comisiones para su pago efective en la Fecha de
Vensimients, EZENTIS deberd pagar en meidlice fas cantidades devengadas of fipe de
interés del 8% en la fochn de anvortizacion anticipada.

Obligaciones adicionales aswwsidas por ef QObligavionista: Duranty of plagp de 6 meses
descle [ fecha de swwripeidn ¥ desemibolio de lar Obligacionss Comvertibles, of
Obligusionista se compromets a (i} no ejercitar ef dereche d conversicn de las Qbligaciones
Counrertibles de conformidad cop ef acnerdo de Emisidn de Obligaciones Convertibles; (i)
Ho giervitar of derpche de adquisicidn de las accioms establecido en la chinsla 10 del

Aeneide de Finamgacion.

Gastos: Los castes, gaiios, hosoririos y araneeks en qiie s¢ incnsran :oms consicielicia ds
la amorlizacion antivipada, fotal o parcial, de las Obligasionss Convertibles serdin
intsgraviente aswmidos por EZENTIS,

(2} Modalidad de los pagos por la Soviedad: Lo Sociedad deberd reafizar los pagos debides en los
Siguientes IEFmiNGS y condiciones: :

-]

Tiempa, bora y fechir vafor: Los pagos deberdn realizarse en la fecha debida; antes de las
catorce {(14:00) boras de la wiafiana, con valor de ese misne dia.

Divisa, Las pagos dsberdn realizarse en euros.

Sin requerimicnto previo. Los pages deberdn realizarse sin necesidad de intimaciin o

reqreriaiento.

Pagos en dius inbdbites. Todo page que deba realizarse en un dia gue no sea Dia Hebil s
deberd sfectiar-en of Dig Hebil sigiicnte, a menos que éste corresponda al mes signisnte, en
ciyo caso el page habri de realizarse en e Dia FLibil inmediatanente anterior,

(i) Tmputacidw: Ef riginien de imputacion di pagos serd el signiente:

Loaprtacicin por conceptos: Los pagos realizades por la Soviedad se imputardn a las deudes
vencidas por el sigiiente orden:

(a} intereves moratorios;
{G) intereses ordinarsos;

(e} gastos;
13
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(d)  vostas judiciales; .

{e) principal.

o Lmputacion por fechas. Dentro de cada concepto, los pages se impatardn a la denda mis
antigua frente a la mds reciente. ‘

(i} Inexistencia de renniicia en caso de ausencia de reclamacidn: Ef becho de gue el Qbligacionista
no reclame algina cantidad debida en virtud de esta Ewision no fmplicard ningiin tpo de
Fenihicia a la wisma,

Intereses Moratotios: Las cantidades debidas por la Sociedad, tante pir principal como por
intereses que sean capitalizados, silo devengardn infereses mioraforios desde la Jecha en gue dichas
cantidades sean exigibles (Fecha de Vencinriento). No serd necesaria la interpelacidn o requeriniento a
ta Sociedad, conforme al Articrlo 63 del Cédigo de Comercis.

(1) Devengo de istereses moratorios sobre el principal de las obligaciones ivipagadas

EJ importe total adendado por la Seciedad (principal v/ 0 intereses j/ a coMrisiones c@itaﬁzadm,.

ent su caso) que se halle vencido y wo pagado -ya sea en metdlico en ln Fecha de Vencimiento que
corvesponda (aniorfizacion ordinaria, voluntaria o venciniiento anficipads); o en aceionss, en ¢aso
de que se baya aplads por ef Obligacionisia por la conversion en acciones— devengard diariamenty,
sobre la base de un afie de 360 dias, un interés de deswora resultanie de sumar DOSCIENTOS
PUNTOS BASICOS (2%) al tipo de interés establecida para el iiltimo aio.

(%) Page o capitalizacion de infereses moratorios

Los intereses mavatorios devengados de las Obligaciones Convertibles (tanto por el principal
impagada coma por intereses ordinarios o comisionss eapitalizades) se liquidardn por fa Sociedad
que deberd pagar en metdlico en la jé@'badqﬂe el Obligacionista seiiale, en concepto de infereses
mioratorios, las cantidades lignidadas e indicadas por el Obligaiionista.

(iz2) Interés de mora procesal

El interés de demora indicado en of apartado (i} anterior serd también ef interés de mora procesal a
los efectos de Io indicado en el articulo 576.1 de ln Ley de Enjiciamiento Civil,

Vencimiento Anticipado
(t) Vencimiento anticipado por incmipliniento de obligaciones
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E! Obligavionist podyd declarar o vencimicnts antivipada de las Obligaciones Convertibles y
exigir la amortizacidn aticpada de fodas las obligaviones de page, von los intersses y demds
impories devengados a vargo de ln Sociedad, en of caso de que se produsga ealguiera de Jas
cazsas de vencimiento anticipade deseritas en el preseite apartads, y eflo ainque se maitengan
ént vigor las gavantias Prestadas para asegurar el :;fi){bﬁf}iiém‘a def tales oblipaciones.

o lncwmplimicite el destino de lox fondos desembolsados por la suseripcidn de las
Obligaciaes Camvertibls: La aplicacion por la Sociedad de los foitdos desenbolsados por
el Obéﬁzgrmmzxsia para finalidades o destinos distintos de Jos ewordades con ol
Obligacionista en los timinos de la cldwsnla 1.2 del Acnerds de Financiavidn,

o Incmplimients de obligaviones de pago. El incumplimiente por la Sociedad de cuialguier
obligaitn de pago bajo la presentz Esmisitn en conepls de privcipal, intereses, comisiones
0 en cialguier ofro comceple, a su respectiv wrcimienta 0 Sfeeha de exigibilided,
entendidndise asé convenido en particnlar a los efectos del articnlo 693.2 de fa Ley de
Enjuiciantiento Civil.

o Inenigplimiento grave de las obligacioney del Acerde d2 Financiaiin y exn particniar, of
Hrcumiplients de acordar, completar o formalizar of amenso de capital a que se refier
lat Cldusula 10 del Acwerdo de Financiacidn en ol plagp acordady.

Vencipriznto anticipade por debilitandento sustancial de la solpensia de la Sociedad o
alteracitn material de los presupnvstos o condiviones zeondmicas del presente Envisidn.

El Oéﬁ;gm'iayb‘m Jodrd declarar el vepciniiento anticipado de far Qbligaciones Convertibles y
exigly o amortizacion anticipads de fodas lus obligaviones di pugo, con los intereses y deveds
amportes depengados a cargs de Ja Soviedad, en of case de que se pm(!ﬂ%a cualgutera de fas
consas de vencimienty awticipady descritas en of presents apartady, siemipre que efle afecle de
vianera sustaneial a la capacidad de la Soviedad para atender sns obligacionts a virto, medio's
largo plazo, o s¢ praduzea una raphuva o afferacién waterial de Jos presupuestos o condiciones
eronimicas velativas a fa Sociedad.

De acnerds con fo anterior, bastard Ia concurencia de enalquiera de las cansas de wncimiento
anticipado, anngie ia Sociedar no haya incumplide ningmna de los obligaciones de la presente

Emivion:

o Tweumplimicnte del Convenio de Suspensidn de Pogos: Si la Sectedad incunmipliese of
Convenio de suspension de pagos suscrito el 7 dy enero de 2004,

o Crossdefanit. Si sualguicr denida contratda por la Sociedad frente a cnalguier tercero
no fusra satisfecha o ﬁfem deelarada vewcida antes di su fecha de venciniiente, en cada
¢as8, conto consecencia de in supuesto de Incimiplimients por an inporte que exveda
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de CUATRO MILLONES DE EUROS (4.000.000 €.

Ejecusin o embargo. Si se inteia fremte a Ja Sociedad cnalguicr procedimiento
Judicial, exitrajudicial o administrative por nn importe superior @ UN MILLON
DE EUROS (1.000.000 €) y gue Hevara aparsjada ejecuciin o embargn de bienes.

Cesacidn de negocio o actividad. 5i la Sociedad cesa en sus negocing o avtividades.

Expropiacién.  La  expropiacidn, incantacidn, intervencidn  administrativa o
administracion judicial de la Sociedad.

Dnexcigbifidad de Jas obligaviones nacidas de la Emision. Si las obligaciones derivadas
del presente Emision devienen o son declaradas inecistentes, invdlidas o ingfivaves
conlo consecuencia de ina modificacidn del ordenaniento juridico o del concrrso o
insolvenvia de la Soviedud.

Canmbio Sustancial Adverso. Si se produce (i) enalguier circunstancia que  afucts o
preda afectar de forma material, en el momento de valorar dicha circinstancia o en el
Jutiro a la situacion econdmica, patrimonial o financiera de lg Sociedad o de su
Grupo 0 a la actividad empresarial ordinaria de la Sociedad 0 de su Grupo; o (53)
calguier circunstancia que afecte o pueda afectar a la capacidad de la Sociedad para
cumplir sus obligaviones en virind de la presente Enisidn,

Tncom p/mzzeﬁta de ofyas obligavients de la Sociedad. Fl incupiplinmiento por la
Sociedad de sns obligaciones bajo el Acuerdo de Financiaciin o de cialesquiera otras
obligaviones materiales que le wincnlen con ef Obligacionista.

Vencomients anticipads por Cambio de Control de la Soviedad.

Sin pejuicio de ln amortizacion ordinaria de las Obligaciones Convertibles, se produciri in
supuesto de Vencimiento Anticipado obljsatorio para la Sociedad en caso de cambio de control
de la Sociedad. A estos efectos, se entiende por canbio de control:

(@)

%)

la foma de nna participacidn por cualquier tercero ignal o superior al 5% de fos
derechos de woto de la Sociedad, ya sea de forma directa o indirecta (a través de
sociedades o pmz‘o.s de sindicacidn) e, incliuyendo, la toma de participacidn producida
por el ejercicio de los derechos otorgados bajo los instrumentos financieros a que se
refiere ef apartado (b) sigiiente; o

la adguisicidn de cualquier instrumento financiero emitida por la Sociedad convertible
en acciones que paedan dar lygar, o que de otra forma pueda dar Ingar, af ejerivio, de
Jorma directa o indirecta (a través de sociedades o pactos de sindicacisn), de derechos
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de wote en ui porcentaje ignat ¢ superior al 10% de los derechos de voto de fa
Sociedad: o

& que 1y dercers, por 5i solo o @ fravés de cualguier pacio o acherds, baya desiznady tres
o neds wiigwibras en o Cousejo de Administracidn de la Sovdedad.

No se considerard un supueste que dz lugar 2 nn Cambia de Control, la foma de participaiin
0 ln adquisicion de cualquisr instritmento financiars por:

{2) Don Vicentz Cating Eiscribd que tenga lugar come éonsenensia d¢ fa SHSCHPGIOR )
desearbolse def anmenta de capital con exclusion del dereche de suscripeion preferente
prevista que glectiie mediante la aportacidn ded 100% del capital social de Asedes

Capital 5.1 '
(8} Global Enmiging Markety Group (GEM);
(&) ILLG. Infsrnational Advisors (HIG);

(d} No se considerari tampoce wn supueste dy Cambio de Contrel, la toma de
partiipaciin directa por parte de un ferero con suficiente capacidad financiera y
solvsncia de, ol wwenos, ef 20% del capital social de EZEINTIS e Iy fecha en quee se
prodisye dicha fown de participaion.

En caso de que se produsea cnalqitier cansa de Vencimiento Anticipado, ¢l Obligacionisia podyd
axcigir I amortizacidn anticipada dy las Qbligaciones Conirertibles, en el plage de n (1) ties desde gue
fenga convuimiiento dz que ste s ba producide. En tal vave, ef Obligacionista deberd notificar a la
Sociedad, (i) of importe exario al que aseiznde el inporte a amortizar, asi como () ef niivers de inenta
ent da gue Ia Sociedad deberd ingresar el importe correspondiente a la amortizacisn de las Qbligaciones
Convertibles en ta Fecha de Viencimiento. En el caso do que ln Fecha de Vencimients i fuzre nn Dia
Habil, se entenderd gue la amortizacidn debe efevtuarse of dia hibil inmediatamente postorior. Ei pago
deberd realizarse en of plazo méxime di cinco [5) dias respecto de la nolificacion entregeda,

Exclusion del derecho de suscripeion preferente:

Sobre la buse dp I atribacion de faculiades por fa Junta General vrdinaria de avionistas a favor def
Consifo de adwinistracion antes mencionada, ¥ al amparo def arficule 293 de la Ley de Sociedades
Abnbrimas, se acuerda que la emwisign de las Obligaciones Convertibles se yealice con exclusidn del
derecho de snscripein preferents, por cuanto ¢l inferss de la sociedod asé lo exige, asf vomo ofrecer la
ssivipeidn y desembolso de las obligaciones comvertibles a TSS LUXEMBOURG I, S.and A
estos efectos, s adinia a la presents acta el correspandiente Liforme del Consejo de Adurinistraciin

Justificative de la exulusibn del devecho de susiripeivn preferente, sepiine ve describy mis adelante en of
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apartado 4. .

3. Conversién de las Obligaciones Convertibles:

28

E/ Obligacionista tendri ef derecho a convertir en avviones de Ezentis todas o parte de las
Obligaciones Comvertibles en nalguier momento lranscurridos seis meses desde Ia Jecha de la

SHSCREpeidn y desenebolso de las Obligaciones Convertibles y basta sn Fecha de Venciniento.

La solicitud de conversiin, parcial o total, de las Obligaciones Convertibles serd atendida porla

Sociedad en los 15 dias naturales signientes a la recepeidn de la solicitnd de conversidn.

Relacién de Conversion: a los efectos de la eventual conversidn de las Obligaciones Convertibles:

1. Ed tipo de conversidn serd fja, determinable como signe a continuaciin:

() En la parte correspondiente af Importe de la Emisidn, esto es, 10.700.000 € se
eniitivd a favor del Obligacionisia un nimero de acciones de la Socidad equivalente al
resillads de dividir el Loiporte de fo Emisiin entre el pafor nominal de las aciones de
ln Sociedad en el momento d ejercicio por el Obligacionista del derecko a convertiv,
incrementado en wi die, por ciento (10%), exuepto cnands baya temide Ingar la
modificacion del valor nominal actial de las aciones, esto es, cinenenta céntimos de euro
(0.50€), a consecnencia de anmentos del capital con cargo a las reservas contabilizadas
a 31 de dicienbre de 2009 0 de la reduccion del capital por pérdidas o variacidn de
Jondos propios contabilizados a 31 de diciewbre de 2009, en cyo caso se considerard
que ¢l valor vominal de las acciones de Jas Sociedad a tener en cnenta es el actnal de

ctnctenta céntimos de enro (0,506).

(@) En fa parte def resto del erédito del Obligacionista derivady de lus Oblegaciones
Convertibles, esto es, intereses J sontisiones sobre las que bubieran podide acordar su
capitalizacidn, s emitivd a favor del Obligacionista 1un niwers de acciones de Ja
Sociedad equivalente al resultado de dividir el Tmporte de la Esmividn entre ef palor
sominal de Jas acciones de la Sociedad en el momenta de ejersicio por ¢ Obligacionisia

del derecho a convertir, con las exvepeiones seiialadas e el apariado (¢} anterior;

(anthos, el “Tipo de Emision para Ia Conversion®),

2. El nimero de acciones a emitiv para atender a la conversion se deferminard dividiends el
impoarle aderdads por la Sociedad (inchyends principal, intereses devengados y/ o comisiones
capitalizadas en cada caso) por las Obligaciones Convertibles respecto de fas cuales el
Obligacionista baya ejercitads su derechs de conversidn entre of Tipe de Emision para la




e

Conversion en eada sasa (fa “Relacién de Conversion”),

3. Las cantidades que no puedan ser compensadas con aeciones por wo aleanyar of Tipo de
Euwmision para la Conversidn serdn satisfechas en meetilice af Obligacionista.

4. Las awiones a emilir para atender a Ia conversion deberdn tener todos los derechos politicos
_Y econdiwicos corvespondintes a las acciolizs ordinarias envitidas por la Sovieded.

Anrieito de Capital:

By virtwd de la delegacidn de facultades en javor del Conseio de Adminisiracisn, acordada por
ia Junta Geerdl oriliraria de awionistas de EZENTIS cehebrada enr seguenda convoiotorin of
26 de waye de 2010, af amparo del punis séptimo de su orden del dia, el Consgjo de
Advinistraiiin aciwrda ampliar el capital de la Sociedad en Ir cuantia vecesaria y hasta e
imparte mdxizo antorizads en ol wencionads acerdo ¢ la Junta (esto es, ef 20% del capiial
svcicl d la Sociedad en el momento di la delygavidn por ln _]Jf);t::) para atender las solicitndes de
conversidn que ¢f Obligacionista presente on. gjewvicio, de forma iotal o parcial, del derecho de
conversion do fus Obligaciones Convertibles en acivnes, envitiéndose ef nifmere d ariiones gue

proveda ssgiin ln Relavidu de Conversion, de conforniidad wn el arthonle 294 de la Ley de
Sociedides Andninas.

1. Periods de compersion] suscripiidn: Se abiv nn peviods de sscripeidu de fas nuevas aeciones
de cineo (5) afios a partir de la fecha de la suscripeidn y desembolio de las Obligaciones
Convertibles hasta ln Fecha de Vencimicito.

2. Suseripeitn incompleta ¥ efecncion parvial de la mmpliacidn: Se prevé expresaviente la
suseripeivn incospleta de la ampliaddn acordada de mode guie se podri ampliar of capital
amgie 1o s¢ suscriba la fotakidad de! anmento.

Dz acwerds con lo anterior, a medida en que se vayan convirtiends Jas Obligacioies
Comvertibles en acciones por parte def Obligacionistas se ind susoribisndo la ampliacién de
capital correspandiente y  ejeciitando  parcialpente el presente  acierdo  mediante el
olorginiento de Ja correspondients eseritura priblica de ejgcncion y sw inseripoidn enr el

Registro Mercanti,

3. Sobre la base de la atrvibucitn de facultades por la Junta General de Avcionistas a favor def
Conseio de administrividn antes mencionada, éxte acwerda que ¢l aumento de capital se
recrlice cont exelusidn del derecho d snicripiidn preforente en relacion con la envision de aveiones
acprdada por la vonversidn, en su easo, de las Oblggaciones Convertibies. :

4. Como conseisrencia de lo amterior, s¢ acwerda qie la suscripotbn y desembolio del anments de
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3. Se avwerda que lay acciones emuitidas como consecnensia del amments de capital social
acordady sean adwitidas a cotizacion bursdtil en las Bolsas donde cotizan las avciones de la
Sociedad, de forma inmediata tras la correspondiente inscripcion en el Registr Mercantid,

6. Se acnerda delegar facultades para:

da.

b.

Oftorgar la escritura de awmpliaion de capital o las correspondientes eserituras de
gjectctdn parcal del anmento de capital y realizar ‘odes los trdmites oporfunos
basta su insiripeion en el Registro Mercantil.

Realizar ants la CNMV los Irdmites necesarios, asé con vedactar y tramitar los
documentos correspondientes, para que en su caso la ampliacion de capital qiede
aprobada por esa Comisién., asi como solicitar la asignacion de un Codigo ISIN
provisional a las-acciones emitidas como consecnencia de la presente ampliaciin de

capital.

Modficar el articilo 5° de Jos Estatutos soviales, tantas veces vone seq Hecesario, 4
Jo de que la cifra de capital social refleje la cnantia de la ampliaciin de capital que
en cada moments se encuentre ejecitado mediante la suseripeion parcal y
deserbolso correspondiente.

Contratar, segitn lay mejores condiciones ofertadas, la pre.;tmmﬂ de servicios pw e/
Banco Agente de la ampliacion de capital,

Tramitar, igualwente, ante IBERCLEAR la flevangy del registro contable de las

JIHEVAS Aciones,

Soliitar ln admisién a negociacién en lay Bobas de VValores de Madyid y Bilbao y
en ef Sisterma de Intervonesdian Bursdtil de las nuevas aceiones emitidas como
conseciencia de la referida depliacion de capital,

Lievar a vabo todas las actnaviones necesarias o conpenientes para la migjor
ejecucion de la ampliacion de capital en cnrio’y de lo adwision a negociacidn de las
RUEPAS ACCIONES.

Realizar ciralgmier actuacidn, declaracion o gestién ante lfa Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, In Sociedad
de Gestion de los Sistemar de Registro, Compensaciin y Ijgﬂidm‘io’ﬂ de Valores,
$.A. Unipersonal (IBERCLEAR) y cualguier ofro organismo, entidad o
registro, ya sea piblico o privade, para oblener la gjecueion de la ampliacién de
capital en cirso y de Ja adwision a -cotizacion de la negociacidn de las nievas
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ALCiolies,

i Bealizar lodas lay actnaciones que deban Hlevarse a caba de conformidad con los
Hrmings y condicivnes de la anpliacion de capital en curss,

J Redmtar y publicar cranios anmior resiiten necesarios o convenicnles en relacion
o fu amplizuidn de capital en curse asé como con la adwisisn a cotizacisn de las
AeCIOHES heievas.

k. Redactar, suscribir, otorgar y en sit caso, cerfificar, ma/gﬂier tipo de dacuwmento en
relacidn con la ampliavion de capital en curso y la solicitnd de aduisidn a cotizacion
de las nwevas acciones, entye otro, y a Hiulo énuncialivo y wo lmitative y para o
caso gie proceda, el Docmeito de Registre y Ja Nota dz Valeres, asé conio hos
coreespondientes eserites de solicitud dy adumision y certificaciones necesarias dirigidos
a fas Bolar de Valores de Madrid y Bithas, IBERCLEAR y CNMV/.

Para tode ello se acnerda fucoliar al Presidents geondive y a la Seoreigria del Consgly de
Adwinistracidn para quee, cualesquicra de ellos, indistintamente, puedan realizar todos los trimites y
actuaciones que 52 beaw descrito anteriovments en los apariades (i) a (xi), y para ello, podvin reakzor
today las actaciones que fueran necesarias, firmar cnantos documenios priblices o privados pudieran
regrersse o fhesen conveirieintes, déndolk feacrliades expivsas de subsanavion y rectificaidn.

Informe de los administradores

Conforme a lo establecida en of articuls 292.2 y 293.2.0) dv fa Ley de Sociedades Anénirmas, of Consejo
de Administyacidn ba redoctade u#n informe que explice fas bases y modalidader de ke emision de las
Oblipaciones Convertibles, con indicacin de la persona a la que ésias babrin de atribuivse y en el que e
Justifica detalladaniente, ademds, ln propuesta de supresidn def dereche de swseripeidn proferente en la
ensision de Jos Obligaviones Converlibles, informe que se pondrd a disposicidn de los accionistas y eya
exciifencics s hard vonstar en Jo sonvocatoria de la primera funtn Gewerad de aiionistas que se colebrz tras

ol auuerdo de eriision de fas obligasianes.

Informe de auditor independiente, Condicién Suspensiva:

El acoerds de eonisidn de las Obligaciones Cosivertibles queda condicionade de forma SHSPEHSIVA 0 Gire,
ont virind de los articnlos 292.2 y 293.2.¢) de la Ley de Sociedades Andnizeas, un anditor de ugntas
designads par of Registro Mercantil y distinto del de la Soviedad, emita el preceptivo informe, en el que
habrd de contenerse nn juicio Henico sobre las bases y modalidades de ly conversion recagidos en ol
inforime de adminisiradores elaborade al efecto 3 sobre ln idoneidad de la relacidn de conversidn y, en sn
cas, de fas formuiar de ajuste, para compensar wna eveitual dilucion de la participacion econdniica de
lox aitionistns. : '
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Dicho informe, junta con el de los adwinistradores, se pondrd a disposicin de los accionistas a través de
la pigina web di la Soviedad, se difimdird al mercado mediante comumicasiin 4 lo CNMV ¥
continicard a la primera junta general de avcionistay que s¢ celebre tras ln ejecucidn del acnierdo de

emision de obligaciones.

Anuncio. Suscripcién de Ias Obligaciones Convertibles:

Una vez; enimiplida fa condicion suspensiva y publicado el anuncio de la_emisidn correspondicitte, e
procederd a la suseripeidn de fas Obligaciones Convertibles ¥ el deseanbolsa de su contravalor en nn
Plazo de quince (15) dias naturales comtados desite b focha en gute se publigne el anuncio de la emisicn.

Admisidn a cotizacion de nuevas acciones:

Para el supuesto de enmision de nuevas acciones de Fgentis para alender las solicitudes de conversion de
las obligaciones, se acuerda solicitar su adwisiin a cotisaion oficial en el mercado continue de las
Bobsas de Valores de Madyid y Bilbas, asi como su incorporacion al Sistema de Intercomesin
Brrsatdl.

A tal fin se acuerda también designar a IBERCLEAR junto con sus entidades participantes covio
entidad encargada del registro contable de las acciones que se emiifan para atender fas peliviones de

CORversion, y sus enfidades adberidas.

Sindicato de Obligacionistas:

Al niomento de elevar a piiblico la Emisidn, se constitming ol Sindicato de Obligacionistas de la
Elisidn, que se rogivi por las normas de frmcionansiento qute s¢ estableces en ef reglaments que se adjunta
como Anexo o lu presente acta y en lo no previsto expresaments en ellas por lo dispuesto en Ja Ley de

Sociedades Andnimas.

En ese mivmo momento, a los efectos del artiziilo 283.2 dp la Ley de Sociedades Andnimas, se designard
conro Comisario del Siudicato de Obligavionistas, sujeto a su ratificacidn y, hasta que se celebre ln primera
asamblea de obligacionistas y se designe, en su caso, a la persona gite baya de sustitnirle, a D. [ian
Elugenio Digy Hidalgo, con domicilio enr Paseo de la Castellana 40, 28046, Madrid a reserva de sur
ralificacidn y aprobacidn por la asanrblea general de obligacionistas para que concirra al oforgamicnto del

contrato de emisin en nombre de TSS LUXEMBOURG I, S04

Delegacion de faculrades:

Se acnerda facnltar al presidente y secrotaria del Consejo de administracion para gue, enalguiera de
ellos indistintamente, realice todos los trimites y avinaciones qite fueran necesarias, firme cnantos
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dodnmentos priblicos o privados prdieran requerivse o fuesen convenientes, con facnllades excprosas de
sulzsanacion y rectificacion para:

@

(4

)

()

O

fv)

)

Declarar cumplida la condicidn suspensiva establocida en of anterior apartade 5 y fijar of
niniero de obligaciones convertibles fectivamenie emitidns, asé riw olosgar fa coreespondiznte
eseritura de enisidn di obljgaciones convertibles y reafizar fodos los trimites gportunos basia
grie la nrisma quéde inerita ex ¢f Regists Mercanti/,

Realizar ante la CNMY” los trdumites neiesarios, avi como redactar y tramitar los documentos
correspondientes, parg i gieds, e su cavo, registrada por dicha Comision la ampliacion de
capital devivada de la conversiin ¢ las Oblgaciones Comvertibles.

Sobicitar al Registro Mervantil yfo a cualguier otro organismo gue sea pertiuente el
nombramiento de auditor externe a la Coipaitia que disposten los articalos 292 3 293 de la
Ley de Sociedades Andnimas, ast conio realizar cnalgnier tranite, soficiind o nombramiento
qure seat hygalmente necesario para la consecicidn de In emisidn de obligariones.

Tramitar, ignabuente, ante IBERCYLEAR la fevanza del registro contable de lus nuevas
@Ueiones qHe Se emitan somng consecieiia de la conversion de las Obliguciones Conpertibles.

Solivitar lo adwisidn a wegociaciin en las Bolsas de Valores de Madvid y Bilbaw y en of
Sistema de Inforvonescitn Bursitil di las nuevar accionss emitidas come consecneiiia & la
conversiin de far O bljgacionss Couvertibles.

Lievar a cabo todas las acliaiones necesarias o conenientes pevi la wmejor gjecmitdn de la
ewisidn de obligaciones, incluyendo en sn caso la publicacidn ot amimeivs, en chanto sean

procediates.

Realizar ehalgnier actnacin, declaracién o gestidn ante fa Comisidn Nacional del Mercads de
Valores, los Soviedades Redoras de lus Bofvay de Vialores, la Socredad de Gestidn de los
Sistemnas de Registro, Compensacidn y Liguidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(IBERCLEAR} y cualguier ofro organismo, entidad o registre, ya sea piiblive o privads,
pava obtiuer I ejecucidn de Ja adwisidn a cotizaién de la negociaeidn de las muevas acciones
emitidas corio cansecuencia de In conversion de las Obligaciones Convertibles,

Redactar y publicar cuantos annucios resullen necesarios o corivewicntes en yelavin ton la
enwsin de las Obligaciones Converlibles y, en su eso, con la amgpliociin de capital en caso de
eopversin aif come ron kn admiizion a eolizacidn de fas aiciones mievas.

Redeactar, snveribir, otorgar y en su case, sertificar, cnalquier fipo dp docimentos en relarion
con la emisin de obligaciones 3, en su casa, amphacion de capiial en cnso y la solicitnd de
admision 4 cofizacion de las mievas acciones.
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