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Comisidn Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

Calle Edison, 4

28006 Madrid

D. David Prats Palomo, en nombre y representacién de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (la
“Sociedad”) y en relacién con la nota sobre las acciones relativa al aumento de capital con cargo a
aportaciones no dinerarias (la “Nota sobre las Acciones relativa al aumento de capital no dinerario”)
de la Sociedad, depositada e inscrita en los registros oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores,

HACE CONSTAR

Que la version impresa de la Nota sobre las Acciones relativa al aumento de capital no dinerario,
inscrita y depositada en esa Comisién, se corresponde con la versidn en soporte electrénico que se
adjunta. Asimismo, por la presente se autoriza a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores para que
la Nota sobre las Acciones relativa al aumento de capital no dinerario sea puesta a disposicién del
publico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Lérida, a 25 de febrero de 2016.

Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.
p-p.

David Prats Palomo
Consejero Delegado

BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.

Avda.Josep Trepat s/n - 25300 Tarrega (Espafia) - Tel. +34 973 501212 - Fax +34 973 500060 - www.borges-bain.com - e-mail: info@borges-bain.com



NOTA SOBRE LAS ACCIONES

ADMISION ANEGOCIACION DE 2.421.010 ACCIONES DE BORGES
AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A. DE LA AMPLIACION DE
CAPITAL NO DINERARIAPOR UN IMPORTE EFECTIVO DE
50.623.319,10 EUROS

(REDACTADA SEGUN LOS ANEXOS I11'Y XXII DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004, DE LA COMISION
EUROPEA DE 29 DE ABRIL DE 2004, RELATIVO A LA APLICACION DE LA DIRECTIVA 2003/71/CE)

Febrero 2016

La presente nota sobre las acciones ha sido inscrita en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
el 25 de febrero de 2016 y se complementa con el Documento de Registro inscrito, asimismo, en los registros oficiales de dicho
organismo en la misma fecha, que se incorpora por referencia en esta nota sobre las acciones.
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NOTA DE SINTESIS

(Redactada segun el Anexo XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004)

Los elementos de informacién de la presente nota de sintesis (el “Resumen”) estan divididos en 5 secciones (A-E) y
numerados correlativamente dentro de cada seccidn de conformidad con la numeracion exigida en el Anexo XXII del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de dichos folletos y la
difusion de publicidad (el “Reglamento 809/2004”). Los nimeros omitidos en este Resumen se refieren a elementos
de informacién previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, aquellos elementos de
informacion exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacién o del
emisor se mencionan como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al

ADVERTENCIA

Este Resumen debe leerse como introduccion a la nota sobre las acciones (la “Nota de Valores”) y al documento de
registro de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (la “Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades
dependientes, el “Grupo”) inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) el 25 de febrero de 2016 (el “Documento de Registro”, conjuntamente con el Resumen y con la Nota de
Valores, incluyendo los factores de riesgo, el “Folleto”), que pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad
(www.borges-bain.com) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su
conjunto.

Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente en un tribunal, el inversor
demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econdmico Europeo, tener que
soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

So6lo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido cualquier traduccién
del mismo, y Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes
del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacion esencial para ayudar a los inversores
a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2

INFORMACION SOBRE No procede. La Sociedad no ha otorgado su consentimiento a ningln intermediario
INTERMEDIARIOS financiero para la utilizacién del Folleto en la venta posterior y/o colocacidn final de las
FINANCIEROS Acciones Nuevas (segun se definen en el Elemento C.1).

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1

NOMBRE LEGAL Y Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. y en el &mbito comercial, “Borges Agricultural
COMERCIAL DEL EMISOR & Industrial Nuts”.

B.2

DOMICILIO, FORMA La Sociedad es una sociedad anénima constituida en Espafia, que opera bajo normativa
JURIDICA, LEGISLACION Y espafiola y que se rige, en particular, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
PAIS DE CONSTITUCION DEL | por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas
EMISOR normativa aplicable en el &mbito del mercado de valores. Tiene su domicilio social y fiscal

en Avenida José Trepat, s/n, Tarrega (Lérida).

B.3

DESCRIPCION DEL EMISOR La Sociedad es la sociedad cabecera del Unico grupo cotizado espafiol dedicado al negocio

de frutos secos (especialmente nueces, pistachos y almendras), que integra la actividad
agricola, industrial y comercial Business to Business (“B2B”), asi como el envasado para
terceros.




B.3

Durante los ejercicios cerrados a 31 de mayo de 2015, 2014 y 2013, previo a la
reestructuracion (véase Elemento B.4a), las principales actividades del Grupo se
distribuyeron en los segmentos “nueces”, “pistachos”, “almendras” y “otros
cultivos/servicios” (véase Elemento B.7). Tras la Ampliacion de Capital (segun se define
en el Elemento B.4a), el Grupo divide sus actividades en 2 segmentos: (i) la actividad
agricola, consistente en la explotacion de plantaciones agricolas dedicadas a la produccion
de frutos secos en Espafia y California (EE.UU.); y (ii) la actividad industrial y comercial
consistente en el proceso de descascarado, procesado, envasado y comercializacién B2B de
frutos secos procedentes de plantaciones propias o de plantaciones de terceros (véase
Elemento B.7).

El Grupo cuenta con una consolidada red de ventas profesionalizada, una fuerte presencia
internacional y una cartera consolidada de clientes. Tras la reestructuracién, el Grupo
realiza sus ventas en 56 paises, siendo Espafia, Francia, Reino Unido y Alemania los
mercados mas importantes para el Grupo.

B.4a

TENDENCIAS RECIENTES
MAS SIGNIFICATIVAS

Durante el segundo semestre de 2015 y el primer trimestre de 2016, Borges International
Group, S.L.U. (“Borges International Group”), accionista de control (94,5%) de la
Sociedad a cuyo grupo pertenece, ha llevado a cabo una reorganizacion societaria de todo
su grupo agrupando las sociedades que lo forman en 3 unidades de negocio especializadas.
En el marco de dicha reestructuracién, se ha llevado a cabo una reorganizacion de las
diferentes sociedades que conforman la unidad de negocio de frutos secos en la cual la
Sociedad es la sociedad matriz.

La reestructuracion se ha llevado a cabo a través de las siguientes actuaciones:

a. La adquisicion a Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L., en junio de 2015, del 77,846%
del capital de la Sociedad por parte de Borges International Group, accionista
mayoritario (99,73%) de Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. Tras la adquisicién,
Borges International Group pas6 a ser titular directo del 77,846% del capital de la
Sociedad.

b. Un aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias por un importe
nominal total de 7.287.240,10 euros mediante la emision y puesta en circulacion de
2.421.010 nuevas acciones ordinarias con un precio de emision de 20,91 euros por
accion (3,01 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de emision de 17,90
euros), esto es, por un importe efectivo de 50.623.319,10 euros (la “Ampliacion de
Capital”). La Ampliacion de Capital fue suscrita integramente por Borges International
Group mediante la aportacion por ésta a la Sociedad de las acciones y participaciones de
su titularidad en Borges, S.A.U. (que incluye su participacion en Almendras de Altura,
S.A)), Borges of California, Inc. y Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. (incluye su
participacion en Palacitos, S.A.) y quedd inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
febrero de 2016.

Todo ello ha supuesto para la Sociedad (i) la integracion de los procesos de
industrializacién, procesado, envasado y comercializacion del negocio B2B de frutos secos;
(ii) la creacion de uno de los lideres del mercado mundial de los frutos secos; (iii) la
creacion de una estructura que permite contar con un mayor control sobre la calidad del
producto y trazabilidad en toda la cadena productiva y generar sinergias gracias a la mayor
eficiencia global de las operaciones; (iv) la dotacion de una estructura comercial
profesional especializada con larga experiencia en la negociaciéon y comercializacion a
grandes clientes de la industria agroalimentaria internacional; y (v) la creacién de una
estructura autébnoma y con vision global para potenciar el desarrollo de los negocios de
B2B de frutos secos y fomentar la integracion vertical en la produccidn de frutos secos (en
especial de almendra).

Asimismo, en el marco del proceso de reestructuracion de la Sociedad, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de febrero de 2016, aprobd la
Ampliacion Dineraria (segin se define en el Elemento B.11) para financiar, en parte, el
plan de expansion de la Sociedad, consistente en la integracion vertical de la actividad
agricola a través de la adquisicién y/o arrendamiento de terrenos y plantaciones agricolas,
con la finalidad de tener una mayor presencia en toda la cadena de valor del sector de frutos
secos y obtener mayor rentabilidad y valor para el accionista.




B.4a

Tras la Ampliacion Dineraria, la Sociedad tiene previsto solicitar simultaneamente (i) la
exclusion de las acciones admitidas a negociacion en el “Segundo Mercado” y en el
“Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid; y (ii) la admision a negociacion de
la totalidad de sus acciones en la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
e incluirlas en el Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (el “SIBE”).

Por otro lado, las actividades del Grupo, como las de cualquier empresa que opere en los
mismos sectores, estan influenciadas por los precios de las materias primas dado que éstas
representan un porcentaje importante del coste de los productos que comercializa la
Sociedad. Estas materias primas pueden registrar fuertes fluctuaciones tanto al alza como a
la baja en cortos periodos de tiempo debido a factores diversos sobre los que el Grupo no
puede ejercer control o sélo parcialmente, tales como cambios climaticos y meteorologicos,
restricciones a la importacion y exportacion, precios de la energia e impactos en costes de
transporte, tipos de cambio de las divisas, etc. En este sentido, durante los tres Gltimos
ejercicios la Sociedad estima que el precio de la nuez ha subido en aproximadamente un
35% y el de la almendra en aproximadamente un 100%, si bien, durante el Gltimo trimestre,
la Sociedad estima que el precio de la almendra y de la nuez ha sufrido un descenso de
aproximadamente un 30-40%. El riesgo asociado a la volatilidad de estos precios consiste
en la imposibilidad de gestionar dichas fluctuaciones.

B.5

GRUPO

La Sociedad es la sociedad cabecera del Grupo (Borges Agricultural & Industrial Nuts,
S.A. y sus sociedades dependientes), cuyo accionista mayoritario es Borges International
Group (titular del 94,5% del capital social tras la Ampliacion de Capital) que es, a su vez,
la sociedad cabecera operativa del grupo Pont Family Holding, S.L.

B.6

ACCIONISTAS PRINCIPALES

Los accionistas significativos de la Sociedad a la fecha del Resumen son:

NUm. derechos de NUm. derechos de % sobre el total de
ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS voto directos voto indirectos derechos de voto

Borges International Group, S.L.U.%......... 3.043.777 0 94,5
Pont Family Holding, S.L........cccccovoviivnnns 0 3.043.777 94,5

Fuente: Seglin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del Resumen).
(1): Tras la Ampliacién de Capital, el accionista mayoritario de la Sociedad es Borges International Group, S.L.U. con un
94,5% del capital social a la fecha del Resumen, cuyo accionista Unico es, a su vez, Pont Family Holding, S.L.

B.7

INFORMACION FINANCIERA
HISTORICA SELECCIONADA

A continuacidn se recoge la informacion financiera consolidada seleccionada del Grupo
correspondiente a los ejercicios anuales cerrados a 31 de mayo de 2015, 2014 y 2013.

Pro-forma

31/05/2015 31/05/2015 31/05/2014 31/05/2013
BALANCE RESUMIDO CONSOL IDADO No auditado Auditado Var. 15-14 Auditado Var. 14-13 Auditado
(segtin NIIF) (miles €) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACLIVOS NO COMTIBNEES .....vveveeiecieceeeie e 52.421 7.741 2,2 7.573 9,2 6.933
ACIVOS COITIENEES ...t 116.197 5.981 37,7 4.343 32,6 3.276
TOtal ACHIVO....voieviiiceeie e 168.618 13.722 15,2 11.916 16,7 10.209
PASIVO
Capital y reservas atribuibles a la Soc. Dominante ...... 46.137 10.760 9,0 9.869 12,6 8.761
Patrimonio neto 51.473 11.396 9,3 10.423 12,6 9.258
Pasivos no corrientes 20.881 1.109 390,7 226 - -
Pasivos corrientes 96.264 1.217 (3,9 1.267 33,2 951
Total patrimonio Neto y Pasivo .........cccceecerrrereneeninnns 168.618 13.722 15,2 11.916 16,7 10.209




B.7

Pro-forma

31/05/2015 31/05/2015 31/05/2014 31/05/2013
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDA No auditado Auditado  Var. 15-14 Auditado  Var. 14-13 Auditado
CONSOLIDADA
(seglin NIIF) (miles €) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
VBNTAS ... 206.502 2.596 (7,0) 2.791 44,7 1.929
Ingresos de explotacion............ccccovveerirreeneennseeseeas 209.418 2.827 (6,9) 3.038 33,2 2.280
ADroViISIONAMIENTOS ......e.vveiiiieieiriee e (172.564) (742) (27,0) (1.017) 3,0 (987)
Gastos de PErsonal ..........ccccvvieriiieiisiieniieee s (11.771) (346) 18,1 (293) 8,1 (271)
Otros gastos de eXplotaCion.........cccvveereirieeeeieieeenns (14.037) (340) (2,6) (349) 15,9 (301)
Resultado de explotacion -EBIT- .......ccccovevirrrenniccinniene 8.159 1.199 1,6 1.180 184,3 415
Beneficios o Pérdidas de explotacion -EBIT- ... (2.431) 134 21,8 110 (7,6) 119
Resultado antes de impuestos 5.728 1.333 33 1.290 141,6 534
Resultado del ejercicio .... 4.219 973 (16,5) 1.165 2115 374
Resultado del ejercicio atribuido a la Soc. Dominante... 3.775 891 (19,6) 1.108 215,7 351

Pro-forma

31/05/2015  31/05/2015 31/05/2014 31/05/2013
PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIEROS No auditado No auditado Var. 15-14 No auditado Var. 14-13 No auditado
EBITDA (miles €)M ......ovvvuevieneieeveeneieseeeseesessseseenssines 11.046 1.399 15 1.379 91,3 721
EBIT sobre ingresos de explotacion (%0)...........ccuervreeennnnns 39 42,4 - 38,8 -- 18,2
EBITDA sobre ingresos de explotacion (%) .........ccocoevveennnns 53 49,5 -- 45,4 - 31,6
Resultado del ejercicio atribuido a la Soc. Dominante sobre
ingresos de explotacion (%0).........cccweeererereeeeeeeeeeeenns 1,8 31,5 -- 36,5 - 15,4
ROE (%)@....ooovoeveeeveeneees s 8,2 8,5 - 11,2 - 4,0
ROA (%) ... 4.8 8,7 - 9,9 - 4,1
Beneficio por accion atribuible a los accionistas (miles €)..... N/A 1,11 -- 1,39 - 0,44
Capital circulante (miles €)®..........coo.coorvvmrveionrrrrreenrissnrenn. 25.138 85 - 1.095 - 30
Patrimonio Neto/Total patrimonio neto y pasivo (%) ............ 30,5 83,0 - 87,5 -- 90,7
EFN® (miles €)@ .......oorvvrrvireieeeeeeseeseeese s 19.525 (4.113) - 289 - 168
EFN/EBITDA 1,8 N/A - 0,2 - 0,2
EFN/Patrimonio neto (%)... 37,9 -- - 2,8 -- 1,8
EBITDA/Gasto financiero 3,6 699,5 - 1.379,0 - -
Ratio de HOUIdEZ.............oveerveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1,2 49 - 34 - 34
EFN ajustado por saldos no corrientes con partes vinculadas
(1S €)® .o 25.230 (3.571) - (1.755) - (2.295)
EFN ajustado por saldos no corrientes con partes
vinculadas/EBITDA ... 23 N/A - N/A - N/A

(1) Corresponde al Resultado del ejercicio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones y se ha calculado como Resultado del ejercicio + Impuesto
sobre sociedades + Resultados financieros + Deterioro y resultados por enajenacion de inmovilizado y otros resultados + Dotaciones para amortizaciones.

(2) Calculado como Resultado del ejercicio / Patrimonio neto.
(3) Calculado como EBIT / Total Activos.

(4) Calculado como Existencias + Deudores + Otros activos corrientes - Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

(5) Endeudamiento financiero neto.

(6) Calculado como Deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo + Derivados + Otros pasivos financieros + Acreedores por arrendamiento financiero a corto y
largo plazo - Inversiones financieras a corto plazo - Efectivo y equivalentes al efectivo.

(7) Calculado como Activos corrientes / Pasivos corrientes.

(8) Calculado como Endeudamiento financiero neto + Deudas con empresas del grupo y asociadas - Otras cuentas a cobrar empresas grupo.
A continuacion se presenta un detalle de las ventas por segmentos de la Sociedad y sus pesos relativos a 31 de mayo de

2015, 2014 y 2013:

31/05/2015 31/05/2014 31/05/2013
POR SEGMENTOS Auditado  Peso relativo Auditado  Peso relativo Auditado  Peso relativo
(segin NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €) (%)
INUBCES ..ottt 1.833 70,6 1.540 55,2 1.381 71,6
PiStachios ......c.cvevveiciecie e 680 26,2 1.176 42,1 497 25,8
AIMENAIS ... 29 11 27 1,0 12 0,6
Otros cultivos/servicios® ... 54 2,1 48 1,7 39 2,0
Total Ventas 2.596 100 2.791 100 1.929 100

(1) Corresponde a los ingresos no asignables a los segmentos de nueces, pistachos y almendras y que principalmente corresponde a los ingresos derivados de la venta
de cultivos anuales, forestacion y prestacion de servicios a terceros.




B.7

No obstante, tras la Ampliacion de Capital, el Grupo divide la informacion por segmentos de acuerdo con la siguiente
estructura: (i) actividad agricola; y (ii) actividad industrial y comercial. Se presenta a continuacion un detalle de las ventas
pro-forma de dichos segmentos del Grupo y sus pesos relativos a 31 de mayo de 2015 considerando la Ampliacion de

Capital:
Pro-forma 31/05/2015

POR SEGMENTOS No auditado Peso relativo
(Segun NIIF) (miles €) (%)
ACHVIAAA AGMICOIA ...ttt 19.576 95

Eliminacion transacciones entre SegMentos™...............ccoo.evvirrveoevirnsesesssssssesesesese s (8.825) 4,3)
Actividad industrial Y COMEICIAL..........cooiiiiieiiie s 195.751 94,8
TOLAI VENTAS......cociiii s 206.502 100

(1) Corresponde al importe de las ventas que la actividad agricola efectda a las sociedades que conforman la actividad industrial y comercial (ventas al canal B2B del
Grupo) y que se eliminan en el proceso de consolidacién del Grupo.

INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA SELECCIONADA

A continuacion se incluye la informacion financiera intermedia consolidada seleccionada
del Grupo correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de noviembre de 2015.

30/11/2015 31/05/2015
BALANCE INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO No auditado Variacion Auditado
(segn NIIF) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACEIVOS NO COMIBNTES .....vivvieretieteiteeteete ettt ete et e st e e e e st e st et e s essetesbess e s et eseebesae st et essenseresaesrennan 8.110 4.8 7.741
ACLIVOS COMTIBIMEES ...ttt bbbt bbbt 6.739 12,7 5.981
TOLAI ACTIVO .. 14.849 8,2 13.722
PASIVO
Capital y reservas atribuibles a la Soc. Dominante ... 11.744 9,1 10.760
Patrimonio neto 12.435 9,1 11.396
Pasivos no corrientes... 1.147 34 1.109
PASIVOS COMTIBITES ...ttt bbbttt 1.267 4,1 1.217
Total patrimonio NETO Y PASIVO .........ccovriiiiiiiieiiteee s 14.849 8,2 13.722
301172015 __8011/2014%
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA No auditado Vvar. 15-14 No auditado
(segun NIIF) (miles €) (%) (miles €)
Ventas 1.253 (24,3) 1.655
Ingresos de explotacion 2.734 8,2 2.526
Aprovisionamientos (867) 20,9 (717)
GASLOS A8 PEISONAL.......eiuitiiiieitiet ettt bbbttt (198) 31 (192)
Otros gastos de EXPIOTACION ..........ivivivririieieii e (195) 1,0 (193)
Beneficios 0 Pérdidas de explotacion -EBIT- .........ccuiiieiiiniiiieirieeeseiec e 1.372 3,4 1.327
Resultados financieros positivos (NEGAtiVOS) ..........ccceriiiiiiiiiiieeeeee s 54 (8,5) 59
Resultado antes de IMPUESLOS ........c.eoviveeiiiiiiiiici et 1.426 3,0 1.385
RESUIAA0 I BJEICICIO ....veuvveviiieieieiei ettt 1.039 2,2 1.017
Resultado del ejercicio atribuido a las SOC. DOMINANE .........ccoviviiiiieiieiiiiieee s 984 79 912

(1) Reexpresado. Las cifras correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2014 se han reexpresado con el objetivo de subsanar errores y
mejorar asi la comparabilidad de las cifras respecto al periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2015. Dicha reexpresion esté relacionada con la
aplicacion de las politicas contables y criterios de valoracion establecidos en la NIC 41 que ha supuesto que los productos agricolas cosechados o recolectados de
los activos biolégicos recogidos en existencias se valoren a su valor razonable menos los costes de venta frente a una valoracién a costes incurridos. Dicha
modificacion ha supuesto un incremento del valor de las existencias a 30 de noviembre de 2014 por importe de 331.681,39 euros con un correspondiente incremento
del Resultado antes de impuestos en el periodo de seis meses finalizado en esa fecha. A este respecto, el Grupo habitualmente ha vendido toda la cosecha antes del
cierre del ejercicio anual, por lo que en los cierres anuales de 31 de mayo no dispone de existencias de frutos recolectados. Por tanto, la correccién indicada no tiene
ningn impacto en la informacion financiera de los cierres anuales a 31 de mayo.




30/11/2015 30/11/2014©®)

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIEROS No auditado No auditado
EBITDA (I1ES €)Y ......oooviviiioiiesie st 1.474 1.424
EBIT sobre ingresos de explotacion (%) 50,2 52,5
EBITDA sobre ingresos de explotacion (%) ... 53,9 56,4
Resultado del ejercicio atribuido a la Soc. Dominante sobre ingresos de explotacion (%) 36,0 36,1
ROE (%0)@.....ocooeoee s N/A N/A
ROA (Y0)® ..ot N/A N/A
Beneficio por accion atribuible a los accionistas (Mles €)..........ccovvviiiiiiiiiiiii s 1,23 1,14
Capital circulante (miles €)® N/A N/A
Patrimonio Neto/Total patrimonio neto y pasivo (%) 83,7 83,0
EFN® (miles €)© (2.536) N/A
EFN/EBITDA ..ottt bbbttt N/A N/A
EFN/ PAtrimonio NELO (20) ......c.evevitiiiieiiitiiii ettt bbb N/A N/A
EBITDA/Gasto financiero... N/A N/A
Ratio de liquidez(”.... 53 4,9
EFN ajustado por saldos no comerciales con partes vinculadas (miles €)© (2.050) N/A
EFN ajustado por saldos no comerciales con partes vinculadas/EBITDA...........ccooiiieiiniiinieninecec s N/A N/A

(1) Corresponde al Resultado del ejercicio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones y se ha calculado como Resultado del ejercicio + Impuesto
sobre sociedades + Resultados financieros + Deterioro y resultados por enajenacién de inmovilizado y otros resultados + Dotaciones para amortizaciones.

(2) Calculado como Resultado del ejercicio / Patrimonio neto.

(3) Calculado como EBIT / Total Activos.

(4) Calculado como Existencias + Deudores + Otros activos corrientes - Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

(5) Endeudamiento financiero neto.

(6) Calculado como Deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo + Derivados + Otros pasivos financieros + Acreedores por arrendamiento financiero a corto y
largo plazo - Inversiones financieras a corto plazo - Efectivo y equivalentes al efectivo.

(7) Calculado como Activos corrientes / Pasivos corrientes.

(8) Calculado como Endeudamiento financiero neto + Deudas con empresas del grupo y asociadas - Otras cuentas a cobrar empresas grupo.

(9) Reexpresado.

A continuacion se presenta un detalle de las ventas por segmentos del Grupo y sus pesos relativos a 30 de noviembre de
2015y de 2014:

30/11/2015 30/11/2014
POR SEGMENTOS No auditado Peso relativo No auditado Peso relativo
(segin NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%)
Nueces 1.134 90,5 1.637 98,9
Pistachos . - -- -- --
Almendras...... 43 34 -- --
OtroS CUIIVOS/SEIVICIOS™ ... 76 6,1 18 1,1
TOtAl VENTAS ...ttt 1.253 100 1.655 100

(1) Corresponde a los ingresos no asignables a los segmentos de nueces, pistachos y almendras y que principalmente corresponde a los ingresos derivados de la venta
de cultivos anuales, forestacion y prestacion de servicios a terceros.

INFORMACION FINANCIERA | La informacion financiera consolidada pro-forma se ha preparado con el propoésito de
SELECCIONADA PRO FORMA | ilustrar, sobre una base pro-forma, el impacto potencial en el balance consolidado de la
Sociedad a 31 de mayo de 2015 y en la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad del
ejercicio finalizado en dicha fecha, del proceso de reorganizacion societaria descrito en el
Elemento B.4a, como si éstas se hubieran producido el 1 de junio de 2014, a efectos de la
cuenta de resultados pro-forma consolidada, y el 31 de mayo de 2015, a efectos del balance
pro-forma consolidado.

La informacion financiera consolidada pro-forma ha sido preparada exclusivamente a
efectos ilustrativos, tomando en consideracion las hipotesis establecidas por la direccion del
Grupo, las cuales se consideran razonables en las circunstancias actuales, asi como la
informacion disponible a la fecha de su preparacion.

Dado que la presente informacion financiera consolidada pro-forma ha sido preparada para
reflejar una situacién hipotética, no tiene por objeto representar, y en consecuencia, no
representa, la situacion financiero-patrimonial o los resultados del Grupo de haberse
producido la referida reorganizacion en las fechas indicadas anteriormente, ni es indicativa
de la situacion financiero-patrimonial o de los resultados futuros del Grupo.




B.8

Balance consolidado pro-forma al 31 de mayo de 2015

INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA PRO-FORMA DE BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (NO AUDITADA)

Borges Agricultural & BORGES, Almendras de Borges of
Industrial Nuts, S.A. S.AU. Altura, S.A. | California, Inc. Frusesa, S.L. i Palacitos, S.A.
Balance consolidado al Balance al Balance al Balance al Balance al Balance al Ajustes

31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 31/052015 31/0522015 Ajustes de Ref. Ajustes de pro- Total pro-
Datos en miles de euros NITF UE PGC PGC NIIF UE O NIIF UE NIIF UE © homogeneizacion notas consolidacion ;| Ref. notas forma | Ref. notas forma
ACTIVO
Activos no corrientes 7.741 33.630 1.344 6.725 10.115 426 (1.577) (2.368) (3.615) 52.421
Inmovilizado intangible - 45 - - - - - - - 45
Fondo de comercio - 45 - - - - - - (29) 7.2 16
Inmovilizado material 4.191 28.653 1.321 4.555 6.427 250 (2.041) 1 51,52 650 6.1,6.3 (1.991) 7:3 42.015
Activos bioldgicos 3.168 - - 2.168 1.617 152 74 52 (204) 6.4 - 6.975
Inversiones inmobiliarias - 837 - - - - (10) 52 - - 827
Activos financieros no Tl 72
corrientes 3 2.500 - 2 1.982 1 - (2.814) 61,62 (1.634) 7.4 40

25333,

Activos por impuestos diferidos 379 1.550 23 - 89 23 400 52 - 39 75 2.503
Activos corrientes 5,981 98.527 5.560 10.936 2.890 655 - (13.400) 5.048 116.197
Existencias 469 63.796 4.399 796 630 27 - - - 70.117
Deudores 95 14.792 788 8.122 469 13 - (8.139) 6.3 (4.160) T2 11.980
Cuentas a cobrar con empresas
del grupo - 13.070 9 - - - - (5.261) 6.3 - 7.818
Inversiones financieras a corto
plazo - 2.557 - - 2 - - - - 2.559
Otros activos financieros
corrientes 81 562 231 141 - - - - 6.3 (431) 7.2 584
Efectivo y equivalentes de
efectivo 5.336 1.224 133 1.877 1.789 615 - - 9.639 7.1 20.613
Activos no corrientes
mantenidos para la venta - 2.526 - - - - - - - 2.526
TOTAL ACTIVO 13.722 132.157 6.904 17.661 13.005 1.081 (1.577) (15.768) 1.433 168.618

(*) Informaci6n extraida de los registros contables preparados de acuerdo con el manual de politicas contables de PFH basado en NIIF UE, sin incluir revalorizaciones del inmovilizado material, de acuerdo con las politicas contables del grupo BAIN.
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Borges Agricultural & BORGES, Almendras de Borges of
Industrial Nuts, S.A. S.AU. Altura, S.A. | California, Inc. Frusesa, S.L. | Palacitos, S.A.
Balance consolidado al Balance al Balance al Balance al Balance al Balance al

. 31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 Ajustes de Ref. Ajustes de Ajustes Total pro-
Datos en miles de euros NIIF UE PGC PGC NIIF UE ¢ NIIF UE © NIIF UE izacién |  notas consolidacién | Ref. notas | pro-forma | Ref. notas forma
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles
a los accionistas de la
sociedad d te 10.760 12.779 663 9.359 12.035 1.053 (988) (3.207) 3.683 46.137
Capital social 2.408 4.354 391 820 9.363 481 - - (8.122) 7.4 9.695
Prima de emision 3.309 6.284 30 698 2.394 - - - 22.688 74 35.403

71,72,

Ganancias acumuladas y otras 6.1,6.2, 7.3,74,
reservas 5.043 2.141 242 7.841 278 572 (988) 52 (3.207) 6.3, 6.4 (10.883) 7.5 1.039
Participaciones no
dominant. 636 - - - - - (4) 5.2 473 6.1, 6.2 2.064 7.1, 7.4 3.169
Diferencias de conversion - - - 1.944 - - - - - 1.944
Operaciones de cobertura - 223 - - - - - - - 223
Subvenciones recibidas - 417 21 - 1 - (439) 5.1 - - -
TOTAL PATRIMONIO
NETO 11.396 13.419 684 11.303 12.036 1.053 (1.431) (2.734) 5.747 51.473
PASIVO
Pasivos no corrientes 1.108 16.071 21 3.044 370 - (146) 366 47 20.881
Provisiones a largo plazo - 233 - - - - - - (18) 7.2 215
Deuda con entidades de crédito 1.094 14.441 - 1.581 370 - - - - 17.486
Acreedores por arrendamiento
financiero 14 - - - - - - - - 14
Pasivos por impuestos diferidos - 1.397 21 1.463 - - (146) 51 366 6.1 65 73 3.166
Pasivos corrientes 1.218 102.667 6.199 3.314 599 28 - (13.400) (4.361) 96.264
Provisiones a corto plazo - 1 - - - - - = . 1
Deuda con entidades de crédito 104 23.720 108 177 118 - - - - 24.227
Acreedores por arrendamiento
financiero 10 - - - - - - - - 10
Otros pasivos financieros 2 952 - 27 - 4 - - (25) T2 960
Deudas con empresas del grupo
y asociadas 542 14.425 5.261 5 6 - - (5.286) 6.3 (1.430) 7.2 13.523
Acreedores comerciales y otras 72,73,
cuentas a pagar 560 63.569 830 3.105 475 24 - (8.114) 6.3 (2.906) e 57.543
TOTAL PASIVO 2.326 118.738 6.220 6.358 969 28 (146) (13.034) (4.314) 117.145
TOTAL PATRIMONIO
NETO Y PASIVO 13.722 132.157 6.904 17.661 13.005 1.081 (1.577) (15.768) 1.433 168.618

(*) Informacion extraida de los registros contables preparados de acuerdo con el manual de politicas contables de PFH basado en NIIF UE, sin incluir revalorizaciones del inmovilizado material, de acuerdo con las politicas contables del grupo BAIN.
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INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA PRO-FORMA DE BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (NO AUDITADA)

Cuenta de resultados consolidada pro-forma del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2015

Borges Agricultural & BORGES, Almendras de Borges of
Industrial Nuts, S.A. S.A.U Altura, S.A. | California, Inc. Frusesa, S.L. | Palacitos, S.A.
Balance consolidado al Balance al Balance al Balance al Balance al Balance al

31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 31/05/2015 Ajustes de Ref. Ajustes de Ajustes Total pro-
Datos en miles de euros NIIF UE PGC PGC NIIF UE © NIIF UE © NITF UE izacion notas consolidacion | Ref. notas [ pro-forma | Ref. notas forma
ACTIVIDADES
CONTINUADAS
Ingresos de explotacion 2.827 205.643 20.835 15.114 2.956 140 - (28.943) (9.154) 209.418
Ingresos ordinarios 2.596 201.005 20.820 15.056 2.646 141 - (29.011) 6.4 (6.751) 7.2 206.502
Variacion de existencias de
producto terminadoy en curso - 1.519 9 - 120 “) - - - 1.644
Trabajos realizados por el
grupo para su inmovilizado 9 8 - - 11 - - - - 28
Trabajos realizados por el
grupo para los activos
bioldgicos 142 - - - 112 - - 102 6.4 - 356
Otros ingresos 80 3.111 6 58 67 3 - (34) 6.4 (2.403) E2 888
Gastos de explotacion (1.630) (200.768) (20.822) (12.373) (2.901) 101) 137 28.923 8.119 (201.416)
Aprovisionamientos (742) (169.155) (19.843) (10.844) (785) (77) - 28.818 6.4 64 ¢ (172.564)
Gastos de personal (346) (12.465) (505) - (1.022) - - - 2.567 7:2 (11.771)
Dotacién para amortizacién de
inmovilizado (83) (2.418) 94) (216) (123) 3) 312 5.1,52 (25) 6.1 (63) 7.2,7.3 (2.713)
Dotacién para amortizacién de
activos biolégicos (119) - - (92) (113) (10) (2) 5:2 5 6.4 - (331)

T 72

Otros gastos de explotacién (340) (16.730) (380) (1.221) (858) (11) (173) 51 125 6.4 5:551 73 (14.037)
Deterioroy resultados por
enajenaciones de inmovilizado 5 (189) - 279 5 - - - 1 72 101
Otros resultados (3) 57 (2) - 65 - - - (61) 7.2 56
Beneficios/(pérdidas) de
explotacion 1.199 4.743 11 3.020 125 39 137 (20) (1.095) 8.159
Ingresos financieros 136 460 4 69 286 28 - (369) 6.4 (1) 7.2 613
Gastos financieros 2) (3.274) (187) (57) (173) = : 369 6.4 285 7.2 (3.039)
Deterioroy resultados por
enajenaciones de instrumentos
financieros - (674) (1) - - - - 670 6.1 - (5)
Resultados financier os
positivos/(negativos) 134 (3.488) (184) 12 113 28 0 670 284 (2.431)
Resultado antes de impuestos 1.333 1.255 (173) 3.032 238 67 137 650 (811) 5.728
Impuesto sobre sociedades (360) (410) 53 (1.127) (29) (20) 42) 5.2 179 6.1 247 72773 (1.509)
Resultado del ejercicio 973 845 (120) 1.905 209 47 95 829 (564) 4.219
Resultado del ejercicio
atribuido a la sociedad
dominante 891 845 (120) 1.905 209 47 95 467 (564) 3.775
Resultado atribuido a
participaciones no dominantes 82 - - - - - - 362 - 444

(*) Informaci6n extraida de los registros contables preparados de acuerdo con el manual de politicas contables de PFH basado en NIIF UE, sin incluir revalorizaciones del inmovilizado material, de acuerdo con las politicas contables del grupo BAIN.




B.9 | PREVISIONES O No procede. La Sociedad ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios
ESTIMACIONES DE futuros en el Documento de Registro.

BENEFICIOS

B.10 | SALVEDADES EN INFORMES | No procede. Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad
DE AUDITORIA correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de mayo 2015, 2014 y 2013 fueron

auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que emitié sus correspondientes
informes de auditoria sin salvedades.

B.11 | Sl EL CAPITAL DE Con la informacidn disponible hasta la fecha del Resumen, la Sociedad considera que el
EXPLOTACION NO ES capital circulante del que dispone en la actualidad, unido al que espera generar por el curso
SUFICIENTE PARA LOS ordinario de sus negocios y al proveniente del aumento del capital social mediante
ACTUALES REQUISITOS DEL | aportaciones dinerarias (con derecho de suscripcion preferente) por un importe nominal
EMISOR, INCLUYASE UNA méximo de 3.392.270 euros (importe efectivo total maximo de 23.565.570 euros) mediante
EXPLICACION la emision de un méaximo de 1.127.000 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una

de ellas con una prima de emision por accion de 17,90 euros (la “Ampliacién Dineraria”),
seran suficientes para atender las obligaciones de la Sociedad durante los proximos 12
meses.

SECCION C-VALORES

C.1 | TIPO Y CLASE DE VALORES | Las acciones nuevas (las “Acciones Nuevas”) emitidas por la Sociedad como consecuencia
OFERTADOS. NUMERO DE de la Ampliacion de Capital son acciones ordinarias de la Sociedad de 3,01 euros de valor
IDENTIFICACION DEL nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes, y otorgan a sus
VALOR. titulares los mismos derechos que tienen atribuidos actualmente los titulares de las acciones

de la Sociedad ya admitidas a negociacion.
La Agencia Nacional de Codificacion de Valores (ANCV), entidad dependiente de la
CNMV, asigné a las Acciones Nuevas el codigo ISIN (International Securities
Identification Numbering system) provisional ES0106325006 hasta que se equiparen a las
acciones cotizadas de la Sociedad una vez que aquéllas sean admitidas a negociacion. Por
tanto, tras la admision a negociacion de las Acciones Nuevas, todas las acciones de la
Sociedad tendrén el mismo cddigo ISIN asignado (ES0106325014).

C.2 | DIVISA DE EMISION Las Acciones Nuevas estan denominadas en euros (€).

C.3 | CAPITAL SOCIAL A la fecha del Resumen, el capital social de la Sociedad es de 9.695.240,10 euros, dividido
en 3.221.010 acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de una
Unica serie y de un valor nominal de 3,01 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

C.4 | DERECHOS VINCULADOS A | Las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares los derechos previstos para los accionistas en
LAS ACCIONES el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido

de la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad; tales como
(i) derechos de dividendos; (ii) derechos de voto; (iii) derechos de suscripcion preferente y
asignacion gratuita en la oferta de suscripcion de valores de la misma clase; (iv) derecho de
participacion en los beneficios del emisor; (v) derechos de participacion en cualquier
excedente en caso de liquidacion; y (vi) derechos de informacion.

C.5 | RESTRICCIONES SOBRE LA | No existe restriccion alguna a la libre transmision de las Acciones Nuevas, por lo que seran
LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE | libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
LOS VALORES Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas normativa de desarrollo.

C.6 |ADMISION A NEGOCIACION | La Sociedad ha solicitado la admision a negociacidon de las Acciones Nuevas en el
DE LAS ACCIONES “Segundo Mercado” y en el “Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid,

mercados en los que actualmente las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion. La fecha prevista para la admision a negociacion de las acciones es el 26 de
febrero de 2016.

C.7 | POLITICA DE DIVIDENDOS En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos. El

importe de la distribucion de dividendos se fija por acuerdo de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad a propuesta del Consejo de Administracion. Durante los 3
ltimos ejercicios cerrados a 31 de mayo, la Sociedad no ha repartido dividendo con el
objetivo de destinar todos los fondos disponibles a potenciar las actividades del Grupo.
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Asimismo, el pago de dividendos que, eventualmente, la Sociedad acuerde, dependera de
diversos factores, incluyendo la satisfactoria gestion del negocio y sus resultados
operativos, los requerimientos de tesoreria del plan de expansion y la capacidad de obtener
financiacion bancaria, ademas de las limitaciones que, en su caso, puedan contener los
contratos de financiacién que la Sociedad pueda suscribir. Sin perjuicio de lo anterior, es
intencion de la Sociedad someter a la Junta General la distribucion de dividendos cuando
concurran todas las siguientes condiciones: (i) el endeudamiento financiero neto ajustado
por saldos no comerciales con partes vinculadas/EBITDA se sitle por debajo de 2.0 x (a 31
de mayo de 2015 y tras la reestructuracion, se habria situado en 2.3 x); (ii) se haya
acometido y desembolsado como minimo el 80% del total de la inversion en plantaciones y
la adquisicion y/o arrendamiento de terrenos contemplada en el plan de expansién de la
Sociedad (véase Elemento B.4a); y a su vez (iii) se cumplan los requisitos para el reparto de
dividendos previstos por la ley, especialmente aquellos preceptos relacionados con la
dotacién de reservas y la generacion de un resultado neto positivo. Atendiendo a las
condiciones referidas anteriormente, la Sociedad no prevé el reparto de dividendos en el
corto plazo.

Una vez cumplidas las condiciones referidas anteriormente, la Sociedad tiene previsto
mantener una politica de reparto de dividendos de como minimo un 30% de los beneficios.

No obstante, la Sociedad no puede garantizar que en el futuro vaya a ser capaz de pagar
dividendos o, en caso de hacerlo, que vayan a corresponderse con el porcentaje sobre el
beneficio indicado en el parrafo anterior.

SECCION D—RIESGOS

Antes de tomar la decision de invertir en acciones nuevas de la Sociedad los accionistas y/o potenciales inversores deberan
sopesar detenidamente los factores de riesgo que se incluyen en el Folleto, de los que a continuacion se incluye un breve resumen.

D.1

INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

A) RIESGOS ESPECIFICOS DEL GRUPO

1.

o

6
7.
8.
9

10.

11.

La informacién financiera histérica anual e intermedia incluida en el Documento de Registro no refleja la
estructura del Grupo tras la reestructuracion societaria;

Relaciones del Grupo con Borges International Group (principal accionista de la Sociedad);

Cualquier coyuntura politica 0 econémica desfavorable en Espafia, Francia o a nivel global podria afectar
negativamente al Grupo;

La volatilidad de los precios de la materia prima puede afectar negativamente al Grupo;

La Sociedad estd gestionada parcialmente a través de un contrato de prestacion de servicios (“Management Fee”)
suscrito con Borges International Group (principal accionista de la Sociedad);

Riesgos asociados al ejercicio de una nueva actividad,;

Disponibilidad limitada de terrenos y plantaciones para su explotacion;
Concentracion de clientes;

Riesgo de liquidez;

La devaluacién o depreciacion de la moneda local en los paises en los que el Grupo opera podria afectar
negativamente a su negocio y situacion financiera; y

Estacionalidad del negocio del Grupo.

B) RIESGOS ESPECIFICOS DEL SECTOR DE ACTIVIDAD DEL GRUPO

12.
13.

14.
15.

16.

Riesgo reputacional y de imagen o publicidad negativa;

El volumen y calidad de la produccion agricola del Grupo no es homogénea y depende notablemente de las
condiciones meteoroldgicas, entre otros factores;

La industria alimentaria es altamente competitiva por lo que el Grupo podria verse afectado negativamente;

Existen ciertos riesgos inherentes a la actividad desarrollada por el Grupo que podrian no estar cubiertos con
seguros o la cobertura podria ser insuficiente; y

El Grupo esta expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje.

C) RIESGOS REGULATORIOS

17.

Cambios en las legislaciones de los paises en los que opera el Grupo podrian afectarle negativamente.
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D.1 |D) RIESGOS ADICIONALES RELACIONADOS CON LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE LA SOCIEDAD
18. Estructura financiera del Grupo derivada de su pertenencia al grupo Pont Family Holding; y
19. Riesgo relacionado con la exclusién de la Sociedad del grupo de consolidacion fiscal de Pont Family Holding.
D.3 | INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES
1. Tras la Ampliacion de Capital, Borges International Group mantiene una participacién de control en la Sociedad y, por
tanto, tiene una influencia significativa en la misma;
2. Laemision o venta de acciones de la Sociedad con posterioridad a la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas,
o0 la percepcion de que éstas puedan realizarse, podrian afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones
de la Sociedad,;
3. Lavolatilidad del precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad podria ocasionar que los inversores no pudiesen
vender sus acciones a un precio igual o superior al que compraron las acciones de la Sociedad;
4. Futuros aumentos de capital podrian diluir la participacién de los accionistas de la Sociedad;
Cualquier retraso en la admision a negociacion de las Acciones Nuevas, o si ésta no tiene lugar, podria limitar
significativamente su liquidez;
6. Sino se cumplieran los requisitos minimos de difusion del capital para la admisidn a negociacién de acciones en el
SIBE, las acciones de la Sociedad continuarian negociandose en el “Segundo Mercado” y en el “Mercado de Corros”
de la Bolsa de Valores de Madrid, cuya liquidez es significativamente mas limitada que la del SIBE;
7. Limitacion e incertidumbre futura sobre la distribucion de dividendos a los accionistas;
8. Los titulares de derechos de suscripcion preferente residentes en otras jurisdicciones distintas de la espafiola podrian
ver limitado o impedido el ejercicio de tales derechos; y
9. Los accionistas residentes en paises con divisas distintas del euro pueden tener un riesgo de inversion adicional ligado
a las variaciones de los tipos de cambio relacionados con la tenencia de las acciones de la Sociedad.
SECCION E—OFERTA
E.1 |INGRESOSNETOSY |No procede incluir informacién relativa a los ingresos netos dado que las Acciones Nuevas se
GASTOS TOTALES | emitieron y fueron suscritas integramente por Borges International Group el 16 de febrero de 2016
DE LA OFERTA mediante aportaciones no dineraria (véase Elemento B.4a). La tabla siguiente desglosa los gastos
totales aproximados derivados de la Ampliacion de Capital y de la admisién a negociacion de las
Acciones Nuevas:
Importe aproximado
Concepto (miles €)
Impuestos, Notaria, Registro Mercantil y otros 6
Tasas Iberclear® 1,84
CANONES BOISASYP. ..o 6,72
TASAS CNIMV L. 4
Otros® 259
Total . 277,56
(1): Incluye el Impuesto sobre el VValor Afiadido (IVA).
(2): Calculado tomando en cuenta el valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad a 23 de febrero de 2016.
(3): Incluye gastos de publicidad legal y comercial, asesoramiento financiero y juridico, honorarios de auditores, etc.
E.2a | MOTIVOS DE LA La Ampliacion de Capital, realizada en virtud del acuerdo adoptado en la Junta General
OFERTA Y DESTINO | Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de febrero de 2016 y cuyas acciones ya
E IMPORTE NETO emitidas son objeto de admision a negociacion, se enmarca dentro del proceso de reestructuracion
DE LOS INGRESOS llevado a cabo por Borges International Group, accionista de control (94,5%) de la Sociedad, en el
grupo de sociedades del que es sociedad cabecera y, en particular, en la reorganizaciéon de las
diferentes sociedades que conforman la unidad de negocio de frutos secos en la cual la Sociedad es
la sociedad matriz.
No procede incluir el destino e importe neto de los ingresos dado que las Acciones Nuevas se
emitieron y fueron suscritas integramente por Borges International Group el 16 de febrero de 2016
mediante aportaciones no dineraria (véase Elemento B.4a).
E.3 | CONDICIONES DE No procede dado que la Acciones Nuevas se emitieron y fueron suscritas integramente por Borges

LA OFERTA International Group el 16 de febrero de 2016. La finalidad de la Nota de Valores es Unicamente

solicitar la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas. La Ampliacién de Capital no constituyé
una oferta publica de valores de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y
en el Real Decreto 1310/2015, de 4 de noviembre.
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E.4 | INTERESES La Sociedad desconoce la existencia de interés o conflicto importante entre la Sociedad y las
IMPORTANTES entidades que han participado en la Ampliacion de Capital, salvo la relacion estrictamente
PARA LA OFERTA, | profesional derivada del asesoramiento en relacion con la Ampliacion de Capital y la que mantiene
INCLUIDOS LOS la Sociedad con sus auditores de cuentas (PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.).
CONFLICTIVOS
E.5 | NOMBREDE LA No procede dado que las Acciones Nuevas son acciones de nueva emision.
PERSONAODELA | pe conformidad con los términos previstos en el contrato de colocacion de fecha 24 de febrero de
ENTIDAD QUE SE 2016 suscrito entre la Sociedad, Banco Alcala, S.A., BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. y
OFRECE AVENDER | G\/C Gaesco Valores S.V., S.A.U. (las “Entidades Colocadoras™) y Borges International Group en
LOS VALORES. el marco de la Ampliacion Dineraria, la Sociedad y Borges International Group se han
ACUERDOS '?E NO comprometido, salvo previo consentimiento de las Entidades Colocadoras o en determinadas
ENAJENACION excepciones, a no vender, gravar y, en general, transmitir de acciones de la Sociedad durante un
plazo de 180 dias y 360 dias, respectivamente, desde la fecha de admision a negociacién de las
acciones nuevas de la Ampliacion Dineraria. Adicionalmente, la Sociedad se ha comprometido a no
emitir acciones nuevas durante dicho plazo (180 dias).
E.6 |DILUCION La dilucién que han experimentado los accionistas de la Sociedad (a excepcion de Borges
INMEDIATA International Group) con ocasion de la Ampliacion de Capital ha sido del 75,2%.
RESULTANTE DE LA
OFERTA
E.7 | GASTOS PARAEL La Ampliacion de Capital se efectud libre de gastos para el suscriptor de las Acciones Nuevas. La

INVERSOR

Sociedad no repercutié gasto alguno al suscriptor en relacion con las Acciones Nuevas y no se
devengaron gastos por la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables a
cargo de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de
Valores, S.A.U. (Iberclear) y de sus entidades participantes autorizadas, que fueron abonados por la
Sociedad.

Las entidades depositarias que lleven cuentas de los titulares de las acciones de la Sociedad podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, y sus tarifas publicadas en las webs de la CNMV y
del Banco de Espafia, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion y
custodia que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los registros
contables.
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1. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de tomar la decision de realizar una inversion en acciones de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (la
“Sociedad”), los accionistas y/o potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los factores de riesgo que se
exponen a continuacion, ademas de los factores de riesgo propios de la Sociedad y de su sector de actividad que se
describen en el documento de registro de la Sociedad, inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”) el 25 de febrero de 2016 (el “Documento de Registro”).

Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podrian provocar un impacto sustancial negativo en las actividades,
en los resultados de explotacion y en la situacion financiera de la Sociedad y de sus sociedades dependientes
(conjuntamente, el “Grupo”) y/o en el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad. No obstante, estos
riesgos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse; en el futuro, riesgos actualmente
desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad podrian provocar un impacto sustancial negativo en
las actividades y en la situacion financiera del Grupo.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacion no es necesariamente una indicacion
de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni
del alcance de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados de explotacion o la situacion financiera del
Grupo y/o para el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad.

1. Tras la Ampliacion de Capital, Borges International Group mantiene una participacién de control en la
Sociedad y, por tanto, tiene una influencia significativa en la misma.

Tras la Ampliacién de Capital (segun se define en el epigrafe 3.4 de la Nota de Valores), Borges International Group,
S.L.U. (“Borges International Group”), cuyo accionista Unico es Pont Family Holding, S.L., es actualmente titular
del 94,5% del capital social de la Sociedad. Asimismo, una vez que la Ampliacién Dineraria (segln se define en el
factor de riesgo 4 siguiente) se lleve a cabo y asumiendo que ésta se suscribe integramente, Borges International
Group continuard manteniendo una participacion de control en el capital social de la Sociedad, que se prevé que no
sera inferior al 70% del capital de la Sociedad.

En la medida en que Borges International Group mantenga una participacion mayoritaria en el capital social de la
Sociedad y el control efectivo sobre la misma, éste contard con derechos de voto suficientes para promover la
adopcidn de cualesquiera acuerdos que requieran la aprobacion por la mayoria de los accionistas, incluyendo, a titulo
enunciativo, la designacion de la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion, las variaciones en el
capital social, la adopcion de modificaciones estatutarias, el reparto de dividendos o la realizacion de inversiones o
desinversiones.

Los intereses de Borges International Group podrian diferir sustancialmente de los intereses de la Sociedad o de los
de otros accionistas (incluyendo los accionistas minoritarios) y, por tanto, podrian llevarse a cabo actuaciones para
proteger dichos intereses. Asimismo, Borges International Group podria retrasar, impedir o propiciar un cambio de
control de la Sociedad y dificultar o imposibilitar las operaciones de la Sociedad que requieran su consentimiento.

2. La emision o venta de acciones de la Sociedad con posterioridad a la admision a negociacion de las
Acciones Nuevas, o la percepcion de que éstas puedan realizarse, podrian afectar negativamente al precio
de cotizacion de las acciones de la Sociedad.

La emisidon o venta de un nimero sustancial de acciones de la Sociedad en el mercado con posterioridad a la
admisién a negociacion de las Acciones Nuevas (segln se definen en el epigrafe 4.1 de la Nota de Valores) cuya
admision a negociacion se ha solicitado al amparo de la presente nota sobre las acciones (la “Nota de Valores”,
conjuntamente con el Resumen y con el Documento de Registro, incluyendo los factores de riesgo, el “Folleto”), 0
la percepcion por el “mercado” de que tales ventas podrian producirse, podria afectar negativamente al precio de
cotizacion de las acciones de la Sociedad y, por tanto, a su valor de mercado.
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Tal y como se recoge en el epigrafe 7.3 de la Nota de Valores, tanto la Sociedad como Borges International Group,
accionista de control (94,5%) de la Sociedad, se han comprometido en el marco de la Ampliacién Dineraria, salvo
previo consentimiento de Banco Alcala, S.A., BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. y GVC Gaesco Valores
S.V, S.AU. (las “Entidades Colocadoras”) 0 en determinadas excepciones, a no vender, gravar y, en general,
transmitir acciones de la Sociedad durante un determinado plazo (180 dias para la Sociedad y 360 dias en el caso de
Borges International Group) desde la fecha de admision a negociacién de la Acciones Nuevas. Adicionalmente, la
Sociedad se ha comprometido a no emitir acciones nuevas durante dicho plazo. No obstante, una vez transcurridos
dichos plazos, la Sociedad y Borges International Group podrian Ilevar a cabo emisiones o ventas, respectivamente,
de acciones de la Sociedad, lo que podria afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones y, por tanto,
al valor de mercado de la Sociedad.

La Sociedad no puede predecir si se emitiran o venderan un nimero sustancial de acciones tras el transcurso de los
correspondientes periodos de los compromisos de no disposicion, o con anterioridad si se dan los pertinentes
consentimientos por parte de las Entidades Colocadoras de la Ampliacién Dineraria.

Asimismo, cualquier otra venta futura de un nudmero sustancial de acciones de la Sociedad podria afectar
negativamente a su precio de cotizacion y limitar la capacidad de la Sociedad para obtener capital adicional mediante
futuras emisiones de acciones.

3. La volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad podria ocasionar que los inversores
no pudiesen vender sus acciones a un precio igual o superior al que compraron las acciones de la
Sociedad.

La Sociedad no puede asegurar que sus acciones vayan a cotizar en un futuro a un precio igual o superior al precio al
que los inversores compren acciones de la Sociedad. El precio de mercado de las acciones de la Sociedad puede ser
volatil. Factores tales como (i) la percepcién sobre el éxito o el impacto de la Ampliaciéon de Capital; (ii) los
resultados de explotacion o la situacién financiera real o prevista de la Sociedad; (iii) cualquier publicidad negativa;
(iv) los cambios en las recomendaciones de analistas financieros sobre la Sociedad y/o sobre el sector en el que
opera; (v) la situacién de los mercados financieros o de valores; o (vi) cambios en el marco legal y regulatorio en el
gue opera la Sociedad, podrian tener un impacto sustancial negativo en el precio de las acciones de la Sociedad.

A lo largo de los Ultimos afios y, en particular, recientemente, los mercados de valores en Espafia y en el resto del
mundo han sufrido una importante volatilidad en los precios y en los volimenes de negociacién que con frecuencia
no estan relacionadas con el rendimiento operativo subyacente de las sociedades cotizadas. Esta volatilidad podria
afectar negativamente al precio de mercado de las acciones de la Sociedad con independencia de sus resultados de
explotacion y situacion financiera.

Asimismo, la capitalizacion bursatil y el capital flotante (free float) de la Sociedad son actualmente reducidos lo que
podria provocar una volatilidad adicional en el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad. Desde el 1 de
enero hasta el 23 de febrero de 2016, la capitalizacion bursatil diaria promedio de la Sociedad ascendié a
aproximadamente 13.322 miles de euros®. Esta capitalizacion es reducida en comparacion tanto con algunas de las
sociedades que cotizan en el “Segundo Mercado” y en el “Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid
como con las sociedades que cotizan en Mercado Continuo (Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol, el “SIBE”).
Las sociedades con una capitalizacion bursatil pequefia suelen caracterizarse por una mayor sensibilidad a las
ordenes de los operadores, una menor oferta y demanda de la accion en el “mercado” y una volatilidad alta. Esta
volatilidad podria afectar negativamente al precio de mercado de las acciones de la Sociedad y podria ocasionar que
los inversores no pudiesen vender sus acciones a un precio igual o superior al que compraron las acciones de la
Sociedad.

1: Fuente: pagina web de la Bolsa de Valores de Madrid (www.bolsamadrid.es) consultada a 23 de febrero de 2016 con posterioridad al cierre de mercado.
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4. Futuros aumentos de capital podrian diluir la participacion de los accionistas de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”) y dado que la
contraprestacion de la Ampliacion de Capital consistié en aportaciones no dinerarias, los accionistas de la Sociedad
no tuvieron derecho de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas. La Ampliacion de Capital fue
integramente suscrita por Borges International Group. Por tanto, la dilucién que han experimentado los accionistas
de la Sociedad (a excepcion de Borges International Group) con ocasion de la Ampliacién de Capital ha sido del
75,2%.

Asimismo, al amparo del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de
febrero de 2016, la Sociedad tiene previsto aumentar su capital social mediante aportaciones dinerarias (con
reconocimiento del derecho de suscripcién preferente) por un importe nominal méximo de 3.392.270 euros mediante
la emision de un maximo de 1.127.000 acciones (la “Ampliacién Dineraria”). Tal y como se indica en la nota sobre
las acciones relativa a la Ampliacién Dineraria inscrita en los registros oficiales de la CNMV el 25 de febrero de
2016, esté previsto que el periodo de suscripcion preferente (15 dias naturales) de la Ampliacién Dineraria se inicie
el 29 de febrero de 2016.

Al margen de los aumentos de capital referidos en los parrafos anteriores, la Sociedad podria llevar a cabo aumentos
de capital adicionales en un futuro. En el supuesto de que se realizasen, los accionistas de la Sociedad podrian ver
diluida nuevamente su participacion en el capital de la Sociedad en aquellos casos en los que no ejerciten el derecho
de suscripcion preferente o éste se excluya, total o parcialmente, de conformidad con lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital.

5. Cualquier retraso en la admision a negociacion de las Acciones Nuevas, o si ésta no tiene lugar, podria
limitar significativamente su liquidez.

El riesgo de iliquidez es el riesgo de que los accionistas de la Sociedad no encuentren contrapartida para sus acciones
en el caso de que quisieran disponer de ellas.

Las acciones de la Sociedad estan actualmente admitidas a negociacion en el “Segundo Mercado” y en el “Mercado
de Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid, salvo por las Acciones Nuevas cuya admision a negociacion en dichos
“mercados” se ha solicitado al amparo de la Nota de Valores. La Sociedad tiene previsto que las Acciones Nuevas
sean admitidas a negociacion en el “Segundo Mercado” y en el “Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de
Madrid el 26 de febrero de 2016.

Posteriormente, una vez que la escritura publica relativa a la Ampliacion Dineraria sea inscrita en el Registro
Mercantil (prevista para el 23 de marzo de 2016), la Sociedad tiene previsto que la totalidad de sus acciones sean
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, e incluidas en el SIBE, el
1 de abril de 20167 y, en todo caso, en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de emisién de las acciones
nuevas de la Ampliacion Dineraria. Simultdneamente, esta previsto que se produzca la exclusion de negociacion de
las acciones cotizadas de la Sociedad (incluidas las Acciones Nuevas) del “Segundo Mercado” y del “Mercado de
Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid. No obstante, si la Ampliacion Dineraria no alcanzase la distribucion
suficiente, la Sociedad podria no cumplir con los requisitos de difusion de capital (free float) exigidos por la
normativa (en general si, al menos, el 25% del capital esta repartido entre el “ptiblico”) para poder acceder al SIBE
(véase factor de riesgo 6). Todo ello, sin perjuicio de los restantes requisitos de admision a negociacion que exijan
las normas del SIBE. En este caso, tras la inscripcion de la escritura publica relativa a la Ampliacion Dineraria, las
acciones de la Sociedad (incluidas las Acciones Nuevas) continuarian negociandose en el “Segundo Mercado” y en
el “Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores Madrid y la Sociedad solicitaria Unicamente la admision a
negociacion de las acciones de la Ampliacién Dineraria en dichos “mercados”.

2:  La Ampliacion Dineraria esté sujeta a la inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil que podria retrasarse por causas ajenas a la Sociedad.
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Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las Acciones Nuevas, o si ésta no tiene lugar, tanto en el
“Segundo Mercado” y en el “Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid como en el SIBE, limitaria
significativamente la liquidez de las Acciones Nuevas en el mercado, dificultando a los inversores su venta.

6. Si no se cumplieran los requisitos minimos de difusion del capital para la admisién a negociacion de
acciones en el SIBE, las acciones de la Sociedad continuarian negociindose en el “Segundo Mercado” y
en el “Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid, cuya liquidez es significativamente mds
limitada que la del SIBE.

Una vez finalizada la Ampliacién Dineraria, la Sociedad tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de la
totalidad de sus acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusién en
el SIBE. La Sociedad no puede asegurar que vaya a producirse una negociacién activa de sus acciones en el SIBE,
especialmente en la medida en que la Sociedad no ha suscrito ningun contrato de liquidez con entidad alguna para
proveer de liquidez a sus acciones.

No obstante, la admisién a negociacion de las acciones de la Sociedad en el SIBE esta supeditada al cumplimiento de
determinados requisitos exigidos por la normativa, fundamentalmente, que las acciones de la Sociedad tengan una
distribucion suficiente (en general si, al menos, el 25% del capital esta repartido entre el “ptblico”). En el caso de
que dicho requisito u otros no se cumplieran tras la Ampliacion Dineraria y en la medida en que la suscripcion de
acciones nuevas en la Ampliacion Dineraria no ha sido “asegurada” por las Entidades Colocadoras ni por ninguna
otra entidad, las acciones de la Sociedad no podrian admitirse a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia ni, por tanto, incluirse en el SIBE. En este supuesto, la Sociedad solicitaria Gnicamente
la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en el “Segundo Mercado” y en el “Mercado de Corros” de la
Bolsa de Valores de Madrid, mercados en los que actualmente estan admitidas a negociacion las acciones de la
Sociedad, excepto las Acciones Nuevas cuya admisidn a negociacién en dichos mercados se ha solicitado al amparo
de la Nota de Valores. La liquidez del “Segundo Mercado” y del “Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de
Madrid es significativamente mas limitada que la liquidez que facilita el SIBE.

7. Limitacion e incertidumbre futura sobre la distribucién de dividendos a los accionistas

En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos. El importe de la distribucién de
dividendos se fija por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad a propuesta del Consejo de
Administracién. Durante los 3 Gltimos ejercicios cerrados a 31 de mayo, la Sociedad no ha repartido dividendo con
el objetivo de destinar todos los fondos disponibles a potenciar las actividades del Grupo.

Asimismo, el pago de dividendos que, eventualmente, la Sociedad acuerde, dependera de diversos factores,
incluyendo la satisfactoria gestion del negocio y sus resultados operativos, los requerimientos de tesoreria del plan de
expansion y la capacidad de obtener financiacion bancaria, ademas de las limitaciones que, en su caso, puedan
contener los contratos de financiacion que la Sociedad pueda suscribir. Sin perjuicio de lo anterior, es intencién de la
Sociedad distribuir dividendos cuando concurran todos los supuestos siguientes:

(i) El endeudamiento financiero neto ajustado por saldos no comerciales con partes vinculadas®/EBITDA se
sitle por debajo de 2.0x;
(i) Se haya acometido y desembolsado como minimo el 80% del total de la inversién en plantaciones y la

adquisicién y/o arrendamiento de terrenos contemplada en el plan de expansion de la Sociedad (véanse
epigrafes 5.2.3 y 6.1.2 del Documento de Registro); y a su vez

(iii) Se cumplan los requisitos para la distribucion de dividendos previstos por la ley, especialmente aquellos
preceptos relacionados con la dotacion de reservas y la generacion de un resultado neto positivo.

3. Calculado como Deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo + Derivados + Otros pasivos financieros + Acreedores por arrendamiento financiero a corto
y largo plazo + Deudas con empresas del grupo y asociadas - Inversiones financieras a corto plazo - Efectivo y equivalentes al efectivo - Otras cuentas a cobrar
empresas grupo.

17



Para mas detalle véase epigrafe 20.7 del Documento de Registro. Por tanto, no puede garantizarse que en un futuro la
Sociedad vaya a distribuir dividendos o que, en el caso de hacerlo, los dividendos aumenten progresivamente con el
tiempo. La Sociedad no prevé el reparto de dividendos en el corto plazo.

8. Los titulares de derechos de suscripcion preferente residentes en otras jurisdicciones distintas de la
espafiola podrian ver limitado o impedido el ejercicio de tales derechos.

De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, los titulares de acciones de la Sociedad tienen un derecho
general a suscribir y/o adquirir un nmero suficiente de acciones que les permita mantener el mismo porcentaje de
participacion que poseian antes de cualquier aumento de capital que ejecute la Sociedad, incluyendo la Ampliacion
Dineraria. No obstante, en los aumentos de capital mediante aportaciones no dinerarias, los accionistas no tienen
derecho de suscripcion preferente.

Los accionistas residentes en otras jurisdicciones distintas de la espafiola podrian ver limitado o impedido su derecho
a ejercer los derechos de suscripcion preferente en la Ampliacién Dineraria o en futuros aumentos de capital. Existe
la posibilidad de que aquellos accionistas residentes en otras jurisdicciones distintas de la espafiola (por ejemplo, en
EE. UU.) no puedan ejercer sus derechos de suscripcion preferente a no ser que se dé previamente cumplimiento a
ciertos requerimientos legales tales como la necesidad de registrar una oferta de valores en los organismos
supervisores de las jurisdicciones en las que residan (por ejemplo mediante un registration statement en el caso de
EE. UU.) o, en su caso, la obtencion de una excepcion a la necesidad de cumplir con tales requisitos. Dado que salvo
en Espafia, la Sociedad no tiene previsto registrar una oferta de valores en otras jurisdicciones ni acogerse a una de
estas excepciones, los titulares de derechos de suscripcién preferente residentes en otras jurisdicciones distintas de la
espafiola podrian ver limitado o impedido el ejercicio de tales derechos, en cuyo caso, los derechos de suscripcion
preferente que no se ejerciten expiraran y los accionistas no seran compensados.

9. Los accionistas residentes en paises con divisas distintas del euro pueden tener un riesgo de inversion
adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio relacionados con la tenencia de las acciones de la
Sociedad.

Los accionistas residentes en paises con divisas distintas del euro tienen, en relacion con la tenencia de acciones de la
Sociedad, un riesgo de inversion adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio. Las acciones de la
Sociedad cotizan solamente en euros y cualquier pago de dividendos que se efectle en el futuro estara denominado
en euros. Por tanto, cualesquiera dividendos recibidos en relacion con la titularidad de acciones de la Sociedad o por
cualquier venta de acciones de la Sociedad podrian verse afectados negativamente por la fluctuacion del euro frente a
otras divisas, incluyendo al délar estadounidense.
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1. INFORMACION DE LOS VALORES (NOTA SOBRE LAS ACCIONES)

(Redactado segun el Anexo Il del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1  Personas que asumen la responsabilidad por el contenido de la nota sobre las acciones

D. David Prats Palomo, en nombre y representacion de la Sociedad, en su condicién de Consejero Delegado, y
haciendo uso de las facultades expresamente conferidas a su favor por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad de 16 de febrero de 2016, asume la responsabilidad por el contenido de la Nota de
Valores.

1.2  Declaracion de responsabilidad

D. David Prats Palomo, en nombre y representacion de la Sociedad, declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la Nota de Valores es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Véase Seccion ll—“Factores de riesgo de los valores .

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Declaracion sobre el capital circulante

Con la informacion disponible hasta la fecha de la Nota de Valores, la Sociedad considera que el capital circulante
del que dispone en la actualidad, unido al que espera generar por el curso ordinario de sus negocios y al proveniente

de la Ampliacién Dineraria (véase epigrafe 6.3 de la Nota de Valores), seran suficientes para atender las obligaciones
de la Sociedad durante los proximos 12 meses.
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3.2  Capitalizacion y endeudamiento
Capitalizacion
La tabla siguiente recoge la capitalizacién y el patrimonio neto consolidados del Grupo a 30 de noviembre de 2015.

Asimismo, se incluye esta informacién para el mismo periodo ajustada bajo la hipdtesis de que la Ampliacion de
Capital se hubiese producido el 30 de noviembre de 2015.

30/11/2015 30/11/2015
Informacion intermedia Informacion ajustada®

CAPITALIZACION No auditado (miles €)
Capital suscrito ..... . 2.408 9.695
Prima de emision 3.309 37.908
Ganancias acumuladas Y Otras FESEIVAS. ......c.couruurueririririerereresesieese sttt 5.043 479
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante .............cccecveiiccinnncnennn. 984 984
Capital y reservas atribuibles a la sociedad dominante ............c.ccceoevvvneiinnnnnn. 11.744 49.066
Participaciones N0 dOMINANTES...........ovveiiiiiici s 691 3.452
OpEraciones de CODBITUIAS ........c.uiururueiiiiiiee et - 299
Diferencias de CONVEISION ..........c.cviireririeiireieieier s - 2.384
PatrimOonio NETO.......c.couiiiiiiiiiiic s 12.435 55.201

(1): Esta informacién financiera consolidada ajustada ha sido preparada por la Sociedad bajo la hip6tesis de que la Ampliacién de Capital se hubiese producido el 30
de noviembre de 2015.

A 30 de noviembre de 2015, el capital social de la Sociedad ascendia a 2.408 miles de euros, representado por
800.000 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. No
obstante, tras la Ampliacion de Capital y a la fecha de la Nota de Valores, el capital social de la Sociedad asciende a
9.695 miles de euros, representado por 3.221.010 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas.
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Endeudamiento financiero

En la tabla siguiente se desglosa el endeudamiento financiero consolidado del Grupo a 30 de noviembre de 2015.
Asimismo, se incluye esta informacion para el mismo periodo ajustada bajo la hipotesis de que la Ampliacion de
Capital se hubiese producido el 30 de noviembre de 2015.

30/11/2015 30/11/2015
Informacion intermedia Informacion ajustada®

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO No auditado (miles €)
Deudas con entidades de Crédito..........cururururuiiiinrnrsrsr s 1.223 42.895
DEMIVAAOS. ......cviiiiicit s - 402
OLros PasivVos FINANCIEIOS.........c.cvriirueiiiriiee it 22 977
Acreedores por arrendamiento fiNANCIEIO ...........ooeeiiiririieiee e 57 57
Endeudamiento financiero Bruto............cccoveceiniiiiiicicc e 1.302 44.331
Inversiones financieras a Corto Plazo ............ccccovvieeiinniiinie e -- (3.322)
Efectivo y equivalentes al efectivo............covveiiiniiiiiiiic (3.838) (31.724)
EFN® oottt (2.536) 9.285
Deuda con empresas del Grup0 Y @S0CIadaS. .......c.covueurueirieierenirerieieeeie s 486 16.916
Otras cuentas a cobrar de empresas del GrUPO............oeeiirrreinnieee e - (35)
EFN ajustado por saldos no comerciales con partes vinculadas..............c..c.c..... (2.050) 26.166
Total capitalizacion y endeudamiento financiero bruto.............ccocecevviniennne 13.737 99.532

(1): Esta informacion financiera consolidada ajustada ha sido preparada por la Sociedad bajo la hipdtesis de que la Ampliacién de Capital se hubiese producido el 30
de noviembre de 2015.
(2): Endeudamiento financiero neto.

A 30 de noviembre de 2015, el Grupo presentaba una posicion neta de caja consolidada de 2.536 miles de euros. En
dicha fecha, la posicidn neta de caja consolidada ajustada por los saldos no comerciales con partes vinculadas se
situaba en 2.050 miles de euros. Bajo la hipétesis de que la Ampliacion de Capital hubiese tenido lugar el 30 de
noviembre de 2015, el endeudamiento financiero neto consolidado ajustado del Grupo, a 30 de noviembre de 2015,
ascenderia a 9.285 miles de euros. Bajo la misma hipotesis, el endeudamiento financiero neto consolidado ajustado
del Grupo computando los saldos no comerciales con partes vinculadas, a 30 de noviembre de 2015, ascenderia a
26.166 miles de euros.

Adicionalmente, a 30 de noviembre de 2015, bajo la hip6tesis de que la Ampliacién de Capital hubiese tenido lugar
en dicha fecha, el Grupo contaba con un activo no corriente mantenido para la venta por importe de 2.530 miles de
euros. Este activo es un terreno no estratégico ubicado en Mairena del Aljarafe (Sevilla). Bajo las hip6tesis de que
este activo se hubiese vendido y la Ampliacion de Capital hubiese tenido lugar, ambas, a 30 de noviembre de 2015,
el endeudamiento financiero neto consolidado ajustado del Grupo computando los saldos no comerciales con partes
vinculadas ascenderia a 23.636 miles de euros.

A la fecha de la Nota de Valores, las sociedades del Grupo no cuentan con pasivos contingentes que puedan
derivarse de otras partes vinculadas.
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En la tabla siguiente se incluye el endeudamiento financiero bruto consolidado del Grupo a 30 de noviembre de
2015. Asimismo, se incluye esta informacién para el mismo periodo ajustada bajo la hipotesis de que la Ampliacion
de Capital se hubiese producido el 30 de noviembre de 2015. La informacion se desglosa distinguiendo entre “pasivo
corriente” y “pasivo no corriente” detallando a su vez el endeudamiento “garantizado”, “asegurado” y ‘“no
garantizado ni asegurado”.

30/11/2015 30/11/2015
Informacion intermedia Informacion ajustada®

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO BRUTO No auditado (miles €)

Endeudamiento financiero bruto No COrriente ..., 1.147 20.852
GArANHIZAUOD .......o.vvviveesicise b 1.147 16.991
ASEGUIAAOR) ...ttt - -
No garantizado Ni @SEGUIAAO ...........ccvevieiiiiiieiirier s -- 3.861

Endeudamiento financiero bruto Corriente...........ccovvvrnnnrncceceeererenenens 155 23.479
GArANEIZAOD ..o st 133 19.845
ASEGUIAAOR) ...ttt - -
No garantizado Ni @SEGUIAAO .........ccvrvrveuiiririeieriresieie e 22 3.634

Total endeudamiento financiero bruto............ccocccccvviiiiiiciicce 1.302 44.331

(1): Esta informacién financiera consolidada ajustada ha sido preparada por la Sociedad bajo la hip6tesis de que la Ampliacién de Capital se hubiese producido el 30
de noviembre de 2015.

(2): Deuda garantizada con garantia “no real” (ej. aval).

(3): Deuda con garantias “reales” tales como pignoraciones o hipotecas.

Como consecuencia de la estructura societaria previa a la Ampliacion de Capital en el grupo de sociedades del que
Borges International Group es sociedad cabecera y del que la Sociedad forma parte (el “Grupo BIG”), y de la
gestion centralizada de tesoreria por parte de Borges International Group hasta la fecha de la Nota de Valores, a 30
de noviembre de 2015 existian garantias cruzadas entre el Grupo y las diversas sociedades que forman parte del
grupo Pont Family Holding (accionista Gnico de Borges International Group). No obstante, a la fecha de la Nota de
Valores, el Grupo ha dejado de aplicar la politica de gestién global de tesoreria del Grupo BIG, por lo que los saldos
con partes vinculadas Unicamente proceden de operaciones comerciales o de servicios con otras sociedades del
Grupo BIG, excluyéndose cualquier tipo de operacion financiera.

A la fecha de la Nota de Valores, las sociedades del Grupo, salvo por lo que se indica a continuacién, no garantizan
ninguna deuda de sociedades pertenecientes al grupo Pont Family Holding, si bien, a 30 de noviembre de 2015, bajo
la hipétesis de que la totalidad de las sociedades aportadas en la Ampliacion No Dineraria se hubiese realizado a
dicha fecha, distintas sociedades del Grupo garantizaban deudas de diversas sociedades del grupo Pont Family
Holding por un importe total de 8.972 miles de euros. No obstante, a la fecha de la Nota de Valores, distintas
sociedades del Grupo acttian como garante de dos contratos de financiacién de sociedades pertenecientes al grupo
Pont Family Holding por un importe total de 2.950 miles de euros, si bien, la Sociedad tiene a su vez contra-
garantizado dicho importe con garantias prestadas (aval a primer requerimiento) por sociedades pertenecientes al
grupo Pont Family Holding. EI Grupo tiene previsto cancelar o sustituir estas garantias prestadas en el corto plazo,
asi como mantener estas contra-garantias vigentes hasta que se cancelen o se sustituyan las garantias prestadas por el
Grupo.

Adicionalmente, a 31 de enero de 2016 y bajo la hipdtesis de que la Ampliacion No Dineraria se hubiese producido a
dicha fecha, el Grupo contaba con contratos de financiacion garantizados por sociedades del grupo Pont Family
Holding por un importe total de 57.213 miles de euros, lo que representaba un 89,6% del endeudamiento financiero
bruto consolidado ajustado a dicha fecha. El Grupo tiene la intencién de ir cancelando o sustituyendo estas garantias
a medida que se vayan renovando los contratos de financiacion. Asimismo, a juicio de la Sociedad, no se prevén
dificultades en la obtencidn de financiacion adicional ni condiciones de financiacion sustancialmente distintas sin las
garantias de las sociedades del grupo Pont Family Holding.
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3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién

La Sociedad desconoce la existencia de interés o conflicto importante entre la Sociedad y las entidades que han
participado en la Ampliacién de Capital que se mencionan en el epigrafe 10.1 de la Nota de Valores, salvo la
relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento en relacion con la Ampliaciéon de Capital y la que
mantiene la Sociedad con sus auditores de cuentas (PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.).

3.4  Motivos de la emision y destino de los ingresos
Motivos de la Ampliacion de Capital

El aumento del capital social de la Sociedad con cargo a aportaciones no dinerarias y, en consecuencia, sin derecho
de suscripcién preferente, por un importe nominal total de 7.287.240,10 euros, inscrito en el Registro Mercantil el 17
de febrero de 2016 (la “Ampliacion de Capital), cuyas acciones ya emitidas son objeto de admisién a negociacion
al amparo de la Nota de Valores, se enmarca dentro del proceso de reestructuracién societaria llevada a cabo por
Borges International Group, accionista de control (94,5%) de la Sociedad, en el Grupo BIG (grupo de sociedades del
que Borges International Group es sociedad cabecera) y, en particular, en la reorganizaciéon de las diferentes
sociedades que conforman la unidad de negocio de frutos secos en la cual la Sociedad es la sociedad matriz.

La reorganizacion de las diferentes sociedades que conforman la unidad de negocio de frutos secos consistid en:

= La adquisicién a Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L., en junio de 2015, del 77,846% del capital de la
Sociedad por parte de Borges International Group, accionista mayoritario (99,73%) de Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, S.L. Tras la adquisicion, Borges International Group pas6 a ser titular directo del 77,846% del
capital de la Sociedad.

= La Ampliacidn de Capital.

La Ampliacion de Capital fue suscrita integramente por Borges International Group mediante la aportacion
por ésta a la Sociedad de las acciones y participaciones de las sociedades que se indican a continuacion.

— Borges, S.A.U.: aportacion de la totalidad de las acciones que componen el capital social de Borges,
S.A.U. (100%). Dicha sociedad incluye la participacion del 90% en el capital social de Almendras de
Altura, S.A;

— Borges of California, Inc.: aportacion del 82% del capital social de Borges of California, Inc.; y

— Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L.: aportacion del 99,73% del capital social de Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, S.L. Dicha sociedad incluye la participacion del 72,38% en el capital social de Palacitos, S.A.

Las actividades principales de estas sociedades consisten en la compraventa, posesion y explotacion de fincas
agricolas en el territorio nacional y en California (EE.UU.), incluyendo el procesado, la industrializacién, el
envasado y la comercializacion en el canal business to business (“B2B”) de frutos secos, con especial énfasis
en almendras, nueces y pistachos.

Tras la Ampliacién de Capital, el porcentaje de participacion de Borges International Group en el capital de la
Sociedad se situ6 en el 94,5%.

En el epigrafe 4.6 de la Nota de Valores, se reproducen las conclusiones del informe de experto independiente
(Intervalor Consulting Group, S.A.) de fecha 23 de diciembre de 2015 en relacion con la Ampliacion de
Capital, que se puso a disposicién de los accionistas de la Sociedad con ocasién de la convocatoria de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 16 de febrero de 2016 que aprob6 la Ampliacién de
Capital.

Para mas informacion, véase epigrafe 5.1.5 del Documento de Registro.
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Todo ello ha supuesto para la Sociedad: (i) la integracion de los procesos de industrializacion, procesado, envasado y
comercializacién del negocio B2B de frutos secos; (ii) la creacion de uno de los lideres del mercado mundial de los
frutos secos; (iii) la creacion de una estructura que permite contar con un mayor control sobre la calidad del producto
y trazabilidad en toda la cadena productiva y generar sinergias gracias a la mayor eficiencia global de las
operaciones; (iv) la dotacion de una estructura comercial profesional especializada con larga experiencia en la
negociacién y comercializacion a grandes clientes de la industria agroalimentaria internacional; y (v) la creacion de
una estructura auténoma y con vision global para potenciar el desarrollo de los negocios de B2B de frutos secos y
fomentar la integracion vertical en la produccién de frutos secos (en especial de almendra).

Asimismo, en el marco del proceso de reestructuracion de la Sociedad, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de febrero de 2016, aprobé la Ampliacién Dineraria (véase epigrafe 6.3
de la Nota de Valores) para financiar, en parte, el plan de expansién de la Sociedad. Tal y como se menciona en el
epigrafe 5.2.3 y 6.1.2 del Documento de Registro, los drganos de gestion del Grupo han decidido poner en marcha un
plan de expansién consistente en la integracién vertical de la actividad agricola a través de la adquisicion y/ o
arrendamiento de terrenos y plantaciones agricolas, con la finalidad de tener una mayor presencia en toda la cadena
de valor del sector de frutos secos y obtener mayor rentabilidad y valor para el accionista.

Destino de los ingresos de la Ampliacion de Capital

No procede.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A NEGOCIACION
4.1  Descripcion del tipo y la clase de valores admitidos a negociacion

Las acciones nuevas emitidas como consecuencia de la Ampliacién de Capital (las “Acciones Nuevas”) son
acciones ordinarias de la Sociedad de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
existentes, y otorgan a sus titulares los mismos derechos que tienen atribuidos actualmente los titulares de las
acciones de la Sociedad ya admitidas a negociacion.

El codigo ISIN (International Securities ldentification Numbering system) de las acciones de la Sociedad ya
admitidas a negociacion es el ES0106325014. La Agencia Nacional de Codificacion de Valores (ANCV), entidad
dependiente de la CNMV, asigno a las Acciones Nuevas el codigo ISIN provisional ES0106325006 hasta que se
equiparen a las acciones cotizadas de la Sociedad una vez que aquéllas sean admitidas a negociacién. Por tanto, tras
la admisién a negociacién de las Acciones Nuevas, todas las acciones de la Sociedad tendran el mismo codigo ISIN
asignado.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en las
disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de
Valores™), sus respectivas normas de desarrollo y demas normativa aplicable.

4.3 Representacion de los valores
Las Acciones Nuevas estan representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas, desde el 22 de febrero de 2016,
en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,

Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Plaza de la Lealtad, 1, 28014
Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades Participantes™).
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4.4  Divisa de la emision de los valores
Las Acciones Nuevas estan denominadas en euros (€).

4.5  Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de esos derechos, y
procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias y gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos que las
restantes acciones de la Sociedad desde la fecha de su inscripcion en el registro de Iberclear. En particular, a
continuacion se detallan los derechos mas significativos de las acciones de la Sociedad previstos en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad. Los Estatutos Sociales de la Sociedad no establecen
prestaciones accesorias, privilegios, facultades o deberes dimanantes de la titularidad de las acciones de la Sociedad.

4.5.1 Derechos de dividendos
a) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas, en los mismos términos que las restantes acciones de la Sociedad, dan derecho a participar
integramente en los dividendos que la Sociedad acuerde repartir a sus accionistas a partir de la fecha en que quedaron
inscritas a nombre de sus titulares en los correspondientes registros contables de Iberclear y de las Entidades
Participantes.

A la fecha de la Nota de Valores no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos acordados y
pendientes de pago.

b) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos e indicacién de la persona en cuyo favor
actda la caducidad.

Los rendimientos que, en su caso, produzcan las Acciones Nuevas podran ser hechos efectivos en la forma en que
para cada caso se anuncie. El plazo de prescripcién del derecho a su cobro es de 5 afios de conformidad con lo
establecido en el articulo 947 del Real decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio.
El beneficiario de dicha prescripcion es la Sociedad.

c) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

Dado que las Acciones Nuevas estan representadas mediante anotaciones en cuenta, los derechos de cobro de los
dividendos, igual que cualquier otro derecho de contenido econémico al que den lugar dichas acciones, se ejercitaran
a través de Iberclear y de las Entidades Participantes.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por parte de accionistas
no residentes en Espafia, quienes recibiran sus dividendos, en su caso, en la forma y plazo que se determine en cada
momento (véase apartado b) anterior).

d) Tasa de dividendos 0 método para su célculo, periodicidad y caracter acumulativo o no acumulativo de
los pagos.

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas acciones que componen el capital de la Sociedad, no tienen derecho a
percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por tanto, el derecho al dividendo de las acciones de la
Sociedad surgira Unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo
de Administracién de la Sociedad, acuerde un reparto de ganancias sociales y se haran efectivos, en su caso, en la
forma y plazo que se determine en cada momento en dichos acuerdos.
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4.5.2. Derechos de voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de Accionistas y el de
impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo
con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de la Sociedad.

En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas, el articulo 16 de los
Estatutos Sociales y el articulo 11 del Reglamento de la Junta General establecen que los accionistas de la Sociedad
tendran derecho a asistir a la Junta General cualquiera que sea el nimero de acciones de las que sean titulares,
siempre que consten inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con al menos 5
dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de Accionistas.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de Accionistas por
medio de otra persona, aunque no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y formalidades exigidos en la Ley, en
los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General.

Cada accidn presente o representada da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de
votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las
personas juridicas.

4.5.3 Derechos de suscripcion preferente y asignacion gratuita en la oferta de suscripcién de valores de la
misma clase.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital, el derecho de suscripcién preferente en los aumentos del capital social con emision de nuevas acciones
(ordinarias, privilegiadas o de otro tipo) mediante aportaciones dinerarias, y en la emision de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusién del derecho de suscripcion preferente de conformidad con los articulos 308,
504, 505 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital. No obstante, en los aumentos de capital mediante aportaciones
no dinerarias, los accionistas no tienen derecho de suscripcion preferente.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacién gratuita reconocido en
la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento del capital social con cargo a reservas.

4.5.4 Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas otorgan el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales en los mismos términos
que las restantes acciones de la Sociedad segun se indica en el apartado a) del epigrafe 4.5.1 de la Nota de Valores.

4.5.5 Derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Acciones Nuevas otorgan el derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad en
los mismos términos que las restantes acciones de la Sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

45.6 Derecho de informacion

En los mismos términos que las restantes acciones de la Sociedad, las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el
derecho de informacién recogido en los articulos 93.d), 197, 518 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como
aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion, estan recogidos en dicha ley y
en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles de forma
pormenorizada, al tratar de la modificacién de estatutos, aumento y reduccion del capital social, aprobacion de las
cuentas anuales, emision de obligaciones (convertibles o no en acciones), transformacién, fusién y escision,
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disolucion y liquidacion de sociedades, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional del domicilio social y
otros actos u operaciones societarias.

4.5.7 Clausulas de amortizacién

No procede.

4.5.8 Clausulas de conversion

No procede.

4.6  Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se han emitido los valores

La Ampliacion de Capital se realizd en virtud del acuerdo adoptado en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de febrero de 2016, por el que se aprob6 aumentar el capital social de la
Sociedad en un importe nominal de 7.287.240,10 euros mediante la emision y puesta en circulacion de 2.421.010
nuevas acciones ordinarias de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 17,90
euros, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones emitidas en las aportaciones no dinerarias descritas en el
epigrafe 3.4 de la Nota de Valores.

Con ocasion de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 16 de febrero de
2016, se puso a disposicion de los accionistas el informe elaborado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
sobre la propuesta de acuerdo para la Ampliacion de Capital y el informe de experto independiente emitido por
Intervalor Consulting Group, S.A. el 23 de diciembre de 2015. Las conclusiones del referido informe de experto
independiente en relacion a la valoracion atribuida a las aportaciones no dinerarias en la Ampliacion de Capital
fueron las siguientes:

“Como resultado de los trabajos realizados, es nuestra opinién que el valor total de la aportacion no
dineraria es de 50.623.397,97 euros, tal y como se detalla a continuacion:

Sociedades Valoracion

FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. 17.387.928,91 €
BORGES, S.A., Sociedad Unipersonal 13.035.458,84 €
BORGES OF CALIFORNIA, Inc, 20.200.010,22 €
TOTAL APORTACION 50.623.397,97 €

Asimismo, y segun el informe de administradores emitido por el Consejo de Administracién de Borges
Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (anteriormente denominada Agrofruse-Mediterranean Agricultural
Group, S.A)) que se adjunta al presente informe como Anexo, la Sociedad tiene previsto emitir 2.421.010
acciones de 3,01 euros de valor nominal y con una prima de emisién de 17,90 euros cada una, en
contrapartida a la aportacion. Por tanto, el importe efectivo del aumento de capital ascenderia a
50.623.319,10 euros.

Teniendo en cuenta lo expuesto como conclusidn y nuestro juicio profesional como expertos independientes,
el valor atribuido a las acciones y participaciones que son objeto de aportacion conforme a lo descrito
representa, al menos, el valor nominal y la prima de emisién que tiene previsto emitir la Sociedad en
contrapartida.

Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del alcance de nuestras comprobaciones y elementos en
cuanto a informacion facilitada y por tanto datos que se ha dispuesto, en el sentido de que no se incluyen
mas responsabilidades que las referidas a la descripcion y a la razonabilidad del criterio, métodos utilizados
y a la equidad y homogeneidad con que han sido aplicados para llevar a cabo la valoracién de las
sociedades en cumplimiento con el encargo recibido. Todos los documentos, notas de trabajo o archivos

27



generados en el curso del estudio de valoracion realizado quedan depositados en los archivos de Intervalor
Consulting Group, S A. y conservard dicha informacion durante un periodo de, al menos, cinco afios.

Nuestra opinion de valor carece de validez fuera del ambito configurado por las condiciones por las que
hemos sido requeridos y su finalidad.”

4.7  Fecha prevista de emision de los valores

No procede. La escritura publica de la Ampliacién de Capital se otorg6 el 16 de febrero de 2016 e inscribi6 en el
Registro Mercantil el 17 de febrero de 2016.

4.8  Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisién de las Acciones Nuevas, por lo que seran libremente transmisibles
de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas
normativa de desarrollo.

4.9  Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y recompra obligatoria
en relacion con los valores.

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicion en curso sobre las acciones de la Sociedad ni ninguna norma
especial que regule las ofertas obligatorias de adquisicion de las acciones de la Sociedad, salvo las que se derivan de
la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion de valores contenidas en la Ley del Mercado de Valores y de la
normativa sobre ofertas pablicas de adquisicién contenidas, actualmente, en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, que afectara a las Acciones Nuevas de la
Sociedad a partir del momento en que se admitan a negociacion.

4.10 Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No ha sido formulada ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de la Sociedad durante el Gltimo
ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2015 ni en el transcurso del ejercicio iniciado el 1 de junio de 2015.

411 Consideraciones fiscales

A las Acciones Nuevas emitidas por la Sociedad cuya admisidn a negociacién se ha solicitado al amparo de la Nota
de Valores les sera de aplicaciéon el régimen fiscal general vigente en Espafia en cada momento para las acciones.

A continuacion se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision
de acciones (aplicable a las Acciones Nuevas). Todo ello sin perjuicio de las particularidades de los impuestos
implicados en los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdmicos, respectivamente, en los
territorios histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario que
pudieran ser relevantes con respecto a las acciones, ni tampoco pretende abarcar las consecuencia fiscales aplicables
a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las entidades financieras, las entidades
exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las
Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Es recomendable que los inversores consulten con sus abogados y/o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores habran de
estar atentos a los cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran
sufrir en el futuro.
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4.11.1 Imposicién directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la tenencia de acciones

A. Inversores residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores residentes fiscales en territorio espafiol.
A.1  Residencia fiscal en territorio espafiol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para
evitar la doble imposicién (los “CDI”) suscritos por Espafa, (i) las entidades residentes en territorio espafiol
conforme al articulo 8 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”); (ii) los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“LIRPF”);
(iii) los residentes en el extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y
otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10 de la LIRPF; y (iv) las personas fisicas de nacionalidad
espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto
durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los 4 siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su desplazamiento
a territorio espafiol, podra optarse por tributar por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (el “IRPF”) o
por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes (el “IRnR”) durante el periodo en que se efectlie el cambio de
residencia y los 5 periodos siguientes, siempre que se cumplan los requisitos recogidos en el articulo 93 de la LIRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros inversores que, aln sin ser residentes fiscales en territorio
espafiol, sean contribuyentes por el IRnR y actlen a través de un establecimiento permanente en Espafia, asi como a
aquellos inversores personas fisicas, residentes en otros Estados Miembros de la Unidn Europea (siempre que no lo
sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRnR,
cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econémicas alcancen, al
menos, el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
IRPF, siempre que tales rentas hayan tributado efectivamente por el IRnR durante el periodo impositivo de acuerdo
con lo previsto en el articulo 46 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “TRLIRnR”).

A.2  Inversores sujetos pasivos del IRPF

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 LIRPF, tendran la consideracion de rendimientos integros del capital
mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a Juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesion de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones y, en general, la participacion en los beneficios de la
Sociedad, asi como cualquier otra utilidad percibida de la Sociedad en su condici6n de accionista.

Para el calculo del rendimiento neto serdn deducibles los gastos de administracion y depdésito de las acciones pero no
los de gestion discrecional e individualizada de la cartera. El dividendo o rendimiento neto se integrara en la base
imponible del ahorro en el ejercicio en el que sean exigibles para el perceptor, gravandose a los tipos fijos del 19%
(para los primeros 6.000 euros anuales de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 21% (para las rentas
del ahorro que excedan de los 6.000 euros anuales indicados y hasta 50.000 euros anuales) y del 23% (para las rentas
del ahorro que excedan de 50.000 euros anuales), y sin que se pueda aplicar ninguna deduccion por doble
imposicion.

Los accionistas soportaran una retencién a cuenta del IRPF del 19% sobre el importe integro del beneficio

distribuido. La retencidn a cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia
de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.
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El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorara, hasta su anulacién, el precio de
suscripcion o valor de adquisicién de las acciones y el exceso que pudiera resultar tributarda como rendimiento del
capital mobiliario, que debera integrarse en la base imponible del ahorro de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
25.1.e) de la LIRPF.

Por su parte, las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasién de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales
que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las acciones, se cuantificaran por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente, entre el precio de suscripcion o valor de adquisicion de dichas acciones y su valor de
transmision, que vendra determinado (i) por su precio de cotizacién en la fecha en la que se produzca dicha
transmision; o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho precio de cotizacion.

A efectos de determinar el valor de adquisicién, cuando existan valores (acciones) homogéneos se considerard que
los transmitidos son aquéllos que se adquirieron en primer lugar.

Tanto el precio de suscripcion o valor de adquisicion como el de transmision se incrementara o minorara
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la transmision de
acciones o de derechos de suscripcion llevadas a cabo por los accionistas, se integraran y compensaran,
exclusivamente entre si, en la base imponible del ahorro en el ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial
gravandose, si el saldo resultante de la integracién y compensacion en la base imponible del ahorro resultase
positivo, a los tipos fijos del 19% (para los primeros 6.000 euros anuales de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 21% (para las rentas del ahorro que excedan de los 6.000 euros anuales indicados y hasta 50.000 euros
anuales) y del 23% (para las rentas que excedan de 50.000 euros anuales), y sin que se pueda aplicar ninguna
deduccion por doble imposicion. Si el resultado de la integracion y compensacién arrojase saldo negativo, su importe
se compensara con el saldo positivo de los rendimientos del capital mobiliario obtenidos en el mismo periodo
impositivo, con el limite del 15% de dicho saldo positivo para el periodo impositivo 2016 (dicho limite sera del 20%
para 2017 y del 25% para los periodos impositivos 2018 y siguientes). Si tras dicha compensacion quedase saldo
negativo, su importe se compensara en los 4 afios siguientes en el mismo orden citado anteriormente.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones no estaran sometidas a retencion.

Las pérdidas derivadas de transmisiones de acciones no se computaran como pérdidas patrimoniales cuando se hayan
adquirido valores (acciones) homogéneos dentro de los 2 meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmision
que origind la pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se integrardn a medida que se transmitan los
valores (acciones) homogéneos que aun permanezcan en el patrimonio del contribuyente de acuerdo con lo dispuesto
en el ultimo parrafo del articulo 33 de la LIRPF.

De conformidad con el articulo 37.1.a) de la LIRPF, el importe obtenido por la transmisiéon de derechos de
suscripcion preferente de acciones minorara el valor de adquisicion de las que procedan. Si el importe obtenido en la
transmision de los derechos de suscripcion preferente Ilegara a ser superior al valor de adquisicion de las acciones de
las cuales procedan tales derechos, la diferencia tendré la consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente,
en el periodo impositivo en que se produzca la transmision. A partir del 1 de enero de 2017, la venta de derechos de
suscripcion preferente tendra el tratamiento fiscal de ganancia patrimonial integrable en la base de ahorro, quedando
sujeto a retencion a un tipo de retencion del 19%. La retencion serd practicada por la entidad depositaria y, en su
defecto, el intermediario financiero o fedatario publico que haya intervenido en la transicion.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos de suscripcién, se entenderd que los derechos objeto de

transmision corresponden a las acciones adquiridas en primer lugar (criterio FIFO), de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 37.2 de la LIRPF.
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Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de derechos de suscripcion preferente no estaran sometidas
a retencion.

A.3  Inversores sujetos pasivos del 1S

En lo que respecta a la percepcion de dividendos, los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“1S”) o los que,
siendo contribuyentes por el IRnR, actden en Espafia a estos efectos a través de un establecimiento permanente,
integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios derivados de la
titularidad de acciones, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en el articulo 10 y
siguientes de la LIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 25%.

Los mencionados accionistas tendran derecho a aplicar la exencién para evitar la doble imposicion sobre dividendos
y rentas derivadas de la transmision de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no
residentes en territorio espafiol, reguladas en el articulo 21 de la LIS, siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:

(i) La participacion, directa o indirecta, en el capital social o en los fondos propios de la entidad debe ser, al
menos, del 5%, o bien que su valor de adquisicion sea superior a 20 millones de euros.

(i) La participacion se deberé poseer de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible
el beneficio que se distribuya, o en su defecto, se deberd mantener posteriormente el tiempo necesario para
completar dicho plazo, siendo computable el plazo en el que la participacion haya sido mantenida por una
sociedad del mismo grupo de sociedades, en el sentido establecido por el articulo 42 del Real decreto de 22 de
agosto de 1885 por el que se publica el Cddigo de Comercio, con independencia de la residencia y de la
obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

Asimismo, dichos accionistas soportaran una retencion, a cuenta de su impuesto correspondiente, del 19% sobre el
importe integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable la exencion antes citada. La retencion
practicada sera deducible de la cuota del IS o IRNR vy, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones
previstas en el articulo 127 de la LIS y 19 del TRLIRNR.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién minorara, hasta su anulacién, el precio de
suscripcion o valor de adquisicion de acciones y el exceso que pudiera resultar se integrara en la base imponible, con
posibilidad de aplicar la citada exencion siempre que se cumplan los requisitos mencionados.

Los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision no estaran sujetos, con caracter general, a retencion o
ingreso a cuenta.

Por su parte, el beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de acciones, o de cualquier otra
alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS o
contribuyentes por el IRNR que actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes de la LIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 25%.

La renta derivada de la transmisidn de acciones no esta sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 21 de la LIS, y siempre que se cumplan los requisitos antes
mencionados, la renta que se ponga de manifiesto podria quedar exenta. Para ello, el requisito de tenencia de la
participacién durante, al menos, un afio se debe haber cumplido en el momento en que se proceda a la transmisién de

las acciones.

En ausencia de una norma fiscal especifica, los efectos derivados de las operaciones con derechos de suscripcion
preferente seran los que se deriven de la normativa contable en vigor aplicable en cada caso.
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A.4  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a favor de personas fisicas
residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los términos previstos
en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (la “LISD”), sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, siendo el sujeto pasivo el adquirente de
los activos financieros o las acciones (esto es, el heredero o el donatario).

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%, una vez obtenida la cuota
integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente
del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo
efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

En caso de adquisicion gratuita de acciones por parte de un sujeto pasivo del 1S, la renta que se genere para éste
tributara de acuerdo con las normas del IS, no siendo aplicable el ISD.

A.5 Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP”), con caréacter general, las personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia sin perjuicio de lo que resulte de aplicacién de los CDI actualmente suscritos por
Espafa. El IP se establecid por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente exigible hasta la entrada en vigor
de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del IP que, sin derogar el IP, elimind la
obligacion efectiva de contribuir.

Sin embargo, el articulo Gnico del Real Decreto Ley 13/2011, de 16 de septiembre, asi como la Ley 16/2012, de 27
de diciembre y la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016, han
restablecido el IP con caracter temporal hasta el 31 de diciembre de 2016, quedando sujetos a dicho impuesto los
valores o derechos que recaigan sobre éstos en los términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto
sobre el Patrimonio. Con caracter general hay un minimo exento de 700.000 euros, sin perjuicio de lo que hayan
establecido, en su caso, las comunidades auténomas, ya que las mismas ostentan competencias normativas, llegando
a regular, también, normas especiales que prevén determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser
consultadas.

En ausencia de una normativa especifica aprobada al efecto por cada Comunidad Auténoma, la Ley del IP fija un
minimo exento de 700.000 euros para el ejercicio 2016 y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan
entre el 0,2% y el 2,5%.

De conformidad con el articulo 66 de la Ley de Presupuestos para 2016, esta previsto que a partir del 1 de enero de
2017 la cuota de este impuesto esté bonificada al 100% y no existira obligacién de presentar la correspondiente
declaracion.

B. Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas e inversores no residentes en territorio
espafiol, excluyendo a aquellos que actden en territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado
serd igualmente aplicable, con carécter general, a aquellos accionistas e inversores personas fisicas que adquieran la
condicion de residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y
que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el
periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia fiscal y los 5 periodos siguientes.
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B.1 No residencia fiscal en territorio espafiol

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF de acuerdo con
lo descrito con anterioridad en la Nota de Valores y las personas o entidades no residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, sin perjuicio de las particularidades de cada sujeto
pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre terceros paises y Esparia.

B.2 Inversores sujetos pasivos del IRNR

Por lo que respecta a la obtencion de rendimientos del capital mobiliario, los dividendos y demas participaciones en
beneficios obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actlien sin establecimiento permanente en
dicho territorio, como consecuencia de la titularidad de acciones, estaran sometidos a tributacion por el IRnR al tipo
de gravamen del 19% sobre el importe integro percibido (articulo 25.1.f) del TRLIRnR), sin perjuicio de la
existencia de un CDI donde se establezca una tributacion distinta.

No obstante, estan exentos del IRNR los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en territorio
espafiol a sus sociedades matrices residentes en otros Estados miembros de la Union Europea (entendiendo como
“sociedad matriz” aquella entidad que posea en el capital de otra sociedad una participacion directa o indirecta de, al
menos, el 5%, o bien que el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de euros) o a los
establecimientos permanentes de estas Gltimas situados en otros Estados miembros, cuando concurran los siguientes
requisitos:

(i) Que ambas sociedades estén sujetas y no exentas a imposicion en el Estado en el que estén situados;
(ii) Que la distribucion del beneficio no sea consecuencia de la liquidacién de la sociedad filial;

(iii) Que ambas sociedades revistan alguna de las formas previstas en el Anexo de la Directiva 2011/96/UE del
Consejo, de 30 de noviembre de 2011, relativa al régimen fiscal comun aplicable a las sociedades matrices
y filiales de Estados miembros diferentes (Directiva matriz-filial); y

(iv) Que la mencionada participacion del 5% (o con un valor de adquisicion superior a 20 millones de euros) se
haya mantenido de forma ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que
se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afio.

Dicha exencion se aplicara igualmente a los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en territorio
espafiol a sus sociedades matrices residentes en los Estados integrantes del Espacio Econdémico Europeo o a los
establecimientos permanentes de estas Gltimas situados en otros Estados integrantes, cuando concurran los siguientes
requisitos:

(i) Que los Estados integrantes del Espacio Econémico Europeo donde residan las sociedades matrices tengan
un efectivo intercambio de informacién en materia tributaria;
(ii) Que se trate de sociedades sujetas y no exentas a imposicion en el Estado en el que estén situados;

(iii) Que las sociedades matrices residentes en los Estados integrantes del Espacio Econémico Europeo revistan
alguna forma equivalente a las previstas en el Anexo de la Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de
noviembre de 2011, relativa al régimen fiscal comin aplicable a las sociedades matrices y filiales de
Estados miembros diferentes (Directiva matriz-filial); y

(iv) Que se cumplan los restantes requisitos antes mencionados para los integrantes de la Union Europea.

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia derivadas de acciones estaran sometidas a tributacion por el
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IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas previstas en la LIRPF (articulo 24 del
TRLIRNR).

El importe obtenido por la transmision de derechos de suscripcion preferente de acciones minorara el valor de
adquisicion de las acciones de los que procedan. Si el importe obtenido en la transmision de los derechos de
suscripcion preferente llegara a ser superior al valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales
derechos, la diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo
en que se produzca la transmision. A partir del 1 de enero de 2017, la venta de derechos de suscripcién preferente
tendra el tratamiento fiscal de ganancia patrimonial integrable en la base de ahorro, quedando sujeto a retencién a un
tipo de retencidn del 19%. La retencion sera practicada por la entidad depositaria y, en su defecto, el intermediario
financiero o fedatario pablico que haya intervenido en la transicion.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos, se entenderd que los derechos objeto de transmision
corresponden a las acciones adquiridas en primer lugar (criterio FIFO).

Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRnR al tipo general del 19%, salvo que resulte aplicable (i) una
exencién por aplicacion de la ley interna espafiola; o (ii) un tipo reducido o una exencién por la aplicacion de un CDI
suscrito por Espafia que resulte de aplicacion.

En este sentido, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de acciones realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente por personas o entidades residentes de un
Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de informacién, siempre que
asimismo no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

(ii) Las derivadas de la transmisién de acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea, o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado Miembro de la Union Europea, siempre que no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La
exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisidn de acciones o derechos de una
entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes
inmuebles situados en territorio espafiol; (ii) en el caso de contribuyentes personas fisicas, en algin momento,
dentro de los 12 meses precedentes a la transmisién, el sujeto pasivo haya participado, directa o
indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora; o (iii) en el caso de
entidades no residentes, que la transmision no cumpla los requisitos para la aplicacion de la exencidn prevista
en el articulo 21 de la LIS.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y someterd a tributacion separadamente para cada transmision, no
siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo.

B.3  Obligacion de practicar retenciones

Con carécter general, la Sociedad efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencién a cuenta del IRnR
del 19%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia 0 una
exencion interna, la Sociedad aplicard (i) el tipo de gravamen reducido o exencidn de conformidad con lo previsto en
el CDI; o (ii) la correspondiente exencion establecida por la normativa interna, previa la acreditacion de la residencia
fiscal del Inversor en la forma establecida por la normativa en vigor a través de (i) los procedimientos establecidos
legal y reglamentariamente; o (ii) los previstos en el CDI que resulte de aplicacion.
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En el supuesto en el que en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o
representadas en Espafia que sean depositarias 0 gestionen el cobro de las rentas de las acciones, resultara de
aplicacion el procedimiento especial aprobado por la Orden de 13 de abril de 2000 por la que se establece el
procedimiento para hacer efectiva la practica de retencion al tipo que corresponda en cada caso, o la exclusion de
retencion, sobre los intereses y los dividendos obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente por
contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes derivados de la emision de valores negociables, a
excepcion de los intereses derivados de determinados valores de la Deuda Publica (la “Orden de 13 de abril de
2000”).

De acuerdo con la Orden de 13 de abril de 2000, en el momento de distribuir el dividendo, la Sociedad retendrd al
tipo general de retencion del IRPF, del IS y del IRnR (actualmente el 19%), y transferira el importe liquido a las
entidades depositarias. Las entidades depositarias que acrediten antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se
distribuya el dividendo, en la forma establecida en la Orden de 13 de abril de 2000, el derecho a la aplicacion de
tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de los titulares de las acciones a la Sociedad, recibiran de inmediato
de ésta el importe retenido en exceso.

Los titulares de acciones deberan tener acreditado ante las entidades depositarias su derecho a la aplicacion de los
limites de imposicion del CDI aplicable o a la exclusion de retencion mediante el correspondiente certificado de
residencia fiscal en los términos exigidos en el articulo segundo de la Orden de 13 de abril de 2000.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacién a un tipo reducido o a la exclusion de
retencién dentro del plazo previsto, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del importe retenido
en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre o al especifico
que prevea el CDI aplicable.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorara, hasta su anulacion, el precio de
suscripcion o valor de adquisicién de las acciones afectadas y el exceso que pudiera resultar tributara como
dividendo segln el apartado anterior. No obstante, los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién no
estaran sujetos, con caracter general, a retencién o ingreso a cuenta, sin perjuicio de la obligacién de los accionistas
no residentes de presentar declaracion por el IRnR en Espafia por el exceso que pudiera resultar sobre el valor de
adquisicion de las acciones.

En todo caso, practicada la retencion procedente a cuenta del IRnR o reconocida la procedencia de la exencion, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRnR.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran
sujetas a retencién o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la deuda
tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracién e ingreso su representante fiscal en Espafia o el
depositario o gestor de las acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de declaracion previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre.

B.4  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas
fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea el Estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al 1ISD
cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran
de cumplirse en dicho territorio.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan por

adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas del IRNR, sin perjuicio de lo
previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.
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B.5 Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas que no tengan
su residencia habitual en Espafia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la ley de IRPF, que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio, de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo.

El IP se establecié por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente exigible hasta la entrada en vigor de la ley
4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del IP que, sin derogar el Impuesto, eliminé la
obligacion efectiva de contribuir. Sin embargo, el articulo Gnico del Real Decreto Ley 13/2011, de 16 de septiembre,
asi como la Ley 16/2012, de 27 de diciembre y la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2016, han restablecido el IP con caracter temporal hasta el 31 de diciembre de 2016, quedando
sujetos a dicho impuesto los valores (acciones) o derechos que recaigan sobre éstos en los términos previstos en la
Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio. Con caracter general hay un minimo exento de
700.000 euros, sin perjuicio de lo que hayan establecido, en su caso, las comunidades auténomas, ya que las mismas
ostentan competencias normativas, llegando a regular, también, normas especiales que prevén determinadas
exenciones o bonificaciones que deberéan ser consultadas.

Estos bienes o derechos seradn los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la
minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen
general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2016 entre el 0,2% y el 2,5%.

4.11.2 Imposicion indirecta en la adquisicién y transmisién de acciones

La adquisicién y, en su caso, ulterior transmisién de las Acciones Nuevas estara exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITP-AJD) y del Impuesto sobre el Valor Afadido
(IVA).

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

No procede, salvo por lo indicado en los epigrafes 5.1.1 y 5.1.2 de la Nota de Valores. Segln se detalla en el epigrafe
3.4 de la Nota de Valores, la Acciones Nuevas se emitieron y fueron suscritas integramente por Borges International
Group el 16 de febrero de 2016. La finalidad de la Nota de Valores es (inicamente solicitar la admisién a negociacion
de las Acciones Nuevas. La Ampliacion de Capital no constituyd una oferta publica de valores de conformidad con
lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y en el Real Decreto 1310/2015.

5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esté sujeta la oferta

La Ampliacion de Capital no estuvo sujeta a ninguna condicion.

5.1.2 Importe total de la emisién

El importe nominal de la Ampliacién de Capital ascendio a 7.287.240,10 euros, importe correspondiente a la emision
y puesta en circulacion de 2.421.010 Acciones Nuevas de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente
admitidas a negociacion. Las Acciones Nuevas se emitieron con una prima de emisién por accién de 17,90 euros, lo
gue supuso una prima de emision total de 43.336.079 euros. Por tanto, el importe efectivo total de la Ampliacion de

Capital ascendi6 a 50.623.319,10 euros.

Las Acciones Nuevas representan un 302,6% del capital social de la Sociedad antes de la Ampliacion de Capital y un
75,2% del capital social después de su ejecucion.
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5.1.3 Plazo de suscripcion, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la oferta y
descripcion del proceso de solicitud.

No procede.

5.1.4 Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de si la
revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

No procede.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante de la
cantidad pagada por los solicitantes.

No procede.
5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud de suscripciones
No procede.

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita a los inversores
dicha retirada.

No procede.

5.1.8 Meétodo y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

No procede.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer pablicos los resultados de la oferta
No procede.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la negociabilidad de los
derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

No procede.

5.2  Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

No procede.

5.2.2 Accionistas principales o miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervision del
emisor que tienen intencidn de suscribir la oferta y personas que tienen intencion de suscribir mas del 5%

de la oferta.

No procede.
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5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados del emisor
y otros tramos.

No procede.

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen méaximo de dicha reasignacién y, en su
caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.

No procede.

) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de empleados
del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos.

No procede.
d) Trato preferente predeterminado que se concede a ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines
No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcién en la asignacién depende de la empresa
que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.
f) Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista
No procede.

0) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana en la que puede cerrarse la
oferta.

No procede.

h) Si se admiten o no las suscripciones maltiples y, en caso de no admitirse, como se gestionan las
suscripciones multiples.

No procede.

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion puede
comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No procede.

5.2.5 Sobre-adjudicacion y “green shoe”

a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”
No procede.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”

No procede.
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C) Cualquier condicion para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de “green shoe”

No procede.

5.3  Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo y gastos para el suscriptor

No procede dado que las Acciones Nuevas se emitieron y fueron suscritas integramente por Borges International

Group el 16 de febrero de 2016 (véanse epigrafes 4.6 y 5.1.2). La Ampliacion de Capital se efectud libre de gastos

para el suscriptor de las Acciones Nuevas. La Sociedad no repercutio gasto alguno al suscriptor en relacién con las

Acciones Nuevas y no se devengaron gastos por la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros

contables de Iberclear y de las Entidades Participantes, que fueron abonados por la Sociedad.

Las entidades depositarias que lleven cuentas de los titulares de las acciones de la Sociedad podran establecer, de

acuerdo con la legislacion vigente, y sus tarifas publicadas en las webs de la CNMV y del Banco de Espafia, las

comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion y custodia que libremente determinen, derivados del
mantenimiento de los valores en los registros contables.

5.3.2 Proceso de publicacién del precio de la oferta

No procede.

5.3.3 Limitacion o supresion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas

No procede.

5.3.4 Disparidad importante entre el precio de la oferta publica de los valores y el coste real en efectivo para los
miembros de los 6rganos de administracion, de gestién o de supervisién, o altos directivos o personas
vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el Gltimo afo, 0 que
tengan el derecho a adquirir.

No procede.

5.4  Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombrey direccion del coordinador o coordinadores y de los colocadores de la oferta global

No procede.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias

No procede.

5.4.3 Nombre y direccion de las entidades aseguradoras y caracteristicas mas importantes del contrato de
aseguramiento.

No procede.
5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

No procede.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION
6.1  Solicitud de admision a negociacién

Al amparo del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de febrero de
2016, la Sociedad ha solicitado la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en el “Segundo Mercado” y en el
“Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid, mercados en los que actualmente las acciones de la
Sociedad estan admitidas a negociacion. La fecha prevista para la admisién a negociacion de las acciones es el 26 de
febrero de 2016.

Posteriormente, una vez que la escritura publica relativa a la Ampliacion Dineraria a la que se refiere el epigrafe 6.3
de la Nota de Valores sea inscrita en el Registro Mercantil (prevista para el 23 de marzo de 2016), la Sociedad tiene
previsto que la totalidad de sus acciones sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia e incluidas en el SIBE, no mas tarde del 1 de abril de 2016 y, en todo caso, en un plazo
no superior a 30 dias desde la fecha de emisién de las acciones nuevas de la Ampliacién Dineraria. Simultaneamente,
esta previsto que se produzca la exclusién de negociacion de las acciones cotizadas de la Sociedad (incluidas las
Acciones Nuevas) del “Segundo Mercado” y del “Mercado de Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid. No
obstante, si la Ampliacion Dineraria no alcanzase la distribucién suficiente, la Sociedad podria no cumplir con los
requisitos de difusién de capital (free float) exigidos por la normativa (en general si, al menos, el 25% del capital esta
repartido entre el “ptblico”) para poder acceder al SIBE. Todo ello sin perjuicio de los restantes requisitos de
admisién a negociacion que exijan las normas del SIBE. En este caso, las acciones de la Sociedad (incluidas las
Acciones Nuevas) continuarian negocidndose en el “Segundo Mercado” y en el “Mercado de Corros” de la Bolsa de
Valores Madrid y la Sociedad solicitaria Unicamente la admision a negociacion de las acciones de la Ampliacion
Dineraria en dichos “mercados”.

En el supuesto de que se produjeran retrasos en las admisiones a negociacion referidas anteriormente, la Sociedad se
compromete a dar publicidad de forma inmediata de los motivos del retraso en los boletines de cotizacion de las
Bolsas que correspondan y en la pagina web de la Sociedad (www.borges-bain.com), asi como a comunicar dicha
circunstancia a la CNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad contractual de la Sociedad.

La Sociedad conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusién de sus
acciones en los mercados referidos anteriormente y acepta cumplirlos.

6.2  Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotizacién valores de la
misma clase.

Salvo por las Acciones Nuevas cuya admision a negociacion se ha solicitado al amparo de la Nota de Valores, las
acciones de la Sociedad estan actualmente admitidas a negociacién en el “Segundo Mercado” y en el “Mercado de
Corros” de la Bolsa de Valores de Madrid.

6.3  Suscripcidn o colocacion privada simulténea de valores de la misma clase o creacion de valores de otras
clases para su colocacién publica o privada.

Al amparo de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de febrero
de 2016 y por el Consejo de Administracion de la Sociedad de 22 de febrero de 2016, la Sociedad tiene previsto
aumentar su capital social mediante aportaciones dinerarias (con derecho de suscripcion preferente) por un importe
nominal maximo de 3.392.270 euros mediante la emision de un maximo de 1.127.000 acciones con una prima de
emision por accion de 17,90 euros (la “Ampliacién Dineraria”). Tal y como se indica en la nota sobre las acciones
inscrita en los registros oficiales de la CNMV el 25 de febrero de 2016 relativa a la Ampliacion Dineraria, est4
previsto que el periodo de suscripcion preferente de la Ampliacién Dineraria se inicie el 29 de febrero de 2016 y
finalice transcurridos 15 dias naturales, es decir, el 14 de marzo de 2016. La Ampliacion Dineraria y la Ampliacion
de Capital se enmarcan ambas dentro del proceso de reestructuracion descrito en el epigrafe 3.4 de la Nota de
Valores.
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Las acciones que se prevén emitir con ocasion de la Ampliacion Dineraria seran de la misma clase que las restantes
acciones de la Sociedad (incluidas las Acciones Nuevas). Una vez que las acciones de la Ampliacion Dineraria se
hayan emitido, la Sociedad tiene previsto solicitar la admisidn de la totalidad de sus acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusién en el SIBE.

6.4  Entidades de liquidez

A la fecha de la Nota de Valores, la Sociedad no ha suscrito ningln contrato de liquidez con entidad alguna para
actuar como intermediario en la negociacion secundaria de las acciones y facilitar su liquidez.

6.5  Actividades de estabilizacion de precios en relacion con la oferta

No procede.

6.5.1 Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las actividades de estabilizacion
No procede.

6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse las actividades de estabilizacion

No procede.

6.5.3 Entidad que dirige la estabilizacién

No procede.

6.5.4 Posibilidad de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de mercado més alto del
que habria de otro modo.

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacién importante que los vendedores hayan
tenido en los Ultimos 3 afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas vinculadas.

No procede.

7.2 Nameroy clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores

No procede.

7.3 Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

De conformidad con los términos previstos en el contrato de colocacion suscrito entre la Sociedad, Borges
International Group y las Entidades Colocadoras en el marco de la Ampliacion Dineraria, la Sociedad y Borges
International Group se han comprometido, salvo previo consentimiento de las Entidades Colocadoras o en
determinadas excepciones, a no vender, gravar y, en general, transmitir de acciones de la Sociedad durante un plazo
de 180 dias y 360 dias, respectivamente, desde la fecha de admisién a negociacidn de la acciones nuevas de la

Ampliacién Dineraria. Adicionalmente, la Sociedad se ha comprometido a no emitir acciones nuevas durante dicho
plazo (180 dias).
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8 GASTOS DE LA EMISION

La tabla siguiente desglosa los gastos totales aproximados derivados de la Ampliacion de Capital y de la admision a
negociacion de las Acciones Nuevas.

Importe aproximado

Concepto (miles €)
Impuestos, Notaria, RegiStro MErCaNtil Y OIF0S ........c.uiuiueuiiiiieieie ittt 6
TASAS TDEICIEAI™ ...ttt ettt ettt et e ee et e st et et e et en e n et s et reen e eneens 1,84
CANONES BOISASYP ...ttt ettt ettt ettt e et e et es et et en et en e s en s een e 6,72
4

259

B 0] - | OO OSSR SO TS SOPRRURUTRRTPN 277,56

(1): Incluye el Impuesto sobre el VValor Afiadido (IVA).
(2): Calculado tomando en cuenta el valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad a 23 de febrero de 2016.
(3): Incluye gastos de publicidad legal y comercial, asesoramiento financiero y juridico, honorarios de auditores, etc.

9 DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

La dilucion que han experimentado los accionistas de la Sociedad (a excepcion de Borges International Group) con
ocasion de la Ampliacion de Capital ha sido del 75,2%.

9.2  Oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucién inmediata si no
suscriben la emision.

No procede.
10 INFORMACION ADICIONAL
10.1 Personasy entidades asesoras en la emision

En relacién con la Ampliacién de Capital, las entidades asesoras y participantes son las siguientes:
= Rivay Garcia Proyectos, S.A. en calidad de asesor financiero de la Sociedad; y
= Ramon y Cajal Abogados, S.L.P. en calidad de asesor legal de la Sociedad.

10.2 Informacién adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si los
auditores han presentado un informe.

No existe.

10.3 Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto

En el epigrafe 4.6 de la Nota de Valores se reproducen las conclusiones del informe de experto independiente
emitido por Intervalor Consulting Group, S.A. el 23 de diciembre de 2015 en relacién con la Ampliacion de Capital,
gue se puso a disposicion de los accionistas de la Sociedad con ocasion de la convocatoria de la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 16 de febrero de 2016. Intervalor Consulting Group, S.A. tiene su
domicilio social en calle José Ortega y Gasset, 11, 3° izq., 28006 Madrid.
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10.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

La informacion procedente de terceros incluida en el epigrafe 4.6 de la Nota de Valores se ha reproducido con
exactitud y, en la medida que la Sociedad tiene conocimiento y puede determinar a partir de la informacion elaborada
por dicho experto, no se ha omitido hecho alguno que haria que la informacién reproducida fuese inexacta o
engafosa.
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Esta Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada a 24 de febrero de 2016.

Firmada en representacion de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.
P.p.

David Prats Palomo
Consejero Delegado
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