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I. RESUMEN

El resumen se compone de informacion que se presenta en cumplimiento de requisitos de publicacion de
informacion denominados Elementos. Estos Elementos estan numerados en las Secciones A-E (A.1-E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen en atencion a la naturaleza de
los valores y del emisor. Dado que no es necesario que algunos de los Elementos sean incluidos en el
Resumen, es posible que la numeracion de éstos no sea correlativa.

Incluso en el supuesto de que un determinado Elemento deba incluirse en el Resumen en atencion al tipo de
valor y del emisor, es a su vez posible que no pueda ofrecerse informacion relevante relativa a ese Elemento.
En ese caso, debera introducirse en el Resumen una breve explicacion del Elemento, acompafada de la
mencion “no procede”.

Seccién A — Introduccion y advertencias

Obligaciones de informacion

Al

Advertencia

e Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto de Base (que se compone del
Documento de Registro de EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante,
Santander Emisora) inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) el dia 13 de febrero de 2018, el Documento de Registro
de Banco Santander, S.A. (el Banco, Banco Santander, Santander o, en su condicién
de garante de las emisiones realizadas por Santander Emisora, el Garante) inscrito en
los Registros Oficiales de la CNMV el dia 4 de julio de 2017 y el presente Folleto de
Base de Emisién de Bonos y Obligaciones Simples y Valores de Renta Fija
Estructurados (Valores), inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el dia 8 de
marzo de 2018).

e Toda decision de invertir en los VValores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto de Base en su conjunto.

e Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacidn contenida en el
Folleto de Base, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional del
Estado Miembro del que se trate, tener que soportar los gastos de la traduccion del
Folleto de Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

e La responsabilidad civil solo se exigird a las personas que hayan presentado el
Resumen, incluido cualquier traduccion del mismo, y Unicamente cuando el Resumen
sea engafoso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto de
Base, 0 no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto de Base, informacion
fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en
dichos valores.

A2

Consentimien
to del emisor

No resulta de aplicacién, ya que el Emisor no ha dado su consentimiento a la utilizacion del
Folleto de Base para una venta posterior o la colocacion final de los valores por parte de los
intermediarios financieros.

Seccién B — Emisor y Garante

Obligaciones de informacion

B.1

Nombre legal
y comercial
de los
emisores y del
Garante

La denominacion social de Santander Emisora es “EMISORA SANTANDER
ESPANA, S.A.U.”.

La denominacion social del Banco es “BANCO SANTANDER, S.A.” y opera bajo el nombre
comercial Santander.




B.2

Domicilioy
forma
juridica de los
emisores y del
Garante,
legislacion
conforme a la
cual operany
pais de
constitucion
de ambos

Santander Emisora esta domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad anénima, es
una sociedad instrumental del Garante y su actividad esta sujeta a la legislacion espafola.

“EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” se constituy6 en Espafia y tiene su domicilio
social en Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte,
Madrid. Tiene C.I.F. nimero A-86842127 y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.
Se rige por la legislacion espafiola.

El Banco esta domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad anonima y su
actividad esté sujeta a la legislacion espafiola especial para entidades de crédito en general y, en
particular, a la supervision, control y normativa del Banco de Espafia y el Banco Central
Europeo (BCE).

BANCO SANTANDER, S.A. se constituy6 en Espafia y tiene su domicilio social en Paseo de
Pereda, numeros 9 al 12, Santander. EI domicilio de la principal sede operativa del Banco estéa
ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte
(Madrid). Tiene C.I.F. nimero A-39000013 y esta inscrita en el Registro Especial de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 0049. Se rige por la legislacion espafiola.




B.3

Descripcién y
factores clave
relativos al caracter
de las operaciones en
curso del Banco y de
sus principales
actividades,
declarando las
principales categorias
de productos
vendidos y/o servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados principales
en los que compite el
Banco

En el ejercicio 2017 el grupo de entidades cuya matriz es Banco Santander, S.A. (el Grupo o Grupo Santander) mantiene los criterios
generales contables aplicados en 2016, asi como los segmentos de negocio con las siguientes excepciones:

« En el segundo trimestre de 2016, y para hacerlo comparable con el segundo trimestre de 2015, la aportacion al FUR (Fondo Unico de
Resolucién) por importe neto de 120 millones de euros, se presentd en la linea de "Neto de plusvalias y saneamientos", reclasificandolo
desde la linea de "Otros resultados de explotacion". Esta reclasificacion fue retrocedida en el cuarto trimestre. En la informacion que ahora se
presenta, y para facilitar la comparabilidad trimestral en adelante, la aportacion al FUR se contabiliza en la linea de “Otros resultados de
explotacidn”. Este cambio afecta a la composicion de las cuentas del Grupo consolidado, Espafia, Santander Consumer Finance y Portugal,
pero no al beneficio atribuido.

» Asignacion, a las distintas geografias y a los segmentos globales, de las plusvalias y saneamientos no recurrentes que se estaban
presentando en el Centro Corporativo. Los incrementos y decrementos corresponden al segundo y/o cuarto trimestre de 2016 y afectan al
beneficio atribuido de las unidades de Espafia (-216 millones de euros), Santander Consumer Finance (+25 millones), Polonia (+29
millones), Reino Unido (-30 millones), Estados Unidos (-32 millones) y, como contrapartida de ellas, al propio Centro Corporativo
(+231millones). El beneficio atribuido total del Grupo no cambia.

* Ajuste anual del perimetro del Modelo de Relacion Global de clientes entre Banca Comercial y Global Corporate Banking. Este cambio no
tiene impacto en los negocios geogréaficos.

La elaboracién de los estados financieros de cada unidad de negocio se realiza a partir de la agregacién de las unidades operativas basicas
gue existen en el Grupo. La informacién de base corresponde tanto a los datos contables de las unidades juridicas que se integran en cada
negocio como a la disponible de los sistemas de informacion de gestion. En todos los casos se aplican los mismos principios generales que
los utilizados en el Grupo.

Las areas de negocio operativas se presentan en dos niveles:

Negocios geogréaficos. Segmenta la actividad de las unidades operativas por areas geogréaficas. Esta vision coincide con el primer nivel de
gestion del Grupo y refleja el posicionamiento de Santander en las tres areas de influencia monetaria en el mundo (euro, libra y délar). Los
segmentos reportados son los siguientes:

Europa continental. Incorpora todos los negocios realizados en la region (Espafia, Portugal, Polonia y Santander Consumer Finance (que
incorpora todo el negocio en la regidn, incluido el de los tres paises anteriores)).

Reino Unido. Incluye los negocios desarrollados por las diferentes unidades y sucursales del Grupo alli presentes.

Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras que el Grupo desarrolla a través de sus bancos y sociedades filiales en la
region.

EE.UU. Incluye la entidad holding Santander Holdings USA (SHUSA) y sus filiales Santander Bank, Banco Santander Puerto Rico,
Santander Consumer USA, Banco Santander International y Santander Investment Securities, asi como la sucursal de Santander en Nueva
York.

Negocios globales. La actividad de las unidades operativas se distribuye por tipo de negocio entre Banca Comercial, Santander Global
Corporate Banking y la unidad Actividad Inmobiliaria Espafia.

Banca Comercial. Contiene todos los negocios de banca de clientes, incluidos los de consumo, excepto los de banca corporativa que son
gestionados a través de SGCB. Asimismo, se han incluido en este negocio los resultados de las posiciones de cobertura realizadas en cada
pais, tomadas dentro del &mbito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos de cada uno de ellos.

Santander Global Corporate Banking (SGCB). Refleja los rendimientos derivados de los negocios de banca corporativa global, banca de
inversion y mercados en todo el mundo, incluidas las tesorerias con gestion global (siempre después del reparto que proceda con clientes de




Banca Comercial), asi como el negocio de renta variable.

Adicionalmente a los negocios operativos descritos, tanto por areas geograficas como por negocios, el Grupo sigue manteniendo el Centro
Corporativo que incorpora los negocios de gestion centralizada relativos a participaciones financieras, la gestion financiera de la posicion
estructural de cambio, tomada desde el ambito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos corporativo del Grupo, asi como la gestion de la
liquidez y de los recursos propios a través de emisiones.

Como holding del Grupo, maneja el total de capital y reservas, las asignaciones de capital y liquidez con el resto de los negocios. La parte de
saneamientos incorpora la amortizacion de fondos de comercio y no recoge los gastos de los servicios centrales del Grupo que se imputan a
las reas, con la excepcion de los gastos corporativos e institucionales relativos al funcionamiento del Grupo.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los negocios
geograficos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

Millones de euros
2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Europa Estados Centro
(resumida) continental Reino Unido | Latinoamérica Unidos Corporativo Total

MARGEN DE INTERESES 9.270 4.364 15.944 5.569 (851) 34.296
Ingresos por dividendos 274 1 44 20 45 384
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 378 32 369 (12) (64) 704
Comisiones netas 4171 1.003 5.490 971 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 626 282 1.012 (29) (226) 1.665
Otros resultados de explotacion (256) 34 (386) 401 (84) (291)
MARGEN BRUTO 14.463 5.716 22.473 6.921 (1.218) 48.355
Gastos de administracién y amortizaciones (7.688) (2.862) (8.694) (3.274) (475) (22.993)
Provisiones o reversiones de provisiones (990) (429) (1.145) (174) (320) (3.058)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados (1.111) (205) (5.014) (2.878) (51) (9.259)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4.674 2.220 7.620 595 (2.064) 13.045
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (189) (50) (112) 27) (895) (1.273)
Otros resultados y dotaciones (115) 14 (31) 16 435 319
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.370 2.184 7.477 584 (2.524) 12.091
Impuesto sobre beneficios (1.158) (661) (2.380) 116 199 (3.884)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 3.212 1.523 5.097 700 (2.325) 8.207
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.212 1.523 5.097 700 (2.325) 8.207
Beneficio atribuido a minoritarios 381 25 813 368 1) 1.588
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 2.831 1.498 4.284 332 (2.326) 6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, netas, Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas
resultantes de la contabilidad de coberturas, netas, y Diferencias de cambio, netas.




Millones de euros
2016 2015
Cuenta de pérdidas y ganancias Europa Reino Latino- Estados Centro Europa Reino Latino- Estados Centro
(resumida) continental | Unido américa Unidos | Corporativo | Total | continental | Unido américa Unidos | Corporativo | Total

MARGEN DE INTERESES 8.161 4.405|  13.345 5.917 (739)| 31.089 8.006 4.942 13.752 6.116 (4)| 32812
Ingresos por dividendos 272 1 78 30 32 413 277 1 57 48 72 455
Resultados de entidades valoradas por el 168 16 309 2 G| 444 120 10 285 3 @3)| 375

método de la participacion
Comisiones netas 3.497 1.031 4.581 1.102 (31)| 10.180 3.417 1.091 4.452 1.086 (13)| 10.033
Otros ingresos (*) 818 319 806 22 136 2.101 1.186 302 517 231 150 2.386
Otros resultados de explotacion (110) 44 (355) 460 (34) 5 (178) 37 (308) 316 (33)|  (166)
MARGEN BRUTO 12.806 5.816| 18.764 7.533 (687)| 44.232 12.828 6.383 18.755 7.800 129| 45.895
Gastos de administracion y

amortizaciones (6.781)| (2.967)| (7.692)| (3.197) (464) | (21.101) (6.735)| (3.357) (7.906)|  (3.025) (697) | (21.720)
Provisiones o reversiones de provisiones (444) (276) (800) (72) (916)| (2.508) (352) (351) (831) (164) (1.408)| (3.106)
Deterioro del valor o reversion del

deterioro del valor de activos

financieros no valorados a valor

razonable con cambios en resultados (1.383) (58)| (4912)| (3.187) (86)| (9.626) (2.083) (107) (5.108)|  (3.103) (251)| (10.652)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD
DE EXPLOTACION 4.198 2515 5.360 1.077 (2.153)| 10.997 3.658 2.568 4.910 1.508 (2.227)| 10.417
Deterioro del valor o reversion del

deterioro del valor de activos no 172) 9) 20 - (931)| (1.092)

financieros (36) (64) (42) (35) 37| (140)
Otros resultados y dotaciones (150) 1 59 (6) 7 (89) (120) 5 78 16 243 222
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS 4.012 2.452 5.377 1.036 (2.109)| 10.768 3.366 2.564 5.008 1.524 (2.915) 9.547
Impuesto sobre beneficios (1.083) (736) (1.363) (355) 255| (3.282) (887) (556) (1.219) (517) 966| (2.213)
RESULTADO DEL EJERCICIO

PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 2.929 1.716 4.014 681 (1.854) 7.486 2.479 2.008 3.789 1.007 (1.949) 7.334
Resultado de operaciones interrumpidas R R _ R R _ - - - R - R
RE?EIFEgﬁgg CONSOLIDADO DEL 2.929 1.716 4.014 681 (1.854) 7.486 2.479 2.008 3.789 1.007 (1.949) 7.334
Beneficio atribuido a minoritarios 330 36 628 286 2| 1282 261 37 596 329 145| 1.368
BENEFICIO ATRIBUIDO AL

GRUPO 2.599 1.680 3.386 395 (1.856) 6.204 2.218 1971 3.193 678 (2.094) 5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, netas, Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas
resultantes de la contabilidad de coberturas, netas, y Diferencias de cambio, netas.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los negocios
globales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:




Millones de euros
2017
Santander Global Actividad
Banca Corporate inmobiliaria
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) comercial Banking Espafia Centro corporativo Total

MARGEN DE INTERESES 32.704 2.478 (35) (851) 34.296
Ingresos por dividendos 77 262 - 45 384
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 781 (13) - (64) 704
Comisiones netas 10.007 1.627 1 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 667 1.224 - (226) 1.665
Otros resultados de explotacion (210) (26) 29 (84) (291)
MARGEN BRUTO 44.026 5.552 5) (1.218) 48.355
Gastos de administracion y amortizaciones (20.323) (1.988) (207) (475) (22.993)
Provisiones o reversiones de provisiones (2.718) (24) 4 (320) (3.058)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados (8.440) (690) (78) (51) (9.259)

a valor razonable con cambios en resultados
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 12.545 2.850 (286) (2.064) 13.045
Pérdidas netas por deterioro del resto de activos (206) (51) (121) (895) (1.273)
Otros resultados no financieros (74) 5 47) 435 319
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.265 2.804 (454) (2.524) 12.091
Impuesto sobre beneficios (3.417) (802) 136 199 (3.884)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 8.848 2.002 (318) (2.325) 8.207
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 8.848 2.002 (318) (2.325) 8.207
Atribuido a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.421 181 (15) 1 1.588
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 7.427 1.821 (303) (2.326) 6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, netas, Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas

resultantes de la contabilidad de coberturas, netas, y Diferencias de cambio, netas.

Millones de euros
2016 2015
Santander Santander
Global Actividad Global Actividad
Banca | Corporate | inmobiliaria Centro Banca | Corporate | inmobiliaria Centro
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) comercial | Banking Espafia corporativo Total comercial | Banking Esparia corporativo Total

MARGEN DE INTERESES 29.090 2.781 (43) (739)|  31.089|  30.027 2.830 (41) (4| 32812
Ingresos por dividendos 131 250 - 32 413 124 259 - 72 455
Resultados de entidades valoradas por el método de la

participacion 505 (@) 3) (51) 444 434 (6) (10) 43) 375
Comisiones netas 8.745 1.465 1 (31) 10.180 8.621 1.425 - (13) 10.033
Otros ingresos (*) 663 1.293 9 136 2.101 1.346 739 151 150 2.386




Otros resultados de explotacion
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y amortizaciones

Provisiones o reversiones de provisiones

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE
EXPLOTACION

Pérdidas netas por deterioro activos no financieros

Otros resultados y dotaciones

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Atribuido a intereses minoritarios (participaciones no
dominantes)

BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
DOMINANTE

(79)

39.055
(18.475)
(1.547)

(8.713)

10.320
(97
(22)

10.201
(2.799)

7.402

7.402
1.105

6.297

43

5.825
(1.951)
(40)

(660)
3.174

(59)
22

3.137
(876)

2.261

2.261
172

2.089

75
39
(211)
(5)
(167)
(344)

(21)
(96)

(461)
138

(323)

(323)
3

(326)

(34)
(687)

(464)
(916)

(86)
(2.153)

37
7

(2.109)
255

(1.854)

(1.854)
2

(1.856)

5

44232
(21.101)
(2.508)

(9.626)

10.997
(140)
(89)

10.768
(3.282)

7.486

7.486
1.282

6.204

(194)

40.358
(18.730)
(1.656)

(9.462)

10.510
2
117

10.629
(2.663)

7.966

7.966
1.112

6.854

24
5.271
(2.058)
(51)
(688)
2.474
(37)

4
2.441
(695)

1.746

1.746
120

1.626

37

137
(235)
9

(251)
(340)

(126)
(142)

(608)
179

(429)
(429)

C)]
(420)

(33)
129

(697)
(1.408)

(251)
(2.227)

(931)
243

(2.915)
966

(1.949)

(1.949)
145

(2.094)

(166)

45895
(21.720)
(3.106)

(10.652)

10.417
(1.092)
222

9.547
(2.213)

7.334

7.334
1.368

5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, netas, Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas
resultantes de la contabilidad de coberturas, netas, y Diferencias de cambio, netas.




B.4.a

Descripcion
de las
tendencias
recientes mas
significativas
que afecten al
Bancoy a los
sectores en los
que ejerce sus
actividades

La economia mundial registr6 en 2017 un crecimiento superior al del afio anterior (3,7%
vs. 3,2%), en un entorno de mejora de la confianza global ante el descenso de la incertidumbre
politica, particularmente en Europa, unas condiciones financieras favorables y un mayor
dinamismo del comercio internacional. Tanto las economias avanzadas como las emergentes
participaron de esta revitalizacion.

Eurozona: el Producto Interior Bruto (PIB) se incrementd un 2,4% interanual en 2017.
Destacada la revitalizacion econémica en 2017, con amplia base por componentes (demanda
interna y exportaciones) y por paises. La tasa de paro bajé al 8,8%, aun por encima de los
niveles precrisis. La inflacion se mantuvo reducida (1,5%), por lo que los tipos de interés del
Banco Central Europeo (BCE) permanecieron sin cambios.

Espaiia: el PIB se incremento un 3,1% interanual en 2017. El crecimiento del PIB superd
el 3% por tercer afio consecutivo. La saludable creacion de empleo permitié la caida de la tasa
de paro (16,6%). EI crecimiento es equilibrado, con ausencia de presiones inflacionistas.
Polonia: el PIB se incrementd un 4,6% interanual en 2017. Fuerte crecimiento en 2017 ante el
dinamismo del consumo privado y del sector exterior. Tasa de paro en minimos histdricos
(4,7%) e inflacion en el 2,5%. EIl banco central mantuvo su tipo oficial estable en el 1,5%.
Portugal: el PIB se incrementd un 2,6% interanual en 2017. Notable aceleracion del
crecimiento en 2017 ante el impulso de la demanda interna. Crecimiento del empleo superior
al 3% y fuerte disminucion de la tasa de paro (8,5%). La inflacion continu6 moderada. El
endeudamiento del sector privado siguié descendiendo y el déficit pablico cerré en el 1,5% del
PIB.

Reino Unido: el PIB se increment6 un 1,7% interanual en 2017. La economia resistio bien la
incertidumbre del Brexit pero con cierta ralentizacién del crecimiento. La tasa de paro se
mantuvo en niveles de pleno empleo y la inflacidn, en torno al 3%, superé el objetivo del 2%.
El banco de Inglaterra elevé el tipo de interés oficial en 25 puntos basicos en noviembre, lo que
supuso su primera subida en mas de una década, y revertir el ajuste a la baja que siguio al
referéndum. Al cierre del afio el tipo es del 0,5%.

Brasil: el PIB se incremento un 1,0% interanual en 2017. Gradual recuperacion de la economia
a lo largo de 2017, impulsada por el consumo y la inversion. Moderacion de la inflacion hasta
tasas inferiores al 3%. El banco central sigui6 recortando la tasa Selic hasta el 7%.

Mexico: el PIB se incrementa un 2,1% interanual en 2017. La economia se desacelero
ligeramente por un menor crecimiento de la demanda interna. La inflacion repunté al 6,8%
pero se mantienen las expectativas de moderacion en 2018. El banco central subié el tipo
oficial en 150 puntos bésicos, al 7,25%.

Chile: el PIB se incrementa un 1,5% interanual en 2017. La economia se recuperé desde
mediados de afio. La inflacion cerrd el afio en el 2,3%, inferior al objetivo del 3%, y el banco
central bajo el tipo oficial en 100 puntos basicos, al 2,5%.

Argentina: el PIB se incrementa un 3,0% interanual en 2017. La recuperacion economica se
consolidé a lo largo del afio gracias a la fortaleza de la inversion y del consumo privado. La
inflacion se estabilizd en torno al 2,0% mensual y el banco central subi6 el tipo de interés
oficial en 400 puntos bésicos, al 28,75%, reforzando su compromiso con la estabilidad de
precios.

La evolucion de las divisas latinoamericanas fue desigual en el transcurso del afio. En el primer
semestre predominaron las apreciaciones, reflejando las expectativas de recuperacién en las
principales economias del continente. En los Ultimos meses, registraron depreciaciones ante la
incertidumbre sobre los efectos que en estas economias tendria la normalizacién de la politica
monetaria de la FED.

Estados Unidos: el PIB se incrementa un 2,3% interanual en 2017. Aceleracion del
crecimiento econdmico con una moderacion de la inflacion subyacente hasta el 1,5%. Descenso
de la tasa de paro hasta el 4,1%, que justifica la subida de 75 puntos basicos de los tipos de
interés de los fondos federales. La FED subid los tipos de interés en tres ocasiones y en octubre
inicio la reduccion de su balance, un proceso que tardara varios afios en completar. No
obstante, el mercado digiri6 bien estas actuaciones graduales y anticipadas por parte de la FED.

*Fuente Interna (servicio de estudios)

A la presente fecha se encuentran en vigor las siguientes normas cuya fecha efectiva es




posterior a 31 de diciembre 2017:

NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacién y valoracion, coberturas y deterioros
(obligatoria para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018). La
NIIF 9 establece los requerimientos de reconocimiento y medicién tanto de los
instrumentos financieros como de ciertas clases de contratos de compraventa de elementos
no financieros. Los mencionados requerimientos se deben aplicar de forma retrospectiva,
ajustando el balance de apertura a 1 de enero de 2018, no siendo necesaria la reexpresion de
los estados financieros comparativos. Los principales aspectos contenidos en la nueva
normativa son:

o Clasificacion de instrumentos financieros: el criterio de clasificacion de los activos
financieros depende tanto del modelo de negocio para su gestion como de las
caracteristicas de sus flujos contractuales. En base a lo anterior, el activo se puede
medir a coste amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado global o a
valor razonable con cambios en el resultado del periodo. La NIIF 9 establece ademas la
opcién de designar un instrumento a valor razonable con cambios en resultados bajo
ciertas condiciones.

0 Modelo de deterioro por riesgo de crédito: la principal novedad con respecto a la
normativa actual radica en que el nuevo estandar contable introduce el concepto de
pérdida esperada frente al modelo actual (NIC 39), fundamentado en la pérdida
incurrida.

0 Contabilidad de coberturas: la NIIF 9 incorpora nuevos requerimientos en contabilidad
de coberturas que tienen como doble objetivo simplificar los requerimientos actuales y
alinear la contabilidad de coberturas con la gestion de riesgos, permitiendo una mayor
variedad de instrumentos financieros derivados que podrian ser considerados como
instrumentos de cobertura. Asimismo, se requieren desgloses adicionales que
proporcionen informacion util sobre el efecto que la contabilidad de coberturas tiene en
los estados financieros asi como la estrategia de gestion de riesgos de la entidad. El
tratamiento de las macrocoberturas se esta desarrollando como un proyecto separado
de NIIF 9. Las entidades tienen la opcién de seguir aplicando lo establecido por
NIC 39 respecto a las coberturas contables hasta que se complete dicho proyecto.

Grupo Santander ha estimado un impacto sobre el ratio de CET 1 fully loaded de -20
puntos basicos. El Grupo aplicard un periodo progresivo de transicion durante cinco afios
de acuerdo con el Reglamento (UE) 2017/2395 del Parlamento Europeo y del Consejo por
el que se modifica el Reglamento (UE) 575/2013 en lo referente a las disposiciones
transitorias para mitigar el impacto de la introduccion de la NIIF 9 en los fondos propios y
que supondria un impacto del modelo de deterioro de la NIIF 9 en CET 1 de -1 punto
basico durante el periodo del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2018,
suponiendo un 5% del impacto total. EI incremento en provisiones por deterioro asciende
aproximadamente a 2.200 millones de euros.

Las principales causas de este impacto son fundamentalmente los requerimientos de
registrar provisiones por deterioro para toda la vida de la operacion para instrumentos en
los que se ha identificado un incremento significativo del riesgo desde su reconocimiento
inicial, asi como por la necesidad de considerar la informacion prospectiva en la estimacion
de las provisiones por deterioro.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes (obligatoria para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018) - nueva norma de reconocimiento de
ingresos con clientes. Sustituye a las siguientes normas e interpretaciones vigentes
actualmente: NIC 18 - Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 - Contratos de
construccion, CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 - Acuerdos
para la construccion de inmuebles, CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de
clientes y SIC-31 - Ingresos- Permutas de servicios de publicidad. Bajo NIIF 15, el modelo
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central de reconocimiento de ingresos se estructura alrededor de los siguientes cinco pasos:
identificar el contrato con el cliente, identificar las obligaciones separadas del contrato,
determinar el precio de la transaccion, distribuir el precio de la transaccion entre las
obligaciones identificadas y contabilizar los ingresos a medida que se satisfacen las
obligaciones.

De la aplicacion de la mencionada Norma contable y sus Aclaraciones no se derivan efectos
significativos en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

e NIIF 16 Arrendamientos financieros reemplaza a las NIC 17, CINIIF (Comité
Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera) 4, SIC (Standard
Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y fue adoptada por la Union Europea el 31 de
octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 2017/1986. La fecha de entrada en vigor es
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. La NIIF16 establece los
principios para el reconocimiento, valoracion, presentacion y desglose de los
arrendamientos, con el objetivo de garantizar que tanto arrendatario como arrendador
facilitan informacion relevante que presenta una imagen fiel de dichas operaciones. La
Norma prevé un unico modelo de contabilidad para el arrendatario, segun el cual este debe
reconocer los activos y pasivos correspondientes a todos los arrendamientos, a menos que
el plazo del arrendamiento sea de 12 meses o inferior o el valor del activo subyacente sea
bajo. Los arrendadores contindan clasificando los arrendamientos en operativos o
financieros, y el enfoque de la NIIF 16 con respecto a la contabilidad del arrendador sigue
siendo en esencia el anterior, previsto en la NIC 17.

B.4.b | Descripcion | Grupo Santander esta considerando la posibilidad de que Santander Emisora sea absorbido por
de las Banco Santander, S.A. durante el presente afio. En caso de producirse tal absorcién, Banco
tendencias Santander, S.A. pasaria a considerarse el emisor de las emisiones realizadas por Santander
recientes mas | Emisora.
significativas
que afectena | A la fecha de registro del presente Folleto de Base no se conoce tendencia, incertidumbre,
Santander demandas, compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
Emisoray a importante en las perspectivas de Santander Emisora, distinta de la citada en el parrafo
los sectores en | anterior.
los que ejerce
sus
actividades

B.5 Grupo Banco Santander, S.A. es la entidad dominante de Grupo Santander. A 31 de diciembre

de 2017 el Grupo estaba formado por 802 sociedades dependientes del Banco. Adicionalmente,
otras 179 sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo o sociedades cotizadas en
bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y
aquellas que presentan un interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las
cuentas consolidadas). Santander Emisora no tiene filiales. Este dato incluye las siguientes
sociedades pertenecientes al Grupo tras la adquisicion de Banco Popular Espafiol, S.A.
("Banco Popular™)

B.6 Accionistas La siguiente tabla muestra las participaciones significativas a 5 de marzo 2018 de conformidad
principales con la informacién que es conocida por el Banco a la fecha, al estar pablicamente disponible en

el registro de participaciones significativas de la CNMV:

% de derechos de voto % de derechos

% de derechos de voto atribuidos a las

acciones de voto total

atribuidos a instrumentos

financieros
Denominaci6n Directo Indirecto Total (A) % (B) (A+B)
Blackrock Inc. 0,000% 5,940% 5,940% 0,158% 6,098%




B.7

Informacion
financiera
fundamental
historica
seleccionada
relativa al
Emisor y al
Garante

A continuacion se muestran los datos mas significativos de Santander Emisora a 31 de
diciembre de 2016 y de 2015, asi como los correspondientes a 30 de junio de 2017.

a) Balance de Situacion Auditado de Santander Emisora a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de
diciembre de 2015 (cifras en miles de euros)

ACTIVO 2016 2015 (*) Var.%
ACTIVO NO CORRIENTE (1) 1.268.589 1.326.739 -4%
Invers_lones en empresas del Grupo 1.268.589 1.326.739 4%
y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas 1.254.096 1.305.279 -4%
Derivados 14.493 21.460 -32%
ACTIVO CORRIENTE (ii) 168.441 142.759 18%
Invers_lones en empresas del Grupo 157 690 133.074 18%
y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas 148.614 132.336 12%
Derivados 9.076 738 1.130%
Efec_:tlvo y otros activos liquidos 10.751 9.685 11%
equivalentes
Tesoreria 10.751 9.685 11%
TOTAL ACTIVO 1.437.030 1.469.498

(*) Incluido a efectos comparativos.

Durante 2016, han vencido 16 imposiciones a plazo Fijo (IPF), valoradas en 96.040 miles de euros de principal a 31 de diciembre
de 2015, y se han constituido nueve mas, por un valor de principal de 155.878 miles de euros a 31 de diciembre de 2016. Con los
fondos obtenidos de las emisiones, Santander Emisora ha constituido depésitos en el Banco (los referidos IPFs), que tienen ligados
derivados financieros, en las mismas condiciones pero de signo contrario, a las emisiones relacionadas.

En relacién con los derivados del activo, la disminucién (si se trata de activo no corriente) o el aumento (si se trata de activo
corriente) va en linea con el vencimiento de muchos depésitos, al igual que el préximo vencimiento de algunos depésitos, por lo
que el derivado ligado al deposito fue reclasificado a corto plazo. Esta variacion va en linea con la disminucion a largo plazo( si se

trata de activo no corriente) o con el aumento a largo plazo (si se trata de activo corriente) de los derivados de deuda.
Las variaciones en los derivados son por modificaciones en su valor razonable como consecuencia de lo explicado anteriormente.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2016 2015 (*) Var.%
PATRIMONIO NETO 1.816 167 987%
FONDOS PROPIOS 1.816 167 987%
Capital (i) 3.060 60 5.000%
Capital escriturado 3.060 60 5.000%
Reservas 107 60 78%
Legal Estatutarias (ii) 12 8 50%
Otras Reservas (iii) 95 52 83%
Resultados de ejercicios anteriores - - 0%
Resultado del ejercicio -1.351 47 -2.974%
PASIVO NO CORRIENTE 1.279.440 1.335.967 -4%
Deudas a largo plazo 922.163 921.063 0%
Obllgguones y otros valores 907.670 899.603 1%
negociables
Derivados (iv) 14.493 21.460 -32%
Deut_:ias con empresas del Grupo y 357277 414.904 14%
asociadas a largo plazo
PASIVO CORRIENTE 155.774 133.364 17%
Deudas a corto plazo (v) 91.797 125.012 -27%
Obligaciones y otros valores o
negociables 82.721 124.274 -33%
Derivados 9.076 738 1.130%
Deuc_ias con empresas del Qrupo y 61.979 6.630 835%
asociadas a corto plazo (vi)
Acreedores comerciales y otras 162 53 206%
cuentas a pagar
Acreedores varios 139 53 162%
Otras deudas con las
Administraciones Publicas 23 ) 0%




Periodificaciones a corto plazo 1.836 1.669 10%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y

PASIVO 1.437.030 1.469.498

(i) Determinadas emisiones de deuda realizadas por Santander Emisora Ilevan implicitos derivados financieros que, de

acuerdo con la normativa vigente, Santander Emisora ha segregado y registrado por separado de la emision a la que estan
ligados. La disminucion va en linea con el vencimiento de muchas emisiones, al igual que el préximo vencimiento de
algunas emisiones, por lo que el derivado ligado a la emision fue reclasificada a corto plazo.

(i) La disminucion producida en esta linea del epigrafe Deudas a corto plazo corresponde a las emisiones con terceros
vencidas durante el afio 2016. Durante el ejercicio 2016 se han amortizado anticipadamente tres series. Determinadas
emisiones de deuda realizadas por Santander Emisora llevan implicitos derivados financieros que, de acuerdo con la
normativa vigente, Santander Emisora ha segregado y registrado por separado de la emision a la que estan ligados. El
aumento va en linea con el proximo vencimiento de muchas emisiones, por lo que el derivado ligado a la emision fue
reclasificada a corto plazo.

(iii) El aumento producido en este epigrafe corresponde al préximo vencimiento de muchas de las emisiones en las que el
Grupo tiene posiciones, las cuales han sido reclasificadas a corto plazo. Esta variacion incluye ademas las emisiones 1CO,
con las cuales se puede realizar una amortizacién parcial anticipada en las fechas de pago de los cupones semestrales
hasta la fecha de vencimiento. Estas emisiones, con importe de 26.007 miles de euros, han sido catalogadas con corto
plazo. Adicionalmente, se han realizado nueve emisiones nuevas, en las cuales el Grupo tiene posicién con un importe
de 2.468 miles de euros.

b)  Balance de Situacion Auditado de Santander Emisora a 30 de junio de 2017y a 30 de
junio de 2016 (cifras en miles de euros)
ACTIVO 30 de junio de 2017 | 31 de diciembre de 2016 ©

IACTIVO NO CORRIENTE 1.292.695 1.268.589
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 1.292.695 1.268.589
Créditos a empresas 1.274.356 1.254.096
Derivados 18.339 14.493
IACTIVO CORRIENTE 139.734 168.441
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 128.850 157.690
Créditos a empresas 117.681] 148.614
Derivados 11.169] 9.076
Periodificaciones a corto plazo 29 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.855) 10.751
Tesoreria 10.855} 10.751
[TOTAL ACTIVO 1.432.429 1.437.030

(*) Incluido a efectos comparativos

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30 de junio de 2017 | 31 de diciembre de 2016 ©)
PATRIMONIO NETO 1.765) 1.816
FONDOS PROPIOS 1.765) 1.816
Capital 1.653 3.060,
Capital escriturado 1.653 3.060]
Reservas 163} 107
Legal Estatutarias 163} 12
Otras Reservas g 95
Resultados de ejercicios anteriores g -
Resultado del ejercicio (52) (1.351)
PASIVO NO CORRIENTE 1.327.763 1.279.440
Deudas a largo plazo 1.013.703 922.163
Obligaciones y otros valores negociables 995.364] 907.670,
Derivados 18.339 14.493
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 314.060) 357.277
PASIVO CORRIENTE 102.901 155.774
Deudas a corto plazo 95.238] 91.797
Obligaciones y otros valores negociables 84.069 82.721
Derivados 11.169] 9.076
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 4.870) 61.979
IAcreedores comerciales y otras cuentas a pagar 159 162
IAcreedores varios 136} 139
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 23 23
Periodificaciones a corto plazo 2.634) 1.836

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.432.429 1.437.030

(*) Incluido a efectos comparativos

(**) Los datos a 30 de junio de 2017 no han sido auditados, si bien los mismos han sido objeto una revision limitada, habiéndose
emitido por el auditor el correspondiente informe de revision limitada sobre estados financieros intermedios con fecha 28 de

julio de 2017.




Santander Emisora es un vehiculo instrumental del Grupo Santander, constituido basicamente
para la captacion de recursos mediante la emision de deuda ordinaria o sénior.

c) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Santander Emisora correspondientes al
gjercicio natural terminado el 31 de diciembre de 2016 y el 31 de diciembre de 2015
(cifras en miles de euros)

2016 20150 Var.%

Importe neto de la cifra de negocios (i) 24.174 19.602 23%
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 24.174 19.602 23%

De empresas del Grupo y asociadas 24.174 19.602 23%
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros) -25.163 -19.210 31%
Por empresas del Grupo y asociadas (ii) -12.774 -9.061 41%
Por terceros (iii) -12.389 -10.149 22%
Otros ingresos de explotacion 172 172 0%
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 172 172 0%
Otros gastos de explotacion -534 -497 7%
Servicios exteriores -534 -497 7%
RESULTADO DE EXPLOTACION -1.351 67 -2.116%
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - - 0%
RESULTADO FINANCIERO - - 0%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.351 67 -2.116%
Impuesto sobre Beneficios - -20 0%
RESULTADO DEL EJERCICIO -1.351 47 -2.974%

(*) Incluido a efectos comparativos

(i) El aumento en esta linea del epigrafe corresponde al devengo de intereses por parte de los depdsitos a plazo que mantiene
Santander Emisora con el Grupo durante el ejercicio 2016. Esta variacion va de acuerdo al aumento que hay en los depositos,
tomando en consideracion que los dep6sitos que vencieron durante el ejercicio devengaron intereses mientras estuvieron vigentes.
(ii) El aumento en esta linea del epigrafe corresponde al gasto por intereses de las emisiones mantenidas con Grupo que han
vencido durante el periodo. Adicional, esta cifra incluye el neto del beneficio y pérdida que se ha obtenido por las operaciones
financieras realizadas. También, se toma en consideracién las comisiones up-front, las cuales se abonan en el momento inicial de
cada emision y se consideran como coste de transaccion de las notas estructuradas emitidas. A la misma vez, las comisiones
running son abonadas en cada anualidad de cada emision.

(iii) El aumento en esta linea del epigrafe corresponde al gasto por intereses de las emisiones con terceros con pago de cup6n o con
vencimiento durante el ejercicio 2016.

d) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Santander Emisora correspondientes al
semestre terminado el 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2016 (cifras en miles de

euros)
30 de junio de 2017 30 de junio de 2016 ©

Importe neto de la cifra de negocios 9.935 11.684
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 9.935 11.684

De empresas del Grupo y asociadas 9.935 11.684
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (9.834) (11.633)
Por empresas del Grupo y asociadas (4.880) (5.798)
Por terceros (4.954) (5.835)
Otros ingresos de explotacion 85 86
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 85 86
Otros gastos de explotacion (237) (243)
Servicios exteriores (237) (243)
RESULTADO DE EXPLOTACION (51) (106)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (51) (106)
Impuesto sobre Beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (51) (106)

(*) Incluido a efectos comparativos.

(**) Los datos a 30 de junio de 2017 no han sido auditados, si bien los mismos han sido objeto una revision limitada, habiéndose
emitido por el auditor el correspondiente informe de revision limitada sobre estados financieros intermedios con fecha 28 de
julio de 2017.




A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, 2016 y 2015:

a) Balances de Situacion Consolidados Auditados de Grupo Santander a 31 de diciembre de
2017, 2016 y 2015 (cifras en millones de euros):

Balance de situacién resumidos consolidados
Millones de euros

2017 2016

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 110.995 76.454
Activos financieros mantenidos para negociar 125.458 148.187
Valores representativos de deuda 36.351 48.922
Instrumentos de patrimonio 21.353 14.497
Préstamos y anticipos a la clientela 8.815 9.504
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 1.696 3.221
Derivados 57.243 72.043
Activos financieros designados a valor razonable 34.782 31.609
Préstamos y anticipos a la clientela 20.475 17.596
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 9.889 10.069
Otros (valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio) 4.418 3.944
Activos financieros disponibles para la venta 133.271 116.774
Valores representativos de deuda 128.481 111.287
Instrumentos de patrimonio 4.790 5.487
Préstamos y partidas a cobrar 903.013 840.004
Valores representativos de deuda 17.543 13.237
Préstamos y anticipos a la clientela 819.625 763.370
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 65.845 63.397
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 13.491 14.468
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 6.184 4.836
Activos tangibles 22.974 23.286
Activos intangibles 28.683 29.421
Fondo de comercio 25.769 26.724
Otros activos intangibles 2914 2.697
Otras cuentas de activo 65.454 54.086
Total activo 1.444.305 1.339.125

Pasivo y patrimonio neto

Pasivos financieros mantenidos para negociar 107.624 108.765
Depésitos de la clientela 28.179 9.996
Valores representativos de deuda emitidos — —
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 574 1.395
Derivados 57.892 74.369
Otros 20.979 23.005

Pasivos financieros designados a valor razonable 59.616 40.263
Depdsitos de la clientela 28.945 23.345
Valores representativos de deuda emitidos 3.056 2.791
Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 27.026 14.127
Otros 589 —

Pasivos financieros a coste amortizado 1.126.069 1.044.240
Depésitos de la clientela 720.606 657.770
Valores representativos de deuda emitidos 214.910 226.078
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 162.714 133.876
Otros 27.839 26.516

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.117 652

Provisiones 14.489 14.459

Otras cuentas de pasivo 28.557 28.047

Total pasivo 1.337.472 1.236.426

Fondos propios 116.265 105.977
Capital 8.068 7.291
Reservas 103.607 94.149
Resultado atribuido al Grupo 6.619 6.204
Menos: dividendos y retribuciones (2.029) (1.667)

Otro resultado global acumulado (21.776) (15.039)

Intereses minoritarios 12.344 11.761

Total patrimonio neto 106.833 102.699

Total pasivo y patrimonio neto 1.444.305 1.339.125

En la evolucion de los saldos en el afio impactan de manera significativa, tanto las variaciones de los tipos de cambio de las
monedas en que opera el Grupo, como el cambio de perimetro.

. En el caso de los saldos, la incidencia de los tipos de cambio finales, que afectan al balance, ha sido mayor que en los tipos
medios, que afectan a la cuenta de resultados. Asi, impacto negativo en torno a los cinco puntos porcentuales en los saldos
con clientes (esto es, depésitos de clientes) para el conjunto del Grupo por la variacién de los tipos de cambio, con diversa
incidencia por unidades: Polonia (+6 puntos porcentuales); Reino Unido y Chile (-4 puntos porcentuales); México (-8
puntos porcentuales); Estados Unidos (-12 puntos porcentuales); Brasil (-14 puntos porcentuales) y Argentina (-38 puntos
porcentuales).

Impacto perimetro positivo de diez puntos porcentuales (en el total del Balance), derivado de la adquisicion de Banco
Popular en el segundo trimestre del afio.

Los créditos brutos a clientes del Grupo al cierre del ejercicio 2017 son 872.849 millones de euros, cifra un 7% superior a
los 814.863 millones contabilizados al cierre de 2016. Sin considerar ni el efecto de las variaciones de los tipos de cambio ni la
incorporacién de Banco Popular y eliminando las adquisiciones temporales de activos, los créditos crecen el 2%

En su evolucién por unidades respecto de 2016, el crédito bruto sin adquisiciones temporales (sin considerar el impacto de las
variaciones de los tipos de cambio), registra aumentos en ocho de las diez principales, con el siguiente detalle:

. Los aumentos mas significativos se producen en Argentina (+44%, apoyado en créditos al consumo y pymes), Portugal
(+8%, favorecido por el aumento del segmento institucional) y Brasil (+7%, por la buena evolucién de particulares).




. Crecimientos del 6% en Santander Consumer Finance, principalmente por el crecimiento de la produccién en el segmento
auto y en tarjetas de crédito, y del 5% en México y Polonia, apoyado en pymes y empresas. Chile aumenta el 3% por
particulares, rentas altas y pymes. Por ultimo, Reino Unido aumenta el 1% por hipotecas residenciales y créditos a
empresas, que se han visto compensadas por la disminucién en préstamos non-core.

. Descensos del 2% en Espafia, por saldos institucionales y SGCB, ya que las pymes han crecido ligeramente en el afio, y
del 4% en Estados Unidos, principalmente por la venta de una cartera de Santander Consumer USA y la reduccion en
SGCB en Santander Bank.

. En cuanto a la Actividad Inmobiliaria en Espafia, y antes de incorporar Banco Popular, los créditos se reducen un 56%
interanual, continuando la estrategia seguida en los Gltimos afios.

En lo referente al pasivo, el total de recursos de clientes gestionados, incluyendo depdsitos, fondos de inversién, fondos de
pensiones y patrimonios administrados es de 985.703 millones de euros, con un aumento respecto del cierre de 2016 del 13%.

El agregado de depositos sin cesiones temporales de activos y fondos de inversion se incrementa un 12% en el afio 2016. A tipo de
cambio constante y sin la incidencia de la incorporacién de Popular el aumento es del 8%.

En su detalle por productos, y de acuerdo a la estrategia de vinculacion y gestion del coste de financiacion, las cuentas a la vista
han aumentado el 9%, creciendo practicamente en todos los paises, y los fondos de inversion aumentan el 14%, también con
incremento generalizado. Por su parte, los saldos a plazo se mantienen estables, con evolucién dispar por unidades.

Por geografias, crecimiento en ocho de las diez principales unidades, con el Gnico descenso en los Estados Unidos (-9% por
menores saldos institucionales), con el siguiente detalle:

. Crecimientos en las unidades latinoamericanas (Argentina: +53%; Brasil: +24% y México: +6%), mientras que en Europa,
Espafia aumenta un 12% y Reino Unido el 3%.

. Incrementos méas moderados en Santander Consumer Finance, Polonia y Portugal (+2% en cada uno). En todos ellos se ha
primado la reduccion del coste frente al crecimiento de volumen, por lo que los crecimientos de cuentas a la vista se ven
compensados por caidas en saldos a plazo.

Los activos financieros disponibles para la venta se sitlan en diciembre de 2017 en 133.271 millones de euros, con un aumento en
el afio de 16.497 millones y un 14%, principalmente por la mayor posicion en deuda publica espafiola derivada de la incorporacion
de Banco Popular.

Por su parte, las inversiones mantenidas hasta vencimiento al cierre de 2017 son de 13.491 millones de euros, con disminucion
de 977 millones respecto de 2016.

Los fondos de comercio son de 25.769 millones de euros, cifra inferior en 955 millones a los 26.724 millones de diciembre 2016.
Esta evolucion se debe principalmente a las disminuciones registradas en Estados Unidos (por tipo de cambio y el deterioro
realizado) y Brasil (tipo de cambio), parcialmente compensado por el aumento derivado de la recompra de Santander Asset.
Management. La adquisicion de Banco Poupular Espafiol, S.A. ha supuesto adiciones al fondo de comercio por importe de 248
millones de euros.

Por dltimo, los activos tangibles se sitGan en 22.975 millones de euros, un 1% inferiores a los de diciembre de 2016 (23.286
millones).

ACTIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 76.454 -1,67% 77.751
Activos financieros mantenidos para negociar 148.187 1,26% 146.346
Derivados 72.043 -6,10% 76.724
Instrumentos de patrimonio 14.497 -20,46% 18.225
Valores representativos de deuda 48.922 11,28% 43.964
Préstamos y anticipos 12.725 71,20% 7.433
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 3.221 | 138,24% 1.352
Clientela 9.504 56,29% 6.081
pgrc:or;iri\g?]ria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 38.145 12.11% 34.026
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 31.609 | -29,82% 45.043
Instrumentos de patrimonio 546 -13,33% 630
Valores representativos de deuda 3.398 -8,58% 3.717
Préstamos y anticipos 27.665 | -32,02% 40.696
Bancos centrales 0 - 0




Entidades de crédito 10.069 -61,86% 26.403

Clientela 17.596 23,11% 14.293

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 2025 ) 0
pignoracién )

Activos financieros disponibles para la venta 116.774 -4,31% 122.036
Instrumentos de patrimonio 5.487 13,16% 4.849
Valores representativos de deuda 111.287 -5,03% 117.187
Ero memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 23.980 -10,33% 26.742

pignoracién

Préstamos y partidas a cobrar 840.004 0,46% 836.156
Valores representativos de deuda 13.237 21,36% 10.907
Préstamos y anticipos 826.767 0,18% 825.249

Bancos centrales 27.973 61,35% 17.337
Entidades de crédito 35.424 -5,38% 37.438
Clientela 763.370 -0,92% 770.474
Ero memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 7094 | 371,07% 1.697
pignoracion

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 14.468 | 232,22% 4.355
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 2489 ) 0

pignoracién '

Derivados - contabilidad de coberturas 10.377 34,30% 7.727

Cambios del va_Ior razongble d(? los etlementos cubiertos de una cartera con 1481 7.40% 1379

cobertura del riesgo de tipo de interés

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 4.836 48,75% 3.251
Entidades multigrupo 1.594 0,13% 1.592
Entidades asociadas 3.242 95,42% 1.659

Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 331 0,00% 331

Activos tangibles 23.286 -8,03% 25.320
Inmovilizado material 20.770 7,42% 19.335

De uso propio 7.860 -1,12% 7.949
Cedido en arrendamiento operativo 12.910 13,38% 11.386
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 0 - 0
Inversiones inmobiliarias 2.516 -57,96% 5.985
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 1.567 -67,20% 4.777
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero 115 -41,03% 195

Activos intangibles 29.421 -0,03% 29.430
Fondo de comercio 26.724 -0,88% 26.960
Otros activos intangibles 2.697 9,19% 2470

Activos por impuestos 27.678 -0,49% 27.814
Activos por impuestos corrientes 6.414 11,18% 5.769
Activos por impuestos diferidos 21.264 -3,54% 22.045

Otros activos 8.447 10,06% 7.675
Contratos de seguros vinculados a pensiones 269 -10,03% 299
Existencias 1.116 10,17% 1.013




Resto de los otros activos 7.062 10,99% 6.363
Activos no co_rrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado 5772 2.23% 5 646
como mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
PASIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Pasivos financieros mantenidos para negociar 108.765 3,37% 105.218

Derivados 74.369 -2,68% 76.414

Posiciones cortas 23.005 32,50% 17.362

Depositos 11.391 -0,45% 11.442

Bancos centrales 1.351 -37,97% 2.178
Entidades de crédito 44 -42,86% 77
Clientela 9.996 8,81% 9.187

Valores representativos de deuda emitidos 0 - 0

Otros pasivos financieros 0 - 0
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 40.263 | -26,48% 54.768

Depositos 37.472 -27,09% 51.394

Bancos centrales 9.112 -44.,73% 16.486
Entidades de crédito 5.015 -41,35% 8.551
Clientela 23.345 -11,43% 26.357

Valores representativos de deuda emitidos 2.791 -17,25% 3.373

Otros pasivos financieros 0 | -100,00% 1

Pro memoria: pasivos subordinados 0 - 0
Pasivos financieros a coste amortizado 1.044.240 0,47% 1.039.343

Depositos 791.646 -0,51% 795.679

Bancos centrales 44.112 13,48% 38.872
Entidades de crédito 89.764 -17,81% 109.209
Clientela 657.770 1,57% 647.598

Valores representativos de deuda emitidos 226.078 1,48% 222.787

Otros pasivos financieros 26.516 27,01% 20.877

Pro memoria: pasivos subordinados 19.902 -5,91% 21.153
Derivados - contabilidad de coberturas 8.156 -8,74% 8.937
(?oa;)n;:jtiﬁadglﬂv?ilgsrg; gaégrt\ie;t:)lz S?r:i):rzlsementos cubiertos de una cartera con 448 | 15747% 174
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 652 3,99% 627
Provisiones 14.459 -0,24% 14.494

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 6.576 3,46% 6.356

Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 1.712 -10,65% 1.916

Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 2.994 16,18% 2.577

Compromisos y garantias concedidos 459 -25,73% 618
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Restantes provisiones 2.718 -10,21% 3.027
Pasivos por impuestos 8.373 8,39% 7.725
Pasivos por impuestos corrientes 2.679 24,03% 2.160
Pasivos por impuestos diferidos 5.694 2,32% 5.565
Capital social reembolsable a la vista 0 - 0
Otros pasivos 11.070 8,31% 10.221
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de 0 ) 0
crédito)
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado 0 ) 0
como mantenidos para la venta
TOTAL PASIVO (300) 1.236.426 -0,41% 1.241.507
e presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
*) S (ni lusi f i
FONDOS PROPIOS DIC 2016 Var % Dic 2015
Fondos propios 105.977 3,49% 102.402
Capital 7.291 1,03% 7.217
Capital desembolsado 7.291 1,03% 7.217
Capital no desembolsado exigido 0 - 0
Pro memoria: capital no exigido 0 - 0
Prima de emision 44912 -0,20% 45.001
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 0 - 0
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos 0 - 0
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 0 - 0
Otros elementos de patrimonio neto 240 12,15% 214
Ganancias acumuladas 49.953 7,59% 46.429
Reservas de revalorizacion 0 - 0
Otras reservas -949 41,85% -669
Rgservas o0 pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y 166 60.14% 201
asociadas
Otras -1.415 47,40% -960
(-) Acciones propias -7 -96,67% -210
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 6.204 3,99% 5.966
(-) Dividendos a cuenta -1.667 7,83% -1.546
Otro resultado global acumulado -15.039 4,71% -14.362
Elementos que no se reclasificaran en resultados -3.933 24,23% -3.166
C_;a_nancnas o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones 3.031 24.20% -3.165
definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han 0 ) 0
clasificado como mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en 2| 10000% 1
negocios conjuntos y asociadas
Resto de ajustes de valoracion 0 - 0
Elementos que pueden reclasificarse en resultados -11.106 -0,80% -11.196
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectiva] -4.925 36,92% -3.5697
Conversion de divisas -8.070 -3,73% -8.383
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Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo [porcion efectiva] 469 | 174,27% 171
Activos financieros disponibles para la venta 1571 86,14% 844
Instrumentos de deuda 423 | 331,63% 98
Instrumentos de patrimonio 1.148 53,89% 746
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han 0 ) 0
clasificado como mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en 151 -34,63% 231
negocios conjuntos y asociadas
Intereses minoritarios [participaciones no dominantes] 11.761 9,78% 10.713
Otro resultado global acumulado -853 -30,48% -1.227
Otros elementos 12.614 5,64% 11.940
TOTAL PATRIMONIO NETO 102.699 4,00% 98.753
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260
Garantias concedidas 44.434 11,55% 39.834
Compromisos contingentes concedidos 231.962 4,61% 221.738

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Auditadas de Grupo Santander
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y
2015 (cifras en millones de euros)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Millones de euros

2017 2016

Ingresos por intereses 56.041 55.156
Gastos por intereses (21.745) (24.067)
Ingresos por dividendos 384 413
Resultados de entidades valoradas por el método de |a participacion 704 444
Ingresos por comisiones 14579 12.943
Gastos por comisiones (2.982) (2.763)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en 404 360
resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.252 2.456
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas (85) 426
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (11) (23)
Diferencias de cambio, netas 105 (1.627)
Otros ingresos de explotacion 1.618 1.919
Otros gastos de explotacion (1.966) (1.977)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 2.546 1.900
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (2.489) (1.837)
Gastos de administracion (20.400) (18.737)
Gastos de personal (12.047) (11.004)
Otros gastos de administracion (8.353) (7.733)
Amortizacion (2.593) (2.364)
Provisiones o reversion de provisiones (3.058) (2.508)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (9.259) (9.626)
resultados
Activos financieros valorados al coste (8) (52)
Activos financieros disponibles para la venta (10) 11
Préstamos y partidas a cobrar (9.241) (9.557)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento — (28)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 13.045 10.997
Deterioro del valor o reversidn del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas (13) (17)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (1.260) (123)
Activos tangibles (72) (55)
Activos intangibles (1.073) (61)
Otros (115) (7)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 522 30
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - 22
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para (203) (141)
la venta no admisibles como actividades interrumpidas
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 12.091 10.768
Gastos 0 ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (3.884) (3.282)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 8.207 7.486
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas — —
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.207 7.486
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.588 1.282
Atribuible a los propietarios de la dominante 6.619 6.204

En la cuenta anterior, las plusvalias y saneamientos considerados como no recurrentes se incluyen en cada una de las lineas de la
cuenta de resultados donde se han registrado por naturaleza.

En 2017 el impacto neto negativo de las plusvalias y saneamientos no recurrentes ha sido de 897 millones de euros. En concreto,
los impactos positivos han sido 297 millones de euros por la plusvalia obtenida en la venta de Allfunds Bank y 73 millones por el
efecto de la reforma fiscal en Estados Unidos. Por su parte, se han realizado cargos de 603 millones de euros para saneamientos de
fondos de comercio, 149 millones en Estados Unidos por los huracanes, la compra de una participacién en Santander Consumer
USA y otros fondos, 385 millones de euros por cargos relacionados con procesos de integracion (300 millones en Popular y 85
millones en Santander Consumer Finance) y 130 millones de euros por saneamientos de participaciones y activos intangibles.

El impacto neto negativo de las plusvalias y saneamientos no recurrentes en 2016 fue de 417 millones de euros. En concreto, las
plusvalias fueron de 227 millones de euros y correspondieron a la venta de VISA Europe. Por su parte, se realizaron cargos por un
importe conjunto de 644 millones de euros, correspondientes a: costes de reestructuracion (475 millones), la dotacién de un fondo
para cubrir eventuales reclamaciones relacionadas con productos de seguros de proteccion de pagos (PPI) en Reino Unido (137
millones de euros) y la reelaboracion de los datos de Santander Consumer USA (32 millones).

En el ejercicio 2017 el Grupo ha obtenido un beneficio atribuido de 6.619 millones de euros, lo que representa un aumento del 7%
en relacion al beneficio de 2016. Antes de considerar los resultados no recurrentes descritos anteriormente y los impuestos, que
reflejan el incremento de la presion fiscal, el resultado ordinario antes de impuestos se sitda en 13.550 millones de euros, con un
incremento interanual del 20%.

Antes de analizar la evolucion de las lineas de la cuenta de resultados, se detallan algunos de los aspectos que han afectado a la
comparativa entre ambos ejercicios:
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. La cuenta de resultados de 2017 incluye los generados por Banco Popular. Desde su incorporacion al Grupo el pasado 7
de junio ha generado una pérdida de 37 millones de euros, debido al cargo por costes de integracién de 300 millones de
euros realizado en el tercer trimestre, de acuerdo a lo anunciado en el momento de la integracion.

. En el conjunto del Grupo, la evolucion de los tipos de cambio apenas tiene incidencia (inferior a un punto porcentual a
nivel de beneficio atribuido). Sin embargo, evolucién diversa por unidades: Brasil (+7 puntos porcentuales); Polonia (+2
puntos porcentuales); Chile (+2 puntos porcentuales); Estados Unidos (-2 puntos porcentuales); México (-3 puntos
porcentuales); Reino Unido (-7 puntos porcentuales) y Argentina (-14 puntos porcentuales).

Detalle de las principales lineas de la cuenta de resultados

Los ingresos alcanzan los 48.392 millones de euros, aumentando un 10% en relacion al ejercicio 2016, a la vez que mejora su
calidad al venir impulsados por los ingresos de clientes (+11%).

El margen de intereses se sit(ia en 34.296 millones de euros, con aumento del 10% respecto de 2016.

El saldo medio en 2017 de los activos que devengan interés ha sido de 1.205 miles de millones de euros, un 7% superior al de 2016
(1.126 miles de millones de euros). Este aumento se produce en su mayor parte en su componente nacional, que aumenta en todas
las rabricas, condicionado por incorporacién en junio al Grupo de Banco Popular.

La rentabilidad media del total de los activos rentables ha bajado 25 puntos basicos hasta situarse en el 4,65%. Esta evolucion se
debe principalmente a los depdsitos en bancos centrales y entidades de crédito del componente internacional, que, en su conjunto
disminuye su rentabilidad en 15 puntos basicos hasta el 5,79%. Por su parte, el componente doméstico se mantiene practicamente
estable, con un 1,90%.

El saldo medio de los pasivos que devengan interés en 2017 ha sido de 1.148 miles de millones de euros, un 7% superior a los
de 2016 (1.071 miles de millones de euros). Al igual que ocurre con los saldos de activo el aumento se debe en su mayor parte al
aumento de las rdbricas del componente doméstico, muy condicionado por la incorporacién de Banco Popular.

El coste medio de los pasivos que devengan interés ha disminuido en 36 puntos basicos hasta el 1,89%. Al igual que para el activo,
ello se debe al componente internacional, que reduce su coste en 42 puntos bésicos hasta el 2,44%, en este caso por el menor tipo
medio de los dep6sitos de la clientela y de los débitos representados por valores negociables. Por su parte, el componente
domeéstico se mantiene practicamente estable, con un tipo medio del 0,86%.

Si se separa entre ingresos financieros y costes financieros se observa que:

. Los ingresos financieros han aumentado en 885 millones de euros, por efecto de los mayores volimenes (+2.111
millones). Este crecimiento se produce en el componente doméstico, ya que el internacional registra el impacto negativo
de los tipos.

. Las cargas financieras han disminuido en 2.322 millones de euros, por el efecto de los tipos (-3.302 millones). La

disminucidn de las cargas se debe también al componente internacional, por la variacion en los tipos.

El neto es un aumento de 3.207 millones de euros, de los que 1.131 millones corresponden a la evolucion de los volimenes y 2.076
millones a la de los tipos.

Si se mira la evolucion del margen de intereses por geografias, sin tener en cuenta los tipos de cambio para un mejor analisis de la
evolucion del negocio, los mayores aumentos se producen en los mercados emergentes, donde destacan Brasil (+17%), México
(+13%), Argentina (+58%) y Polonia (+9%), debido a los mayores crecimientos en volimenes, a lo que se une unos tipos de
interés mas elevados que en los mercados desarrollados, aunque con evolucion dispar (en México han aumentado mientras que en
Brasil han disminuido de manera significativa). En el lado opuesto, los Unicos descensos se producen en Espafia (sin Banco
Popular) por la presién de tipos de interés y menores volimenes, en Portugal donde el entorno de tipos es similar a lo que se unen
menores ingresos por la cartera ALCO y en EE.UU. afectado por la caida de saldos en la cartera de autos en Santander Consumer
USA y el cambio de mix hacia un menor perfil de riesgo. Sin considerar a Banco Popular, el margen aumenta un 7%.

En cuanto a las comisiones, alcanzan los 11.597 millones de euros, con crecimiento a doble digito originado en la mayor actividad
y vinculacién de clientes. Es un crecimiento que ofrece una tendencia de aceleracion: en 2017, se eleva al 14%, superando
ampliamente los crecimientos registrados tanto en 2016 (+8%) como en 2015 (+4%). Por negocios, suben tanto las procedentes de
Banca Comercial (86% del total de comisiones) como las de Global Corporate Banking. Sin considerar a Banco Popular, las
comisiones aumentan un 11%.

Por geografias, crecimientos generalizados ligados al aumento de clientes vinculados en todas las unidades, la oferta de productos
de mayor valor afiadido y una mejor experiencia de los clientes.

Los resultados por operaciones financieras, que sélo representan el 3,5% de los ingresos, disminuyen un 1%. El resto de los
ingresos representa menos del 2% del total. En esta linea se incluyen los dividendos, que bajan 29 millones, los resultados por
puesta en equivalencia, que mejoran en 260 millones y los “otros resultados de explotacién”, que disminuyen en 296 millones, en
parte por las mayores aportaciones al Fondo de Garantia de Dep0sitos, incluidas las realizadas por Banco Popular en 2017.

Los costes de explotacion se sitlan en los 22.918 millones de euros y han registrado un aumento del 9%. Ajustados de la inflacion
y del perimetro se mantienen préacticamente planos, a pesar de incorporar los mayores costes ligados a regulacion y a las
inversiones en transformacion. Grupo Santander se mantiene como uno de los bancos mas eficientes del mundo, con una ratio de
eficiencia del 47%.

Por unidades, se ha seguido realizando una gestion muy activa a lo largo del afio, adaptando la base a la realidad del negocio en
cada mercado. Ello nos ha permitido reducirlos o mantenerlos estables en siete de las diez unidades principales en términos reales y
sin perimetro. Las dos unidades donde suben mas son México, por las inversiones significativas en infraestructuras y sistemas
dentro del plan lanzado a finales de 2016 y Brasil, donde acompafian a la dinamica del negocio y las inversiones en transformacion.

Las dotaciones para insolvencias se sitlan en 9.111 millones de euros, un 4% menos que hace un afio. Sin Banco Popular, la caida
es del 5%. Por unidades, en la moneda local de cada una, se recogen caidas significativas en Europa Continental y en Estados
Unidos, disminuyendo también en el conjunto de Latinoamérica. Reino Unido, por el contrario, aumenta por cierta normalizacion
de dotaciones y un caso puntual en SGCB. Con todo, su coste del crédito continGa siendo bajo, de 8 puntos basicos, si bien
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compara con sélo 2 puntos basicos en 2016.

Por su parte, el coste del crédito sigue su tendencia de mejora, reflejo de la estrategia selectiva de crecimiento y una adecuada
politica de gestion del riesgo. Ha pasado del 1,18% al cierre de 2016 a 1,07% al cierre de 2017. Sin Popular, 1,12%. Esta mejora en
el afio se registra en casi todas las unidades del Grupo, destacando Brasil, Estados Unidos, Chile, Portugal, SCF y Polonia. Suben,
junto al caso citado del Reino Unido, México y Argentina.

El conjunto de otros resultados y saneamientos contabiliza una cifra negativa de 2.812 millones de euros, superior a los 1.959
millones, también negativos, del pasado afio. En esta partida se contabilizan provisiones de naturaleza muy diversa, asi como
plusvalias, minusvalias y deterioro de activos. Esta linea de la cuenta ha sido mas elevada en el presente ejercicio porque hemos
reforzado el balance y tenemos algunos cargos mayores de los habituales, principalmente en Brasil y Reino Unido.

El beneficio ordinario antes de impuestos alcanza los 13.550 millones de euros tras subir el 20% reflejo de la buena evolucion de
los ingresos, del control de los costes y del buen comportamiento de las dotaciones y del coste del crédito. Sin Popular, aumento
del 17%. Por geografias, ocho aumentan en su moneda local y siete lo hacen a doble digito.

Los impuestos aumentan, incrementandose la presion fiscal en algunas unidades, principalmente en Brasil, Espafia, Polonia, Chile
y Argentina. Para el conjunto del Grupo, la tasa impositiva ha pasado del 30% a cerca del 34%.

Los resultados atribuidos a minoritarios suben el 14%. Por unidades, aumentos significativos en Santander Consumer Finance, por
el acuerdo con Banque PSA, Brasil y Chile. Por el contrario, descenso en Santander Consumer USA derivado, de una parte, de los
menores beneficios obtenidos y de otra, de la compra realizada de una participacion

El beneficio ordinario atribuido (antes del neto de plusvalias y saneamientos) se sitla en 7.516 millones de euros, con aumento
del 14%. Sin Banco Popular, aumento del 10%.

Por ultimo, el beneficio atribuido al Grupo es de 6.619 millones de euros en el afio, un 7% maés que en 2016. Sin Popular el

aumento es también del 7%.
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2016 2015
Ingresos por intereses 55.156 57.198
Gastos por intereses (24.067) (24.386)
Margen de intereses 31.089 32.812
Ingresos por dividendos 413 455
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 444 375
Ingresos por comisiones 12.943 13.042
Gastos por comisiones (2.763) (3.009)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no
valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 869 1.265
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 2.456 (2.312)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en
resultados, netas 426 325
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (23) (48)
Diferencias de cambio, netas (1.627) 3.156
Otros ingresos de explotacion 1.919 1971
Otros gastos de explotacion (1.977) (2.235)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.900 1.096
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (1.837) (998)
Margen bruto 44.232 45.895
Gastos de administracion (18.737) (19.302)
Gastos de personal (11.004) (11.107)
Otros gastos de administracion (7.733) (8.195)
Amortizacién (2.364) (2.418)
Provisiones o reversion de provisiones (2.508) (3.106)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor
razonable con cambios en resultados (9.626) (10.652)
Activos financieros valorados al coste (52) (228)
Activos financieros disponibles para la venta 1 (230)
Préstamos y partidas a cobrar (9.557) (10.194)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (28) -
Resultado de la actividad de explotacién 10.997 10.417
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios
conjuntos o asociadas 17) 1)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (123) (1.091)
Activos tangibles (55) (128)
Activos intangibles (61) (701)




Otros @) (262)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones,
netas 30 112
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados 22 283
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas (141) (173)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades

- 10.768
continuadas 9.547
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (3.282) (2.213)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades 7.334
continuadas 7.486
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
Resultado del periodo 7.486 7.334
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.282 1.368
Atribuible a los propietarios de la dominante 6.204 5.966
Beneficio por accién
Baésico 0,41 0,40
Diluido 0,41 0,40

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

A continuacion se incluye una comparativa de los ratios mas relevantes del Grupo consolidado
para los ejercicios 2017 y 2016:

| 2017 | 2016
Rentabilidad y eficiencia sobre beneficio total
RoE 7,14 6,99
ROTE 10,41 10,38
RoA 0,58 0,56
RoORWA 1,35 1,29
Eficiencia (con amortizaciones) 47,4 48,1
Solvencia y morosidad
CET1 fully-loaded 10,84 10,55
CET1 phased-in 12,26 12,53
Ratio de morosidad 4,08 3,93
Cobertura de morosidad 65,2 73,8
Liguidez
LCR 133% -
NSFR (de Banco Santander, S.A.) 105% -
Glosario y definiciones:
o "RoE": Retorno sobre capital: resultado atribuido al Grupo / Promedio de: capital

+ reservas + beneficio retenido + ajustes por valoracion (sin intereses
minoritarios).

o "ROTE": Retorno sobre capital tangible: resultado atribuido al Grupo / Promedio
de: capital + reservas + beneficio retenido + ajustes por valoracion (sin intereses
minoritarios) - fondo de comercio - activos intangibles.

o "RoA": Retorno sobre activos: resultado consolidado / Promedio de activos
totales.
o "RoRWA": Retorno sobre activos ponderados por riesgo: resultado consolidado /

Promedio de activos ponderados de riesgo.
o "Eficiencia": Costes de explotacidon / Margen bruto.
Costes de explotacion: gastos generales de administracion + amortizaciones.

o "Ratio de morosidad": Crédito a la clientela y pasivos contingentes non-
performing (sin riesgo pais) / Inversion crediticia.

Inversion crediticia: total del crédito a la clientela y los pasivos contingentes (sin
riesgo pais).

. "Cobertura de morosidad": Provisiones para cobertura de pérdidas por deterioro
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de crédito a la clientela y pasivos contingentes (sin riesgo pais) / Crédito a la
clientela y pasivos contingentes non-performing (sin riesgo pais).

e)  Otrainformacion de transparencia requerida por el Banco de Espafia.

Los siguientes parrafos presentan el desglose de los activos adquiridos y adjudicados por
los negocios en Espafia.

Inmuebles adjudicados

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo neto de estos activos asciende a 4.592 millones de euros,
resultando de un importe bruto de 9.711 millones de euros y unas provisiones constituidas
de 5.119 millones de euros, de las que 2.776 millones de euros, corresponden a deterioro desde
el momento de la adjudicacion.

El siguiente cuadro presenta el desglose al cierre del ejercicio 2017 de los activos adjudicados
por los negocios en Espafia:

31-12-17
. Del que:
Millones de euros Importe en I?jeterloro deterioro desde | Valor neto
- e valor
libros bruto el momento de la contable
acumulado RN
adjudicacion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocion
inmobiliaria 6.775 3.821 2.343 2.954
De los que:

Edificios terminados 1.953 942 781 1.011
Vivienda 991 446 311 545
Resto 962 496 470 466

Edificios en construccion 406 151 51 255
Vivienda 405 151 51 254
Resto 1 - - 1

Suelo 4.416 2.728 1.511 1.688
Terrenos urbanizados 1.406 879 287 527
Resto de suelo 3.010 1.849 1.224 1.161

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones

hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 1.824 863 379 961
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en

pago de deudas 1.112 435 54 677
Total activos inmobiliarios 9.711 5.119 2.776 4.592

El conjunto de inmuebles adjudicados del Grupo a 31 de diciembre de 2017 asciende a 11.566
millones de euros.

Venta de Aliseda

Tal y como se anunci6 tras la adquisicion de Banco Popular, y con la intencion de reducir los
activos improductivos de Grupo Santander a niveles poco relevantes, el pasado 8 de agosto
de 2017 Banco Popular formaliz6 con el fondo Blackstone los contratos para la adquisicion por
el fondo del 51%, y por tanto del control, del negocio inmobiliario de Banco Popular integrado
por la cartera de inmuebles adjudicados, créditos dudosos procedentes del sector inmobiliario y
otros activos relacionados con esta actividad de Banco Popular y sus filiales.

El cierre de la operacién conllevara la creacion de una sociedad a la que Banco Popular
traspasara el negocio constituido por los activos sefialados (con un valor bruto contable
agregado de unos 30.000 millones de euros) y el 100% del capital de Aliseda. La valoracién
atribuida a los activos en Espafia (inmuebles, créditos y activos fiscales, sin incluir Aliseda) es
de aproximadamente 10.000 millones de euros y queda sujeta a su determinacién final en
funcion del volumen de activos remanente a la fecha del cierre y de la integracion de Aliseda.
La gestion del patrimonio integrado en la sociedad conjunta estara atribuida desde el cierre a
Blackstone.

Se espera cerrar la operacién en 2018 una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias
pertinentes.
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La operacion no implica para Banco Popular y Banco Santander resultados significativos. Se
estima que tendra un impacto positivo en la ratio CET 1 fully loaded de Banco Santander de 12
puntos basicos. A ello se suma la recuperacion de 5 puntos basicos que se habrian consumido
como resultado de la compra del 51% de Aliseda por Banco Popular.

B.8 Informacion No procede.
financiera
seleccionada
pro forma

B.9 Previsiones 0 | Se ha optado por no realizar una estimacion de los beneficios.
estimaciones
de beneficios

B.10 Salvedades en | Los informes de auditoria emitidos sobre las cuentas anuales de Santander Emisora
el informe de | correspondientes al ejercicio 2016 y al 2015 y sobre las cuentas anuales del Banco individuales
auditoria y de su grupo consolidado, correspondientes a los ejercicios 2017, 2015 y 2014, contienen

respectivas opiniones favorables, sin salvedades (sin perjuicio de los parrafos de énfasis en las
cuentas anuales de Santander Emisora).

B.12 Informacion No ha habido ningin cambio importante en las perspectivas de Santander Emisora desde la
financiera fecha de su balance de constitucion auditado publicado.
fundamental
relativa a
Santander
Emisora

B.13 Descripcion No se han producido acontecimientos recientes que puedan ser importantes para la solvencia de
de cualquier | Santander Emisora.
acontecimient
0 reciente
relativo a la
solvencia de
Santander
Emisora

B.14 Dependencia | Banco Santander, S.A. es la entidad dominante de Grupo Santander. A 31 de diciembre
Grupo de 2017 el Grupo estaba formado por 802 sociedades dependientes del Banco. Adicionalmente,

otras 179 sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo o sociedades cotizadas en
bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y
aquellas que presentan un interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las
cuentas consolidadas). Santander Emisora no tiene filiales. Este dato incluye las siguientes
sociedades pertenecientes al Grupo tras la adquisicion de Banco Popular.

Santander Emisora es una filial controlada al 100% por Banco Santander, S.A. y no tiene
filiales.

B.15 Descripcion “EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” es un vehiculo instrumental del Grupo
de actividades | Santander, constituido basicamente para la captacion de recursos mediante la emision de deuda
principales de | ordinaria o sénior.

Santander . . . .
Emisora A la fecha de la presente, Santander Emisora tiene deuda emitida por importe de 1.332.646.473
euros.

B.16 Control Santander Emisora es una filial controlada al 100% por Banco Santander, S.A.

B.17 Grados de Santander Emisora no tiene asignadas calificaciones crediticias por ninguna agencia de
solvencia calificacion.

Esr:?izgﬁj;sa?l Se podra solicitar para cada emision concreta la valoracion del riesgo crediticio a una o varias
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Garante o a
sus
obligaciones a
peticidén o con
la
cooperacion
del Garante
en el proceso
de calificacion

agencias de calificacion, reflejandose en dicho caso en las condiciones finales.

Segun la dltima informacion publica disponible, el Banco tiene asignadas las siguientes
calificaciones crediticias por las Agencias que se indican seguidamente:

Agencia de Calificacion Corto Largo Fecha Ultimo Perspectiva
informe

Fitch Ratings F2 A- Diciembre 2017 Estable

Moody’s @ P-2 A3 Febrero 2017 Estable

Standard & Poor’s © A-2 A- Junio 2017 Estable

DBRS ¥ R-1 (bajo) A Diciembre 2017 Estable

Scope © S-1 AA- Abril 2017 Estable

(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante Fitch Ratings).
(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante Moody’s).

(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (en adelante Standard &
Poor’s).

(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS).
(5) Scope Ratings AG (Scope Ratings).

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente se encuentran registradas de acuerdo
con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 13 de noviembre de 2017, sobre agencias de calificacion crediticia.

B.18

Descripcion
dela
naturaleza y
el alcance de
la garantia

Las emisiones emitidas al amparo del Folleto de Base contaran con la garantia de Banco
Santander. El importe maximo de la garantia (la Garantia) otorgada por el Garante se entiende
referido al principal de las emisiones, extendiéndose la citada garantia a los intereses ordinarios
y a los intereses de demora correspondientes. La Garantia no se extiende a ninguna otra
obligacion distinta de las sefialadas ya sean comisiones, gastos financieros o de cualquier otra
naturaleza. La Garantia se entenderd otorgada con cardcter irrevocable e incondicional.
Cualesquiera pagos que deben llevarse a cabo por el Garante bajo la Garantia, se realizaran
previa recepcion por el Garante de un requerimiento de pago por escrito por parte del
Comisario de los titulares de los Valores (que actGa en representacion de los mismos) o, en su
defecto, del titular de los Valores (salvo que, para aquellas Emisiones en las que se haya
constituido un Sindicato de tenedores de Valores, la correspondiente Asamblea de tenedores de
Valores adopte un acuerdo en sentido contrario a la reclamacién bajo la Garantia) en los
términos previstos en la Garantia.

Las obligaciones del Garante, en relacion con los Valores bajo la Garantia, constituyen
obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y sin garantia real del Garante, y en
caso de concurso del Garante (salvo que tengan la consideracion de crédito subordinado de
conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal o cualesquiera normativa que sustituya a
ésta y resulte de aplicacion en el futuro) tendran el mismo rango a efectos de prelacion de
créditos que todas las obligaciones del Garante con respecto a los Valores emitidos al amparo
del presente Folleto de Base y comparten al menos el mismo rango a efectos de prelacion de
créditos con el resto de deudas no subordinadas y sin garantia real del Garante y que no se
consideren créditos ordinarios no preferentes, asi como con las obligaciones presentes o futuras
de endeudamiento y monetarias no subordinadas y sin garantia real en relacion con dinero
tomado a préstamo por el Garante.

B.19

Informacion
de la seccion
B sobre el
garante como
si fuerael
emisor del
mismo tipo de

Véanse los elementos B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7, B8, B9, B10 Y B17 anteriores en los que se
incluye también la informacion de la seccion B para el Banco.
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valores que es
objeto de la
garantia

Seccién C — Valores

Obligaciones de informacion

C1

Tipo y clase de
valores
ofertados

Clase de Valores: [Bonos Simples / Obligaciones Simples / Valores de Renta Fija
Estructurados] (los Valores). (eliminar las emisiones que no procedan segin Condiciones
Finales). Los créditos derivados de los Valores no se consideraran créditos no preferentes y,
en caso de concurso y salvo que los créditos bajo los Valores tengan la condicion de
subordinados de conformidad con el articulo 92 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y
sus modificaciones posteriores (en adelante, la Ley Concursal) o cualquiera normativa que
sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecion a cualquier otro rango que
pueda resultar de aplicacién, se situardn en orden de prelacion de créditos por delante de los
créditos ordinarios no preferentes y por detras de los créditos contra la masa y los créditos
privilegiados.

Los [Bonos / Obligaciones] Simples son valores que representan una deuda no subordinada
para el Emisor, devengan un interés, son reembolsables por amortizacion (anticipada o a
vencimiento) y estan emitidos con la garantia del Banco. (mantener solo en caso de Bonos
Simples y Obligaciones Simples y adaptar segin emision)

Los Valores de Renta Fija Estructurados son aquellos valores cuyo rendimiento referenciado
a: (i) Renta Variable (donde la referencia puede ser una o varias acciones), (ii) a Indices de
Renta Variable (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta variable),
(iii) Indices de Renta Fija (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta fija),
(iv) a Divisa (donde la referencia serd el tipo de cambio de una divisa), (v) a Tipo de Interés,
0 (vi) a la combinacién de varios de los subyacentes anteriormente citados. En base a esta
evolucion los Valores de Renta Fija Estructurados podran dar lugar a rendimientos negativos.
El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacion esté
por debajo del precio de emision, dependera del tipo de subyacente del Valor, de la evolucién
del subyacente y de la liquidacion final. Por tanto los Valores de Renta Fija Estructurados
incorporan una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados, lo
gue requiere conocimientos técnicos adecuados. (mantener sélo en caso de Valores de Renta
Fija Estructurados)

Representacion de los Valores: [Anotaciones en cuenta en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(IBERCLEAR) / [otro]]. (completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

Codigo ISIN: [.......] (completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

[Los Valores de la emisidn son fungibles con la emision con cédigo ISIN [@]]. (completar, en
su caso, segun lo establecido en las Condiciones Finales).

El tipo de interés de los Valores podra ser fijo y/o variable, o podra asimismo estar referido a
determinados indices, acciones, tipos de interés o divisa, incluyendo la posibilidad de realizar
emisiones con cupon cero y la de realizar emisiones en las que se contemple la potencial
pérdida en la fecha de amortizacion de parte del principal para emisiones de Valores de Renta
Fija Estructurados. Dicha pérdida que nunca podra ser superior al 30% del capital invertido
en la fecha de amortizacion, salvo en el caso de inversiones en estructuras para inversores
cualificados en que la pérdida podra ser de hasta el 100% del valor de su inversién, en estos
casos se determinara de conformidad con los términos y condiciones de los Valores de Renta
Fija Estructurados y en funcion de los criterios de comercializacion y segmentacion del
Banco para cada emision y se especificara en las Condiciones Finales correspondientes.

20




Para los Valores con un tipo de interés variable, en el supuesto de que, en cualquier momento,
el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de interés nominal podria resultar
inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de interés nominal resultara
negativo, los titulares de los Valores dada la naturaleza juridica de los mismos, no vendran
obligados a realizar pago alguno.

Los Valores emitidos no estaran cubiertos por el Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito.

Cz2

Divisa de
emisién de los
valores

La emision estd denominada en [®]. (completar segin lo establecido en las Condiciones
Finales)

C3

NuUmero de
acciones
emitidas y
desembolsadas
totalmente, asi
como las
emitidas pero
aun no
desembolsadas
en su totalidad
del Garante

A la fecha del presente documento, el capital social de Banco Santander es de 8.068.076.791
euros y se halla representado por 16.136.153.582 acciones, de cincuenta céntimos de euro de
valor nominal cada una todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie. El capital social se
halla integramente suscrito y desembolsado.

C5

Descripcion de
cualquier
restriccion
sobre la libre
transmisibilidad
de los valores

No existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre transmisibilidad de los
Valores.

C.7

Descripcion de
la politica de
dividendos del
Garante

De acuerdo con los estatutos del Banco, cada ejercicio se somete a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas la politica de retribucion a los accionistas. Segun dicha politica, el
Banco retribuye habitualmente a los accionistas con caracter trimestral.

Desde el afio 2009 hasta el 2014 el Banco aplicaba el programa Santander Dividendo
Eleccidn en las fechas en que tradicionalmente abonaba los dividendos correspondientes a
cada ejercicio: julio/agosto, octubre/noviembre, enero/febrero y abril/mayo. El pago de dicho
dividendo podia sustituirse por el programa Santander Dividendo Eleccion, por el que el
Banco ofrece la posibilidad de optar por recibir un importe equivalente al dividendo en
efectivo o en acciones nuevas. En el ejercicio 2014 el Banco retribuy6 a sus accionistas con
aproximadamente 0,60 euros por accion.

En 2015 Banco Santander decididé reformular su politica de dividendo. ElI Consejo de
Administracién determind que la retribucion con cargo al resultado de 2015 fuera de 0,20
euros por accion, que se abono6, como siempre, en cuatro pagos, de los que tres fueron en
efectivo y el otro, en acciones o efectivo, a eleccion del accionista. La retribucion, de 0,05
euros por accion, se ha producido en las fechas en la que habitualmente se pagan los
dividendos (julio/agosto, octubre/noviembre, enero/febrero y abril/mayo). En el caso del
segundo, se ha aplicado el programa Santander Dividendo Eleccion, con un porcentaje de
aceptacion de cobro en acciones del 84,79%. Con ello, para el ejercicio 2015 el importe total
pagado en efectivo fue de 2.268 millones de euros, frente a los 1.143 millones del
ejercicio 2014.

Por otro lado, en diciembre de 2015 el Banco recibid la decisién del Banco Central Europeo
respecto a los requisitos minimos prudenciales de capital para 2016, una vez conocidos los
resultados del proceso de revision y evaluacion supervisora (SREP). Banco Santander publicé
el hecho relevante de fecha 23 de diciembre de 2015 con los requisitos de capital que le eran
exigibles, en el que se indicaba expresamente que “Estos requerimientos de capital no
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implican ninguna limitacion de las referidas en el Reglamento (UE) n° 575/2013 a las
distribuciones en forma de pago de dividendos".

En la Junta General de Accionistas de 18 de marzo de 2016, la presidenta, D.2 Ana Patricia
Botin, declard que era intencion del Consejo de Administracion del Banco aumentar un 5% el
dividendo por accion con cargo a 2016. El dividendo total seria de 21 céntimos de euro por
accion. Dicho incremento debia ser aprobado por la Junta General de Accionistas en 2017.

Con fecha 7 de abril de 2017, la Junta General de Accionistas del Banco Santander aprobd las
cuentas anuales de Banco Santander, S.A. y de su Grupo consolidado correspondientes al
Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2016. Igualmente, en dicha Junta se aprobé el pago de
un dividendo complementario por los beneficios del ejercicio 2016, por un importe integro
por accidn de 0,055 euros.

El Banco ha pagado los cuatro dividendos a cuenta de los beneficios del ejercicio 2016, en
agosto de 2016 (0,055 euros por accién); noviembre de 2016 (0,045 euros por accién),
febrero de 2017 (dividendo en metalico de 0,055 euros por accion) y mayo de 2017 (en un
importe bruto de 0,055 euros por accidn). Con ello, para el ejercicio 2016 el importe total
pagado en efectivo fue de 2.469 millones de euros

El Banco ha pagado tres dividendos a cuenta de los beneficios del ejercicio 2017, en agosto
de 2017 (0,06 euros por accion), noviembre de 2017 (0,04 euros por accién) con un
porcentaje de suscripcion del 84,61% de recepcion de nuevas acciones y venta al mercado
sobre la suscripcion total (o que implica que el 15.84% restante optaron por recibir el
efectivo) y febrero de 2018 (0,06 euros por accion).

El Banco ha recibido los requisitos minimos prudenciales de capital para 2018, sobre los que
ha publicado el hecho relevante de 18 de diciembre de 2017, el cual también sefiala
expresamente: "Teniendo en cuenta los niveles actuales de capital de Santander, tanto a nivel
consolidado como individual, estos requerimientos de capital no implican ninguna limitacion
de distribuciones en forma de dividendos, de retribucion variable y de pagos de cup6n a los
titulares de los valores de Additional Tier 1". La ratio de CET 1 phased-in exigida en de al
menos el 8,655% a nivel consolidado y de al menos 7,875% a nivel individual. La ratio de
capital total phased-in exigida es de 12,155% a nivel consolidado y del 11,375% a nivel
individual. En términos fully loaded, los requerimientos consolidados son de 9,53% de CET1
y 13.03% de capital total.

En los proximos ejercicios (es decir, 2018 en adelante), la evolucion del dividendo sera
acorde al crecimiento de los resultados, con el objetivo de que la remuneracion en efectivo
(cash pay-out) represente entre el 30% vy el 40% del beneficio recurrente, en lugar del 20%
actual.

C38

Descripcion de
los derechos
vinculados a los
valores, orden
de prelacion y
limitaciones

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Los Valores emitidos carecerdn, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Emisor|[ o el Garante].

Los derechos econémicos y financieros del inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
los Valores seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacién con que se emitan. Dicho rendimiento econémico se especificara en las
correspondientes Condiciones Finales.

Prelacion de los valores y de la Garantia

Los Valores tienen la misma prelacion que cualquier otra deuda presente o futura sin garantia
real y no subordinada del Emisor y que no se considere crédito ordinario no preferente. Los
Valores no tienen garantia real y no estdn subordinados. Salvo que los créditos bajo los
Valores tengan la condicion de subordinados de conformidad con el articulo 92 de la Ley
Concursal o cualquiera normativa que sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y
con sujecion a cualquier otro rango que pueda resultar de aplicacién, los inversores en las
Emisiones realizadas al amparo de este Folleto de Base se situaran, a efectos de prelacion de
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créditos, en caso de concurso del Emisor, por detras de los créditos contra la masa y de los
acreedores del Emisor con privilegio, ya sea especial o general, conforme a la catalogacion y
orden de prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, y por
delante de los créditos ordinarios no preferentes y de los créditos subordinados.

Las obligaciones del Garante en relacién con los Valores bajo la garantia constituyen
obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y sin garantia real del Garante, y en
caso de concurso del Garante (salvo que tengan la consideracion de crédito subordinado de
conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal o cualesquiera normativa que sustituya a
ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecion a cualquier otro rango que pueda
resultar de aplicacion) tendran el mismo rango a efectos de prelacién de créditos que todas las
obligaciones del Garante con respecto a los Valores emitidos por Santander Emisora al
amparo del presente Folleto de Base y comparten al menos el mismo rango a efectos de
prelacion de créditos con el resto de deudas no subordinadas y sin garantia real del Garante y
gue no se considere crédito ordinario no preferente, asi como con las obligaciones presentes o
futuras de endeudamiento y monetarias no subordinadas y sin garantia real en relacion con
dinero tomado a préstamo por el Garante y que no se considere crédito ordinario no
preferente.

En caso de resolucion de un Emisor y aplicacién de la recapitalizacion interna, y salvo que
fueran excluidos por el Fondo de Resolucién Ordenada Bancaria, el Mecanismo Unico de
Resolucion o, segun el caso y de conformidad con la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la
Ley 11/2015), el Banco de Espariia, la CNMV o cualquier otra entidad facultada para ejercer
dichos instrumentos de resolucion, la conversion o reduccion o amortizacion del importe de
los Valores 0 de la Garantia se haria en dltimo lugar, tras la conversion o reduccion o
amortizacién de los elementos de capital ordinario de nivel 1, del importe principal de los
instrumentos de capital adicional de nivel 1, del importe principal de los instrumentos de
capital de nivel 2, del importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional
de nivel 1 0 2 y, en su caso, de los créditos ordinarios no preferentes, de acuerdo con la
prelacion de derechos de crédito prevista en la Ley Concursal y en el apartado 2 de la
Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015.

Los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base no estaran cubiertos por el
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

[Los titulares de Valores emitidos tendran derecho a voto en el Sindicato de
[Bonistas/Obligacionistas/Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurada].] (completar
segun lo establecido en las Condiciones Finales o, en su caso, ajustar si no hubiera Sindicato
de Tenedores de Valores)

Limitaciones de tales derechos

No existen limitaciones a los derechos vinculados a los Valores.

C9

Emision de los
valores, tipo de
interés,
amortizacion y
representacion
de los valores
emitidos

Fecha de emision: (incluir segun se haya determinado en las Condiciones Finales)

Disposiciones relativas al tipo de interés: (incluir los elementos de informacion contenidos
en los apartados 13, 14, 15, 38, 39, 40, 41 y 42 de las Condiciones Finales segun sea
aplicable a la emisién concreta)

La fecha de emision de los instrumentos se especificara en las Condiciones Finales y no
deberé& exceder la fecha de validez de este Folleto de Base. El tipo de interés nominal que
recibiran los inversores se establecera en las Condiciones Finales correspondientes y sera el
resultado de la aplicacion de los términos y condiciones especificos de la emision
correspondiente. Las fechas de pago del interés aplicable se especificaran en las Condiciones
Finales. Los instrumentos podran ser emitidos con cualquier vencimiento y podrén ser
amortizados en la cantidad de amortizacion fijada en las Condiciones Finales
correspondientes, en cada caso sujeto al cumplimiento de cualesquiera requisitos legales,
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regulatorios y/o dictados por el correspondiente supervisor. [El Sindicato de
[Bonistas/Obligacionistas/Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados] tendra
encomendada la defensa de los derechos e intereses de los tenedores de Valores.] (ajustar si
no hubiera Sindicato de Tenedores de Valores)

Disposiciones relativas a la amortizacion anticipada: (incluir sélo cuando haya opciones
de amortizacion anticipada. En tal caso, incluir los elementos que sean aplicables contenidos
en el apartado 12 de las Condiciones Finales)

Disposiciones relativas a la amortizacion final: (incluir los elementos que sean aplicables
contenidos en el apartado 11 de las Condiciones Finales)

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:
[Representacion de los tenedores de los Valores:

Se ha constituido el Sindicato de [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta
Fija Estructurados] (eliminar segin proceda) denominado [®] (completar segun lo
establecido en las Condiciones Finales) cuya direccidon a estos efectos se fija en [@®].
(completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

Nombramiento del Comisario del Sindicato [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de
Valores de Renta Fija Estructurados] (eliminar segin proceda): se nombra Comisario del
Sindicato a [®] (completar segln lo establecido en las Condiciones Finales), quien tendra las
facultades que le atribuye el Reglamento.]

C.10 | Existencia de [No procede, puesto que los Valores no contienen ningln elemento derivado en el pago de
un componente | intereses]. (incluir cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija
derivado en el Estructurados)

Iionat?a?edsZs de los [Dado que el rendimiento de los Valores estd vinculado a un subyacente los mismos no
Valores de pueden estar determinados previamente, por tanto los inversores no podran conocer de
Renta Fija antemano la rentabilidad de la inversion, sino que dependerd de la evolucion del activo
Estructurados subyacente en los términos referidos en el apartado C.9 anterior.] (solo aplicable cuando el
rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate de Valores de Renta Fija
Estructurados)
[Véase mas detalle en el apartado C.9 del presente Resumen.] (solo aplicable cuando el
rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate de Valores de Renta Fija
Estructurados)
[Los Valores de Renta Fija Estructurados podran incorporar una estructura compleja que en
muchos casos implicard operar con derivados, que a su vez pueden tener efecto sobre la
inversion por el:
- Riesgo de no cobrar cupones,
- Riesgo de pérdida por el inversor de parte de lo invertido, y
- Riesgo de cancelacion anticipada del valor.
Los Emisores podran emitir instrumentos con un componente derivado en el pago de
intereses.
De forma paralela a la emision podran constituirse derivados de cobertura de tipos de interés,
asi como otros derivados.] (incluir cuando las Condiciones Finales se refieran a Valores de
Renta Fija Estructurados)
[Véase mas detalle en el apartado C.15 del presente Resumen.] (solo aplicable se trate de
Valores de Renta Fija Estructurados)

C.11 | Admision a Se solicitara la admision a cotizacion en [AIAF Mercado de Renta Fija / AIAF Mercado de

cotizacién Renta Fija a través de su plataforma del Sistema Electrénico de Negociacién de Deuda
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(SEND) / [otro]. (completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

[El Emisor se compromete a gestionar la admision a cotizacion de los Valores para que
coticen en un plazo méximo de [30 dias desde la fecha de desembolso de la emision
correspondiente] / [incluir, en su caso, plazo inferior que se especifique en las
correspondientes Condiciones Finales]. (incluir para el caso de emisiones cotizadas en
mercados espafoles)

[El Emisor se compromete a gestionar la admision a cotizacion de los Valores para que
coticen en [incluir mercado extranjero que se especifique en las correspondientes
Condiciones Finales] en un plazo de [incluir plazo que se especifique en las correspondientes
Condiciones Finales] desde la Fecha de Emision. (incluir para el caso de emisiones cotizadas
en mercados extranjeros)

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procedera a hacer publica dicha circunstancia,
asi como su causa Yy, en caso de saberlo, cuando esta prevista su admision, mediante su
anuncio en un periddico de difusién nacional, previa comunicacién del correspondiente hecho
relevante a la CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la
Entidad Emisora cuando dicho incumplimiento le resulte imputable.

[La Entidad de Liquidez designada para esta emision es [®]] / [No hay Entidad de Liquidez
designada para esta emision]. (eliminar y completar segun proceda segun lo establecido en
las Condiciones Finales)

[[La diferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por la entidad de
liquidez no serd superior al 10% en términos de TIR correspondiente a la demanda, con un
méaximo de 50 puntos basicos también en términos de TIR, y nunca seré superior a un 3% en
términos de precio, existen supuestos en los que la Entidad de Liquidez podra cotizar precios
de oferta y demanda cuya diferencia no se ajuste a lo anteriormente expuesto de acuerdo con
la normativa establecida en AIAF Mercado de Renta Fija. Ademas, existen determinados
supuestos de exoneracion del compromiso de liquidez; en caso de producirse alguno de ellos,
se comunicard oportunamente al mercado tanto su inicio como su finalizacion como hecho
relevante o mediante la inclusién de un anuncio en el boletin de mercado de cotizacion de que
se trate.] (incluir para el caso de que se designe una entidad de liquidez)]

El Emisor podra adquirir Valores a la entidad de liquidez.

C.15

Descripcion de
como el valor
de su inversion
resulta
afectado por el
valor del
instrumento o
instrumentos
subyacentes

[No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir
cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)

[Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar
estructuras complejas y que dependen de la evolucion del subyacente a lo largo de la vida de
la inversion. Esto puede dar lugar a la pérdida parcial del nominal del valor. Por tanto, el
inversor no podrad conocer de antemano la rentabilidad de la inversion.] (incluir sélo para el
caso de Valores de Renta Fija Estructurados)

[La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo
del valor nominal del valor dependera, fundamentalmente, del tipo de subyacente del valor, la
evolucion del subyacente, [las barreras de capital (definidas como "ZZ%'") (condicion para la
recuperacion de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor
inicial)] (eliminar cuando el Valor de Renta Fija Rstructurado no prevea Garantia de Capital
Parcial a vencimiento) [, el nivel de cancelacion (barrera de cancelacion)] (eliminar cuando
el valor estructurado no incluya nivel de cancelacion) y el vencimiento de los valores y la
liquidacion final. Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también
dependera, fundamentalmente, del tipo de subyacente y su evolucién, [asi como de los niveles
de pago (condicién para el cobro o no de cupones)]. (eliminar cuando el valor estructurado
no incluya nivel de pago)] (incluir solo para el caso de Valores de Renta Fija Estructurados)

[Véase mas detalle en el apartado C.9 del presente Resumen.] (incluir sélo para el caso de
Valores de Renta Fija Estructurados)
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del Garante o
de su sector
de actividad

C.16 | Fechade [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir
vencimiento o | cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)
expiracion de [Véase apartado C.9 de este Resumen.] (incluir s6lo para el caso de Valores de Renta Fija
los valores

. Estructurados)
derivados

C.17 | Descripcién del | [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir

y procedimiento | cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)

C.18 | de liquidacion L , . L - .

[La liquidacion de los Valores sera en efectivo.] (incluir cuando las Condiciones Finales se
y pago de los refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)
valores
derivados [Véase apartado C.9 de este Resumen.] (incluir solo para el caso de Valores de Renta Fija
Estructurados)

C.19 | Precio de [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir
ejercicio o cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)
precio d? [Véase apartado C.9 de este Resumen.] (incluir solo para el caso de Valores de Renta Fija
referencia del

Estructurados)
subyacente

C.20 | Descripcién del | [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir
tipo de cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)
Islljbgfganetle yue [Véase apartado C.9 de este Resumen.] (incluir sélo para el caso de Valores de Renta Fija

g 9 Estructurados)
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente
Seccién D - Riesgos
Obligaciones de informacion

D.1 Informacion | Los principales riesgos del Banco son:
fundamental - . . -
sobre los e EIl crecimiento, la calidad de los activos y la rentabilidad del Grupo pueden verse
principales afectados de manera adversa por entornos politicos y macroecondmicos volatiles
riesgos_ e Acontecimientos politicos en el Reino Unido, incluyendo la evolucion de las
eSDECIfI_COS negociaciones en relacion con su salida de la Union Europea, podrian tener un efecto
del Emisory material adverso en el Grupo

El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volatilidad de los mercados financieros
internacionales

El Grupo puede sufrir efectos adversos como resultado de tensiones econdmicas y de la
deuda soberana en la zona euro

La adquisicién por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco Popular
Espafiol, S.A. podria ser objeto de recursos o reclamaciones de toda clase cuyo resultado
podria conllevar un cambio material adverso para el Grupo

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco Popular
Espafiol, S.A. podria no proporcionar los resultados y beneficios esperados y podria
exponer al Grupo a riesgos no previstos

La integracion de Banco Popular Espafiol, S.A. y las consecuencias derivadas de esta
pueden demandar un muy elevado nivel de dedicacion por parte de Banco Santander y sus
gestores
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Banco Popular se encuentra inmerso en acciones, individuales y colectivas, derivadas de
las clausulas suelo. Si los costes resultantes de dichas acciones fueran superiores a las
provisiones constituidas, podria producirse un impacto significativo adverso en los
resultados y en la situacién financiera del Grupo

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos legales y
regulatorios

El Grupo esta sujeto a una extensa regulacién que podria afectar negativamente a sus
negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrian imponer multas, sanciones u otras
medidas, en particular como consecuencia de reclamaciones de clientes

El Grupo estd expuesto a revisiones por parte de las autoridades fiscales y una
interpretacion incorrecta de las leyes y normas fiscales puede tener un efecto material
adverso en los resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas pueden afectar al Grupo negativamente

Es posible que el Grupo no sea capaz de detectar o prevenir en tiempo y forma el
blanqueo de capitales y otras actividades delictivas de tipo financieras, lo que podria
exponerle a contingencias con un efecto adverso material

Los riesgos de financiacion y liquidez son inherentes al negocio del Grupo y pueden tener
un efecto adverso material

Una bajada en el rating del Grupo podria aumentar su coste de financiacion u obligarle a
aportar garantias adicionales en relacion con algunos de sus contratos de derivados, lo que
podria tener un efecto adverso material

El deterioro de la calidad crediticia o una insuficiente dotacion de provisiones para
insolvencias pueden tener un efecto material adverso para el Grupo

El valor de las garantias que respaldan la cartera crediticia del Grupo puede ser no
suficiente, y el Grupo podria no recuperar su valor al realizarlo

El Grupo esté expuesto al riesgo de contrapartida en sus operaciones

El Grupo esta sujeto a fluctuaciones en los tipos de interés y a otros riesgos de mercado,
lo que puede tener un efecto adverso material (este riesgo incluye el riesgo de tipo de
cambio)

Las condiciones del mercado han causado y podrian causar cambios materiales en los
valores razonables de los activos financieros del Grupo. Los ajustes negativos de
valoracion podrian tener un efecto material adverso en los negocios, la situacion
financiera y los resultados del Grupo

Los riesgos de mercado, operativos y de otro tipo asociados a las operaciones de
derivados podrian perjudicar significativamente al Grupo

El Grupo podria verse afectado negativamente y expuesto a riesgos no identificados o
imprevistos si se cometen fallos en la implementacion y mejora continua de las politicas,
procedimientos y métodos de gestidn de riesgos

Si el Grupo no es capaz de mejorar 0 actualizar de forma eficaz y en el momento
adecuado su infraestructura informéatica y sus sistemas de informacion, podria verse
perjudicado

Los riesgos relacionados con la seguridad de la informacién y con los sistemas de
proceso, almacenamiento y transmision de datos, son inherentes al negocio del Grupo

Los problemas financieros de los clientes del Grupo pueden tener un efecto adverso en
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éste

Los cambios en las obligaciones y compromisos por pensiones del Grupo pueden tener un
efecto material adverso

El Grupo depende, en parte, de dividendos y otros fondos de sus filiales

El aumento de la competencia, incluso de proveedores no tradicionales de servicios
bancarios tales como empresas tecnoldgicas y la consolidacion del sector podrian afectar
negativamente los resultados del Grupo

La capacidad del Grupo para mantener su posicién competitiva depende, en parte, del
éxito de los nuevos productos y servicios que éste ofrece a sus clientes y de su capacidad
para continuar ofreciendo productos y servicios de terceros. La ampliacién de la gama de
productos y servicios podria perjudicar al Grupo significativamente si éste no es capaz de
controlar los riesgos que asume con la ampliacion

Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimiento de sus operaciones, su rentabilidad
podria verse perjudicada

El Grupo podria tener que reconocer deterioros en el fondo de comercio reconocido por
sus negocios adquiridos

El éxito del Grupo depende de la contratacion, retencion y desarrollo de directivos y
personal cualificado

El Grupo deposita su confianza en terceros para servicios y productos importantes
Los dafios en la reputacion del Grupo pueden perjudicar su negocio

El Grupo participa en operaciones con sus filiales y empresas relacionadas. Terceros
podrian considerar que dichas operaciones no se realizan en condiciones de mercado

Los cambios en las normas de contabilidad podrian influir en los beneficios que se
reporten

Los estados financieros del Grupo se basan en parte en hipétesis y estimaciones que, si
resultasen no ser precisas, podrian dar lugar a diferencias materiales en los resultados de
explotacion y en la posicion financiera del Grupo

Los controles y procedimientos para la elaboracién de informes financieros pudieran no
prevenir o detectar todos los errores o fraudes. Asimismo, los controles del Grupo pueden
no ser suficientes para prevenir e impedir el fraude interno

D.2 Informacion | Santander Emisora es parte del Grupo Santander. Santander Emisora es una entidad filial 100%
fundamental | de forma directa del Banco que es la entidad dominante del Grupo Santander. Por tanto los
sobre los principales riesgos del Grupo Santander son también los principales riesgos de Emisora
principales Santander. Ver elemento D.1 anterior.
riesgos
especificos
del Emisor y
del Garante

D.3 Informacion | A continuacién se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracion de
fundamental | los Valores que se emiten amparados en el presente Folleto de Base que los inversores deberan
sobre los ponderar antes de optar por la suscripcion en cada emision.

Fr)ifelsgcols ales e Riesgo de crédito
especificosde | e  Riesgo de tipo de cambio
los valores

Riesgos de mercado

Riesgos derivados de alteracion en el subyacente o en el mercado
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e Los Valores estan sujetos al instrumento de recapitalizacion interna (bail-in)

e Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales
e Riesgos de amortizacion anticipada

e Riesgos de valores emitidos con descuento o con prima

e Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

e Riesgo de conflicto de intereses

e Riesgo derivado del comportamiento de los activos subyacentes

e Riesgo de potencial pérdida del valor de la inversién

e Riesgo derivado de la aplicacion de técnicas financieras multiplicadoras de la exposicién
al subyacente

e Riesgos derivados de la inversidn en Valores referenciados a indices

D.6

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores

Advertencia a los inversores:

[[Los Bonos Simples / Obligaciones Simples] (eliminar segin corresponda) no pueden generar
rendimientos negativos para el inversor, salvo que como consecuencia de una modificacion de
la normativa aplicable en cada momento, se contemple la posibilidad de que otro tipo de
valores puedan generar rendimientos negativos para el inversor.]] (incluir para el caso de
Bonos Simples y Obligaciones Simples )

[Por favor téngase en cuenta que su inversion en los Valores podria variar sustancialmente a lo
largo del tiempo y que podréa perder en la fecha de amortizacién una parte de su inversion (con
el limite de hasta el 30% del capital invertido en la fecha de amortizacion, o de hasta el 100%
en las estructuras para inversores cualificados.).] (incluir sélo para el caso de Valores de Renta
Fija Estructurados)

[El rendimiento de los Valores de Renta Fija Estructurados esta vinculada a la evolucion de (i)
Renta Variable (donde la referencia puede ser una o varias acciones), (i) a indices de Renta
Variable (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta variable), (iii) Indices de
Renta Fija (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta fija), (iv) a Divisa
(donde la referencia sera el tipo de cambio de una divisa), (v) a Tipo de Interés, o (vi)a la
combinacion de varios de los subyacentes anteriormente citados. Con base en esta evolucion los
Valores de Renta Fija Estructurados podran amortizarse a la par, por un importe superior o por
un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos negativos.] (incluir solo para el
caso de Valores de Renta Fija Estructurados)

[El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté
por debajo del precio de emision, dependera del tipo de subyacente del Valor de Renta Fija
Estructurado, de la evolucién del subyacente y de la liquidacién final. Los Valores de Renta
Fija Estructurados incorporan una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar
con derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados.] (incluir s6lo para el caso de
Valores de Renta Fija Estructurados)

[El precio de mercado de los Valores referenciados a tipo de interés puede ser variable y verse
afectado por circunstancias econémicas, financieras y politicas, asi como por el plazo a la fecha
de vencimiento y la volatilidad de los tipos de interés.] (incluir sélo para el caso de Valores de
Renta Fija Estructurados)

Seccion E — Oferta

Obligaciones de informacion

E.2b

Motivos de la

Los fondos provenientes de la emision se destinaran a atender las necesidades financieras del
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ofertay
destino de los

Banco, la optimizacion de la gestion financiera de su deuda y mantener y fomentar la presencia
del Banco en los mercados de bonos, obligaciones simples y valores estructurados como emisor

ingresos conocido y solvente, sin aplicar los fondos obtenidos a través del Folleto de Base, en principio,
a destino determinado.

E.3 Descripcién Condiciones generales de la oferta
de Ia; . El importe nominal de la emision de [Bonos Simples / Obligaciones Simples /Valores de Renta
condiciones " - . ,

Fija Estructurados] (eliminar segun corresponda) con cargo a este Folleto de Base sera de [®]
de la oferta ! B . . L .
de euros [0 su equivalente en dolares USA]. El importe nominal unitario de cada [Bono Simple
/ Obligacién Simple / Valor de Renta Fija Estructurado] (eliminar segin corresponda) es de
[®] EUROS [0 su equivalente en dolares USA]. Por tanto, el numero de valores sera de
[®].(completar segln proceda segun lo establecido en las Condiciones Finales)
Suscripcion:
El colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision es [al pablico en general /
a inversores cualificados / a inversores minoristas] (completar segun proceda segun lo
establecido en las Condiciones Finales). ElI importe minimo de suscripcion es de [®].
(completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en las Condiciones Finales)
Precio de Emision
El precio de emision sera [®]. (completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en las
Condiciones Finales) El efectivo total de la emision es [®]. (completar segin proceda de
acuerdo con lo establecido en las Condiciones Finales)
Distribucién y Colocacion:
e Tramitacion de la suscripcion: [®] (completar segin proceda de acuerdo con lo
establecido en las Condiciones Finales)
e Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: [®] (completar segin proceda
de acuerdo con lo establecido en las Condiciones Finales)
o Fecha de Desembolso: [®] (completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en las
Condiciones Finales)
o Entidades Directoras: [®] (completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en las
Condiciones Finales)
e Entidades Aseguradoras: [®] (completar segin proceda de acuerdo con lo establecido en
las Condiciones Finales)
e Entidades Colocadoras: [®] (completar segln proceda de acuerdo con lo establecido en
las Condiciones Finales)

E.4 Descripcion No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervendran en la oferta
de cualquier | que pudieran ser relevantes a efectos del presente Programa, si bien Banco Santander que actlia
interes que como emisor y, en su caso, garante de las Emisiones es la matriz del Grupo Santander y podra
sea también actuar como Entidad Colocadora y/o Aseguradora y/o Agente de Calculo. Otras
Importante entidades del Grupo Santander, Open Bank, S.A. y Banco Popular, podradn ser también
para la Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras.
emision/ofert
a, incluidos
los
conflictivos

E.7 Gastos Con caracter general, no se prevé que existan gastos para el suscriptor en el momento de la
estimados suscripcion ni de la amortizacion de las distintas Emisiones, siempre y cuando el inversor opere
aplicados al | a través de las entidades Colocadoras y/o Aseguradoras y disponga de una cuenta en efectivo

inversor por

y/o de valores en la Entidad Colocadora y/o Aseguradora. En el caso de existir estos gastos para
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el Emisor o el
oferente

el suscriptor se especificaran en las Condiciones Finales de cada Emisién en concreto.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los Valores emitidos al
amparo de este Folleto de Base en IBERCLEAR, seran por cuenta y a cargo del Emisor. Las
entidades participantes en IBERCLEAR o, en su caso, otra entidad que desempefie sus
funciones, y el Banco, en su calidad de entidad participante en IBERCLEAR, podran establecer
de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los
Valores en concepto de administracion y/o custodia que libremente determinen, y que en su
momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo
supervisor. Dichas comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.
Estos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.
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Il. FACTORES DE RIESGO
1. FACTORES DE RIESGO LIGADOS A SANTANDER EMISORA

Los factores de riesgo que se detallan en el Apartado 2 siguiente (Factores de Riesgo Relativos al Banco)
también resultan de aplicacion a Emisora Santander Espafia, S.A.U. (en adelante, Santander Emisora),
como miembro del grupo de entidades cuya matriz es Banco Santander, S.A. (respectivamente el Banco,
Banco Santander, Santander o, en su condicion de garante de las emisiones realizadas por Santander
Emisora, el Garante, y Grupo Santander o el Grupo). Santander Emisora y el Banco seran referidos
conjuntamente como los Emisores y cada uno de ellos indistintamente como un Emisor.

Santander Emisora es un vehiculo financiero constituido por el Garante cuyo objeto social exclusivo es la
emision de deuda senior con la garantia de Banco Santander para la obtencion de financiacion para el Grupo.
En consecuencia, la solvencia de Santander Emisora depende del cumplimiento por parte de los demés
miembros del Grupo de sus obligaciones financieras derivadas de los préstamos otorgados por Santander
Emisora. El incumplimiento por parte de cualquier miembro del Grupo de dichas obligaciones financieras
podria ocasionar un efecto material adverso en la capacidad de Santander Emisora de cumplir con sus
propias obligaciones financieras bajo los valores que se hayan emitido al amparo del presente Folleto de
Base.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL BANCO

Los factores de riesgo relativos al Banco se encuentran descritos en el Documento de Registro de Banco
Santander, S.A. en las paginas 9 a 44, el cual se registré con la CNMV con fecha 4 de julio de 2017. Con
posterioridad a dicha inscripcion del Documento de Registro de Banco Santander, S.A., no se han producido
hechos que afecten al Banco (distintos de los referidos en el Apartado 3.1 de la Seccién IV (Informacion
relativa al Garante y la Garantia)) y que, como consecuencia, hayan modificado los factores de riesgo
detallados en dicho Documento de Registro.

3. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacién se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracién de los Bonos u
Obligaciones Simples o Valores de Renta Fija Estructurados emitidos al amparo del presente Folleto de Base
(conjuntamente, los Valores) que se emiten amparados en el presente Folleto de Base que los inversores
deberan ponderar antes de optar por la suscripcién en cada emision de Valores (cada una, una Emisién) (los
términos en mayusculas empleados en este Apartado 3 y no definidos en el propio Apartado, tendran el
significado indicado en el Apéndice este Folleto de Base que resulte de aplicacion):

¢ Riesgo de Credito

Es el riesgo de una pérdida econdmica que puede producirse ante el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago por parte del Emisor o del Garante.

A continuacion se presentan, de forma resumida, los ratios de capital (calculados de conformidad con los
contenidos de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de inversion (Directiva CRD 1V), parcialmente implementada en Espafia por el Real
Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Union Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras (Real
Decreto-ley 14/2013), la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades
de crédito (Ley 10/2014) y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la
Ley 10/2014 (el RD 84/2015), y con los contenidos del Reglamento 575/2013/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion) y los ratios de morosidad del Grupo Santander a 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

32



Ratios de capital:

31.12.170) 31.12.16
Capital ordinario computable de nivel 1 (millones de euros) 74.173 73.709
Capital adicional computable de nivel 1 (millones de euros) 3.110 -
Capital computable de nivel 2 (millones de euros) 13.422 12.628
Activos ponderados por riesgo (millones de euros) 605.064 588.088
Coeficiente de capital ordinario de nivel 1 (CET 1) 12,26% 12,53%
Coeficiente de capital adicional de nivel 1 (AT 1) 0,51% -
Coeficiente de capital de nivel 1 (TIER 1) 12,77% 12,53%
Coeficiente de capital nivel 2 (TIER 2) 2,22% 2,15%
Coeficiente de capital total 14,99% 14,68%

® Incluye Banco Popular

En cuanto a los requisitos de capital, Banco Santander ha sido informado por el Banco Central Europeo
(BCE) sobre su decision respecto a los requisitos minimos prudenciales de capital a 1 de enero de 2018, una
vez conocidos los resultados del proceso de revision y evaluacién supervisora (SREP). La decisién del BCE
exige que Santander mantenga una ratio Common Equity Tier 1 (CET1) phased-in de al menos el 8,655% a
nivel consolidado. Este requisito de CET1 del 8,655% incluye: el requerimiento de Pilar 1 (4,5%); el
requerimiento de Pilar 2 (1,5%); el colchon de conservacion de capital (1,875%); el requerimiento derivado
de su consideracién como entidad financiera sistémica global (0,75%) y el requerimiento por el colchén de
capital anticiclico (0,03% de CET1). A nivel individual el BCE exige a Santander que mantenga una ratio
CET1 phased-in de al menos el 7,875%.

De esta forma y una vez tenidos en cuenta los requerimientos de Pilar 1 de 1,5% de Additional Tier 1y
el 2% de Tier 2, la ratio de capital total phased-in exigido es de al menos el 12,155% a nivel consolidado y
del 11,375% a nivel individual, que comparan con las ultimas ratios de capital total reportadas a 30 de
septiembre de 2017 de 14,89% y de 21,75%, respectivamente.

En términos fully loaded, los requerimientos consolidados son de 9,53% de CET1 y 13.03% de capital total.
Los ratios de capital fully loaded de Santander a 30 de septiembre de 2017 eran de 10,80% y 14,38%,
respectivamente.

Ratios de morosidad:

31.12.17% 81.12.16
Ratio de Morosidad™® 4,08% 3,93%
Cobertura de Morosidad™ 65,2% 73,8%
Coste del Crédito™™M 1,07% 1,18%

®) Incluye Banco Popular.

) Segun se recoge en el apartado denominado "MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO" del Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio 2017 de Banco Santander, S.A. (el "Informe de Gestidn™) y que se incorpora al presente documento por referencia, el Ratio de Morosidades
una variable muy importante en la actividad de las entidades financieras, ya que permite conocer el nivel de riesgo de crédito asumido por estas. Pone
en relacion los riesgos calificados contablemente como dudosos con el saldo total de los créditos concedidos, para el &mbito de clientes y riesgos
contingentes. Para mas informacién sobre el Ratio de Morosidad por favor ver el apartado denominado "MEDIDAS ALTERNATIVAS DE
RENDIMIENTO" del Informe de Gestion.

M Seglin se recoge en el apartado denominado "MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO" del Informe de Gestion y que se incorpora al
presente documento por referencia, la Cobertura de Morosidad es una métrica fundamental en el sector financiero, ya que refleja el nivel de
provisiones contables sobre el total de los activos deteriorados por razén de riesgo de crédito (activos dudosos). Por tanto, es un buen indicador para
medir la solvencia de la entidad ante impagos o futuros impagos de clientes. Para més informacién sobre la Cobertura de Morosidad por favor ver el
apartado denominado "MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO" del Informe de Gestion.

MO Segln se recoge en el apartado denominado "MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO" del Informe de Gestion y que se incorpora
al presente documento por referencia, el Coste de Crédito relaciona el nivel de dotaciones contables por riesgo de crédito en un periodo de tiempo
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determinado que son necesarias en funcion de la cartera de préstamos que son concedidos a la clientela , por lo que sirve para medir la calidad
crediticia de la entidad. Para mas informacién sobre el Coste de Crédito por favor ver el apartado denominado "MEDIDAS ALTERNATIVAS DE
RENDIMIENTO" del Informe de Gestion.

El conjunto de inmuebles adjudicados del Grupo a 31 de diciembre de 2017 asciende a 11.566 millones de
euros.

¢ Riesgo de tipo de cambio

En caso de que un inversor tenga Valores denominados en una moneda distinta a su moneda nacional, dicho
inversor estara expuesto a que las fluctuaciones de los tipos de cambio perjudiquen al valor de su cartera.

El Emisor abonaré el principal e intereses de los Valores en la moneda de referencia establecida. Esto
presenta determinados riesgos de conversion de divisas en caso de que las actividades financieras del
inversor estén denominadas principalmente en una moneda o unidad monetaria (la Moneda del Inversor)
distinta a la moneda de referencia. Entre estos riesgos, se incluye el riesgo de que los tipos de cambio puedan
sufrir grandes variaciones (incluidas variaciones debidas a la devaluacién de la moneda de referencia o a la
revaluacion de la Moneda del Inversor), asi como el riesgo de que las autoridades con competencias sobre la
Moneda del Inversor o la moneda de referencia puedan imponer controles de cambio o modificar los
existentes que podrian perjudicar a un tipo de cambio aplicable o a la capacidad del Emisor de efectuar pagos
en relacion con los Valores. Como consecuencia de ello, es posible que los inversores reciban menos
intereses o principal de lo esperado, o incluso que no lleguen a recibir intereses. El incremento del valor de la
Moneda del Inversor en relacion con la moneda de referencia reduciria (i) la rentabilidad equivalente en la
Moneda del Inversor de los Valores, (ii) el valor equivalente en la Moneda del Inversor del principal
pagadero de los Valores y (iii) el valor de mercado equivalente en la Moneda del Inversor de los Valores.

¢ Riesgos de mercado

Dado que los Valores emitidos al amparo de este Folleto de Base estaran siempre admitidos a cotizacion en
uno o varios mercados organizados, los precios de cotizacion podran evolucionar favorable o
desfavorablemente en funcion de las condiciones del mercado, pudiendo situarse en niveles inferiores a sus
valores nominales o sus precios de adquisicion o suscripcion. Entre los factores principales para la variacion
del riesgo de mercado se encuentran la variacion de la calidad crediticia de los Emisores (0, en su caso, el
Garante) y la duracién de la inversion. El rating actual del Banco es el que se detalla en el cuadro a
continuacion:

Corto Largo Fecha Ultimo Perspectiva
Agencia de Calificacion informe
Fitch Ratings F2 A- Diciembre 2017 Estable
Moody’s P-2 A3 Febrero 2017 Estable
Standard & Poor’s A-2 A- Junio 2017 Estable
DBRS R-1 (bajo) A Diciembre 2017 Estable
Scope S-1 AA- Abril 2015 Estable

¢ Riesgos derivados de alteracién en el subyacente o en el mercado

Los términos y condiciones de los Valores de Renta Fija Estructurados podran, de conformidad con lo
previsto en el presente Folleto de Base y en sus correspondientes Condiciones Finales, ser ajustados en
determinados supuestos e, incluso, en algunos casos estos supuestos pueden resultar en la amortizacion de
los Valores de Renta Fija Estructurados.

Asi, los términos y condiciones de los Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Renta Variable,
Indices de Renta Variable, Indices de Renta Fija o Divisa podran ser ajustados ante (i) un Supuesto
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Extraordinario (tal y como este término se defina en el Apéndice Il del presente Folleto de Base' para los
correspondientes Valores de Renta Fija Estructurados) que sea de aplicacién, (ii) un Supuesto de Alteracién
Adicional (tal y como este término se defina en el Apéndice 1l del presente Folleto de Base? para los
correspondientes Valores de Renta Fija Estructurados) siempre que se haya previsto como de aplicacion en
las correspondientes Condiciones Finales y que implique que el Emisor deba soportar un coste
sustancialmente mayor por cumplir con sus obligaciones relacionadas con los Valores, o (iii), para Valores
de Renta Fija Estructurados referenciados a Renta Variable exclusivamente, un Potencial Supuesto de Ajuste
(tal y como este término se define en el punto A.2) del apartado 4.7.3 del Apéndice Il del presente Folleto de
Base®) que tenga efecto de dilucion o concentracion sobre el valor tedrico de las acciones subyacentes.

Ademas, en el caso de Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Renta Variable, indices de Renta
Variable, indices de Renta Fija o Divisa, ante (i) un Supuesto Extraordinario que sea de aplicacion, (ii) ante
un Supuesto de Alteracion Adicional que se haya previsto como de aplicacion en las correspondientes
Condiciones Finales, o (iii), para el caso de Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a indices de
Renta Variable o indices de Renta Fija exclusivamente, ante un un Supuesto de Ajuste del indice*, el Emisor
podra optar por amortizar Valores de Renta Fija Estructurados. El importe que perciba el inversor en caso de
producirse una de estas amortizaciones tendra en cuenta el beneficio o coste para el Emisor y/o sus Filiales
de deshacer cualesquiera acuerdos de cobertura subyacentes (por lo que el importe a recibir por un inversor
puede ser sustancialmente inferior o incluso cero).

Asimismo, ante un Supuesto de Alteracion de Mercado (tal y como este término se defina en el Apéndice 1l
del presente Folleto de Base para los correspondientes Valores de Renta Fija Estructurados) se podra
modificar la Fecha de Valoracion o la Fecha de Promediacion y, en consecuencia, el valor de los Valores de
Renta Fija Estructurados podra verse afectado, y/o demorar la fecha de liquidacion de los mismos. Ademas
ante una correccion del precio del subyacente, y, para el caso de Valores de Renta Fija Estructurados
Referenciados a indices de Renta Variable o indices de Renta Fija exclusivamente, ante un un Supuesto de
Ajuste del Indice (tal y como este término se define en el punto B.2) del apartado 4.7.3 del Apéndice 1l del
presente Folleto de Base), el precio o nivel del subyacente podria ser distinto al que se tomara si no hubiera
ocurrido tal supuesto.

El Agente de Célculo tiene una amplia discrecionalidad para determinar el acaecimiento de supuestos que
den lugar a ajustes e incluso, en el caso de los Potenciales Supuestos de Ajuste para Valores de Renta Fija
Estructurados referenciados a Renta Variable, para determinar supuestos de ajuste no previstos en el Folleto
de Base (ni tampoco previstos en las Condiciones Finales, es decir, se determinarian tras la suscripcién de los
Valores) siempre que el Agente de Calculo considere que el supuesto tenga un efecto de dilucion o
concentracion sobre el valor tedrico de las correspondientes acciones (tal y como modo que podria ocurrir en
las coberturas que se contraten). Del mismo modo, el Folleto de Base no detalla las férmulas de ajuste, en su

1 Los Supuestos Extraordinarios para Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Renta Variable son supuestos de
Exclusion, Insolvencia, Supuesto de Adquisicion Total, Nacionalizacién o Supuesto de Oferta Parcial —esto es, una oferta de
toma de control, una oferta global de adquisicidn, una oferta de canje, una invitacion, propuesta u otro tipo de acto por parte de
cualquier persona juridica o fisica que se traduzca en que esa persona juridica o fisica compre u obtenga o tenga derecho a
obtener, por conversion u otro medio, mas del 10 por cien y menos del 100 por cien de las Acciones con derecho de voto en
circulacion). No existen Supuestos Extraordinarios para Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a indices de Renta
Variable o indices de Renta Fija. Los Supuestos Extraordinarios para Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Divisa
son supuestos de Inconvertibilidad General, Inconvertibilidad Especifica, Intransmitibilidad General, Intransmisibilidad
Especifica, Nacionalizacion o Tipo de Cambio Multiple.

2 El tnico Supuesto de Alteracion Adicional para Valores de Renta fija estructurados referenciados a Renta Variable, a Indices de
Renta Variable o a indices de Renta Fija es Cambio Legislativo. Los Supuestos de Alteracion Adicional para Valores de Renta
Fija Estructurados referenciados a Divisa son supuestos de Cambio Legislativo, Supuesto de Fuerza Mayor, Supuesto Fiscal
Especial y cualquier otro supuesto no previsto anteriormente que a la fecha del presente Folleto de Base pudiera ser imprevisible
y que pudiera ser incluido de forma razonable por el Emisor en las Condiciones Finales.

8 Los Potenciales Supuestos de Ajuste para Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Renta Variable incluyen, por
ejemplo, una consolidacion, division o modificacion de la clase de acciones, un reparto, emision o dividendo de Acciones a favor
de los titulares de Acciones (lo que incluye ampliaciones de capital liberadas o parcialmente liberadas).

4 Ante un supuesto de Ajuste del indice el Emisor, alternativamente, también podra requerir al agente de calculo para que
(a) determine si dicho Supuesto de Ajuste del Indice tiene un efecto significativo sobre los Valores y, si es asi, calcular el
correspondiente Nivel del Indice, (b) sustituya el Indice.

35



lugar el Agente de Calculo tiene una amplia discrecionalidad para determinar qué ajuste debe realizarse
(incluso, en algunos casos, el Agente de Célculo podra tener en cuenta los importes de los impuestos locales
que podian ser retenidos o liquidados o, de otro modo, soportados por un inversor institucional en las
acciones subyacentes en relacion con el supuesto de ajuste (ya que podrian afectar a la cobertura de las
acciones) o, en el caso de ajuste de un Valor de Renta Fija Estructurado referenciado a Renta Variable ante el
acaecimiento de un Supuesto Extraordinario, incluir aquellos ajustes que sean necesarios para reflejar
cambios en la volatilidad, en los dividendos previstos, en el tipo de interés de los préstamos de acciones o la
liquidez pertinente para las acciones).

En los Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Tipo de Interés, en determinados supuestos
previstos en el punto D.1) del apartado 4.7.3 del Apéndice Il del presente Folleto de Base, el tipo de interés
de los Valores de Renta Fija Estructurados puede verse fijado de forma alternativa conforme a lo expuesto en
el referido punto del Apéndice Il del presente Folleto de Base.

Es posible que los Emisores o entidades del Grupo Santander contraten coberturas frente a los riesgos que se
asuman en las emisiones de Valores de Renta Fija Estructurados (por ejemplo a través de derivados
contratados con inversores cualificados). Estas coberturas podran contener términos y condiciones diferentes
a los previstos en el presente Folleto de Base para los Valores de Renta Fija Estructurados (por ejemplo,
supuestos de ajuste diferentes para Potenciales Supuestos de Ajuste en coberturas para renta variable o
supuestos de Alteracion del Mercado o supuestos de Alteracion Adicionales del Mercado de Divisas en
coberturas para divisas) y no puede descartarse que estas diferencias sean incluidas en Condiciones Finales
de Valores de Renta Fija Estructurados o tenidas en cuenta por el Agente de Céalculo cuando, conforme al
presente Folleto de Base y segln se ha expuesto anteriormente, pueda actuar con discrecionalidad.

Los ajustes descritos anteriormente, podrian tener un efecto desfavorable sobre el valor y la liquidez de los
Valores Estructurados de Renta Fija afectados e incluso podrian implicar que un inversor en Valores de
Renta Fija Estructurados reciba un importe significativamente inferior al importe nominal invertido o incluso
cercano a cero.

e Los Valores estan sujetos al instrumento de recapitalizacion interna (bail-in)

La Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion (la DRR), transpuesta en Espafia a través de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la Ley 11/2015) y por el Real
Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015 y por el que se modifica el
Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito
(el RD 1012/2015), proporciona a las autoridades una serie de instrumentos creibles para intervenir con
suficiente antelacion y rapidez en una entidad de crédito o empresa de servicios de inversion (a los efectos de
este Factor de Riesgo, una entidad) con problemas de solidez o inviable, a fin de garantizar la continuidad
de las funciones financieras y econdémicas esenciales de la entidad, al tiempo que se minimiza el impacto de
su inviabilidad en el sistema econémico y financiero. DRR también establece que cualquier apoyo publico de
caracter financiero provisto a través de herramientas de estabilizacion financiera adicionales solo debe ser
utilizado por los estados miembros como Gltimo recurso, tras haber valorado las herramientas de resolucién
gue se describen seguidamente en el maximo posible mientras se mantenga la estabilidad financiera.

De conformidad con el articulo 20 de la Ley 11/2015 una entidad se considerara inviable, o es
razonablemente previsible que vaya a serlo, en cualquiera de las siguientes circunstancias: (i) si la entidad
incumple de manera significativa o es razonablemente previsible que incumpla de manera significativa en un
futuro préximo los requerimientos de solvencia u otros requisitos necesarios para mantener su autorizacion;
(ii) los pasivos exigibles de la entidad son superiores a sus activos, o es razonablemente previsible que lo
sean en un futuro proximo; (iii) la entidad no puede, o es razonablemente previsible que un futuro préximo
no pueda, cumplir puntualmente con sus obligaciones exigibles; o (iv) la entidad necesita ayuda financiera
publica extraordinaria (excepto en determinadas circunstancias). La determinacién de la inviabilidad de una
entidad dependera de una serie de factores que pueden ser ajenos al control de la propia entidad.
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De acuerdo con lo previsto en RRD, la Ley 11/2015 contiene cuatro instrumentos de resolucion que podrén
ser usados individual o conjuntamente (salvo la transmisién de activos o pasivos a una sociedad de gestion
de activos, que debera aplicarse en conjuncion con otro de los instrumentos) cuando el Fondo de Resolucién
Ordenada Bancaria (el FROB), el Mecanismo Unico de Resolucion o, segtn el caso y de conformidad con la
Ley 11/2015, el Banco de Espafia, la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualquier otra entidad
facultada para ejercer dichos instrumentos de resolucién (la Autoridad de Resolucion) considere que: (i) la
entidad es inviable o es razonablemente previsible que vaya a serlo en un futuro proximo; (ii) no existen
perspectivas razonables de que medidas procedentes del sector privado (como, entre otras, las medidas de
actuacion temprana o la amortizacion o conversién de instrumentos de capital) puedan impedir la
inviabilidad de la entidad en un plazo de tiempo razonable; y (iii) por razones de interés publico resulta
necesario o conveniente acometer la resolucion de la entidad.

Los cuatro instrumentos de resolucion son: (i) la venta del negocio de la entidad (que permite la transmision
a un adquirente, que no sea una entidad puente, de las acciones o aportaciones al capital social o, con
caracter general, instrumentos representativos del capital o equivalentes de la entidad, o convertibles en
aquellos, y de todos o parte de los activos y pasivos de la entidad); (ii) la transmisidn de activos o pasivos a
una entidad puente (que permite la transmision a una "entidad puente" de las acciones o aportaciones al
capital social o, con caracter general, instrumentos representativos del capital o equivalentes de la entidad, o
convertibles en aquellos, y de todos o parte de los activos y pasivos de la entidad —se entiende por "entidad
puente" una sociedad andnima, que puede estar participada por el FROB o por otra autoridad o mecanismo
de financiacion publicos, cuyo objeto es el desarrollo total o parcial de las actividades de la entidad en
resolucion y la gestion de las acciones u otros instrumentos de capital o de todos o parte de sus activos y
pasivos); (iii) la transmision de activos o pasivos a una sociedad de gestion de activos; y (iv) la
recapitalizacion interna, que permite a la Autoridad de Resolucion ejecutar ciertas facultades de la
Recapitalizacion Interna (segin este término se define a continuacion), lo que incluye la conversion en
capital u otros instrumentos de capital o la reduccién del principal (incluso hasta cero) de los créditos o
instrumentos no excluidos de la aplicacion de este mecanismo (entre los créditos no excluidos se encuentran
determinados créditos no garantizados con garantia real, lo que incluye los Valores, la Garantia o los
depositos o cualesquiera otros instrumentos a través de los cuales Santander Emisora transmita los fondos de
sus Emisiones a Santander —todo ello sin perjuicio de la posibilidad de la Autoridad de Resolucién pueda
decidir excluir algunos instrumentos concretos).

Se entiende por Recapitalizacién Interna toda facultad de amortizacion, conversién, transmision,
modificacion o suspension vigente en cada momento y ejercitable de conformidad con cualesquiera leyes,
reglamentos, normas o requerimientos en vigor en Espafia, en relacion con la transposicién de RRD, y sus
modificaciones posteriores, incluyendo entre otros: la Ley 11/2015, el RD 1012/2015, el Reglamento (UE)
n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de la UE y cualesquiera otros instrumentos normativos,
reglas o estandares en relacion con ellos, en virtud de los cuales las obligaciones de una entidad puedan ser
reducidas, canceladas, modificadas, convertidas en acciones, otros valores u otras obligaciones de tal entidad
o0 de otra persona (o suspenderse temporalmente).

Todos los pasivos que no estén expresamente excluidos de acuerdo con la normativa aplicable (lo que
incluye, conforme al articulo 42 de la Ley 11/2015, depositos garantizados (hasta el nivel garantizado por la
normativa del Fondo de Garantia de depdsitos) y pasivos garantizados (incluidos los bonos garantizados, en
particular, cédulas y bonos hipotecarios, territoriales y de internacionalizacion)) o que no hayan sido
excluidos por decisién de la Autoridad de Resolucion seran susceptibles de ser objeto de Recapitalizacién
Interna. De conformidad con el articulo 48 de la Ley 11/2015 (aunque sujeto a cualesquiera exclusiones que
pudieran ser aplicadas por la Autoridad de Resolucién de acuerdo con el articulo 43 de la Ley 11/2015) la
Recapitalizacién Interna se aplicard segin la siguiente secuencia: (i) los elementos de capital ordinario de
nivel 1 de forma proporcional a las pérdidas hasta donde fuera posible, (ii) el importe principal de
instrumentos de capital adicional de nivel 1 en la medida necesaria y hasta donde fuera posible, (iii) el
importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2 en la medida necesaria y hasta donde fuera
posible, (iv) el importe principal de la deuda subordinada que no es capital adicional de nivel 1 o 2, de
acuerdo con la prelacién de los derechos de crédito prevista en la Ley Concursal en la medida necesaria y
hasta donde fuera posible, y (v) el importe principal o el importe pendiente de los pasivos admisibles, de
acuerdo con la prelacion de los derechos de crédito prevista en la normativa concursal aplicable (esto es, de
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conformidad con la Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015, en primer lugar los créditos ordinarios no
preferentes y posteriormente los créditos ordinarios que no tengan la consideracion de créditos ordinarios no
preferentes y que puedan ser objeto de Recapitalizacion Interna —como son los Valores). De este modo,
salvo que fueran excluidos por la Autoridad de Resolucidn, la conversion o reduccion o amortizacion del
importe de los Valores o de la Garantia se haria en ultimo lugar, tras la conversion o reducciéon o
amortizacion de los elementos de capital ordinario de nivel 1, del importe principal de los instrumentos de
capital adicional de nivel 1, del importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2, del importe
principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 02y, en su caso, de los créditos
ordinarios no preferentes, de acuerdo con la prelacion de derechos de crédito prevista en la Ley Concursal y
en el apartado 2 de la Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015.

A consecuencia de lo anterior, los Valores pueden ser objeto de, entre otros, una reduccion del nominal o de
una conversién en acciones u otros valores en aplicacion de la Recapitalizacion Interna. El ejercicio de tal
facultad (o de cualquier otra herramienta de resolucion) puede implicar que los inversores en los Valores
pierdan la totalidad o parte de su inversion o que sus derechos derivados de los Valores se vean afectados
negativamente, incluyendo la posibilidad de acabar siendo titulares de valores méas subordinados. Tal
gjercicio también podria implicar modificaciones en los términos y condiciones de los Valores, incluyendo
modificaciones de sus intereses, fechas de pago o la suspension de su pago por un determinado periodo de
tiempo. Consecuentemente, el ejercicio de la Recapitalizacion Interna (o de cualquier otra herramienta de
resolucion), o la consideracion de un potencial de ejercicio de esta, podria afectar de manera sustancial y
negativa a los derechos de los inversores en los Valores, su valor de mercado, su comportamiento en los
mercados o la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo los Valores.

Sigue sin existir certeza sobre cémo o cuando la Recapitalizacion Interna puede ser ejercida y como afectaria
a los Emisores y a los Valores. El ejercicio de la Recapitalizacion Interna es inherentemente impredecible y
puede depender de diversos factores fuera del control de los Emisores. Aunque existen requisitos para el
ejercicio de la Recapitalizacion Interna (esto es, cualquiera de los siguientes: (i) el incumplimiento
significativo, o el razonablemente previsible incumplimiento significativo en un futuro préximo, de los
requerimientos de solvencia u otros requisitos necesarios para mantener la autorizacién, (ii) que los pasivos
exigibles sean superiores a sus activos o0 que de manera razonablemente previsible puedan serlo en un futuro
préximo, (iii) que la entidad no pueda cumplir puntualmente con sus obligaciones exigibles o que de manera
razonablemente previsible no vaya a poder hacerlo en un futuro préximo y (iv) que la entidad necesite ayuda
financiera publica extraordinaria (excepto en determinadas circunstancias)), sigue sin existir certeza sobre los
factores especificos que la Autoridad de Resolucion consideraria para decidir sobre su ejercicio. Asimismo,
la Autoridad de Resolucion puede tener amplio margen de discrecionalidad, por lo que los tenedores de los
Valores no podran atender a criterios publicos para anticipar la aplicacién de un instrumento de resolucion.
Por lo tanto, serd complicado anticipar cuando puede aplicarse un instrumento de resolucion (e incluso, si
este fuera a ser ejercido).

Asimismo, cualquier incumplimiento por parte de una institucién de los requisitos minimos aplicables
derivados de la norma sobre la capacidad total de absorcion de pérdidas (TLAC) / las normas sobre el
requisito minimo de pasivos computables (MREL) serd considerado como un incumplimiento de los
requisitos minimos de capital regulatorio, en cuyo caso las autoridades de resolucién deben intervenir dicha
institucion y ponerla en resolucion con la suficiente antelacion si se considera que estd incumpliendo o a
punto de incumplir y no hay perspectivas razonables de recuperacion. Para mas informacion sobre los
requisitos de TLAC/MREL, consultar el Factor de Riesgo "Requerimientos de capital, financiacion y
reforma estructural” del Documento de Registro Acciones del Banco registrado en la CNMV el dia 4 de julio
de 2017.

Esta inseguridad también podria afectar negativamente al valor de los Valores. El precio y el
comportamiento en mercado de los Valores puede verse afectados por la amenaza del ejercicio de cualquier
facultad bajo la Ley 11/2015 (incluyendo cualquier medida de actuacién temprana anterior a la resolucién),
incluso si la posibilidad de tal ejercicio es remota. Ademas, la Autoridad de Resolucién podria ejercer tales
poderes sin informar con antelacidon a los inversores.
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Ademas, la preparacion por la Autoridad Bancaria Europea de determinados regulatory techinical standards
e implementing technical standards a ser adoptados por la Comisién Europea y otras guias sigue pendiente.
Estos pueden ser importantes para determinar cuando o cémo la Autoridad de Resolucion ejercitaria le
Recapitalizacion Interna. No se puede asegurar que cuando estos sean adoptados no seran perjudiciales para
los derechos de los inversores en los Valores o para su inversion.

¢ Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Los Valores son obligaciones no garantizadas y no subordinadas de los Emisores (a efectos aclaratorios, los
Valores emitidos por Santander Emisora y que contaran con la garantia del Banco, al ser la garantia otorgada
por el Banco sobre los mismos una garantia personal y no real, no seran obligaciones garantizadas a los
efectos del articulo 90.1 de Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en adelante, la Ley Concursal) y, por
tanto, su orden de prelacién en caso de concurso de Santander Emisora no se verd alterado por dicha
garantia, siendo éste el que se indica a continuacion).

En el caso que un Emisor o el Garante incurra en un procedimiento concursal o equivalente, el riesgo de los
inversores que hayan invertido en los Valores, siempre que los créditos no tengan la condicién de créditos
subordinados, estara situado al mismo nivel que el resto de acreedores comunes (aunque por delante de los
titulares de créditos ordinarios no preferentes), por detras de los créditos contra la masa y de los acreedores
privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados y no gozaran de preferencia entre
ellos. Sin embargo, los bonos y obligaciones simples y los valores estructurados estaran efectivamente
subordinados a toda la deuda garantizada de los Emisores o del Garante conforme a lo establecido en el
articulo 90.1 de la Ley Concursal, en cuanto al valor de los activos que garanticen dicha deuda, y otras
obligaciones preferentes de conformidad con la legislacion espafiola.

e Riesgos de amortizacion anticipada

En el supuesto en que las correspondientes Condiciones Finales, conforme a lo previsto en este Folleto de
Base, establezcan la posibilidad de amortizacion anticipada a opcion del Emisor, es posible que se proceda a
la misma. Asi, dado que el Emisor podria proceder a amortizar anticipadamente Valores, entre otros
supuestos, cuando el coste de financiacion en ese momento sea inferior al tipo de interés efectivo
correspondiente a los Valores, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha
amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés, por lo que se veria obligado a
renunciar a un rendimiento financiero que, de no haberse producido la amortizacion de los Valores, habria
obtenido.

Asimismo, las correspondientes Condiciones Finales de Valores de Renta Fija Estructurados podran prever,
conforme a lo previsto en este Folleto de Base, la amortizacion anticipada ante un Supuesto de Amortizacién
Anticipada Automatica (esto es, si el Agente de Calculo determina que, en cualquier Fecha de Observacion
Programada (distinta de la Fecha de Observacion Final), el Nivel de Referencia del Subyacente o la cesta de
Subyacentes (segln resulte de aplicacion) expresada como un porcentaje del Valor de Referencia Inicial (o
como un valor concreto) es mayor/menor que el Nivel de Cancelacion, o est4 dentro de un rango, para dicho
Subyacente o la cesta de Subyacentes, segln se especifique en las Condiciones Finales correspondientes). En
tal caso, de cumplirse la condicion para la amortizacion automaética descrita, los correspondientes Valores de
Renta Fija Estructurados serdn amortizados. También en este caso, un inversor podria no ser capaz de
reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés,
por lo que se veria obligado a renunciar a un rendimiento financiero que, de no haberse producido la
amortizacién de los Valores, habria obtenido.

e Riesgos de valores emitidos con descuento o con prima
Los precios de mercado de Valores emitidos con descuento o prima sobre el principal tienden a fluctuar mas

en relacion a cambios en los tipos de interés que los precios de los Valores emitidos a la par. Generalmente,
cuanto mas tiempo queda para la amortizacién de los Valores emitidos con descuento o prima sobre el
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principal, mayor es la volatilidad del precio en comparacion con valores emitidos a la par y vencimientos
similares.

¢ Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los Valores en los mercados
secundarios nacionales y/o extranjeros en los que cotizan. Considerando que los Valores que se emitan seran
valores de nueva emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente
un mercado de negociacion activo, no es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de
negociacion para cada Emision en particular (en especial, para aquellas Emisiones para las que no exista una
entidad de liquidez y, aunque exista, esta entidad podria no evitar que los inversores vendan sus Valores a
descuentos importantes sobre su principal). La liquidez de los mercados secundarios puede responder a
cambios en la situacion de los mercados financieros.

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad de liquidez y, en
todo caso, para aquellas emisiones de Valores dirigidas a inversores minoristas se contara con una o varias
entidades que den liquidez a la Emisidn, cuyos requisitos minimos se encuentran descritos en el Apartado 6.3
de la Seccidn 111 (Nota de Valores) del presente Folleto de Base. En cualquier caso, la provisién de liquidez a
Valores podria no impedir que sus titulares tuvieran que venderlos a descuentos considerables.

Asimismo, las Emisiones admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija (AIAF) seran
negociables a través de la plataforma del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND) para el caso
de emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta pablica.

¢ Riesgo de conflicto de intereses

Es el riesgo potencial que podria existir cuando para una determinada Emision recaiga en Banco Santander
tanto la condicién de emisor o garante como la de Agente de Calculo.

Banco Santander, ademas de emisor, garante y Agente de Calculo, también podrd actuar como Entidad
Colocadora y/o Aseguradora. Otras entidades pertenecientes al Grupo Santander, Open Bank, S.A. y Banco
Popular Espariol, S.A. ("Banco Popular"), podran ser también Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras.

¢ Riesgo derivado del comportamiento de los activos subyacentes

Es el riesgo derivado de la evolucién de los activos subyacentes a los Valores de Renta Fija Estructurados.
Asi, cuando los Valores de Renta Fija Estructurados estén referenciados a una divisa, a un tipo de interés, a
una o varias acciones 0 a indices, sus titulares estaran expuestos al comportamiento de dichos activos (en
adelante, las acciones, la divisa, el tipo de interés o los indices a los que estén referenciados los Valores de
Renta Fija Estructurados se denominaran los Activos Relevantes).

Los potenciales inversores deberan tener en cuenta los efectos derivados de cualquier condicion que
incremente la volatilidad de los Activos Relevantes. El precio, evolucion o rentabilidad financiera de los
Activos Relevantes pueden estar sujetos a cambios subitos e imprevisibles, el grado de dichos cambios se
denomina "volatilidad". La volatilidad de un Activo Relevante puede verse influida por acontecimientos
nacionales e internacionales de carécter financiero, politico, militar o econdmico, asi como por las
actividades de los participantes en los mercados. Cualquiera de estos acontecimientos o actividades podria
tener un efecto desfavorable sobre el valor de los Activos Relevantes y, por tanto, sobre los Valores de Renta
Fija Estructurados. Asimismo, la volatilidad de un Activo Relevante puede también verse afectada por
cuestiones intrinsecas al propio Activo Relevante, asi por ejemplo:

e Enel caso de Valores referenciados a Renta Variable, su precio de mercado puede verse afectado por
el plazo restante hasta su fecha de vencimiento, el pago de dividendos (en su caso) bajo los valores
de renta variable subyacentes o los resultados y perspectivas financieras del emisor de los valores de
renta variable subyacentes.
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e El precio de mercado de los Valores referenciados a indices de Renta Variable o a indices de Renta
Fija puede afectado por el plazo restante hasta su fecha de vencimiento y por la volatilidad del indice
o indices.

e El precio de mercado de los Valores referenciados a Divisa puede s verse afectado por el plazo
restante hasta su fecha de vencimiento y por la volatilidad de una determinada Divisa. El tipo de
cambio de una divisa es el resultado de la oferta y demanda de las dos divisas y los cambios en este
tipo de cambio son resultado de la interaccién en el tiempo de muchos factores que afectan directa e
indirectamente a las condiciones econémicas y politicas en el pais de origen de la divisa, incluyendo
los desarrollos econémicos y politicos en otros paises. De importancia particular son las tasas de
inflacion relativas, los niveles de tipos de interés, las balanzas de pago o la dimension de los
superdvit o déficits en dichos paises, los cuales dependen de las politicas monetarias, fiscales y de la
balanza de pagos de esos paises o de otros importantes en el comercio internacional. Asimismo, los
tipos de cambio pueden fijarse por gobiernos o ser variables, como suele ser el caso de los paises
maés desarrollados. No obstante, los gobiernos no permiten la fluctuacion libre de su moneda por las
fuerzas econémicas, utilizando una variedad de técnicas, como la intermediacion por su Banco
Central o la imposicion de controles regulatorios o fiscales para afectar a sus tipos de cambios.
Igualmente, pueden emitir una mera divisa para reemplazar una divisa existente o alterar el tipo de
cambio o tipo de cambio relativo por devaluacién o revaluacion. Por tanto, el riesgo especial es que
la liquidez y condiciones en importes y tipos de cambios puedan verse afectados por la intervencion
publica que cambie o interfiera en los tipos de cambios que hubieran sido de mercado (conforme a
las fuerzas de mercado y las transacciones en divisas).

e EIl precio de mercado de los Valores referenciados a Tipo de Interés puede verse afectado por el
plazo que medie hasta la fecha de vencimiento de los mismos y la volatilidad de los tipos de interés.

Dado que las cantidades a pagar bajo los Valores de Renta Fija Estructurados estan relacionadas con el
comportamiento de los Activos Relevantes, los potenciales inversores deben prever la trayectoria futura del
valor de dichos activos. En la realizacion de dichas previsiones, los inversores deberan tener en cuenta que es
imposible determinar con seguridad la conducta de los Activos Relevantes a futuro y que el comportamiento
histérico de los mismos no debe considerarse un indicio de su trayectoria futura durante la vida de los
Valores de Renta Fija Estructurados.

Los Valores de Renta Fija Estructurados representan el derecho a percibir el pago de un importe que se
determinard en funciéon del comportamiento de los Activos Relevantes. No obstante, los potenciales
inversores deben tener en cuenta que, si bien el valor de mercado de los Valores de Renta Fija Estructurados
vinculados a los Activos Relevantes se vera influido (positiva o negativamente) por el comportamiento de
dichos Activos Relevantes, es posible que las variaciones del valor de los Activos Relevantes no sean
comparables o directamente proporcionales a las modificaciones del valor de mercado de los Valores de
Renta Fija Estructurados.

Asimismo, los inversores en Valores de Renta Fija Estructurados no estaran invirtiendo en los Activos
Relacionados. Asi, el titular de los Valores referenciados a Renta Variable no sera el titular efectivo de los
valores de renta variable subyacentes y por tanto no tendra derecho a percibir dividendos bajo los valores de
renta variable subyacentes, ni tendra derecho a adquirir los valores de renta variable subyacentes como
consecuencia de su condicion de titular de los Valores referenciados a Renta Variable. En consecuencia, la
rentabilidad de los Valores referenciados a Renta Variable no reflejard la rentabilidad que obtendria un
inversor en los valores de renta variable subyacentes. Ademas, los titulares de los Valores referenciados a
Renta Variable no tendran derechos de voto u otros derechos de control de los que dispongan los titulares de
los valores de renta variable subyacentes con respecto al emisor de los mismos.

Las inversiones en Valores de Renta Fija Estructurados vinculados a Activos Relevantes emitidos al amparo
de este Folleto de Base entrafian riesgos significativos y pueden no ser idéneas para inversores sin
experiencia financiera. Los potenciales inversores deben consultar con sus asesores financieros, fiscales y
legales los riesgos asociados a una inversion en los referidos instrumentos y la idoneidad de los mismos
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sobre la base de sus circunstancias particulares, cerciorandose de que su inversion es plenamente coherente
con sus necesidades financieras y con sus politicas de inversion. Asimismo los potenciales inversores
deberéan confirmar con sus asesores la legalidad de su inversion con arreglo a la legislacion del pais en el que
estén establecidos, residan u operen.

Ni los Emisores, ni las entidades del Grupo Santander, ni el Agente de Célculo, han realizado analisis o
investigacion alguna de los Activos Relevantes, incluyendo, sin caracter limitativo, la informacién publica
relativa a los mismos, con el fin de formarse una opinién sobre las ventajas o riesgos derivados de una
inversion vinculada a los Activos Relevantes. En el caso de Valores referenciados a Renta Variable, la
difusion publica o falta de difusion de hechos significativos pasados o futuros relativos a la Sociedad
Integrante de la Cesta o a la Sociedad Emisora de la Accion podria afectar desfavorablemente al precio de
negociacion de los Valores referenciados a Renta Variable. Los potenciales inversores no deberan asumir o
concluir que la oferta de cualesquiera Valores de Renta Fija Estructurados por un Emisor al amparo de este
Folleto de Base constituye una recomendacion de inversion por el Emisor, el Garante en su caso, las
entidades del Grupo Santander o el Agente de Calculo. Asimismo, ninguno de los anteriores realiza
manifestacion o representacion alguna ni otorgan garantias, expresa o tacitamente, sobre la seleccion de los
Activos Relevantes ni sobre su comportamiento.

e Riesgo de potencial pérdida del valor de la inversion

Es el riesgo de que los inversores en los Valores de Renta Fija Estructurados pierdan hasta el 30% del valor
de su inversién en Valores de Renta Fija Estructurados en la fecha de amortizacion o, en el caso de
estructuras para inversores cualificados, hasta el 100% del valor de su inversion. En este sentido, los
potenciales inversores deberan tener en cuenta que los términos y condiciones de los Valores de Renta Fija
Estructurados pueden no prever el integro reembolso, en la fecha de amortizacion final o en un supuesto de
vencimiento anticipado, del capital inicialmente invertido. En concreto, los inversores en Valores de Renta
Fija Estructurados, pueden perder hasta el 30% del capital invertido en la fecha de amortizacion, y en el caso
de estructuras para Inversores Cualificados, pueden perder hasta el 100% del valor de su inversion. Dicha
pérdida se determinard de conformidad con los términos y condiciones de los Valores de Renta Fija
Estructurados y en funciéon de los criterios de comercializacién y segmentacion del Banco para cada
Emisidn, y se especificaré en las correspondientes Condiciones Finales.

e Riesgo derivado de la aplicacion de técnicas financieras multiplicadoras de la exposicion al
subyacente

Es el riesgo que supone la utilizacion, de conformidad con los términos y condiciones de los Valores de
Renta Fija Estructurados, de diversas técnicas financieras (implicitas o explicitas) destinadas a multiplicar la
exposicion de los Valores de Renta Fija Estructurados a los Activos Relevantes a los que estén vinculados.
Por tanto, la utilizacidn de dichas técnicas intensificara las pérdidas o las ganancias derivadas de los Valores
de Renta Fija Estructurados segun resulte de aplicacion en funcion del comportamiento de los Activos
Relevantes. Cuando los Valores de Renta Fija Estructurados vinculados a Activos Relevantes incluyan la
utilizacion de las referidas técnicas financieras para calcular las cantidades a pagar bajo los mismos, los
potenciales inversores deberdn tener en cuenta que la inversion en dichos Valores es muy especulativa y
arriesgada dado que las pérdidas derivadas de este tipo de Valores de Renta Fija Estructurados pueden ser
superiores a las de un valor similar que no aplique dichas técnicas (si bien dichas pérdidas no podran ser
superiores al 30% de la inversion en la fecha de amortizacion o, en el caso de inversiones en estructuras para
inversores cualificados, al 100% del valor de su inversién, conforme a lo expuesto anteriormente en el factor
de riesgo "Riesgo de potencial pérdida del valor de la inversion™). Por lo tanto, los inversores s6lo deben
invertir en Valores de Renta Fija Estructurados que utilicen las técnicas financieras descritas anteriormente si
comprenden plenamente los efectos derivados de la aplicacion de las mismas.

e Riesgos derivados de la inversion en Valores referenciados a indices

La vinculacion de la rentabilidad de instrumentos financieros a indices de referencia (lo que puede incluir
tipos de interés, tales como el Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) y el London Interbank Offered Rate
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(LIBOR)) esta siendo objeto de una continuada reforma regulatoria a nivel internacional (que incluye el
Reglamento (UE) 2016/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 (el Reglamento
de Indices) que entré en vigor el 1 de enero de 2018 y que tiene por finalidad garantizar la exactitud e
integridad de los indices (lo que puede incluir tipos de interés) utilizados como referencia en los
instrumentos financieros y en los contratos financieros).

Una vez con tal reforma en vigor, la forma de administracién de los indices (en el significado atribuido por el
Reglamento de indices; esto es, pudiendo incluir tipos de interés) podria cambiar, pudiendo resultar en un
comportamiento diferente al que habian tenido en el pasado, indices (lo que puede incluir, tipos de interés)
podrian desaparecer completamente 0 podria haber otras consecuencias que no se pueden predecir. La
potencial desaparicion de cualquier indice (lo que puede incluir, tipos de interés), o cambios en la forma de
su administracion, podria tener consecuencias sustanciales y adversas en Valores de Renta Fija Estructurados
y en la rentabilidad de tales Valores de Renta Fija Estructurados.
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I11. NOTA DE VALORES
1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Personas responsables de la informacién

D. Antonio Torio Martin, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, en nombre y representacion de
EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante, Santander Emisora), en su calidad de
Presidente, al amparo del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Emisora Santander
Espafia, S.A.U. el dia 8 de enero de 2018, asume la responsabilidad de la informacion que figura en el
presente Folleto de Base.

D. José Antonio Soler Ramos, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, en nombre y representacion de
BANCO SANTANDER, S.A. (en adelante el Banco, Banco Santander, Santander o, en su condicion de
garante de las emisiones realizadas por Santander Emisora, el Garante, y junto con Santander Emisora, los
Emisores y cada uno de ellos indistintamente como un Emisor), en su calidad de Subdirector General, al
amparo del acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva de Banco Santander el dia 8 de enero de 2018,
asume la responsabilidad de la informacion que figura en el presente Folleto de Base.

1.2. Declaracion de los responsables

D. Antonio Torio Martin y D. José Antonio Soler Ramos, en nombre y representacion de Santander Emisora
y del Banco respectivamente, declaran que tras actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
la informacion contenida en el presente Folleto de Base es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la Seccion Il (Factores de Riesgo) del presente Folleto de Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

No existen intereses particulares de las personas que intervendran en las emisiones que se efectiien conforme
a este Folleto de Base (cada una, una Emision), si bien Banco Santander, que actla tanto como Emisor como
como garante en las Emisiones que realice Santander Emisora, es la matriz del grupo (el Grupo o el Grupo
Santander), podréa también actuar como Entidad Colocadora y/o Aseguradora y como Agente de Calculo.
Otras entidades del Grupo Santander, Open Bank, S.A. y Banco Popular, podran ser también Entidades
Colocadoras y/o Aseguradoras.

3.2 Motivo de la emision y destino de los ingresos

Los fondos provenientes de las Emisiones que realizadas al amparo del presente Folleto de Base se
destinaran a atender las necesidades financieras del Banco, la optimizacion de la gestion financiera de su
deuda y mantener y fomentar la presencia del Banco en los mercados de bonos, obligaciones simples y
valores estructurados como emisor conocido y solvente, sin aplicar los fondos obtenidos a través del Folleto
de Base, en principio, a destino determinado.

Dada la previsible diversidad de los tipos de interés aplicables a cada Emision, no es posible estimar el coste
efectivo resultante para el Emisor. No obstante, a modo de ejemplo, se indica a continuacién el método de
calculo del coste efectivo (en funcion de los tipos de interés fijados individualmente para cada caso y de los
gastos de emision previstos) para la emisién de Bonos y Obligaciones Simples: (i) en el apartado a) que
generan cupones a tipo de interés fijo; y (ii) en el b) cup6n cero.
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a)

b)

Si por ejemplo, se trata de una emision de Bonos y Obligaciones Simples que genera Unicamente
cupones a tipo de interés fijo periodicos, el método de calculo del coste efectivo neto para la Entidad
Emisora es el de la Tasa Interna de Retorno (TIR) que iguala los flujos de cobros y pagos descontados
al momento de la Fecha de Desembolso (segun este término se define en el correspondiente Apéndice).
El célculo de la TIR se realizara utilizando la férmula siguiente:

n F.

PO_G:Z : d

o)

Po : Precio de Emision del valor.

Donde:

G : Gastos de emisidn, incluidos en proporcién al importe de cada emision.
Fj :Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
i :Interés efectivo (TIR anual) para la Entidad Emisora.

d : Numero de dias transcurridos entre la fecha del desembolso inicial y el momento en que se genera
cada flujo.

n  : Numero de flujos de la emision.

Base: Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el namero de dias en que se divide el
afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

Si por ejemplo, se trata de una emision de Bonos y Obligaciones Simples cupdn cero, el coste efectivo
para el Emisor se calculara en funcién de la siguiente férmula:

Base

S

i :Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

Donde:

N : Importe nominal del titulo.

E :Importe efectivo del valor.

G : Gastos de la emision del valor

d : Namero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del valor.

Base: Base de calculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en que se divide el
afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

45



Los gastos estimados de emisién, asumiendo que el nominal emitido, anotado y admitido a cotizacién iguale
el saldo méaximo del Folleto de Base, seran los siguientes:

CNMV (tasas registro) 5.050 euros si posteriormente no se
procede a emitir Valores o solicitar su
admisién a negociacion bajo el presente
Folleto de Base en un plazo de seis
meses

CNMYV (supervision admision AIAF): 0,01% sobre el importe nominal emitido, con una cuota maxima 60.600 euros (variable, en funcién del
de 60.600 euros por Emision. A partir de la decimoprimera Emision se aplica una tasa de 505 euros por importe de cada Emision)
Emision

AIAF (estudio, documentacion y registro): 0,005% sobre el importe del Folleto de Base, con una tasa
méxima de 55.000 euros por Emision. 55.000 euros

AIAF (tramitacion y admision a cotizacion): 0,001% s/ nominal admitido, con una tasa méxima 40.000 euros (variable, en funcion del
de 40.000 euros. importe de cada Emisi6n)

Iberclear: 500 euros (importe que varia en funcién del nimero de emisiones al afio). 500 euros por Emisién (importe que
varia en funcion del ndmero de
emisiones al afio)

TOTAL 160.650 euros + 500 euros por emision
(variable, en funcion del importe de
cada Emisién y del numero de
emisiones al afio)

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Podran emitirse al amparo de este Folleto de Base (i) Bonos y Obligaciones Simples y (ii) Valores de Renta
Fija Estructurados (conjuntamente, los Valores). Todas estas emisiones se podran emitir a la par, por un
importe superior, o por un importe inferior, seglin se establezca en este Folleto de Base y en el Apéndice que
resulte de aplicacién y se especifique en las Condiciones Finales.

e Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan una deuda no subordinada para el
Emisor, devengan un interés, son reembolsables por amortizacion (anticipada o a vencimiento), aquellos
emitidos por Santander Emisora contaran con la garantia del Banco y se negocian en mercados
organizados nacionales y/o extranjeros. Se podran emitir los Bonos y Obligaciones Simples a la par, por
un importe superior o por un importe inferior, sin embargo los Bonos y Obligaciones Simples nunca
podran dar rendimientos negativos. En las Condiciones Finales aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los Valores. Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples no tendran garantias
reales ni de terceros distintos del Banco para las Emisiones realizadas por Santander Emisora. El capital
y los intereses de los Bonos y Obligaciones Simples estaran garantizados por el total del patrimonio del
Banco.

» Los Valores de Renta Fija Estructurados se describen en el Apéndice Il del presente Folleto de Base.
La informacion relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros c6digos

utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de
Base aparecera recogida en las Condiciones Finales de la Emisién correspondiente.
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Al amparo del presente Folleto de Base no se emitirdn Valores de los que se deriven créditos que puedan
considerarse créditos ordinarios no preferentes.

El plazo de vida de las emisiones amparadas en este Folleto de Base podré estar comprendido entre 1y 30
afios tanto en el caso de los Bonos y Obligaciones Simples como en el de los Valores de Renta Fija
Estructurados.

Conforme a lo previsto en este Folleto de Base y siempre que asi se especifique expresamente en las
correspondientes Condiciones Finales, los Valores de una misma clase y dirigidos a un mismo grupo de
inversores, podran tener la consideracién de fungibles entre si. En las Condiciones Finales de cada emision
se hara constar la relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva emision resulta fungible.

4.2 Legislacion de los valores

Los Valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafola, y en particular de acuerdo con el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre (la Ley del Mercado de Valores), y el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la Ley de Sociedades de Capital), y de acuerdo con
aquella otra normativa de desarrollo.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n°809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al
formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de dichos folletos y la difusién de publicidad; y de
acuerdo con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, la Ley del Mercado de Valores y de la Orden
EHA 3537/2005, de 10 de noviembre, y resto de normativa de desarrollo vigente.

4.3. Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran representadas exclusivamente
mediante anotaciones en cuenta.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del presente Folleto de Base, el
Emisor publicard unas Condiciones Finales, conforme al modelo incluido en el Anexo | del presente Folleto
de Base y, en su caso, un resumen especifico de la Emision. Estas Condiciones Finales se depositaran en la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y, en su caso, en la Sociedad Rectora del mercado
donde vayan a cotizar los Valores y en la entidad encargada del registro contable.

Se solicitara la admisién a cotizacién de las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base en AIAF y/o
en cualesquiera otros mercados regulados, sistemas multilaterales de negociacion u otros mercados
organizados de la Union Europea, que, en cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se
realice al amparo del presente Folleto de Base en sus respectivas Condiciones Finales.

En las Condiciones Finales de cada emision se designara la entidad encargada del registro de anotaciones en
cuenta y de la compensacion y liquidacion, que serd la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), domiciliada en Madrid, plaza
de la Lealtad, 1, y sus sociedades participantes, si la Emision correspondiente es admitida a cotizacién en un
mercado nacional o simultdneamente en un mercado nacional y extranjero. En el caso de la admisién
exclusivamente en un mercado secundario extranjero, la llevanza del registro contable correspondera al
depositario central designado por la sociedad rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su
funcionamiento serd el que dicho depositario tenga establecido en sus particulares normas de actuacion.
Asimismo, la entidad encargada de llevar a cabo la compensacion y liquidacion de los Valores serd aquella
que resulte de aplicacion conforme a la normativa aplicable en la jurisdiccion del mercado correspondiente.
Dichas entidades se identificaran en las correspondientes Condiciones Finales.
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4.4. Divisa de la emisién

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples y de Valores de Renta Fija Estructurados se podran realizar
en euros o en ddlares de los Estados Unidos de América (en adelante, dolares USA). En las Condiciones
Finales de cada emision se detallara claramente la moneda en la que estardn denominados los mismos.

4.5. Orden de prelacion

Los Valores emitidos por el Banco tienen la misma prelaciéon que cualquier otra deuda presente o futura sin
garantia real y no subordinada del Banco y que no se considere crédito ordinario no preferente. Los Valores
emitidos por el Banco no tienen garantia real y no estan subordinados. Salvo que los créditos bajo los
Valores emitidos por el Banco tengan la condicién de subordinados de conformidad con el articulo 92 de la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y sus modificaciones posteriores (en adelante, la Ley Concursal) o
cualquiera normativa que sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecién a cualquier otro
rango que pueda resultar de aplicacion, los inversores en las Emisiones realizadas por el Banco al amparo de
este Folleto de Base se situaran, a efectos de prelacion de créditos, en caso de concurso del Banco, por detras
de los créditos contra la masa y de los acreedores del Banco con privilegio, ya sea especial o general,
conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley
Concursal, y por delante de los créditos ordinarios no preferentes y de los créditos subordinados.

Los Valores emitidos por Santander Emisora tienen la misma prelacion que cualquier otra deuda presente o
futura sin garantia real y no subordinada de Santander Emisora y que no se considere crédito ordinario no
preferente. Los Valores emitidos por Santander Emisora no tienen garantia real y no estan subordinados. No
obstante, los Valores que emita Santander Emisora contaran con la garantia personal del Banco Santander.
Salvo que los créditos bajo los Valores emitidos por Santander Emisora tengan la condicién de subordinados
de conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal o cualquiera normativa que sustituya a ésta y resulte
de aplicaciéon en el futuro y con sujecion a cualquier otro rango que pueda resultar de aplicacion, los
inversores en las Emisiones realizadas por Santander Emisora al amparo de este Folleto de Base se situaran,
a efectos de prelacién de créditos, en caso de concurso de Santander Emisora, por detrds de los créditos
contra la masa y de los acreedores de Santander Emisora con privilegio, ya sea especial o general, conforme
a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, y
por delante de los créditos ordinarios no preferentes y de los créditos subordinados

Las obligaciones del Garante en relacion con los Valores bajo la garantia constituyen obligaciones directas,
incondicionales, no subordinadas y sin garantia real del Garante, y en caso de concurso del Garante (salvo
gue tengan la consideracion de crédito subordinado de conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal o
cualesquiera normativa que sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecion a cualquier
otro rango que pueda resultar de aplicacion) tendran el mismo rango a efectos de prelacion de créditos que
todas las obligaciones del Garante con respecto a los Valores emitidos por Santander Emisora al amparo del
presente Folleto de Base y comparten al menos el mismo rango a efectos de prelacion de créditos con el resto
de deudas no subordinadas y sin garantia real del Garante y que no se considere crédito ordinario no
preferente, asi como con las obligaciones presentes o futuras de endeudamiento y monetarias no
subordinadas y sin garantia real en relacion con dinero tomado a préstamo por el Garante y que no se
considere crédito ordinario no preferente.

En caso de resolucion de un Emisor y aplicacion de la Recapitalizacion Interna, y salvo que fueran excluidos
por la Autoridad de Resolucion, la conversion o reduccion o amortizacion del importe de los Valores o de la
Garantia se haria en Gltimo lugar, tras la conversion o reduccién o amortizacion de los elementos de capital
ordinario de nivel 1, del importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1, del importe
principal de los instrumentos de capital de nivel 2, del importe principal de la deuda subordinada que no sea
capital adicional de nivel 1 02y, en su caso, de los créditos ordinarios no preferentes, de acuerdo con la
prelacion de derechos de crédito prevista en la Ley Concursal y en el apartado 2 de la Disposicion
Adicional 14 de la Ley 11/2015.
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Los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base no estaran cubiertos por el Fondo de Garantia
de Depdsitos de Entidades de Crédito.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Conforme a la legislacion vigente, los Valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor o, en su caso, el Garante.

Los derechos econdmicos y financieros del inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los Valores,
seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacidn con que se
emitan, conforme a lo previsto en los Apartados 4.7 y 4.8 de este Folleto de Base 0 en su caso, el Apéndice
que resulte de aplicacion y que se especificaran en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de
la emisidn de Valores que se realice al amparo del presente Folleto de Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actle como Agente de Pagos de cada una
de las emisiones que se realicen. El ejercicio de los derechos econdmicos se realizara de forma automatica,
es decir, seran puestos a favor del inversor por el Agente de Pagos en cada fecha de pago. La identidad del
Agente de Pagos de cada Emision se especificara en las correspondientes Condiciones Finales de la Emision,
salvo que otra cosa se disponga en las Condiciones Finales de la Emision, el servicio financiero de las
emisiones sera atendido por Banco Santander.

En el caso en que por la naturaleza de la Emisién fuese necesario la constitucion de un Sindicato de
tenedores de Valores (es decir, en los casos previstos en el articulo 42 de la Ley del Mercado de Valores) o
cuando voluntariamente se decida la constitucion de uno, los titulares de los Valores que se emitan en virtud
del presente Folleto de Base tendran derecho a voto en la Asamblea de titulares de Valores, de acuerdo con
lo previsto en el Apartado 4.10 siguiente.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados conforme a lo previsto en este
Folleto de Base y en el Apéndice que resulte de aplicacién, se hard constar en las correspondientes
Condiciones Finales.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El tipo de interés nominal previsto para el suscriptor de los Valores se especificara en las correspondientes
Condiciones Finales y seré el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emisién conforme a
lo previsto en este Folleto de Base y en el Apéndice que resulte de aplicacion.

El tipo de interés podra ser fijo y/o variable, incluyendo la posibilidad de realizar emisiones con cup6n cero,
el rendimiento podra asimismo estar referido a (i) Renta Variable, (ii) indices de Renta Variable, (iii) indices
de Renta Fija, (iv) a Divisa, (v) a Tipo de Interés, o (vi) a la combinacién de varios de los subyacentes
anteriormente citados, con la posibilidad de que se contemple la potencial pérdida en la fecha de
amortizacion de parte del principal. Dicha pérdida que nunca podra ser superior al 30% del capital invertido
en la fecha de amortizacion, salvo en el caso de inversiones en estructuras para inversores cualificados en
gue la pérdida podra ser de hasta el 100% del valor de su inversién, en estos casos se determinara de
conformidad con los términos y condiciones de los Valores de Renta Fija Estructurados y en funcion de los
criterios de comercializacién y segmentacién del Banco para cada Emision y se especificara en las
Condiciones Finales correspondientes.

Con caracter general, el rendimiento de los Valores podra determinarse o fijarse, para cada emision, de la
forma siguiente:

e Mediante un tipo de interés fijo.
e Emisiones cupon cero.
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Mediante un tipo de interés variable, que podréa determinarse conforme a lo previsto en este Folleto de
Base por referencia a un tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de
otros activos de renta fija, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo 0 negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo
de interés de referencia de mercado y se especificara en las correspondientes Condiciones Finales de
cada emision.

Cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales, la base de referencia sera (i) el Euro
Interbank Offered Rate (EURIBOR) para las Emisiones en euros, al plazo indicado en las
correspondientes Condiciones Finales, tomado de la P4gina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la
sustituya en el futuro Pantalla Relevante EURIBOR) o (ii) el London Interbank Offered Rate
(LIBOR) para las emisiones en ddlares USA, al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la
Pagina Reuters LIBOROL1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro Pantalla Relevante LIBOR, v,
cualquiera de ellas indistintamente, la Pantalla Relevante).

En el supuesto de que, en cualquier momento, el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el
tipo de interés nominal podria resultar inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de
interés nominal resultara negativo, los titulares de los Valores dada la naturaleza juridica de los mismos,
no vendran obligados a realizar pago alguno.

La fijacion del tipo de interés se realizara a las 11:00 horas del segundo dia habil TARGET?2 anterior a
la fecha de inicio de cada periodo de interés.

Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variables.

Mediante un rendimiento referenciado a: (i) Renta Variable (donde la referencia puede ser una o varias
acciones), (i) Indices de Renta Variable (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta
variable), (iii) Indices de Renta Fija (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta fija),
(iv) a Divisa (donde la referencia sera el tipo de cambio de una divisa), (v) Tipo de Interés, o (vi) la
combinacién de varios de los subyacentes anteriormente citados.

Los precios, valores o niveles de las acciones, cestas de acciones, indices de renta variable o de renta
fija, divisa o tipos de interés, en el caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos,
se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio
del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados
secundarios donde se negocien los Valores o en un periédico de difusion nacional y, adicionalmente,
podran publicarse en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Banco. Se indicara en las
Condiciones Finales este aspecto para cada Emision. En cualquier caso, los activos subyacentes
anteriormente citados, contardn con publicacion diaria en servicios de informacion nacional o
internacionalmente reconocidos y cotizardn en mercados regulados o sistemas multilaterales de
negociacion. Los indices no seran creados ni solicitados por el Emisor.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o variable de
acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupén Unico a vencimiento, o en forma de cupén
cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe
satisfecho de la emision y el comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones
periddicos combinado con primas de suscripcién o amortizacion.

Las rentabilidades debidas a los tenedores de los Valores emitidos bajo el presente Folleto de Base se
indicaran en sus Condiciones Finales y su calculo se realizara de la forma siguiente (no pudiendo, llegado el
caso y en atencion a las especiales caracteristicas de la emisién, determinarse una nueva férmula diferente a
las aqui recogidas, salvo en el caso de emisiones de Valores de Renta Fija Estructurados, cuyas formulas
aparecen recogidas en el Apéndice Il del presente Folleto de Base):
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a)

b)

Si la emisidn genera Unicamente cupones periédicos:

_ N-i-d
Base -100

Donde:
C = importe bruto del cupon periddico,
N = valor nominal del titulo,
i = tipo de interés nominal anual
d = nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de cada periodo de interés hasta la fecha de
vencimiento del cup6n correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida que
se especificara en las correspondientes Condiciones Finales de cada emision, teniendo en cuenta la

convencion de dias habiles aplicables.

Base= Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que se divide el
afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Si la emisidn genera cupones perioddicos y una prima de reembolso a vencimiento, la formula de célculo
de los cupones brutos pagaderos en cada fecha de pago de intereses sera la indicada en el apartado a)
anterior, teniendo en cuenta que para el calculo del ultimo cupdn habra que afiadir la prima de
reembolso pagadera a vencimiento.

Si la emision es cupon cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el importe
efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

- N

d

(L+i)Bae
Donde:
E = importe efectivo del valor,
N = valor nominal del titulo,
i = tipo de interés nominal.
d = numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida que se
especificara en las correspondientes condiciones finales de cada emision, teniendo en cuenta la

convencion de dias habiles aplicables.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que se divide el
afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

Las posibles bases de calculo para el devengo de intereses podran ser "Act/Act”, "Act/Act (ICMA)",
"Actual/Actual (ISDA)", "Actual/365 (fijo)", "Act/360", "Act/365", "30/360", "30E/360 Eurobond Basis"
0 "30E/360 (ISDA)", y se designaran en las Condiciones Finales correspondientes a la emisidén de que se
trate. En este sentido, téngase en cuenta las siguientes definiciones:

Base de célculo "Act/Act": todos los meses y afios se computan con base en el namero real de dias
naturales del periodo de calculo dividido entre 365 (o, si cualquier parte del periodo de calculo acaece en
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un afio bisiesto, la suma de (a) el nimero real de dias de esa parte del periodo de calculo que acaece en
un afio bisiesto dividido entre 366 y (b) el nimero real de dias de esa parte del periodo de calculo que
acaece en un afo no bisiesto dividido entre 365).

Base de célculo "Act/Act (ICMA)": el nimero de dias de cada afio se computan de conformidad con la
definicion de la Regla 251 de los estatutos, reglas y recomendaciones de la Asociacion Internacional de
los Mercados de Capitales (ICMA's statutes, by-laws, rules and recommendations) (International Capital
Market Association — ICMA);

Base de célculo "Actual/Actual (ISDA)": el nimero de dias devengados es igual al nimero de dias que
median entre la fecha efectiva y la fecha de terminacion. El célculo es la suma de dias devengados en un
afio no bisiesto divididos por 365 y los dias devengados en un afio bisiesto divididos entre 366.

Base de calculo "Actual/365 (fijo)": el namero de dias devengados es igual al nimero de dias entre la
fecha efectiva y la fecha de terminacion. El calculo es el nimero de dias devengados dividido entre 365.

Base de calculo "Act/360": todos los meses se computan con base en el nimero real de dias naturales y
los afios como si tuvieran 360 dias.

Base de célculo "Act/365": todos los meses se computan con base en el nimero real de dias naturales y
los afios como si tuvieran 365 dias.

Base de célculo "30/360": Todos los meses se computan como si tuvieran 30 dias y los afios como si
tuvieran 360 dias. El calculo sera de acuerdo con la siguiente férmula:

[360 % (Y — )] +[30x (M5 —My)]+ (D, —D;)

Base de célculo para el devengo de intereses = 360

Donde:

"Y1"es el primer afio en el que se fija un periodo de célculo;

"Y2"es el afio correspondiente al dia inmediatamente siguiente al Gltimo dia del periodo de célculo;
"M1" es el primer mes en el que se fija un periodo de pago de interés;

"M:" es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo de célculo;

"Di"es el primer dia natural del periodo de calculo, salvo que dicho dia sea el dia 31, en cuyo caso D:
sera el dia 30; y

"D." es el dia natural inmediatamente siguiente al Gltimo dia del periodo de célculo, salvo que dicho dia
sea el 31y D1 sea mayor al dia 29, en cuyo caso D: serd el dia 30.

Base de calculo "30E/360 Eurobond Basis": todos los meses se computan como si tuvieran 30 dias y los
afios como si tuvieran 360 dias. El calculo seré de acuerdo con la siguiente férmula:

[360 % (Yo — Y )] +[30x (M5 —~ My)]+ (D, — Dy)
360

Base de célculo para el devengo de intereses =
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Donde:

"Y1"es el primer afio en el que se fija un periodo de célculo;

"Y2"es el afio correspondiente al dia inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo de célculo;
"M:" es el primer mes en el que se fija un periodo de calculo;

"M:"es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo de célculo;

"D1"es el primer dia natural del periodo de célculo, salvo que dicho dia sea el 31, en cuyo caso Disera
el 30;y

"D:" es el dia natural inmediatamente siguiente al Gltimo dia del periodo de célculo, salvo que dicho dia
sea el 31, en cuyo caso D: serd el dia 30.

e Base de calculo "30E/360 (ISDA)": Todos los meses se computan como si tuvieran 30 dias y los afios
como si tuvieran 360 dias. El calculo ser& de acuerdo con la siguiente formula:

[360x (Y, — Y;)] +[30x (M, ~ M;)]+ (D, — D)
360

Base de calculo para el devengo de intereses =

Donde:

"Y1"es el primer afio en el que se fija un periodo de célculo;

"Y2"es el afio correspondiente al dia inmediatamente siguiente al tltimo dia del periodo de célculo;
"Mi" es el primer mes en el que se fija un periodo de calculo;

"M:"es el mes correspondiente al dia inmediatamente siguiente al dltimo dia del periodo de calculo;

"D1"es el primer dia natural del periodo de céalculo, salvo que (i) dicho dia sea el Gltimo dia de febrero o
(ii) dicho dia sea el 31, en donde en cualquiera de los supuestos (i) y (ii) Disera el dia 30; y

"D2" es el dia natural inmediatamente siguiente al ultimo dia del periodo de calculo, salvo que dicho dia
sea (i) el ultimo dia de febrero y dicho dia no coincida con la fecha de vencimiento o (ii) el dia 31, en
donde en cualquiera de los supuestos (i) y (ii) D2ser el dia 30.

4.7.1. Fecha de devengo y vencimiento de los intereses

La periodicidad en el devengo y pago de cupones seran determinados en el momento de su emision conforme
a lo previsto en este Folleto de Base y en el Apéndice que resulte de aplicacion y se especificara en sus
Condiciones Finales.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los Valores de las emisiones
gue se realicen al amparo del Folleto de Base, cuando proceda, se especificaran en las Condiciones Finales
de cada emision, y se sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales (salvo si en el Apéndice de
este Folleto de Base que resulte de aplicacion se establecen términos distintos en cuyo caso prevaleceran
sobre lo aqui previsto).

Los intereses, cuando procedan, se devengardn desde la Fecha de Desembolso de la Emision, o la que

especificamente se establezca al efecto en las Condiciones Finales, y se pagaran, con la periodicidad que en
cada caso se determine, en cada fecha de pago de intereses prevista en las Condiciones Finales. El ultimo
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cupén se abonarad coincidiendo con el vencimiento de la Emision, o la fecha que especificamente se
establezca al efecto en las Condiciones Finales.

En este sentido, en las Condiciones Finales correspondientes se concretara la convencion de dia habil que se
vaya a designar para determinar las fechas de pago de intereses, pudiendo elegir entre: la Convencion del
Tipo Variable (Floating Rate Convention), la Convencion del Dia Habil Siguiente (Following Business Day
Convention), la Convencion del Dia Habil Siguiente Modificado (Modified Following Business Day
Convention), la Convencién del Dia Habil Anterior (Preceding Business Day Convention), la Convencién de
No Ajuste (No Adjustment Covention) o cualquier otra que en las mismas se especifique. A estos efectos, se
entendera por:

e Convencién del Tipo Variable: la convencién utilizada para ajustar una fecha que deba recaer en el
correspondiente correlativo numérico del mes de que se trate respecto de una fecha de referencia,
cuando: (a) el correlativo numérico no existiese en el mes correspondiente, en cuyo caso la fecha pasara
a ser el Gltimo Dia Habil de dicho mes; (b) el correspondiente correlativo numérico no recayese en un
Dia Habil, en cuyo caso la fecha sera el siguiente Dia Habil salvo que recayese en el siguiente mes en
cuyo caso sera el anterior Dia Habil; o (c) la fecha de referencia hubiese recaido en el Gltimo Dia Habil
del mes, en cuyo caso, todas las fechas pasaran a ser el Gltimo Dia Habil del mes que corresponda.

e Convencién del Dia Habil Siguiente: la convencidn utilizada para ajustar una fecha que no sea un Dia
Habil, pasando a ser el primer Dia Habil siguiente.

e Convencidn del Dia Habil Siguiente Modificado: la convencion utilizada para ajustar una fecha que sea
un Dia No Habil, pasando a ser el primer Dia Habil siguiente, salvo que pertenezca al mes natural
siguiente, en cuyo caso se entendera como Dia Habil, el inmediatamente anterior.

e Convencion del Dia Habil Anterior, la convencion utilizada para ajustar una fecha que sea un Dia No
Habil, pasando a ser el primer Dia Habil anterior.

e Convencién de No Ajuste, la convencion en la que no hay ajuste y por tanto, respecto de una fecha de
referencia, se aplicara el correlativo numérico del mes que corresponda aungue recayese en un Dia No
Habil.

4.7.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Como regla general y de acuerdo con lo establecido en el Cadigo Civil, la accidn para reclamar tanto el pago
de los intereses como el reembolso del principal prescribe en el transcurso de cinco afios a contar desde el
respectivo vencimiento.

4.7.3. Descripcion del subyacente e informacién histérica del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente

El Apéndice Il incluye informacién de los activos subyacentes que pueden servir de indice a los
rendimientos de los Valores de Renta Fija Estructurados. No obstante, se advierte que rentabilidades pasadas
no garantizan rentabilidades futuras. La descripcion de los términos especificos del subyacente de cada
emision se incluira en las Condiciones Finales correspondientes.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente y fijacion alternativa de tipos de interés

El Apéndice Il establece los criterios de ajuste de subyacente de los valores referenciados a Renta Variable,
Indices de Renta Variable o a Indices de Renta Fija, Tipos de Interés y a Divisa.

En las emisiones con tipo de interés variable, en el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo
establecido y cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales de emision, el tipo de interés de
referencia sustitutivo se determinara con arreglo a lo sefialado en el Apéndice 11 4.7.
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4.7.5. Agente de Célculo

En las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base se podra designar un Agente de Calculo, que seréa
una entidad financiera o una sociedad de valores, designada por el propio Emisor y que podra ser el propio
Garante o bien una filial del mismo. Con carécter general serd Banco Santander, salvo que otra entidad se
indique en las Condiciones Finales.

Las Condiciones Finales de cada emision especificaran, en su caso, la entidad que realice las labores de
Agente de Célculo respecto de los Valores concretos a los que estén referidas. EI Agente de Calculo
desarrollard actividades de calculo, determinacion y valoracion de los derechos econdmicos que
correspondan a los titulares de los Valores de la emision de que se trate, de los precios, tipos o cotizaciones
de los activos subyacentes en las correspondientes fechas de valoracién, segin corresponda y de
conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los contenidos generales de este Folleto de
Base y el Apéndice que resulte de aplicacion. Para ello, el Agente de Cdlculo podra calcular o determinar:

a) Lostipos de interés, precios, tipos de cambio o valoraciones de los activos subyacentes en cada fecha de
valoracion (en adelante, la Fecha de Valoracidn) en que estos se deban calcular o determinar, conforme
a lo establecido en este Folleto de Base o en el correspondiente Apéndice o en las Condiciones Finales
correspondientes segun resulte de aplicacion.

b) El rendimiento de los Valores que corresponda conforme a las formulas de liquidacion previstas en este
Folleto de Base o0 en su Apéndice correspondiente segln resulte de aplicacion, en las fechas de pago de
intereses o de amortizacion correspondientes.

c) Los tipos de interés, precios, tipos de cambio o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, interrupcion de mercado, operaciones societarias, defecto de publicacién de
indices, precios de referencia o tipos de cambio y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo
especificado en el presente Folleto de Base y en el correspondiente Apéndice del presente Folleto de
Base.

Asimismo, el Agente de Calculo podra determinar los rendimientos econémicos que correspondan a los
titulares de los Valores de Renta Fija Estructurados conforme a las reglas especificas que en su caso se
determinen en esta seccion 4.7.5 y en el Apéndice Il de este Folleto de Base.

Los célculos y determinaciones realizados por el Agente de Célculo seran vinculantes, tanto para el Emisor
como para los tenedores de los Valores de la Emision. No obstante, si en el calculo por él efectuado se
detectase error u omision, el Agente de Célculo lo subsanaré en el plazo que se establezca al efecto.

Ni el Emisor ni los inversores en los Valores de la emision de que se trate podran presentar reclamacion o
gueja alguna contra el Agente de Calculo en el caso en que las sociedades propietarias de los indices, o las
sociedades que publican las valoraciones, cotizaciones o tipos de cambio de los activos que constituyen el
activo subyacente de los Valores de la Emision, cometan algun error, omision o afirmacién incorrecta en lo
que afecte al calculo y anuncio del valor de dicho activo subyacente.

El Emisor se reserva el derecho de sustituir el Agente de Céalculo cuando detectase algln error u omision en
sus actuaciones.

En el caso en que el Agente de Calculo renunciase a actuar o, por cualquier causa no pudiese llevar a cabo
las funciones determinadas en este Folleto de Base, el Emisor nombrara una nueva entidad como Agente de
Calculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del anterior Agente
de Célculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV vy, en su caso, al organismo rector del mercado que
corresponda. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de Calculo no sera efectiva sino hasta la
aceptacion de la designacion y entrada en vigor de las funciones de una nueva entidad Agente de Célculo
sustituta y la comunicacion a la CNMV y, en su caso, al organismo rector del mercado que corresponda.
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El Emisor advertira, con un minimo de 15 dias naturales, mediante anuncio en un periédico de difusion
nacional, a los titulares de los Valores, de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al
Agente de Calculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como agente del Emisor y no asumira ninguna obligacion de
agencia o representacion con respecto a los titulares de los Valores.

4.8. Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los Valores de las emisiones que se realicen al amparo de este
Folleto de Base seran especificados en las Condiciones Finales de acuerdo con las siguientes reglas generales
(y en su caso, conforme a las reglas especificas contenidas en el correspondiente Apéndice de este Folleto de
Base, segun resulte de aplicacion, y que prevalecerdn sobre lo previsto en esta seccion 4.8. en caso de
discrepancia).

4.8.1. Precio de amortizacion

El precio de reembolso de los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podré ser igual,
superior o inferior a su valor nominal, se determinara para cada emision conforme a lo previsto en este
Folleto de Base y, en su caso, en el Apéndice correspondiente y se especificara en las correspondientes
Condiciones Finales. El importe de amortizacion que se establezca se sujetara a los minimos exigidos por la
legislacion que resulte aplicable en funcion del mercado de cotizacion de los mismos.

Las emisiones de los Valores emitidos con cargo a este Folleto de Base, con excepcién de Valores de Renta
Fija Estructurados, no pueden generar rendimientos negativos para el inversor, salvo que dicha restriccion
sea modificada por la normativa aplicable en cada momento y se contemple la posibilidad de que otro tipo de
valores puedan generar rendimientos negativos para el inversor.

Las emisiones de Valores de Renta Fija Estructurados podran generar al suscriptor una pérdida de hasta
el 30% del capital invertido en la fecha de amortizacion o de hasta el 100% en estructuras para inversores
cualificados. Dicha pérdida se determinara de conformidad con los términos y condiciones de los Valores de
Renta Fija Estructurados y en funcién de los criterios de comercializacion y segmentacion del Banco para
cada Emisidn y se especificara en las Condiciones Finales correspondientes.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

En la fecha de amortizacion, el Agente de Pagos procedera a abonar el importe correspondiente en la
correspondiente cuenta del inversor.

El plazo de vida de las emisiones amparadas en este Folleto de Base podra estar comprendido entre 1y 30
afios tanto en el caso de los Bonos y Obligaciones Simples como en el de los Valores de Renta Fija
Estructurados.

Los Bonos y Obligaciones Simples y los Valores de Renta Fija Estructurados que se emitan al amparo de
este Folleto de Base podran ser amortizados anticipadamente a opcion del Emisor o del inversor o, para el
caso de Valores de Renta Fija Estructurados, por cumplimiento del Supuesto de Amortizacion Anticipada
Automética (tal y como este término se define en el apartado sub-apartado B) del apartado 4.9 del
Apéndice II; esto es, si el Agente de Calculo determina que, en cualquier Fecha de Observacion Programada
(distinta de la Fecha de Observacion Final), el Nivel de Referencia del Subyacente o la cesta de Subyacentes
(segun resulte de aplicacion) expresada como un porcentaje del Valor de Referencia Inicial (o como un valor
concreto), segun se establezca en las correspondientes Condiciones Finales, conforme a las reglas
establecidas en los apartados a), b), ¢) y d) siguientes de este apartado:
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a) Amortizacion anticipada por el Emisor

En el caso en que para una Emision se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el Emisor,
éste podra, previa notificacion pertinente, con un minimo de quince dias naturales de antelacion a la fecha de
amortizacion opcional para el Emisor, amortizar todos o parte de los Valores de que se trate, por el importe
que se determine (Precio de Amortizacion), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la
vida de cada Emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas y a uno o varios precios determinados.

La notificacidn a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV como hecho relevante, al Agente
de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los Valores
correspondientes, a la Entidad encargada del registro contable, al Comisario del correspondiente Sindicato de
tenedores de Valores, en su caso, y a los titulares de los mismos, todo ello de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los
mercados secundarios donde coticen los Valores o en un periddico de difusion nacional y, adicionalmente,
podran publicarse en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Santander, y debera ser firmada por un
apoderado del Emisor con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

i) identificacion de la Emision sujeta a amortizacion,

ii) importe nominal global a amortizar,

iii) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada,

iv) el Precio de Amortizacion, y

V) en su caso, importe del cup6n corrido hasta la fecha de amortizacion anticipada.
La notificacion serd irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

Asimismo, el Emisor podra amortizar aquellos Valores de los que sea titular, ya sea por haberlos adquirido a
la entidad de liquidez o de cualquier otro modo, procediendo a su cancelacion definitiva.

b) Amortizacién anticipada por el inversor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el inversor, el Emisor deberd, ante el
gjercicio de la opcion del tenedor del Valor, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones
Finales como la(s) “Fecha(s) de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”, que podra ser una(s) fecha(s)
determinada(s) o en cualquier momento durante la vida de la Emision. Para el ejercicio de esta opcion, el
tenedor de los Valores debera, previa notificacion con un minimo de quince dias habiles de antelacion a la
fecha de amortizacion opcional para el inversor, enviar al Emisor o depositar en aquellas oficinas del Agente
de Pagos que se especifiquen en las Condiciones Finales, un escrito de notificacion de amortizacién
anticipada segin el modelo puesto a disposicién por el Agente de Pagos en aquellas oficinas que se
especifiquen en las Condiciones Finales o por la entidad encargada del registro, segun sea el caso. Este
escrito se transmitird al Emisor de forma inmediata por parte de la oficina del Agente de Pagos en la que el
inversor hubiera depositado dicho escrito o por la entidad encargada del registro especificada en las
Condiciones Finales, segun el caso.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Las modalidades de amortizacidn anticipada que, en su caso, resulten de aplicacion a cada Emision, se
especificaran en las Condiciones Finales correspondientes.
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En caso de existir cupdn explicito y de proceder a amortizar anticipadamente, el Emisor debera entregar al
inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal o cualquier otro que
se hubiera especificado en las Condiciones Finales correspondientes.

d) Reglas adicionales aplicables a los Valores de Renta Fija Estructurados

En el caso en que el Apéndice Il de este Folleto de Base contengan modalidades de amortizacion anticipada
distintas de las previstas anteriormente, se estard a lo previsto en dicho Apéndice (especificandose, en su
caso, su aplicabilidad en las Condiciones Finales).

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de célculo

El interés efectivo previsto para el inversor de cada Emision se calculard conforme a lo previsto en este
Folleto de Base y, en su caso, en el Apéndice correspondiente y se especificara en las correspondientes
Condiciones Finales.

Existe una amplia diversidad de métodos de célculo de las tasas internas de rendimiento. En este sentido y a
modo de ejemplo, se indican a continuacidn las formulas para el célculo de algunas de ellas:

a) Para aquellas emisiones de Bonos y Obligaciones Simples con tipo de interés explicito que se realicen
con cargo al presente Folleto, la tasa interna de rendimiento para el inversor se calculard en base a la
siguiente formula:

F.

PO=Z L

ol

PO = Precio de Emision del Valor.

Donde:

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del Valor.
i = Interés efectivo anual (TIR anual) para el inversor.

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha del desembolso inicial y el momento en que se genera
cada flujo.

n = namero de flujos de la Emisién.

Base = sera la base de calculo que se utilice para cada Emision, e indicarad el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos del célculo de intereses en base anual.

b) Para aquellas emisiones cupon cero de Bonos y Obligaciones Simples, la rentabilidad para el inversor
vendrd determinada por la diferencia entre el precio de amortizacion o venta y el de suscripcion o
adquisicion. A priori no es posible determinar el rendimiento resultante para cada suscriptor dada la
diversidad de precios de emisién y correspondientes tipos de interés que previsiblemente se aplicaran a
los valores que se emitan a lo largo del periodo de vigencia del Programa. En cualquier caso, el interés
efectivo previsto para cada suscriptor se determinard mediante la siguiente férmula:

Base
{27
E
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Donde:

i Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno

N Importe nominal del titulo

E Importe efectivo del valor

d NUmero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del valor

Base: Base de calculo que se utilice para cada Emisidn, indicando el nimero de dias en que se

divide el afio a efectos de base de calculo de interés en base anual.
4.10. Representacion de los tenedores de obligaciones

En el caso en que por la naturaleza de la Emisidén fuese necesario la constitucion de un Sindicato de
tenedores de Valores (es decir, en los casos previstos en el articulo 42 de la Ley del Mercado de Valores: en
aquellas Emisiones que (i) tengan la consideracion de oferta pablica de suscripcion y (ii) tengan lugar en
territorio espafiol o su admision a negociacion se produzca en un mercado secundario oficial espafiol 0 en un
sistema multilateral de negociacion establecido en Espafia) o cuando voluntariamente se decida la
constitucion de uno, se especificara en sus correspondientes Condiciones Finales la constitucion del mismo,
asi como el Reglamento por el que se regird el mismo. El Sindicato se regira por la Ley de Sociedades de
Capital.

El Reglamento del Sindicato a constituir, para cada emision, serd el siguiente:

REGLAMENTO DEL SINDICATO

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE [BONISTAS / OBLIGACIONISTAS/
TENEDORES DE VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS] DE [BANCO
SANTANDER, S.A./ EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.] SERIE ....

TITULO PRIMERO
Articulo 1°.- OBJETO.

El Sindicato tendrd por objeto la defensa de los legitimos intereses de los [Bonistas /
Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados] frente a al Emisor,
mediante el ejercicio de los derechos que les reconocen las Leyes y este Reglamento, para
usarlos y conservarlos en forma colectiva y bajo la representacion que determinen las presentes
normas.

Articulo 2°.- DOMICILIO.

El domicilio del Sindicato se fija en Boadilla del Monte, Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, 28660 Madrid. La Asamblea General podr4, sin embargo, reunirse por
conveniencias del momento, en otro lugar de esa capital, expresandolo asi en la convocatoria
correspondiente.

Articulo 3°.- DURACION.

El Sindicato durard hasta que los [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta
Fija Estructurados] se hayan reintegrado en cuantos derechos les correspondan por principal,
intereses 0 cualquier otro concepto. El Sindicato quedara automaticamente disuelto por
cumplimiento de todos estos requisitos.
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TITULO SEGUNDO
REGIMEN DEL SINDICATO
Articulo 4°.- REGIMEN.
El gobierno del Sindicato corresponde:
a) A la Asamblea.
b) Al Comisario.

TITULO TERCERO

DE LA ASAMBLEA GENERAL

Articulo 5°.- NATURALEZA JURIDICA.

La Asamblea General debidamente convocada y constituida es el érgano de expresion de la
voluntad del Sindicato y sus acuerdos, adoptados de conformidad con el presente Reglamento,
vincularan a todos los [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta Fija
Estructurados] en la forma establecida en las Leyes.

Articulo 6°.- LEGITIMACION PARA CONVOCARLA.

La Asamblea General sera convocada por el Consejo de Administracion del Emisor o por el
Comisario, siempre que lo estime conveniente. No obstante, el Comisario deber& convocarla
cuando lo soliciten por escrito y expresando en el mismo el objeto de la convocatoria, [Bonistas
/ Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados] que representen, cuando
menos, la vigésima parte de [los/las] [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija
Estructurados] [emitidas/emitidos] y no [amortizadas/amortizados]. En este caso, la Asamblea
deberd convocarse para su celebracion dentro de los treinta dias siguientes a aquel en que el
Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 7°.- FORMA DE LA CONVOCATORIA.

La convocatoria de la Asamblea General se harda mediante anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia de
Madrid que debera publicarse por lo menos quince dias antes de la fecha fijada para su
celebracion. La convocatoria expresara el lugar y fecha de la reunidn, los asuntos que hayan de
tratarse y la forma de acreditar la titularidad de [las/los] [Bonos/Obligaciones Simples/VValores
de Renta Fija Estructurados] para tener derecho de asistencia.

No obstante lo dispuesto en el presente articulo, la Asamblea se entenderd convocada y quedara
validamente constituida para tratar de cualquier asunto, siempre que estén presentes todo/as
[las/los] [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija Estructurados] en circulacion y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo 8°.- DERECHO DE ASISTENCIA.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los tenedores, como minimo, de un valor no
amortizado inscrito a su nombre en el correspondiente registro contable con al menos cinco dias
de antelacion, a aquel en que haya de celebrarse la reunion. Los Consejeros del Emisor tendran
derecho a asistir a la Asamblea, aunque no hubieran sido convocados, pero en ningun caso
atribuirse la representacion de los tenedores de [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta
Fija Estructurados]

El Comisario o el Emisor podran aprobar la asistencia de aquellos expertos y asesores que
estimen necesario. EI Comisario deber asistir a la Asamblea General de obligacionistas, aunque
no la hubiera convocado.

Articulo 9°.- DERECHO DE REPRESENTACION.

Todo poseedor de [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija Estructurados] que tenga
derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse representar por medio de un tercero, que sea
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tenedor de [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija Estructurados]. No obstante, en
ningln caso podra hacerse representar por los administradores del Emisor, aunque sean
obligacionistas.

La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea.
Articulo 10°.-  ADOPCION DE ACUERDOS.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos emitidos. Por excepcién, las
modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del valor nominal o del canje, en
su caso, requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de las [los/las]
[Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija Estructurados] [emitidas/emitidos] en
circulacion.

Los acuerdos adoptados en la forma prevista en este articulo vincularén a todos los poseedores
de[los/las]  [Bonos/Obligaciones  Simples/Valores de Renta Fija Estructurados]
[emitidas/emitidos], incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 11°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA.

La Asamblea General serd presidida por el Comisario que dirigird los debates, dard por
terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y dispondrd, en su caso, que los
asuntos sean sometidos a votacion.

Articulo 12°.- CELEBRACION DE LAS SESIONES.
Las Asambleas se celebrardn en Madrid, en el lugar y dias sefialados en la convocatoria.
Articulo 13°.-  LISTA DE PRESENCIA.

El Comisario formara antes de entrar en el Orden del Dia la lista de asistentes, expresando el
caracter o representacion de cada uno y el nimero de [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de
Renta Fija Estructurados] propi[o/a]s o ajen[o/a]s con que concurran, totalizandose al final de la
lista el nimero de [Bonistas/Obligacionistas/Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados]
presentes o representados, asi como el de [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija
Estructurados] que se hallan en circulacion.

Articulo 14°.- DERECHO DE VOTO.

Cada [Bono/Obligacion Simple/Valor de Renta Fija Estructurado] conferird al
[Bonista/Obligacionista/Tenedor de Valores de Renta Fija Estructurados] un derecho de voto
proporcional al valor nominal no amortizado de las [los/las] [Bonos/Obligaciones
Simples/Valores de Renta Fija Estructurados] [emitidas/emitidos] de que sea titular

Articulo 15°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA.

La Asamblea podré, sin perjuicio de otras facultades que legalmente le correspondan, acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los tenedores de [las/los]
[Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija Estructurados] frente al Emisor, modificar,
de acuerdo con el Emisor vy, previa la autorizacion oficial que proceda, si es necesario, los
términos y condiciones establecidas de la emision y adoptar acuerdos sobre otros asuntos de
transcendencia analoga; destituir y nombrar al Comisario; ejercer, cuando proceda, las acciones
judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
comunes.

Articulo 16°.-  IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados por los poseedores de [las/los]
[Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija Estructurados] conforme a lo dispuesto en
la Ley de Sociedades de Capital para la impugnacion de los acuerdos sociales.
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Articulo 17°.-  ACTAS.

El acta de la sesion podra ser aprobada por la propia Asamblea, acto seguido de haberse
celebrado esta o, en su defecto, dentro del plazo de 15 dias naturales siguientes al dia de su
celebracion, por el Comisario y dos [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta
Fija Estructurados] designados al efecto por la Asamblea.

Articulo 18°.-  CERTIFICACIONES.

Las certificaciones del libro de actas seran expedidas por el Comisario.
TITULO CUARTO
DEL COMISARIO

Articulo 19°.-  AMBITO COMPETENCIAL.

Incumbe al Comisario, sin perjuicio de las facultades previstas en el articulo 21 siguientes y
otras que legalmente le correspondan, la representacion legal del Sindicato y actuar de 6rgano
de relacion entre este y la Sociedad Emisora.

Articulo 20°- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO.

El Comisario sera nombrado por la sociedad una vez acordada la emision y ejercera su cargo en
tanto no sea sustituido por la Asamblea.

Articulo 21°.- FACULTADES.

Seran facultades del Comisario:

1. Tutelar los intereses comunes de los [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de
Valores de Renta Fija Estructurados].

2. Convocar y presidir las Asambleas Generales.

3. Poder asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones y reuniones de la junta general
de accionistas del Emisor.

4. Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato.

5. Requerir al Emisor los informes que, a su juicio o al de la Asamblea, interesen a los
poseedores de [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija Estructurados].

6. Examinar, por si o por otra persona en quien delegue esta facultad por escrito, los
libros del Emisor.

7. Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

8. Cuando la Sociedad, por causa a ella imputable, retrase en mas de seis meses la

amortizacion del principal y el pago de los intereses, proponer al Consejo de
Administracién del Emisor la suspensién de cualquiera de los administradores y
convocar la junta general de accionistas, si aquellos no lo hicieran, cuando estime que
deben ser sustituidos.

Articulo 22°.- RESPONSABILIDAD.

El Comisario respondera frente a los [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de Valores de
Renta Fija Estructurados] y, en su caso, frente a la sociedad de los dafios que cause por los actos
realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional con que debe ejercerlo.

TITULO QUINTO
DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 23°.-  GASTOS DEL SINDICATO.

Los gastos normales que ocasione el sostenimiento del Sindicato correrdn a cargo del Emisor,
sin que en ningln caso puedan exceder del dos por ciento del importe bruto de los intereses
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anuales devengados por [las/los] [Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija
Estructurados] [emitidas/emitidos].

Articulo 24°.- CUENTAS.

El Comisario llevara las cuentas del Sindicato y las sometera a la aprobacion de la Asamblea
General y del Consejo de Administracion del Emisor.

Articulo 25°.-  LIQUIDACION DEL SINDICATO.

Disuelto el Sindicato por alguna de las causas establecidas en el articulo 3°, el Comisario que
estuviera en ejercicio continuara sus funciones para la liquidacion del mismo y rendira cuentas
definitivas del Sindicato a la Gltima Asamblea y al Consejo de Administracion del Emisor.

Articulo 26°.- SUMISION A FUERO.

Para cuantas cuestiones se deriven de este Reglamento, los tenedores de [las/los]
[Bonos/Obligaciones Simples/Valores de Renta Fija Estructurados], por el sélo hecho de serlo,
se someten con renuncia expresa de su propio fuero a la jurisdiccion de los Juzgados y
Tribunales de Madrid.

Articulo 27°.- (ADICIONAL).

En todo lo que no se halle expresamente previsto en las presentes reglas, se estara a lo dispuesto
por la Legislacion sobre la materia.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion del presente Folleto de Base y la posterior
emision de los Valores, cuya vigencia consta en la certificacion remitida a la CNMV, son los que se
enuncian a continuacion:

Para el Banco: (i) acuerdo de la Junta Universal y Extraordinaria de Accionistas del Banco de fecha 7 de
abril de 2017, bajo el punto Séptimo del orden del dia, de delegacion en el Consejo de Administracion de
la facultad de emitir valores de renta fija, participaciones preferentes o instrumentos de deuda de analoga
naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warrants) no convertibles, dejando sin efecto en la parte no
utilizada la delegacién sobre dicha materia conferida mediante el acuerdo Noveno 1) de la junta general
ordinaria de 18 de marzo de 2016; (ii) acuerdo del Consejo de Administracion del Banco de 7 de abril
de 2017 de delegacion de facultades recibidas de la Junta General; y (iii) acuerdos de la Comision
Ejecutiva del Banco de 8 de enero de 2018 de aprobaciéon de un programa de emision de bonos y
obligaciones simples y valores de renta fija estructurados por importe maximo de 5.000.000.000 de euros
y de garantizar las obligaciones que se deriven para Santander Emisora de las distintas emisiones que se
realicen por esa sociedad al amparo del programa.

Para Santander Emisora: (i) acuerdo de la Junta Universal y Extraordinaria de Accionistas de Santander
Emisora de fecha 8 de enero de 2018 de aprobacion de un programa de emisién de obligaciones; y
(i) acuerdo del Consejo de Administracion de Santander Emisora de fecha 8 de enero de 2018 de
aprobacion de un programa de emision de bonos y obligaciones simples y valores de renta fija
estructurados por importe maximo de 5.000.000.000 de euros.

4.12. Fecha de emision

En las Condiciones Finales de cada emision se estableceran las fechas previstas de emision de los Valores
correspondientes, que en cualquier caso estaran dentro del periodo de vigencia del presente Folleto de Base.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los Valores que se emiten al amparo del presente Folleto de Base.
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4.14. Fiscalidad de los valores

A las Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base les sera de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisiones de valores. Sin perjuicio de las particularidades que
pueden afectar a cada inversor, tanto de carécter territorial como personal teniendo en cuenta sus
caracteristicas especificas, se expone a continuacion el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion
de este Folleto de Base que pudiera ser aplicable. EI régimen fiscal que aqui se describe tiene caracter
general y, por tanto, no se ha incluido el analisis particular de todas las categorias de inversores, algunos de
los cuales (como, por ejemplo, entidades en régimen de atribucion de rentas, las entidades financieras, las
Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Con carécter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa general aplicable seré:

e Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio (en adelante, la Ley del IRPF) y Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero.

e Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, la Ley del 1S) y Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
(en adelante el Reglamento del IS).

e Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes (en adelante, la Ley del IRNR) y Real Decreto 1776/2004,
de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

e Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

e Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

e LaLey del Mercado de Valores.

e Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia
de entidades de crédito (en adelante, la Ley 10/2014), asi como el articulo 44 del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos, en su redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29
de julio (en adelante, el RD 1065/2007).

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores objeto de
Emisién u oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

4.14.1 Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los valores emitidos

La adquisicion y, en su caso, la posterior transmision de los valores objeto de cualquier emision realizada al
amparo del presente Folleto de Base esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y
Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos en el
articulo 314 de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos
citados.
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4.14.2. Imposicién directa sobre las rentas derivadas de la titularidad, transmision, amortizacién o
reembolso de los valores objeto de la emision

4.14.2.1 Personas fisicas residentes en Espafia
1 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, IRPF)

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Valores que tengan la condicion de contribuyentes por el
IRPF, tanto con ocasion del pago del cup6n como con motivo de la transmision, reembolso 0 amortizacién
de los mismos, tendran la consideraciéon de rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesién a
terceros de capitales propios en los términos del articulo 25.2 de la Ley del IRPF.

En relacion con el pago de los cupones derivados de los Valores se computard el importe bruto de los
mismos como rendimiento del capital mobiliario.

En el caso de transmision, reembolso o amortizacion de los Valores, se computara como rendimiento del
capital mobiliario la diferencia entre el valor de transmision, reembolso o amortizacion (minorado en los
gastos accesorios de enajenacion) y su valor de adquisicion o suscripcion (incrementado en los gastos
accesorios de adquisicién).

En ambos casos, el rendimiento neto del capital mobiliario se determinard deduciendo de los rendimientos
integros los gastos de administracion y depoésito de los Valores, salvo los que constituyan una
contraprestacion de una gestion individualizada y discrecional de la cartera de inversion. Estas rentas se
integraran en la base imponible del ahorro del contribuyente y tributardn al tipo fijo del 19% (para los
primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), 21% (entre 6.000,01 euros y 0.000
euros) y 23% (a partir de 50.000,01 euros). Con caracter general, los rendimientos del capital mobiliario
derivados de los Valores (tanto con ocasion del pago del cupdén como con motivo de la transmision,
reembolso 0 amortizacion de los mismos) estaran sujetos a una retencion a cuenta del IRPF del 19% sobre el
importe integro de los rendimientos obtenidos. Dicha retencion sera deducible de la cuota del IRPF del
contribuyente y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en la normativa de
aplicacién.

No obstante lo anterior, no existe obligacién de practicar retencion sobre los rendimientos derivados de la
transmision o reembolso de los Valores con rendimiento explicito, siempre y cuando estos estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol, salvo la parte del precio que equivalga al cupdn corrido en las transmisiones de los valores que se
realicen dentro de los 30 dias inmediatamente anteriores al vencimiento de dicho cupén, cuando (i) el
adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol 0 sea sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, IS); y (ii) los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacién de retener en relacién con el adquirente.

Con la finalidad de acreditar la procedencia de la exencion de retencion a los contribuyentes del IRPF en los
términos anteriormente expuestos, serd necesario cumplir con las obligaciones de suministro de informacion
descritas en el apartado D siguiente.

En el caso especifico de Valores con rendimiento implicito con una duracién superior a 12 meses, la entidad
emisora procedera al reembolso de los mismos siempre y cuando el titular de los Valores acredite su
adquisicion previa y el correspondiente precio de adquisicion, mediante la certificacion legalmente exigida
que haya sido expedida por una institucion financiera espafiola o establecida en territorio espafiol. Con
arreglo a la legislacion actualmente vigente, en caso de no facilitar dicha certificacion, la entidad emisora no
procedera a abonar al tenedor de los valores del reembolso de los mismos.
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2 Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, IP)

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol a efectos del IRPF estan sometidas al Impuesto sobre el
Patrimonio por la totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre del afio 2017, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos. Todo ello, en los
términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 700.000
euros, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy el 2,5%.

Durante el ejercicio 2017 se ha abolido la bonificacion del 100% de la cuota del impuesto pero la tributacion
dependera de la normativa aplicable en cada Comunidad Auténoma.

Determinadas Comunidades Auténomas, ejerciendo su capacidad normativa, han introducido algunas
especialidades en relacion con el minimo exento, la tarifa y las deducciones y bonificaciones en la cuota.

A.3 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, 1SD)

De acuerdo con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del ISD, la transmision de los Valores por causa de
muerte o donacién a favor de personas fisicas, esta sujeta a las normas generales del ISD, teniendo en cuenta
la normativa especifica de cada Comunidad Auténoma que pudiera resultar aplicable.

4.14.2.2. Personas juridicas residentes en Espafia
11S

Con caracter general, las rentas obtenidas por los titulares de los valores que tengan la condicion de sujetos
pasivos del IS, tanto con ocasion del pago del cupén como con motivo de la transmision, reembolso o
amortizaciéon de los mismos, se integraran en la base imponible del impuesto, en la forma prevista en el
Titulo IV de la Ley del IS.

Ahora bien, de acuerdo con la redaccion vigente del articulo 61.q) del Reglamento del IS no existe
obligacion de practicar retencion sobre las rentas obtenidas por los sujetos pasivos de tal impuesto
procedentes de los valores, siempre que los mismos estén representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol o en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion se aplicara tanto sobre las rentas derivadas
del pago del cupdn como, en su caso, sobre las rentas positivas que pudieran ponerse de manifiesto con
ocasion de la transmision, amortizacion o reembolso de los Valores.

Con la finalidad de acreditar la procedencia de la exencidn de retencion a los sujetos pasivos del IS en los
términos anteriormente expuestos, serd necesario cumplir con las obligaciones de suministro de informacion
descritas en el apartado D siguiente. La falta de cumplimiento de dichas obligaciones de informacion,
determinara para la entidad emisora o su agente de pagos autorizado la obligacion de practicar la oportuna
retencion al tipo general del 19%.

En el caso especifico de Valores con rendimiento implicito con una duracién superior a 12 meses, la entidad
emisora procedera al reembolso de los mismos siempre y cuando el titular de los Valores acredite su
adquisicion previa y el correspondiente precio de adquisicion mediante la certificacion legalmente exigida
gue haya sido expedida por una institucién financiera espafiola o establecida en territorio espafiol. Con
arreglo a la legislacion actualmente vigente, en caso de no facilitar dicha certificacion, la entidad emisora no
procedera a abonar al tenedor de los valores del reembolso de los mismos.

21P

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
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31SD

La transmision de los valores, por causa de muerte o donacidn, a favor de personas juridicas no esta sujeta al
ISD. En este caso, la renta obtenida se gravara con arreglo a las normas del IS.

4.14.2.3. Inversores no residentes en Espafia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Valores que tengan la condicion de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, IRNR), tanto con ocasion del pago del cupén como
con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los Valores, tendran la consideracion de rentas
obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento permanente, en los términos previstos en la Ley del IRNR.

1 Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente

Los rendimientos de los valores obtenidos por un no residente en territorio espafiol que actue, a estos efectos,
a través de un establecimiento permanente en Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo 111 de
la mencionada Ley del IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, que resulten de aplicacion.

Los citados rendimientos estaran exentos de retencion a cuenta del IRNR en los mismos términos sefialados
anteriormente para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espafia), siendo de aplicacion,
igualmente, para hacer efectiva la exclusion de retencién, las obligaciones de suministro de informacion
descritas en el apartado D siguiente, en los mismos términos que para los sujetos pasivos del IS.

De la misma forma, el reembolso de valores con rendimiento implicito de duracién superior a 12 meses
seguira el mismo procedimiento que el descrito anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

2 Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente

La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 establece que los rendimientos obtenidos por personas
o0 entidades no residentes en territorio espafiol que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente en
Espafia, tanto respecto de los Valores con rendimiento explicito como de los Valores con rendimiento
implicito, estaran exentos de tributacion en el IRNR, en los mismos términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica (en el articulo 14.1.d) de la Ley del IRNR).

En consecuencia, el rendimiento obtenido, tanto con ocasion del pago del cup6n como con motivo de la
transmision, reembolso o amortizacion de los Valores, no estard sometido a retencion a cuenta del citado
impuesto.

Para hacer efectiva dicha exencion, sera necesario cumplir con las obligaciones de suministro de informacion
descritas en el apartado D siguiente. A estos efectos, hay que distinguir el procedimiento a seguir en el caso
de Valores con rendimiento explicito o con rendimiento implicito con una duracién igual o inferior a 12
meses, del procedimiento aplicable a los Valores con rendimiento implicito con una duracion superior a 12
meses.

La falta de cumplimiento de las obligaciones de informacion descritas en el apartado D siguiente,
determinara para la entidad emisora o su agente de pagos autorizado la obligacién de retener la cantidad
correspondiente por el importe liquido que resulte de la aplicacion del tipo de retencion del 19%.

3IP

Estan sometidas al IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la
Doble Imposicion suscritos por Espafia, no tengan su residencia habitual en territorio espafiol y que sean
titulares de bienes situados o de derechos que pudieran ejercitarse en el mismo (ver 4.14.2.A.2 en relacion
con la bonificacion del 100% del IP para el periodo impositivo 2017 y siguientes). Estos bienes o derechos
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serdn los unicos gravados en Espafia por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la minoracién
correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen
general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

Determinadas Comunidades Autdnomas, ejerciendo su capacidad normativa, han introducido algunas
especialidades en relacion con el minimo exento, la tarifa y las deducciones y bonificaciones en la cuota.

Sin perjuicio de lo anterior, la Ley del IP considera exentos de tributacion por el mismo aquellos valores
cuyos rendimientos estén exentos en virtud del articulo 14 de la Ley del IRNR.

418D

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia,
estaran sujetas al ISD las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en Espafia, de conformidad
con lo previsto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, por lo que respecta a la adquisicion de bienes y derechos
(por herencia o donacion) que estuvieran situados, pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio
espafiol.

Por su parte, la transmision de los Valores, por causa de muerte o donacion, a favor de personas juridicas no
residentes no esté sujeta al ISD. En este caso, la renta obtenida se gravara con arreglo a las normas del IRNR,
sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia.

4.14.2.4 Obligaciones de informacion

1. Valores con rendimiento explicito o con rendimiento implicito con una duracién igual o inferior
a 12 meses

En el caso de valores con rendimiento explicito o con rendimiento implicito con una duracién igual o inferior
a 12 meses, registrados originariamente en una entidad de compensacion y liquidacion de valores
domiciliada en territorio espafiol, el articulo 44 del RD 1065/2007 impone a las entidades que mantengan los
valores registrados en sus cuentas de terceros y las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y
liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio suscrito con la citada entidad de
compensacion y liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, la obligacion de suministrar a la
entidad emisora, en cada pago de rendimientos, una declaracién en la que conste la siguiente informacion:

@) Identificacion de los valores.

(b) Fecha de pago de los rendimientos.

) Importe total de los rendimientos.

(d) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF, excepto cuando se trate de
cupones segregados y principales segregados de Deuda Publica del Estado en cuyo reembolso
intervenga una Entidad Gestora.

(e) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro (es decir, rendimientos de los
valores correspondientes a no residentes sin establecimiento permanente en territorio espafiol, sujetos
pasivos del IS y del IRNR con establecimiento permanente en territorio espafiol).

Esta declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada vencimiento de los intereses o cupones

0, en el caso de valores emitidos al descuento o segregados, en el dia habil anterior a la fecha de cada

amortizacion de los valores, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. Dicha
declaracion podréan remitirse por medios telematicos.
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Tratandose de valores emitidos al descuento o segregados, la informacion de rendimientos se sustituird por la
informacion sobre importes a reembolsar. No obstante, respecto de los rendimientos derivados de la
amortizacion de estos valores que se encuentren sometidos a retencion, la declaracion incluird ademas el
importe de tales rendimientos.

En el caso previsto en el parrafo anterior la declaracion se presentara ante la entidad emisora o, en su caso,
ante la entidad financiera a la que el emisor haya encomendado la materializacion de la amortizacién o
reembolso.

Por lo que respecta al vencimiento del cupdn, la falta de presentacion de esta declaracion, por alguna de las
entidades obligadas, en la fecha prevista al efecto determinara, para la entidad emisora o su agente de pagos
autorizado, la obligacion de abonar los cupones que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que
resulte de la aplicacion del tipo de retencion del 19%.

No obstante lo anterior, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en el que venzan los cupones derivados
de los valores, la entidad obligada suministrara la correspondiente declaracion, la entidad emisora o su
agente de pagos autorizado procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

2. Valores con rendimiento implicito con una duracion superior a 12 meses

En el caso de valores con rendimiento implicito con una duracion superior a 12 meses, el procedimiento para
su reembolso exige que, por una parte, el tenedor de los valores acredite su residencia fiscal fuera de Espafia
a través del correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por la autoridad fiscal correspondiente v,
por otra parte, también exige que el tenedor de los valores acredite su adquisicion previa y el correspondiente
precio de adquisicibn mediante la certificacién legalmente exigida que haya sido expedida por una
institucion financiera espafiola o establecida en territorio espafiol. Con arreglo a la legislacion actualmente
vigente, en caso de no facilitar dicha certificacion, la entidad emisora no procedera a abonar al tenedor de los
valores del reembolso de los mismos.

5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién requerida para solicitar la
oferta

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta

Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de Valores
(concretamente Bonos y Obligaciones Simples y Valores de Renta Fija Estructurados), cuya emision,
indistintamente para cada tipo de Valor, tendra lugar en los préximos doce meses a contar desde la
aprobacion del Folleto de Base por la CNMV, sin perjuicio del compromiso de los Emisores de publicar
Suplementos al Folleto de Base conforme a la normativa vigente.

Las emisiones de Valores realizadas al amparo de este Folleto de Base podran estar dirigidas al publico en
general o bien a inversores cualificados, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision. Las
fundaciones, asociaciones y entidades sin animo de lucro seran consideradas como inversores minoristas.

Aquellas emisiones dirigidas a inversores cualificados se formalizaran mediante el envio a la CNMV, previo
a su fecha de desembolso, de las Condiciones Finales. Aquellas emisiones dirigidas a inversores minoristas
se formalizaran mediante el envio, previo a la fecha de inicio del periodo de suscripcion, de las Condiciones
Finales, en su caso, del resumen especifico de cada emision y, en su caso, del documento de datos
fundamentales (KID) (documento que se prepararia conforme al Reglamento (EU) No 1286/2014 (el
Reglamento de PRIIPS)). Las Condiciones Finales de cada emision contendran las condiciones particulares
y caracteristicas concretas aplicables a la misma. Se adjunta como Anexo | el modelo de condiciones finales.
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5.1.2. Importe maximo

El importe nominal maximo sera de cinco mil millones (5.000.000.000) de euros, o cifra equivalente en caso
de Emisiones realizadas en ddlares USA. Para las emisiones realizadas en divisa distinta al euro se tomara
como contravalor en euros el cambio del dia de desembolso de cada emision. ElI importe nominal y el
nimero de Valores a emitir no esta prefijado de antemano y se determinara en funcién del importe nominal
individual de los Valores de cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base y del
importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

Las Emisiones que se realicen con cargo a este Folleto de Base podran estar 0 no aseguradas, extremo que se
concretard en las Condiciones Finales correspondientes a cada Emision. En el primer caso, el importe no
colocado al final del periodo de suscripcion se suscribird el Gltimo dia del mismo por las entidades
aseguradoras. En el caso en que la emision no esté asegurada, el importe total de la misma se vera reducido
hasta el volumen total de fondos efectivamente solicitado por los inversores.

5.1.3. Plazos de las Ofertas y descripcién del proceso de solicitud

Tal y como se indica en el apartado 5.1.1. anterior, el periodo de validez del Folleto de Base sera de doce
meses a partir de la aprobacion del mismo por la CNMV, sin perjuicio del compromiso de los Emisores de
publicar Suplementos al Folleto de Base conforme a la normativa vigente.

En caso de existir un periodo de suscripcion para una Emision, se especificara en sus Condiciones Finales
correspondientes. El periodo de suscripcion podréa ser inferior al establecido en las Condiciones Finales
siempre y cuando el Emisor y las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras consideren que se ha producido
un cambio en las condiciones de mercado y siempre que asi esté previsto en las Condiciones Finales. La
totalidad de las suscripciones hasta ese momento recibidas seran en todo caso aceptadas. Si en alguna
Emision se preve la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inicial, se hara constar en las
Condiciones Finales. En caso de que se produjese una prorroga, se realizard la oportuna publicacién
mediante hecho relevante en la CNMV y/o cualquier otro medio empleado para la publicacién del anterior
periodo de suscripcién.

Para cada Emisién a realizar al amparo de este Folleto de Base, los inversores podran cursar las solicitudes
de suscripcion en las oficinas o sucursales de las Entidades Colocadoras que se especifiquen en las
correspondientes Condiciones Finales y, en su caso, mediante los servicios de banca telefénica o banca a
través de Internet de aquellas entidades que permitan realizar operaciones por estos canales. A efectos
aclaratorios, las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras seran aquellas que se especifiqguen en las
Condiciones Finales junto con el Banco Santander, que también podra actuar como Entidad Colocadora y/o
Aseguradora a los efectos de este Folleto de Base. Para aquellas emisiones dirigidas a inversores
cualificados, puede darse el caso en que el Banco no actie como Entidad Colocadora y/o Aseguradora.

Con respecto a las emisiones para inversores minoristas y publico en general, si las peticiones fueran
superiores a la demanda que el Emisor esté dispuesto a satisfacer, se respetara como norma general el orden
cronolégico de solicitudes para efectuar la adjudicacion.

Para la tramitacion de los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base, se distinguira entre
inversores minoristas y cualificados, en funcion del tipo de inversor. Las fundaciones, asociaciones y
entidades sin animo de lucro serdn consideradas como inversores minoristas.

En aquellas Emisiones dirigidas a inversores minoristas sera de aplicacion, de forma rigurosa, la normativa
MIFID, es decir, entre otros, la Entidad Colocadora y/o Aseguradora evaluara, con caracter previo a la
contratacidn, si el producto ofrecido es el adecuado para los inversores segiin su conocimiento y experiencia
mediante la cumplimentacién del test de conveniencia.
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Asimismo, en el supuesto de que la comercializacion de las emisiones amparadas en el presente Folleto de
Base se dirija a clientes que contraten el producto bajo modalidad de asesoramiento, el test de conveniencia
(descrito en el parrafo anterior) sera sustituido por un test de idoneidad.

Los Valores seran considerados productos complejos a efectos de la normativa reguladora del mercado de
valores.

El 2 de junio de 2016 la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicé una comunicacion
recordando a las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion su responsabilidad de actuar en el
mejor interés de sus clientes en la venta de instrumentos financieros que sean pasivos admisibles para la
recapitalizacion interna, con el fin de que los inversores, especialmente los minoristas, sean conscientes de
los riesgos que pueden asumir al comprar estos instrumentos (el Comunicado ESMA). ElI comunicado
clarifica como se espera que las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion apliquen las
normas de conducta correspondientes a MiFID en la distribucién a clientes de instrumentos sujetos a
recapitalizacion interna. Con fecha 23 de junio de 2016, la CNMV publicé un comunicado en el que recoge
los aspectos que tendrd en cuenta en sus actuaciones de supervision. Los Emisores cumpliran con el
Comunicado ESMA.

5.1.3.1. Colocacidn efectuada por Banco Santander

En el caso de que la colocacion de los Valores se realice por Banco Santander, los inversores que deseen
suscribir los Valores dirigiran sus peticiones directamente al Banco, ya sea a través de su red de oficinas o
mediante su servicio de banca telefonica o banca a través de Internet.

Las emisiones podran estar dirigidas a inversores cualificados, minoristas o0 a ambos.

Peticiones presenciales: el empleado de la oficina del Banco que corresponda, que atienda al suscriptor, le
informara de las caracteristicas de los distintos Valores que el suscriptor pueda contratar.

Con carécter previo a la operacion de suscripcion, el empleado de la oficina preguntard al peticionario si
conoce el Folleto de Base, las Condiciones Finales y, en su caso, el resumen especifico de la emisién de los
Valores. De ser asi, el empleado de la oficina tomara la orden correspondiente. En caso contrario, el
empleado de la oficina pondra a disposicién del peticionario, de conformidad con la legislacién vigente, el
presente Folleto de Base, las Condiciones Finales, en su caso, el resumen especifico de la emision de los
Valores que pueda contratar y, en su caso, el KID correspondiente, en su oficina o sucursal correspondiente,
0 bien le informara que los tiene a su disposicion en la pagina web del Banco.

Para aquellas emisiones colocadas a través de la red de oficinas de la Entidad Colocadora y/o Aseguradora,
entre el puablico minorista, se pondrd a disposicion el Folleto de Base y se entregard copia del resumen
especifico de la Emision y de las Condiciones Finales de los Valores. A continuacion, los inversores
minoristas entregaran a las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras (i) una copia firmada del resumen
especifico de la emision que habran previamente recibido conjuntamente con (ii) una copia firmada de la
orden de suscripcion.

El inversor realizara la solicitud firmando una orden de suscripcion debidamente cumplimentada que sera
firme y vinculante para las partes y recibiendo el resguardo de la orden efectuada. Este resguardo no sera
negociable y tiene caracter acreditativo provisional hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto
de cuenta de valores definitivo.

Peticiones a través del servicio de Banca Telefonica: el procedimiento de contratacion de Valores a través
del servicio de Banca Telefdnica sera el siguiente:

@ Los inversores que deseen adquirir Valores, y que previamente gozaran de la condicion de clientes
del servicio de banca telefonica, solicitaran su suscripcién realizando la correspondiente Ilamada
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telefonica, identificandose como cliente del Banco de acuerdo con los procedimientos habilitados al
respecto para la identificacién de clientes.

(b) En el curso de la llamada telefonica, el peticionario cumpliré con las reglas de acceso y contratacion
por via telefonica que tenga establecidas el Banco, quien respondera de la autenticidad e integridad
de la peticion cursada por esta via y garantizaran la confidencialidad y archivo de las peticiones.

©) Con carécter previo a la operacién de suscripcion, el operador/a preguntara al peticionario si conoce
el Folleto de Base, las Condiciones Finales y, en su caso, el resumen especifico de la Emision de los
Valores. De ser asi, el operador tomara la orden correspondiente. En caso contrario, el operador
informard al peticionario, de conformidad con la legislacion vigente, de las caracteristicas de los
distintos Valores y pondra a disposicion del peticionario el presente Folleto de Base, las Condiciones
Finales, en su caso, el resumen especifico de la Emisidn de los Valores que pueda contratar y, en su
caso, el KID correspondiente, en su oficina o sucursal correspondiente, o bien le informara que los
tiene a su disposicion en la pagina web del Banco.

(d) El operador/a informara al peticionario de las caracteristicas de los distintos Valores que pueda
contratar. El peticionario realizara la solicitud de suscripcion empleando el sistema de autenticacion
de su identidad que tenga establecido con el Banco, recibiendo una confirmacién de su orden que
sera vinculante para las partes.

A los efectos previstos en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion, el Banco advierte que las conversaciones telefénicas que se mantengan
entre éstas y los suscriptores, en relacion con la suscripcion de los valores a emitir, seran grabadas, y se
podrén utilizar por el Banco como medio de prueba para la resolucién de cualquier incidencia o litigio que
entre dichas partes se pudiera plantear en relacion con la suscripcion de los Valores.

Asimismo, el Banco podra requerir para determinadas operaciones, en funcion de su cuantia o de sus
caracteristicas, que sean ordenadas por escrito.

Peticiones a través del servicio de Banca de Internet (de forma telemética): el procedimiento de
contratacion de Valores a través del servicio de Banca de Internet, en el caso de poder realizarse, sera el
siguiente:

a) De conformidad con las condiciones del contrato de banca a distancia que el cliente debera haber
suscrito en su caso con el Banco con caracter previo a la utilizacion de dicho servicio, el cliente
accedera a este servicio cumpliendo con las reglas de acceso y contratacion por via telematica que
tenga establecido el Banco quien respondera de la autenticidad e integridad de la peticion cursada
por esta via y garantizaran la confidencialidad y archivo de las peticiones.

b) El inversor, antes de cursar su peticion de suscripcion podré acceder al presente Folleto de Base, a
las Condiciones Finales, al resumen especifico de la Emision de los Valores que pueda contratar y,
en su caso, al KID correspondiente, pudiendo, en todo momento, solicitar que le sea remitido un
ejemplar de los citados documentos.

C) El inversor realizara la solicitud de suscripcion empleando el sistema de autenticacion de su
identidad que tenga establecido con el Banco (firma electrénica), recibiendo una confirmacion de su
orden que serd vinculante para las partes.

Disposiciones comunes: los inversores podran realizar peticiones en los horarios permitidos por los distintos
canales (oficinas, Banca Telefdonica, Banca de Internet) de cualquier dia habil de lunes a viernes durante el
periodo de suscripcién correspondiente a los Valores.

El Banco declara con respecto a las colocaciones efectuadas a través suyo que la contratacion por banca
telefénica o banca a través de Internet cumplira con los siguientes principios:
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a) Autenticidad: el Banco establecerd los medios necesarios para dejar constancia de la fecha y hora en
gue se cursen las correspondientes 6rdenes de compra y venta de los usuarios.

b) Archivo de 6rdenes de compra y venta de valores: el Banco mantendra un archivo de justificantes de
las érdenes recibidas.

C) Confidencialidad: el Banco establecerd los medios necesarios para asegurar que ningun usuario no
autorizado tendra acceso a las drdenes de compra y venta cursadas por los usuarios.

d) Integridad: el Banco establecera los medios necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de las
ordenes de compra y venta cursadas por los usuarios.

El Banco declara que dispone de los medios adecuados para garantizar la seguridad, confidencialidad,
fiabilidad y capacidad del servicio prestado a través de Internet o de Banca Telefénica para el adecuado
cumplimiento de las normas sobre blanqueo de capitales, cumplimiento de la normativa MIFID y control
interno y para el correcto desarrollo de las labores de inspeccion y supervision de la CNMV. El cliente tendré
derecho a ser compensado en caso de funcionamiento incorrecto de los servicios mencionados de acuerdo
con los términos previstos en los contratos firmados por las partes.

5.1.3.2 Colocacion en que intervienen terceras partes

En los supuestos en que la estructura de colocacion y aseguramiento de la emision contemple la intervencién
de terceras Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras, las solicitudes de suscripcion se podran tramitar
igualmente en las oficinas de tales entidades, directamente o por aquellos medios que, en su caso, se
especifiquen para cada emision en las Condiciones Finales. Para los supuestos de colocacion en los que
intervienen terceras partes se cumpliran los mismos requisitos que se han descrito en el apartado 5.1.3.1 para
el Banco.

5.1.3.3 Particularidades para emisiones dirigidas a inversores cualificados

En el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados, las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras,
podran adjudicar directamente los valores entre las solicitudes que hubieren recibido, velando en todo caso
para gque no se produzcan tratamientos discriminatorios o injustificados entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares. Todo ello sin perjuicio de que la correspondiente Entidad Aseguradora y/o
Colocadora pueda otorgar prioridades a aquellas peticiones de sus clientes que estimara mas pertinentes.

5.1.4. Método de prorrateo. Supuesto excepcional

De forma excepcional a la norma general de aceptacion de peticiones de suscripcion por orden cronoldgico,
se podré incluir un mecanismo de prorrateo. Dicha circunstancia se hara constar en las Condiciones Finales
de la emisidn en cuestion, especificandose el procedimiento a seguir.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Para aquellas emisiones de Valores dirigidas exclusivamente a inversores cualificados o para acceder al
tramo reservado a inversores cualificados de cualquier emision bajo este Folleto de Base, la peticion minima
por inversor sera de 100.000 euros, o su equivalente en dolares USA. La peticion minima de suscripcion en
las emisiones de Valores dirigidas a inversores minoristas ascenderd a 1.000 euros, 0 su equivalente en
ddlares USA, salvo que se establezca otro importe en el Apéndice que resulte de aplicacion de este Folleto de
Base y en las Condiciones Finales correspondientes.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una Emision intervengan Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras, éstas abonaran en la cuenta
que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de Valores por ella asegurado y/o
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colocado no maés tarde de las 13:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso, salvo que en las
Condiciones Finales se especifique de manera diferente.

En el momento de cursar una solicitud de suscripcion respecto de alguna de las emisiones que se realicen con
cargo al presente Folleto de Base, las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras podran practicar, en su caso,
una retencion o provisién de fondos al suscriptor por el importe de la peticion de suscripcion. Dicha
provisién de fondos se remunerara cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

Para aquellas emisiones colocadas a través de la red de oficinas de la Entidad Colocadora y/o Aseguradora,
entre el publico minorista, se pondra a disposicion el Folleto de Base y se entregara copia del resumen
especifico de la emision, de las Condiciones Finales de los Valores y, en su caso, del KID correspondiente.

A continuacion, los inversores minoristas entregaran a las entidades colocadoras y/o aseguradoras (i) una
copia firmada del resumen especifico de la emisidén que habran previamente recibido conjuntamente con (ii)
una copia firmada de la orden de suscripcion.

Una vez realizada la suscripcién, las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras entregaran a los suscriptores,
de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional de la orden efectuada. Dicha
copia servird unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera negociable
extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores
definitivo.

Una vez que los inversores minoristas dirijan a las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras sus solicitudes
de suscripcién, los inversores minoristas efectuaran el desembolso del importe efectivo de los Valores
definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la Fecha de Desembolso mediante transferencia o
adeudo en su cuenta en efectivo en la Entidad Colocadora y/o Aseguradora, y esta efectuara el desembolso,
con fecha valor ese mismo dia, mediante transferencia a la cuenta que el Emisor designe. En caso de que el
inversor minorista no disponga de una cuenta en efectivo y/o de valores en la Entidad Colocadora y/o
Aseguradora, procedera a la apertura de una nueva cuenta de valores y/o cuenta corriente asociada. Tanto la
apertura como el cierre de estas cuentas seran sin coste alguno para el inversor minorista, sin perjuicio de las
comisiones pactadas en los contratos de valores o de cuenta corriente, asi como de otros gastos adicionales
gue le puedan ser repercutidos al inversor de acuerdo con el folleto de tarifas de la Entidad Colocadora y/o
Aseguradora.

En aquellas Emisiones en las que participen Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras dirigidas
exclusivamente a inversores cualificados, una vez realizada la suscripcion, las Entidades Colocadoras y/o
Aseguradoras pondran a disposicién de los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion
o0 resguardo provisional. Dicha copia servird Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion
efectuada y no serd negociable, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcién en anotaciones de los Valores y la asignacion, en su caso, de las correspondientes referencias de
registro.

En el caso de que estuviese expresamente previsto en las Condiciones Finales correspondientes un
mecanismo de prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el momento de suscripcion la copia del
resguardo provisional o boletin de suscripcién, entregara al suscriptor un nuevo boletin de suscripcion
acreditativo de los valores finalmente adjudicados al mismo, en un plazo méaximo de 15 dias a partir de la
Fecha de Desembolso, devolviéndose inmediatamente y sin coste para el inversor el importe provisionado,
en el caso de haberse efectuado.

En las emisiones realizadas Santander Emisora, cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente
al Garante por los propios inversores, estos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, 0
transferencia y el Garante abonard, con fecha valor igual a la fecha de desembolso, a Santander Emisora el
importe recibido en la cuenta abierta por Santander Emisora en Banco Santander.
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5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

Los resultados de la oferta se haran publicos no més tarde de los cinco dias habiles siguientes a la Fecha de
Desembolso.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su caso a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde
vayan a admitirse a negociacion los Valores, a la entidad encargada del registro contable de los Valores y, de
acuerdo con lo que establezca en su caso la legislacién vigente, a los titulares de los mismos, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de los mercados secundarios donde
coticen los Valores o en un periddico de difusién nacional y, adicionalmente, podran publicarse en los
tablones de anuncios de la red de oficinas del Banco.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No resulta de aplicacion.

5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Los Valores de las Emisiones amparadas en el presente Folleto de Base podran ir dirigidas, de acuerdo con lo
aqui presente, a inversores minoristas y/o cualificados, lo que se hara constar en las correspondientes
Condiciones Finales, nacionales o extranjeros. Las fundaciones, asociaciones y entidades sin &nimo de lucro
seran consideradas clientes minoristas.

Cuando en las Condiciones Finales de una Emision se indique que la Emision se dirige Unicamente a
inversores cualificados no estard previsto que los Valores se ofrezcan, vendan o se hagan disponibles de
cualquier otra forma a clientes minoristas en el Espacio Econdmico Europeo (EEE). A estos efectos, se
considera inversor minorista una persona que sea: (i) un cliente minorista tal y como este término se define
en el punto 11 del articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/EU (MIFID 11) o (ii) un cliente en el sentido
atribuido por la Directiva 2002/92/EC, siempre que ese cliente no cualifigue como un cliente profesional
segun se define en el punto 10 del articulo 4(1) de MiFID II; o no sea un inversor cualificado segun se define
en la Directiva 2003/71/EC. En consecuencia, no se preparard el documento de datos fundamentales
requerido por el Reglamento de PRIIPS para ofrecer o vender los Valores o hacerlos disponibles de cualquier
otro modo a inversores minoristas en el EEE y, por lo tanto, la oferta o venta de los Valores o su puesta a
disposicion de cualquier otro modo a cualquier inversor minorista en el EEE podria resultar ilegal bajo el
Reglamento de PRIIPS.

Las Emisiones de Valores de Renta Fija Estructurados con riesgo de pérdida por el suscriptor del capital
invertido en la fecha de amortizacion, se dirigiran Gnicamente a determinados inversores (pudiendo ser tanto
cualificados como minoristas, siendo este extremo especificado en las Condiciones Finales
correspondientes). Dichos inversores se identificaran en las Condiciones Finales correspondientes y, cuando
se trate de inversores minoristas el maximo porcentaje de pérdida del capital invertido seré del 30%. Cuando
las Emisiones de Valores de Renta Fija Estructurados se dirijan a inversores cualificados estas podran
experimentar una pérdida del nominal invertido de hasta el 100%.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

En el caso de una colocacion a inversores cualificados en la que la suma de las peticiones sea superior a la
oferta, se adjudicaran discrecionalmente por el grupo de Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras, velando,
en todo caso, porque no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares.

La forma de comunicar la adjudicacién de los Valores serd mediante cualquier medio de uso habitual en las
comunicaciones entre las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras y sus clientes cualificados.
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Las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras conservaran en sus archivos las drdenes de suscripcion
recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la Circular 3/1993, y las tendran a disposicion de la CNMV
para su examen y comprobacion.

Con respecto a las emisiones dirigidas al mercado minorista, en la adjudicacion de los Valores no se podra
denegar ninguna peticion de suscripcion que cumpla con los requisitos establecidos, si bien etas se aceptaran,
como norma general, por orden cronoldgico hasta completar el importe total de la Emisidn, o hasta que
finalice el periodo de suscripcion. En el supuesto de que se hubiera completado el importe total de la emision
antes de que finalizara el periodo de suscripcion, se dejaran de admitir solicitudes adicionales (salvo que se
hubiese previsto un mecanismo de prorrateo en las Condiciones Finales correspondientes).

Se procedera a la inscripcion de los Valores en el registro contable de IBERCLEAR vy sus Entidades
Participantes a favor de los suscriptores.

Una vez inscritos en el registro contable de IBERCLEAR vy de sus Entidades Participantes, los titulares de
los Valores emitidos tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los certificados de legitimacion
correspondientes a dichos Valores, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 878/2015 de 2 de
octubre. Las Entidades Participantes expediran dichos certificados de legitimacion antes de que concluya el
dia habil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por los suscriptores.

5.3. Precios
5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo

El precio de emisién podra ser igual, exceder o ser inferior del 100% de su nominal. En cualquier caso, en las
Condiciones Finales de cada emisidn aparecera claramente reflejado el precio de los Valores, que dependera
de las condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento.

5.3.2. Gastos para el suscriptor

Como directriz general, no se prevé que existan gastos para el suscriptor en el momento de la suscripcion ni
de la amortizacién de las distintas Emisiones, siempre y cuando el inversor opere a través de las entidades
Colocadoras y/o Aseguradoras. En el caso de existir estos gastos para el suscriptor, se especificaran en las
Condiciones Finales de cada Emisién en concreto.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los Valores emitidos al amparo de este
Folleto de Base en IBERCLEAR, seran por cuenta y a cargo del Emisor. Asimismo, las entidades
participantes en IBERCLEAR o, en su caso, otra entidad que desempefie sus funciones, y el Banco, en su
calidad de entidad participante en IBERCLEAR, podran establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, las
comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Valores en concepto de administracion y/o custodia que
libremente determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV
COMO 0rganismo Supervisor.

Las comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos de tarifas de
gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Estos folletos de tarifas se pueden consultar en los
organismos supervisores mencionados.

Las operaciones de compra o venta de los Valores integrantes de las diversas Emisiones en el mercado
secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacién que el intermediario financiero
que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacion vigente y con las tarifas que en su
momento hayan sido comunicadas a la CNMYV como organismo supervisor.
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5.4. Colocacion y aseguramiento
5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En el caso en que en alguna de las Emisiones a realizar al amparo del presente Folleto de Base se prevea la
intervencién de entidades directoras, coordinadoras y/o colocadoras, éstas se identificaran convenientemente
en las Condiciones Finales de la Emisién en cuestion, especificandose el cometido de cada Entidad, asi como
el importe global de las comisiones acordadas entre éstas y el Emisor, si las hubiere.

5.4.2. Agente de pagos y entidades depositarias

El pago de cupones y de principal de las Emisiones realizadas al amparo de este Folleto de Base sera
atendido por el Agente de Pagos cuya identidad se especificara en las correspondientes Condiciones Finales
de la Emision y que necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en
relacién con el mercado donde vaya a tener lugar la admisién a cotizacion de los Valores. Salvo que otra
cosa se disponga en las Condiciones Finales de la Emisién, el servicio financiero de las emisiones sera
atendido por Banco Santander.

5.4.3. Entidades aseguradoras y procedimiento

Para cada Emision que se realice al amparo de este Folleto de Base, se especificara en las correspondientes
Condiciones Finales a cada Emision la relacion de Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras, las comisiones
a recibir por cada una de ellas, la forma de tramitar la suscripcion y el caracter juridico del aseguramiento
(solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

Si la estructura de colocacion y aseguramiento de la Emision contemplara la intervencion de terceras
Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras, se hara una determinacién sobre si, en relacién con la Emision y a
los efectos de las normas de gobernanza de producto de MiFID |1 (atendiendo a, entre otros, su intervencion
en el disefio del Valor), las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras son productoras de los Valores (de
conformidad con la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision de 7 de abril de 2016, se considera
productor de un instrumento a quien lo cree, desarrolle, emita o disefie), pero de ningln otro modo se
considerard a las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras, ni otras entidades de los grupos a los que
pertenezcan, como productoras de los Valores a los efectos de las normas de gobernanza de producto de
MiFID II.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

A la fecha de registro del presente Folleto de Base no es posible prever la fecha del acuerdo de
aseguramiento, en su caso, para cada Emision. No obstante, esta fecha serd con anterioridad al lanzamiento
de la emisién y se incluira en las Condiciones Finales de la Emision.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion.

Se solicitard la admision a cotizacion en AIAF y/o en cualquiera otros mercados regulados, sistemas
multilaterales de negociacion u otros mercados organizados de la Unién Europea, en virtud de la resolucién
de los apoderados por el Consejo de Administracion del Emisor, en uso del acuerdo mencionado en el

apartado 4.11 anterior.

Las Emisiones admitidas a cotizacién en AIAF serdn negociables a través de la plataforma del SEND para el
caso de emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta publica.

Para el caso de emisiones cotizadas en mercados espafioles realizadas al amparo del presente Folleto de
Base, y salvo que no se especifique otro extremo en las respectivas Condiciones Finales de la Emision, el
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Emisor se compromete a gestionar la admisidn a cotizacion de los Valores para que coticen en un plazo
méaximo de 30 dias desde la Fecha de Desembolso de la Emision correspondiente o en su caso, en el plazo
inferior que se especifique en las Condiciones Finales.

Para el caso de Emisiones para las que se solicite la admision en mercados extranjeros, se cumplirdn las
normas aplicables para la negociacién de los Valores en el mercado que se determine y el plazo para cotizar
desde la fecha de emision se determinara en las Condiciones Finales.

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como su
causa y, en caso de saberlo, cuando esta prevista su admisién, mediante su anuncio en un periédico de
difusion nacional, previa comunicacion del correspondiente hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir el Emisor cuando dicho incumplimiento le resulte
imputable.

Asimismo, se hace constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y condiciones para la
admisién, permanencia y exclusion de los Valores negociados en los mercados espafioles, segun la
legislacion vigente y los requerimientos de sus 6rganos rectores, asi como de los mercados extranjeros donde
se lleve a cabo, en su caso, la admision a cotizacion de los Valores.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

A la fecha de registro del Folleto los empréstitos en circulacion admitidos a negociacion en mercados
secundarios emitidos por el Banco a un plazo superior a 365 dias son los siguientes:

Deuda Preferente

DIVISA NOMINAL
ISIN EMISOR (DIVISA) MERCADO
BANCO ESPANOL DE EURONEXT AMSTERDAM //
DE000AODEIUS CREDITO, S.A. EUR 36.475.000 FRANKFURT STOCK EXCHANGE / Bafin
BANCO ESPANOL DE EURONEXT AMSTERDAM //
DE0OOAODE4Q4 CREDITO, S.A. EUR 106.660.000 FRANKFURT STOCK EXCHANGE / Bafin
XS$1043535092 BANCO SANTANDER EUR 1.500.000.000 | THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1066553329 BANCO SANTANDER usD 1.500.000.000 | THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1107291541 BANCO SANTANDER EUR 1.500.000.000 | THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1602466424 BANCO SANTANDER EUR 750.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS$1692931121 BANCO SANTANDER. EUR 1.000.000.000 | THE IRISH STOCK EXCHANGE
ES0213900220 BANCO SANTANDER. EUR 981.000.000 AIAF
Deuda subordinada
NOMINAL
ISIN EMISOR DIVISA. (DIVISA) MERCADO
XS1638817301 BANCO SANTANDER CHF 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1638160678 BANCO SANTANDER EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1767931121 BANCO SANTANDER EUR 1.250.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1585005314 BANCO SANTANDER EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
Deuda senior
NOMINAL
ISIN EMISOR DIVISA. (DIVISA) MERCADO
XS1557268221 BANCO SANTANDER. EUR 1.500.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
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XS1578916261 BANCO SANTANDER. EUR 100.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS81587866648 BANCO SANTANDER. EUR 100.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1587955664 BANCO SANTANDER. EUR 80.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1589408506 BANCO SANTANDER. EUR 70.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
X81590817612 BANCO SANTANDER. EUR 52.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1590865009 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
US05964HAC97 BANCO SANTANDER. usD 1.000.000.000 NYSE

US05964HAA32 BANCO SANTANDER. Usb 500.000.000 NYSE

XS51689521984 BANCO SANTANDER. usD 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1608362379 BANCO SANTANDER. EUR 100.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§81612340361 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1621753513 BANCO SANTANDER. EUR 135.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1629084481 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS81635376483 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
JP572405AHC4 BANCO SANTANDER. JPY 83.700.000.000 FRANKFURT

XS1649192777 BANCO SANTANDER. AUD 300.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§81649192934 BANCO SANTANDER. AUD 200.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
US05964HAES3 BANCO SANTANDER. usD 1.000.000.000 NYSE

US05964HAD70 BANCO SANTANDER. usD 500.000.000 NYSE

X81689234570 BANCO SANTANDER. EUR 210.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1694791861 BANCO SANTANDER. EUR 80.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1701735620 BANCO SANTANDER. EUR 55.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS81716851339 BANCO SANTANDER. EUR 90.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1721703236 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1721703400 BANCO SANTANDER. EUR 65.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS81724681876 BANCO SANTANDER. EUR 60.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1735577527 BANCO SANTANDER. EUR 100.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1739526272 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
CH0367206684 BANCO SANTANDER. CHF 400.000.000 SIX

XS1611255719 BANCO SANTANDER. EUR 100.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1615651137 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
X§81639904314 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1618151366 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1717591884 BANCO SANTANDER. EUR 52.000.000 SIX

US05964HAB15 BANCO SANTANDER. Usb 1.000.000.000 NYSE

XS§1649193072 BANCO SANTANDER. AUD 300.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1694763498 BANCO SANTANDER. JPY 2.000.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
CH0372831534 BANCO SANTANDER. CHF 130.000.000 SIX

XS1716333460 BANCO SANTANDER. NOK 500.000.000 SIX

JP572405BHC2 BANCO SANTANDER. JPY 12.200.000.000 FRANKFURT

US05964HAF29 BANCO SANTANDER. Usb 1.000.000.000 NYSE

XS§1725890146 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1689736830 BANCO SANTANDER. EUR 50.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§81694763654 BANCO SANTANDER. EUR 85.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS1711340213 BANCO SANTANDER. EUR 72.800.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS§1735598010 BANCO SANTANDER. EUR 105.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
X81597206751 BANCO SANTANDER. JPY 10.000.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
XS51684275818 BANCO SANTANDER. usD 100.000.000 THE IRISH STOCK EXCHANGE
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Cédulas hipotecarias

ISIN EMISOR DIVISA. '\gmgﬁ)’- N?é"dgf'- MERCADO
ES0413440241 | BANESTO EUR 500.000.000 0 AIAF
ES0413900327 | BANCO SANTANDER EUR 2000.000.000 | 2.000.000.000 | AIAF
ES0413440282 | BANESTO EUR 500.000.000 0 AIAF
ES0413900236 | BANCO SANTANDER EUR 100.000.000 100.000.000 AIAF
ES0313900385 | BANCO SANTANDER EUR 272.780.000 0 AIAF
ES0313900393 | BANCO SANTANDER USD 949.950.000 0 AIAF
N/A BANCO SANTANDER EUR 100.000.000 100.000.000 N/A
ES0313900401 | BANCO SANTANDER uUsD 109.050.000 0 AIAF
ES0413900087 | BANCO SANTANDER EUR 1000000000 | 1.000.000000 | AIAF
ES0413440258 | BANESTO EUR 200.000.000 200.000.000 AIAF
ES0413900426 | BANCO SANTANDER EUR 2500000000 | 0 AIAF
ES0413900293 | BANCO SANTANDER EUR 100.000.000 100.000.000 AIAF
ES0413900442 | BANCO SANTANDER EUR 150.000.000 150.000.000 AIAF
ES0413900459 | BANCO SANTANDER EUR 2500000000 | 0 AIAF
ES0413900350 | BANCO SANTANDER EUR 218.300.000 218.300.000 AIAF
ES0413900483 | BANCO SANTANDER EUR 2000000000 |0 AIAF
ES0413900434 | BANCO SANTANDER EUR 4.000.000.000 | 0 AIAF
ES0313900419 | BANCO SANTANDER USD 154.350.000 0 AIAF
ES0413900467 | BANCO SANTANDER EUR 250.000.000 250.000.000 AIAF
ES0413900194 | BANCO SANTANDER EUR 100.000.000 100.000.000 AIAF
ES0413900491 | BANCO SANTANDER EUR 2000000000 | 0 AIAF
ES0413900475 | BANCO SANTANDER EUR 350.000.000 350.000.000 AIAF
ES0413440274 | BANCO SANTANDER EUR 174.000.000 174.000.000 AIAF
N/A BANCO SANTANDER EUR 300.000.000 300.000.000 N/A
ES0413900384 | BANCO SANTANDER EUR 1000000000 | 1.000.000000 | AIAF
ES0313900427 | BANCO SANTANDER USD 1200000000 | 0 AIAF
ES0413900368 | BANCO SANTANDER EUR 1750000000 | 1.750.000000 | AIAF
ES0413900392 | BANCO SANTANDER EUR 1000000000 | 1.000.000000 | AIAF
ES0413900129 | BANCO SANTANDER EUR 1500000000 | 1475100000 | AIAF
ES0413900160 | BANCO SANTANDER EUR 1500000000 | 1500000000 | AIAF
ES0413900418 | BANCO SANTANDER EUR 100.000.000 100.000.000 AIAF
ES0413900509 | BANCO SANTANDER EUR 12.500.000 12.500.000 AIAF
ES0413900376 | BANCO SANTANDER EUR 1250000000 | 1.250.000000 | AIAF
ES0413900400 | BANCO SANTANDER EUR 393.000.000 393.000.000 AIAF
ES0413900400 | BANCO SANTANDER EUR 107.000.000 107.000.000 AIAF
ES0413900400 | BANCO SANTANDER EUR 165.000.000 165.000.000 AIAF
ES0413900400 | BANCO SANTANDER EUR 142.000.000 142.000.000 AIAF
ES0413900400 | BANCO SANTANDER EUR 100.000.000 100.000.000 AIAF

El Banco, a través de su programa Euro Commercial Paper Programme, tiene emitido comercial paper por

importe de 797.000.000 euros a 24 de enero de 2018.
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A la fecha de registro del Folleto los empréstitos en circulacion admitidos a negociacion en mercados

secundarios emitidos por Santander Emisora a un plazo superior a 365 dias son los siguientes:

ISIN EMISOR DIV. NOMINAL (DIV)
ES0305014377 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 8,376,000
ES0305014385 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 2,853,000
ES0305014005 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 403,125
ES0305014575 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 3,893,100
ES0305014039 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 381,982.14
ES0305014211 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 1,618,750
ES0305014229 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 1,797,390
ES0205014014 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 717,000
ES0305014070 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 571,763
ES0305014278 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 912,406
ES0305014286 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 879,966
ES0305014294 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 3,245,000
ES0205014022 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 2,051,071
ES0305014419 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 8,508,000
ES0305014120 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 1,574,750
ES0305014435 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 263,154,000
ES0305014344 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 1,100,375
ES0305014351 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 1,107,705
ES0205014030 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 3,800,001
ES0305014336 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 3,811,259
ES0205014048 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 6,218,187
ES0305014146 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 3,006,250
ES0305014161 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 699,379.45
ES0305014443 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 149,959,000
ES0305014450 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 95,982,000
ES0205014063 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 466,200
ES0305014468 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 25,507,000
ES0205014071 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 341,700
ES0305014476 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 34,378,000
ES0305014484 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 4,079,000
ES0305014401 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 7,692,000
ES0305014575 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 204,900
ES0305014609 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 3,014,000
ES0305014096 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 100,000,000
ES0305014625 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 3,091,000
ES0305014104 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 41,952,000
ES0305014641 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 941,000
ES0205014006 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 210,400,000
ES0305014369 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 35,918,000
ES0305014393 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 61,531,000
ES0305014427 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 64,960,000
ES0205014055 | EMISORA SANTANDER ESPARA, S.AU. EUR 20,000,000
ES0305014492 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 23,097,000
ES0305014500 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 9,465,000
ES0305014518 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 10,306,000
ES0305014526 | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.AU. EUR 9,508,000
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ES0305014542 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 38,223,000
ES0305014567 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 12,213,000
ES0305014583 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 8,533,000
ES0305014591 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 8,490,000
ES0305014617 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 15,132,000
ES0305014633 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 4,852,000
ES0305014658 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 4,769,000
ES0205014063 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 1,087,800
ES0205014071 EMISORA SANTANDER ESPANA, S.AU. EUR 797,300

6.3. Entidades de liquidez
Se podré solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcidn de entidad de contrapartida.

Para cada Emision que se realice al amparo de este Folleto de Base se especificara en las correspondientes
Condiciones Finales la entidad de contrapartida si la hubiere, asi como las caracteristicas principales,
especialmente las horquillas de liquidez, del contrato de liquidez firmado entre este y el Emisor.

En todo caso, para aquellas emisiones dirigidas al mercado minorista mediante oferta publica, el Emisor
designara siempre una entidad de liquidez cuyas obligaciones minimas, contenidas en el contrato de liquidez,
seran las siguientes:

e Las entidades de liquidez fijaran un volumen minimo para cada orden de compra y venta que
introduzcan en el sistema. Este limite parece razonable fijarlo en 25.000 euros, si bien puede variar en
funcion del volumen total de la emision o de la disponibilidad de Valores para su venta en cada
momento.

e La diferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por la entidad de liquidez no sera
superior al 10% en términos de TIR correspondiente a la demanda, con un maximo de 50 puntos basicos
también en términos de TIR, y nunca sera superior a un 3% en términos de precio.

¢ No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y el de demanda podra apartarse de lo establecido en
el parrafo anterior, de acuerdo con la normativa establecida en AIAF, siempre y cuando se produzcan
casos de alteracion extraordinaria de las circunstancias de mercado tales como problemas de liquidez,
cambios en la situacién crediticia del emisor o variaciones significativas en la cotizacion de activos
emitidos por el emisor o0 emisores similares.

Los supuestos en los que las entidades de liquidez podran exonerarse de sus compromisos adquiridos en
calidad de entidades de liquidez seran establecidos en el correspondiente contrato de liquidez. Asimismo, las
entidades de liquidez reanudaran el cumplimiento de sus obligaciones como proveedoras de liquidez, cuando
las causas que hayan motivado su exoneracion hayan desaparecido. De manera indicativa, se pueden citar los
siguientes supuestos de exoneracion que se prevé incluir en los contratos de liquidez:

e Cuando el saldo en cuenta propia de los Valores objeto de provision de liquidez alcance determinado
volumen (10% del importe nominal del saldo vivo de la Emision).

e Ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econdmicas que afecten sustancialmente a los
Valores objeto de provision de liquidez o al Emisor y/o al Banco.

e Cuando se aprecie de forma determinante una disminucion significativa de la solvencia del Emisor y/o
del Garante de los Valores objeto de provision de liquidez o la capacidad de pago de sus obligaciones. A
estos efectos, una disminucién inferior a dos niveles en la calificacion crediticia del Emisor y/o del
Garante no se considerara una disminucion de la solvencia o capacidad de pago de sus obligaciones.

e Ante supuestos de fuerza mayor que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento de las
obligaciones de provision de liquidez.
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Cualesquiera otros supuesto de exoneracion que se incluyan en los contratos de liquidez seguirén la préctica
de mercado o recomendaciones del correspondiente organismo regulador del mercado en que se vayan a
admitir a negociacion los Valores.

Las entidades de Liquidez comunicaran al Organismo Rector del Mercado AIAF las causas que dan lugar a
su exoneracién temporal, indicando la fecha y hora en la que causaré efecto. Del mismo modo, las entidades
de liquidez le comunicaran la fecha y hora a partir de la cual reanudaran el citado cumplimiento que sera
obligatorio cuando dichas causas hayan desaparecido.

Las entidades de liquidez tendran obligaciones de informacién y utilizaran los medios necesarios para
garantizar a los inversores minoristas, con independencia de que sean o no clientes del Emisor o de la
Entidad Colocadora y/o Aseguradora, acceso libre, con el menor retraso posible al menos, a la siguiente
informacion:

e Horario de provision de liquidez.
e VolUmenes y precios cotizados, de compra y de venta.

e VolUmenes y precios negociados, de compray de venta.

La entidad de liquidez correspondiente podra cotizar los precios a través de varias vias (Bloomberg, Reuters,
etc.), a través de la pagina web de la entidad de liquidez, pero nunca exclusivamente a través de la banca
telefénica; ésta sera, en su caso, adicional a las demas.

El Emisor podra adquirir Valores a la entidad de liquidez.

7. INFORMACION ADICIONAL.

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2. Informacion del Folleto de Base revisada por los auditores

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5. Ratings

Santander Emisora no tiene asignadas calificaciones crediticias por ninguna agencia de calificacion. Se podra

solicitar para cada emision concreta la valoracion del riesgo crediticio a una o varias agencias de calificacion,
reflejandose en dicho caso en las Condiciones Finales.
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Sin perjuicio de lo anterior, a la fecha de registro de este Folleto de Base y segun la Gltima informacién
publica disponible, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (“ratings") por las
Agencias de Calificacion Crediticia que se indican seguidamente:

Agencia de Calificacion Corto Largo Fecha Ultimo Perspectiva
informe

Fitch Ratings @ F2 A- Diciembre 2017 Estable

Moody’s @ pP-2 A3 Febrero 2017 Estable

Standard & Poor’s @ A-2 A- Junio 2017 Estable

DBRS ¥ R-1 (bajo) A Diciembre 2017 Estable

Scope © S-1 AA- Abril 2015 Estable

(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante Fitch Ratings).

(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante Moody’s).

(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (en adelante Standard & Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS).

(5) Scope Ratings AG (Scope Ratings).

Las agencias de calificacidn mencionadas anteriormente se encuentran registradas de acuerdo con lo previsto
en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009,
sobre agencias de calificacién crediticia.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendaciéon para comprar, vender o suscribir los
Valores que se emiten. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion
y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del
Emisor o de los Valores que se emiten.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias se detallan a continuacion.

En la maxima calificacion, Fitch y Standard & Poor’s aplican un signo méas (+) dentro de sus respectivas
méaximas categorias F1 y A-1 si la seguridad de cobro es extrema.

DBRS aplica los términos “High” y “Low” (Alto y Bajo, respectivamente) en las categorias R-1 y R-2 que
indica la posicion relativa de cada categoria.

Moody's | Fitch | S&P DBRS Significado

Prime-1 | F1+ | A-1+ | R-1(high) | Es la més alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos acordados es
F1 | A-1 | RL(middle) | muy alto.
R-1 (low)

Prime-2 | F2 A-2 R-2 (high) | La capacidad de atender correctamente el pago es satisfactoria, aunque el grado de capacidad no es tan alto
R2 (middle) | como el anterior.

R-2 (low)
Prime-3 | F3 A-3 R-3 Capacidad de pago satisfactoria pero con mayor vulnerabilidad que en los casos anteriores a cambios
adversos en las circunstancias.
- B B R-4 Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias adversas condicionarian
seriamente el pago.
- C C R-5 Dudosa capacidad de pago.
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A continuacién se presentan las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las
mencionadas agencias.

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacidn desde Aa hasta B.
El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating

genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Fitch y Standard & Poor’s aplican un signo mas (+) o menos (-) desde la categoria AA hasta la CCC que
indican la posicion relativa dentro de cada categoria.

DRBS aplican los términos "high" y "low" (alto y bajo, respectivamente) en las categorias AA a B que indica
la posicidn relativa dentro de cada categoria.

Moody’s Fitch S&P DBRS Significado
Aaa AAA AAA AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion de principal muy
alta
Aal AA+ AA+ AA (high) Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal,
Aa2 AA AA AA aunqgue el grado no es tan alto como el anterior.
Aa3 AA- AA- AA (low)
Categoria
Al A+ A+ A (high) Inversion Fuerte capacidad de pagar intereses y devolver el principal. Los
A2 A A A factores de proteccion se consideran adecuados pero pueden ser
A3 A A A (low) susceptibles de empeorar en el futuro
Baal BBB+ BBB+ BBB (high) La capacidad de pago se considera adecuada. Proteccion de los
Baa2 BBB BBB BBB pagos moderada. Condiciones adversas podrian conducir a una
Baa3 BBB- BBB- BBB (low) capacidad inadecuada para hacer los pagos
Bal BB+ BB+ BB (high) Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté
Ba2 BB BB BB asegurado. La proteccion del pago de intereses y principal es
Ba3 BB- BB- BB (low) muy moderada
B1 B+ B+ B(high) La garantia de los pagos puede ser muy pequefia. Altamente
B2 B B B Categoria vulnerables a las condiciones adversas
B3 B- B- B(low) Especulativo
Caa CCcC CccC CCC Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de
los pagos dependiente de que las condiciones financieras,
econdmicas y de los negocios sean favorables
Ca CcC CcC CcC Altamente especulativos
C C C C Incumplimiento actual o inminente

8. MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO.

Santander Emisora se remite al Apartado 18 (Medidas Alternativas de Rendimiento) de su Documento de
Registro, inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el dia 13 de febrero de 2018 (el cual se incorpora
por referencia (http://cnmv.es/portal/verDoc.axd?t={f2ec5e8e-899¢e-4126-b489-e4ed029a94d5})), y el Banco
al apartado denominado "MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO" del Informe de Gestion (el
cual también se incorpora por referencia (http://cnmv.es/AUDITA/2017/17319.pdf)), por lo que se refiere a
las Directrices sobre las Medidas Alternativas del Rendimiento contenidas en el informe de ESMA
(European Securities and Markets Authority) de fecha 5 de octubre de 2015 (las Directrices sobre APMs).

El presente Folleto de Base cumple con las Directrices sobre APMS en cuanto a su conciliacion, razones de
utilizacién y descripcion.
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MODULO DE GARANTIA
Anexo VI del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision
IV. INFORMACION RELATIVA AL GARANTE Y LA GARANTIA
1. Naturaleza de la Garantia

Las posibles emisiones que se llevaran a cabo por EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante,
Santander Emisora) bajo el presente Folleto de Base de Bonos y Obligaciones Simples y Valores de Renta
Fija Estructurados de BANCO SANTANDER, S.A. y EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. por
importe maximo de cinco mil millones (5.000.000.000) euros o su equivalente en dolares USA, inscrito en el
registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 8 de marzo de 2018,
contaran con la garantia de Banco Santander, S.A., con domicilio social en Paseo de Pereda n° 9 al 12,
Santander, 39004, Cantabria (el Banco o el Garante).

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, el Garante se compromete irrevocable
e incondicionalmente a pagar a los titulares de los Valores emitidos por Santander Emisora al amparo de este
Folleto de Base la totalidad de los pagos garantizados (excepto en la medida en que dichos importes sean
hechos efectivos por Santander Emisora) en la forma y en el momento en que sean debidos, con
independencia de cualquier excepcion, derecho de compensacion o reconvencion que pueda corresponder a
Santander Emisora o ser invocado por este (la Garantia). La Garantia es continua, irrevocable,
incondicional, absoluta, solidaria y a primer requerimiento.

2. Alcance de la Garantia
2.1. Pagos garantizados

El importe maximo de la Garantia otorgada por el Garante se entiende referido al principal de las emisiones
que se pueden realizar bajo el presente Folleto de Base, extendiéndose la citada garantia a los intereses
ordinarios y a los intereses de demora correspondientes. La Garantia no se extiende a ninguna otra obligacién
distinta de las sefialadas ya sean comisiones, gastos financieros o de cualquier otra naturaleza. Cualesquiera
pagos que deben llevarse a cabo por el Garante bajo la Garantia, se realizaran previa recepcién por el
Garante de un requerimiento de pago por escrito por parte del Comisario de los titulares de los Valores (que
actlia en representacion de los mismos) o, en su defecto, del titular de los Valores (salvo que, para aquellas
Emisiones en las que se haya constituido un Sindicato de tenedores de Valores, la correspondiente Asamblea
de tenedores de Valores adopte un acuerdo en sentido contrario a la reclamacion bajo la Garantia).

2.2. Caracteristicas de las obligaciones del Garante en virtud de la Garantia

() El Garante expresamente renuncia a cualquiera de los beneficios o excepciones a los que pudiera
tener derecho en relacién con la Garantia, incluyendo sin limitacion, los beneficios de excusion,
orden y division contemplados por el Cddigo Civil espafiol.

(i) Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de las siguientes
circunstancias:

@ La renuncia, bien por aplicacién de algln precepto legal o por cualquier otra razén, a que
Santander Emisora cumpla con algin compromiso, término o condicién, implicito o
explicito, relativo a los Valores.

(b) La prérroga de la fecha de pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Valores, 0

la prorroga otorgada para el cumplimiento de cualquier otra obligacion relacionada con los
Valores. Dichas prorrogas deberan ser acordadas por los titulares de los Valores con las
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(iii)

mayorias previstas en el reglamento del sindicato de titulares de estos o, en caso de no existir
Sindicato de tenedores de Valores segln corresponda para la Emision en particular.

(©) Cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares de los Valores en el
ejercicio de los derechos otorgados por los Valores.

(d) La liquidacion, disolucion, venta de cualquier bien dado en garantia, procedimiento
concursal o renegociacion de deuda que afecte al Emisor.

(e) Cualquier defecto o invalidez de los Valores.

(j)] La transaccién sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia o contraida en virtud
de la Garantia.

Los titulares de los Valores no tendran obligacion alguna de notificar al Garante el acaecimiento de
cualquiera de las circunstancias arriba indicadas, ni de obtener su consentimiento en relacion con las
mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las de Santander Emisora, quedando aquel
obligado como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de los Valores que agoten
cualesquiera de sus derechos o adopten cualquier accidn legal contra Santander Emisora antes de
dirigirse contra el Garante.

El Garante se subrogard en todos los derechos de los titulares de los Valores frente a Santander
Emisora en relacion con las cantidades que el Garante hubiera hecho efectivas a dichos titulares en
virtud de la Garantia. EI Garante no podra ejercitar los derechos de los que sea titular como
consecuencia de la subrogacion si, en el momento de reclamar el pago a Santander Emisora,
existieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia, salvo que estuviese
obligado a ello en virtud de disposiciones legales de obligado cumplimiento. Si el Garante recibiera
alguna cantidad por via de la subrogacion en contra de lo estipulado en este apartado (iii), se
compromete a abonar el importe asi recibido a los titulares de los Valores.

2.3. Otras obligaciones del Garante bajo la Garantia

El Garante se compromete a mantener la titularidad del 100% de las acciones ordinarias de Santander
Emisora, de forma directa o indirecta, mientras existan Valores emitidos al amparo del presente Folleto de

Base.

2.4. Finalizacion de la Garantia

La Garantia vencera y quedard sin efecto cuando se hayan amortizado la totalidad de los Valores. Sin
embargo, en caso de que algun titular se viera obligado a restituir alguna de las cantidades pagadas en virtud
de los Valores o de la Garantia por la raz6n que fuera, la Garantia quedara restablecida de forma automatica.

2.5. Varios

(i)

(i)

Los acuerdos y compromisos contenidos en la Garantia vincularan a los sucesores o cesionarios del
Garante. El Garante no transmitira sus obligaciones derivadas de la Garantia. Lo anterior se entiende
sin perjuicio del derecho del Garante a fusionarse con, escindirse, transmitir o ceder todos, o
sustancialmente todos, sus activos a una entidad de crédito sin el consentimiento de los titulares de
los Valores.

La Garantia s6lo podra ser modificada por escrito por el Garante con el consentimiento previo de los
titulares de todas y cada una de las emisiones de Valores mediante acuerdo de su respectivo
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Sindicato de tenedores de Valores, aprobado por la mayoria prevista en su reglamento, o, en caso de
no existir Sindicato de tenedores de Valores segln corresponda para la Emisidn en particular.

Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:
(@) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de los Valores; o

(b) necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion, transmisién o cesion
contempladas en el apartado 2.5 (i) anterior.

2.6. Prelacién de créditos

Las obligaciones del Garante, en relacién con los Valores bajo la Garantia, constituyen obligaciones directas,
incondicionales, no subordinadas y sin garantia real del Garante, y en caso de concurso del Garante (salvo
que tengan la consideracion de crédito subordinado de conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal o
cualesquiera normativa que sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecion a cualquier
otro rango que pueda resultar de aplicacion) tendran el mismo rango a efectos de prelacion de créditos que
todas las obligaciones del Garante con respecto a los Valores emitidos por Santander Emisora al amparo del
presente Folleto de Base y comparten al menos el mismo rango a efectos de prelacion de créditos con el resto
de deudas no subordinadas y sin garantia real del Garante y que no se consideren créditos ordinarios no
preferentes, asi como con las obligaciones presentes o futuras de endeudamiento y monetarias no
subordinadas y sin garantia real en relacion con dinero tomado a préstamo por el Garante y que no se
considere crédito ordinario no preferente.

3. Informacién que debe incluirse sobre el Garante

En relacion con la informacion relativa al Banco en su condicién de Garante bajo el presente Folleto de Base,
y de conformidad con lo dispuesto en el Anexo VI del Reglamento (CE) n.° 809/2004 de la Comision
Europea de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con fecha 4 de julio de 2017, el Documento de
Registro del Banco (Banco Santander, S.A.), elaborado conforme al Anexo | del Reglamento (CE)
n° 809/2004, de 29 de abril, y que se incorpora por referencia al presente Folleto de Base
(http://cnmv.es/portal/verDoc.axd?t={adc85210-b029-4a21-97cb-873ace60d52a}).

Se incorporan también por referencia las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo para el
ejercicio 2017 y el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2017 de Banco Santander, S.A.
(http://cnmv.es/AUDITA/2017/17319.pdf). Dichos documentos pueden consultarse también en la pégina
web de Banco Santander (www.santander.com).

3.1. Hechos mas significativos posteriores a la inscripcion del Documento de Registro del Banco en el
registro de la CNMV el dia 4 de julio de 2017

Desde el 4 de julio de 2017, fecha de registro en la CNMV del Documento de Registro de Banco Santander,
los principales hechos que pudieran afectar a la evaluacion de los Valores por los inversores son los
siguientes hechos relevantes (los cuales se incorporan por referencia):

e Comunicacion de 27 de julio de 2017 relativa al cierre del aumento de capital con derechos de
suscripcion  preferente  por importe total (valor nominal y prima de emision)
de 7.072.428.813,25euros y  registro del mismo en el Registro  Mercantil
(http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={a08af329-76cd-4c45-be4c-4790a9cfc4f0}).

e Comunicacion de 8 de agosto de 2017 en la que se informa de que Banco Popular Espafiol, S.A.
formalizé con el fondo Blackstone los contratos para la adquisicion por el fondo del 51% del
negocio inmobiliario de Banco Popular Espafiol, S.A.
(http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={c8fc6e38-9484-4358-83d0-499286ff9715}). Esta
operacion implica para Banco Popular Espafiol, S.A. y Banco Santander la desconsolidacion de sus
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balances de esos activos non-performing, sin impacto en resultados, y se estima que tendra un
impacto positivo en la ratio CET 1 fully loaded de Banco Santander de 12 puntos basicos. A ello se
suma la recuperacion de 5 puntos basicos que se habrian consumido como resultado de la compra
del 51% de Aliseda por Banco Popular Espariol, S.A.

Comunicacion de 12 de septiembre de 2017 relativa a la aprobacion e inscripcion en los registros
oficiales de la CNMV de la Nota de Valores y el Resumen relativos a la oferta publica de venta de
las obligaciones subordinadas contingentemente amortizables de Banco Santander (los Bonos de
Fidelizacion) (http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={dc769e7c-dd5a-40d1-b8e9-7eb3885c9bcc}).

Comunicacion de 26 de septiembre de 2017 relativa a la colocacién de participaciones
preferentes contingentemente convertibles en acciones ordinarias del Banco por importe nominal
de 1.000.000.000 de euros y cuya remuneracion (con pago sujeto a ciertas condiciones y ademas
discrecional) qued6 fijada en un 5,25% anual para los primeros seis afios, revisandose a partir de
entonces cada quinquenio aplicando un margen de 499,9 puntos basicos sobre el Tipo Mid-Swap a
cinco afios (5-year Mid-Swap Rate) (http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={6b4c90d0-8d35-4c80-
9c27-ed62026dcffe}).

Comunicacion de 28 de noviembre de 2017 relativa a las decisiones del Consejo de Administracion
que afectan a su composicion y a los fondos de comercio del Grupo
(http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={156c05e4-646f-4d17-8aa4-a52d37da06ef}). En cuanto a
los fondos de comercio, conforme a su planificacion anual de trabajos y a la normativa contable el
Banco llevd a cabo su revision mediante la realizacion de los correspondientes andlisis (impairment
test). Del resultando de dicho anélisis se ha procedido a contabilizar un deterioro por un importe,
neto de impuestos, de aproximadamente 600 millones de euros, de los que 500 millones
corresponden a la revision del valor de la participacion del Grupo en Santander Consumer USA
Holdings.

Comunicacion de 14 de diciembre de 2017 del acuerdo con Deutsche Bank, A.G. para la adquisicion
del negocio de banca minorista y banca privada de Deutsche Bank Polska, S.A. por un importe
estimado de 305 millones de euros (http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={c758b580-1f73-4dfa-
baca-df5a0b42b71f}). Esta operacion no tendrd un impacto apreciable sobre los recursos propios
basicos CET1 fully loaded del Grupo.

Comunicacion de 15 de diciembre de 2017 de los resultados de la oferta publica de venta de las
obligaciones subordinadas contingentemente amortizables de Banco Santander: las aceptaciones
ascendieron a un total de 7.640.353 Bonos de Fidelizacion, por un importe de 764.035.300 euros, lo
que representa un 77,88% sobre el importe total de la oferta. (los Bonos de Fidelizacion)
(http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={c1341060-8a9b-44e2-8287-dd961654e096}).

Comunicacion de 18 de diciembre de 2017 de la decision del Banco Central Europeo respecto a los
requisitos minimos prudenciales de capital para 2018
(http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={1bf0527d-d551-4408-8901-48dcle0a3671}). Ver el
Factor de Riesgo "Riesgo de Crédito" para informacidn sobre los requisitos minimos prudenciales de
capital para 2018.

Comunicacion de 20 de diciembre de 2017 del pago el 1 de febrero de 2017 de un tercer dividendo a
cuenta por los beneficios del ejercicio 2017 (http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={16cb397f-
534d-4d01-abdd-eb29373f8290}).

4. Documentos para consulta

La documento a través del cual se formaliza la Garantia otorgada con fecha 8 de marzo de 2018 por el
Garante en favor de los suscriptores de los valores a emitir bajo el Folleto de Base se encuentra disponible
para su consulta en el domicilio social del Emisor y en el Registro Oficial de la CNMV.
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APENDICE |

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS PARA LOS BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los Bonos u Obligaciones
Simples.
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APENDICE II

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS PARA LOS VALORES DE RENTA FIJA
ESTRUCTURADOS

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los Valores de Renta Fija
Estructurados y en las condiciones que se establecen a continuacion.

Los términos definidos utilizados en este Apéndice tienen el significado indicado en este Apéndice o en la
seccién correspondiente de las Condiciones Finales, prevaleciendo en caso de duda estas Ultimas sobre las
anteriores.

En la medida en que los Valores de Renta Fija Estructurados pueden incorporar o replicar caracteristicas de
varios tipos de instrumentos derivados sobre distintos tipos de activos subyacentes, las Condiciones Finales
podran determinar la aplicacion de términos de documentacion estandar en el mercado internacional de
derivados, y en concreto, de las definiciones de la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados de 2006
(las Definiciones ISDA) que se usan habitualmente en operaciones de derivados (www.isda.org).

Los apartados 4.1, 4.4, 4.7, 4.7.3. y 4.9 siguientes complementan respectivamente a los apartados 4.1, 4.4,
4.7,4.7.3.y 4.9 de la Nota de Valores.

A continuacién se incluye un indice de los apartados de este Apéndice:

4.1. - Descripcion del tipo vy la clase de los valores

4.4. - Divisa de la emision

4.7. - Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a intereses

4.7.3. — Normas de ajuste del subyacente

(A) Condiciones de los valores referenciados a Renta Variable
(A.1) Alteracién del mercado
(A.2) Potenciales supuestos de ajuste
(A.3) Correccidn del precio de la accion
(A.4) Supuestos extraordinarios
(A.5) Supuestos de alteracion adicionales
(A.6) Definiciones exclusivas para los Valores referenciados a Renta Variable

(B) Condiciones de los valores referenciados a Indices de Renta Variable o a indices de
Renta Fija

(B.1) Alteracion del mercado
(B.2) Ajustes de un indice
(B.3) Correccion del indice

(B.4) Supuestos de alteracion adicionales

(B.5) Advertencia en relacion con el indice
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(B.6) Definiciones exclusivas para los Valores referenciados a Indices de Renta
Variable o a Indices de Renta Fija

©) Condiciones de los valores referenciados a Divisa
(C.1) Alteracion del mercado

(C.2) Correccidn de la Fuente de la Divisa
(C.3) Supuestos Extraordinarios
(C.4) Supuesto de Alteracion Adicional del Mercado de Divisas

(C.5) Definiciones exclusivas para los Valores referenciados a Divisa

(D) Condiciones de los valores referenciados a Tipos de Interés
(D.1) Alteracién del mercado

(D.2) Definiciones exclusivas para los valores referenciados a Tipos de Interés

4.9. — Indicacién del rendimiento para el inversor y método del calculo

(A) Rendimiento de los Valores de Renta Fija Estructurados
(B) Amortizacién anticipada de los Valores de Renta Fija Estructurados
(© Amortizacion de Valores de Renta Fija estructurados a vencimiento

DEFINICIONES COMUNES A LOS VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores.

Los Valores de Renta Fija Estructurados son aquellos cuya rentabilidad esta vinculada a la evolucion de
determinadas acciones, tipos de interés, indices, divisa o cestas sobre acciones o indices. En atencion al
comportamiento del subyacente de que se trate, los Valores de Renta Fija Estructurados podran amortizarse a
la par o por un importe superior o inferior (en cuyo caso podran dar lugar a rendimientos negativos) al de su
emision. El riesgo que pueda existir de que el importe de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por
debajo del precio de emisién dependera del tipo de subyacente del Valor, de su evolucién y de la liquidacién
final que se practique. Los Valores de Renta Fija Estructurados incorporan una estructura compleja que, en
muchos casos, implica operar con derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados.

Los Valores de Renta Fija Estructurados que son objeto de este Folleto de Base pueden ser de los siguientes
tipos: (i) Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Renta Variable (donde la referencia puede ser
una o varias acciones), (ii) Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a indices de Renta Variable
(donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta variable), (iii) Valores de Renta Fija
Estructurados referenciados a Indices de Renta Fija (donde la referencia puede ser uno o varios indices de
renta fija), (iv) Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Divisa (donde la referencia sera el tipo
de cambio de una divisa), (v) Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Tipo de Interés, o
(vi) Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a la combinacion de varios de los subyacentes
anteriormente citados.

Los precios, valores o niveles de las acciones, cestas de acciones, indices de renta variable o de renta fija,
divisa o tipos de interés se publicaran, tras la fijacién del rendimiento para el plazo correspondiente,
exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, en los Boletines Oficiales de las
Bolsas o mercados secundarios donde se negocien los Valores, o en un periddico de difusion nacional vy,
adicionalmente, podran publicarse en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Banco. Se indicara en
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las Condiciones Finales este aspecto para cada Emision. En cualquier caso, los activos subyacentes
anteriormente contaran con publicacién diaria en servicios de informacién nacional o internacionalmente
reconocidos y cotizardn en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion. Los indices no
seran creados ni solicitados por el Emisor.
Los términos y condiciones por los que unos y otros se regiran son los siguientes:

= Laseccién 4 de la Nota de Valores del presente Folleto de Base (las Condiciones de los Valores);

= Los Términos y Condiciones especificos para cada tipo en este Apéndice (que prevaleceran sobre las
Condiciones de los Valores).

= Las Condiciones Finales correspondientes a cada emision de se trate.

4.4. Divisa de la emisién

En el caso de que los Valores de Renta Fija Estructurados ligados a Acciones cotizadas en una moneda de un
Estado Miembro de la Unidn Europea distinta del Euro (por no haber adoptado ese Estado la moneda Unica)
sobrevenidamente coticen en euros en el mercado principal donde estas sean negociadas (si no se
especificara un Mercado en las Condiciones Finales), el Agente de Céalculo podra ajustar cualquiera de sus
términos para preservar las condiciones econdémicas originales de los mismos en la Fecha de la Operacion. El
Agente de Célculo realizara cualquier conversion que sea necesaria para garantizar una equivalencia respecto
de la situacion anterior en funcion del tipo de cambio medio que el Agente de Célculo determine.
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4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a intereses

Los Valores de Renta Fija Estructurados devengaran intereses de acuerdo con lo previsto en los Términos y
Condiciones especificos para cada tipo en este Apéndice (completadas por las Condiciones Finales
aplicables). EI Emisor amortizara cada Valor de Renta Fija Estructurado mediante el pago del precio de
amortizacién correspondiente en la fecha de amortizacion y de acuerdo con lo previsto en los Términos y
Condiciones especificos para cada tipo en este Apéndice (completadas por las Condiciones Finales
aplicables).

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente.

A) Condiciones de los valores referenciados a Renta Variable

A.1) Alteracion del Mercado

Se entiende que existe un Supuesto de Alteracién del Mercado cuando en relacién a una Accidn o cesta se
produzca cualquiera de lo siguiente:

(@) suspension o interrupcion (o con carécter general limitacion) de la negociacion en el Mercado o
mercado relacionado de que se trate (en adelante Alteracion de la Negociacion);

(b) cualquier supuesto (distinto de un Cierre Anticipado) que altere 0 menoscabe (a criterio del Agente
de Calculo) significativamente la capacidad de los agentes del mercado en general (i) para efectuar
operaciones u obtener valores de mercado para esas Acciones o (ii) para efectuar operaciones con
contratos de futuros o de opciones relativos a la Accion en cuestion en cualquier mercado
relacionado (en adelante Alteracion del Mercado), dentro de la hora que finalice en la
correspondiente Hora de Valoracion; o

) el cierre en cualquier Dia Habil del Mercado o Mercado(s) Relacionado(s) de que se trate anterior a
su Hora de Cierre Programada, salvo que esa hora de cierre anticipada sea anunciada por dicho(s)
Mercado(s) o Mercado(s) Relacionado(s) al menos una hora antes de la primera de las siguientes
horas: (i) la hora de cierre real de la sesion de contratacion normal en dicho(s) Mercado(s) o
Mercado(s) Relacionado(s) de ese Dia Habil del Mercado o (ii) la hora limite para la presentacion de
ordenes en el sistema del Mercado o mercado relacionado para que sean ejecutadas a la Hora de
Valoracion de ese Dia Habil del Mercado (en adelante Cierre Anticipado).

El Agente de Calculo notificara tan pronto como sea posible a los Titulares de los Valores que se ha
producido un supuesto de Alteracién de la Negociacion, de Alteracién del Mercado o Cierre Anticipado.
Dicha notificacion se hara en cualquier dia que, de no haber acaecido un Dia de Alteracion, hubiese sido una
Fecha de Promediacion o una Fecha de Valoracion.

A.2) Potenciales Supuestos de Ajuste

Se entiende que existe un Potencial Supuesto de Ajuste a los efectos de este epigrafe A.2, cuando se dé
cualquiera de las siguientes circunstancias:

@ una division (slpit), consolidacion (contraslpit) o modificacién de la clase de Acciones pertinentes
(salvo que ésta sea consecuencia de un Supuesto de Adquisicion Total o de un Supuesto de Oferta
Parcial si asi se contempla en las Condiciones Finales);

(b) un reparto, emision o dividendo a favor de los titulares de las correspondientes Acciones de
(A) dichas Acciones o (B) de otras acciones o valores que confieran el derecho al pago de dividendos
y/o al haber resultante de la liquidacién de la Sociedad Integrante de la Cesta o, en su caso, de la
Sociedad Emisora de la Accidn de manera equitativa o proporcional a los pagos a los titulares de
dichas Acciones o (C) de acciones u otros valores de otro emisor adquiridos (directa o
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indirectamente) por la Sociedad Integrante de la Cesta 0, en su caso, por la Sociedad Emisora de la
Accién como consecuencia de una escision (incluyendo a los efectos de este concepto una
segregacion u otra operacion de naturaleza similar) o (D) de cualquier otro tipo de valores, derechos
o certificados u otros activos, en cualquiera de los casos para el pago (en dinero en efectivo o
mediante otra contraprestacion) por menos del precio de mercado vigente determinado por el Agente
de Caélculo (este supuesto podria incluir ampliaciones de capital liberadas o parcialmente liberadas);

© un Dividendo Extraordinario tal y como determine el Agente de Célculo;

(d) una reclamacion por una Sociedad Integrante de la Cesta o, en su caso, por una Sociedad Emisora de
la Accion del dividendo pasivo de Acciones no integramente desembolsadas;

(e una recompra por la Sociedad Integrante de la Cesta o sus filiales o, en su caso, por la Sociedad
Emisora de la Accion o sus filiales de las correspondientes Acciones, sea con cargo a beneficios o a
capital y al margen de si la contraprestacién por dicha recompra consiste en dinero en efectivo,
valores u otro elemento;

() cualquier evento que, respecto de una Sociedad Integrante de la Cesta 0, en su caso, de una Sociedad
Emisora de la Accidn, tenga como resultado el que derechos que correspondan a accionistas se
distribuyan o separen de las acciones ordinarias o cualesquiera otras acciones representativas del
capital social de la Sociedad Integrante de la Cesta o, en su caso, de una Sociedad Emisora de la
Accién de conformidad con un plan relativo a derechos que correspondan a accionistas establecido
en contra de ofertas de adquisicion hostiles y que prevea que, ante la ocurrencia de determinados
eventos, se distribuyan acciones preferentes, warrants, instrumentos de deuda o derechos sobre
acciones a un precio por debajo de su valor de mercado, segun determine el Agente de Calculo, en el
bien entendido que cualquier ajuste efectuado como consecuencia de dicho supuesto tendra que ser
reajustado en el momento en que se produzca cualquier amortizacion de dichos derechos; o

(9) cualquier otro supuesto que, a juicio del Agente de Calculo, tenga un efecto de dilucion o
concentracidn sobre el valor teérico de las correspondientes Acciones.

En el caso de la determinacion por la Sociedad Integrante de la Cesta o, en su caso, por la Sociedad Emisora
de la Accion, de un Potencial Supuesto de Ajuste, el Agente de Calculo sefialara si ese Potencial Supuesto de
Ajuste tiene un efecto de dilucién o concentracion sobre el valor tedrico de las Acciones y, de ser asi,
(i) realizara el correspondiente ajuste para reflejar ese efecto de dilucion o concentracion siguiendo férmulas
habitualmente utilizadas en el mercado (bien entendido que no se realizaran ajustes para dar cabida
exclusivamente a cambios en la volatilidad, los dividendos previstos, el tipo de interés de los préstamos de
acciones o la liquidez relativa respecto a la correspondiente Accidn) y (ii) determinara la fecha efectiva de
ese ajuste.

En relacion con lo anterior, el Agente de Calculo, podré tener en cuenta los importes de los Impuestos
Locales que podian ser retenidos o liquidados o, de otro modo, soportados por un Inversor en relacion con
ese Potencial Supuesto de Ajuste (ya que podrian afectar a la cobertura de las acciones).

El Agente de Célculo podra determinar el ajuste pertinente por referencia al ajuste respecto a ese Potencial
Supuesto de Ajuste realizado por un mercado de opciones en las opciones sobre las Acciones negociadas en
ese mercado.

En caso de efectuarse cualesquiera ajustes, el Agente de Caélculo lo notificard tan pronto como sea
razonablemente posible al Emisor, a los Agentes de Pagos y a los Titulares de los Bonos, indicando el ajuste
correspondiente e incluyendo una breve descripcion del mismo. La falta de realizacién o de recepcion de
dicha notificacién no afectard, en cualquier caso, a la validez del Potencial Supuesto de Ajuste.
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A.3) Correccidn del precio de la accion

Si el precio de la Accion que vaya a ser utilizado por el Agente de Célculo para realizar cualquier
determinacién con arreglo a los Valores se corrigiese con posterioridad a su publicacion y dicha correccion
fuese publicada por el Mercado dentro de un Ciclo de Liquidacién posterior a la publicacion original, el
Agente de Calculo podra realizar ajustes en los términos y condiciones del Valor y/o en los pagos posteriores
gue corresponden para tener en cuenta dicha(s) correccidn(es). El precio que se utilizara en este caso seré el
precio de la Accion de que se trate ya corregido.

Las correcciones publicadas después del tercer Dia Habil (a efectos Bursétiles) anterior a una fecha de pago
bajo las obligaciones emitidas no serén tenidas en cuenta por el Agente de Célculo a estos efectos.

A.4) Supuestos Extraordinarios

Se entendera que se ha producido un Supuesto Extraordinario cuando se dé cualquiera de los siguientes
eventos:

= Exclusién entendiendo por tal que el Mercado de que se trate, determine con arreglo a las normas
aplicables que dichas Acciones dejan (o dejaran) de estar admitidas a cotizacion, de negociarse o de
cotizar en el Mercado por cualquier motivo (distinto de un Supuesto de Adquisicién Total o de un
Supuesto de Oferta Parcial si el Supuesto de Oferta Parcial se especifica como de aplicacion en las
Condiciones Finales) y las Acciones no son readmitidas a cotizacion, vuelven a negociarse 0 a
cotizar inmediatamente en un mercado o sistema de cotizacion situado en el mismo pais que dicho
Mercado (o, cuando dicho Mercado esté radicado en la Unién Europea, en un Estado miembro de la
Unién Europea);

= Insolvencia entendiendo por tal un supuesto de liquidacion voluntaria o involuntaria, quiebra,
concurso de acreedores, cancelacion registral o disolucion de la Sociedad Integrante de la Cesta o, en
su caso, de la Sociedad Emisora de la Accién, o de cualquier procedimiento analogo en que
cualquiera de éstas esté incursa que tenga como consecuencia que (i) todas las Acciones de la
Sociedad Integrante de la Cesta de que se trate o, en su caso, de la Sociedad Emisora de la Accion de
que se trate, tengan que ser transmitidas a favor de un fiduciario, liquidador o similar o (ii) llegue a
prohibirse legalmente a los titulares de las Acciones de la Sociedad Integrante de la Cesta o, en su
caso, de la Sociedad Emisora de la Accién transmitirlas;

= Supuesto de Adquisicién Total entendiendo por tal cualquier (i) modificacion estructural que
resulte en la transmision o compromiso de transmitir la totalidad de esas Acciones en circulacion a
favor de otra persona juridica o fisica, (ii) oferta global de adquisicion, oferta de canje, oferta de
recompra, invitacién u otro tipo de acto por parte de cualquier persona o entidad para comprar u
obtener de otro modo la totalidad de las Acciones en circulacion de la Sociedad Integrante de la
Cesta 0, en su caso, de la Sociedad Emisora de la Accion que resulte en la transmision o en un
compromiso irrevocable de transmitir la totalidad de esas Acciones (distintas de las Acciones
propiedad de o controladas por esa otra persona juridica o fisica), o (iii) fusion, consolidacion o
canje de acciones vinculante de la Sociedad Integrante de la Cesta o de sus filiales o, en su caso, de
la Sociedad Emisora de la Accion o de sus filiales con otra persona juridica (siempre cuando no
produzca una reclasificacion o cambio de la totalidad de dichas Acciones en circulacion) en el que la
Sociedad Integrante de la Cesta o, en su caso, la Sociedad Emisora de la Accién sea la persona
juridica subsistente y que, aun manteniendo las Acciones en circulacion, resulte en una dilucion de
estas en la resultante de forma que representen, en conjunto, menos del 50 por cien de las Acciones
en circulacion, siempre que la Fecha de Fusion (A) coincida con la Gltima Fecha de Valoracion o
(B) sea anterior a esa Ultima Fecha de Valoracion o (C) cuando se especifique la Fecha de
Promediacion en las Condiciones Finales aplicables, coincida con la Fecha de Promediacién final o
(D) sea anterior a esa Fecha de Promediacion final.
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= Nacionalizacion entendiendo por tal que todas las Acciones o que todos o casi todos los activos de
la Sociedad Integrante de la Cesta o, en su caso, de la Sociedad Emisora de la Acci6n sean
nacionalizados, confiscados o tengan que ser, por otro motivo, transmitidos a cualquier ente,
autoridad u organismo publico o a cualquiera de sus agencias o sociedades directas o indirectas;

= Supuesto de Oferta Parcial entendiendo por tal una oferta de toma de control, una oferta global de
adquisicion, una oferta de canje, una invitacion, propuesta u otro tipo de acto por parte de cualquier
persona juridica o fisica que se traduzca en que esa persona juridica o fisica compre u obtenga o
tenga derecho a obtener, por conversién u otro medio, méas del 10 por cien y menos del 100 por cien
de las Acciones con derecho de voto en circulacion de la Sociedad Integrante de la Cesta o, en su
caso, de la Sociedad Emisora de la Accion, tal y como determine el Agente de Calculo con base en la
presentacion de documentacion ante entes publicos u organismos autorregulados a tal efecto;

En el caso de que se produzca algin Supuesto Extraordinario en relacion con una Accion vy, en el caso de
Supuesto de Adquisicion Total y el Supuesto de Oferta Parcial, se haya previsto en las Condiciones Finales
que tal Supuesto Extraordinario resulta de aplicacién, el Emisor podra, a su discrecion, proceder de acuerdo
con lo siguiente:

(i)

(i)

(i)

solicitar al Agente de Calculo que sefiale el ajuste que tenga que realizarse para reflejar el
efecto econdmico de ese Supuesto Extraordinario, asi como la fecha efectiva de ese ajuste.

Los ajustes seguiran formulas habitualmente utilizadas en el mercado y, a modo de ejemplo,
podran incluir aquellos que sean necesarios para reflejar cambios en la volatilidad, en los
dividendos previstos, en el tipo de interés de los préstamos de acciones o la liquidez
pertinente para las Acciones o los Valores, o la seleccion de una accion sustituta o
cualesquiera ajustes sobre ésta.

El Agente de Célculo podrad determinar el ajuste pertinente por referencia al ajuste por el
Supuesto Extraordinario que se lleve a cabo por cualquier mercado de opciones sobre las
Acciones negociadas en ese mercado y podra tener en cuenta los importes de los Impuestos
Locales que serian retenidos a o pagados o, de otro modo, soportados por un Inversor en
relacion con ese Supuesto Extraordinario (ya que podrian afectar a la cobertura de las
acciones);

amortizar parcialmente cada Valor cuando los Valores se refieran a una Cesta de Acciones,
previa notificacion a los Titulares de los Bonos. En este caso, se amortizara la porcién (el
Importe Parcial) de cada uno de esos Valores que represente a la(s) Accidn(es) afectada(s)
y el Emisor (A) pagara a cada Titular de los Valores respecto a cada Valor que éste tenga en
propiedad un importe igual al valor razonable de mercado del Importe Parcial, teniendo en
cuenta los precios de mercado y/o los tipos de cambio vigentes de la Accién afectada y/o el
correspondiente Supuesto Extraordinario, mas o menos el beneficio o coste para el Emisor
ylo sus Filiales de deshacer cualesquiera acuerdos de cobertura subyacentes (beneficio o
coste del que se informara a los Titulares de los Bonos y que podria implicar que el importe
a recibir por un inversor puede ser sustancialmente inferior o incluso cero) y (B) exigira al
Agente de Célculo que determine el ajuste que sea pertinente realizar para reflejar dicha
amortizacion. A efectos aclaratorios, la parte de cada uno de esos Valores que reste tras la
amortizacion y el ajuste permanecera en circulacion. Los pagos se efectuaran de la manera
que se notifique a los Titulares de los Bonos; o

amortizar la totalidad de los Valores (tanto si el subyacente es una tnica Accién como si es
una Cesta de Acciones), teniendo en cuenta el correspondiente Supuesto Extraordinario tal y
como determine el Agente de Célculo y el el beneficio o coste para el Emisor y/o sus Filiales
de deshacer cualesquiera acuerdos de cobertura subyacentes (beneficio o coste del que se
informaré a los Titulares de los Bonos y que podria implicar que el importe a recibir por un
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inversor puede ser sustancialmente inferior o incluso cero). Dicha amortizacion y los pagos
correspondientes se efectuaran de la manera que se notifique a los Titulares de los Bonos.

Si las Condiciones Finales aplicables sefialasen que resulta aplicable la Sustitucion de Acciones, en tal caso
el Agente de Calculo podra, en o después de la correspondiente Fecha de Fusion, en la fecha en la que se
haya traspasado el umbral que determina la obligacién de lanzar una oferta pdblica de adquisicion (en
adelante la Fecha de Oferta Publica de Adquisicion) u en otra fecha pertinente (teniendo en cuenta el
Supuesto Extraordinario), ajustar los términos de las Condiciones Finales aplicables para que incluyan una
accion seleccionada por el Agente de Calculo de acuerdo con los criterios de seleccidn de acciones expuestos
a continuacion (las Acciones Sustitutas) en sustitucion de las afectadas por el correspondiente Supuesto
Extraordinario (las Acciones Afectadas) que a efectos de los Valores se consideraran las Acciones a todos
los efectos. EI Agente de Célculo realizard en este caso los ajustes correspondientes y determinard la fecha
de eficacia (en adelante, la Fecha de Sustitucion) para dicha sustitucion.

Para los Valores de Renta Fija Estructurados referenciados a Renta Variable cuyo subyacente sea una Unica
Accidn, la Sustitucion de Acciones solo podra aplicarse en caso de un Supuesto Extraordinario consistente
en un Supuesto de Adquisicion Total o en un Supuesto de Oferta Parcial. Para los Valores de Renta Fija
Estructurados referenciados a Renta Variable cuyo subyacente sea una Cesta de Acciones, la Sustitucion de
Acciones podréa aplicarse ante cualquier Supuesto Extraordinario.

En caso de que cualquier importe a pagar con arreglo a los Valores tuviese que determinarse por referencia a
un precio o valor inicial de la Accidon Afectada (el Precio Inicial), y a menos que el Agente de Calculo
determinase que ello seria inadecuado o inviable (en cuyo caso, el Agente de Céalculo podra seleccionar la
metodologia alternativa que estime oportuno), este sefialard el Precio Inicial de cada Accion Sustituta de
acuerdo con la siguiente férmula:

Precio Inicial= Ax (B/C)
siendo:

"A" el precio al cierre oficial de la correspondiente Accion Sustituta en el Mercado
de que se trate en la Fecha de Sustitucion;

"B" el Precio Inicial de la correspondiente Accién Afectada; y

"C" el precio al cierre oficial de la correspondiente Accion Afectada en el Mercado
de que se trate en la Fecha de Sustitucion.

Se considerard que dicha sustitucion y el correspondiente ajuste surten efectos a partir de la fecha
seleccionada por el Agente de Célculo (la Fecha de Sustituciéon) y sefialada en la notificacion
correspondiente, que podria ser la Fecha de Fusién o la Fecha de Oferta Publica de Adquisicién o, en su
caso, la fecha de dicho Supuesto Extraordinario.

En caso de producirse un Supuesto Extraordinario, el Emisor enviara tan pronto como sea posible, una
notificacion a los Titulares de los Bonos donde indique el acaecimiento del Supuesto Extraordinario con una
descripcion detallada e indicando lo que propone hacer al respecto. La falta de realizacion o de recepcién de
dicha notificacion no afectara a la existencia y efectos del Supuesto Extraordinario o a la actuacion propuesta
0 que se lleve a cabo en relacion con el mismo.

Criterios de seleccion de Acciones Sustitutas en caso de Supuesto de Adquisicion Total o Supuesto de Oferta
Parcial (aplicable tanto a subyacentes consistentes en una unica accion, como a subyacentes consistentes en
una cesta de acciones)

Las Acciones Afectadas deberan ser las acciones ordinarias de la entidad (distinta del emisor de la Accion
Afectada) involucrada en el Supuesto de Adquisicion Total o en el Supuesto de Oferta Parcial, o de una
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tercera entidad, y que en la Fecha de Sustitucion se prevea que (i) estén admitidas a negociacion en un
mercado del mismo pais que el del Mercado (o, en el caso de que el Mercado se encontrase en la Unidn
Europea, en un mercado de la Unidn Europea) y (ii) no estén sujetas a ningun control de divisas, cambios o a
limitaciones o restricciones a su negociacion.

Criterios de seleccion de Acciones Sustitutas en caso de Exclusion, Insolvencia o Nacionalizacion (aplicable
a subyacentes consistentes en una cesta de acciones)

La ponderacién de cada Accién Sustituta serda igual, a menos que el Agente de Calculo determine lo
contrario (en cuyo caso, el Agente de Calculo podra seleccionar la metodologia alternativa que estime
oportuno), a la ponderacion de la correspondiente Accion Afectada.

Para ser seleccionada como Accion Sustituta, la accion de que se trate debe cumplir con lo siguiente:
1. no estar ya comprendida en la cesta de Acciones;

2. gue el Emisor sea una empresa perteneciente a un sector econémico similar al de la Sociedad
Emisora de la Accion o al de la Sociedad Integrante de la Cesta respecto a la Accion Afectada;

3. gue el Emisor sea una empresa con una capitalizacién bursatil y un prestigio y exposicion
internacionales comparables a los de la Sociedad Emisora de la Accion o de la Sociedad Integrante
de la Cesta respecto a la Accion Afectada, sin tener en cuenta, a estos efectos, el acaecimiento del
correspondiente Supuesto de Adquisicion Total, Supuesto de Oferta Parcial o Supuesto
Extraordinario; y

4, gue, en caso de que se haya asignado calificaciones crediticias tanto al emisor de la Accion Afectada
como al emisor de la Accion Sustituta, la calificacién crediticia asignada al emisor de la Accion
Sustituta en la Fecha de Sustitucion sea igual o superior a la calificacion asignada al emisor de la
Accion Afectada antes de la Fecha de Sustitucion.

A.5) Supuestos de Alteracion Adicionales

Se entiende por Supuesto de Alteracion Adicional el Cambio Legislativo si este se especifica como
aplicable en las Condiciones Finales.

Cambio Legislativo significa que, en o después de la Fecha de la Operacion (tal y como se especifique en
las Condiciones finales aplicables) (a) debido a la adopcidn de o a cualquier cambio en cualquier disposicion
legal o reglamentaria aplicable (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, cualquier
legislacion tributaria), o (b) debido a la promulgacion de o a cualquier cambio en la interpretacion por
cualquier juzgado, tribunal o autoridad reguladora competente de cualquier disposicion legal o reglamentaria
aplicable (incluyendo cualquier actuacion realizada por una autoridad tributaria), el Emisor determine de
buena fe que objetivamente (i) es ilegal mantener, adquirir o enajenar cualquier Accion correspondiente y/o
(ii) el Emisor soportaria un coste sustancialmente mayor por cumplir sus obligaciones relacionadas con los
Valores (incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, debido a cualquier incremento en
la responsabilidad fiscal, reduccion de la desgravacion fiscal u otro efecto adverso en la posicién fiscal del
Emisor y/o de cualquiera de sus Filiales o de cualquier Parte de Cobertura), o (iii) que el cumplimiento por el
Garante de sus obligaciones derivadas de la Garantia ha devenido ilicito.

Si se produce un Supuesto de Alteracion Adicional (y su aplicabilidad ha sido prevista en las Condiciones
Finales correspondientes), el Emisor podra, a su entera y exclusiva discrecion, actuar como se sefiala a
continuacion:

(1) amortizar los Valores notificandoselo a los Titulares de los Valores. Si se amortizasen los
Valores, el Emisor pagard a cada Titular de los Valores un importe respecto a cada Valor
gue posea equivalente al Importe de Amortizacién Anticipada teniendo en cuenta el
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Supuesto de Alteracion Adicional mas o menos el beneficio o coste para el Emisor y/o sus
Filiales de deshacer cualesquiera acuerdos de cobertura subyacentes (beneficio o coste del
que se informarda a los Titulares de los Bonos y que podria implicar que el importe a recibir
por un inversor puede ser sustancialmente inferior o incluso cero). Los pagos se efectuaran
de la manera que se notifique a los Titulares de los Valores, o

(i) solo para el caso de que el Supuesto de Alteracién Adicional se deba a que el Emisor tenga
gue soportar un coste sustancialmente mayor por cumplir sus obligaciones relacionadas con
los Valores, solicitar al Agente de Calculo que ajuste las Condiciones Finales aplicables para
reflejar el Supuesto de Alteracion Adicional y que determine la fecha efectiva de ese ajuste.
A titulo meramente enunciativo, el Agente de Célculo podra tener en cuenta los importes de
los Impuestos Locales que, serian retenidos a 0 pagados o, de otro modo, soportados por un
Inversor en relacion con ese Supuesto de Alteracion Adicional (ya que podrian afectar a la
cobertura de las acciones).

Asimismo, en caso de producirse un Supuesto de Alteracion Adicional, el Emisor, enviara tan pronto como
sea posible una notificacion a los Titulares de los Bonos donde indique el acaecimiento del Supuesto de
Alteracion Adicional. En dicha notificacion se dara una descripcion detallada e indicara lo que propone hacer
al respecto, si bien la falta de realizacién o de recepcion de dicha notificacién no afectara a la existencia y
efectos del Supuesto de Alteracion Adicional o de la actuacién propuesta o que se lleve a cabo.

A.6) Definiciones exclusivas para los Valores referenciados a Renta Variable

Acciones y Accidn significan, en el caso de una emision de Valores relativa a una cesta de Acciones, cada
accion y, en el caso de una emision de Valores relativa a una sola Accion, la accion especificada como tal en
las Condiciones Finales aplicables.

Acciones de Cobertura significa el nimero de Acciones que el Emisor estime necesario para cubrir el
riesgo de precio de las acciones o cualquier otro riesgo de precios derivado de contraer y cumplir sus
obligaciones derivadas de los Valores.

Ciclo de Liquidacion significa, con respecto a cualquier Accién, el periodo de Dias Habiles del Sistema de
Compensacion siguiente a una operacion con Acciones en el Mercado donde tenga lugar habitualmente la
liquidacion de acuerdo con las normas de dicho Mercado.

Dividendo Extraordinario es un dividendo o porcion de dividendo que recibe la calificacion de
extraordinario por el Agente de Célculo.

Dia de Alteracion es aquel dia en que el Mercado correspondiente o relacionado esta cerrado durante su
sesion ordinaria de contratacién o aquel dia en el que se haya producido un Supuesto de Alteracion de
Mercado.

Dia Habil del Mercado significa (a) en el caso de una sola Accidn, el Dia Habil del Mercado (Base para una
Sola Accidn) o bien (b) en el caso de una cesta de Acciones, (i) el Dia Habil del Mercado (Base para Todas
las Acciones) o (ii) el Dia Habil del Mercado (Base por Accion), tal y como se especifique en cada caso en
las Condiciones Finales aplicables, bien entendido que si, en el caso de (b), no se realiza dicha especificacion
en las Condiciones Finales aplicables, sera de aplicacién el Dia Habil del Mercado (Base para Todas las
Acciones).

Dia Habil del Mercado (Base por Accion) significa, con respecto a una Accion, cualquier Dia de
Negociacion Programado en el que el Mercado en cuestion y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) con
respecto a dicha Accion esté abierto para la negociacion durante la sesion de contratacién normal, sin
perjuicio del cierre de ese Mercado o Mercado Relacionado, en cuestion, antes de su Hora de Cierre
Programada, independientemente del Dia Habil del Mercado correspondiente al resto de las Acciones de una
cesta de Acciones.
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Dia Habil del Mercado (Base para una Sola Accion) significa, cualquier Dia de Negociacién Programado
en el que el Mercado en cuestion y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) esté abierto para la negociacién
durante la sesion de contratacion normal, sin perjuicio del cierre de ese Mercado o Mercado Relacionado, en
cuestion, antes de su Hora de Cierre Programada.

Dia Habil del Mercado (Base para Todas las Acciones) significa, con respecto a una cesta de Acciones,
cualquier Dia de Negociacion Programado en el que cada Mercado en cuestion y cada Mercado Relacionado
(si lo hubiere) con respecto a todas las Acciones comprendidas en la cesta de Acciones esté abierto para la
negociacion durante la sesién de contratacion normal, sin perjuicio del cierre de ese Mercado o Mercado
Relacionado, en cuestion, antes de su Hora de Cierre Programada.

Dia de Negociacién Programado significa (a) en el caso de un sola Accion, el Dia de Negociacion
Programado (Base para una Sola Accion) o bien (b) en el caso de una cesta de Acciones, (i) el Dia de
Negociacion Programado (Base para Todas las Acciones) o el (ii) Dia de Negociacion Programado (Base por
Accidn), tal y como se especifique en cada caso en las Condiciones Finales aplicables, bien entendido que si,
en el caso de (b), no se realiza dicha especificacién en las Condiciones Finales aplicables, sera de aplicacién
el Dia de Negociacion Programado (Base para Todas las Acciones).

Dia de Negociacién Programado (Base para una Sola Accion) significa cualquier dia en que esté
programado que el Mercado en cuestion y cada Mercado Relacionado (si lo hubiera) esté abierto para la
negociacion durante su sesion de contratacién normal.

Dia de Negociacion Programado (Base por Accion) significa, con respecto a una Accion, cualquier dia en
gue esté programado que el Mercado en cuestién y cada Mercado Relacionado (si lo hubiera) con respecto a
dicha Accidn esté abierto para la negociacion durante su sesion de contratacion normal.

Dia de Negociacion Programado (Base para todas las Acciones) significa, con respecto a una cesta de
Acciones, cualquier dia en que esté programado que cada Mercado y cada Mercado Relacionado (si lo
hubiera) con respecto a todas las Acciones comprendidas en dicha cesta esté abierto para la negociacién
durante su sesion de contratacion normal.

Fecha de Pago de Dividendo sera la Fecha de Pago de Intereses relativa al Periodo de Dividendo.

Fecha de Promediacion significa cada fecha especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables o,
en caso de que dicha fecha no sea un Dia de Negociacion Programado, el Dia de Negociacién Programado
inmediatamente posterior, salvo que, a criterio del Agente de Célculo, tal dia sea un Dia de Alteracion, en
Cuyo caso se estara a lo siguiente:

@ si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable una Omisién, entonces no se
considerara a esa fecha (el Dia de Alteracidn) una Fecha de Promediacidn a los efectos de determinar
el correspondiente Precio de Liquidacion. Si en aplicacion de esta disposicion no hubiera ninguna
Fecha de Promediacidn, entonces:

(i) en el caso de los Valores relativos a una sola Accion, la Fecha de Promediacion sera el
primer Dia de Negociacién Programado posterior que no sea un Dia de Alteracion, a menos
que cada uno de los dias del nimero de Dias de Negociacién Programados consecutivos
igual a los Dias de Alteracién Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la Fecha
Promediacién Programada sea un Dia de Alteracion. En ese caso, (i) se considerara que ese
ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo es la Fecha de Promediacién, sin
perjuicio del hecho de que dicho dia sea un Dia de Alteracion, y (ii) el Agente de Célculo
determinara el correspondiente nivel, precio o importe para esa Fecha de Promediacion
(incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, la conversion de dicho
importe de, 0 a, cualquier divisa aplicable) de acuerdo con su estimacion del correspondiente
nivel, precio o importe de ese Ultimo Dia de Negociacién Programado consecutivo; o
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(b)

(©)

(i)

en el caso de los Valores relativos a una cesta de Acciones, la Fecha de Promediacion para
cada Accion no afectada por el acaecimiento de un Dia de Alteracion sera la Fecha
Promediacion Programada, y la Fecha de Promediacion, para cada Accion afectada (en
adelante denominadas cada una de ellas un Elemento Afectado) por el acaecimiento de un
Dia de Alteracion sera el primer Dia de Negociacion Programado posterior que no sea un
Dia de Alteracion relativo al Elemento Afectado, a menos que cada uno de los dias del
numero de Dias de Negociacién Programados consecutivos igual a los Dias de Alteracion
Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la Fecha Promediacién Programada sea
un Dia de Alteracion relativo al Elemento Afectado. En ese caso, (i) se considerard que ese
altimo Dia de Negociacion Programado consecutivo es la Fecha de Promediacion del
Elemento Afectado, sin perjuicio del hecho de que dicho dia sea un Dia de Alteracion, y
(ii) el Agente de Célculo determinara el correspondiente nivel, precio o importe para esa
Fecha de Promediacion, utilizando, en relacién con el Elemento Afectado, el valor aplicable
para el Elemento Afectado de ese Gltimo Dia de Negociacién Programado consecutivo.

Las previsiones descritas en los apartados (i) y (ii) anteriores se denominaran las Previsiones
Adicionales;

si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento, entonces
seran de aplicacién las Previsiones Adicionales (con independencia de si esa Fecha de Promediacion
diferida cayese en un dia que sea o se considere que es una Fecha de Promediacién), de manera que
la cantidad de Fechas de Valoracion se mantenga inalterada a pesar del acaecimiento de uno o mas
Dias de Alteracion; o

si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento Modificado,
en tal caso:

(i)

(i)

cuando los Valores se refieran a una sola Accién, la Fecha de Promediacion sera la primera
Fecha Valida siguiente. Si la primera Fecha Valida siguiente no se produjera durante un
nimero de Dias de Negociacion Programados consecutivos igual a los Dias de Alteracion
Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la fecha original que, de no haber sido
por el acaecimiento de otra Fecha de Promediacion u otro Dia de Alteracion, hubiese sido la
Fecha de Promediacion final, entonces (A) se considerard que ese Ultimo Dia de
Negociacion Programado consecutivo es la Fecha de Promediacion (con independencia de
gue ese ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo ya sea una Fecha de
Promediacién), y (B) el Agente de Calculo determinara el correspondiente nivel o precio
para esa Fecha de Promediacion de acuerdo con lo dispuesto en el subapartado (i) de las
Previsiones Adicionales; o

cuando los Valores se refieran a una cesta de Acciones, la Fecha de Promediacion para cada
Accién no afectada por el acaecimiento de un Dia de Alteracion serd la Fecha de
Promediacién Programada y la Fecha de Promediacién para cada Accion afectada por el
acaecimiento de un Dia de Alteracidn sera la primera Fecha Valida siguiente en relacion con
dicha Accion. Si la primera Fecha Valida siguiente relacionada con dicha Accion no se
produjera durante un nimero de Dias de Negociacion Programados consecutivos igual a los
Dias de Alteracion Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la fecha original
que, de no haber sido por el acaecimiento de otra Fecha de Promediacion u otro Dia de
Alteracion, hubiese sido la Fecha de Promediacion final, en tal caso (A) se considerara a ese
Gltimo Dia de Negociacion Programado consecutivo la Fecha de Promediacion (con
independencia de que ese Ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo ya sea una
Fecha de Promediacion) respecto a dicha Accion, y (B) el Agente de Célculo determinaré el
correspondiente nivel, precio o importe para esa Fecha de Promediacion de acuerdo con lo
dispuesto en el subapartado (ii) de las Previsiones Adicionales.

102



Las Fechas de Promediacioén se utilizaran con el fin de obtener un valor medio entre distintos momentos de
valoracion.

Fecha de la Operacion tendra el significado especificado en las Condiciones Finales aplicables.

Fecha de Valoracion significa cualquier Fecha de Valoracion Inicial especificada como tal en las
Condiciones Finales, cualquier Fecha de Valoracion Final especificada como tal en las Condiciones Finales y
cualquier Fecha de Observacion Programada (que no sea una Fecha de Promediacion) especificada como tal
en las Condiciones Finales, o, si esa fecha no es un Dia de Negociacién Programado, el Dia de Negociacién
Programado inmediatamente posterior, a menos que ese dia sea, a juicio del Agente de Calculo, un Dia de
Alteracion. Si tal fecha es un Dia de Alteracion, entonces:

(@) en el caso de los Valores relativos a una sola Accidn, la Fecha de Valoracion serd el primer Dia de
Negociacion Programado posterior que no sea un Dia de Alteracion, a menos que cada uno de los
dias del numero de Dias de Negociacién Programados consecutivos igual a los Dias de Alteracion
Maéaximos Especificados inmediatamente siguientes a la Fecha de Valoracién Programada sea un Dia
de Alteracion. En ese caso, (i) se considerard que ese Gltimo Dia de Negociacion Programado
consecutivo es la Fecha de Valoracion, sin perjuicio del hecho de que dicho dia sea un Dia de
Alteracion, y (ii) el Agente de Calculo determinard el Precio de Liquidacion (incluyendo, a titulo
meramente enunciativo aunque no limitativo, la conversion de dicho importe de o a cualquier divisa
aplicable) de acuerdo con su estimacion del Precio de Liquidacion a la Hora de Valoracion de ese
ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo; 0

(b) en el caso de los Valores relativos a una cesta de Acciones, la Fecha de Valoracion para cada Accion
no afectada por el acaecimiento de un Dia de Alteracion sera la Fecha de Valoracion Programada, y
la Fecha de Valoracion para cada Accion afectada (en adelante denominadas cada una de ellas un
Elemento Afectado) por el acaecimiento de un Dia de Alteracion seré el primer Dia de Negociacion
Programado posterior que no sea un Dia de Alteracién relativo al Elemento Afectado, a menos que
cada uno de los dias del niamero de Dias de Negociacion Programados consecutivos igual a los Dias
de Alteracion Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la Fecha de Valoracion
Programada sea un Dia de Alteracion relativo al Elemento Afectado. En ese caso, (i) se considerara
que ese ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo es la Fecha de Valoracion del Elemento
Afectado, sin perjuicio del hecho de que dicho dia sea un Dia de Alteracién, y (ii) el Agente de
Caélculo determinara el Precio de Liquidacion utilizando, en relacién con el Elemento Afectado, el
valor aplicable para el Elemento Afectado a la Hora de Valoracion del ultimo Dia de Negociacion
Programado consecutivo.

Hora de Valoracién significa la hora especificada en las Condiciones Finales aplicables o, si no se
especificase una hora, la Hora de Cierre Programada en el Mercado de que se trate en la correspondiente
Fecha de Valoracion o, en su caso, Fecha de Promediacion en relacion con cada Accion que vaya a valorarse.
Si el Mercado en cuestion cierra antes de su Hora de Cierre Programada y la Hora de Valoracién
especificada es posterior a la hora de cierre real de la sesién de contratacion normal, en tal caso la Hora de
Valoracion seré dicha hora de cierre real.

Impuestos Locales significa los impuestos, tasas y gravamenes aplicados por la autoridad tributaria del pais
de constitucion de la Sociedad Integrante de la Cesta o, en su caso, de la Sociedad Emisora de la Accion o
del pais donde esté radicado el Mercado en cuestion.

Inversor significa un tenedor de Acciones gue sea un inversor institucional.
Mercado significa, en relacidn con una Accidn, cada mercado o sistema de cotizacién especificado como tal
respecto a dicha Accidn en las Condiciones Finales aplicables, cualquier sucesor de ese mercado o sistema

de cotizacién o cualquier mercado o sistema de cotizacion sustituto al que se haya trasladado temporalmente
la cotizacion de la Accion (siempre que el Agente de Célculo haya determinado que respecto a esa Accion
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existe en dicho mercado o sistema de cotizacion sustituto una liquidez comparable a la existente en el
Mercado original).

Mercado Relacionado significa, en relacion con una Accién, cada mercado o sistema de cotizacion donde
se negocien contratos de opciones o de futuros relativos a dicha Accion, cualquier sucesor de dicho mercado
0 sistema de cotizacién o cualquier mercado o sistema de cotizacion sustituto al que se haya trasladado
temporalmente la negociacion de contratos de futuros o de opciones relativos a dicha Accion (siempre que el
Agente de Célculo haya determinado que existe respecto a los contratos de futuros o de opciones relativos a
dicha Accion en dicho mercado o sistema de cotizacién sustituto temporal una liquidez comparable a la
existente en el Mercado Relacionado original), bien entendido que cuando se especifique en las Condiciones
Finales aplicables a Todos los Mercados como el mercado relacionado, por Mercado Relacionado se
entenderd un mercado o sistema de cotizacion donde la negociacion tenga un efecto material (segln
determine el Agente de Calculo) sobre el mercado general de contratos de futuros o de opciones relativos a
dicha Accion.

Nivel de Referencia significa, cuando se especifique como aplicable en las Condiciones Finales:

@) Determinacion de Precio al Cierre Unico, el Precio al Cierre de la Accion en la Fecha de Valoracion
Inicial, Fecha de Observacién Programada y Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacion;

(b) Determinacién de la Media del Precio al Cierre, la media del Precio al Cierre de la Accion calculada
para las Fechas de Promediacion respecto de la Fecha de Valoracion Inicial, Fecha de Observacion
Programada y Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacién;

(c) El importe "Mas Bajo" en la Determinacion del Rango, el Precio al Cierre mas bajo o tan bajo como
el Precio al Cierre de la Accion en cualquier Fecha de Valoracion Inicial, Fecha de Observacion
Programada y Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacion;

(d) El importe "Mas Alto" en la Determinacién del Rango, el Precio al Cierre més alto o tan alto como el
Precio al Cierre de la Accién en cualquier Fecha de Valoracion Inicial, Fecha de Observacion
Programada y Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacién;

(e) El "Mejor" en la Determinacion del Precio al Cierre,

(1) en relacion con una Fecha de Observacion Programada o Fecha de Valoracion Final, el
Precio al Cierre de la Accion en la cesta de Acciones en dicha Fecha de Observacion
Programada o Fecha de Valoracién Final (segun resulte de aplicacion) que, expresado como
un porcentaje de su Precio al Cierre en la Fecha de Valoracion Inicial, resultase en el mayor
valor o valor tan alto como (en cuyo caso, cualquiera de dichas Acciones sera seleccionada)
para dicha Fecha de Observacion Programada o Fecha de Valoracion Final (segun resulte de
aplicacion) tal y como determine el Agente de Calculo; y

(i) respecto de la Fecha de Valoracion Inicial, el Precio al Cierre de dicha Accidn relevante a la
que se refiere el apartado (i) anterior en la Fecha de Valoracion Inicial;

()] El "Peor" en la Determinacién del Precio al Cierre;

Q) en relacién con una Fecha de Observacion Programada o Fecha de Valoracion Final, el
Precio al Cierre de la Accién en la cesta de Acciones en dicha Fecha de Observacion
Programada o Fecha de Valoracién Final (segun resulte de aplicacion) que, expresado como
un porcentaje de su Precio al Cierre en la Fecha de Valoracion Inicial, resultase en el valor
inferior o valor tan bajo como (en cuyo caso cualquiera de dichas Acciones sera
seleccionada) para dicha Fecha de Observacion Programada o Fecha de Valoracién Final
(segun resulte de aplicacion) tal y como determine el Agente de Calculo; y
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(9)

(h)

(i)

)

(i) respecto de la Fecha de Valoracion Inicial, el Precio al Cierre de dicha Accion relevante a la
que se refiere el apartado (i) anterior en la Fecha de Valoracion Inicial;

El "Mejor" en la Determinacion de la Media del Precio al Cierre,

(1) en relacion con una Fecha de Observacion Programada o Fecha de Valoracion Final, la
media del Precio al Cierre de la Accion en la cesta de Acciones calculado para las Fechas de
Promediacién en relacion con dicha Fecha de Observacion Programada o Fecha de
Valoracion Final (segun resulte de aplicacion) que, expresado como un porcentaje de su
Precio al Cierre en la Fecha de Valoracion Inicial, resultase en el mayor valor o valor tan
alto como (en cuyo caso cualquiera de dichas Acciones sera seleccionada) para dicha Fecha
de Observacion Programada o Fecha de Valoracion Final (segun resulte de aplicacion) tal y
como determine el Agente de Calculo; y

(i) respecto de la Fecha de Valoracién Inicial, la media del Precio al Cierre de dicha Accion
relevante a la que se refiere el apartado (i) anterior calculado para las Fechas de
Promediacion respecto de la Fecha de Valoracion Inicial;

El "Peor" en la Determinacion de la Media del Precio al Cierre,

(1) en relacion con una Fecha de Observacion Programada, la media del Precio al Cierre de la
Accidn en la cesta de Acciones calculado para las Fechas de Promediacion en relacion con
dicha Fecha de Observacion Programada o Fecha de Valoracion Final (segln resulte de
aplicacion) que, expresado como un porcentaje de su Precio al Cierre en la Fecha de
Valoracion Inicial, resultase en el menor valor o valor tan bajo como (en cuyo caso
cualquiera de dichas Acciones serda seleccionada) para dicha Fecha de Observacion
Programada o Fecha de Valoracion Final (segun resulte de aplicacion) tal y como determine
el Agente de Célculo; y

(i) respecto de la Fecha de Valoracién Inicial, la media del Precio al Cierre de dicha Accion
relevante a la que se refiere el apartado (i) anterior calculado para las Fechas de
Promediacion respecto de la Fecha de Valoracion Inicial;

Determinacién de la Ponderacion del Precio al Cierre, la suma de los productos de (i) el Precio al
Cierre de dicha Accion respecto de la Fecha de Valoracion Inicial, Fecha de Observacion
Programada o Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacion y (ii) la Ponderacion de dicha
Accidn, tal y como se especifique en las Condiciones Finales relevantes; y

Determinacién de la Media Ponderada del Precio al Cierre, la suma de los productos de (i) la media
del Precio al Cierre de dicha Accién calculada para las Fechas de Promediacion respecto de la Fecha
de Valoracion Inicial, Fecha de Observacién Programada o Fecha de Valoracion Final, segun resulte
de aplicacidn, y (ii) la Ponderacién de dicha Accion tal y como se especifique en las Condiciones
Finales relevantes.

Parte de Cobertura significa el Emisor o cualquiera de sus Filiales o cualquier otra parte que proporcione al
Emisor, directa o indirectamente, acuerdos de cobertura en relacion con los Valores que en ese momento
seleccione el Emisor.

Periodo de Dividendo significa cada periodo comprendido entre una Fecha de Valoracion, exclusive, y la
siguiente Fecha de Valoracion, inclusive, exceptuandose que (i) el Periodo de Dividendo inicial comenzara
en la Fecha de la Operacion, exclusive, y que (ii) el Periodo de Dividendo final terminara en la ultima Fecha
de Pago de Intereses, exclusive.

Precio al Cierre significa, en relacién con una Accion:
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@) si la Bolsa en cuestién es la Bolsa de Valores de Tokio o la Bolsa de Valores de Osaka, el ultimo
precio negociado de dicha Accion del dia cotizado por dicha Bolsa, en el bien entendido, no
obstante, que si hay una cotizacion especial al cierre para dichas Acciones cotizada por dicha Bolsa
(tokubetsu kehaine), se considerara que dicha cotizacion es el correspondiente Precio al Cierre;

(b) si el Mercado en cuestion es la Bolsa de Valores Italiana, el Prezzo di Riferimento, por el que se
entendera el precio publicado por la Bolsa de Valores Italiana al cierre de la contratacion y cuyo
significado es el atribuido a ese término en las Normas de los Mercados organizados y gestionados
por la Bolsa de Valores Italiana, en la versién oportunamente modificada por Borsa Italiana S.p.a. de
dichas Normas; o

(c) en cualquier otro caso, el precio al cierre oficial de dicha Accidn en el correspondiente Mercado.

Precio de Liquidacion significa un importe equivalente al Precio al Cierre (o al precio a la Hora de
Valoracion de la Fecha de Valoracién o, en su caso, de una Fecha de Promediacion si asi se especifica en las
Condiciones Finales aplicables) cotizado en el Mercado de que se trate para esa Accién en (A) la Fecha de
Valoracion si no se especifica la Fecha de Promediacion en las Condiciones Finales aplicables, o (B) una
Fecha de Promediacion si se especifica la Fecha de Promediacion en las Condiciones Finales aplicables.

Sociedad Integrante de la Cesta significa una sociedad cuyas Acciones estén incluidas en la cesta de
Acciones y por Sociedades de la Cesta se entendera todas esas sociedades;

Sistema de Compensacién significa, en relacién con una Accién, el sistema de compensacién nacional
principal utilizado para liquidar operaciones sobre dicha Accion.

Sociedad Emisora de la Accion significa, en el caso de una emisién de Valores relativa a una sola Accion,
la sociedad que haya emitido dicha accion.

106



B) Condiciones de los valores referenciados a indices de Renta Variable o a Indices de Renta

Fija

indice Compuesto significa cualquier indice respecto al que los valores integrantes de ese indice estén
admitidos a cotizacion, se negocien o coticen en mas de un mercado o sistema de cotizacion tal y como
determine el Agente de Calculo. No obstante, el Agente de Calculo podra elegir tratar a un indice como un
indice no Compuesto si asi lo estima conveniente.

indice no Compuesto significa cualquier indice respecto al que los valores integrantes de ese Indice estén
admitidos a cotizacion, se negocien o coticen en un mismo mercado o sistema de cotizacion.

B.1) Alteracion del mercado

Por Alteracion de la Negociacion se entendera:

(@)

(b)

en el caso de un Indice Compuesto, cualquier suspension de, o limitacion impuesta a, la negociacion
por el Mercado o Mercado Relacionado de que se trate u otra instancia, ya sea a causa de
oscilaciones del precio que sobrepasen los limites autorizados por el Mercado o Mercado
Relacionado de que se trate o por otra causa: (i) relativos a cualquier Valor del indice en el Mercado
respecto a dicho Valor del indice; o (ii) en los contratos de futuros o de opciones relativos al indice
en el Mercado Relacionado.

en el caso de un indice no Compuesto, cualquier suspension de, o limitacion impuesta a, la
negociacion por el Mercado o Mercado Relacionado de que se trate u otra instancia, ya sea a causa
de oscilaciones del precio que sobrepasen los limites autorizados por el Mercado o Mercado
Relacionado de que se trate o por otra causa: (i) relativos a Valores del indice que comprendan
el 20,00% o un porcentaje mayor del nivel de dicho indice en cualquier/cualesquiera Mercado(s) de
que se trate o (ii) en los contratos de futuros o de opciones relativos a dicho Indice en cualquier
Mercado Relacionado de que se trate.

Por Alteracion del Mercado se entendera:

(a)

(b)

en el caso de cualquier Indice Compuesto, cualquier supuesto (distinto de un Cierre Anticipado) que
altere 0 menoscabe (segin determine el Agente de Calculo) la capacidad de los agentes del mercado
en general para efectuar operaciones con o para obtener valores de mercado para (A) cualquier Valor
del indice en el Mercado correspondiente a ese Valor del indice o (B) contratos de futuros o de
opciones relativos a dicho indice en el Mercado Relacionado; y

en el caso de cualquier indice no Compuesto, cualquier supuesto (distinto de un Cierre Anticipado)
que altere 0 menoscabe (segln determine el Agente de Célculo) la capacidad de los agentes del
mercado en general (A) para efectuar operaciones con o para obtener valores de mercado en
cualquier/cualesquiera Mercado(s) en cuestion para Valores del indice que comprendan el 20% o un
porcentaje mayor del nivel del correspondiente indice, o (B) para efectuar operaciones con o para
obtener valores de mercado para contratos de futuros o de opciones relativos al indice en cuestion en
cualquier Mercado Relacionado de que se trate.

Por Cierre Anticipado se entendera:

(@)

en el caso de un Indice Compuesto, el cierre del Mercado en cualquier Dia Habil del Mercado
respecto a cualquier Valor del indice o del Mercado Relacionado antes de su Hora de Cierre
Programada, salvo que ese cierre anticipado sea anunciado por dicho Mercado o (en su caso)
Mercado Relacionado al menos una hora antes de la anterior de estas dos horas: (i) la hora de cierre
real de la sesidn de contratacién normal en dicho Mercado o (en su caso) Mercado Relacionado de
ese Dia Habil del Mercado y (ii) la hora limite para la presentacién de 6rdenes en el sistema del
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(b)

Mercado o Mercado Relacionado para que sean ejecutadas a la Hora de Valoracidn en cuestion de
ese Dia Habil del Mercado; y

en el caso de cualquier indice no Compuesto, el cierre en cualquier Dia Habil del Mercado respecto a
dicho indice de cualquier/cualesquiera Mercado(s) en cuestion relativo a Valores del indice que
comprendan el 20,00% o un porcentaje mayor del nivel de dicho indice o de cualquier/cualesquiera
Mercado(s) Relacionado(s) antes de su Hora de Cierre Programada, salvo que esa hora de cierre
anticipado sea anunciada por dicho(s) Mercado(s) o (en su caso) Mercado(s) Relacionado(s) al
menos una hora antes de la anterior de estas dos horas: (i) la hora de cierre real de la sesién de
contratacion normal en dicho(s) Mercado(s) o (en su caso) Mercado(s) Relacionado(s) de ese Dia
Habil del Mercado y (ii) la hora limite para la presentacion de érdenes en el sistema del Mercado o
Mercado Relacionado para que sean ejecutadas a la Hora de Valoracion de ese Dia Habil del
Mercado.

Por Supuesto de Alteracion del Mercado se entendera, en relacion con Valores relativos a un solo indice o
a una sola cesta de Indices:

(@)

(b)

respecto a un indice Compuesto:
(1) (x) la existencia, respecto a cualquier Valor del indice, de:

(A) una Alteracion de la Negociacion respecto a dicho Valor del indice que sea
significativa, a criterio del Agente de Caélculo, en cualquier momento
durante el periodo de una hora que termine en la correspondiente Hora de
Valoracion respecto al Mercado que sea la plaza de negociacién principal de
dicho Valor del indice;

(B) una Alteracion del Mercado respecto a dicho Valor del indice que sea
significativa, a criterio del Agente de Caélculo, en cualquier momento
durante el periodo de una hora que termine en la correspondiente Hora de
Valoracion respecto al Mercado que sea la plaza de negociacién principal de
dicho Valor del indice; o

© un Cierre Anticipado respecto a dicho Valor del indice; y

) que el volumen agregado de todos los Valores del indice respecto a los que ocurra o
exista una Alteracion de la Negociacién, una Alteracion del Mercado o un Cierre Anticipado
afecte o represente el 20% o més de dicho Indice; o

(i) la existencia, en cada caso, respecto a contratos de futuros o de opciones relativos a dicho
indice, de cualquiera de lo siguiente: (a) una Alteracion de la Negociacion; (b) una
Alteracion del Mercado; que sea significativa a criterio del Agente de Célculo, en cualquier
momento durante el periodo de una hora que termine en la correspondiente Hora de
Valoracion respecto al Mercado Relacionado; o (¢) un Cierre Anticipado, y

en el caso de los indices no Compuestos, la existencia (1) en cualquier momento durante el periodo
de una hora que termine en la correspondiente Hora de Valoracién de (i) una Alteracién de la
Negociacion o de (ii) una Alteracion del Mercado que sea significativa, a criterio del Agente de
Calculo, o de (2) un Cierre Anticipado.

A los efectos de determinar la existencia de un Supuesto de Alteracién del Mercado en ambos tipos de
indices (Compuestos y no Compuestos), la contribucion porcentual de ese Valor del indice al nivel de dicho
Indice tendr4 en cuenta y comparara (x) la porcion del nivel de dicho indice atribuible a ese Valor del indice
con (y) el nivel global del indice, en cada caso inmediatamente antes del acaecimiento de dicho Supuesto de
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Alteracion del Mercado, utilizandose en cada caso las ponderaciones a la apertura oficial publicadas por el
Gestor del Indice como parte de los "datos de apertura” de mercado.

El Agente de Caélculo notificard, tan pronto como sea posible, a los Titulares de los Valores el acaecimiento
de un Dia de Alteracion o el acaecimiento de un Supuesto de Alteracion de Mercado. Dicha notificacion se
har4 en cualquier dia que, de no haber acaecido un Dia de Alteracion, hubiese sido una Fecha de
Promediacion o una Fecha de Valoracion.

B.2) Ajustes de un indice

En el caso de que

(i)

(i)

(iii)

el Gestor del Indice introduzca o anuncie que introducira, en o antes de la Gltima Fecha de
Valoracion o de la dltima Fecha de Promediacion, un cambio significativo en la formula o el
método de calculo del Indice en cuestion o modifique sustancialmente, de cualquier otra
manera, ese Indice (distinta de una modificacion prescrita en esa formula o en ese método
para mantener ese indice en caso de cambios en los valores de ese indice y su capitalizacion
bursatil, en los contratos 0 materias primas de ese indice y en el caso de otros hechos
rutinarios) (en adelante este supuesto sera tenido por una Modificacion del indice); o

el Gestor del indice cancele permanentemente el indice en cuestion y no exista indice
Sucesor (en adelante una Cancelacion del Indice); o

en cualquier Fecha de Valoracion o en cualquier Fecha de Promediacion el Gestor del indice
0 (en su caso) el gestor sucesor no calcula ni anuncia el indice en cuestion (una Alteracion
del indice y, junto con una Modificacion del indice y una Cancelacion del indice, cada una
de ellas respectivamente un Supuesto de Ajuste del Indice),

el Emisor podra proceder como sigue:

(A) requerir al Agente de Calculo para que determine si dicho Supuesto de Ajuste del
indice tiene un efecto significativo sobre los Valores y, si es asi, calculara el
correspondiente Nivel del indice utilizando, en lugar de un nivel publicado de ese
indice, el nivel de ese Indice a la Hora de Valoracién de esa Fecha de Valoracion o,
en su caso, de esa Fecha de Promediacion, tal y como determine el Agente de
Célculo, de acuerdo con la ultima féormula y el ultimo método de célculo de ese
indice en vigor, aunque utilizando s6lo aquellos Valores del Indice que formaban
parte de ese Indice inmediatamente antes de ese Supuesto de Ajuste del indice;

(B) requerir al Agente de Calculo para que sustituya el Indice por un nuevo indice
siempre que dicho indice sea (a) representativo del mismo sector econémico o (en su
caso) geografico, y (b) en la medida de lo posible, representativo de
valores/componentes cotizados en uno o mas mercados de uno o0 mas paises de la
OCDE v realizara los pertinentes ajustes para reflejar dicha sustitucion; o

© amortizar la totalidad de los Valores notificandoselo a los Titulares de los Valores,
siendo amortizado cada Valor mediante el pago de los correspondientes Importes de
Amortizacién Anticipada mas o menos el beneficio o coste para el Emisor y/o sus
Filiales de deshacer cualesquiera acuerdos de cobertura subyacentes (beneficio o
coste del que se informara a los Titulares de los Bonos y que podria implicar que el
importe a recibir por un inversor puede ser sustancialmente inferior o incluso cero).

El Agente de Célculo notificara a los Titulares de los Valores de cualquier determinacién que realice
conforme a lo aqui previsto y la propuesta de actuacién al respecto.
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Si el indice en cuestién:

0] no lo calcula ni anuncia el Gestor del Indice, sino que lo calcula y anuncia un gestor sucesor
que el Agente de Célculo considere aceptable; o

(i) resulta ser sustituido por un indice sucesor utilizandose, tal y como determine el Agente de
Célculo, una féormula y un método de calculo idénticos o practicamente similares a los
utilizados en el calculo de ese Indice,

se consideraréa que ese indice (el Indice Sucesor) es el indice a los efectos de todo lo aqui previsto.
B.3) Correccion del indice

Si el nivel del indice se corrigiese con posterioridad a la fecha de su publicacion y dicha correccion fuese
publicada por el Gestor del indice en cuestion dentro de un Ciclo de Liquidacion posterior a la publicacion
original, el nivel que se utilizara para el calculo de cualquier valor se correspondera con el indice corregido
realizando el Agente de Calculo los ajustes que estime oportuno para tener en cuenta dicha correccion.

Lo anterior no serd de aplicacion en relacion con correcciones publicadas con posterioridad al tercer Dia
Habil del Mercado (a efectos bursatiles) anterior a la fecha de amortizacién de que se trate.

B.4) Supuestos de alteracion adicionales
Por Supuesto de Alteracion Adicional se entendera:

(A) si se opta en las Condiciones Finales aplicables por la especificacion "Supuestos de
Alteracion Adicionales (Cambio Legislativo)”, cualquier Cambio Legislativo en la medida
en que dicho supuesto sea especificado como Supuesto de Alteracién Adicional en las
Condiciones Finales de gue se trate; o

(B) si no se opta en las Condiciones Finales por la especificacion "Supuestos de Alteracion
Adicionales (Cambio Legislativo)", ninguno.

Cambio Legislativo significa que, en o después de la Fecha de la Operacion (tal y como se especifique en
las Condiciones finales aplicables) (a) debido a la adopcién de o a cualquier cambio en cualquier disposicion
legal o reglamentaria aplicable (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, cualquier
legislacion tributaria), o (b) debido a la promulgacion de o a cualquier cambio en la interpretacion por
cualquier juzgado, tribunal o autoridad reguladora competente de cualquier disposicion legal o reglamentaria
aplicable (incluyendo cualquier actuacion realizada por una autoridad tributaria), el Emisor determine de
buena fe que objetivamente (i) es ilegal mantener, adquirir o enajenar cualquier Accion correspondiente y/o
(ii) el Emisor soportaria un coste sustancialmente mayor por cumplir sus obligaciones relacionadas con los
Valores (incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, debido a cualquier incremento en
la responsabilidad fiscal, reduccién de la desgravacion fiscal u otro efecto adverso en la posicidn fiscal del
Emisor y/o de cualquiera de sus Filiales o de cualquier Parte de Cobertura), o (iii) que el cumplimiento por el
Garante de sus obligaciones derivadas de la Garantia ha devenido ilicito.

Consecuencias de un Supuesto de Alteracion Adicional
@ Si se produce un Supuesto de Alteracion Adicional, el Emisor podra, a discrecién:
M amortizar los Valores notificandoselo a los Titulares de los Valores. Si de acuerdo con esto,
se amortizasen los Valores, el Emisor pagara a cada Titular de los Valores el Importe de
Amortizacion Anticipada respecto a cada Valor que posea més o menos el beneficio o coste

para el Emisor y/o sus Filiales de deshacer cualesquiera acuerdos de cobertura subyacentes
(beneficio o coste del que se informara a los Titulares de los Bonos y que podria implicar
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que el importe a recibir por un inversor puede ser sustancialmente inferior o incluso cero).
Los pagos se efectuaran de la manera que se notifique a los Titulares de los Valores.

(i) solo para el caso de que el Supuesto de Alteracion Adicional se deba a que el Emisor tenga
que soportar un coste sustancialmente mayor por cumplir sus obligaciones relacionadas con
los Valores, solicitar al Agente de Célculo que ajuste los términos de los Valores para
reflejar el Supuesto de Alteracion Adicional y la fecha efectiva de ese ajuste; o

(b) En caso de producirse un Supuesto de Alteracién Adicional, el Emisor enviara tan pronto como sea
posible una notificacién a los Titulares de los Valores donde indique el acaecimiento del Supuesto de
Alteracion Adicional con una descripcion detallada e indicando lo que propone hacer al respecto.

B.5) Advertencia en relacion con el indice

Los Valores no estan esponsorizados, avalados, vendidos o promovidos por ningin indice o Gestor del
indice y ningin Gestor del indice formula ninguna manifestacion de ningun tipo, expresa o tacita, sobre los
resultados que se obtendran del uso del indice y/o de los niveles que alcance el indice en cualquier momento.
Ningun indice o Gestor del indice respondera (por negligencia u otra causa) frente a ninguna persona por
cualquier error en el indice y el Gestor del indice no tiene obligacion de comunicar a ninguna persona
cualquiera de esos errores. Ningln Gestor del indice esta formulando manifestacion alguna de cualquier
clase, expresa o técita, sobre la conveniencia de comprar o asumir cualquier riesgo en relacion con los
Valores. ElI Emisor (0, en su caso, el Garante) no respondera frente a cualquier Titular de los Valores por
cualquier accion u omision del Gestor del indice relacionada con el célculo, ajuste 0 mantenimiento del
indice. A excepcion de lo advertido o publicado, antes de la Fecha de Emision especificada en las
Condiciones Finales de que se trate, ni el Emisor (0, en su caso, el Garante) ni sus Filiales tienen ninguna
vinculacion con o control sobre el indice o el Gestor del indice ni ningun control sobre el célculo, la
composicion o la difusion del indice. Aunque el Agente de Calculo obtenga informacion acerca de los
indices de fuentes de dominio publico que considere fiables, no procedera a una verificacion independiente
de esa informacién. En consecuencia, el Emisor (0, en su caso, el Garante), sus Filiales o el Agente de
Célculo no formulan ninguna manifestacién, garantia o compromiso (expreso o tacito) y declinan toda
responsabilidad de que la informacion sobre el indice sea exacta y exhaustiva y esté actualizada.

B.6) Definiciones exclusivas para los Valores referenciados a indices de Renta Variable o a
Indices de Renta Fija

Ciclo de Liquidacion significa, con respecto a cualquier indice, el periodo de Dias Habiles del Sistema de
Compensacion siguiente a una operacion con valores subyacentes al indice en el Mercado donde tenga lugar
habitualmente la liquidacion de acuerdo con las normas de dicho Mercado (o, si hubiese multiples Mercados
respecto a un indice, el mas largo de dichos periodos).

Contraparte de Cobertura significa el Emisor o cualquiera de sus Filiales o cualquier entidad (o
cualesquiera entidades) que actie en nombre del Emisor en cualesquiera operaciones subyacentes o de
cobertura relacionadas con un Indice respecto a las obligaciones del Emisor derivadas de los Valores.

Dia de Alteracion significa:

@) en el caso de un Indice Compuesto, cualquier Dia de Negociacién Programado en el que: (i) el
Gestor del indice no publique el nivel del indice; (ii) el Mercado Relacionado permanezca cerrado a
la negociacion durante su sesion de contratacion normal; o (iii) se haya producido un Supuesto de
Alteracion del Mercado; y

(b) en el caso de cualquier indice no Compuesto, cualquier Dia de Negociacion Programado en el que:

(i) el Mercado o el Mercado Relacionado permanezca cerrado a la negociacion durante su sesion de
contratacion normal o (ii) se haya producido un Supuesto de Alteracién del Mercado.
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Dia de Negociacion Programado significa (a) en el caso de un solo indice, el Dia de Negociacion
Programado (Base para un solo indice) y (b) en el caso de una cesta de indices, el Dia de Negociacion
Programado (Base para Todos los indices), tal y como se especifique en cada caso en las Condiciones
Finales aplicables.

Dia de Negociacion Programado (Base para Todos los Indices) significa, con respecto a una cesta de
Indices, cualquier dia en que (a) respecto a cualesquiera indices no Compuestos, esté programado que cada
Mercado en cuestion y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) con respecto a cada indice comprendido en
la cesta esté abierto para la negociacion durante su sesion de contratacion normal y (b) respecto a
cualesquiera indices Compuestos, (i) esté programado que el correspondiente Gestor del indice calcule y
publique los niveles de cada indice Compuesto integrante de la cesta y (ii) esté programado que cada
Mercado Relacionado (si lo hubiere) respecto a dichos Indices Compuestos esté abierto para la negociacion
durante su sesion de contratacion normal.

Dia de Negociacién Programado (Base para un Solo Indice) significa cualquier Dia de Negociacion
Programado en el que (a) respecto a un Indice no Compuesto, el Mercado en cuestion y cada Mercado
Relacionado (si lo hubiere) respecto a dicho indice esté abierto para la negociacion durante su sesion de
contratacion normal, y en el que (b) respecto a un Indice Compuesto cualquier dia en que (i) el
correspondiente Gestor del indice calcule y publique el nivel de dicho indice Compuesto y (ii) cada Mercado
Relacionado (si lo hubiere) respecto a dicho indice Compuesto esté abierto para la negociacion durante su
sesion de contratacion normal.

Dia Habil del Mercado significa (a) en el caso de un solo indice, el Dia Habil del Mercado (Base para un
Solo indice) o bien (b) en el caso de una cesta de Indices, (i) el Dia Habil del Mercado (Base para Todos los
indices) o (ii) el Dia Habil del Mercado (Base para un Solo indice), tal y como se especifique en cada caso
en las Condiciones Finales aplicables, teniendo en cuenta que, en el caso de (b) no se realizara dicha
especificacion en las Condiciones Finales aplicables, serd de aplicacion el Dia Habil del Mercado (Base para
Todos los indices).

Dia Habil del Mercado (Base para un Solo indice) significa cualquier Dia de Negociacion Programado en
el que (a) respecto a un indice no Compuesto, el Mercado en cuestion y cada Mercado Relacionado (si lo
hubiere) respecto a dicho Indice esté abierto para la negociacion durante su sesion de contratacion normal,
sin perjuicio del cierre del Mercado en cuestion o de cualquiera de esos Mercados Relacionados antes de su
Hora de Cierre Programada y en el que (b) respecto a un indice Compuesto (i) el correspondiente Gestor del
indice calcule y publique el nivel de dicho Indice Compuesto y (ii) cada Mercado Relacionado (si lo hubiere)
respecto a dicho Indice Compuesto esté abierto para la negociacion durante su sesion de contratacion normal,
sin perjuicio del cierre de dicho Mercado Relacionado antes de su Hora de Cierre Programada.

Dia Habil del Mercado (Base para Todos los indices) significa, con respecto a una cesta de Indices,
cualquier Dia de Negociacion Programado en el que (a) en el caso de cualquier indice no Compuesto, cada
Mercado en cuestion y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) con respecto a todos los indices
comprendidos en la cesta esté abierto para la negociacion durante su sesion de contratacién normal, sin
perjuicio del cierre de ese Mercado en cuestién o de cualquiera de esos Mercados Relacionados antes de su
Hora de Cierre Programada y en el que (b) en el caso de cualquier indice Compuesto, (i) el correspondiente
Gestor del indice calcule y publique el nivel de dicho indice Compuesto y (ii) cada Mercado Relacionado (si
lo hubiere) respecto a cada indice Compuesto comprendido en la cesta esté abierto para la negociacion
durante su sesion de contratacion normal, sin perjuicio del cierre de cualquiera de esos Mercados
Relacionados antes de su Hora de Cierre Programada.

Fecha de Promediacion significa cada fecha especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables o,
en caso de que dicha fecha no sea un Dia de Negociacion Programado, el Dia de Negociacién Programado
inmediatamente posterior, salvo que, a criterio del Agente de Célculo, tal dia sea un Dia de Alteracion, en
Cuyo caso, se estara a lo siguiente:

112



(@)

(b)

(©)

si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable una Omision, entonces no se
considerara a esa fecha (el Dia de Alteracion) una Fecha de Promediacion a los efectos de determinar
el correspondiente Nivel del indice. Si en aplicacion de esta disposicion no hubiera ninguna Fecha
de Promediacion, entonces:

(i) en el caso de los Valores relativos a un solo indice, la Fecha de Promediacion sera el primer
Dia de Negociacion Programado posterior que no sea un Dia de Alteracion, a menos que
cada uno de los dias del namero de Dias de Negociacion Programados consecutivos igual a
los Dias de Alteracion Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la Fecha
Promediacién Programada sea un Dia de Alteracion. En ese caso, (i) se considerara que ese
ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo es la Fecha de Promediacion, sin
perjuicio del hecho de que dicho dia sea un Dia de Alteracion, y (ii) el Agente de Célculo
determinara el correspondiente nivel o precio para esa Fecha de Promediacion de acuerdo
con la Gltima formula y el dltimo método de calculo de ese indice en vigor antes del
acaecimiento del primer Dia de Alteracion utilizando el precio negociado o cotizado en el
Mercado de ese ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo de cada valor integrante
del indice (o, si se ha producido un supuesto que dé lugar a un Dia de Alteracion respecto al
valor en cuestion en ese ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo, de acuerdo con
su estimacion de buena fe de la valoracion del correspondiente valor de ese ese Gltimo Dia
de Negociacién Programado consecutivo); o

(i) en el caso de los Valores relativos a una cesta de indices, la Fecha de Promediacion para
cada Indice no afectado por el acaecimiento de un Dia de Alteracion sera la Fecha
Promediacion Programada, y la Fecha de Promediacion para cada Indice afectado (en
adelante denominadas cada una de ellos un Elemento Afectado) por el acaecimiento de un
Dia de Alteracion sera el primer Dia de Negociacion Programado posterior que no sea un
Dia de Alteracion relativo al Elemento Afectado, a menos que cada uno de los dias del
nimero de Dias de Negociacién Programados consecutivos igual a los Dias de Alteracion
Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la Fecha Promediacion Programada sea
un Dia de Alteracion relativo al Elemento Afectado. En ese caso, (i) se considerard que ese
altimo Dia de Negociacion Programado consecutivo es la Fecha de Promediacion del
Elemento Afectado, sin perjuicio del hecho de que dicho dia sea un Dia de Alteracidn, y (ii)
el Agente de Calculo determinard el correspondiente nivel o precio para esa Fecha de
Promediacion de acuerdo con la Gltima formula y el Gltimo método de calculo de ese indice
en vigor antes del acaecimiento del primer Dia de Alteracion utilizando el precio negociado
o cotizado en el Mercado de ese Ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo de cada
valor integrante del Indice (o, si se ha producido un supuesto que dé lugar a un Dia de
Alteracion respecto al valor en cuestion en ese Gltimo Dia de Negociacién Programado
consecutivo, de acuerdo con su estimacion de buena fe de la valoracién del correspondiente
valor de ese ese Ultimo Dia de Negociacién Programado consecutivo),

las previsiones descritas en los apartados (i) y (ii) anteriores se denominaran las Previsiones
Adicionales;

si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento, entonces
seran de aplicacién las Previsiones Adicionales, con independencia de si esa Fecha de Promediacién
diferida cayese en un dia que sea o se considere gque es una Fecha de Promediacion; o

si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento Modificado,
seré de aplicacion lo siguiente:

(1) cuando los Valores se refieran a un solo indice, la Fecha de Promediacion seré la primera
Fecha Valida siguiente. Si no tuviera lugar la primera Fecha Valida siguiente durante un
nimero de Dias de Negociacion Programados consecutivos igual a los Dias de Alteracion
Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la fecha original que, de no haber sido
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por el acaecimiento de otra Fecha de Promediacién u otro Dia de Alteracién, hubiese sido la
Fecha de Promediacion final, entonces (A) se considerara que ese Ultimo Dia de
Negociacion Programado consecutivo es la Fecha de Promediacion (con independencia de
que ese Dia de Negociacion Programado ya sea una Fecha de Promediacion), y (B) el
Agente de Calculo determinard el correspondiente nivel o precio para esa Fecha de
Promediacién de acuerdo con lo dispuesto en el subapartado (i)(ii) de las Previsiones
Adicionales;

(i) cuando los Valores se refieran a una cesta de Indices, la Fecha de Promediacion para cada
indice no afectado por el acaecimiento de un Dia de Alteracion serd la Fecha de
Promediacion originariamente designada (la Fecha de Promediacion Programada) y la Fecha
de Promediacion para cada indice afectado por el acaecimiento de un Dia de Alteracion sera
la primera Fecha Valida siguiente en relacion con dicho indice. Si la primera Fecha Valida
siguiente relacionada con dicho indice no se produjera durante un nimero de Dias de
Negociacion Programados consecutivos igual a los Dias de Alteracion Maximos
Especificados inmediatamente siguientes a la fecha original que, de no haber sido por el
acaecimiento de otra Fecha de Promediacion o de otro Dia de Alteracion, hubiese sido la
Fecha de Promediacion final, en tal caso (A) se considerara a ese ultimo Dia de Negociacion
Programado consecutivo la Fecha de Promediacion (con independencia de que ese Dia de
Negociacion Programado ya sea una Fecha de Promediacion) respecto a dicho indice, y
(B) el Agente de Calculo determinara el correspondiente nivel, precio o importe para esa
Fecha de Promediacion de acuerdo con lo dispuesto en el subapartado (ii)(ii) de las
Previsiones Adicionales.

Fecha de Valoracion significa cualquier Fecha de Valoracion Inicial especificada como tal en las
Condiciones Finales, cualquier Fecha de Valoracion Final especificada como tal en las Condiciones Finales y
cualquier Fecha de Observacion Programada (que no sea una Fecha de Promediacion) especificada como tal
en las Condiciones Finales, o, si esa fecha no es un Dia de Negociacién Programado, el Dia de Negociacién
Programado inmediatamente posterior, a menos que ese dia sea, a juicio del Agente de Célculo, un Dia de
Alteracion. Si tal dia es un Dia de Alteracién, entonces:

(@)

(b)

en el caso de los Valores relativos a un solo Indice, la Fecha de Valoracion sera el primer Dia de
Negociacion Programado posterior que no sea un Dia de Alteracion, a menos que cada uno de los
dias del numero de Dias de Negociacién Programados consecutivos igual a los Dias de Alteracion
Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la Fecha de Valoracién Programada sea un Dia
de Alteracion. En ese caso, (i) se considerard que ese ultimo Dia de Negociacion Programado
consecutivo es la Fecha de Valoracion, sin perjuicio del hecho de que dicho dia sea un Dia de
Alteracion, y (ii) el Agente de Calculo determinara el Nivel del indice determinando el nivel del
indice a la Hora de Valoracion de ese dltimo Dia de Negociacion Programado consecutivo de
acuerdo con la ultima formula y el Gltimo método de céalculo de ese indice en vigor antes del
acaecimiento del primer Dia de Alteracion utilizando el precio negociado o cotizado en el Mercado a
la Hora de Valoracion de ese ultimo Dia de Negociacién Programado consecutivo de cada valor
integrante del indice (o, si se ha producido un supuesto que dé lugar a un Dia de Alteracion respecto
al valor en cuestién en ese Ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo, de acuerdo con su
estimacion de buena fe de la valoracion del/de la correspondiente valor a la Hora de Valoracién de
ese ese Ultimo Dia de Negociacidn Programado consecutivo); o

en el caso de los Valores relativos a una cesta de indices, la Fecha de Valoracion para cada indice no
afectado por el acaecimiento de un Dia de Alteracion seré la Fecha de Valoracion Programada, y la
Fecha de Valoracion para cada Indice afectado (en adelante denominadas cada una de ellos un
Elemento Afectado) por el acaecimiento de un Dia de Alteracion sera el primer Dia de Negociacion
Programado posterior que no sea un Dia de Alteracidn relativo al Elemento Afectado, a menos que
cada uno de los dias del nimero de Dias de Negociacién Programados consecutivos igual a los Dias
de Alteracion Maximos Especificados inmediatamente siguientes a la Fecha de Valoracion
Programada sea un Dia de Alteracion relativo al Elemento Afectado. En ese caso, (i) se considerara
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que ese Ultimo Dia de Negociacion Programado consecutivo es la Fecha de Valoracion del Elemento
Afectado, sin perjuicio del hecho de que dicho dia sea un Dia de Alteracion, y (ii) el Agente de
Célculo determinara el Nivel del indice utilizando, con relacién al Elemento Afectado, el nivel de
ese Indice a la Hora de Valoracion de ese Gltimo Dia de Negociacion Programado consecutivo de
acuerdo con la ultima férmula y el ultimo método de célculo de ese indice en vigor antes del
acaecimiento del primer Dia de Alteracion utilizando el precio negociado o cotizado en el Mercado a
la Hora de Valoracion de ese Ultimo Dia de Negociacién Programado consecutivo de cada valor
integrante del indice (o, si se ha producido un supuesto que dé lugar a un Dia de Alteracion respecto
al valor en cuestion en ese ultimo Dia de Negociacién Programado consecutivo, de acuerdo con su
estimacion de buena fe de la valoracion del/de la correspondiente valor a la Hora de Valoracion de
ese ese Ultimo Dia de Negociacidén Programado consecutivo).

Gestor del Indice significa, en relacion con un Indice, la persona juridica que (a) sea responsable de
establecer y revisar las normas y procedimientos y los métodos de célculo y, en su caso, los ajustes
relacionados con dicho indice y (b) anuncie (directamente o por medio de mandatario), de manera periddica,
el nivel de ese indice.

Hora de Valoracion significa la hora especificada en las Condiciones Finales aplicables o, si no se
especificase una hora:

€)] el caso de un Indice Compuesto, respecto a dicho indice: (i) a los efectos de determinar si se ha
producido un Supuesto de Alteracion del Mercado: (A) respecto a cualquier Valor del indice, la Hora
de Cierre Programada en el Mercado respecto a dicho Valor del indice, y (B) respecto a cualesquiera
contratos de opciones o de futuros sobre el indice, la hora de cierre de la negociacion en el Mercado
Relacionado; y (ii) en todas las demas circunstancias, la hora a la que el Gestor del indice calcule y
publique el nivel al cierre oficial del indice; y

(b) en el caso de cualquier indice no Compuesto, la Hora de Cierre Programada en el Mercado de la
fecha de que se trate. Si el Mercado cierra antes de su Hora de Cierre Programada y la Hora de
Valoracion es posterior a la hora de cierre real de la sesién de contratacion normal, en tal caso la
Hora de Valoracion sera dicha hora de cierre real.

indice e Indices significa, con sujecion al ajuste de acuerdo con las condiciones de los Valores referenciados
a Indices de Renta Variable o a Indices de Renta Fija contenidas en el presente Folleto de Base, el indice o
los indices especificado(s) en las Condiciones Finales aplicables y las expresiones relacionadas se
interpretaran en consecuencia.

Mercado significa:

@) en el caso de un Indice Compuesto, respecto a cada Valor del indice, el mercado o bolsa de valores
principal donde dicho Valor del indice tenga, tal y como determine el Agente de Calculo, su lugar de
cotizacion principal, cualquier sucesor de dicho mercado o bolsa de valores o cualquier mercado o
sistema de cotizacidn sustituto al que se haya trasladado temporalmente la cotizacion de los Valores
del indice subyacentes al indice (siempre que el Agente de Célculo haya determinado que respecto a
los Valores del indice existe en dicho mercado o sistema de cotizacion sustituto temporal una
liquidez comparable a la existente en el Mercado original); y

(b) en el caso de cualquier indice no Compuesto, el correspondiente mercado o sistema de cotizacion
especificado para dicho indice en las Condiciones Finales aplicables o, si en las Condiciones Finales
no se especifica dicho mercado o sistema de cotizacion respecto a ese indice, el mercado o sistema
de cotizacion en el que coticen todos o practicamente todos los Valores del indice en cuestion (que,
para despejar dudas, es, cuando algin Valor del indice cotice en més de un mercado o sistema de
cotizacion, el mercado o sistema de cotizacion utilizado por el correspondiente Gestor del indice a
los efectos de valorar el precio correspondiente de dicho Valor del indice) o, en cada caso, cualquier
sucesor de ese mercado o sistema de cotizacion o cualquier mercado o sistema de cotizacién
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sustituto al que se haya trasladado temporalmente la cotizacion de los Valores del indice integrantes
del Indice (siempre que el Agente de Calculo haya determinado que respecto a los Valores del indice
integrantes de dicho indice existe en dicho mercado o sistema de cotizacion sustituto temporal una
liquidez comparable a la existente en el Mercado original).

Mercado Relacionado significa, cada mercado o sistema de cotizacion donde se negocien contratos de
opciones o de futuros relativos a dicho indice, cualquier sucesor de dicho mercado o sistema de cotizacion o
cualquier mercado o sistema de cotizacién sustituto al que se haya trasladado temporalmente la negociacién
de contratos de futuros o de opciones relativos a dicho indice (siempre que el Agente de Célculo haya
determinado que existe respecto a los contratos de futuros o de opciones relativos a dicho indice en dicho
mercado o0 sistema de cotizacion sustituto temporal una liquidez comparable a la existente en el Mercado
Relacionado original), bien entendido que, cuando se especifique en las Condiciones Finales aplicables a
Todos los Mercados como el mercado relacionado, por Mercado Relacionado se entendera un mercado o
sistema de cotizacion donde la negociacién tenga un efecto material (segun determine el Agente de Célculo)
sobre el mercado general de contratos de futuros o de opciones relativos a dicho indice.

Nivel al Cierre significa, con sujecion a la definicion de "Fecha de Valoracion”, en el caso de los Valores
relativos a:

@ un Indice no Compuesto, un importe equivalente al nivel al cierre oficial del indice; o

(b) un indice Compuesto, el nivel al cierre oficial de dicho indice publicado por el correspondiente
Gestor del Indice,

en cada caso tal y como determine el Agente de Calculo.
Nivel de Referencia significa cuando se especifiquen como aplicable en las Condiciones Finales:

@) Determinacion de Precio al Cierre Unico, el Nivel al Cierre del indice en la Fecha de Valoracion
Inicial, Fecha de Observacion Programada y Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacion;

(b) Determinacion de la Media del Precio al Cierre, la media del Nivel al Cierre del indice calculada
para las Fechas de Promediacion respecto de la Fecha de Valoracion Inicial, Fecha de Observacion
Programada y Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacién;

) El importe "Mas Bajo" en la Determinacion del Rango, el Nivel al Cierre mas bajo o tan bajo como
el Precio al Cierre del Indice en cualquier Fecha de Valoracion Inicial, Fecha de Observacion
Programada y Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacion;

(d) El importe "Mas Alto" en la Determinacién del Rango, el Nivel al Cierre mas alto o tan alto como el
Precio al Cierre del Indice en cualquier Fecha de Valoracion Inicial, Fecha de Observacion
Programada y Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacion.

(e) Determinacién de la Ponderacion del Precio al Cierre, la suma de los productos de, en relacién con
cada Indice en la cesta de indices, (i) el Nivel al Cierre de dicho Indice respecto de la Fecha de
Valoracion Inicial, Fecha de Observacion Programada o Fecha de Valoracion Final, segln resulte de
aplicacion v (ii) la Ponderacion de dicho indice tal y como se especifique en las Condiciones Finales
relevantes; y

0] Determinacién de la Media Ponderada del Precio al Cierre, la suma de los productos de, en relacion
con cada indice en la cesta de indices, (i) la media del Nivel al Cierre de dicho indice calculada para
las Fechas de Promediacion respecto de la Fecha de Valoracion Inicial, Fecha de Observacion
Programada o Fecha de Valoracion Final, segun resulte de aplicacion y (ii) la Ponderacion de dicho
indice tal y como se especifique en las Condiciones Finales relevantes.
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Nivel del Indice significa, respecto a un indice, el Nivel al Cierre o el nivel intradia de dicho indice, tal y
como se expone en las Condiciones Finales aplicables.

Sistema de Compensacion significa, en relacion con cualquier valor compuesto por un indice, el sistema de
compensacion nacional principal utilizado para liquidar ese tipo de valores.

Valor del Indice significa todos y cada uno de los valores integrantes de cualquier Indice.
Valores de Cobertura significa el nimero de Valores integrantes de un indice que el Emisor estime

necesario para cubrir el riesgo de precio de los valores o cualquier otro riesgo de precios derivado de
contraer y cumplir sus obligaciones derivadas de los Valores.
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C) Condiciones de los valores referenciados a Divisa

C.1) Alteracion del mercado

Se entiende que existe un Supuesto de Alteracion del Mercado cuando, en relacion con una Divisa, en una
fecha determinada (en adelante, Dia de Alteracion) se produzca cualquiera de los siguientes supuestos:

@ que sea imposible o razonablemente imposible obtener o determinar el Tipo de Cambio Especifico
por referencia a la Fuente de la Divisa (en adelante, Alteracién de la Fuente de la Divisa);

(b) qgue se produzca la suspensién o limitacion de la negociacién en cualquier mercado para la
determinacién de un Tipo de Cambio Especifico, siempre que dicha suspension o limitacién sea, en
opinion del Agente de Caélculo, sustancial (en adelante, Suspension o Limitacion en la
Negociacion);

© que dicha fecha resulte no ser un Dia Habil del Mercado de Divisas, sin que el mercado en general
pudiera tener conocimiento de dicha situacion (ya sea por anuncio publico o por referencia a otra
informacion publicamente disponible) con posterioridad a las 9:00 a.m. de la hora local del Principal
Centro Financiero de la Moneda de Referencia del segundo Dia Habil del Mercado de Divisas
anterior a la Fecha de Valoracion (en adelante, Dia Inhabil No Programado); o

(d) que se produzca cualquier otro supuesto no previsto anteriormente que a la fecha del presente Folleto
de Base pudiera ser imprevisible y que pudiera ser incluido de forma razonable por el Emisor en las
Condiciones Finales.

El Agente de Calculo podria determinar que, en una Fecha de Valoracién o Fecha de Promediacién, se ha
producido un Dia de Alteracion respecto del Tipo de Cambio Especifico. En dicho supuesto, el Tipo de
Cambio Especifico en relacion con tal Fecha de Valoracion o Fecha de Promediacion se determinard, segun
corresponda, de acuerdo con lo previsto en la definicion de Fecha de Valoracion o Fecha de Promediacion.

El Agente de Calculo notificard tan pronto como sea posible a los Titulares de los Valores, el acaecimiento
de un supuesto de Alteracion de la Fuente de la Divisa, de Suspensién o Limitacion en la Negociacion, un
Dia Inhé&bil No Programado u otro Supuesto de Alteracién del Mercado. Dicha notificacion se hara en
cualquier Fecha de Valoracion Programada o Fecha de Promediacion Programada segln corresponda.

C.2) Correccion de la Fuente de la Divisa

El Tipo de Cambio Especifico relativo a una Divisa publicado por la Fuente de la Divisa que se utiliza o
vaya a ser utilizado por el Agente de Calculo para hacer una determinacion respecto de los Valores podria
ser posteriormente corregido y publicado por la Fuente de la Divisa. En aquellos casos en los que dicha
correccién del Tipo de Cambio Especifico sea, en opinién del Agente de Célculo, sustancial, el Tipo de
Cambio Especifico que se utilizara a efectos de calculo se correspondera con el Tipo de Cambio Especifico
corregido y publicado por la Fuente de la Divisa, realizando el Agente de Calculo los ajustes que estime
oportunos para tener en cuenta dicha correccion.

Lo anterior no serd de aplicacion en relacion con correcciones publicadas con posterioridad al tercer Dia
Habil del Mercado de Divisas anterior a la Fecha de Valoracién o Fecha de Promediacién de que se trate.
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C.3) Supuestos Extraordinarios

Se entendera que se ha producido un Supuesto Extraordinario cuando se den cualquiera de los siguientes
eventos:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

la Inconvertibilidad General, entendiendo por tal el acaecimiento de cualquier supuesto que, desde
una perspectiva legal o factica, haga generalmente imposible o poco razonable el convertir la Divisa
Subyacente en la Moneda de Referencia, en cualquier jurisdiccion mediante los canales legales
comunes;

la Inconvertibilidad Especifica, entendiendo por tal el acaecimiento de cualquier supuesto que,
desde una perspectiva legal o factica, directa o indirectamente, obstaculice, limite o restrinja,
haciendo imposible o materialmente imposible para el Emisor convertir toda o parte de la Divisa
Subyacente en la Moneda de Referencia, (incluyendo, sin limitacion alguna, por la existencia de
cualquier retraso, el aumento de las tasas o por la existencia de disposiciones monetarias
discriminatorias, asi por la imposicion de restricciones actuales o futuras sobre la repatriacion de la
Divisa Subyacente), siempre que dicha imposibilidad no se deba exclusivamente a la incapacidad del
Emisor de cumplir con una ley, norma o reglamento promulgado por cualquier Autoridad Pablica
competente (a menos que dicha ley, norma o regulacion se promulgase después de la Fecha de la
Operacion y fuese imposible o materialmente imposible, debido a un supuesto fuera del control del
Emisor, cumplir con dicha ley, regla o regulacion);

la Intransmisibilidad General, entendiendo por tal el acaecimiento de cualquier supuesto que por
lo general haga que sea imposible o materialmente imposible transmitir la Divisa Subyacente desde o
a cuentas de una Jurisdiccién Relevante o a una persona que sea no residente de dicha Jurisdiccion
Relevante;

la Intransmisibilidad Especifica, entendiendo por tal el acaecimiento de cualquier supuesto que,
desde una perspectiva legal o factica, directa o indirectamente, obstaculice, limite o restrinja,
haciendo imposible o materialmente imposible para el Emisor transmitir la Divisa Subyacente desde
0 a cuentas de una Jurisdiccién Relevante (incluyendo, sin limitacidn alguna, por la existencia de
cualquier retraso, el aumento de las tasas o por la existencia de disposiciones monetarias
discriminatorias, asi por la imposicion de restricciones actuales o futuras sobre la repatriacion de la
Divisa Subyacente), siempre que dicha imposibilidad no se deba exclusivamente a la incapacidad del
Emisor de cumplir con una ley, norma o reglamento promulgado por cualquier Autoridad Publica
competente (a menos que dicha ley, norma o regulacion se promulgase después de la Fecha de la
Operacion y fuese imposible o materialmente imposible, debido a un supuesto fuera del control del
Emisor, cumplir con dicha ley, regla o regulacion);

Nacionalizacion, entendiendo por tal cualquier expropiacion, confiscacion, requisa, nacionalizacion
0 cualquier otra accion que tome una Autoridad Pdblica en cualquier jurisdiccion y que prive al
Emisor de la totalidad o una parte sustancial de sus activos en cualquier jurisdiccion aplicable; y/o

Tipo de Cambio Multiple, entendiendo por tal el acaecimiento de un supuesto que divida cualquier
tipo de cambio relativo la Divisa Subyacente en dos o en multiples tipos de cambio.

En caso de que el Agente de Célculo determinase que, en o anterioridad a una Fecha de Valoracién o Fecha
de Promediacion, se ha producido un Supuesto Extraordinario y, en el caso de Inconvertibilidad General,
Inconvertibilidad Especifica, Intransmisibilidad General, Intransmisibilidad Especifica o Tipo de Cambio
Multiple, se haya previsto en las Condiciones Finales que tal Supuesto Extraordinario resulta de aplicacidn,
el Emisor podrd, a su discrecidn, proceder de acuerdo con lo siguiente:

(@)

solicitar al Agente de Célculo que ajuste las Condiciones Finales aplicables para reflejar el Supuesto
Extraordinario y que determine la fecha efectiva de ese ajuste; o
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(b) amortizar los Valores notificAndoselo a los Titulares de los Valores. Si se amortizasen los Valores, el
Emisor pagara a cada Titular de los Valores un importe respecto a cada Valor que posea equivalente
al Importe de Amortizacion Anticipada respecto a cada Valor que posea mas o menos el beneficio o
coste para el Emisor y/o sus Filiales de deshacer cualesquiera acuerdos de cobertura subyacentes
(beneficio o coste del que se informaré a los Titulares de los Bonos y que podria implicar que el
importe a recibir por un inversor puede ser sustancialmente inferior o incluso cero). Los pagos se
efectuaran de la manera que se notifique a los Titulares de los Valores.

Asimismo, en caso de producirse un Supuesto Extraordinario, el Emisor, enviara tan pronto como sea posible
una notificacion a los Titulares de los Valores donde indique el acaecimiento del Supuesto Extraordinario.
En dicha notificacion se dara una descripcion detallada e indicara lo que propone hacer al respecto, si bien la
falta de realizacién o de recepcion de dicha notificacion no afectard a la existencia y efectos del Supuesto
Extraordinario o de la actuacion propuesta o que se lleve a cabo.

C.4) Supuesto de Alteracion Adicional del Mercado de Divisas

Se entendera que se ha producido un Supuesto de Alteracion Adicional del Mercado de Divisas cuando se
den cualquiera de los siguientes supuestos siempre y cuando se especifiquen como aplicables en las
Condiciones Finales:

@ Cambio Legislativo;
(b) Supuesto de Fuerza Mayor;
©) Supuesto Fiscal Especial; y

(d) Cualquier otro supuesto no previsto anteriormente que a la fecha del presente Folleto de Base
pudiera ser imprevisible y que pudiera ser incluido de forma razonable por el Emisor en las
Condiciones Finales.

Cambio Legislativo significa que, en o después de la Fecha de la Operacion (tal y como se especifique en
las Condiciones finales aplicables) (a) debido a la adopcién de o a cualquier cambio en cualquier disposicion
legal o reglamentaria aplicable (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, cualquier
legislacion tributaria), o (b) debido a la promulgacion de o a cualquier cambio en la interpretacion por
cualquier juzgado, tribunal o autoridad reguladora competente de cualquier disposicion legal o reglamentaria
aplicable (incluyendo cualquier actuacion realizada por una autoridad tributaria), el Emisor determine de
buena fe que objetivamente (i) es ilegal mantener, adquirir o enajenar cualquier Accion correspondiente y/o
(ii) el Emisor soportaria un coste sustancialmente mayor por cumplir sus obligaciones relacionadas con los
Valores (incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, debido a cualquier incremento en
la responsabilidad fiscal, reduccién de la desgravacion fiscal u otro efecto adverso en la posicién fiscal del
Emisor y/o de cualquiera de sus Filiales o de cualquier Parte de Cobertura), o (iii) que el cumplimiento por el
Garante de sus obligaciones derivadas de la Garantia ha devenido ilicito.

En caso de que el Agente de Célculo determinarse que, en o anterioridad a una Fecha de Valoracion o Fecha
de Promediacion, se ha producido un Supuesto de Alteracién Adicional del Mercado de Divisas el Emisor
podra, a su entera y exclusiva discrecidn, actuar como se sefiala a continuacion:

@) si fuera posible, solicitar al Agente de Calculo que ajuste las Condiciones Finales aplicables para
reflejar el Supuesto de Alteracion Adicional del Mercado de Divisas y que determine la fecha
efectiva de ese ajuste; 0

(b) amortizar los Valores notificAndoselo a los Titulares de los Valores. Si se amortizasen los Valores, el
Emisor pagara a cada Titular de los Valores un importe respecto a cada Valor que posea equivalente
al Importe de Amortizacién Anticipada respecto a cada Valor que posea mas o menos el beneficio o
coste para el Emisor y/o sus Filiales de deshacer cualesquiera acuerdos de cobertura subyacentes
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(beneficio o coste del que se informara a los Titulares de los Bonos y que podria implicar que el
importe a recibir por un inversor puede ser sustancialmente inferior o incluso cero). Los pagos se
efectuarén de la manera que se notifique a los Titulares de los Valores.

Asimismo, en caso de producirse un Supuesto de Alteracion Adicional del Mercado de Divisas, el Emisor,
enviara tan pronto como sea posible una notificacion a los Titulares de los Valores donde indique el
acaecimiento del Supuesto de Alteracién Adicional del Mercado de Divisas. En dicha notificacion se dara
una descripcion detallada e indicard lo que propone hacer al respecto, si bien la falta de realizacién o de
recepcion de dicha notificacion no afectara a la existencia y efectos del Supuesto de Alteracion Adicional del
Mercado de Divisas o de la actuacion propuesta o que se lleve a cabo.

C.5) Definiciones exclusivas para los VValores referenciados a Divisa

Aplazamiento en la Valoracion significa, respecto de una Fecha de Valoracion, la determinacion por parte
del Agente de Calculo del Tipo de Cambio Especifico en el primer Dia Habil del Mercado de Divisas
posterior que no sea un Dia de Alteracion, a menos que con posterioridad a la Fecha de Valoracién
Programada se produzcan Dias de Alteracion adicionales por un nimero de Dias Habiles del Mercado de
Divisas igual al M&ximo Numero de Dias de Alteracion. En tal caso, el dltimo de esos Dias Habiles del
Mercado de Divisas se considerara una Fecha de Valoracion, a pesar de ser un Dia de Alteracion, y el Agente
de Célculo determinara el Tipo de Cambio Especifico en tal dia de conformidad con el siguiente Método
Sustitutivo indicado en las Condiciones Finales o, si no se ha especificado un Método Sustitutivo para la
Valoracion, mediante Determinacion por el Agente de Célculo.

Cotizacion por Entidades de Referencia significa, en relacién con cualquier Dia Habil del Mercado de
Divisas y con un Tipo de Cambio Especifico, un tipo de cambio determinado sobre la base de cinco
cotizaciones de tipo de cambio de divisas solicitada por el Agente de Calculo en o alrededor de la Hora de
Valoracion de ese Dia Habil del Mercado de Divisas a cinco Entidades de Referencia y expresado sobre la
misma base que el Tipo de Cambio Especifico de acuerdo con los siguientes parametros:

@ Se descartaran la cotizacion mas alta y la cotizacion méas baja proporcionadas por las Entidades de
Referencia (si dos 0 mas de tales cotizaciones son las mas altas, entonces s6lo una de ellas debera ser
descartada y, si dos 0 méas de tales cotizaciones son las mas bajas, entonces sélo una de tales
cotizaciones méas bajas deberd ser descartada), el Agente de Calculo calculara la Cotizacion por
Entidades de Referencia como la media aritmética (redondeada a las cinco cifras decimales mas
cercanas, 0,000005 al alza) de las tres cotizaciones restantes para dicho tipo de cambio; o

(b) Si se proporcionasen Unicamente cuatro cotizaciones conforme a lo solicitado (sin tener en cuenta
los descartes de la cotizacion mas alta y la mas baja de acuerdo con la forma descrita anteriormente),
el Agente de Célculo calculara la Cotizacion por Entidades de Referencia como la media aritmética
de las dos cotizaciones restantes (redondeadas tal y como se describi6 en el parrafo anterior); o

) Si se proporcionasen Unicamente sélo tres o dos cotizaciones, el Agente de Célculo calculard la
Cotizacion por Entidades de Referencia como la media aritmética de tales cotizaciones (redondeadas
tal y como se ha descrito anteriormente); o

() Si se proporcionase Gnicamente una cotizacion 0 no se proporcionase ninguna, no se determinara la
Cotizacion por Entidades de Referencia.

Determinacion por el Agente de Calculo significa, en relacién con el Tipo de Cambio Especifico y
cualquier Fecha de Valoracion o Fecha de Promediacion, que Tipo de Cambio Especifico para tal Fecha de
Valoracion o Fecha de Promediacién sera determinado por el Agente de Calculo teniendo en cuenta toda la
informacion disponible que, actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, sea relevante.

Dia Habil del Mercado de Divisas significa el dia en el que los bancos comerciales y los mercados de
divisas realizan y liquidan los pagos y estan abiertos para la operativa general (incluyendo la negociacién en
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divisas extranjeras y los depoésitos de divisas extranjeras) o que, de no ser por la existencia de un Dia de
Alteracion, habrian realizado y liquidado pagos y hubieran estado abiertos en los Principales Centros
Financieros especificados en las Condiciones Finales.

Divisa significa, con sujecion al ajuste de acuerdo con estas Condiciones de los Valores referenciados a
Divisa, la divisa especificada en las Condiciones Finales aplicables y las expresiones relacionadas se
interpretaran en consecuencia.

Entidades de Referencia significa las entidades de referencia en los mercados de divisas, tal y como sea
seleccionado por el Agente de Calculo en el momento en que resulte necesario, actuado de buena fe y de
manera comercialmente razonable.

Fecha de Promediacion significa, en relacion con un Tipo de Cambio Especifico, cada fecha especificada
como tal en las Condiciones Finales aplicables o, en su caso, si ese dia no es un Dia Habil del Mercado de
Divisas, el Dia Habil del Mercado de Divisas inmediatamente posterior, a menos que, en opinion del Agente
de Calculo, dicho dia constituya un Dia de Alteracion en relacién con un Tipo de Cambio Especifico. En el
supuesto en el que dicho dia constituya un Dia de Alteracion, la Fecha de Promediacién en relacién con el
Tipo de Cambio Especifico afectado por el Dia de Alteracion, se determinard de acuerdo con las siguientes
reglas:

(M si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable una Omisidn, entonces
no se considerard a esa fecha una Fecha de Promediacion a los efectos de determinar el
correspondiente Tipo de Cambio Especifico de la Divisa en cuyo caso, sera de aplicacion lo
previsto en la definicibn de Fecha de Valoracion a los efectos de determinar el
correspondiente tipo de cambio en la Fecha de Promediacion final como si esa Fecha de
Promediacién fuese una Fecha de Valoracién que fuera un Dia de Alteracion; o

(i) si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento,
entonces seran de aplicacion las disposiciones de la definicién de Fecha de Valoracion a los
efectos de determinar el correspondiente tipo de cambio en esa Fecha de Promediacién como
si dicha Fecha de Promediacién fuese una Fecha de Valoracién que fuera un Dia de
Alteracion, con independencia de si esa Fecha de Promediacion diferida cayese en un dia que
sea 0 se considere que es una Fecha de Promediacion; o

(iii) si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento
Modificado, la Fecha de Promediacion sera el primer Dia Habil del Mercado de Divisas
posible que no sea un Dia de Alteracion u otra Fecha de Promediacion, a menos que con
posterioridad a la Fecha de Promediacion Programada se produzcan Dias de Alteracion
adicionales por un nimero de Dias Habiles del Mercado de Divisas igual al Maximo Numero
de Dias de Alteracion. En tal caso, el Gltimo de esos Dias Habiles del Mercado de Divisas se
considerard una Fecha de Promediacion (con independencia de que ese Dia Habil del
Mercado de Divisas ya sea una Fecha de Promediacion), y el Agente de Calculo determinara
el Tipo de Cambio Especifico para esa Fecha de Promediacion de acuerdo con los criterios
previstos en la definicién de Determinacion por el Agente de Célculo; o

(iv) si en las Condiciones Finales aplicables se ha especificado como aplicable un Método
Sustitutivo de Valoracion (distinto a Aplazamiento en la Valoracion), entonces se aplicara
dicho Método Sustitutivo de Valoracion como si fuera la Fecha de Valoracion.

Fecha de Promediacion Programada significa la fecha original que, de no ser por el acaecimiento de un
supuesto causante de un Dia de Alteracion (incluyendo a estos efectos cualquier ajuste por Dia Inhabil No
Programado) hubiera sido una Fecha de Promediacion.

Fecha de Valoracion significa, en relacion con un Tipo de Cambio Especifico, cualquier Fecha de
Valoracion Inicial especificada como tal en las Condiciones Finales, cualquier Fecha de Valoracion Final
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especificada como tal en las Condiciones Finales y cualquier Fecha de Observacion Programada (que no sea
una Fecha de Promediacidn) especificada como tal en las Condiciones Finales, o, si esa fecha no es un Dia
Habil del Mercado de Divisas, el Dia Habil del Mercado de Divisas inmediatamente posterior, a menos que,
en opinién del Agente de Calculo, dicho dia constituya un Dia de Alteracion en relacion con un Tipo de
Cambio Especifico. En el supuesto en que ese dia constituya un Dia de Alteracion la Fecha de Valoracién en
relacién con el Tipo de Cambio Especifico afectado por el Dia de Alteracién, dependerd del Método
Sustitutivo de Valoracion utilizado. De esta manera:

Q) cuando el Método Sustitutivo de Valoracion que se aplique sea la Determinacién por el
Agente de Calculo, la Cotizacion por Entidades de Referencia o el Tipo de Cambio
Sustitutivo, la Fecha de Valoracion sera la Fecha de Valoracion Programada; y

(i) cuando el Método Sustitutivo de Valoracién que se aplique sea el Aplazamiento en la
Valoracion, la Fecha de Valoracién y el Tipo de Cambio Especifico serdn determinados por
el Agente de Célculo de conformidad con lo previsto en dicha definicion.

Fecha de Valoracién Programada significa la fecha original que, de no ser por el acaecimiento de un
supuesto causante de un Dia de Alteracion (incluyendo a estos efectos cualquier ajuste por Dia Inhabil No
Programado) hubiera sido una Fecha de Valoracion.

Fuente de la Divisa significa la(s) base(s) de datos o fuente(s) de informacion especificada(s) en las
Condiciones Finales para determinar el Tipo de Cambio Especifico que podra incluir, entre otros, la Pantalla
de Reuters o la Pantalla Bloomberg.

Hora de Valoracion significa la especificada en las Condiciones Finales aplicables.

Jurisdiccion Relevante significa cualquier jurisdiccion en la que la Moneda de Referencia sea la moneda de
curso legal o con la que dicha Moneda de Referencia mantenga una conexion relevante seleccionada por el
Agente de Célculo en cualquier momento.

Méaximo Numero de Dias de Alteracion significa (a) bien ocho Dias Habiles del Mercado de Divisas 0
(b) aquel otro nimero de Dias Habiles del Mercado de Divisas incluido en las Condiciones Finales o (c) si
fuera menor, el nimero de Dias Habiles del Mercado de Divisas en el periodo desde (pero sin incluir) la
Fecha de Valoracion Programada o la Fecha de Promediacion Programada.

Método Sustitutivo de Valoracion significa, respecto de un Tipo de Cambio Especifico, cualquiera de los
siguientes medios:

@ la Determinacion por el Agente de Célculo;

(b) la Cotizacion por Entidades de Referencia;

(c) el Tipo de Cambio Sustitutivo;

(d) el Aplazamiento en la Valoracion; o

(e) un método que sea utilizado en cualquier mercado de opciones sobre las Divisas.

El Método Sustitutivo de Valoracion aplicable en relacién con el Tipo de Cambio Especifico sera el
indicado, en su caso, en las Condiciones Finales. En caso de que se establecieran dos 0 mas Métodos
Sustitutivos de Valoracién, salvo indicacién en contrario en las Condiciones Finales, dichos Métodos
Sustitutivos de Valoracion se aplicaran en el orden en el que fueran establecidos, de tal manera que si el

Agente de Célculo determina que el Tipo de Cambio Especifico no puede ser determinado aplicando un
Método Sustitutivo de Valoracidn, entonces aplicara el siguiente Método Sustitutivo de Valoracion.
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Moneda de Referencia significa moneda o Divisa de emision, es decir, la divisa en que se encuentren
denominados los Valores, de acuerdo con las Condiciones Finales y que, en todo caso, sera délares USA o
Euros.

Pantalla Bloomberg significa, en relacion con cualquier pagina designada, conforme a lo indicado en las
correspondientes Condiciones Finales, la pagina de contenidos del servicio de Bloomberg en cuestion (o
cualquier otra pagina gue sustituya a dicha pagina para ese servicio u otro servicio que pueda ser designado
como de informacion, en todo caso, a efectos de facilitar tipos de cambio sucesivos comparables).

Pantalla de Reuters significa, en relacién con cualquier pagina designada, conforme a lo indicado en las
correspondientes Condiciones Finales, la pagina de contenidos del servicio de Reuters en cuestion (o
cualquier otra pagina que sustituya a dicha pagina para ese servicio u otro servicio que pueda ser designado
como de informacion, en todo caso, a efectos de facilitar tipos de cambio sucesivos comparables).

Principal Centro Financiero significa el/los centro/s financiero/s relevante/s para la Divisa especificada en
las correspondientes Condiciones Finales.

Supuesto de Fuerza Mayor significa que, en o después de la Fecha de la Operacién, segin determine de
buena fe el Agente de Célculo, se impida u obstaculice o retrase sustancialmente al Agente de Calculo o el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor derivadas de los Valores o de las operaciones de cobertura
concertadas por el Emisor debido al acaecimiento de una guerra civil, alteracion, intervencion militar,
disturbio, sublevacion politica, actividad terrorista de cualquier clase, revuelta, manifestacién publica y/o
protesta, o cualesquiera otras razones financieras o econdémicas o cualesquiera otras causas 0 impedimentos
ajenos a la voluntad del Emisor.

Supuesto Fiscal Especial se refiere al acaecimiento, conforme determine el Agente de Célculo de buena fe y
de forma comercialmente razonable, de uno o0 méas de los siguientes supuestos:

@ la aprobacion, promulgacion, ejecucién, ratificacion o adopcion de, o cualquier cambio o
modificacion en, cualquier norma, ley, regulacién o estatuto (o en la adopcion o interpretacion
oficial de cualquier norma, ley, regulacion o estatuto) por parte de cualquier Autoridad
Gubernamental, (ii) la publicacion de cualquier orden o decreto por parte de cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii) cualquier accién tomada por una autoridad fiscal en la jurisdiccion
correspondiente, o (iv) el acaecimiento en cualquier momento de cualquier otro acto relacionado con
una retencion o deduccion fiscal en relacion con la Moneda de Referencia o la Divisa Subyacente
indicada en las Condiciones Finales aplicables que afecte (o potencialmente afecte) de forma
negativa al valor de los Valores;

(b) la imposicion de un gravamen o impuesto sobre la trasmision de cualquier Divisa Subyacente; o

(c) la imposicion de cualquier gravamen o impuesto sobre la conversién de cualquier Divisa Subyacente
en otra divisa.

Tipo de Cambio Especifico significa, respecto a una Fecha de Valoracion o una Fecha de Promediacion, el
tipo de cambio de la Divisa Subyacente en relacion con esa Fecha de Valoracion o Fecha de Promediacion.

Tipo de Cambio Sustitutivo significa, en relacion con cualquier Fecha de Valoracion o Fecha de
Promediacion, la determinacién por el Agente de Calculo del Tipo de Cambio Especifico en relacién con esa
Fecha de Valoracion o Fecha de Promediacion, expresado en la misma forma que el Tipo de Cambio
Especifico, publicado en un medio de informacién financiera de reconocido prestigio (que seré elegido por el
Agente de Célculo) distinto de la Fuente de la Divisa aplicable en o alrededor de la Fecha de Valoracién en
ese dia.
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D) Condiciones de los valores referenciados a Tipo de Interés

D.1) Alteracion del mercado

En las emisiones referenciadas a tipo de interés, en el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo
establecido y cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales de emision, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la emision, al
plazo correspondiente, en la fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de reconocido prestigio designadas por el agente de célculo que se determinard para cada emision en las
Condiciones Finales correspondientes, pudiendo ser Banco Santander o el que se especifique en las
Condiciones Finales (el Agente de Calculo). En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de
interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las citadas entidades. En ausencia
o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, el Agente de Célculo
determinara el tipo de interés aplicable, actuando de buena fe y con referencia a las practicas generalmente
aceptadas en el mercado.

El tipo de interés, en relacion con los Periodos de Interés establecidos en las Condiciones Finales o con
cualquier fecha relevante, vendra determinado por el Tipo de Referencia de acuerdo con lo establecido en las
Condiciones Finales, sumando o restando (como se establezca en las Condiciones Finales correspondientes)
el Margen (si asi se hubiese especificado en las Condiciones Finales), tal y como lo determine el Agente de
Célculo.

(D.2) Definiciones exclusivas para los valores referenciados a Tipos de Interés

Ajustes al alza, significa que, si las Condiciones Finales establecen la aplicacion de ajustes al alza, una vez
se cumpla la Condicidon de Barrera, el interés aplicable se vera incrementado por un porcentaje a determinar
en las Condiciones Finales con efectos desde (e incluyendo) la Fecha de pago de intereses inmediatamente
siguiente a aquella en la que la Condicion de Barrera se haya cumplido; en el entendido de que si la
Condicion de Barrera dejara de ser aplicable, el ajuste al alza no seria de aplicacion a partir de ese momento
y desde la fecha siguiente a la que dicha Condicion de Barrera dejara de ser aplicable.

Barrera es el porcentaje especificado en las Condiciones Finales.

Calculo del Tipo de Interés de Pantalla Relevante, significa, si asi fuera especificado en las Condiciones
Finales, el mecanismo por el cual el Tipo de Interés serd aquel fijado por el Agente de Célculo sobre la base
de los Tipos de Referencia que aparezcan en la Pagina de la Pantalla Relevante.

Condicion de Barrera constituye una opcion en relacién con el activo subyacente de forma que cuando su
precio alcanza la Barrera especificada en las Condiciones Finales (sea esta una condicion de Barrera
Europea, Americana), los términos de la barrera correspondiente son de aplicacion o, de no alcanzar dicho
nivel, resulta en su extincién y ello, como consecuencia de que el valor del subyacente bien supera la barrera
de que se trate o, alternativamente, no la alcanza.

Condicion de Barrera (Americana) se entendera aquella en la que la condicion se ha cumplido cuando el
Agente de Célculo establece que en cualquier Fecha de Calculo el tipo del subyacente es mayor o igual que
la Barrera.

Condicion de Barrera (Europea) se entendera aquella en la que la condicién se ha cumplido cuando el

Agente de Calculo establece que en la Fecha de Calculo prevista en las Condiciones Finales el tipo del
subyacente es mayor o igual que la Barrera.
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Convencion Dia Habil significa la convencién destinada a ajustar cualquier fecha relevante si dicha fecha
no cayera en un Dia Habil. Los siguientes términos cuando sean utilizados a continuacion del término
Convencion Dia Habil significan que se realizara un ajuste en los términos que a continuacion se indica en el
supuesto de que el dia de que se trate no sea un Dia Habil:

(i) "Siguiente", el primer dia siguiente que sea un Dia Habil.

(ii) "Modificado" o "Modificado Siguiente", el dia Habil siguiente salvo que dicho dia sea un dia del
mes siguiente, en cuyo caso dicha fecha sera el Dia Habil inmediatamente anterior.

(iii) "Anterior", el dia que sea inmediatamente anterior y que sea un Dia Habil.
Diferencia de Tipos, significa, si asi se establece en las Condiciones Finales, que el Tipo de Interés seré el
Porcentaje especificado multiplicado por (Tipo - Tipo2), cuando Tipo y Tipo2 son determinados de acuerdo
con el Célculo de Tipo de Interés de Pantalla Relevante.

Fecha de Calculo, significa la fecha asi designada en las Condiciones Finales.

Fecha de Determinacion del Interés significa, en relacién con un tipo de interés y un Periodo de Interés, la
fecha asi especificada en las Condiciones Finales, o si ninguno es asi especificado:

(i) el primer dia de dicho Periodo de Interés en el caso de que la Moneda Relevante sean libras
esterlinas, o

(ii) el dia que se corresponda con el segundo Dia Habil en Londres anterior al primer dia de dicho
Periodo de Interés si la Moneda Relevante no son libras esterlinas, o

(iii) el dia que se corresponda con el segundo Target Business Day anterior al primer dia de dicho
Periodo de Interés si la Moneda Relevante es el euro.

Fecha de inicio de devengo de intereses, significa la fecha asi designada en las Condiciones Finales.
Fecha de pago de intereses, significa la fecha asi designada en las Condiciones Finales.

Hora correspondiente, significa la hora especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables.
Margen, significa el porcentaje especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables.

Margen maés el Tipo de Referencia significa aquel que resulte de sumar al Margen el Tipo de Referencia
(pudiendo ser dicho Tipo de Referencia, LIBOR, EURIBOR o cualquier otro asi fijado en las Condiciones
Finales)

Moneda Relevante significa la moneda que asi se especifique en las Condiciones Finales y en el caso de que
no se haya especificado ninguna, la moneda en la que se hayan emitido los valores correspondientes.

Pagina de Pantalla Relevante significa la pagina o cualquiera otro elemento de informacion (incluyendo a
estos efectos, REUTERS) que se especifique como una Pagina de Pantalla Relevante en las Condiciones
Finales.

Pantalla Relevante significa, cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales, que la base de
referencia serd (i) el Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) para las emisiones en euros, al plazo indicado
en las correspondientes Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la
sustituya en el futuro) o (ii) el London Interbank Offered Rate (LIBOR) para las emisiones en ddlares USA,
al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters LIBORO1 (o cualquiera que la
sustituya en el futuro).
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Periodos de Interés significa cada periodo que comienza en la fecha de emision, e incluyendo dicha fecha o
en cualquier otra de las sefialadas en el apartado 4.7 y que finaliza en la primera Fecha de pago de intereses
(pero excluyendo dicha fecha) y cualquier periodo que comience en una Fecha de pago de intereses
(incluyendo dicha fecha) y que termine en la siguiente Fecha de pago de intereses (pero excluyendo dicha
fecha).

Porcentaje Especifico a Multiplicar por el Tipo serad aquel porcentaje sefialado en las Condiciones Finales.

Sistema Target2 significa el Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Tranfer
(TARGET), que utiliza una plataforma Gnica y que fue creado el 19 de noviembre de 2007.

Target Business Day significa cualquier dia en el que el Sistema Target2 esta abierto para liquidaciones de
pagos en euros.

Tipo de Interés significa, en relacion con los Valores referenciados a Tipos de Interés, el resultado después
de aplicar (i) el Margen maés el Tipo de Referencia; (ii) el Porcentaje Especifico a Multiplicar por el Tipo; o
(iii) la Diferencia de Tipos.

Tipo de Interés Minimo o Tipo de Interés Maximo, significa, que si un Tipo de Interés Minimo o un Tipo
de Interés Méaximo es especificado en las Condiciones Finales, el Tipo de Interés no podré ser mayor o
menor que el tipo maximo o el tipo minimo que haya sido asi especificado.

Tipo de Referencia significa cualquiera del LIBOR, del EURIBOR o cualquier otro asi fijado en las
Condiciones Finales.
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4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo.

A) Rendimiento de los Valores de Renta Fija estructurados

El rendimiento de los Valores dependera de los cupones que se puedan ir generando en funcion de las
diferentes estructuras descritas a continuacién, asi como del precio y modalidad de amortizaciéon de los
valores descritos en el apartado B) y C) siguientes.

En los Valores con un Gnico tramo, el rendimiento se calculara sobre el Importe Nominal Unitario (a menos
que sea previamente amortizado). En los valores con Varios Tramos, se especificara en las Condiciones
Finales el Tramo sobre el nominal de cada uno de los tramos y la formula de rendimiento aplicable a cada
uno de ellos.

1. Cupén revalorizacion

El rendimiento seréa calculado por el Agente de Calculo de acuerdo con la siguiente férmula:

Importe Nominal Unitario x Max | Participacion x Min l>< Z SUREESIE,
Subyacente,

—1} Cap |, Floor
n =

Es decir, el rendimiento para el titular sera una participacion sobre la revalorizacion del subyacente
entre la Fecha de Valoracion Inicial y la Fecha de Valoracién Final, con posibilidad de que se
establezca un minimo para ese rendimiento (si el Floor tiene un valor distinto de cero) y con
posibilidad de que se establezca un méximo para ese rendimiento (si el Cap tiene un valor distinto de
Cero).

Las Condiciones Finales también podran incluir la opcion de que el titular recibiese a vencimiento
un cupdn consistente en la mayor de las revalorizaciones alcanzada por el subyacente para distintos
periodos de tiempo.

2. Cupdn revalorizacion con Caps individuales

El rendimiento sera calculado por el Agente de Calculo de acuerdo con la siguiente férmula:

Importe Nominal Unitario x Max | Participacion x Min ix > Subyacente;
Subyacente,

-1 Capj ; Floor
n 5

Es decir, el rendimiento para el titular sera una participacion sobre la revalorizacion del subyacente
entre la Fecha de Valoracion Inicial y la Fecha de Valoracién Final, con posibilidad de que se
establezca un maximo para el rendimiento del subyacente en cada fecha de observacion (si el Cap
tiene un valor distinto de cero) y un minimo para el rendimiento total (si el Floor tiene un valor
distinto de cero).
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3. Cupbdn fijo

El rendimiento en este caso se calcula segin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal Unitario x XX%

Es decir, en este caso el rendimiento es una cantidad calculada como un porcentaje establecido sobre
el Importe Nominal correspondiente (no depende del comportamiento del Subyacente).

4. Cupon digital

Si el Nivel de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Observacién Programadas
(para i= 1,...,n) fuera igual o superior al Nivel de Pago establecido, el producto pagaria, en la Fecha
de Pago de Intereses, un cupén calculado segun la siguiente formula:

Importe Nominal Unitario x Cuponi

En caso contrario, el cupdn podria ser cero, o un minimo (Cup6n Minimo) si asi se establece en las
Condiciones Finales. En las Condiciones Finales también puede establecerse la posibilidad de que en
caso de que el Nivel de Referencia del Subyacente supere determinado Nivel (Nivel de
Consolidacion de Cupodn), los cupones futuros se conviertan en Cupones Fijos.

5. Cupén digital por niveles

En cada Fecha de Observacion Programadas (para i= 1,...,n) se establecen distintos Niveles de Pago,
con diferentes cupones asociados. El producto pagaria, en la Fecha de Pago de Intereses, un cupdn
correspondiente al mayor Nivel de Pago alcanzado por el Subyacente respecto del total de los
Niveles de Pago establecidos, calculado segun la siguiente formula:

Importe Nominal Unitario x Cuponi

Siendo Cupon; el cup6n correspondiente al mayor Nivel de Pago alcanzado por el Subyacente en la
Fecha de Observacién Programada “i”.

6. Cupodn digital acumulable

Si el Nivel de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Observacién Programadas
(para i= 1,...,n) fuera igual o superior al Nivel de Pago establecido, el producto pagaria, en la Fecha
de Pago de Intereses, un cupén calculado segun la siguiente formula:

Importe Nominal Unitario x (Cup6ni— suma de rendimientos ya pagados)
Tanto “Cupdn” como la “suma de rendimientos ya pagados” deben ir expresados como
porcentaje (%).
Es decir, si la condicién de cobro de cupén no se cumpliese en una Fecha de Observacion

Programada, pero se cumpliese en la Fecha de Observacion Programada siguiente, el cupon que
pagaria el producto en la Fecha de Pago de Intereses seria la suma del cupdn no pagado en la fecha
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anterior y el correspondiente a esa fecha de tal manera que en las fechas de pago futuras en las que se
cumpla la condicién de pago siempre se pagaria dicho cupon.

El cupon nunca podra ser inferior a cero.
En las Condiciones Finales también puede establecerse la posibilidad de que en caso de que el Nivel
de Referencia del Subyacente supere determinado Nivel (Nivel de Consolidacion de Cupon), los

cupones futuros se conviertan en Cupones Fijos.

7. Cupén digital continuo

Si el Nivel de Referencia para el Subyacente fuera igual o superior al Nivel de Pago Establecido en
todas las Fechas de Observacion durante el periodo t, el producto acumularia, en la correspondiente
Fecha de Pago de Intereses, un cupén calculado segun la siguiente formula:

Importe Nominal Unitario x Cuponi

Las Condiciones Finales también podran establecer esta estructura de pago con la opcién de que se
establezcan distintos niveles de pago con distintos cupones asociados para cada periodo (Cupon
digital continuo por niveles).

8. Cupdn cliguet

El rendimiento seréa calculado por el Agente de Calculo de acuerdo con la siguiente férmula:

Importe Nominal Unitario x Max

n-1
> Min wl—l;Cap :Floor
= Subyacente,

Es decir, el rendimiento para el titular seré la suma de las revalorizaciones del subyacente entre cada
Fecha de Observacién Programada y la Fecha de Observacion Programada siguiente, con posibilidad
de que se establezca un maximo para ese rendimiento (si el Cap tiene un valor distinto de cero) y con
posibilidad de que se establezca un minimo para el rendimiento de todo el periodo de observacion (si
el Floor tiene un valor distinto de cero).

9. Cupdn con barrera desactivante

El rendimiento sera calculado por el Agente de Calculo de acuerdo con la siguiente formula siempre
y cuando no se haya producido ningin Supuesto de Knock-out :

Importe Nominal Unitario x Max| Participacion x %—1 ; Floor
Subyacente,

Es decir, el rendimiento para el titular sera una participacion sobre la revalorizacion del subyacente
entre la Fecha de Valoracion Inicial y la Fecha de Valoracién Final, con posibilidad de que se
establezca un minimo para ese rendimiento (si el Floor tiene un valor distinto de cero).
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En caso de Supuesto de Knock-out, en lugar del rendimiento anterior, el producto pagaria, en la
Fecha de Pago de Intereses, un cupdn calculado segun la siguiente formula:

Importe Nominal Unitario x XX%

10. Cupdn Mixto

El rendimiento en este caso se aplica a los Valores cuyo importe nominal unitario se divide en dos
Tramos. El rendimiento se calculara de forma independiente para cada uno de los tramos (tramo
inicial y tramo final) sobre un Importe Nominal resultante de aplicar sobre el importe nominal
unitario los porcentajes establecidos en las Condiciones Finales (AA% y BB%), utilizando alguna de
las férmulas de rendimiento de los puntos 1 a 9 segun se especifique en las condiciones finales.

11. Cupdn Rango

El rendimiento en este caso se calculard en funcién de la cotizacion del Subyacente durante las
Fechas de Observacion Programadas establecidas en las Condiciones Finales correspondientes.
Dicho cupdn final dependera del nimero de dias que el Subyacente cotice dentro del rango
predefinido durante las Fechas de Observacion Programadas establecidas. El cupén sera calculado
segun la siguiente formula:

N=xCx "

Base
donde:
N = valor nominal del titulo,
C = importe bruto del cupén periddico,

n = Numero de dias en los que el Subyacente ha cotizado dentro del rango especificado en las
Condiciones Finales correspondientes durante las Fechas de Observacion Programadas establecidas.

Base = Base de célculo que se utilice para la emision, indicando el nimero de dias en que se divide
el afio a efectos de célculo de base anual.

Las Condiciones Finales determinaran el tipo de Valor Estructurado que se le aplicara al cupdn
rango (y especificamente cuando este sea aplicable a valores referenciados a Divisa).

12. Cup6n Crecimiento e ingresos

Si el Nivel de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Observacidén Programadas
(para i=1,...,n) fuera igual o superior al Nivel de Pago establecido, el producto pagaria, en la Fecha
de Pago de Intereses, un cupdn calculado seguln la siguiente formula:

C:=Importe Nominal Unitario x Cuponi
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En la Fecha de Vencimiento, el Cupédn sera calculado de acuerdo con la siguiente férmula:

Importe Nominal Unitario

I

. . 1 ‘Subyacente; 5
x Max| Participacion x Min| —x Z [ rCap Z . Floor
ol Siby acem:e.; —

Es decir, el rendimiento para el titular serd una participacion sobre la revalorizacion del subyacente
entre la Fecha de Valoracion Inicial y la Fecha de Valoracion Final, menos la suma de los cupones
ya pagados, pudiendo incorporar un cupén maximo y un cupoén minimo.

13. Cupo6n digital vy revalorizacion modificable a tipo de interés variable

Si el Nivel de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Observacién Programadas
(para i=1,...n) fuera igual o superior al Nivel de Pago establecido, el producto pagaria, en la Fecha
de Pago de Intereses, un cupon calculado segln la siguiente formula:

Importe Nominal Unitario x Cupéni

En caso de que en la Fecha de Observacién de Cambio a Tipo Variable establecida el Nivel de
Referencia del Subyacente esté igual o por encima del Nivel de Cambio a Tipo Variable, a partir de
esa fecha, el producto pasa a pagar, en las Fechas de Pago de Intereses, un Cup6n a Tipo de Interés
Variable [Trimestral/Semestral/Anual] segin se especifica en las Condiciones Finales, en lugar del
cupdn anteriormente descrito.

Si en la Fecha de Observacion de Cambio a Tipo Variable establecida el Nivel de Referencia del
Subyacente esta por debajo del Nivel de Cambio a Tipo Variable el cliente recibird a vencimiento un
Cupdn Revalorizacion.

B) Amortizacién anticipada de los VValores de Renta Fija estructurados

Se considerard que ocurre un Supuesto de Amortizacion Anticipada Automaética si el Agente de
Célculo determina que, en cualquier Fecha de Observacion Programada (distinta de la Fecha de
Observacién Final), el Nivel de Referencia del Subyacente o la cesta de Subyacentes (segun resulte
de aplicacién) expresada como un porcentaje del Valor de Referencia Inicial (0 como un valor
concreto) es mayor/menor que el Nivel de Cancelacién, o estd dentro de un rango, para dicho
Subyacente o0 la cesta de Subyacentes, segun se especifique en las Condiciones Finales
correspondientes.

En caso de Supuesto de Amortizacién Anticipada Automatica, los Valores serdn amortizados
anticipadamente en la fecha de amortizacion anticipada automatica correspondiente. EI Importe de
Amortizacién Final, respecto al Importe Nominal Unitario de los Valores de Renta Fija
Estructurados, serd un importe, en la Divisa Especificada, calculado por el Agente de Célculo de
acuerdo con la siguiente férmula:

Importe Nominal Unitario x 100%
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C) Amortizacién de los Valores de Renta Fija estructurados a vencimiento

1. Garantia de Capital a vencimiento

Importe de Amortizacion Final, respecto al Importe Nominal Unitario de los Valores de Renta Fija
Estructurados Capital 100% Garantizado Referenciados a Renta Variable, serd un importe, en la
Divisa Especificada, calculado por el Agente de Calculo de acuerdo con la siguiente formula:

Importe Nominal Unitario x 100%

2. Garantia Parcial de Capital a vencimiento

Si no se ha producido un Supuesto de Knock-in, el Importe de Amortizacion Final sera igual a un
importe en la Divisa Especificada calculado por el Agente de Célculo equivalente a:

Importe Nominal Unitario x 100%

Si se ha producido un Supuesto de Knock-in, el Importe de Amortizacién Final serd igual a un
importe en la Divisa Especificada calculado por el Agente de Calculo de acuerdo con la siguiente
formula:

Importe Nominal Unitario x | 100% + Max | ZZ%; Participac x Su byags 1
Subyage

Donde Particip es el porcentaje de participacion del inversor en la variacion del Subyacente.

Donde ZZ% (barrera de capital) es el porcentaje del Importe Nominal Unitario objeto de garantia
especificado en las Condiciones Finales (que, en el caso de inversores minoristas, no podra ser
inferior al 70% y, para inversores cualificados, podra ser hasta un 0%).

En el caso de Valores con dos tramos, las referencias al Importe Nominal Unitario se entenderan
sustituidas por referencias al Importe del Tramo Final.

Los inversores en Valores de Renta Fija Estructurados pueden perder hasta el 30% del Importe
Nominal Unitario en la fecha de amortizacion y hasta el 100% en estructuras para inversores
cualificados. Dicha pérdida se determinard de conformidad con los presentes Términos vy
Condiciones y en funcion de los criterios de comercializaciéon y segmentacion del Banco para cada
Emision y se especificara en las correspondientes Condiciones Finales.
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DEFINICIONES COMUNES A LOS VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS

AA% es el porcentaje del Importe Nominal correspondiente al Tramo Inicial especificado como tal en las
Condiciones Finales aplicables.

BB% es el porcentaje del Importe Nominal correspondiente al Tramo Final especificado como tal en las
Condiciones Finales aplicables.

La suma de AA% y BB% es igual al 100%.

Autoridad Publica significa cualquier nacién, Estado o administracion, provincia u otra de sus
subdivisiones politicas, ente, organismo o ministerio, autoridad tributaria, monetaria, cambiaria o de otra
clase, juzgado, tribunal u otra agencia y cualquier otra entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas,
judiciales, reguladoras o administrativas de una Administracion o perteneciente a una Administracion.

Cupédn; significa el porcentaje especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables para cada Fecha
de Observacién Programada.

Cupdn Minimo significa el porcentaje especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables.
Dias de Alteracion Maximos Especificados significa el menor de los dos nimeros siguientes:

(@) bien (i) ocho (8) Dias de Negociacion Programados o bien (ii) el nimero de Dias de Negociacion
Programados especificados como tales en las Condiciones Finales aplicables; y

(b) el nimero de Dias de Negociacion Programados del periodo comprendido entre la Fecha de
Valoraciéon Programada o, en su caso, la Fecha de Promediacién Programada (ambas exclusive)
hasta el tercer (3°) Dia Habil (excluyendo ese tercer Dia Habil) anterior a cualquier fecha de pago de
los Valores para la que sea pertinente la valoracion en la correspondiente Fecha de Promediacién o
Fecha de Valoracion,

tal y como determine el Agente de Célculo.

Fecha de Fusidn significa la fecha en la que se complete una operacién de fusion bien legalmente o la que
se determine como fecha de fusidn a criterio del Agente de Calculo.

Fecha de Observacion de Cambio a Tipo Variable es la fecha en la que se observa el nivel de subyacente
para determinar si se produce o0 no un cambio de la rentabilidad del Valor de Renta Fija Estructurado a un
Tipo de interés variable.

Fecha de Observacién Programada significa cada fecha especificada como tal en las Condiciones Finales
aplicables, que se considerard que es una Fecha de Valoracion o una Fecha de Promediacion, segln
corresponda, a efectos de determinar las consecuencias de que cualquiera de esos dias no sea un Dia de
Negociacion Programado o de que ocurra un Dia de Alteracion en cualquiera de esos dias de conformidad
con lo dispuesto en las Condiciones de los Valores referenciados a Renta Variable o en las Condiciones de
los Valores referenciados a indices de Renta Variable o a indices de Renta Fija (segtin resulte de aplicacion).

Fecha de Pago de Intereses significa las fechas de pago establecidas como tales en las Condiciones Finales
aplicables.

Fecha de Valoracién Inicial es aquella especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables. La
Fecha de Valoracion Inicial se considerara que es una Fecha de Valoracion.

Fecha de Valoracion Final es aquella especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables. La Fecha
de Valoracion Final se considerara que es una Fecha de Valoracion.
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Fecha de Valoracion Programada significa cualquier fecha original que, de no haberse producido un hecho
gue cause un Dia de Alteracion, hubiese sido una Fecha de Valoracién.

Fecha Valida significa un Dia de Negociacion Programado que no sea un Dia de Alteracion y en el que no
sea de aplicacion otra Fecha de Promediacion o Fecha de Valoracion, en funcion de lo que en cada momento
resulte de aplicacion.

Filial significa cualquier entidad perteneciente al Grupo Santander.

Hora de Cierre Programada significa, con respecto a un Mercado o mercado relacionado y a un Dia de
Negociacion Programado, la hora de cierre programada para dicho Mercado o Mercado Relacionado en ese
Dia de Negociacién Programado, al margen de la negociacidn posterior al cierre del mercado o de cualquier
otra negociacion realizada fuera del horario de la sesion de contratacion normal.

Importe Nominal Unitario seré aquel sefialado como tal en las Condiciones Finales aplicables.

Nivel de Cambio a Tipo Variable es el nivel de subyacente, igual o por encima del cual (segin se
especifique en las Condiciones Finales), la rentabilidad del Valor de Renta Fija Estructurado pasa a
determinarse como un Tipo de interés variable sobre el importe nominal

Nivel de Cancelacion (barrera de cancelacion) significa el porcentaje con relacion al Nivel de Referencia del
Subyacente especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables utilizado como referencia para la
aplicacion del Supuesto de Amortizacion Anticipada Automatica.

Nivel de Consolidacion de Cupdn es el nivel de subyacente, por encima del cual, la rentabilidad del Valor
de Renta Fija Estructurado) se convierte en un Cupdn Fijo.

Nivel de Knock-in significa el nivel especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables al que tiene
que ser inferior el Nivel de Referencia del Subyacente o de la cesta de Subyacentes (segin resulte de
aplicacion) en la Fecha de Valoracion Final o en la Fecha de Observacién Programada para que se dé un
Supuesto de Knock-in.

Nivel de Knock-out significa el nivel especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables al que
tiene que ser superior el Nivel de Referencia del Subyacente o de la cesta de Subyacentes (segun resulte de
aplicacién) en la Fecha de Valoracion Final o en la Fecha de Observacion Programada para que se dé un
Supuesto de Knock-out.

Nivel Méximo (Cap) significa el porcentaje especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables.
Nivel Minimo (Floor) significa el porcentaje especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables.
Nivel de Pago (barrera de cupdn) significa el nimero o porcentaje con relacion al Nivel de Referencia del
Subyacente especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables a partir de la cual se pagan los

intereses en la fecha de pago correspondiente).

Participacion (porcentaje especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables), es el porcentaje de
participacion del inversor en la variacion del Subyacente.

Rendimiento significa un porcentaje calculado por el Agente de Calculo de acuerdo con la formula aplicable
a cada tipo de Valor Estructurado.

Subyacente significa el activo o conjunto de activos respecto de los que se indexara total o parcialmente el

rendimiento y la amortizacion del Importe Nominal Unitario. Este podra ser cualquiera de los indicados a
continuacion:
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1. Un (nico activo de referencia, una cesta de ellos, el mejor de una cesta, el peor de una cesta o una
cesta ponderada, tal y como se defina en las Condiciones Finales de los siguientes:

— Acciones de sociedades cotizadas en Mercados organizados espafioles o extranjeros.

— Indices de renta variable o fija espafioles o extranjeros cotizados y que cuenten con difusion
publica.

2. Divisas pertenecientes a paises o jurisdicciones de la OCDE y negociadas en el mercado de
divisas o Forex.

3. Intereses resultantes de aplicar un Tipo Fijo y un Tipo Variable sobre un Importe Nominal y
durante un periodo de duracién acordado.

4. Tipos de interés de dep0sitos, en euros y/o en cualquier otra moneda, cotizados en los mercados
interbancarios locales de cada moneda o en el Euromercado, asi como diferenciales entre estos
tipos interés y tipos de interés de swaps o de otros derivados y titulos de renta fija (publica o
privada) (conjuntamente Tipos de Interés).

Los Subyacentes contaran con publicacién diaria en servicios de informacién nacional o internacionalmente
reconocidos y cotizaran en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién. Los indices no
seran creados ni solicitados por el Emisor.

Supuesto de Amortizacion Anticipada Automatica se considerard que ocurre si el Agente de Calculo
determina que, en cualquier Fecha de Observacion Programada (distinta de la Fecha de Observacion Final),
el Nivel de Referencia del Subyacente o la cesta de Subyacentes expresada como un porcentaje del Valor de
Referencia Inicial es mayor que el Nivel de Cancelacion para dicho Subyacente o cesta de Subyacentes.

Supuesto de Knock-in se entendera que ha ocurrido si el Agente de Célculo determina que en relacion con
la Fecha de Valoracién Final o con las Fechas de Observacion Programadas, el Nivel de Referencia del
Subyacente o de la cesta de Subyacentes (segun resulte de aplicacion) es inferior al Nivel de Knock-in para
dicho Subyacente o cesta de Subyacentes. Ante el acaecimiento de un Supuesto de Knock-in se determinara
el Importe de Amortizacion Final conforme a la formula prevista al efecto en Garantia Parcial de Capital a
vencimiento.

Supuesto de Knock-out se entendera que ha ocurrido si el Agente de Calculo determina que en relacién con
la Fecha de Valoracién Final o con las Fechas de Observacion Programadas, el Nivel de Referencia del
Subyacente o de la cesta de Subyacentes (segun resulte de aplicacion) es superior al Nivel de Knock-out para
dicho Subyacente o cesta de Subyacentes. Ante el acaecimiento de un Supuesto de Knock-out se determinara
el rendimiento conforme a la formula prevista al efecto en Cupon con barrera desactivante (de haberse
determinado que esta es de aplicacion).

Tramo significa, respecto al Importe Nominal Unitario de cada Valor de Renta Fija Estructurado
referenciados al Subyacente, (i) el Tramo Inicial en relacion con la Fecha de Pago de Tramo Inicial y (ii) el
Tramo Final en relacion con la Fecha de Pago de Tramo Final.

Tramo Final significa un importe denominado en la Divisa Especificada calculado por el Agente de Calculo
y que seré igual al BB% del Importe Nominal Unitario.

Tramo Inicial significa un importe denominado en la Divisa Especificada calculado por el Agente de
Caélculo y que serd igual al AA% del Importe Nominal Unitario.

Valor de Referencia Inicial significa el precio de subyacente en la Fecha de Valoracion Inicial o Fecha de
Promediacion Inicial especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables.
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XX% rendimiento especificado como tal en las Condiciones Finales aplicables como cantidad calculada
como un porcentaje establecido sobre el Importe Nominal correspondiente (no depende del comportamiento
del Subyacente).
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ANEXO |

MODELO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES

[®] [Euros / Dolares USA]
Emitida bajo el Folleto de Base, registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 8 de marzo de 2018

Las presentes condiciones finales se complementan con el Folleto de Base [y [el/los] Suplementols] a dicho
Folleto de Base] registrado en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la CNMV) con
fecha [.] de [.] de 201[.], se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el apartado 5.4 de la
Directiva 2003/71/CE y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto de Base [y Suplemento[s]] asi
como con el Documento de Registro de EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante, el
Emisor o la Entidad Emisora) inscrito en la CNMV el 13 de febrero de 2018 y el Documento de Registro
del BANCO SANTANDER, S.A. .”(en adelante, el Garante) inscrito en la CNMV el 4 de julio de 2017, el
cual se incorpora por referencia. [Anejo a las condiciones finales figura un resumen especifico de la emisién
(s6lo aplicable para emisiones con valor nominal unitario inferior a 100.000 euros)].

Tanto el Folleto de Base como el Documento de Registro del Emisor y el Documento de Registro del
Garante se encuentran publicados en la pagina web del Banco Santander www.santander.com y CNMV
Www.cnmv.es, respectivamente.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

[Los valores descritos en estas condiciones finales se emiten por “EMISORA SANTANDER ESPANA,
S.A.U.” con domicilio social en Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte
(Madrid) y C.I.F. ntmero A 86842127 (el "Emisor™).

Los valores descritos en estas condiciones finales cuentan con la garantia de “BANCO SANTANDER, S.A.
(el "Garante").]

Los valores descritos en estas condiciones finales se emiten por "BANCO SANTANDER, S.A." con
domicilio social en Paseo de Pereda, numeros 9 al 12, Santander. y C.I.LF. nimero A-39000013 (el
"Emisor").]

D. [Nombre y Apellidos] en nombre y representacion del Emisor, con domicilio profesional en [®], en su
calidad de [®], al amparo del acuerdo adoptado por [el Consejo de Administracion / la Comision Ejecutiva]
del Emisor el dia [®], asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas condiciones finales.

[D. [Nombre y Apellidos] en nombre y representacion del Garante, con domicilio profesional en [®], en su
calidad de [®], al amparo del acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva del Garante el dia [®], asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas condiciones finales.]

D. [Nombre y Apellidos] y D. [Nombre y Apellidos], en nombre y representacion del Emisor [y del Garante
respectivamente,] declara[n] que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacion contenida en estas condiciones finales es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.
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DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Emisor: [Emisora Santander Espafia, S.A.U. / Banco Santander, S.A.]
2. Garante: [Banco Santander, S.A./ N.A.]
3. (i) Namero de serie: [@]
(if) Numero de tramo: [®]
4. Divisa de la emision: [EURO o Ddlares USA]
5. Importe nominal y efectivo de la emision:
(@) Nominal: [@]
(i) Serie:
(ii) Tramo:
(b) Efectivo: [@]
(i) Serie:
(ii) Tramo:
6. Importe nominal y efectivo de los valores:
@ NUmero de valores: [@]
(b) Importe Nominal Unitario: [@®]
(© Precio de la emisién: [@] %
(d) Efectivo unitario: [@]
7. Importe minimo a solicitar por inversores: [@®]
8. Fecha de emision: [@®]
9.Naturaleza y denominacion de los valores:
@ [Bonos / Obligaciones Simples / Valores de Renta Fija Estructurados]
(b) Cadigo ISIN: [@]
©) Si la emisidn es fungible con otra previa, indicarlo aqui: [Si / No]
10. Representacion de los valores: [anotaciones en cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), sita en
Palacio de la Bolsa, Plaza de La Lealtad,1 Madrid / otros indicar aqui]

11. Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion: [[®] de [®] de [®] / a la par al vencimiento /
variable (en funcién de un indice u otro subyacente) / otros indicar aqui]
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(informacion adicional sobre las condiciones de amortizacién de los valores puede encontrarse en los
epigrafes del 16 al 19 de las presentes condiciones finales)

12. Opciones de amortizacion anticipada:
Para el Emisor [si / no]
Para el suscriptor [si / no]
Por Supuesto de Amortizacion Anticipada Automatica [si / no]

(informacion adicional sobre las opciones de amortizacién de los valores puede encontrarse en los
epigrafes del 17 al 19 de las presentes [Condiciones Finales])

TIPO DE INTERES, REMUNERACION Y AMORTIZACION

Los importes pagaderos bajo los Valores podran ser calculados por referencia a [identificar el indice (segun
este término se define en la normativa de indices, lo que incluye tipos de interés)], el cual es provisto por
[denominacién social del administrador del indice (o del tipo de interés)]. A la fecha de las presentes
Condiciones Finales, denominacion social del administrador del indice (o del tipo de interés)] [aparece / no
aparece] en el registro de administradores de indices establecido y mantenido por la European Securities and
Markets Authority (ESMA) conforme al articulo 36 del Reglamento (EU) 2016/1011 (Reglamento de
Indices).

[Segun el conocimiento del Emisor, [identificar el indice (segun este término se define en la normativa de
indices, lo que incluye tipos de interés)] [no entra en el &mbito del Reglamento de indices / las disposiciones
transitorias del articulo 51 del Reglamento de indices resultan de aplicacion], de forma que [denominacion
social del administrador del indice (o del tipo de interés)] no estd actualmente obligado a obtener la
autorizacion o registro (o, si estuviera ubicado fuera de la Unidn Europea, el reconocimiento, validacion o
declaracion de equivalencia).]

13. Tipo de interés fijo: [Aplicable / N.A.]

Tipos de interés: [®] % pagadero [a vencimiento / anualmente / semestralmente / trimestralmente /
mensualmente].

[Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes]
Fecha de inicio de devengo de intereses: [el [®] de [®] de 20[®]]

Fechas de pago de intereses: [Los [@] de [®@]de 20[®], desde el [®] de [®] del afio 20[®] hasta el
[®] de [®] de 20[®], ambos incluidos]

Cupon fijo: [@] % del importe nominal

Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act, Act/Act (ICMA), Act/360, Act/365, 30/360,
30E/360 Eurobond Basis, 30E/360 (ISDA)]

Importes irregulares [En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes irregulares que existan]
14. Tipo de interés variable: [Aplicable / N.A.]

Tipos de interés: [N.A. / [EURIBOR] / [LIBOR], +/- [[®]%] pagadero [anualmente / semestralmente
/ trimestralmente / mensualmente]

[Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes]
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Fecha de inicio de devengo de intereses: [el [®] de [®] de 20[®]]

Fechas de pago de los cupones: [Los [@] de [®] de 20[®], desde el [®] de [®] del afio 20[®] hasta el
[@] de [®] de 20[®], ambos incluidos]

Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés: [@®]
Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act, Act/Act (ICMA), Act/360, Act/365, 30/360]
Importes irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes irregulares que existan]
Tipo Minimo: [N.A./ [[®] %]]
Tipo Maximo: [N.A./ [ [@]%]
Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: [@®]
Péagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente: [@®]
Evolucion reciente del subyacente: [@®]
Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable: [Ninguna / dar detalles]
15. Cupdn Cero: [N.A. / Si]
16. Amortizacion de los valores:
Fecha de Amortizacion a vencimiento: [®] de [®] del afio 20[®]
Precio de Amortizacion: [100 %/ formula a aplicar, indicar aqui]
17. Amortizacion Anticipada por el Emisor: [Resulta de aplicacion] / [N.A.]
Fechas: [N.A. / indicar cuales]
Total: [N.A. / indicar]
Parcial: [N.A. / mecanismo de ejercicio]
Precio de Amortizacion: [N.A. / detallarlo]
Plazo de Preaviso: [15 dias / indicar otro]
18. Amortizacion Anticipada por el Suscriptor: [Resulta de aplicacion] / [N.A.]
Fechas: [N.A. / indicar cuales]
Total: [N.A. / indicar]
Parcial: [N.A. / mecanismo de ejercicio]
Precio de Amortizacion: [N.A. / detallarlo]

Plazo de Preaviso: [15 dias / indicar otro]
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Oficinas del Agente de Pagos para el depésito del escrito de notificacion de amortizacion anticipada:
[indicar]

Oficina[s] [del Agente de Pagos / de la entidad de registro] en la[s] que se encuentra disponible el
modelo de escrito de notificacion de amortizacion anticipada: [indicar]

19. Amortizacion Anticipada por Supuesto de Amortizacion Anticipada Automatica: [Resulta de aplicacion]
/[N.A]

20. Convencion Dia Habil: [Convencidn del Tipo Variable/Convencién del Dia Siguiente Habil/Convencién
del Dia Siguiente Modificado/Convencion del Dia Habil Anterior/Convencion de No Ajuste/otro].

DISTRIBUCION Y COLOCACION

21. Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: [pablico en general / inversores
minoristas / inversores cualificados ]

22. Periodo de suscripcion: [[El [®@] de [®] de 20[®], de [®]a.m. a [®]a.m. / De las [®] a.m. del [®] de [®]
de 20[®] a las [®] a.m. del [®] de [®] de 20[®]] / N.A.]

23. Tramitacién de la suscripcion: [Directamente a través de las entidades [Colocadoras y/o Aseguradoras /
Otras] [Cantidad minima y/o maxima de solicitud] [Provision de Fondos; tipo, Base de célculo, devolucién
de la provision en caso de prorrateo] [No resulta de aplicacion]

24. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: [Por orden cronoldgico / Prorrateo N.A. /
Discrecional [Describir el procedimiento]]

25. Fecha de Desembolso: [@] de [@®] de 20[®]

26. Entidades Directoras Entidad [Nombre y Direccion]
Entidad [Nombre y Direccion]
Entidad [Nombre y Direccion]

27. Entidades Aseguradoras [Nombre y Direccidn]/ [Caracteristicas de los acuerdos]

Nombre del Asegurador Importe Asegurado
Entidad [®]
Entidad [®]
Entidad [®]
Total asegurado [®]

[Fecha en la cual se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento]

28. Entidades Colocadoras [Nombre y Direccion]

Nombre del Colocador Importe Colocado
Entidad [®]
Entidad [®]
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Entidad [®]

Entidad [®]

Total: [@®]

29. Entidades Coordinadoras: [N.A. / Entidad(es) [®] detallar]

30. Entidades de Liquidez y obligaciones de liquidez (condiciones no descritas en el folleto): [N.A. /

Entidad(es) [®]]

31. Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores: [No existen / indicar restricciones de venta
en el supuesto de que la colocacion se realice fuera de Espafia]

32. Representacion de los inversores: Sindicato de [Bonistas/Obligacionistas/Tenedores de Valores de Renta

Fija Estructurados]

33. TAE para el tenedor de los valores: [®]%

34. Comisiones: [[®]% para cada entidad sobre el importe total colocado / N.A.]

Gastos CNMV, AIAF, IBERCLEAR, Otros

Total Gastos de la Emision: [[@]/ N.A.]

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

35. Agente de Pagos: [Banco Santander, S.A. / otra entidad]

36. Agente de Calculo: [Banco Santander, S.A. / indicar aqui si esta Entidad pertenece o no al Grupo

Santander]

37. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision: [Target / Otro]

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A TODOS LOS VALORES DE RENTA FIJA

ESTRUCTURADOS

38. Disposiciones adicionales relativas a
Valores de Renta Fija Estructurados

@) Rendimiento:

los [Resulta de Aplicacion] / [No

Resulta de
Aplicacidn]

(Si no resulta de aplicacién por ser Bonos y
Obligaciones Simples, suprimir los restantes
subapartados de este apartado)

[Especificaciones del redondeo u otras condiciones
relevantes]

[Cupdn revalorizacién] / [Cup6n revalorizacion con
Caps individuales] / [Cupén fijo] / [Cupdn digital] /
[Cup6n digital por niveles] / [Cupbn digital
acumulable] / [Cupon digital continuo] / [Cupdn
cliquet] / [Cupon con barrera desactivante] / [Cupén
Mixto] / [Cup6n Rango] / [Cup6n Crecimiento e
Ingresos] / [Cupdn digital y revalorizacion
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(b)

(©)

(d)

(€)

()
(9)
(h)

(i)

Amortizacién anticipada:

Amortizacion a

vencimiento:

AAY% (porcentaje  del
Importe Nominal
correspondiente al Tramo
Inicial):
BB% (porcentaje del
Importe Nominal
correspondiente al Tramo
Final):
Cupon;:

Cupbn Minimo:

Participacion (porcentaje de
participacion del inversor en

la variacion del
Subyacente):
ZZ% (porcentaje del

Modificable a tipo de interés variable]

(Incluir Gnicamente el resulte de

aplicacion)

cupén que

[(inclur formula aplicable)]

[ ]

(Introducir explicacién del cupén que resulte de
aplicacion)

[Resulta de Aplicacion] / [No Resulta de
Aplicacion]

[Garantia de Capital a vencimiento] / [Garantia
Parcial de Capital a vencimiento]

[(inclur formula aplicable)]

[Los inversores recibirdn el 100% del Importe
Nominal del Valor] (incluir en los casos de
Garantia de Capital a vencimiento)

[Si no se produce el Supuesto de Knock-in, los
inversores recibiran el 100% del Importe Nominal
del Valor. En caso de producirse el Supuesto de
Knock-in, los inversores recibiran el mayor de la
participacion en la variacion del subyacente o un
[incluir porcentaje ZZ%] de Importe Nomial del
Valor] (incluir en los casos de Garantia Parcial de
Capital a vencimiento)

Ver ejemplos en Apartado 44.

[ ] por ciento.

[ ] por ciento.

(La suma de AA% y BB% deberia ser 100%)

[ ] por ciento.
[ ] por ciento.
[ ] por ciento.
[ ] por ciento.
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)

(k)

(1

(m)
(n)

(0)

(p)

(a)

(s)

(t)

(u)

(v)
(w)
)

Importe  Nominal Unitario
objeto de garantia):

Fechas de Amortizacion
Anticipada Automatica:

Fecha de Observacion de
Cambio a Tipo Variable (se
utiliza en estructuras de
cupones Cup6n digital y
revalorizacion modificable a
tipo de interés variable):

Fecha de  Observacion
Programada (se utiliza tanto
a efectos del pago de
cupones como a efectos de
la Amortizacion Anticipada
Automatica):

Fecha de Pago de Intereses:

Fecha de Pago de Tramo
Final:

Fecha de Pago de Tramo
Inicial:

Importe de Amortizacion
Anticipada:

N:
Nivel de Cambio a Tipo
Variable:

Nivel de  Cancelacion
(barrera de cancelacién):

Nivel de Consolidacion de
Cupon (para Cup6n Digital
y Cup6n Digital
Acumulable):

Nivel de Pago (barrera para
el pago de cupones):

Nivel Maximo (Cap):
Nivel Minimo (Floor):

Nivel de Knock-in:

[ 1 (Incluir todas las fechas, incluyendo la
Fecha de Pago de Tramo Inicial y, si resulta de
aplicacién, la Fecha de Pago de Tramo Final)

[ ]

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ 1, siendo equivalente a la cantidad de Fechas

de Observacién Programadas.

[ ] por ciento.
[ ] por ciento.
[ ] por ciento.
[ ] por ciento.
[ ] por ciento.
[ ] por ciento.
[ ] [(Especificar el importe de la Divisa, de la

Accion) o el Nivel del indice)]
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) Nivel de Knock-out:

(2 Subyacente:

(aa)  Subyacentey:

(bb)  Subyacente;.

(cc)  Subyacenterina:

(dd)  Valor de Referencia Inicial:

(ee) XX% (porcentaje de
rendimiento como cantidad
calculada como un
porcentaje establecido sobre
el Importe Nominal
correspondiente (no depende
del comportamiento  del
Subyacente)):

[ ] [(Especificar el importe de la Divisa, de la
Accion) o el Nivel del indice)]

[Acciones de sociedades cotizadas en Mercados
organizados espafioles o extranjeros]/[indices de
Renta Variable o de Renta Fija espafioles o
extranjeros cotizados y que cuenten con difusion
publica]/[Divisas pertenecientes a paises 0
jurisdicciones de la OCDE y negociadas en el
mercado de divisas o Forex]/[Tipos de intereés fijos o
variables].

[ ]
[ ]
[ ]

[el Nivel de Referencia para [la Accidon o cesta de
Acciones]/[indice o cesta de Indices)/[Tipo de
Interés],[Divisa] correspondiente en relacion con la
[Fecha de Valoracién Inicial] [Fecha de
Promediacion Inicial] [insertar]]

[ ] por ciento.

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES REFERENCIADOS A RENTA

VARIABLE

39. Disposiciones adicionales relativas a los

Valores Referenciados a Renta Variable

11 Importe de Amortizacion Final:

1.2 Nivel de Referencia:

[Resulta de Aplicacion] / Resulta de

Aplicacion]

[No

(Si no resulta de aplicacion, suprimir los restantes
subapartados de este apartado)

[Especificaciones del redondeo u otras condiciones
relevantes]

1l ] por el Importe Nominal Unitario]

Especificar a continuacion un Método de

Determinacion.

En el caso de que haya una sola Accidn, especificar
uno de los siguientes:
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13

14

15

Determinar si los Bonos se refieren a
una Unica accion o a una cesta de
acciones (cada una de ellas, una
Accion):

Accién/Acciones y Sociedad(es) de
la(s) Accién/Acciones:

Fechas Clave:

[Determinacion de Precio al Cierre Unico /
Determinacion de la Media del Precio al Cierre /

Importe "Mas Bajo" en la Determinacion del Rango
/

Importe "Maés Alto" en la Determinacién del Rango]

En el caso de que haya una Cesta de Acciones,
especificar uno de los siguientes:

["Mejor" Importe en la Determinacion del Precio al
Cierre /

"Peor" Importe en la Determinacion del Precio al
Cierre /

Importe "Mejor" en la Determinacion de la Media
del Precio al Cierre /

Importe "Peor" en la Determinacion de la Media del
Precio al Cierre /

Determinacion de la Ponderacion del Precio al
Cierre/

Determinacion de la Media Ponderada del Precio al
Cierre].

[Accion Unica] / [Cesta de Acciones]

[Nombre de la Accién]

@ Cadigo Bloomberg: []
(b) Cadigo ISIN: []
(© Divisa Especificada: []

(Repetir en caso de tratarse de una Cesta e incluir
un apartado (d) a continuacién para cada accién en
el que la Determinacién de la Ponderacion del
Precio al Cierre o la Determinacion de la Media
Ponderada del Precio al Cierre resulte de
aplicacion)

[(d) Determinaciéon de la
Ponderacion: []%]
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1.6

1.7

1.8

19

€)] Fecha de la Operacion:
(b) Fecha de Valoracion Inicial:
) Fecha de Valoracion Final:

(d) Fecha de  Observacion
Programada

(e) Dias de Alteracion Maximos
Especificados:

()] Fecha de Promediacion:

Mercado(s):

Mercados Relacionados:

Dia Habil del Mercado:

Dia de Negociacion Programado:

[]

[Especificar ~ nOmero]Dias de  Negociacién
Programados.

0] Las Fechas de Promediacién [resultan de
aplicacion/no resultan de aplicacion] a los
Bonos.

[Las Fechas de Promediacion en relacion
con la Fecha de Valoracion Inicial son [ ].]

[Las Fechas de Promediacion en relacion
con cada Fecha de Observacién Programada

son[ ].]

[Las Fechas de Promediacion en relacién
con la Fecha de Valoracion Final son [ ].]

[En el caso de que la Fecha de Promediacién sea un
Dia de Alteracion
[Omision/Aplazamiento/Aplazamiento  Modificado]
resultard de aplicacion.]

(Las Fechas de Promediacion resultaran de
aplicacién si se determina como Nivel de Referencia
la Determinacién de la Media del Precio al Cierre,
el importe "Mejor" en la Determinacion del Precio,
el importe "Peor" en la Determinacion del Precio al
Cierre o la Determinacion de la Media Ponderada
del Precio al Cierre).

[El/los] correspondiente[s] Mercadols] [es/son] [ ]

(Repetir para cada Accidn en caso de que exista una
Cesta de Acciones)

[especificar] / [Todos los Mercados]

(Repetir en caso de que exista una Cesta para cada
Accion)

[Dia Habil del Mercado (Base para una Sola
Accién)] / [Dia Habil del Mercado (Base para Todas
las Acciones)] / [Dia Habil del Mercado (Base por
Accién)]

[Dia de Negociacion Programado (Base para una
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Sola Accién)] / [Dia de Negociacion Programado
(Base para Todas las Acciones)] / [Dia de
Negociacion Programado (Base por Accion)]

1.10  Hora de Valoracion: [Hora de Cierre Programada)/[La Hora de
Valoracion es [ ], siendo la hora especificada en la
Fecha de Valoracion o una Fecha de Promediacion,
segun resulte de aplicacion, para el calculo del
Precio de Liquidacion.]

1.11  Disposiciones adicionales en
relacion con Supuestos
Extraordinarios:

@) Supuesto de Adquisicion [Resulta de Aplicacion] / [No Resulta de

Total Aplicacion]

(b) Supuesto de Oferta Parcial [Resulta de Aplicacion] / [No Resulta de
Aplicacion]

(©) Sustitucion de Acciones [Resulta de Aplicacion] / [No Resulta de
Aplicacion]

1.12  Supuestos de Alteracion Adicionales [Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de
(Cambio Legislativo): Aplicacion]

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS SUBYACENTES DE LOS VALORES
REFERENCIADOS A TIPOS DE INTERES

40. Disposiciones relativas a los instrumentos ligados a tipos de interés.

Disposiciones relativas al interés significa, si asi se establece en las Condiciones Finales correspondientes,
que el/los tipo/s aplicable/s a los instrumentos para cada periodo de interés serd/n el tipo de interés
establecido en las Condiciones Finales correspondientes.

Disposiciones adicionales relativas a los [Aplicable/N.A.][insertar referencia sobre los periodos

Valores referenciados a Tipos de del interés]

Interés (si es aplicable, la condicion (e) de los términos y
condiciones de los Instrumentos se aplicara)
(si no es aplicable, eliminar las siguientes subparrafos de
este apartado)

(M Periodos de Interés: [1
(i) Fecha de pago de intereses: []
(i) Fecha de inicio de devengo []

de intereses:

(iv) Convencion Dia Habil: [Convencion del Tipo Variable][Convencion del Dia
Siguiente  Habil/Convencién del Dia Siguiente
Modificado/Convencion del Dia Habil

Anterior/Convencion de No Ajuste/otro].
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(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)
(x)

(xi)
(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

Margen + el tipo de
referencia:

Porcentaje  especifico a
multiplicar por el tipo:

Diferencia en los tipos:

Caélculo del tipo de interés
de Pantalla Relevante:

- Tipo de referencia:

- Fecha(s) de determinacion
del tipo de interés:

- Pantalla Relevante

- Pégina de Pantalla
Relevante:

- Hora correspondiente:

Margen(es):
Tipo de interés minimo:
Tipo de interés maximo:

Base de céalculo para el
devengo de intereses:

Ajustes al alza:
Moneda Relevante

Tipo de Barrera

Barrera (tipo al que el tipo

[Aplicable] [N.A.]

[Aplicable] [N.A.]

[Aplicable] [N.A.]

[Aplicable] [N.A.]

[LIBOR][EURIBOR][OTRO TIPO A ESPECIFICAR]

[]
[]

[Por ejemplo, Reuters LIBOR 01/EURIBOR 01]

[Por ejemplo, 11.00 am hora de Londres/Bruselas].

[+/-][ ] por ciento por afio
[ ] por ciento por afio
[ ] por ciento por afio

[Actual/Actual][Actual/Actual (ISDA)[Act/Act][Act/Act
(ISDA)]

[Actual/365(Fijo)][Act/365(Fijo)][A/365(Fijo)][A/365F).
[Actual/Actual (ICMA)] [Act/Act (ICMA)]

[Actual/360] [Act/360] [A/360]

[30/360] [360/360] [Bond Basis]

[30E/360] [Eurobond Basis]

[30E/360 (ISDA)]

[Aplicable [.]% / N.A.]

[]

[Barrera (Americana) (la Condicion de Barrera se puede
cumplir en cualquier Fecha de Calculo) / Barrera
(Europea) (la Condicion de Barrera se puede cumplir
Unicamente en [.])]

[]
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(xvii)

(xviii)

del subyacente debe ser igual
0 mayor para que se cumpla la
Condicion de Barrera y se
produzca el Ajuste al alza)

Fecha de Calculo

Fecha de Determinacion
del Interés

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES REFERENCIADOS A

INDICES DE RENTA VARIABLE O A INDICES DE RENTA FIJA

41. Disposiciones adicionales relativas a
Valores Referenciados a Indices de

Variable o a Indices de Renta Fija

11

1.2

Importe de Amortizacion Final:

Nivel de Referencia:

[Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]

(Si no resulta de aplicacién, suprimir los restantes
subapartados de este apartado)

i ] por el Importe Nominal Unitario]

Especificar a continuaciébn un Método de
Determinacion.

En el caso de que haya un solo indice, especificar
uno de los siguientes:

[Determinacion de Precio al Cierre Unico /
Determinacion de la Media del Precio al Cierre /
Importe "Mas Bajo" en la Determinacion del Rango /
Importe "Maés Alto" en la Determinacién del Rango]

En el caso de que haya una cesta de indices,
especificar uno de los siguientes:

[Importe "Mejor" en la Determinacién del Precio al
Cierre/

Importe "Peor" en la Determinacion del Precio al
Cierre /

Importe "Mejor" en la Determinacién de la Media
del Precio al Cierre /

Importe "Peor" en la Determinacion de la Media del
Precio al Cierre /

Determinacién de la Ponderacion del Precio al
Cierre /

Determinacion de la Media Ponderada del Precio al
Cierre].

151



13

14

15

1.6

1.7

Determinar si los Bonos se refieren a
un Unico Indice o a una cesta de
indices y la identificacion del/de los
correspondiente(s) indice/indices:

Tipo de indice:

Nivel del indice:

Gestor del indice:

Fechas Clave:

(@)
(b)
(©)
(d)

(€)

(f)

Fecha de la Operacion:
Fecha de Valoracion Inicial:
Fecha de Valoracion Final:

Fecha de Observacion
Programada

Dias de Alteracion Maximos
Especificados:

Fecha de Promediacion:

[indice tnico] / [Cesta de indices]

(Detallar o adjuntar como anexo los datos del indice
/ indices y, en caso de tratarse de una cesta de
indices, incluir a continuacion la Determinacion de
la Ponderacion para cada indice en el que la
Determinacion de la Ponderacion del Precio al
Cierre o la Determinacion de la Media Ponderada
del Precio al Cierre resulte de aplicacion)

[Determinacion de la Ponderacion: [ ]%]
[Compuesto] [No Compuesto]

[Nivel al Cierre de dicho indice] [nivel intradia de
dicho indice]

[[El/Los] correspondiente[s] Gestor[es] del indice

[es/son]] [ ]]

(Repetir en caso de que exista una Cesta para cada
Indice)

[]

[Especificar namero] Dias de Negociacién
Programados

(i) Fechas de Promediacion [resultan de
aplicacion/no resultan de aplicacion] a los
Bonos.

[Las Fechas de Promediacion en relacion
con la Fecha de Valoracion Inicial son [ ].]

[Las Fechas de Promediacién en relacion
con cada Fecha de Observacién Programada

son[ 1]

[Las Fechas de Promediacion en relacion
con la Fecha de Valoracion Final son [ ].]

[En el caso de que la Fecha de Promediacion sea un
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1.8

19

1.10

1.11

1.12

1.13

Mercado(s) Relevante(s):

Mercados Relacionados:

Dia Habil del Mercado:

Dia de Negociacion Programado:

Hora de Valoracion:

Supuestos de Alteracién Adicionales
(Cambio Legislativo):

Dia de Alteracion
[Omision/Aplazamiento/Aplazamiento  Modificado]
resultaré de aplicacion.]

(Las Fechas de Promediacion resultaran de
aplicacion si se determina como Nivel de Referencia
la Determinacion de la Media del Precio al Cierre,
el importe "Mejor" en la Determinacion del Precio,
el importe "Peor" en la Determinacion del Precio al
Cierre o la Determinacion de la Media Ponderada
del Precio al Cierre.

[El/los] correspondiente[s] Mercado[s] Relevante(s)
[es/son] [ ]

(Repetir en caso de que exista una Cesta para cada
Indice)

[especificar] / [Todos los Mercados]

(Repetir en caso de que exista una Cesta para cada
Indice)

[Dia Habil del Mercado (Base para un Solo indice)] /
[Dia Habil del Mercado (Base para Todos los
indices)]

[Dia de Negociacion Programado (Base para un Solo
indice)] / [Dia de Negociacién Programado (Base
para Todos los Indices)]

[Hora de Cierre Programada]/[La Hora de
Valoracion es [ ], siendo la hora especificada en la
Fecha de Valoracién o una Fecha de Promediacion,
segun resulte de aplicacion, para el célculo del Nivel
del indice.]

[Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]

DISPOSICIONES ADICIONALES RELATIVAS A LOS VALORES REFERENCIADQOS A DIVISAS

42. Disposiciones adicionales relativas a los
Valores Referenciados a Divisa

11

1.2

Importe de Amortizacion Final:

[Fuente de la Divisa:]

[Resulta de Aplicacion] / [No Resulta de Aplicacion]
(Si no resulta de aplicacion, suprimir los restantes
subapartados de este apartado)

i ] por el Importe Nominal Unitario]

[Pantalla de Bloomberg][Pantalla de Reuters][
otra]
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13

14

15

1.6

Fechas Clave:

@ Fecha de la Operacion:

(b) Fecha de Valoracion:

(c) Fecha de Valoracion Inicial:

(d) Fecha de Valoracion Final:

(e Fecha de  Observacion
Programada

()] Méaximo Numero de Dias de
Alteracion:

(9) Fecha de Promediacion:

Principal(es) Centro(s)

Financiero(s):

Dia Habil del Mercado de Divisas:

Supuestos  de  Alteracion  del
Mercado:

(@)

(b)

Alteracion de la Fuente de la
Divisa:

Suspension o Limitacion en
la Negociacién:

[]

[En el caso de que la Fecha de Valoracion sea un Dia
de Alteracion [Determinacion por el Agente de
Célculo/Cotizacion por Entidades de Referencia/
Tipo de Cambio Sustitutivo/Aplazamiento en la
Valoracion]resultara(n) de aplicacion]

[]
[]
[]

[Especificar nimero] Dias Habiles del Mercado de
Divisas

0] Fechas de Promediacién [resultan de
aplicacion/no resultan de aplicacién] a los
Valores.

[Las Fechas de Promediacion en relacion
con la Fecha de Valoracion Inicial son [ ].]

[Las Fechas de Promediacion en relacion
con cada Fecha de Valoracion Programada

son[ ]]

[Las Fechas de Promediacién en relacion
con la Fecha de Valoracion Final son [ ].]

[En el caso de que la Fecha de Promediacion sea un
Dia de Alteracion [Omision / Aplazamiento/
Aplazamiento Modificado / Determinacion por el
Agente de Célculo / Cotizacion por Entidades de
Referencia / Tipo de Cambio Sustitutivo / otro]
resultara de aplicacion.]

[ ]

[Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]
(indicar supuestos en su caso)

[Resulta de Aplicacion] / [No Resulta de Aplicacion]
(indicar supuestos en su caso)
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[Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]

() Dia Inhabil No Programado:  (indicar supuestos en su caso)
[Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]
(d) Otros: (indicar supuestos en su caso)

1.7 Disposiciones Adicionales en
relacién con Supuestos
Extraordinarios:
[Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]

@ Inconvertibilidad General: (indicar supuestos en su caso)
[Resulta de Aplicacion] / [No Resulta de Aplicacion]

(b) Inconvertibildiad Especifica:  (indicar supuestos en su caso)
[Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]

(c) Intransmisibilidad General: ~ (indicar supuestos en su caso)
(d) Intransmisibildiad [Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]

Especifica: (indicar supuestos en su caso)
[Resulta de Aplicacién] / [No Resulta de Aplicacion]

(e) Tipo de Cambio Mdltiple: (indicar supuestos en su caso)

Supuestos de Alteracion Adicionales [Cambio Legislativo] / [Supuesto de Fuerza Mayor] /
de Mercado de Divisas: [Supuesto Fiscal Especial] / [otros] (identificar)

1.8 Método Sustitutivo de Valoracion: [Determinacion por el Agente de Calculo] /
[Cotizacion por Entidades de Referencia] / [Tipo de
Cambio Sustitutivo] / [método que sea utilizado en
cualquier mercado de opciones sobre las Divisas]

OTRA INFORMACION DE LA EMISION

43. Rating de la Emision: [[®]/ N.A.]

[A los valores que se van a emitir les han sido asignados las siguientes calificaciones crediticias por las
Agencias que se indican seguidamente

(1) Fitch Ratings Esparia, S.A.U. (en adelante, Fitch Ratings): [®]

(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante, Moody’s): [®]

(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (en adelante, Standard & Poor’s): [@®]
(4) [DBRS Ratings Limited (en adelante, DBRS): [®]]

[(5) [®] (en adelante, [@]):[®]]

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente se encuentran registradas de acuerdo con lo previsto
en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009,
sobre agencias de calificacidon crediticia.]

[Los valores que se van a emitir no han sido asignados calificacion crediticia por las Agencias de
Calificacion Crediticia]

44. Ejemplo (s6lo aplicable en caso de Valores Estructurados): [Se incluiran (a) tres ejemplos (i) asumiendo
que el Valor llega a vencimiento y se abonan todos los cupones anteriores (incluso en el caso de que
existieran barreras de cupdn); (ii) asumiendo que el Valor se amortiza en la primera Fecha de Observacién; y
(iii) asumiendo que el Valor sufre pérdidas al llegar a vencimiento por estar por debajo de la barrera de
capital; y (b) los TIR méxima y minima del Valor.]
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ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
[BONOS / OBLIGACIONES SIMPLES / VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS]

Esta emision se lleva a cabo en base a los siguientes acuerdos:
(&) Acuerdos para el establecimiento del Programa:

e Parael Banco: (i) acuerdo de la Junta General de Accionistas del Banco de fecha 7 de abril de 2017, bajo
el punto Séptimo del orden del dia, de delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
emitir valores de renta fija, participaciones preferentes o instrumentos de deuda de anédloga naturaleza
(incluyendo cédulas, pagarés o warrants) no convertibles, dejando sin efecto en la parte no utilizada la
delegacion sobre dicha materia conferida mediante el acuerdo Noveno Il) de la junta general ordinaria
de 18 de marzo de 2016; (ii) acuerdo del Consejo de Administracion del Banco de 7 de abril de 2017 de
delegacion de facultades recibidas de la Junta General; y (iii) acuerdos de la Comision Ejecutiva del
Banco de 8 de enero de 2018 de aprobacion de un programa de emision de bonos y obligaciones simples
y valores de renta fija estructurados y de garantizar las obligaciones que se deriven para Santander
Emisora de las distintas emisiones que se realicen por esa sociedad al amparo del programa.

e Para Santander Emisora: (i) acuerdo de la Junta Universal y Extraordinaria de Accionistas de Santander
Emisora de fecha 8 de enero de 2018 de aprobacion de un programa de emisién de obligaciones; y
(i) acuerdo del Consejo de Administracion de Santander Emisora de fecha 8 de enero de 2018 de
aprobacion de un programa de emision de bonos y obligaciones simples y valores de renta fija
estructurados.

(b) Acuerdos para esta emision:
e Parael Banco: [®].
e [Para Santander Emisora: [@].]

Constitucion del Sindicato de [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta Fija
Estructurados]: De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo del que se realiza la
presente emision de valores y segln las reglas y el Reglamento previstos en él en relacién con la constitucion
del Sindicato de [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados ], para la
presente emision de valores se procede a la constitucién del Sindicato de [Bonistas / Obligacionistas /
Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados ] denominado “Sindicato de [Bonistas / Obligacionistas /
Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados ] [Indicar descripcidn de la Emisién] cuya direccion se fija
a estos efectos en Boadilla del Monte, Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660, Madrid".

Nombramiento del Comisario del Sindicato: Se nombra Comisario Provisional del Sindicato a [®] quien
acepta el cargo mediante la firma de las presentes condiciones finales, hasta su ratificacion o sustitucion por
quien sea definitivamente designado en la primera Asamblea General del Sindicato que se celebre, quien
tendra las facultades que le atribuye el Reglamento incluido en el epigrafe 4.10 del Folleto de Base
mencionado anteriormente.

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admision a negociacion de los Valores descritos en las presentes condiciones finales en
[AIAF Mercado de Renta Fija / Plataforma SEND (para minoristas) / otros mercados sefialar aqui] con
posterioridad a la Fecha de Desembolso, segln se establece en el apartado 6.1 del Folleto de Base en un
plazo inferior a [@®] dias desde la Fecha de Desembolso.

Las presentes condiciones finales incluyen la informacién necesaria para la admision a cotizacion de los
Valores en el / los mercado (s) mencionado (s) anteriormente.
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Contrato de liquidez: [Si / No].

Entidad de liquidez: [N/A / denominacion de la entidad de liquidez].
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CONDICIONES FINALES FIRMADAS POR

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.

Firmante autorizado:

Fecha:

BANCO SANTANDER, S.A.

Firmante autorizado:

Fecha:

COMISARIO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Comisario:

Fecha:
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Este Folleto de Base esta visado en todos sus folios y firmado en Boadilla del Monte, Madrid, a 8 de marzo
de 2018:

EMISOR

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.

Firmante autorizado: D. Antonio Torio Martin

GARANTE

BANCO SANTANDER, S.A.

Firmante autorizado: D. José Antonio Soler Ramos
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	Donde:
	(a) Identificación de los valores.
	(b) Fecha de pago de los rendimientos.
	(c) Importe total de los rendimientos.
	(d) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF, excepto cuando se trate de cupones segregados y principales segregados de Deuda Pública del Estado en cuyo reembolso intervenga una Entidad Gestora.
	(e) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe íntegro (es decir, rendimientos de los valores correspondientes a no residentes sin establecimiento permanente en territorio español, sujetos pasivos del IS y del IRNR con establecimien...
	(a) Los inversores que deseen adquirir Valores, y que previamente gozaran de la condición de clientes del servicio de banca telefónica, solicitarán su suscripción realizando la correspondiente llamada telefónica, identificándose como cliente del Banco...
	(b) En el curso de la llamada telefónica, el peticionario cumplirá con las reglas de acceso y contratación por vía telefónica que tenga establecidas el Banco, quien responderá de la autenticidad e integridad de la petición cursada por esta vía y garan...
	(c) Con carácter previo a la operación de suscripción, el operador/a preguntará al peticionario si conoce el Folleto de Base, las Condiciones Finales y, en su caso, el resumen específico de la Emisión de los Valores. De ser así, el operador tomará la ...
	(d) El operador/a informará al peticionario de las características de los distintos Valores que pueda contratar. El peticionario realizará la solicitud de suscripción empleando el sistema de autenticación de su identidad que tenga establecido con el B...
	Acciones y Acción significan, en el caso de una emisión de Valores relativa a una cesta de Acciones, cada acción y, en el caso de una emisión de Valores relativa a una sola Acción, la acción especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables.
	Acciones de Cobertura significa el número de Acciones que el Emisor estime necesario para cubrir el riesgo de precio de las acciones o cualquier otro riesgo de precios derivado de contraer y cumplir sus obligaciones derivadas de los Valores.
	Ciclo de Liquidación significa, con respecto a cualquier Acción, el período de Días Hábiles del Sistema de Compensación siguiente a una operación con Acciones en el Mercado donde tenga lugar habitualmente la liquidación de acuerdo con las normas de di...
	Dividendo Extraordinario es un dividendo o porción de dividendo que recibe la calificación de extraordinario por el Agente de Cálculo.
	Día de Alteración es aquel día en que el Mercado correspondiente o relacionado está cerrado durante su sesión ordinaria de contratación o aquel día en el que se haya producido un Supuesto de Alteración de Mercado.
	Día Hábil del Mercado significa (a) en el caso de una sola Acción, el Día Hábil del Mercado (Base para una Sola Acción) o bien (b) en el caso de una cesta de Acciones, (i) el Día Hábil del Mercado (Base para Todas las Acciones) o (ii) el Día Hábil del...
	Día Hábil del Mercado (Base por Acción) significa, con respecto a una Acción, cualquier Día de Negociación Programado en el que el Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) con respecto a dicha Acción esté abierto para la negociac...

	Día Hábil del Mercado (Base para una Sola Acción) significa, cualquier Día de Negociación Programado en el que el Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) esté abierto para la negociación durante la sesión de contratación normal,...
	Día Hábil del Mercado (Base para Todas las Acciones) significa, con respecto a una cesta de Acciones, cualquier Día de Negociación Programado en el que cada Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) con respecto a todas las Accion...
	Día de Negociación Programado significa (a) en el caso de un sola Acción, el Día de Negociación Programado (Base para una Sola Acción) o bien (b) en el caso de una cesta de Acciones, (i) el Día de Negociación Programado (Base para Todas las Acciones) ...
	Día de Negociación Programado (Base para una Sola Acción) significa cualquier día en que esté programado que el Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado (si lo hubiera) esté abierto para la negociación durante su sesión de contratación normal.
	Día de Negociación Programado (Base por Acción) significa, con respecto a una Acción, cualquier día en que esté programado que el Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado (si lo hubiera) con respecto a dicha Acción esté abierto para la negociaci...
	Día de Negociación Programado (Base para todas las Acciones) significa, con respecto a una cesta de Acciones, cualquier día en que esté programado que cada Mercado y cada Mercado Relacionado (si lo hubiera) con respecto a todas las Acciones comprendid...

	Fecha de Pago de Dividendo será la Fecha de Pago de Intereses relativa al Período de Dividendo.
	Fecha de Promediación significa cada fecha especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables o, en caso de que dicha fecha no sea un Día de Negociación Programado, el Día de Negociación Programado inmediatamente posterior, salvo que, a crite...
	(a) si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable una Omisión, entonces no se considerará a esa fecha (el Día de Alteración) una Fecha de Promediación a los efectos de determinar el correspondiente Precio de Liquidación. Si en ...
	(i) en el caso de los Valores relativos a una sola Acción, la Fecha de Promediación será el primer Día de Negociación Programado posterior que no sea un Día de Alteración, a menos que cada uno de los días del número de Días de Negociación Programados ...
	(ii) en el caso de los Valores relativos a una cesta de Acciones, la Fecha de Promediación para cada Acción no afectada por el acaecimiento de un Día de Alteración será la Fecha Promediación Programada, y la Fecha de Promediación, para cada Acción afe...
	Las previsiones descritas en los apartados (i) y (ii) anteriores se denominarán las Previsiones Adicionales;
	(b) si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento, entonces serán de aplicación las Previsiones Adicionales (con independencia de si esa Fecha de Promediación diferida cayese en un día que sea o se considere que...
	(c) si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento Modificado, en tal caso:

	Las Fechas de Promediación se utilizarán con el fin de obtener un valor medio entre distintos momentos de valoración.
	Fecha de la Operación tendrá el significado especificado en las Condiciones Finales aplicables.
	Fecha de Valoración significa cualquier Fecha de Valoración Inicial especificada como tal en las Condiciones Finales, cualquier Fecha de Valoración Final especificada como tal en las Condiciones Finales y cualquier Fecha de Observación Programada (que...
	(a) en el caso de los Valores relativos a una sola Acción, la Fecha de Valoración será el primer Día de Negociación Programado posterior que no sea un Día de Alteración, a menos que cada uno de los días del número de Días de Negociación Programados co...
	(b) en el caso de los Valores relativos a una cesta de Acciones, la Fecha de Valoración para cada Acción no afectada por el acaecimiento de un Día de Alteración será la Fecha de Valoración Programada, y la Fecha de Valoración para cada Acción afectada...

	Hora de Valoración significa la hora especificada en las Condiciones Finales aplicables o, si no se especificase una hora, la Hora de Cierre Programada en el Mercado de que se trate en la correspondiente Fecha de Valoración o, en su caso, Fecha de Pro...
	Impuestos Locales significa los impuestos, tasas y gravámenes aplicados por la autoridad tributaria del país de constitución de la Sociedad Integrante de la Cesta o, en su caso, de la Sociedad Emisora de la Acción o del país donde esté radicado el Mer...
	Inversor significa un tenedor de Acciones que sea un inversor institucional.
	Mercado significa, en relación con una Acción, cada mercado o sistema de cotización especificado como tal respecto a dicha Acción en las Condiciones Finales aplicables, cualquier sucesor de ese mercado o sistema de cotización o cualquier mercado o sis...
	Mercado Relacionado significa, en relación con una Acción, cada mercado o sistema de cotización donde se negocien contratos de opciones o de futuros relativos a dicha Acción, cualquier sucesor de dicho mercado o sistema de cotización o cualquier merca...
	Nivel de Referencia significa, cuando se especifique como aplicable en las Condiciones Finales:
	(a) Determinación de Precio al Cierre Único, el Precio al Cierre de la Acción en la Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada y Fecha de Valoración Final, según resulte de aplicación;
	(b) Determinación de la Media del Precio al Cierre, la media del Precio al Cierre de la Acción calculada para las Fechas de Promediación respecto de la Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada y Fecha de Valoración Final, según res...
	(c) El importe "Más Bajo" en la Determinación del Rango, el Precio al Cierre más bajo o tan bajo como el Precio al Cierre de la Acción en cualquier Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada y Fecha de Valoración Final, según resulte...
	(d) El importe "Más Alto" en la Determinación del Rango, el Precio al Cierre más alto o tan alto como el Precio al Cierre de la Acción en cualquier Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada y Fecha de Valoración Final, según resulte...
	(e) El "Mejor" en la Determinación del Precio al Cierre,
	(f) El "Peor" en la Determinación del Precio al Cierre;
	(g) El "Mejor" en la Determinación de la Media del Precio al Cierre,
	(h) El "Peor" en la Determinación de la Media del Precio al Cierre,
	(i) Determinación de la Ponderación del Precio al Cierre, la suma de los productos de (i) el Precio al Cierre de dicha Acción respecto de la Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada o Fecha de Valoración Final, según resulte de apl...
	(j) Determinación de la Media Ponderada del Precio al Cierre, la suma de los productos de (i) la media del Precio al Cierre de dicha Acción calculada para las Fechas de Promediación respecto de la Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Prog...

	Parte de Cobertura significa el Emisor o cualquiera de sus Filiales o cualquier otra parte que proporcione al Emisor, directa o indirectamente, acuerdos de cobertura en relación con los Valores que en ese momento seleccione el Emisor.
	Período de Dividendo significa cada período comprendido entre una Fecha de Valoración, exclusive, y la siguiente Fecha de Valoración, inclusive, exceptuándose que (i) el Período de Dividendo inicial comenzará en la Fecha de la Operación, exclusive, y ...
	Precio al Cierre significa, en relación con una Acción:
	(a) si la Bolsa en cuestión es la Bolsa de Valores de Tokio o la Bolsa de Valores de Osaka, el último precio negociado de dicha Acción del día cotizado por dicha Bolsa, en el bien entendido, no obstante, que si hay una cotización especial al cierre pa...
	(b) si el Mercado en cuestión es la Bolsa de Valores Italiana, el Prezzo di Riferimento, por el que se entenderá el precio publicado por la Bolsa de Valores Italiana al cierre de la contratación y cuyo significado es el atribuido a ese término en las ...
	(c) en cualquier otro caso, el precio al cierre oficial de dicha Acción en el correspondiente Mercado.

	Precio de Liquidación significa un importe equivalente al Precio al Cierre (o al precio a la Hora de Valoración de la Fecha de Valoración o, en su caso, de una Fecha de Promediación si así se especifica en las Condiciones Finales aplicables) cotizado ...
	Sociedad Integrante de la Cesta significa una sociedad cuyas Acciones estén incluidas en la cesta de Acciones y por Sociedades de la Cesta se entenderá todas esas sociedades;
	Sistema de Compensación significa, en relación con una Acción, el sistema de compensación nacional principal utilizado para liquidar operaciones sobre dicha Acción.
	Sociedad Emisora de la Acción significa, en el caso de una emisión de Valores relativa a una sola Acción, la sociedad que haya emitido dicha acción.
	Índice Compuesto significa cualquier Índice respecto al que los valores integrantes de ese Índice estén admitidos a cotización, se negocien o coticen en más de un mercado o sistema de cotización tal y como determine el Agente de Cálculo. No obstante, ...
	Índice no Compuesto significa cualquier Índice respecto al que los valores integrantes de ese Índice estén admitidos a cotización, se negocien o coticen en un mismo mercado o sistema de cotización.
	Por Alteración de la Negociación se entenderá:
	(a) en el caso de un Índice Compuesto, cualquier suspensión de, o limitación impuesta a, la negociación por el Mercado o Mercado Relacionado de que se trate u otra instancia, ya sea a causa de oscilaciones del precio que sobrepasen los límites autoriz...
	(b) en el caso de un Índice no Compuesto, cualquier suspensión de, o limitación impuesta a, la negociación por el Mercado o Mercado Relacionado de que se trate u otra instancia, ya sea a causa de oscilaciones del precio que sobrepasen los límites auto...

	Por Alteración del Mercado se entenderá:
	(a) en el caso de cualquier Índice Compuesto, cualquier supuesto (distinto de un Cierre Anticipado) que altere o menoscabe (según determine el Agente de Cálculo) la capacidad de los agentes del mercado en general para efectuar operaciones con o para o...
	(b) en el caso de cualquier Índice no Compuesto, cualquier supuesto (distinto de un Cierre Anticipado) que altere o menoscabe (según determine el Agente de Cálculo) la capacidad de los agentes del mercado en general (A) para efectuar operaciones con o...

	Por Cierre Anticipado se entenderá:
	(a) en el caso de un Índice Compuesto, el cierre del Mercado en cualquier Día Hábil del Mercado respecto a cualquier Valor del Índice o del Mercado Relacionado antes de su Hora de Cierre Programada, salvo que ese cierre anticipado sea anunciado por di...
	(b) en el caso de cualquier Índice no Compuesto, el cierre en cualquier Día Hábil del Mercado respecto a dicho Índice de cualquier/cualesquiera Mercado(s) en cuestión relativo a Valores del Índice que comprendan el 20,00% o un porcentaje mayor del niv...

	(i) (x) la existencia, respecto a cualquier Valor del Índice, de:
	(y) que el volumen agregado de todos los Valores del Índice respecto a los que ocurra o exista una Alteración de la Negociación, una Alteración del Mercado o un Cierre Anticipado afecte o represente el 20% o más de dicho Índice; o
	Ciclo de Liquidación significa, con respecto a cualquier Índice, el período de Días Hábiles del Sistema de Compensación siguiente a una operación con valores subyacentes al Índice en el Mercado donde tenga lugar habitualmente la liquidación de acuerdo...
	Contraparte de Cobertura significa el Emisor o cualquiera de sus Filiales o cualquier entidad (o cualesquiera entidades) que actúe en nombre del Emisor en cualesquiera operaciones subyacentes o de cobertura relacionadas con un Índice respecto a las ob...
	Día de Alteración significa:
	(a) en el caso de un Índice Compuesto, cualquier Día de Negociación Programado en el que: (i) el Gestor del Índice no publique el nivel del Índice; (ii) el Mercado Relacionado permanezca cerrado a la negociación durante su sesión de contratación norma...
	(b) en el caso de cualquier Índice no Compuesto, cualquier Día de Negociación Programado en el que: (i) el Mercado o el Mercado Relacionado permanezca cerrado a la negociación durante su sesión de contratación normal o (ii) se haya producido un Supues...

	Día de Negociación Programado significa (a) en el caso de un solo Índice, el Día de Negociación Programado (Base para un solo Índice) y (b) en el caso de una cesta de Índices, el Día de Negociación Programado (Base para Todos los Índices), tal y como ...
	Día de Negociación Programado (Base para Todos los Índices) significa, con respecto a una cesta de Índices, cualquier día en que (a) respecto a cualesquiera Índices no Compuestos, esté programado que cada Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado...
	Día de Negociación Programado (Base para un Solo Índice) significa cualquier Día de Negociación Programado en el que (a) respecto a un Índice no Compuesto, el Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) respecto a dicho Índice esté ...
	Día Hábil del Mercado significa (a) en el caso de un solo Índice, el Día Hábil del Mercado (Base para un Solo Índice) o bien (b) en el caso de una cesta de Índices, (i) el Día Hábil del Mercado (Base para Todos los Índices) o (ii) el Día Hábil del Mer...
	Día Hábil del Mercado (Base para un Solo Índice) significa cualquier Día de Negociación Programado en el que (a) respecto a un Índice no Compuesto, el Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado (si lo hubiere) respecto a dicho Índice esté abierto ...
	Día Hábil del Mercado (Base para Todos los Índices) significa, con respecto a una cesta de Índices, cualquier Día de Negociación Programado en el que (a) en el caso de cualquier Índice no Compuesto, cada Mercado en cuestión y cada Mercado Relacionado ...
	Fecha de Promediación significa cada fecha especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables o, en caso de que dicha fecha no sea un Día de Negociación Programado, el Día de Negociación Programado inmediatamente posterior, salvo que, a crite...
	(a) si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable una Omisión, entonces no se considerará a esa fecha (el Día de Alteración) una Fecha de Promediación a los efectos de determinar el correspondiente Nivel del Índice. Si en aplic...
	(i) en el caso de los Valores relativos a un solo Índice, la Fecha de Promediación será el primer Día de Negociación Programado posterior que no sea un Día de Alteración, a menos que cada uno de los días del número de Días de Negociación Programados c...
	(ii) en el caso de los Valores relativos a una cesta de Índices, la Fecha de Promediación para cada Índice no afectado por el acaecimiento de un Día de Alteración será la Fecha Promediación Programada, y la Fecha de Promediación para cada Índice afect...
	las previsiones descritas en los apartados (i) y (ii) anteriores se denominarán las Previsiones Adicionales;
	(b) si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento, entonces serán de aplicación las Previsiones Adicionales, con independencia de si esa Fecha de Promediación diferida cayese en un día que sea o se considere que...
	(c) si en las Condiciones Finales aplicables se especifica como aplicable un Aplazamiento Modificado, será de aplicación lo siguiente:

	Fecha de Valoración significa cualquier Fecha de Valoración Inicial especificada como tal en las Condiciones Finales, cualquier Fecha de Valoración Final especificada como tal en las Condiciones Finales y cualquier Fecha de Observación Programada (que...
	(a) en el caso de los Valores relativos a un solo Índice, la Fecha de Valoración será el primer Día de Negociación Programado posterior que no sea un Día de Alteración, a menos que cada uno de los días del número de Días de Negociación Programados con...
	(b) en el caso de los Valores relativos a una cesta de Índices, la Fecha de Valoración para cada Índice no afectado por el acaecimiento de un Día de Alteración será la Fecha de Valoración Programada, y la Fecha de Valoración para cada Índice afectado ...

	Gestor del Índice significa, en relación con un Índice, la persona jurídica que (a) sea responsable de establecer y revisar las normas y procedimientos y los métodos de cálculo y, en su caso, los ajustes relacionados con dicho Índice y (b) anuncie (di...
	Hora de Valoración significa la hora especificada en las Condiciones Finales aplicables o, si no se especificase una hora:
	(a) el caso de un Índice Compuesto, respecto a dicho Índice: (i) a los efectos de determinar si se ha producido un Supuesto de Alteración del Mercado: (A) respecto a cualquier Valor del Índice, la Hora de Cierre Programada en el Mercado respecto a dic...
	(b) en el caso de cualquier Índice no Compuesto, la Hora de Cierre Programada en el Mercado de la fecha de que se trate. Si el Mercado cierra antes de su Hora de Cierre Programada y la Hora de Valoración es posterior a la hora de cierre real de la ses...

	Índice e Índices significa, con sujeción al ajuste de acuerdo con las condiciones de los Valores referenciados a Índices de Renta Variable o a Índices de Renta Fija contenidas en el presente Folleto de Base, el índice o los índices especificado(s) en ...
	Mercado significa:
	(a) en el caso de un Índice Compuesto, respecto a cada Valor del Índice, el mercado o bolsa de valores principal donde dicho Valor del Índice tenga, tal y como determine el Agente de Cálculo, su lugar de cotización principal, cualquier sucesor de dich...
	(b) en el caso de cualquier Índice no Compuesto, el correspondiente mercado o sistema de cotización especificado para dicho Índice en las Condiciones Finales aplicables o, si en las Condiciones Finales no se especifica dicho mercado o sistema de cotiz...

	Mercado Relacionado significa, cada mercado o sistema de cotización donde se negocien contratos de opciones o de futuros relativos a dicho Índice, cualquier sucesor de dicho mercado o sistema de cotización o cualquier mercado o sistema de cotización s...
	Nivel al Cierre significa, con sujeción a la definición de "Fecha de Valoración”, en el caso de los Valores relativos a:
	(a) un Índice no Compuesto, un importe equivalente al nivel al cierre oficial del Índice; o
	(b) un Índice Compuesto, el nivel al cierre oficial de dicho Índice publicado por el correspondiente Gestor del Índice,

	Nivel de Referencia significa cuando se especifiquen como aplicable en las Condiciones Finales:
	(a) Determinación de Precio al Cierre Único, el Nivel al Cierre del Índice en la Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada y Fecha de Valoración Final, según resulte de aplicación;
	(b) Determinación de la Media del Precio al Cierre, la media del Nivel al Cierre del Índice calculada para las Fechas de Promediación respecto de la Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada y Fecha de Valoración Final, según result...
	(c) El importe "Más Bajo" en la Determinación del Rango, el Nivel al Cierre más bajo o tan bajo como el Precio al Cierre del Índice en cualquier Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada y Fecha de Valoración Final, según resulte de...
	(d) El importe "Más Alto" en la Determinación del Rango, el Nivel al Cierre más alto o tan alto como el Precio al Cierre del Índice en cualquier Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programada y Fecha de Valoración Final, según resulte de...
	(e) Determinación de la Ponderación del Precio al Cierre, la suma de los productos de, en relación con cada Índice en la cesta de Índices, (i) el Nivel al Cierre de dicho Índice respecto de la Fecha de Valoración Inicial, Fecha de Observación Programa...
	(f) Determinación de la Media Ponderada del Precio al Cierre, la suma de los productos de, en relación con cada Índice en la cesta de Índices, (i) la media del Nivel al Cierre de dicho Índice calculada para las Fechas de Promediación respecto de la Fe...

	Nivel del Índice significa, respecto a un Índice, el Nivel al Cierre o el nivel intradía de dicho Índice, tal y como se expone en las Condiciones Finales aplicables.
	Sistema de Compensación significa, en relación con cualquier valor compuesto por un Índice, el sistema de compensación nacional principal utilizado para liquidar ese tipo de valores.
	Valor del Índice significa todos y cada uno de los valores integrantes de cualquier Índice.
	Valores de Cobertura significa el número de Valores integrantes de un Índice que el Emisor estime necesario para cubrir el riesgo de precio de los valores o cualquier otro riesgo de precios derivado de contraer y cumplir sus obligaciones derivadas de ...
	Asimismo, en caso de producirse un Supuesto Extraordinario, el Emisor, enviará tan pronto como sea posible una notificación a los Titulares de los Valores donde indique el acaecimiento del Supuesto Extraordinario. En dicha notificación se dará una de...
	Cambio Legislativo significa que, en o después de la Fecha de la Operación (tal y como se especifique en las Condiciones finales aplicables) (a) debido a la adopción de o a cualquier cambio en cualquier disposición legal o reglamentaria aplicable (in...
	Asimismo, en caso de producirse un Supuesto de Alteración Adicional del Mercado de Divisas, el Emisor, enviará tan pronto como sea posible una notificación a los Titulares de los Valores donde indique el acaecimiento del Supuesto de Alteración Adicio...
	Aplazamiento en la Valoración significa, respecto de una Fecha de Valoración, la determinación por parte del Agente de Cálculo del Tipo de Cambio Específico en el primer Día Hábil del Mercado de Divisas posterior que no sea un Día de Alteración, a men...
	Cotización por Entidades de Referencia significa, en relación con cualquier Día Hábil del Mercado de Divisas y con un Tipo de Cambio Específico, un tipo de cambio determinado sobre la base de cinco cotizaciones de tipo de cambio de divisas solicitada ...
	(a) Se descartarán la cotización más alta y la cotización más baja proporcionadas por las Entidades de Referencia (si dos o más de tales cotizaciones son las más altas, entonces sólo una de ellas deberá ser descartada y, si dos o más de tales cotizaci...
	(b) Si se proporcionasen únicamente cuatro cotizaciones conforme a lo solicitado (sin tener en cuenta los descartes de la cotización más alta y la más baja de acuerdo con la forma descrita anteriormente), el Agente de Cálculo calculará la Cotización p...
	(c) Si se proporcionasen únicamente sólo tres o dos cotizaciones, el Agente de Cálculo calculará la Cotización por Entidades de Referencia como la media aritmética de tales cotizaciones (redondeadas tal y como se ha descrito anteriormente); o
	(d) Si se proporcionase únicamente una cotización o no se proporcionase ninguna, no se determinará la Cotización por Entidades de Referencia.

	Determinación por el Agente de Cálculo significa, en relación con el Tipo de Cambio Específico y cualquier Fecha de Valoración o Fecha de Promediación, qué Tipo de Cambio Específico para tal Fecha de Valoración o Fecha de Promediación será determinado...
	Día Hábil del Mercado de Divisas significa el día en el que los bancos comerciales y los mercados de divisas realizan y liquidan los pagos y están abiertos para la operativa general (incluyendo la negociación en divisas extranjeras y los depósitos de ...
	Divisa significa, con sujeción al ajuste de acuerdo con estas Condiciones de los Valores referenciados a Divisa, la divisa especificada en las Condiciones Finales aplicables y las expresiones relacionadas se interpretarán en consecuencia.
	Entidades de Referencia significa las entidades de referencia en los mercados de divisas, tal y como sea seleccionado por el Agente de Cálculo en el momento en que resulte necesario, actuado de buena fe y de manera comercialmente razonable.
	Fecha de Promediación significa, en relación con un Tipo de Cambio Específico, cada fecha especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables o, en su caso, si ese día no es un Día Hábil del Mercado de Divisas, el Día Hábil del Mercado de Divi...
	Fecha de Promediación Programada significa la fecha original que, de no ser por el acaecimiento de un supuesto causante de un Día de Alteración (incluyendo a estos efectos cualquier ajuste por Día Inhábil No Programado) hubiera sido una Fecha de Prome...
	Fecha de Valoración significa, en relación con un Tipo de Cambio Específico, cualquier Fecha de Valoración Inicial especificada como tal en las Condiciones Finales, cualquier Fecha de Valoración Final especificada como tal en las Condiciones Finales y...
	Fecha de Valoración Programada significa la fecha original que, de no ser por el acaecimiento de un supuesto causante de un Día de Alteración (incluyendo a estos efectos cualquier ajuste por Día Inhábil No Programado) hubiera sido una Fecha de Valorac...
	Fuente de la Divisa significa la(s) base(s) de datos o fuente(s) de información especificada(s) en las Condiciones Finales para determinar el Tipo de Cambio Específico que podrá incluir, entre otros, la Pantalla de Reuters o la Pantalla Bloomberg.
	Hora de Valoración significa la especificada en las Condiciones Finales aplicables.
	Jurisdicción Relevante significa cualquier jurisdicción en la que la Moneda de Referencia sea la moneda de curso legal o con la que dicha Moneda de Referencia mantenga una conexión relevante seleccionada por el Agente de Cálculo en cualquier momento.
	Máximo Número de Días de Alteración significa (a) bien ocho Días Hábiles del Mercado de Divisas o (b) aquel otro número de Días Hábiles del Mercado de Divisas incluido en las Condiciones Finales o (c) si fuera menor, el número de Días Hábiles del Merc...
	El Método Sustitutivo de Valoración aplicable en relación con el Tipo de Cambio Específico será el indicado, en su caso, en las Condiciones Finales. En caso de que se establecieran dos o más Métodos Sustitutivos de Valoración, salvo indicación en cont...
	Moneda de Referencia significa moneda o Divisa de emisión, es decir, la divisa en que se encuentren denominados los Valores, de acuerdo con las Condiciones Finales y que, en todo caso, será dólares USA o Euros.
	Pantalla Bloomberg significa, en relación con cualquier página designada, conforme a lo indicado en las correspondientes Condiciones Finales, la página de contenidos del servicio de Bloomberg en cuestión (o cualquier otra página que sustituya a dicha ...
	Pantalla de Reuters significa, en relación con cualquier página designada, conforme a lo indicado en las correspondientes Condiciones Finales, la página de contenidos del servicio de Reuters en cuestión (o cualquier otra página que sustituya a dicha p...
	Principal Centro Financiero significa el/los centro/s financiero/s relevante/s para la Divisa especificada en las correspondientes Condiciones Finales.
	Supuesto de Fuerza Mayor significa que, en o después de la Fecha de la Operación, según determine de buena fe el Agente de Cálculo, se impida u obstaculice o retrase sustancialmente al Agente de Cálculo o el cumplimiento de las obligaciones del Emisor...
	Supuesto Fiscal Especial se refiere al acaecimiento, conforme determine el Agente de Cálculo de buena fe y de forma comercialmente razonable, de uno o más de los siguientes supuestos:
	Tipo de Cambio Específico significa, respecto a una Fecha de Valoración o una Fecha de Promediación, el tipo de cambio de la Divisa Subyacente en relación con esa Fecha de Valoración o Fecha de Promediación.
	Tipo de Cambio Sustitutivo significa, en relación con cualquier Fecha de Valoración o Fecha de Promediación, la determinación por el Agente de Cálculo del Tipo de Cambio Específico en relación con esa Fecha de Valoración o Fecha de Promediación, expre...
	Autoridad Pública significa cualquier nación, Estado o administración, provincia u otra de sus subdivisiones políticas, ente, organismo o ministerio, autoridad tributaria, monetaria, cambiaria o de otra clase, juzgado, tribunal u otra agencia y cualqu...
	Días de Alteración Máximos Especificados significa el menor de los dos números siguientes:
	(a) bien (i) ocho (8) Días de Negociación Programados o bien (ii) el número de Días de Negociación Programados especificados como tales en las Condiciones Finales aplicables; y
	(b) el número de Días de Negociación Programados del período comprendido entre la Fecha de Valoración Programada o, en su caso, la Fecha de Promediación Programada (ambas exclusive) hasta el tercer (3º) Día Hábil (excluyendo ese tercer Día Hábil) ant...
	tal y como determine el Agente de Cálculo.
	Fecha de Observación Programada significa cada fecha especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables, que se considerará que es una Fecha de Valoración o una Fecha de Promediación, según corresponda, a efectos de determinar las consecuenc...
	Fecha de Valoración Inicial es aquella especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables. La Fecha de Valoración Inicial se considerará que es una Fecha de Valoración.
	Fecha de Valoración Final es aquella especificada como tal en las Condiciones Finales aplicables. La Fecha de Valoración Final se considerará que es una Fecha de Valoración.
	Fecha de Valoración Programada significa cualquier fecha original que, de no haberse producido un hecho que cause un Día de Alteración, hubiese sido una Fecha de Valoración.
	Fecha Válida significa un Día de Negociación Programado que no sea un Día de Alteración y en el que no sea de aplicación otra Fecha de Promediación o Fecha de Valoración, en función de lo que en cada momento resulte de aplicación.
	Filial significa cualquier entidad perteneciente al Grupo Santander.

	Hora de Cierre Programada significa, con respecto a un Mercado o mercado relacionado y a un Día de Negociación Programado, la hora de cierre programada para dicho Mercado o Mercado Relacionado en ese Día de Negociación Programado, al margen de la neg...



	1. Un único activo de referencia, una cesta de ellos, el mejor de una cesta, el peor de una cesta o una cesta ponderada, tal y como se defina en las Condiciones Finales de los siguientes:
	2. Divisas pertenecientes a países o jurisdicciones de la OCDE y negociadas en el mercado de divisas o Forex.
	3. Intereses resultantes de aplicar un Tipo Fijo y un Tipo Variable sobre un Importe Nominal y durante un período de duración acordado.
	4. Tipos de interés de depósitos, en euros y/o en cualquier otra moneda, cotizados en los mercados interbancarios locales de cada moneda o en el Euromercado, así como diferenciales entre estos tipos interés y tipos de interés de swaps o de otros deriv...
	(a) Nominal: []
	(b) Efectivo: []
	(a) Número de valores: []
	(b) Importe Nominal Unitario: []
	(c) Precio de la emisión: [] %
	(d) Efectivo unitario: []
	(a) [Bonos / Obligaciones Simples / Valores de Renta Fija Estructurados]
	(b) Código ISIN: []
	(c) Si la emisión es fungible con otra previa, indicarlo aquí: [Si / No]
	Disposiciones relativas al interés significa, si así se establece en las Condiciones Finales correspondientes, que el/los tipo/s aplicable/s a los instrumentos para cada periodo de interés será/n el tipo de interés establecido en las Condiciones Final...

	(a) Acuerdos para el establecimiento del Programa:
	(b) Acuerdos para esta emisión:




