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I. FACTORES DE RIESGO 
 
Revelación de los factores de riesgo 
 
La siguiente sección define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en cuenta la naturaleza de las 
actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos pueden 
encuadrarse bajo las seis categorías siguientes: 
 
 
Riesgo de Crédito 
 
El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de 
las obligaciones por parte de los acreditados y engloba las diferentes fases del crédito: la admisión, 
seguimiento y recuperación. Asimismo comporta la identificación, la medición, la valoración y el 
control de las posiciones crediticias y de la rentabilidad ajustada al riesgo. 

Caixa Sabadell gestiona este riesgo en base a los siguientes parámetros: 

• Se prioriza el desarrollo de medidas de capital económico y pruebas de tensión como 
herramientas para homogeneizar la medida de los diferentes riesgos, mejorar la comprensión 
del perfil global de riesgos de la entidad, evaluar la suficiencia y planificación de necesidades 
de capital a corto, medio y largo plazo y apoyar las decisiones de la entidad en materia de 
gestión de carteras de riesgo. 

• Se establecen límites de riesgo de crédito en función de la finalidad y características de los 
acreditados. Como criterio general, se determinan límites de concentración por titular, por 
grupo económico, por operación y por sector económico. 

• Generación de un sistema de alertas de riesgo; estableciendo tres niveles de riesgo de 
crédito por orden creciente de gravedad: clientes en seguimiento por riesgo de crédito, 
clientes en vigilancia por riesgo de crédito, y clientes con dotaciones por razones diferentes 
de la morosidad del cliente.  

• Cobertura adecuada tan pronto se detecta la existencia de una situación anormal o de 
deterioro del riesgo de crédito. 

En términos de concentración sectorial cabe destacar que, a 31 de diciembre de 2008, el Crédito a la 
Clientela supone el 79,14% del Total Activo de la entidad, porcentaje que se eleva al 88,35% si se 
agregan las exposiciones de Crédito a la clientela y Valores Representativos de Deuda. 

En términos de concentración geográfica, el 90,6% se localiza en la Comunidad Autónoma de 
Cataluña, el 4,82% en el resto de España y el 4,58% fuera del territorio nacional, a raíz de la 
expansión que empezó en marzo de 2007. 

Del total de exposición de riesgo de crédito, destaca el hecho que el 37,46% está destinado a 
Exposiciones garantizadas con bienes inmuebles, mientras que el 23,37% está destinado a 
Empresas, datos que van en relación directa con la actividad habitual de Caixa Sabadell. El 39,17% 
restante está destinado a otras categorías contempladas en la Circular 3/2008 de Banco de España 
(Administraciones centrales, Administraciones locales, Instituciones, etc.…) 

La contrapartida con mayor exposición que no supone grupo económico de control para Caixa 
Sabadell, no supera el 1,16% del total del riesgo directo. 

El Ratio de Mora a 31 de marzo de 2009 era del 4,32% y el ratio de cobertura (incluyendo garantías 
reales de la morosidad) del 107,8%, a 31 de diciembre de 2008 el ratio de mora era del 3,35% y el de 
cobertura (incluyendo garantías reales de la morosidad) del 122,1%. Elementos como la adecuada 
solvencia que mantiene la entidad, la gestión del riesgo de la entidad y el conocimiento del mercado 
donde opera son determinantes para afrontar el actual ejercicio. En esta línea, la venta del 50% del 
negocio asegurador a Zurich, en junio de 2008, ha permitido a Caixa Sabadell mejorar la cobertura de 
la morosidad.  
 
Las provisiones por insolvencias de activos titulizados a diciembre del 2008 son de 1.346 miles de 
euros, y a marzo del 2009 de 3.159 miles de euros. 
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Riesgo de Mercado 
 
El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida al cual se encuentra expuesta la Entidad por las posiciones 
que mantiene en títulos o derivados sensibles a los cambios en las condiciones generales de los mercados 
financieros. Estos cambios se manifiestan, bien directamente por los precios de su cotización, bien por 
factores de los que depende su valor: tipos de interés, tipos de cambio, volatilidad, precio de un 
subyacente, etc. 
 
El riesgo de mercado aparece cuando se mantiene una posición abierta en un determinado instrumento 
(dentro o fuera del balance) y pueden ser eliminados a través de coberturas o deshaciendo la operación. 
Caixa Sabadell mantiene una baja exposición a este tipo de riesgo. 
 
Para la medición del Riesgo de Mercado se usa la metodología del VaR paramétrico. El VaR 
paramétrico se basa en la asunción que los beneficios y las pérdidas se distribuyen de acuerdo con 
una distribución normal. La medición se realiza sobre la cartera total de la entidad sometida a riesgo 
de mercado, y por carteras separadas: disponible para la venta y negociación, renta fija, renta 
variable y factores de riesgo. 
 
Concretamente se utilizan mediciones para intervalos de confianza del 99% y horizontes temporales 
de 1 día. Para el cálculo del VaR se utilizan volatilidades históricas, de 1 año para la renta variable y 
divisa, y de 3 años para los tipos de interés sobre los cuales se hace depender la renta fija.  
 
Se ha establecido un límite sobre el VaR que está dispuesto a asumir la Entidad, límite aprobado por el 
Consejo de Administración. Este límite se traduce en un porcentaje sobre el volumen de la cartera sobre la 
que se calcula el VaR. 
 
La distribución del VaR para el total de la cartera del año 2008 (datos en miles de euros): 

Var a 1 día nivel 
confianza 99% 

Deuda Pública Renta Fija 
Privada 

Renta Variable 
+ F.Inversión 

Medio 475,60 556,78 1.994,71 

Máximo 697,26 866,2 2.770,2 

Mínimo 184,60 336,94 1.158,86 

  
 
Riesgo de tipo de interés de balance 
 
Para la adecuada gestión y control del riesgo de tipo de interés Caixa Sabadell ha redefinido sus 
políticas, elaborando procesos nuevos que han culminado con la implementación de una nueva 
herramienta de ALM (herramienta de gestión del balance: “Asset Liability Management”, o gestión de 
activos y pasivos) que garantiza tener una herramienta con los requisitos necesarios más allá de las 
necesidades informativas al supervisor. 
 
Se ha conseguido entrar en una dinámica de mejora continuada y de adaptación constante a las 
necesidades de gestión. De este modo Caixa Sabadell define en estas políticas un objetivo de 
seguimiento monitorizado de los cambios en el entorno en lo que se refiere a recursos técnicos. 
Se usan técnicas de medición tanto estáticas como dinámicas. A las modelizaciones e hipótesis 
usadas en el estático se añaden las operaciones previstas en el presupuesto, lo que permite la 
proyección de las medidas estáticas. 
 
Mensualmente se dispone del balance ALM. Se obtiene la duración y sensibilidad de todas las 
partidas de balance, según la estructura definida en el mantenimiento de la herramienta, pudiendo 
llegar a visualizar la duración de cada operación que compone el balance. Estás medidas se usan 
para mantener la duración de recursos propios y de balance de acuerdo con los objetivos de valor 
económico. 
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En el mismo proceso se obtiene el gap de reprecio y vencimientos. Está medición indicará el 
posicionamiento a corto y sensibilidad del balance a variaciones de tipos en un periodo de 12 meses. 
El gap estático se complementará con el gap dinámico para ver su evolución prevista.  
Se velará por un gap positivo, no superior al 20%, límite previsto ante posibles bajadas de tipos que 
se sigue mensualmente en el COAP. Aunque esta medida siempre esta sujeta a las simulaciones de 
margen, ya que éste amplia la visión del gap, una medida por sí incompleta. 
 
Se hace un seguimiento del impacto en margen financiero según criterios establecidos en la circular 
3/2008, es decir, ante variaciones paralelas y de carácter instantáneo de 200 p.b. en los tipos 
implícitos de la curva a la fecha de referencia. Ante hipótesis de mantenimiento de estructura y 
saldos.  
 
La base del cálculo es la proyección a 12 meses de todas las operaciones de balance, recogiendo las 
hipótesis de prepago y pasivo a la vista, completando con nueva producción a los precios negociados 
en el momento para mantener la estructura. 
Esta medida también se calcula para el resto de escenarios, incluso con modelos de stress. 
 
El impacto en valor económico se hace bajo una visión estática; La actualización de flujos se realiza 
con la curva Euríbor como indica BdE. Los escenarios a evaluar y reportar continúan siendo los 
marcados en la Circular 3/2008. Aunque, como en el caso del impacto en margen, se evalúan el resto 
de escenarios para valorar la probabilidad del impacto. 
 
Con el presupuesto de la entidad se realizaran análisis dinámicos de la evolución del valor económico 
a futuro según los escenarios de tipos contemplados en esta política. 
 
En relación al nivel de exposición al riesgo de tipos de interés del Grupo, señalar que a 31 de 
diciembre de 2008, un movimiento a la baja de 100 p.b supondría una variación positiva del 
patrimonio neto del Grupo de 235,014 millones de euros y una mejora del margen de intermediación 
de 25 millones de euros, frente a una variación negativa del patrimonio neto del Grupo de 101,9 
millones de euros y un deterioro del margen de intermediación de 10 millones de euros, en caso de 
subida.”  
 
 
Riesgo Operacional 
 
El riesgo operacional se define como la posibilidad de tener pérdidas a causa de procesos erróneos o 
inadecuados, errores del personal o de los sistemas internos, o pérdidas causadas por sucesos 
externos. Caixa Sabadell gestiona el riesgo operacional mediante un proceso de: identificación de 
amenazas reales o potenciales para la entidad, evaluación del impacto que pueden suponer los 
riesgos identificados, seguimiento de la evolución de los riesgos y, finalmente, establecimiento de 
controles para mitigar el impacto del riesgo.  
 
La Entidad dispone de una base de datos donde se almacenan los eventos de pérdidas desde 2004. 
Este procedimiento permite constituir la base para una futura medición cuantitativa de riesgo 
operacional y estimación de capital económico, utilizando metodologías de tipo VaR basadas en la 
historia de pérdidas del Grupo.  
 
A lo largo del 2008 los gestores de riesgo operacional han llevado a cabo el proceso anual de 
evaluación cualitativa de la entidad, cada área y departamento ha evaluado y analizado sus procesos 
mediante un cuestionario. Todo este proceso ha permitido establecer nuevos controles y mejorar los 
ya existentes. Además, se está desarrollando una cultura de gestión para mejorar la calidad de los 
procesos de control interno y, para la cobertura de posibles eventos, la Caja mantiene contratos de 
seguro para cubrir los principales riesgos operacionales (robo, fraude, inmuebles, cajeros 
automáticos, responsabilidad civil,...). 
 
 
Riesgo de Liquidez 
 
La Entidad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad de las entidades financieras, 
mediante un análisis de los posibles desfases entre los flujos de efectivo a pagar y a cobrar, para 
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asegurar que dispondrá en todo momento de la liquidez suficiente para cumplir con los compromisos 
de pago asociados a la cancelación de sus pasivos en sus  respectivas fechas de vencimiento, y a la 
vez mantener la capacidad de dar respuesta a las oportunidades de crecimiento de activo que ofrezca 
el mercado. 
 
El Grupo dispone de un Plan de Contingencia para recuperar los niveles deseados de liquidez en el 
eventual caso de que se encontrase por debajo de los mismos y con el principal objetivo de retornar 
al Grupo a los niveles deseados a través de los instrumentos y herramientas que se recogen en el 
Plan. Adicionalmente, el Grupo ha establecido un sistema de límites en su estructura de balance 
consolidado en el uso de determinados instrumentos y en la concentración de vencimientos para 
asegurar que las acciones llevadas a cabo para la gestión del riesgo de liquidez no comprometan el 
equilibrio futuro. 
 
Indicar que se realizan proyecciones de liquidez con un horizonte temporal a 7días, 1 mes, 3 meses y 
más de 3 meses teniendo en cuenta todos los factores que influyen en la posición de liquidez.  En 
cuanto a las posibles apelaciones a fuentes de financiación, se presupone que no se renuevan los 
pagarés emitidos y que el acceso al mercado interbancario se encuentra restringido.  

  
Mencionar que se nos han otorgado 500.000 miles de euros de aval del estado para proceder a 
realizar emisiones que cuenten con esta garantía y facilitar así su colocación en los mercados. A 
fecha de registro del presente Documento de Registro, Caixa Sabadell ya ha agotado el importe total 
otorgado mediante la emisión de distintas emisiones de bonos simples que cuentan con la garantía 
de la Administración General del Estado. 
 
Con los primeros indicadores que indicaban una menor facilidad de acceso a los mercados la entidad 
reorientó su crecimiento de balance, condicionando el crecimiento de la inversión crediticia a la 
capacidad de captación de recursos minoristas, con lo que el crecimiento de la inversión se está 
financiando con recursos minoristas y la actividad mayorista se ha orientado a la gestión de los 
vencimientos en mercados 
 
Por otro lado, destaca el aumento de la dependencia de la financiación mayorista a corto plazo a 
través de las operaciones de financiación del Banco Central Europeo como una vía para mejorar el 
coste de financiación en relación al coste del pasivo. El procedimiento de subasta a tipo de interés 
fijo, con adjudicación plena, del Banco Central Europeo se sitúa actualmente en el 1%. El crecimiento 
de esta vía de financiación se ha sustentado en un aumento de activos en garantía, cédulas y 
titulizaciones, para este tipo de operaciones. 
 
En el siguiente cuadro se expone el Gap de Sensibilidad mensual y acumulado del balance a 31 de 
diciembre de 2008 de Caixa Sabadell (saldos en miles de euros): 
 

  
1 mes 1 mes a 

3 meses 
3 meses 
a 1 año 

1 año a 2 
años 

2 años a 
3 años 

3 años a 
4 años 

4 años a 
5 años 

más de 5 
años 

           
Mercado Monetario 293.843 34.120 328 33 22 1.373 5 - 
Mercado Crediticio 1.696.865 2.236.384 5.164.104 114.659 37.763 27.403 47.215 178.855 
Mercado de Capitales 389.257 486.964 60.340 48.100 75.300 76.009 5.044 59.907 
Otros Activos - - - - - - - - 
           
TOTAL ACTIVO 2.379.965 2.757.468 5.224.772 162.792 113.085 104.785 52.264 238.762 
           
Mercado monetario 230.802 466.066 375.618 1.952 4.914 8.747 9.079 14.596 
Mercado de depósitos 1.122.796 2.762.670 4.434.807 609.165 463.959 130.841 83.506 19.409 
Débitos representados por valores negociables 111.542 24.362 31.800 - - - - - 
Financiación subordinada 140.000 100.000 208.313 - - - - - 
           
TOTAL PASIVO 1.605.140 3.353.098 5.050.538 611.117 468.873 139.588 92.585 34.005 
           
Gap. sens. Mensual 774.825 (595.630) 174.234 (448.326) (355.787) (34.803) (40.321) 204.757 
Ratio sens. Mensual 6,3% (4,8%) 1,4% (3,6%) (2,9%) (0,3%) (0,3%) 1,7% 
           
Gap sens. Acum. 774.825 179.195 353.429 (94.897) (450.684) (485.488) (525.809) (321.052) 
Ratio sens. Acum. 6,3% 1,5% 2,9% (0,8%) (3,7%) (3,9%) (4,3%) (2,6%) 
           
           
Ratio de sensibilidad mensual: Gap de sensibilidad en el periodo considerado respecto al total del balance 
Ratio de sensibilidad acumulado: Ídem hasta el período considerado respecto el total del balance 
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Riesgo de Variación de la Calidad Crediticia 
 
La calificación crediticia mide la probabilidad de que una entidad que emite valores pague el valor de 
éstos a su vencimiento y cumpla con los pagos de intereses programados. Las calificaciones son una 
forma de medir el riesgo y en el mercado los inversores demandan mayor rentabilidad a mayor riesgo; 
mientras más baja sea la calidad crediticia de una entidad emisora más altos serán los intereses 
anuales esperados.  
 
A la fecha de registro de este Documento de Registro, Caixa d’Estalvis de Sabadell tiene asignadas 
las siguientes calificaciones crediticias (opinión que predice la solvencia de la Entidad, de una 
obligación, de un valor de deuda o similar, o de un emisor de dichos valores, en base a un sistema de 
calificación previamente definido) por la agencia de calificación de riesgo crediticio, Fitch Ratings. 
 
El pasado 8 de junio de 2009 la Agencia de Calificación Fitch Ratings revisó la calificación crediticia del 
Emisor, manteniendo las calificaciones de BBB+ (a largo plazo) y de F2 (a corto plazo), rebajando la 
perspectiva de estable a negativa debido a la actual coyuntura económica española. 
 
 

 FITCH 
Rating a largo plazo BBB+ (08/06/09) 
Rating a corto plazo F2 (08/06/09) 
Rating individual C (08/06/09) 
Outlook Negativo 

 
 
Fitch considera que en el primer trimestre de 2009, la entidad ha estado capaz de mejorar la situación 
de 2008, y ha vuelto a informar una rentabilidad subyacente adecuada. Así mismo, la agencia 
considera que Caixa Sabadell ha mejorado su ratio de eficiencia (56%) gracias a la ampliación de sus 
Margen de Intereses y a medidas de reducción de gastos.  
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II. DOCUMENTO DE REGISTRO 
 
 
1 PERSONAS RESPONSABLES  
 
1.1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACIÓN QUE FIGURA EN EL DOCUMENTO DE 
REGISTRO  
 
D. ALBERTO RENTÉ PUJOL, con NIF 36.502.333-E, en su calidad de Subdirector General de Caixa 
d’Estalvis de Sabadell y D. RAFAEL CAÑETE DE CARDENAS RUBIRA, con NIF 33.904.614-S, en su 
calidad de Director de Banca Corporativa de Caixa d’Estalvis de Sabadell, (en lo sucesivo, 
indistintamente, “Caixa Sabadell” o el “Emisor”) asumen en nombre y representación de Caixa 
d’Estalvis de Sabadell, en virtud de los poderes otorgados ante el Notario de Sabadell, D. Javier Micó 
Giner el día 10 de octubre de 2000 con número de protocolo 5191, y día 3 de mayo de 2006 con 
número de protocolo 2809, respectivamente, e inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona, la 
responsabilidad de la información que figura en el presente Documento de Registro. 
 
 
1.2. DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD   
 
D. ALBERTO RENTÉ PUJOL y D. RAFAEL CAÑETE DE CARDENAS RUBIRA aseguran que, tras 
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, la información contenida en el 
presente Documento de Registro es, según su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en 
ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido.  
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2 AUDITORES DE CUENTAS  
 
 
2.1. AUDITORES DEL EMISOR  
 
Las cuentas anuales e informes de gestión individuales y consolidados de Caixa Sabadell y las 
sociedades de su Grupo, correspondientes a los ejercicios 2007  y 2008 han sido auditados por la 
firma de auditoría externa (PricewaterhouseCoopers Auditores SL, con CIF núm. B79031290, 
domiciliada en Barcelona, Edificio Caja de Madrid, Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona e 
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el número S-0242). En ambos ejercicios 
los informes emitidos han sido favorables. 
 
 
2.2. DETALLES IMPORTANTES  
 
Los auditores no han renunciado ni han sido reasignados ni apartados de sus funciones durante el 
periodo cubierto por la información financiera histórica.  
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3 FACTORES DE RIESGO  
 
 
3.1. REVELACIÓN DE LOS FACTORES DE RIESGO 
 
Los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del emisor de cumplir sus compromisos con 
los inversores han sido detallados en la Sección I del presente Documento. 
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4 INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR  
 
 
4.1. HISTORIAL Y EVOLUCIÓN DEL EMISOR  
 

 
4.1.1.- Nombre legal y comercial del emisor  
 

Razón social: CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL  
Denominación comercial: Caixa Sabadell  

 
 

4.1.2.- Lugar de registro del emisor y número de registro  
 

Está inscrita:  
 

� En el Registro especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de España con el número 
2059 

� En el Libro Registro de Cajas de Ahorro del Departamento de Economía y Finanzas de la 
Generalitat de Cataluña con el número 6  

� Registro Especial para las Cajas Generales de Ahorros Popular y con el núm. A) 7.540-
91, folio 1. 

� En el Registro Mercantil de Barcelona, en el folio 1, del Tomo 21370, hoja número B-
20785.  

 
 

4.1.3.- Fecha de constitución del emisor  
 

Caixa Sabadell fue constituida el 6 de enero de 1859 por tiempo indefinido por la Diputación 
Provincial de Barcelona. 
 

 
4.1.4.-Forma jurídica, legislación aplicable y domicilio  

 
Caixa Sabadell es una entidad privada de crédito de naturaleza fundacional, con personalidad jurídica 
plena, que está sujeta a la normativa y a las regulaciones de las entidades de crédito bancarias o de 
depósito. Asimismo, es una institución de naturaleza no lucrativa, benéfica y social, independiente de 
toda empresa, entidad o corporación.  

 
Como caja de ahorros se rige por la Ley 31/1985, de 2 de agosto, (Ley General de Cajas de Ahorro), 
la Llei 15/1985 de Catalunya, de 1 de Julio, 6/1989, de 25 de mayo, 14/2006 de 14 de julio de Cajas 
de Ahorros de la Generalitat de Catalunya; Ley 261/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e 
Intervención de las Entidades de Crédito, legislación complementaria y conforme a sus Estatutos. El 
artículo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervención de Entidades de Crédito; 
artículo 1 del R.D. 1289/1986, de 28 de junio. Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de 
España, relativa a las Normas de Información Financiera Pública y Reservada, y a los modelos de 
Estados Financieros de las Entidades de Crédito, la Circular 2/2006, de 30 de junio, del Banco de 
España relativa a la legislación sobre recursos propios y supervisión en base consolidada de las 
entidades financieras y la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores. 

 
El Domicilio social del emisor es:   

 
Calle de Gràcia, 17 al 29 
08201 SABADELL  
ESPAÑA  

 
Y el País de constitución es ESPAÑA  
Código de identificación fiscal: G 08169799  
Teléfono: 93 728 67 00 
Fax: 93 727 08 99 
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E-mail: info@caixasabadell.es  
Dirección en Internet: www.caixasabadell.es  
 
 

 
4.1.5.- Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor  

 
A continuación se incluye información financiera consolidada, comparativa a 31 de diciembre de 2008 
y 31 de diciembre de 2007, y comparativa a 31 de marzo de 2009 y 31 de marzo de 2008. 
 
  

La Entidad incluye los siguientes indicadores: 
 
 

 Datos conforme a  Basilea II 

  31/12/2008 31/12/2007 

Concepto % 
miles de 

euros % 
miles de 

euros 

COEF. SOLVENCIA 11.76% 980.657 10.99% 994.946 

Core Capital 5.62% 468.607 5.30% 479.911 

TIER 1 7.59% 632.932 7.12% 644.911 

TIER 2 4.17% 372.369 3.87% 459.706 

Ratio de morosidad 3.35% 462.216 0.82% 116.801 
Ratio de cobertura de la 

morosidad 121.80% 562.848 215.50% 251.754 

 
 
Fuente: Elaboración propia 
* Para el cálculo de la morosidad se ha tenido en cuenta, a parte de la morosidad del crédito, la de los depósitos de 
entidades de crédito, de los valores y de los riesgos y compromisos contingentes, tanto en los importes en miles de euros 
como en los respectivos ratios. 
** Para el cálculo de la cobertura de la morosidad, se han tenido en cuenta, a parte de los fondos dotados, las garantías 
reales de los dudosos. 
  

 
 
El ejercicio 2008 se ha caracterizado por la implantación de la nueva Circular de Banco de España 
3/2008 sobre determinación y control de los recursos propios mínimos que ha afectado a todas las 
entidades financieras y que ha supuesto la derogación de la anterior Circular de Banco de España 
5/93. 
A diciembre de 2008, el Grupo Caixa Sabadell utilizaba para el cómputo el método estándar para 
riesgo de crédito, el método estándar para riesgo de mercado y básico para riesgo operacional. 

 

A pesar del incremento de la morosidad del año 2008 (en línea con la del sector), los fondos dotados 
y las solvencias que sustentan algunos de estos saldos, hacen que el importe moroso esté 
sobradamente cubierto con un porcentaje del 121,8% con fecha 31/12/2008. 
 
 

 Datos conforme a  Basilea II 

  31/03/2009 31/03/2008 

Concepto % 
miles de 

euros % 
miles de 

euros 

COEF. SOLVENCIA 10,98% 970.997 11,75% 965.136 

Core Capital 5,19% 458.549 5,76% 473.516 

TIER 1 6,90% 610.212 7,13% 585.655 

TIER 2 4,08% 360.785 4,62% 379.481 

Ratio de morosidad 4,32% 587.413 1,48% 208.341 
Ratio de cobertura de la 

morosidad 107,80% 633.209 157,60% 328.337 
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Fuente: Elaboración propia 
* Para el cálculo de la morosidad se ha tenido en cuenta, a parte de la morosidad del crédito, la de los depósitos de 
entidades de crédito, de los valores y de los riesgos y compromisos contingentes, tanto en los importes en miles de euros 
como en los respectivos ratios. 
** Para el cálculo de la cobertura de la morosidad, se han tenido en cuenta, a parte de los fondos dotados, las garantías 
reales de los dudosos. 
 

  
Cabe destacar que con fecha 6 de julio de 2009 Caixa Sabadell ha recibido comunicación del Banco 
de España en la que se confirma el otorgamiento de calificación computable, como recursos propios 
de los previstos en el punto I, letra j) del apartado 1 de la norma 8ª de la Circular 3/2008,  de 22 de 
mayo, al importe nominal suscrito de 35.000.000 de euros, de la denominada “EMISIÓN DE 
OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA SABADELL JUNIO 2009”, registrada en la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores con fecha 7 de mayo de 2009. 
 
 
Con respecto a la revisión de las calificaciones crediticias, el pasado 8 de junio de 2009 la Agencia de 
Calificación Fitch Ratings revisó la calificación crediticia del Emisor, manteniendo las calificaciones de 
BBB+ (a largo plazo) y de F2 (a corto plazo), rebajando la perspectiva de estable a negativa debido a la 
actual coyuntura económica española. 
 

 FITCH 
Rating a largo plazo BBB+ (08/06/09) 
Rating a corto plazo F2 (08/06/09) 
Rating individual C (08/06/09) 
Outlook Negativo 

 
 
Fitch considera que en el primer trimestre de 2009, la entidad ha estado capaz de mejorar la situación 
de 2008, y ha vuelto a informar una rentabilidad subyacente adecuada. Así mismo, la agencia 
considera que Caixa Sabadell ha mejorado su ratio de eficiencia (56%) gracias a la ampliación de sus 
Margen de Intereses y a medidas de reducción de gastos.  
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5 DESCRIPCIÓN DEL EMISOR  
 
 
5.1.- ACTIVIDADES PRINCIPALES  
 
5.1.1. Principales actividades del Emisor.-  
 
Las principales actividades financieras y sociales de Caixa Sabadell son las propias de toda caja de 
ahorros, de conformidad con la específica naturaleza jurídica de dichas entidades y con lo que la ley 
establece y que de acuerdo con los Estatutos pueden distinguirse en dos grandes grupos de 
actividad:  

 
Las actividades financieras y de crédito. Al respecto los Estatutos dicen:  

 
“Caixa d’Estalvis de Sabadell tiene por objeto el fomento del sentido de la previsión y la práctica del 
ahorro, en todas las formas y modalidades, así como su administración, con la finalidad de contribuir 
al desarrollo social y económico de la comunidad, en el ámbito de la actuación de la Caixa, mediante 
la correcta inversión de los recursos financieros a ella confiados. 

 
Para conseguir esta finalidad primordial la Caixa ejercerá la actividad financiera propia de las 
entidades de crédito y podrá realizar todos los servicios y operaciones económicas que le permitan 
las leyes. 

 
En el ejercicio de su actividad financiera procurará la consecución de los siguientes objetivos: 

 
1- El desarrollo de actividades al servicio preferente de las economías particulares y de las 

empresas privadas, en especial las pequeñas y medianas. 
 
2- La aplicación de los resultados o excedentes de su actuación a la constitución de las 

reservas adecuadas para garantizar la solvencia de la Entidad y a la realización de las 
obras sociales, de conformidad con las disposiciones de estos Estatutos y con las normas 
legales de general aplicación.” 

 
 
Las principales categorías de productos vendidos y servicios prestados son:  

 
 
Relativos a la captación de recursos  

 
La captación de recursos se efectúa a través de libretas a la vista, cuentas corrientes, libretas a plazo, 
fondos de inversión, planes de pensiones, planes asegurados, cesión de activos, emisión de valores, 
unit linked y rentas vitalicias, entre otros.  En concreto, la gama de productos y servicios que 
comercializa Caixa Sabadell a través de sus canales de distribución está compuesta por:  

 
- Por lo que se refiere, a los productos de Tesorería: La cuenta a la vista, tanto ordinaria como 
la comercializada con las denominaciones de Libreta / Cuenta Corriente Clau, Llibreta Pensió 
Plus, Libreta/ Cuenta corriente Espai Jove, Ahorro Vivienda, además de Cuentas Tesoreras 
para el Sector público. 
 
- En cuanto a los productos de Inversión, Fondos de Inversión (más de 50 fondos, que cubren 
todas las tipologías establecidas), los depósitos a plazo comercializados con la denominación 
de Depósitos a 3, 6, 12, 18 meses, 2, 3 y 5 años, Depósitos Indexados, Depósito Creciente, 
Depósito Regalo, así como la cesión de Deuda a corto plazo, Obligaciones de Deuda 
Subordinada y Participaciones Preferentes. 
 

- Respecto a los productos de Previsión, Seguros generales y de riesgo, Planes de Pensiones 
(que invierten en renta fija, variable y en activos monetarios) y otros productos de ahorro 
seguro, conocidos como Plan de Previsión Asegurado, Plan de Ahorro Garantizado, Plan de 
Inversión Garantizado, Plan Individual de Ahorro Sistemático, Plan 18, Rentas Vitalicias,  y 
Multifondos Unit-Linked. 
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Relativos a actividades de financiación  

 
 
La financiación se concede principalmente a través de préstamos personales, préstamos hipotecarios, 
cuentas de crédito, entre los que se encuentran el Préstamo Vivienda, Préstamo Bonificado, 
Préstamo Promotores, Crédito Multiopción, Pensión Vivienda;  Préstamos Personales con finalidades 
específicas Credi Renda, Credi Estudis, Credi Instant. Además financiación de circulante en Cuentas 
de crédito y Descuento comercial. Se intermedia en operaciones de Leasing, Factoring y Renting. 

 
 
Relativos a la prestación de servicios  

 
Se facilitan numerosos servicios, como son los que facilitan las nuevas tecnologías en materia de 
medios de pago (tarjetas, como la Tarjeta Cliente Visa Electron, Tarjeta Visa Classic, Visa Premier y 
Visa Instant), Via-T, los terminales de punto de venta en establecimientos (tanto físicos como 
virtuales), el servicio Codi de banca por Internet y Cobertura de tipos de interés. 

 
 
 
5.1.2. Nuevos productos y actividades significativas  

 
Productos destacables: seguros de vida “PIG ACTIU” y “PLA INDIVIDUAL SISTEMÀTIC”, seguro por 
repatriación “ASSEGURANÇA REPATRIACIÓ”, plan de pensiones CAIXASABADELL CONFIANÇA, 
fondo de inversión inmobiliario “AC PATRIMONIO INMOBILIARIO II”. 
 
 
 
5.1.3. Principales mercados  

 
La red de oficinas de Caixa Sabadell abarca la Comunidad Autónoma de Cataluña, la Comunidad 
Valenciana, la Comunidad de Madrid, y Andalucía y todas ellas ofrecen a sus clientes la gama 
completa de productos y servicios. 

 
En 2008 la red territorial se incrementó en 9 oficinas, con lo cual al final del año la red operativa 
estaba integrada por 379 oficinas. Por lo que respecta a la red de cajeros automáticos, a fecha de 
cierre del último ejercicio, el número se incrementó en 12 nuevas unidades, que completaban un total 
de 461. 
 

 
RED DE OFICINAS 

 
 Provincias 31/12/2007 31/12/2008 
Barcelona 296 298 
Tarragona 19 20 
Lleida 16 16 
Girona 19 19 
Madrid 9 16 
Valencia 5 8 
Castellón 0 1 
Sevilla 0 1 
TOTAL 364 379 

 
 
A 30 de junio de 2009, las redes de oficinas y cajeros automáticos se han reducido hasta alcanzar las 
359 unidades y 443 unidades, respectivamente. 
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5.1.4 Declaración del emisor relativa a su competitividad  

 
Por la importancia de los Débitos a Clientes, el Grupo Caixa Sabadell ocupa, a 31 de diciembre de 
2008, el vigésimo tercer lugar en la clasificación del conjunto de grupos consolidados de las cajas de 
ahorros confederadas españolas. (Fuente: CECA.)   

En el siguiente cuadro se realiza una comparación entre grupos de entidades de similares 
dimensiones a 31/12/2008: 

 
DATOS 

CONSOLIDADOS 

 
CAIXA 

TERRASSA 

 
CAIXA 

SABADELL 

 
CAJA DE LA 

INMACULADA 

 
CAJA GENERAL 
DE CANARIAS 

 
Fondos Propios1  

 
560.027 

 
570.425 

 
854.792 

 
840.818 

 
Recursos de clientes2 

 
9.718.347 

 
10.633.384 

 
8.834.160 

 
10.972.227 

 
Créditos a clientes3 

 
8.860.217 

 
9.798.162 

 
8.356.001 

 
10.092.855 

 
Total Activo 

 
11.842.496 

 
12.380.542 

 
10.921.919 

 
13.291.385 

Resultado antes de 
impuestos 

(consolidado) 

 
87.151 

 
36.285 

 
68.850 

 
81.568 

 
Red de oficinas 

 
281 

 
379 

 
250 

 
251 

 
Plantilla  

 
1.597 

 
1.875 

 
1.312 

 
1.603 

 

 

* En miles de euros  
1 Total de Recursos propios computables a efectos del coeficiente de solvencia  
2 Incluye los apartados Débitos a clientes, Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados del balance.  
3 Corresponde al apartado Créditos a clientes del balance  
FUENTE: CECA y elaboración propia. 
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6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA  
 
6.1. Descripción del Grupo Caixa Sabadell y posición del emisor en el mismo.  
 
El Grupo Económico Caixa Sabadell está formado por la entidad matriz, Caixa Sabadell, y las 
empresas en las cuales participa accionarialmente de forma directa o indirecta con criterio de 
permanencia, con objeto de contribuir al desarrollo de la actividad y al negocio de la entidad. 
 
A fecha de registro del presente Documento de Registro, estas participaciones se clasifican según la 
actividad que desarrollan en: 
 
Actividad de Banca-Seguros: 
 

- CaixaSabadell Vida SA 
- CaixaSabadell Mediación Corredoria d’Assegurances S.A. 
- CaixaSabadell Operador Banca Seguros, S.L. 
- CaixaSabadell Compañía de Seguros Generales S.L. 

 
Actividad Financiera: 
 

- CaixaSabadell Tinèlia S.L  
- CaixaSabadell Investí, SICAV  
- CaixaSabadell Preferents S.A (100%) 
- Promotora del Vallés S.L  
- Almenara Capital, S.R.L. 
 

 
Actividad de Servicios Informáticos 
 

- Asociación Técnica de Cajas de Ahorro, A.I.E. 
- ATCA Nuevas Estrategias Tecnológicas, S.A. 

 
Actividad de Gestión 

 
- Gestor 150 

 
Actividad Inmobiliaria: 
 

- Arrahona Ambit, SL  
- Junta de Compensación o Entidad Urbanística 

de Compensación Castillo de Barberà 
(EUCABA)  

- Prov-Infi-Arrahona, S.L 
- ParcSud Planner, S.L. 
- Arrahona Nexus, S.L. 
- Nova Llar Sant Joan, S.A. 
- Espais Sabadell Promocions Inmobiliàries, S.A 
- SBD Creixent, S.A. 
- Cape Cod 2001, S.L. 
- Residencial Pedralbes-Carreras S.L. 
- Nucli, S.A. 
- Montsià Habitat, S.L. 
- SBD-CEAR, S.L 
- Garraf Mediterrania, S.A. 
- Vantoureix, S.L. 
- Aumeravilla, S.L. 
- Dobimus, S.L. 

- Taliesin 1 Inmobiliaria, S.L. 
- Residenial Sarrià-Bonanova, S.L 
- Ecoarenys, S.L 
- Pul Marinas, S.L 
- Promocions Can Catà, S.L 
- Eix Immobles, S.L 
- SBD Lloguer Social, S.A 
- Lamsab 2004, S.L 
- Pro-Benestant, S.L 
- Balma Habitat, S.L. 
- Probis Aiguaviva, S.L. 
- Can Fàbregas Inmobles, S.L. 
- Gausac Residencial, S.L. 
- Planificaciones Habitat, S.L. 
- Dobimus Patrimonial 2005, S.L. 
- Connex Garraf, S.L. 
- Axiacom-CR I, S.L. 
- Arrahona Rent. 
- Arrahona Inmo. 
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Estructura y composición del Grupo Caixa d’Estalvis de Sabadell a la fecha de 
registro: 

 
  PARTICIPACIÓN 

Sociedades Dependientes consolidables DIRECTA INDIRECTA 
CaixaSabadell Tinèlia, S.L 100% - 

CaixaSabadell Mediación Corredoría de Seguros, S.A. 100% - 
Promotora del Vallés, S.L 100% - 

Caixa Sabadell Invest, SICAV, S.A 100% - 
CaixaSabadell Preferents S.A 100% - 

Arrahona Ambit, S.L 100% - 
CaixaSabadell Operador Banca Seguros, S.L. 100% - 

Junta de Compensación o Entidad Urbanística de Compensación Castillo de 
Barberà (EUCABA)   97,18% PROVASA, S.L. 

Prov-Infi-Arrahona, S.L  100% PROVASA, S.L 
ParcSud Planner, S.L  100% PROVASA, S.L 

Arrahona Nexus 100% - 
Gestor 150 100% - 

Arrahona Rent 100%  
Arrahona Inmo 100%  

Sociedades Multigrupo consolidables por integración proporcional DIRECTA  INDIRECTA 
Asociación Técnica de Cajas de Ahorro, A.I.E. 31% - 
ATCA Nuevas Estrategias Tecnológicas, S.A. 31% - 

Almenara Capital, S.R.L. 20% - 
Sociedades Asociadas consolidables por puesta en equivalencia DIRECTA  INDIRECTA 

Nova Llar Sant Joan, S.A. - 35,00% PROVASA, S.L. 
Espais Sabadell Promocions Inmobiliàries, S.A - 50,00% PROVASA, S.L. 

SBD Creixent, S.A. - 23,00% PROVASA, S.L. 
Cape Cod 2001, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 

Residencial Pedralbes-Carreras S.L. - 25,00% PROVASA, S.L. 
Nucli, S.A. - 25,00% PROVASA, S.L. 

Montsià Habitat, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 
SBD-CEAR, S.L - 50,00% PROVASA, S.L. 

Garraf Mediterrania, S.A. - 33,33% PROVASA, S.L. 
Vantoureix, S.L. - 35,00% PROVASA, S.L. 
Aumeravilla, S.L. - 40,00% PROVASA, S.L. 

Dobimus, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 
Taliesin 1 Inmobiliaria, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 

Axiacom-CR I, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 
Residenial Sarrià-Bonanova, S.L - 25,00% PROVASA, S.L. 

Ecoarenys, S.L - 50,00% PROVASA, S.L. 
Pul Marinas, S.L - 50,00% PROVASA, S.L. 

Promocions Can Catà, S.L - 50,00% PROVASA, S.L. 
Eix Immobles, S.L - 45,00% PROVASA, S.L. 

SBD Lloguer Social, S.A - 20,00% PROVASA, S.L. 
Lamsab 2004, S.L - 50,00% PROVASA, S.L. 
Pro-Benestant, S.L - 50,00% PROVASA, S.L. 
Balma Habitat, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 

Probis Aiguaviva, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 
Can Fàbregas Inmobles, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 

Gausac Residencial, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 
Planificaciones Habitat, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 

Dobimus Patrimonial 2005, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L. 
Connex Garraf, S.L. - 33,33% PROVASA, S.L. 

Caixa Sabadell Vida, S.A 50%   
CaixaSabadell Compañía de Seguros Generales 50%   

 

 
Desde el 31 de diciembre de 2008, la estructura y composición de Caixa d’Estalvis de Sabadell se ha 
visto  modificada por el proceso de compraventa de Ambitmodulor y el consecutivo cambio de 
denominación (Arrahona Ambit) por parte de Caixa Sabadell a Provasa. 
También se ha producido la compraventa de Arrahona Nexus por parte de Caixa Sabadell a 
CaixaSabadell Tinèlia. 
Por otra parte cabe añadir que se han incorporado 3 nuevas empresas de nueva constitución: 
Arrahona Inmo, Arrahona Rent, y Gestor 150. 
Finalmente se destaca que en el mes de junio de 2008 se produjo la venta a Zurich del 50% de las 
dos compañías de seguros, CaixaSabadell Vida y Caixa Sabadell Compañía de Seguros Generales 
S.L., que dejan de formar parte del Grupo, generándose una plusvalía de 175,6 millones de euros.  
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6.2. Dependencia de otras entidades.  

Caixa Sabadell no depende de ninguna entidad. 

 

 
7 INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS  

7.1. Declaración de que no ha habido ningún cambio en las perspectivas del emisor desde la 
fecha de sus últimos estados financieros.   
 
Desde sus últimos Estados Financieros Auditados en diciembre de 2008, no ha habido ningún cambio 
importante que condicione las perspectivas de Caixa Sabadell. 
 
7.2. Información sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en las 
perspectivas del emisor 
 
Tampoco se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro hecho 
que pudiera razonablemente tener una incidencia en las perspectivas de la Entidad. 
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8 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS  
 
 
Caixa Sabadell ha optado por no incluir en este Documento de Registro una previsión o una 
estimación de beneficios.  
 
 
8.1. Declaración que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su 
previsión o estimación 
 
No aplicable 
 
 
8.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes  
 
No aplicable 
 
 
8.3. Previsión o estimación de los beneficios 
 
No aplicable 
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9 ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN  
 
 
9.1. Composición de los órganos administrativos, de gestión y de supervisión. 
 
A) El Consejo de Administración.  
 
El Consejo de Administración, tiene encomendados el gobierno, la gestión, la administración y la 
representación de Caixa Sabadell, así como de su Obra Benéfico-Social. 
 
El Consejo está formado por 10 consejeros elegidos por la Asamblea General tal como sigue: 
 

a) DOS Vocales elegidos entre el Sector de representantes de las Corporaciones Locales y de 
las Entidades Territoriales de Catalunya (entidades públicas) 

 
b) TRES Vocales elegidos entre el Sector de representantes de las Fundaciones, Asociaciones, 

y/o Corporaciones pertenecientes a la Asamblea General (entidades privadas) 
 

c) CUATRO Vocales corresponderán al Sector de representantes directos de los impositores. 
 

d) UN Vocal elegido de entre los empleados de la Entidad. 
 
Los componentes del Consejo de Administración a fecha de registro de este Documento de Registro 
son: 
 
 

CARGO NOMBRE GRUPO DE 
REPRESENTACIÓN 

FECHA DEL ÚLTIMO 
NOMBRAMIENTO 

Presidente Salvador Soley Junoy Ent. Privadas 30-10-2007 
Vicepresidente primero Francesc Clusella Luque Impositores 30-10-2007 
Vicepresidente segundo Antonio Juan Ortiz Ent. Privadas 30-10-2007 
Secretario (no consejero) Joan Folch Balaguer - 30-10-2007 

Vocales Xavier Cabré Boronat Impositores 30-10-2007 
 Antonia de la Fuente 

Melendro 
Impositores 02-06-2009 

 Josep Llobet Bach Impositores 02-06-2009 
 Carme Mansilla Cabré Ent. Públicas 02-06-2009 
 Xavier Sauquet Canet Ent. Públicas 30-10-2007 
 David Vilar Ginesta Empleados 02-06-2009 
 Inmaculada Vilardell Riera Ent. Privadas 02-06-2009 

 
 
 
El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administración está sito en la Calle Gràcia, 
17, de Sabadell.  
 
 
 
B) Comisión de Inversiones: 
 
La Comisión de Inversiones, de carácter no ejecutivo, tendrá atribuidas las siguientes funciones: 
 
Informar al Consejo de Administración de aquellas inversiones o desinversiones que tengan un 
carácter estratégico y estable, tanto cuando sean hechas directamente por la entidad como cuando lo 
sean a través de sus entidades dependientes. 
 
Informar sobre la viabilidad financiera de las mencionadas inversiones y pronunciarse sobre su 
adecuación a los presupuestos y planes estratégicos de la entidad. 
 
A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Comisión de Inversiones, está integrada por 
los siguientes miembros:  
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CARGO NOMBRE GRUPO DE 
REPRESENTACIÓN 

FECHA DEL ÚLTIMO 
NOMBRAMIENTO 

Presidente Salvador Soley Junoy Entidades Privadas 13-11-2007 
Vocal Xavier Cabré Boronat Impositores 02-06-2009 
Vocal Xavier Sauquet Canet Entidades Públicas 02-06-2009 

 
 
 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Inversiones es la Calle Gràcia, 17, de 
Sabadell.  
 
 
 
C) Comisión de Retribuciones 
 
La Comisión de Retribuciones, de carácter no ejecutivo, tiene la función de informar al Consejo sobre 
la política general de retribuciones e incentivos para los miembros del Consejo de Administración de 
la caja y para el personal directivo. 
 
A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Comisión de Retribuciones, está integrada 
por los siguientes miembros:  
 
 

CARGO NOMBRE GRUPO DE 
REPRESENTACIÓN 

FECHA DEL ÚLTIMO 
NOMBRAMIENTO 

Presidente Salvador Soley Junoy Entidades Privadas 13-11-2007 
Vocal Francesc Clusella Luque Impositores 13-11-2007 
Vocal Antonio Juan Ortiz Entidades Privadas 02-06-2009 

 
 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Retribuciones es la Calle Gràcia, 17, de 
Sabadell.  
 
 
 
 
D) Comisión delegada de Obras Sociales 
 
La Comisión de Obras Sociales ejercerá todas las funciones correspondientes a esta materia, con 
amplitud de facultades y, en especial, las siguientes: 
 
- Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de los estatutos en materia de Obras Sociales. 
 
- Estudiar las propuestas que sobre los planes y proyectos de Obras Sociales haga el director general 
y decidir las actuaciones concretas respecto a la creación y el mantenimiento de obras sociales 
propias y en colaboración con otras personas y entidades, en el marco de los presupuestos 
debidamente probados. 
 
- Preparar el presupuesto anual de la Obra Social, así como el informe relativo a la ejecución y 
liquidación de dicho presupuesto para elevarlo a la Asamblea General por conducto del Consejo de 
Administración. 
 
A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Comisión delegada de Obras Sociales, está 
integrada por los siguientes miembros:  
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CARGO NOMBRE GRUPO DE 
REPRESENTACIÓN 

Presidente Salvador Soley Junoy Ent. Privadas 
Vicepresidente primero Francesc Clusella Luque Impositores 
Vicepresidente segundo Antonio Juan Ortiz Ent. Privadas 
Secretario (no consejero) Joan Folch Balaguer - 

Vocales Xavier Cabré Boronat Impositores 
 Antonia de la Fuente Melendro Impositores 
 Josep Llobet Bach Impositores 
 Carme Mansilla Cabré Ent. Pública 
 Xavier Sauquet Canet Ent. Públicas 
 David Vilar Ginesta Empleados 
 Inmaculada Vilardell Riera Ent. Privadas 

 
 
 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión delegada de Obras Sociales es la Calle 
Gràcia, 17, de Sabadell.  
 
 
 
E) La Comisión de control.  
 
La Comisión de Control tiene por objeto velar para que el Consejo de Administración cumpla su 
gestión con la máxima eficacia y precisión, dentro de las líneas generales de actuación señaladas por 
la Asamblea General y de las directrices que emanen de la normativa financiera. 
Asimismo, asume las funciones propias del Comité de Auditoria, según la Disposición Adicional 18ª 
de la vigente Ley del Mercado de Valores: 
 

- Informar a la Asamblea General de las cuestiones que se planteen en materia sobre la que 
sea competente. 

- Proponer al órgano de administración el nombramiento de auditores de cuentas externos, de 
acuerdo con la normativa aplicable a la entidad, a fin de que su propuesta se someta a la 
Asamblea General. 

- Supervisar los servicios de auditoria interna. 
- Conocer el proceso de información financiera y de los sistemas de control interno de la 

entidad. 
- Relacionarse con los auditores externos con el fin de recibir sus recomendaciones, la 

información sobre aquellas cuestiones que pueden lesionar la independencia de éstos y 
sobre otras informaciones relativas al procedimiento de desarrollo de la auditoria de cuentas, 
así como de otras comunicaciones previstas en la legislación de auditoria de cuentas y en las 
normas técnicas de auditoria. 

 
La comisión de Control está compuesta por SEIS Consejeros Generales, con la siguiente distribución: 
 

a) DOS representantes directos de los impositores. 
 

b) UN representante de las Corporaciones Locales y de las Entidades Territoriales de Catalunya 
(entidades públicas) 

 
c) DOS representantes de las Fundaciones, Asociaciones y Corporaciones con presencia en la 

Asamblea General (entidades privadas) 
 

d) UN representante de los empleados de la Entidad. 
 
  
 
A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Comisión de Control, como órgano de 
supervisión, está integrada por los siguientes consejeros generales:  
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CARGO NOMBRE GRUPO DE REPRESENTACIÓN 

Presidente Josep Maria Mañosa Mas Ent. Privadas 
Secretario Joan B.Casas Onteniente Ent. Privadas 
Vocales Àngels Avellaneda Codinas Impositores 

 Jaume Borrell Puigvert Ent. Pública 
 Francesc Gilbert Hernández Empleados 
 Manel Vilar Vinyeta Impositores 

 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Control es la Calle Gràcia, 17, de 
Sabadell.  
 
* Las normas de funcionamiento de los órganos descritos en este apartado están contempladas en el 
Informe Anual de Gobierno Corporativo del Emisor, depositado en la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores. 
 
F) Equipo Directivo.  
 
A la fecha de registro del presente Documento de Registro, los Directores y demás personas que 
asumen la gestión de la Entidad al nivel más elevado son las siguientes:  
 

CARGO NOMBRE FECHA DEL ÚLTIMO 
NOMBRAMIENTO 

Director General Jordi Mestre González 11/07/2006 
Director  de Recursos Humanos Antoni Cruz Bartolomé 01/05/2005 

Director de Control Jesús de la Ossa García 01/01/2005 
Director Secretaría General Lluís Faura Pertusa 16/10/2006 

Director Financiera Albert Renté Pujol 10/07/2003 
Director de Operaciones y Servicios Emili Pane de Pi 17/10/2007 

Director de Negocio Ferran Ureña Sirvent 16/10/2006 
Director Territorial Joan Marín García 16/10/2006 
Director Comercial Josep Mª Coma Fageda 16/10/2006 
Director Marketing Josefa Font Prat 18/11/2008 

 
El domicilio profesional del equipo directivo de Caixa Sabadell es la Calle Gràcia, 17, de Sabadell.  
 
Ninguna de las personas citadas en este apartado desarrolla actividades fuera del Emisor que sean 
importantes respecto al mismo. No obstante, los administradores citados desempeñan, en 
representación de la entidad, diversas funciones en sociedades filiales y principales participadas, que, 
a la fecha actual pueden resumirse de la forma siguiente: 
 
 
Salvador Soley Junoy: 
 

• Vocal- A.T.C.A. AIE 
• Vocal- A.T.C.A. Nuevas Estrategias Tecnológicas, S.A. 

 
Jordi Mestre González: 
 

• Presidente- CaixaSabadell Vida, S.A. 
• Presidente: CaixaSabadell Companyia d’Assegurances Generals, S.A. 
• Vocal: A.T.C.A. AIE 
• Vocal: A.T.C.A. Nuevas Estrategias Tecnológicas S.A. 

 
Alberto Renté Pujol: 
 

• Vocal- CaixaSabadell Vida, S.A. 
• Vocal- CaixaSabadell Companyia d’Assegurances Generals, S.A. 
• Vocal- Provasa S.L. 
• Vocal- CaixaSabadell Tinèlia, S.L. 
• Presidente: Gestor 150 
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• Presidente: Arrahona Ambit S.L. 
• Presidente: Arrahona Nexus, S.L. 
• Presidente- Arrahona Rent, S.L. 
• Presidente- Arrahona Inmo, S.L. 

 
Josep M. Coma Fageda: 
 

• Vocal- CaixaSabadell Vida, S.A. 
• Vocal- CaixaSabadell Companyia d’Assegurances Generals, S.A. 

 
Emili Pané del Pi: 
 

• Vocal- CaixaSabadell Vida, S.A. 
• Vocal- CaixaSabadell Companyia d’Assegurances Generals, S.A. 
• Vocal- CaixaSabadell Operador de Banca-Assegurances Vinculat, S.L. 
• Presidente- Provasa, S.L. 
• Vocal- A.T.C.A. AIE 
• Vocal- A.T.C.A. Nuevas Estrategias Tecnológicas, S.A. 
• Secretario- Gestor 150 
 

 
Joan Marín Garcia: 
 

• Presidente- Caixa Sabadell Operador de Banca-Assegurances Vinculat, S.A. 
 
F. Ureña Sirvent: 

 
• Presidente- CaixaSabadell Mediación Correduría de Seguros Generals, S.L. 

 
Lluis Faura Pertusa: 
 

• Presidente- CaixaSabadell Tinèlia, S.L. 
 
Josefa Font Prat: 
 

• Vocal- Caixa Sabadell Tinèlia, S.L. 
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9.2. Conflictos de intereses de los órganos administrativos, de gestión y de supervisión  
 
En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 127 ter de la LSA, se hace 
constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administración ni los de la Alta Dirección tienen 
ningún tipo de conflicto de interés con la Entidad Emisora.  
  
Los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de los órganos de 
Administración se ajustan a las siguientes características:  
 
- Los riesgos crediticios de la Entidad Dominante con sus Administradores a 31 de diciembre de 2008 
y 2007 ascienden a 1.000 miles de euros y 1.573 miles de euros, respectivamente, que han sido 
formalizados en condiciones de mercado, y que incluyen los riesgos crediticios familiares en primer 
grado o con empresas o entidades que controlen según el artículo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, 
del Mercado de Valores. 
 
- Los riesgos crediticios de la Entidad Dominante con los componentes de su Alta Dirección a 31 de 
diciembre de 2008 y 2007 ascienden a 1.319 miles de euros y 2.420 miles de euros, respectivamente, 
que en su mayor parte han sido formalizados bajo el convenio especial de empleado, y que incluyen 
los riesgos crediticios familiares en primer grado o con empresas o entidades que controlen según el 
artículo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. 
 
- Los riesgos crediticios de la Entidad Dominante con su Comisión de Control a 31 de diciembre de 
2008 ascendieron a 36 miles de euros, que fueron formalizados en condiciones de mercado, y que 
incluían los riesgos crediticios familiares en primer grado o con empresas o entidades que controlen 
según el artículo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. En 2007 no se han 
realizado operaciones con la Comisión de Control ni con sus familiares en primer grado, ni con 
empresas o entidades que controlen según el artículo 4 de la Ley 24/1988. 
 
 
Desde 31 de diciembre hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro, no ha habido 
ningún cambio significativo. 
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10 ACCIONISTAS PRINCIPALES  
 
 
El contenido de este apartado no es aplicable a Caixa Sabadell, ya que es una entidad que carece de 
capital social.  
 
 
10.1. Declaración del emisor sobre si es directa o indirectamente propiedad de un tercero 
 
No aplicable 
 
 
10.2. Descripción de acuerdos, cuya aplicación pueda dar lugar a un cambio en el control del 
emisor 
 
No aplicable 
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11  INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL 
EMISOR, POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS  
 
 
11.1. Información financiera histórica  
 
A continuación se presentan los datos del balance consolidado, de cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidados, estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y estado consolidado de flujos de 
efectivo correspondientes a los dos últimos ejercicios cerrados y auditados y los cuales han sido 
elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la 
Unión Europea (de ahora en adelante NIIF-UE) y teniendo en consideración la C4/2004 del Banco de 
España. 
 
Se incorpora por referencia la Información Financiera Anual Individual y Consolidada (Balance, 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestión del Grupo Consolidado del 
ejercicio 2008. Dichas Información, junto con el Informe de Auditoria, se encuentran depositadas ante 
La Comisión Nacional del Mercado de Valores, pudiéndose consultar en su página web 
(www.cnmv.es). 
 
 
 

 
BALANCE CONSOLIDADO PÚBLICO 

Correspondiente al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2008 
Datos en miles de euros 

 
 

ACTIVO  2008 2007 Var. 08-07 (%) 
Caja y depósitos en bancos centrales  167.546 167.448 0,06 
Cartera de negociación  58.065 25.765 125,36 
Otros activos financieros a valor razonable con cambios      
  en pérdidas y ganancias  9.024 13.293 -32,11 
Activos financieros disponibles para la venta  1.280.960 2.278.283 -43,78 
Inversiones crediticias  10.039.251 10.514.815 -4,52 
Cartera de inversión a vencimiento  1.932 15.602 -87,62 
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas  - - - 
Derivados de cobertura  105.533 28.734 267,28 
Activos no corrientes en venta  11.885 4.513 163,35 
Participaciones  117.683 69.871 68,43 
Contratos de seguros vinculados a pensiones  5.582 - - 
Activos por reaseguros  - 3.569 -100,00 
Activo material  350.842 304.406 15,25 
Activo intangible  6.686 6.211 7,65 
Activos fiscales  100.108 58.450 71,27 
Resto de Activos  125.445 56.905 120,45 
  -  -  - 

TOTAL ACTIVO  12.380.542 13.547.865 -8,62 
    
PASIVO  2008 2007 Var. 08-07 (%) 
Cartera de negociación  60.112 13.889 332,80 
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y 
ganancias 

 - - - 
Pasivos financieros a coste amortizado  11.716.794 11.630.125 0,75 
Ajustes a pasivos financieros por macro coberturas  - - - 
Derivados de cobertura  5.003  115.228  - 95,66 
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta  - - - 
Pasivos por contratos de seguros  - 1.098.516 - 
Provisiones  12.858 13.052 -1,49 
Pasivos fiscales  16.531 48.904 -66,20 
Fondo de la Obra Social  18.714 14.741 26,95 
Resto de pasivos  12.722 25.916 -50,91 

TOTAL PASIVO  11.842.734 12.960.371 -8,62 
     
PATRIMONIO NETO  2008 2007 Var. 08-07 (%) 
Fondos propios  570.425 544.770 4,71 
Ajustes por valoración  -34.008 38.945 -187,32 
Intereses minoritarios  1.391 3.779 -63,19 
                     TOTAL PATRIMONIO NETO  537.808 587.494 -8,46 
                     TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO   12.380.542 13.547.865 -8,62 
     
PRO MEMORIA  2008 2007 Var. 08-07 (%) 
Riesgos contingentes  207.604 272.273 -23,75 
Compromisos contingentes  1.855.021 2.177.614 -14,81 
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIA CONSOLIDADA PÚBLICA 
Correspondiente al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2008 

Datos en miles de euros 
 
 
 

  2008 2007 Var. 08-07 (%) 
Intereses y rendimientos asimilados  683.177 618.035 10,54 
Intereses y cargas asimiladas  -525.143 -399.889 31,32 
Margen de intereses  158.034 218.146 -27,56 
Rendimientos de instrumentos de capital  8.056 7.632 5,56 
Resultados de entidades valoradas por el método de la participación  7.845 3.345 134,53 
Comisiones percibidas  50.349 57.015 -11,69 
Comisiones pagadas  -7.234 -6.696 8,03 
Resultado de operaciones financieras (neto)  -17.329 12.129 -242,87 
Diferencias de cambio (neto)  715 43 1562,79 
Otros productos de explotación  51.109 248.057 -79,40 
Otras cargas de explotación  -37.110 -265.467 -86,02 
Margen Bruto  214.435 274.204 -21,80 
Gastos de administración  -150.621 -141.833 6,20 
Amortización  -16.359 -15.973 2,42 
Dotaciones a provisiones (neto)  1.198 1.357 -11,72 
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)  -176.391 -40.114 339,72 
Resultado de la actividad de explotación  -127.738 77.641 -264,52 
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)  -12.499 -174 7083,33 
Ganancias/(pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en 
venta 

 176.758 2.545 6845,30 
Diferencia negativa en combinaciones de negocio  - - - 
Ganancias/(pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como 
operaciones interrumpidas 

 -236 6 -4033,33 
Resultado antes de impuestos  36.285 80.018 -54,65 
Impuesto sobre beneficios  4.763 -20.480 -123,26 
Dotación obligatoria a obras y fondos sociales  - - - 
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas  41.048 59.538 -0,31 
Resultado de operaciones ininterrumpidas (neto)  - - - 
Resultado consolidado del ejercicio   41.048 59.538 -31,06 
  Resultado atribuido a la entidad dominante  41.600 59.190 -29,72 
  Resultado atribuido a intereses minoritarios  -552 348 10,54 

 
 
Evolución del negocio 
 
Los activos totales administrados por el Grupo Caixa Sabadell a 31 de diciembre de 2008 ascienden 
a 12.380.542 miles de euros, dato inferior al correspondiente al ejercicio anterior, debido a la caída 
general de la actividad y a la venta a Zurich del 50% de las dos compañías de seguros, 
CaixaSabadell Vida y Caixa Sabadell Compañía de Seguros Generales S.L., que dejan de formar 
parte del Grupo. Tales ventas se cursaron en el mes de junio de 2008, generándose una plusvalía de 
175,6 millones de euros.  
 
Los créditos a la clientela se han situado en 9.798.162 miles de euros, un 2,2% inferior al año anterior 
debido a la caída general de la demanda crediticia, particularmente en el sector inmobiliario y en la 
construcción. Por los segmentos comerciales, los préstamos a empresa aumentan en un 8,7%, 
mientras que los créditos a particulares se han mantenido en las cifras del año anterior. 
 
La cartera de activos financieros disponibles para la venta está formada básicamente por valores 
representativos de deuda y, de forma residual, por instrumentos de capital cotizado. El saldo a 31 de 
diciembre de 2008 se sitúa en los 1.280.960 miles de euros y es inferior al del año anterior, 
principalmente debido a la bajada de activos provenientes de cambios en el perímetro de 
consolidación. 
 
Los recursos gestionados por el grupo Caixa Sabadell durante el ejercicio 2008 han alcanzado los 
11.973 millones de euros, un 2,47% menos que el año 2007. Estos recursos de clientes incorporan 
tanto aquellos contabilizados en el balance de la entidad (10.634 millones de euros, con un leve 
crecimiento de un 0,40) como los fondos de inversión colectiva y los productos de banca-seguros. 
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En el ámbito de banca-seguros, planes de previsión y de pensiones se han gestionado 1.324 millones 
de euros de recursos totales de clientes. El saldo de los fondos de inversión se ha situado en los 236 
millones de euros. 
 
La Entidad incluye los siguientes indicadores: 

 
 

 Datos conforme a  Basilea II 

  31/12/2008 31/12/2007 

Concepto % 
miles de 

euros % 
miles de 

euros 

COEF. SOLVENCIA 11.76% 980.657 10.99% 994.946 

Core Capital 5.62% 468.607 5.30% 479.911 

TIER 1 7.59% 632.932 7.12% 644.911 

TIER 2 4.17% 372.369 3.87% 459.706 

Ratio de morosidad 3.35% 462.216 0.82% 116.801 
Ratio de cobertura de la 

morosidad 121.80% 562.848 215.50% 251.754 
 
Fuente: Elaboración propia 
* Para el cálculo de la morosidad se ha tenido en cuenta, a parte de la morosidad del crédito, la de los depósitos de entidades de crédito, de 
los valores y de los riesgos y compromisos contingentes, tanto en los importes en miles de euros como en los respectivos ratios. 
** Para el cálculo de la cobertura de la morosidad, se han tenido en cuenta, a parte de los fondos dotados, las garantías reales de los 
dudosos. 

 
Los recursos propios computables del Grupo Caixa Sabadell, suman 981 millones de euros. El 
coeficiente de solvencia crece hasta el 11,76%, siguiendo los criterios de cálculo de la Circular 3/2008 
de 22 de mayo, sobre “Determinación y control de recursos propios mínimos” del Banco de España, 
que integra los principios del Nuevo cuerdo de Capitales de Basilea II: Ello implica que los datos de 
los coeficientes de solvencia de años anteriores no son comparables con los actuales. El coeficiente 
de solvencia se calcula según los principios incluidos dentro del Pilar I (requerimientos de capital). 
 
Los recursos de segunda categoría suman 372 millones de euros e incluyen los fondos de Obra 
Social, las emisiones de financiación subordinada, las reservas de revaloración de activos y los 
ajustes de patrimonio neto. 
 
La caída del resultado de la actividad de explotación viene explicada por la disminución de 16,1 
millones de euros como consecuencia de una menor aportación de los resultados de las sociedades 
participadas que consolidan por puesta en equivalencia, además por una disminución en los 
resultados de operaciones financieras de 25,3 millones de euros. También ha tenido una incidencia 
negativa en el resultado de la actividad de explotación el incremento de los costes de transformación 
de 13,8 millones.  
 
Mención especial merece el incremento neto de las dotaciones por deterioro de 134 millones. Así, 
este aumento neto ha venido propiciado por dos efectos de signo contrario:   
 
- Por un lado, el incremento, respecto al año anterior, de 151 millones de dotaciones especificas por 
deterioro de los créditos y incremento de la dotación al fondo de deterioro de valores de 15 millones, y 
- Por otro, la desdotación, en el año 2008, del fondo genérico de 14 millones, que respecto al año 
anterior representa una variación absoluta de -32 millones de euros;  
 
La disminución en 2008 de la partida Otras Cargas de Explotación corresponde a la actividad de 
seguros, ya que, debido a la nueva circular 6/2008 y al cambio del perímetro de consolidación de las 
Compañías de Vida y de Seguros Generales, estos ingresos y gastos quedan redistribuidos en otros 
epígrafes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. 
 
Caixa Sabadell ha obtenido en el ejercicio 2008 un resultado consolidado de 42 millones de euros, un 
29,7% menos que el año anterior, como consecuencia del incremento en las dotaciones, que se han 
multiplicado por cinco respecto a las efectuadas en 2007, en total 188 M€. Esta política de prudencia, 
adaptada al contexto económico y financiero que ha marcado todo el ejercicio y que se mantendrá 
durante el 2009, se ha traducido en la aplicación voluntaria de la totalidad de las plusvalías obtenidas 
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en la venta del 50% del negocio asegurador a Zurich en el mes de junio de 2008, aproximadamente 
de 175,6 M€. También ha incidido la caída de la actividad inmobiliaria que ha afectado a los 
resultados de nuestras filiales en este sector. 
 
ESTADOS DE CAMBIOS CONSOLIDADOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL GRUPO CAIXA 
D’ESTALVIS DE SABADELL CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS DE 2008 Y 2007. 
 
 PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 
 FONDOS PROPIOS   
  RESERVAS             

 

  
 
 
 

Reservas 
(Pérdidas) 

acumuladas 

  
Reservas 

(Pérdidas) de 
entidades 

valoradas por el 
método de la 
participación 

  
 
 

Resultado del 
ejercicio atribuido a 

la entidad dominante 

  
 
 
 

 
Total Fondos 

propios 

  
 
 
 
 

AJUSTES POR 
VALORACIÓN 

  
 
 
 
 
 

TOTAL 

  
 

 
 
 

INTERESES 
MINORITARIOS 

  
 
 
 

TOTAL 
PATRIMONIO 

NETO 
    
Saldo final al 31 de diciembre 
de 2007 

 
487.792 

 
(2.212) 59.190 544.770 38.945 

 
583.715 3.779 587.494 

Ajustes por cambios de criterio 
contable 

 
- 

 
- - - - 

 
- - - 

Ajustes por errores  -  - - - -  - - - 
     
Saldo inicial ajustado  487.792  (2.212) 59.190 544.770 38.945  583.715 3.779 587.494 
     
Total ingresos y gastos 
reconocidos 

 
- 

 
- 41.600 41.600 (72.953)

 
(31.353) (552) (31.905)

     
Otras variaciones del  
patrimonio neto: 

 
10.555 

 
32.690 (59.190) (15.945) - 

 
(15.945) (1.836) (17.781)

Incrementos de otros 
instrumentos de capital 

 
- 

 
- - - - 

 
- - - 

Distribución de dividendos /  
  Remuneración a los socios 

 
- 

 
- - - - 

 
- - - 

Traspasos entre partidas de 
patrimonio neto 

 
44.953 

 
30.789 (48.698) 27.044 - 

 
27.044 (1.836) 25.208 

Incrementos/Reducciones por 
combinaciones de negocios 

 
(29.034) 

 
- - (29.034) - 

 
(29.034) - (29.034)

Dotación discrecional a obres y 
fondos sociales  

 
- 

 
- (10.492) (10.492) - 

 
(10.492) - (10.492)

Resto de incrementos 
(reducciones)  
  de patrimonio neto 

 

(5.364) 

 

1.901 - (3.463) - 

 

(3.463) - (3.463)
     
Saldo final a 31 de diciembre de 
2008 

 
498.347 

 
30.478 41.600 570.425 (34.008)

 
536.417 1.391 537.808 

 

 
 PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 
 FONDOS PROPIOS   
  RESERVAS             

 

  
 
 
 

Reservas 
(Pérdidas) 

acumuladas 

  
Reservas 

(Pérdidas) de 
entidades 

valoradas por el 
método de la 
participación 

  
 
 
 

Resultado del 
ejercicio atribuido a 

la entidad dominante 

  
 

 
 

 
Total Fondos 

propios 

  
 
 
 
 

AJUSTES POR 
VALORACIÓN 

  
 
 
 
 
 

TOTAL 

  
 
 
 
 

INTERESES 
MINORITARIO

S 

  
 
 
 

TOTAL 
PATRIMONIO 

NETO 

    
Saldo final al 31 de diciembre 
de 2006 

 
402.318 

 
34.317 58.198 494.653 66.953

 
561.606 5.094 566.700

Ajustes por cambios de criterio 
contable 

 
- 

 
-  - - - 

 
- - - 

      
Saldo inicial ajustado  402.318  34.317  58.198 494.653 66.953  561.606 5.094 566.700
      
Total ingresos y gastos 
reconocidos 

 
- 

 
-  59.190 59.190 (28.008)

 
31.182 349 31.351

      
Otras variaciones del  
patrimonio neto: 

 
85.474 

 
(36.349) (58.198) (9.073) -

 
(9.073) (1.664) (10.737)

Incrementos de otros 
instrumentos de capital 

 
- 

 
-  - - - 

 
- - - 

Distribución de dividendos /  
  Remuneración a los socios 

 
- 

 
-  - - - 

 
- - - 

Traspasos entre partidas de 
patrimonio neto 

 
85.474 

 
(36.349) (48.110) 1.015 -

 
1.015 (1.664) (649)

Dotación discrecional a obres y 
fondos sociales  

 
- 

 
-  (10.088) (10.088) - 

 
(10.088) - (10.088)

 

Resto de incrementos 
(reducciones)  
  de patrimonio neto 

 

- 

 

-  - - - 

 

- - - 
      
Saldo final a 31 de diciembre de 
2007(*) 

 
487.792 

 
(2.212) 59.190 544.770 38.945

 
583.715 3.779 587.494

 
 
(*) Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las 
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cuentas anuales consolidadas correspondientes a este ejercicio con el objetivo de presentarlo de acuerdo con el nuevo 
modelo del  Estado consolidado total de Cambios en el Patrimonio Neto establecido por la Circular 6/2008 del Banco de 
España. 

 
CUADRO DE FLUJOS EFECTIVO DEL GRUPO CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL Y 
SOCIEDADES DEPENDIENTES. AÑOS 2008 Y 2007 (en base consolidada)  

 
- Presentados según las NIIF-UE para los dos años. (en miles de Euros) 

 

  2008 2007 (*) 

     

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 21.152 (73.874) 

Resultado consolidado del ejercicio 41.048 59.538 

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las  

  actividades de explotación 
150.702 67.383 

  Amortización  16.359 15.973 

  Otros ajustes 134.343 51.410 

Aumento / Disminución neta de los activos de explotación (1.150.192) 1.754.450 

  Cartera de negociación (382) 275 

  Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (8) 2.184 

  Activos financieros disponibles para la venta (873.366) 389.038 

  Inversiones crediticias (392.551) 1.369.218 

  Otros activos de explotación 116.115 (6.265) 

Aumento / Disminución neta de los pasivos de explotación (1.333.295) 1.533.175 

  Cartera de negociación (1.879) - 

  Otros pasivos financieros a valor razonable  con cambios en pérdidas y ganancias - - 

  Pasivos financieros a coste amortizado (216.214) 1.527.133 

  Otros pasivos de explotación (1.115.202) 6.042 

Cobros/ Pagos por impuestos sobre beneficios  (29.799) 20.480 

     

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 85.875 (23.574) 

Pagos 73.724 69.937 

  Activos materiales 60.927 59.918 

  Activos intangibles 2.879 3.308 

  Participaciones - 6.711 

  Entidades dependientes y otras unidades de negocio - - 

  Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 9.918 - 

  Cartera de inversión a vencimiento - - 

  Otros pagos relacionados con actividades de inversión - - 

Cobros 159.599 46.363 

  Activos materiales - - 

  Activos intangibles - - 

  Participaciones  145.929 - 

  Entidades dependientes y otras unidades de negocio - - 

  Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - - 

  Cartera de inversión en vencimiento 13.670 - 

  Otros cobros relacionados con actividades de inversión - - 
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  2008 2007 (*) 

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 20.861 98.057 

Pagos 20.861 - 

  Pasivos subordinados 1.918 - 

  Amortización de instrumentos de capital propio - - 

  Adquisición de instrumentos de capital propio    

  Otros pagos relacionados con actividades de financiación 18.943 - 

Cobros - 98.057 

  Pasivos subordinados - - 

  Emisión de instrumentos de capital propio - - 

  Enajenación de instrumentos de capital propio - - 

  Otros cobros relacionados con actividades de financiación - 98.057 

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO  - - 

E) AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y 43.862 609 

     EQUIVALENTES (A+B+C+D)   

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERÍODO 198.483 197.874 

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERÍODO 242.345 198.483 

PRO-MEMORIA:    

Componentes del efectivo y equivalentes al final del período    

  Caja 242.345 198.483 

  Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - - 

  Otros activos financieros - - 

  Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - - 

Total efectivo y equivalentes al final del periodo 242.345 198.483 

 
*) Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las 

cuentas anuales consolidados correspondientes a este ejercicio con el objetivo de presentarlo de acuerdo con el nuevo 
modelo del Estado de Flujos de Efectivo consolidados establecido por la circular 6/2008 del Banco de España. 

 
Por efectivo o equivalentes se entiende la Caja y depósitos en bancos centrales así como las letras y 
pagarés del tesoro a corto plazo. 
Las políticas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas anuales 
auditadas de 2008 de Caixa d’Estalvis de Sabadell y Sociedades Dependientes, están disponibles en 
su domicilio social, así como en la Comisión Nacional del Mercado de valores, en el Banco de España 
y en la Consejería de Economía y Finanzas de la Generalitat de Cataluña.  
 
 
11.2. Estados financieros  
 
Caixa Sabadell cuenta con Estados Financieros a nivel Individual y Consolidado de los dos últimos 
ejercicios auditados.  
 
 
11.3. Auditoria de la información financiera histórica anual  
 

11.3.1. Las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas de la Entidad y de su Grupo, 
correspondientes a los ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre 2008 y 2007,  han sido 
auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores SL y sus informes de auditoria, que se 
incluyen en las Cuentas anuales de la Entidad, no presentan ninguna calificación o negación, 
rechazo ni salvedad.  
 
11.3.2. No hay otra información de este documento que haya sido auditada.  
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11.3.3. Los datos financieros que se contienen en el presente documento se han extraído 
exclusivamente de los estados financieros que han sido objeto de auditoría, a excepción de 
los del apartado 11.5, que han sido elaborados por el propio emisor.  

 
 
11.4. Edad de la información financiera más reciente  
 

11.4.1. La última información financiera auditada, que se refiere al ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2008, no excede, por tanto, en más de 18 meses a la fecha del presente 
Documento de Registro.  

 
 
11.5. Información intermedia y demás información financiera 
 
Se presentan a continuación el Balance de Situación y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
consolidados, según datos presentados a Banco de España, a 31 de marzo de 2009 (no auditados) y 
31 de diciembre de 2008 (auditados y depositados en la Comisión Nacional del Mercado de Valores), 
y según Circular 4/2004 de Banco de España, modificada por la Circular 6/2008. 

 
 

BALANCE CONSOLIDADO PÚBLICO 
Correspondiente al 31 de marzo de 2009 y 31 de diciembre de 2008 

Datos en miles de euros 
 

ACTIVO  31/03/2009 31/12/2008 Var. 09-08 

Caja y depósitos en bancos centrales  156.242 167.546 -6,75 
Cartera de negociación  74.811 58.065 28,84 
Otros activos financieros a valor razonable con cambios      
  en pérdidas y ganancias  9.024 9.024 0,00 
Activos financieros disponibles para la venta  1.205.437 1.280.960 -5,90 
Inversiones crediticias  9.978.241 10.039.251 -0,61 
Cartera de inversión a vencimiento  1.932 1.932 0,00 
Ajustes a activos financieros por macro _ coberturas  -  - - 
Derivados de cobertura  145.257 105.533 37,64 
Activos no corrientes en venta  15.748 11.885 32,50 
Participaciones  111.146 117.683 -5,55 
Contratos de seguros vinculados a pensiones  5.582 5.582 0,00 
Activos por reaseguros  -  - - 
Activo material  348.811 350.842 -0,58 
Activo intangible  6.420 6.686 -3,98 
Activos fiscales  125.118 100.108 24,98 
Resto de Activos  254.220 125.445 102,65 
      

TOTAL ACTIVO  12.437.989 12.380.542 0,46 
     

PASIVO  31/03/2009 31/12/2008 Var. 09-08 

Cartera de negociación  81.718 60.112 35,94 
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y 
ganancias  - -  
Pasivos financieros a coste amortizado  11.739.989 11.716.794 0,20 
Ajustes a pasivos financieros por macro coberturas  - -  
Derivados de cobertura  5.608  5.003  12,09 
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta  - - - 
Pasivos por contratos de seguros  - - - 
Provisiones  15.916 12.858 23,78 
Pasivos fiscales  31.997 16.531 93,56 
Fondo de la Obra Social  19.014 18.714 1,60 
Resto de pasivos  14.131 12.722 11,08 

TOTAL PASIVO  11.908.373 11.842.734 0,55 
     
PATRIMONIO NETO  31/03/2009 31/12/2008 Var. 09-08 (%) 
Fondos propios  571.335 570.425 0,16 
Ajustes por valoración  -42.902 -34.008 26,15 
Intereses minoritarios  1.183 1.391 -14,95 
                     TOTAL PATRIMONIO NETO  529.616 537.808 -1,52 
                     TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO   12.437.989 12.380.542 0,46 

      
PRO MEMORIA  31/03/2009 31/12/2008 Var. 09-08 (%) 
Riesgos contingentes  191.829 207.604 -7,60 
Compromisos contingentes  1.851.222 1.855.021 -0,20 
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A continuación se incorporan las Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de marzo de 2009 y 31 de 
marzo de 2008, según datos presentados a Banco de España. No se ha realizado una comparativa 
por haberse elaborado bajo criterios distintos. 
 
 
 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PÚBLICA NO AUDITADA 
Correspondiente al 31 de marzo de 2009 

 
- Elaborado según Circular 4/2004 de Banco de España, modificada por la Circular 6/2008 

 
 

 31-03-2009 
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 161.084 
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 120.873 
MARGEN DE INTERESES 40.211 
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 1.439 
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 4.461 
COMISIONES PERCIBIDAS 12.165 
COMISIONES PAGADAS 1.591 
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) -1.227 
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 291 
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 3.774 
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 1.344 
MARGEN BRUTO 58.179 
GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 34.367 
AMORTIZACIÓN 4.137 
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -985 
PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) 9.415 
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 11.245 
PÉRDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) 615 
GANANCIAS/(PÉRDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES 
EN VENTA 

-994 

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO - 
GANANCIAS/(PÉRDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO 
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 

 - 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.636 
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.643 
DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - 
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 7.993 
RESULTADO DE OPERACIONES ININTERRUMPIDAS (NETO) - 
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO  7.993 
  RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 8.148 
  RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS -155 
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PÚBLICA AUDITADA 
Correspondiente al 31 de marzo de 2008 

 
- Elaborado según Circular 4/2004 de Banco de España 

 
 

 31-03-2008 
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 159.080 
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 118.237 
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 650 
A)    MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 41.493 
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 2.642 
COMISIONES PERCIBIDAS 15.226 
COMISIONES PAGADAS 1.800 
ACTIVIDAD DE SEGUROS 4.296 
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 1.578 
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) -186 
B)    MARGEN ORDINARIO 63.249 
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 315 
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 2.911 
GASTOS DE PERSONAL 27.672 
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN 13.654 
AMORTIZACIÓN  4.342 
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 668 
C)   MARGEN DE EXPLOTACIÓN 20.139 
PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 6.397 
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -345 
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 1 
OTRAS GANANCIAS 1.234 
OTRAS PÉRDIDAS 13 
D)    RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.307 
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 2.629 
DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES  
E)    RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 12.678 
F)    RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 12.678 
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORÍA 28 
G)    RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 12.650 

 

 
 
La entidad incluye los siguientes indicadores: 
 

 Datos conforme a  Basilea II 

  31/03/2009 31/03/2008 

Concepto % 
miles de 

euros % 
miles de 

euros 

COEF. SOLVENCIA 10,98% 970.997 11,75% 965.136 

Core Capital 5,19% 458.549 5,76% 473.516 

TIER 1 6,90% 610.212 7,13% 585.655 

TIER 2 4,08% 360.785 4,62% 379.481 

Ratio de morosidad 4,32% 587.413 1,48% 208.341 
Ratio de cobertura de la 

morosidad 107,80% 633.209 157,60% 328.337 

 
Fuente: Elaboración propia 
* Para el cálculo de la morosidad se ha tenido en cuenta, a parte de la morosidad del crédito, la de los depósitos de 
entidades de crédito, de los valores y de los riesgos y compromisos contingentes, tanto en los importes en miles de euros 
como en los respectivos ratios. 
** Para el cálculo de la cobertura de la morosidad, se han tenido en cuenta, a parte de los fondos dotados, las garantías 
reales de los dudosos. 
 

 
11.6. Procedimientos judiciales y arbitrajes 
 
Caixa Sabadell declara que actualmente no existen procedimientos gubernamentales, administrativos, 
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que tenga conocimiento que 
le afectan), que durante los 12 meses anteriores al registro del presente Documento, puedan tener o 
hayan tenido efectos significativos en la Entidad Emisora y/o la posición o rentabilidad financiera del 
grupo. 
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11.7. Cambio significativo en la posición financiera del emisor  
 
Desde finales de 2008, último año del que se ha publicado información financiera auditada, no se ha 
producido ningún cambio significativo en la posición financiera o comercial del grupo, salvo lo 
comunicado como Hecho relevante el pasado 30 de junio de 2009, donde Caixa Sabadell manifiesta 
que se han mantenido contactos con otras cajas, y que se están analizando alternativas de 
colaboración que permitan aprovechar oportunidades de mejora. 
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12 CONTRATOS IMPORTANTES  
 
 
Caixa Sabadell no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad corriente que 
puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligación o un derecho que afecten 
negativamente a la capacidad del emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con 
respecto a los valores emitidos.  
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13  INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE  
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERÉS  
 
 
En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de 
expertos ni declaraciones de interés.  
 
 
13.1. Declaración o informe atribuido a una persona en calidad de experto 
 
No aplica. 
 
13.2. Confirmación de que la información se ha reproducido con exactitud 
 
No aplica. 
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14 DOCUMENTOS DISPONIBLES  
 
 
La Entidad Emisora pone a disposición de los inversores durante toda la vigencia del presente 
Documento, los documentos que se citan a continuación y que podrán examinarse en su domicilio 
social sito en Calle Gràcia, 17, Sabadell. Así como en la dirección de Internet: www.caixasabadell.es, 
en el Banco de España, sita en Alcalá, 48, Madrid, en la Consejería de Economía y Finanzas de la 
Generalitat de Cataluña, sita en Barcelona, Rbla. de Catalunya, nº 19 a 21 Paseo, y en la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores, sita en Madrid, en la calle Miguel Ángel, 11 
y en Barcelona, Paseo de Gràcia, nº 19 
 
a) Los Estatutos Sociales vigentes, así como su Escritura de Constitución (ésta última sólo en el 
domicilio social de la entidad). 
 
b) Las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas de Caixa Sabadell para los ejercicios 2007 y 
2008. 
  
c) El presente Documento de Registro en la web de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
 
En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Documento de Registro, visa 
en todas sus páginas y firma en Sabadell a 14 de julio de 2009. 
 
 
 

Sabadell, 14 de julio de 2009  
 
 
 
 
 
 
D. Alberto Renté Pujol      D. Rafael Cañete de Cárdenas Rubira 

 
Subdirector General       Director de Banca Corporativa 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


