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Ruoiad8 o5 Viedos 5. COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Concesionaria de la Junta de Comunidades dz Castila-La Mancha

De:

V.

AUTOVIA DE LOS VINEDOS, S.A. SOCIEDAD CONCESIONARIA DE LA JUNTA DE
COMUNIDADES DE CASTILLA LA MANCHA (“Auvisa”)

Carretera de Manzanares, p.k. 1,300

Alcézar de San Juan (Ciudad Real)

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV)
Edison, 4
28006 Madrid

COMUNICA

Que con fecha 28 de febrero de 2014 se ha celebrado Asamblea General del Sindicato de
Bonistas de la Emision de Bonos Garantizados de Autovia de los Vifiedos, Sociedad Andnima,
Concesionaria de la Junta de Comunidades de Castilla La Mancha, que fue convocada tal y
como se comunicé mediante Hecho Relevante publicado el 20 de diciembre de 2013.

Que en dicha Asamblea sea han adoptado los Acuerdos relativos a la resolucién de la pdliza
de seguro de caucion de la emisién emitida por Syncora Guarantee (U.K.) Limited (“Syncora
UK”) que se recogen en la certificacion expedida por el Comisario del Sindicato que se
adjunta a la presente comunicacién.

Que con fecha 28 de febrero de 2014, de conformidad con lo establecido en el Acuerdo
Segundo de la Asamblea General de Bonistas, Syncora UK y el Comisario del Sindicato han
suscrito ante el Notario de Madrid D. José Miguel Garcia Lombardia un contrato de
cancelacion de la Pdliza, sujeto a la condicién suspensiva consistente en la acreditacion por
parte de Syncora UK al Comisario del pago de la Contraprestacion Econdémica o de la
consignacion del depdsito notarial de la misma, del cual Auvisa ha tomado razon.

Que, de conformidad con lo previsto en los Acuerdos de la Asamblea y en la Oferta de
Cancelacion mencionada en los mismos, se hace constar que en el caso de que algun Bonista
(en adelante, un “Bonista No Asistente”) no haya asistido a la Asamblea (ni facilitado
instrucciones suficientes para el pago), el importe de la Contraprestacién Econémica que le
corresponda sera depositado por Syncora UK en la cuenta que a este efecto le indique el
Notario de Madrid D. José Miguel Garcia Lombardia (el “Notario”). El Notario retendrd dicho
importe, que quedara a disposicién de los Bonistas No Asistentes que le acrediten haber sido
titulares de Bonos en la fecha de celebracién de la Asamblea mediante la presentacion de un
certificado emitido por la entidad depositaria de los Bonos de que se trate.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente en Alcdzar de San Juan
(Ciudad Real), a 28 de febrero de 2014.

AUTOVIA DE LOS VINEDOS, S.A. SOCIEDAD CONCESIONARIA DE
CASTILLA LA MANCHA

IDADES DE

Autovia de los Vifiedos, S.A. Concesionaria de la JI. CC. de Castilla-La Mancha

Ctra. de Manzanares, km 1,300 - Aptdo. de Correos 246 - Tfno: 926 567 100 - Fax: 926 567 101
13600 Alcazar de San Juan (C. Real)



D. Gonzalo Clemente Pita, Comisario del Sindicato de Bonistas de la Emisién de Bonos
Garantizados de Autovia de los Vifiedos, Sociedad Andnima, Concesionaria de la Junta de
Comunidades de Castilla La Mancha,

CERTIFICA:

Que la Asamblea General del Sindicato de Bonistas de la Emision de Bonos Garantizados
de Autovia de los Vifiedos, Sociedad Andnima, Concesionaria de la Junta de Comunidades
de Castilla La Mancha, validamente celebrada en las oficinas de "Acciona, Sociedad
Andnima", sitas en Alcobendas (Madrid), avenida de Europa, n.° 18, el dia 28 de febrero
de 2014, a las 13:00 horas, que fue convocada mediante anuncios publicados en el diario
La Razoén y en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en fecha 23 de diciembre de 2013,
con el Orden del Dia que a continuacion se indica, estando presentes Bonistas
representantes del 17,940% de los bonos emitidos capital, como consta en la lista
elaborada al efecto, adoptd los siguientes acuerdos:

ORDEN DEL DiA

Primero.- Deliberacion, debate y, en su caso, previa votacion, adopcion del
acuerdo de resolucion de la poliza de seguro de caucion de la
emision (la "Péliza") y de resolucion de las relaciones contractuales
existentes entre los Bonistas y Syncora Guarantee (U.K.) Limited
("Syncora UK") (en su condicion de Garante) en virtud de los
Documentos de la Financiacion (tal y como este término se define
en la escritura de emision de los bonos), todo ello de acuerdo con la
propuesta de cancelacion realizada por el Garante (la "Propuesta")
cuyos términos esenciales son los siguientes: (i) Abono por
Syncora-UK a los Bonistas una contraprestacion dineraria (la
"Contraprestacion Econémica"); y (ii) Concesion a cada uno de los
Bonistas que vote a favor de la resolucion dela Pdliza a que se
refiere el parrafo (i) anterior de un derecho de opcién de venta aun
precio determinado sobre la totalidad de los bonos de Auvisa de su
propiedad (la "Opcién de Venta"); (iii) Extincion, en su caso, y como
consecuencia de lo anterior, del derecho de Syncora-UK al cobro de
las primas futuras pendientes. (iv) Condiciones a que quedaran
sujetas los derechos, en su caso, otorgados a los Bonistas, a los que
se refieren los parrafos (i) y (ii) anteriores.

Segundo.- Debate, deliberaciéon y, en su caso, previa votacion, adopciéon del
acuerdo para la modificacion de los Documentos de la Financiacion
como consecuencia de la extincion de las relaciones contractuales
que de los mismos se derivan entre el Garante y el resto de las
partes de los Documentos de la Financiacion. En particular, dicha
modificacion supondra: a. La documentacion de la resolucion de la
Péliza. b. la adaptacion de los Documentos de la Financiacion a la,



en su caso, hueva situacion de cancelacion de todos los derechos y
obligaciones de Syncora UK bajo los mismos (en calidad de
Garante) y de sustitucion, o reformulacion de la figura del Acreedor
Garantizado de Referencia; c. la cancelacion de las garantias (tanto
personales como reales) otorgadas a favor del Garante en virtud de
los Documentos de la Financiacion.

Tercero.- Delegacion de facultades para la elevacion a publico de los acuerdos
que, en su caso, se adopten.

Cuarto.- Ruegos y preguntas.

Quinto.- Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del Acta de reunion.
ACUERDOS

“PRIMERO.- Resolucion de la Pédliza y resolucion de las relaciones

contractuales existentes entre los Bonistas y Syncora UK (en
su condicion de Garante) en virtud de los Documentos de la
Financiacion

El Comisario procede a la lectura y presentacion ante los Bonistas asistentes de los
siguientes documentos:

(i) Oferta de Cancelacion de Seguro de Caucion firmado por Syncora UK (copia del
cual se adjunta a la presente acta como Anexo I), en el que se recogen los
términos de la Contraprestacion Econdomica a satisfacer por Syncora UK a los
Bonistas en caso de acordarse la resolucion de la Pdliza (la “"Oferta de
Cancelacion”); y

(ii) Oferta de Opcién de Venta, firmado por Syncora Guarantee Inc. (copia del cual se
adjunta a la presente acta como Anexo II), en el que se recogen los términos de la
opcién de venta ofrecida a aquellos Bonistas que voten a favor de la resolucion de
la Pdliza, en el caso de que dicha resolucion se apruebe por la Asamblea de
Bonistas (la “"Oferta de Opcion”)

Una vez debatido el contenido de dichos documentos, se acuerda por unanimidad de los
Bonistas presentes o representados aceptar la Propuesta realizada por Syncora UK y
Syncora Guarantee Inc., resolver la Pdliza, y resolver las relaciones contractuales entre
los Bonistas y Syncora UK (en su condicidon de Garante) en virtud de los Documentos de
la Financiacion.

Asi mismo y también por unanimidad, se acuerda que el pago de la Contraprestacion
Econdmica a los Bonistas que han participado o comparecido en la Asamblea se realice
bien mediante transferencias bancarias a las cuentas y conforme a las instrucciones
indicadas por los Bonistas al Garante en o antes de la Asamblea, bien mediante



transferencia bancaria a la cuenta indicada por cualquier otro Bonista siempre y cuando
éste le facilite instrucciones suficientes para dicho pago.

A los efectos de posibilitar el ejercicio de la opcidn de venta indicada en la Oferta de
Opcion, se autoriza expresamente por la totalidad de los Bonistas presentes o
representados al Comisario a comunicar o confirmar a Syncora Guarantee Inc. la
identidad y el sentido del voto de los Bonistas presentes en esta Asamblea.

SEGUNDO.- Modificacion de los Documentos de la Financiacion como
consecuencia de la extincion de las relaciones contractuales
que de los mismos se derivan entre el Garante y el resto de
las partes de los Documentos de la Financiacion.

Se acuerda por unanimidad de los Bonistas presentes o representados proceder a la
modificaciéon de los Documentos de la Financiacion como consecuencia de la extincion de
las relaciones contractuales que de los mismos se derivan entre el Garante y el resto de
las partes de los Documentos de la Financiacion.

En particular se acuerda por unanimidad de los Bonistas presentes o representados firmar
un contrato de cancelacion de la Pdliza, sujeto a la condicion suspensiva consistente en la
acreditacion por parte de Syncora UK al Comisario del pago de la Contraprestacion
Econdmica o de la consignacién del depdsito notarial de la misma, todo ello en los
términos de la Oferta de Cancelacion adjunta, o en su caso de la renuncia al pago de
dicha Contraprestacion Econdmica por parte de los Bonistas correspondientes.

Se acuerda asimismo por unanimidad de los Bonistas presentes o representados autorizar
y apoderar expresamente al Comisario del Sindicato para comparecer ante Notario junto
con representantes de Syncora UK y del Emisor, en su caso, y otorgar con su sola firma el
contrato de cancelacion de la Pdliza indicado en el parrafo anterior en representacion de
los Bonistas y para proceder a acreditar el cumplimiento de la condicion suspensiva antes
mencionada.

Se acuerda asimismo por unanimidad de los Bonistas presentes o representados autorizar
y apoderar expresamente al Comisario del Sindicato para otorgar cuantos documentos
publicos o privados en nombre de los Bonistas sean necesarios para adaptar los
Documentos de la Financiacion a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, y en
particular, y sin limitacion a suscribir la escritura de modificacion de los términos y
condiciones de la emision para su posterior inscripcion, en su caso, en el Registro
Mercantil o en Iberclear.

TERCERO.- Delegacion de facultades para la elevacion a publico de los
acuerdos que, en su caso, se adopten

Se acuerda por unanimidad de los Bonistas presentes o representados conferir poder tan
amplio y bastante como en Derecho se requiera y sea necesario a favor del Comisario del
Sindicato para que, por si mismo, pueda otorgar y firmar las escrituras precisas, a fin de



que puedan formalizarse los anteriores acuerdos para elevarlos a escritura publica, para
qgue puedan surtir todos los efectos legales, incluso los de su inscripcion en el Registro
Mercantil, y para que, al ser presentada dicha escritura para su inscripcion, pueda
suscribir los documentos y/o otorgar los documentos publicos precisos para la aclaracion,
subsanacion, correccion o rectificacion necesarios a fin de lograr la definitiva inscripcion
en el mencionado Registro Mercantil.

CUARTO.- Ruegos y preguntas
No se suscita ninguna cuestion bajo el presente punto del Orden del Dia.

QUINTO.- Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del Acta de
reunion

No habiendo mas asuntos que tratar, se interrumpe la sesion, para proceder el Comisario
a la redaccion del Acta. Una vez redactada la misma, se reanuda la sesién, dando lectura
del Acta, la cual es aprobada por unanimidad, en el lugar y fecha antes indicados y
firmada por todos los asistentes.”

Que los Anexos I y II de la presente certificacion coinciden fielmente con los Anexos Iy II
del Acta de la Asamblea mencionada en los acuerdos anteriormente transcritos.

Y para que asi conste, a todos los efectos legales oportunos, expide y firma la presente
Certificacidon, en Alcobendas (Madrid), a 28 de febrero de 2014.

El Comisario

D. Gonzalo Clemente Pita
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C LI FFOMRD CLIFFORD CHANCE S.L.
ABOGADOS
CHANGCE

SYNCORA GUARANTEE (UK) LIMITED

OFERTA DE CANCELACION DE SEGURO DE
CAUCION
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En Madrid, a 28 de febrero de 2014

SYNCORA GUARANTEE (UK) LIMITED, sociedad constituida de acuerdo con las leyes
de Inglaterra, debidamente representada por D. Alberto Villar ("Syncora UK")

IL.

I1I.

IV.

EXPONE

Que Syncora UK tiene emitida una pdliza de seguro de caucion de fecha 26 de octubre
de 2004 que asegura los bonos (los "Bonos") emitidos por Autovia de los Vifiedos, S.A.,
concesionaria de la Junta de Comunidades de Castilla La Mancha ("Auvisa" o el
"Emisor") mediante escritura publica de emision de fecha 28 de octubre de 2004,
registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores, con cddigo ISIN
ES0211966009 (la "Péliza de Seguro").

Que mediante carta de fecha 13 de diciembre de 2013 Syncora UK comunic6d a Auvisa
su intencion y la de Syncora Guarantee Inc. ("SGI") de ofrecer a los propietarios de los
Bonos (los "Bonistas"), reunidos en la asamblea del sindicato de Bonistas que al efecto
convocara el Emisor, la cancelacion de la Poliza de Seguro a cambio de (i) el pago por
Syncora UK de una contraprestacion econdémica en efectivo y (ii) la concesion por SGI a
los Bonistas que acepten la cancelacion de la Poliza de Seguro de un derecho de venta a
SGI de los Bonos de que sean titulares.

Que el Consejo de Administracion de Auvisa y el comisario de la emision de los Bonos
(el "Comisario") convocaron la asamblea del sindicato de Bonistas mediante anuncio de
fecha 23 de diciembre de 2013 publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (la
"Asamblea").

Que de acuerdo con lo anterior, Syncora UK por la presente realiza al sindicato de
Bonistas reunido hoy en Asamblea una oferta de cancelacion de la Poliza de Seguro (la
"Oferta") con arreglo a las siguientes

ESTIPULACIONES
DEFINICIONES

Los términos que en la presente Oferta comiencen por letra mayuscula y no estén aqui
definidos tendran el significado que se les atribuye en la escritura publica de emision de
los Bonos.

CANCELACION DE LA POLIZA DE SEGURO

2.1.  Syncora UK ofrece al sindicato de Bonistas una contraprestacion econémica por
la cancelacion de la Poliza de Seguro equivalente al 10% del principal pendiente
de amortizacién de los Bonos de que cada Bonista sea titular en el dia de hoy (la
"Contraprestacion Econdomica").

2.2.  La Contraprestacion Econdémica sera satisfecha por Syncora UK a la totalidad de
los Bonistas tinicamente en el caso de que el sindicato de Bonistas acuerde en la
Asamblea reunida en el dia de hoy la cancelacion de la Poliza de Seguro, autorice
al Comisario para el otorgamiento de cuantos documentos (publicos y/o privados)
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resulten convenientes para llevar a efecto tal cancelacion y éste suscriba dichos
documentos.

2.3. El pago de la Contraprestacion Econdmica a los Bonistas que participen en la
Asamblea reunida en el dia de hoy se realizard mediante transferencias bancarias
a las cuentas y conforme a las instrucciones indicadas por los Bonistas a Syncora
UK en o antes de la Asamblea celebrada hoy. Igualmente, podra Syncora UK
satisfacer la Contraprestacion Econdémica mediante transferencia bancaria a la
cuenta indicada por cualquier otro Bonista siempre y cuando éste le facilite
instrucciones suficientes para dicho pago.

2.4.  En el caso de que algin Bonista (en adelante, un "Bonista No Asistente") no
haya asistido a la Asamblea (ni facilitado instrucciones suficientes para el pago),
el importe de la Contraprestacion Econdmica que le corresponda sera depositado
por Syncora UK en la cuenta que a este efecto le indique el Notario de Madrid D.
José Miguel Garcia Lombardia (el "Notario"). El Notario retendra dicho importe,
que quedard a disposicion de los Bonistas No Asistentes que le acrediten haber
sido titulares de Bonos en la fecha de celebracion de la Asamblea mediante la
presentacion de un certificado emitido por la entidad depositaria de los Bonos de
que se trate.

2.5.  El Comisario suscribira en el dia de hoy, junto con Syncora UK y el Emisor, un
documento publico de contrato de cancelacion de la Pdliza de Seguro, cuya
efectividad quedard sujeta, en los términos alli previstos, al pago de la
Contraprestacion Econémica o, en su caso, a la renuncia al mismo.

2.6. Los Bonistas se obligan a notificar a Syncora UK mediante carta en los términos
previstos en el Anexo A la recepcion del importe de la Contraprestacion
Econémica que les corresponda tan pronto sea posible. Copia de dicha carta sera
remitida por correo electrénico a la direccion Alberto.Villar@scafg.com.

SYNCORA GUARANTEE (UK) LIMITED

D. Alberto Villar
Managing Director
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ANEXO A

To: Syncora Guarantee (UK) Ltd.
c/o Mazars LLp, London

Tower Bridge House,

St. Katherine's Way

London

E1 W 1DD

Phone: +44 (0)20 7063 4000

Fax: +44 (0)20 70634001

Dear Sirs,
Re: AUVISA — AUTOVIA DE LOS VINEDOS BONDS

We hereby confirm we have received the Economic Consideration (Contraprestacion
Economica) from Syncora Guarantee (UK) Ltd. in the amount of euros.

Yours sincerely,

[Insert bondholder's name]

Signed:
Capacity:
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SYNCORA GUARANTEE INC.

OFERTA DE OPCION DE VENTA
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En Madrid, a 28 de febrero de 2014

SYNCORA GUARANTEE INC., sociedad constituida de acuerdo con las leyes del Estado
de Nueva York, debidamente representada por D. Alberto Villar ("SGI")

IL.

I1I.

IV.

EXPONE

Que Syncora Guarantee (UK) Limited ("Syncora UK") tiene emitida una pdliza de
seguro de caucion de fecha 26 de octubre de 2004 que asegura los bonos (los "Bonos")
emitidos por Autovia de los Vifiedos, S.A., concesionaria de la Junta de Comunidades de
Castilla La Mancha ("Auvisa" o el "Emisor") mediante escritura publica de emision de
fecha 28 de octubre de 2004, registrada en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, con codigo ISIN ES0211966009 (la "Péliza de Seguro").

Que mediante carta de fecha 13 de diciembre de 2013 Syncora UK comunic6d a Auvisa
su intencion y la de SGI de ofrecer a los propietarios de los Bonos (los "Bonistas"),
reunidos en la asamblea del sindicato de Bonistas que al efecto convocara el Emisor, la
cancelacion de la Poliza de Seguro a cambio de (i) el pago por Syncora UK de una
contraprestacion economica en efectivo y (i) la concesion por SGI a los Bonistas que
acepten la cancelacion de la Poliza de Seguro de un derecho de venta a SGI de los Bonos
de que sean titulares.

Que el Consejo de Administracion de Auvisa y el comisario de la emision de los Bonos
(el "Comisario") convocaron la asamblea del sindicato de Bonistas mediante anuncio de
fecha 23 de diciembre de 2013 publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (la
"Asamblea").

Que de acuerdo con lo anterior, SGI por la presente realiza a los Bonistas reunidos hoy
en Asamblea que voten a favor de la cancelacion de la Poliza de Seguro una oferta de
derecho de opcion de venta (la "Oferta") con arreglo a las siguientes

ESTIPULACIONES
DEFINICIONES

Los términos que en la presente Oferta comiencen por letra mayuscula y no estén aqui
definidos tendran el significado que se les atribuye en la escritura publica de emision de
los Bonos.

CONCESION DE OPCION DE VENTA SOBRE LOS BONOS

2.1. SGI ofrece a los Bonistas que en la Asamblea voten a favor de la cancelacion de la
Poliza de Seguro el derecho a vender a SGI todos los Bonos de que cada uno de
ellos sea titular, por el precio y en las condiciones que se establecen en el Anexo A
(Ia"Opcién de Venta").

2.2. La oferta de la Opcion de Venta a los Bonistas queda sujeta a la aprobacion por el
sindicato de Bonistas en la Asamblea de la cancelacion de la Poliza de Seguro, de
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modo que la oferta de Opcion de Venta se entendera no realizada si el sindicato de
Bonistas no aprobara en la Asamblea la cancelacion de la Poliza de Seguro.

2.3. Salvo indicaciéon expresa en contrario, la Oferta se entenderd aceptada por los
Bonistas por el mero hecho de que éstos voten a favor de la cancelacion de la
Poliza de Seguro en la Asamblea reunida en el dia de hoy.

2.4. Los derechos derivados de la Opcion de Venta no serdn transmisibles en ninglin
caso.

SYNCORA GUARANTEE INC.

D. Alberto Villar
Managing Director
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ANEXO A
CONDICIONES DE LA OPCION DE VENTA

1. Precio de Ejercicio: el importe equivalente al 81% del principal pendiente de
amortizacion en la Fecha de Negociacion bajo los Bonos respecto de los cuales se ejercite
la Opcioén de Venta, mds los intereses devengados y no satisfechos por dichos Bonos
hasta la Liquidacion (excluida).

2. Periodo de Ejercicio: la Opcion de Venta podra ejercitarse desde el 28 de febrero de
2014 (siempre que el sindicato de Bonistas haya aprobado la cancelacion de la Poliza de
Seguro en la Asamblea) hasta el 5 de marzo de 2014.

3. Ejercicio de la Opcion de Venta:

3.1. La Opcion de Venta podra ejercitarse una unica vez respecto de todos (y no
unicamente una parte) de los Bonos de que sea titular el Bonista en la Fecha de
Negociacion. A efectos aclaratorios, en ninglin caso podra ejercitarse la Opcion de
Venta respecto de un nimero de Bonos menor al de los Bonos propiedad del Bonista
el dia 28 de febrero de 2014.

3.2. Notificacion de Ejercicio: la Opcion de Venta se ejercitard mediante notificacion
remitida a SGI por correo electronico en la forma del modelo de notificacion (en
idioma inglés o en idioma inglés y castellano) adjunto a este Anexo A, que contendra
toda la informacion alli prevista y habré de ir firmada por el Bonista.

4. Fecha de Negociacion: la fecha, dentro del Periodo de Ejercicio, en la SGI reciba la
Notificacion de Ejercicio en la forma prevista en la misma.

5. Ejecucién de la Venta y Pago del Precio de Ejercicio: en la Liquidacion, contra el pago
por SGI del Precio de Ejercicio, el Bonista entregara sus Bonos a SGI a través de
Euroclear de acuerdo con las instrucciones de liquidacion que se especifiquen en el
Anexo 1 a la Notificacion de Ejercicio.

6. Liquidacion: serd el quinto dia habil después de la Fecha de Negociacion, salvo acuerdo
en contrario por SGI y el Bonista.

144891-3-16830-v10.0 -3 66-40558416



144891-3-16830-v10.0

NOTIFICACION DE EJERCICIO

Hacemos referencia a los  bonos
denominados como Emision de Bonos
Garantizados AUTOVIA DE LOS
VINEDOS y emitidos el 4 de noviembre de
2004 por AUTOVIA DE LOS VINEDOS,
S.A. CONCESIONARIA DE LA JUNTA
DE COMUNIDADES DE CASTILLA-
LA MANCHA, una sociedad espafola
(conjuntamente con sus sucesores Yy
cesionarios respecto de dichos bonos, la
"Sociedad"), por importe original conjunto
de SESENTA Y CUATRO MILLONES
CIEN MIL EUROS (64.100.000 ¢€)
(conjuntamente, los "Bonos") e
identificados por ISIN ES0211966009,
bonos que estaban asegurados, en lo que al
pago puntual de principal e intereses se
refiere, por Syncora Guarantee (U.K.)
Limited ("Syncora UK"), una filial
integramente participada por Syncora
Guarantee Inc. ("SGI"), sociedad de capital
aseguradora de Nueva York, de acuerdo con
lo previsto en la Péliza No. UK0004B (la
"Péliza"),

Asimismo hacemos referencia a una
asamblea de bonistas (la "Asamblea de
Bonistas"), debidamente convocada
mediante el anuncio no. 244 publicado con
fecha 23 de diciembre en el boletin oficial
del Registro Mercantil, que ha sido
celebrada en la fecha prevista de 28 de
febrero de 2014 (la "Fecha de la
Asamblea").

También hacemos referencia al acuerdo
sometido a votacion de los bonistas en la
Asamblea de Bonistas (el "Acuerdo de
Bonistas"), copia del cual se adjunta como
Anexo A, que contiene entre otros aspectos
una propuesta para la cancelacion de la
Poliza (la "Operaciéon de Cancelaciéon"), el
pago de una contraprestaciéon econdmica (la
"Contraprestacion Economica") a los
bonistas en relaciéon con la Operacion de
Cancelacion, y la concesion por SGI a los
bonistas (excepto a SGI y sus filiales) que
votaron a favor de la Operacion de

NOTICE OF EXERCISE

Reference is hereby made to those certain
bonds designated as Emision de Bonos
Garantizados AUTOVIA DE LOS
VINEDOS and issued on 4 November
2004 by AUTOVIA DE LOS VINEDOS,
S.A. CONCESIONARIA DE LA
JUNTA DE COMUNIDADES DE
CASTILLA-LA MANCHA, a Spanish
corporation (together with its successors
and assigns in respect of such bonds, the

"Company"), in original aggregate
principal amount of SIXTY-FOUR
MILLION ONE HUNDRED
THOUSAND EUROS (€64,100,000)

(collectively, the "Bonds") and further
identified by ISIN ES0211966009, which
bonds were insured, as to the timely
payment by the Company of principal and
interest due thereon, by Syncora Guarantee
(U.K.) Limited ("Syncora UK"), a wholly-
owned subsidiary of Syncora Guarantee
Inc., a New York stock insurance company
("SGI"), pursuant to Financial Guarantee
Insurance Policy No. UKO0004B (the
"Policy");

Reference is further made to that certain
special meeting of Bond holders (the
"Bondholders Meeting"), duly called
pursuant to Notice 14650 published in the
Official Bulletin of the Chamber of
Commerce, No. 244, dated December 23,
2013, and held as scheduled on February
28,2014 (the "Meeting Date").

Reference is further made to the resolution
or proposal tabled at the Bondholders
Meeting for a vote of Bond holders (the
"Bondholder Resolution"), a copy of
which is attached hereto as Exhibit A,
containing, among other things, a proposal
for commutation and termination of the
Policy (the "Commutation Transaction")
the payment of a commutation fee (the
"Commutation Fee") to Bond holders in
connection with the  Commutation
Transaction, and the grant by SGI of a
right (the "Put Right") to each of holder of
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Cancelacion en la Asamblea de Bonistas de
un derecho (la "Opcion de Venta") a
vender a SGI todos, pero no menos que
todos, los Bonos titularidad de cada uno
dichos bonistas en la fecha de ejercicio de la
Opcioén de Venta, que en ningiin caso seran
menos que los que eran de su titularidad en
la Fecha de la Asamblea (los bonos de cada
uno de estos bonistas seran denominados
los "Bonos con Opcion de Venta").

Ejercicio de la Opcion de Venta

El abajo firmante por la presente decide
gjercitar la Opciéon de Venta y estd de
acuerdo en vender a SGI en los términos de
dicha Opcion de Venta, todos sus Bonos
con Opcion de Venta, Bonos que tienen el
principal conjunto original y pendiente de
amortizacion especificado en el Anexo 1
adjunto a esta notificacion.

Liquidacion de la Compra v Venta de los

Bonds (other than SGI and its affiliates)
who voted in favour of the Commutation
Transaction at the Bondholders Meeting to
sell to SGI all, but not less than all, of the
Bonds held by such holder as of the time of
exercise of the Put Option, which in no
event shall be less bonds than those held
by the bondholder at the Meeting Date
(with respect to each holder, the "Put
Bonds").

Exercise of Put Right

The undersigned hereby elects to exercise
the Put Right and agrees to sell to SGI
pursuant to the terms thereof all of its Put
Bonds, which Bonds are in the aggregate
number, and have the aggregate original
and outstanding principal  balances,
specified on Schedule 1 attached hereto.

Settlement of Bond Purchase and Sale

Bonos

El abajo firmante entregara sus Bonos con
Opcion de Venta a SGI, contra pago del
precio de compra por SGI, en la
Liquidacion. Tal y como previsto en la
Opcion de Venta, el precio de compra de
los Bonos con Opcién de Venta vendidos
sera igual al 81% del principal pendiente de
amortizacion bajo dichos Bonos en la Fecha
de Negociacién, mas los intereses
devengados y no satisfechos hasta la
Liquidaciéon (excluida). La Liquidacion se
efectuard conforme a lo previsto en el
Anexo A a la Opcion de Venta.

The undersigned will deliver its Put Bonds
to SGI, against payment of the purchase
price therefor by SGI, on the Settlement
Date. As specified in the Put Right, the
purchase price of the Put Bonds being sold
pursuant thereto will be equal to 81% of
the outstanding principal balance of such
Bonds as of the Trade Date, plus accrued
interest to (but excluding) the Settlement
Date. Settlement will be as set forth in
Schedule A to the Put Right.

Manifestaciones y Garantias del bonista Representations and Warranties of
Bond Holder
El abajo firmante por la presente certificay The  undersigned  hereby  certifies,

garantiza a SGI lo siguiente:

1. Esta registrado como tenedor de los
Bonos con Opcion de Venta que se
describen en el Anexo 1 a esta
notificacion, que son todos los Bonos
titularidad del bonista desde la Fecha de
Negociacion y no menos de los que eran
de su titularidad en la Fecha de la
Asamblea.

represents and warrants to SGI as follows:

1. It is a registered holder of the Put
Bonds described on Schedule 1
attached hereto, which represents all of
the Bonds owned by such holder as of
the Trade Date and no less than the
total Bonds owned by such holder as
of the Meeting Date.
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2. Estaba debidamente legitimado para
votar en relacion con los Bonos en la
Asamblea de Bonistas y de hecho voto
en relacion con Bonos con
principal pendiente de amortizacion de

a favor de
la Operacion de Cancelacion en la
Asamblea de Bonistas.

3. Ha recibido el pago completo de la
Contraprestacion Econdmica que le
corresponde de acuerdo con los
términos del Acuerdo de Bonistas.

4. No actha de acuerdo con ninguna
declaracion, entendimiento,
manifestacion, expectativa o acuerdo de
o con SGI distintos de los previstos en
la Opcion de Venta, y ha llevado a cabo
sus propias averiguaciones respecto de
los hechos relacionados con su decision
de vender los Bonos con Opcion de
Venta de conformidad con la Opcién de
Venta, y actiia sobre la base de su
propio conocimiento y el asesoramiento
de sus asesores legales y otros asesores

profesionales.
Esta notificacion estd redactada en
castellano y en inglés. En caso de

discrepancia, la version inglesa prevalecera.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, el
abajo firmante ha suscrito esta Notificacion

2. It was duly entitled to vote Bonds at
the Bondholders Meeting, and has in
fact affirmatively voted
Bonds with an aggregate outstanding

principal balance of

in
favour of the Commutation
Transaction at the Bondholders
Meeting.

3. It has received full payment of the
Commutation Fee due and payable to
it in accordance with the terms of the
Bondholder Resolution.

4. 1t is not relying upon any statements,
understandings, representations,
expectations, or agreements of SGI
other than those included in the Put
Right, and it has made its own
investigation of the facts related to its
election to sell Put Bonds pursuant to
the Put Right, and is relying upon its
own knowledge and the advice of its
legal and other professional advisors.

This notice is drafted in English and
Spanish. In case of any discrepancy,
English version shall prevail.

IN WITNESS WHEREOF, the
undersigned has executed this Notice of

de Ejercicio a de Exercise as of this day of
de 2014. 2014.
[NOMBRE DEL BONISTA / NAME OF BOND HOLDER]
By/Firmado por:
Name / Nombre:
Title / Cargo:
144891-3-16830-v10.0 66-40558416



EXHIBIT A / ANEXO A

Copy of the Bonholder Resolution / Copia del Acuerdo de la Asamblea
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Schedule 1 / Anexo 1

Bond Details:

Number of Bonds:

Original Principal Amount of Bonds:

Outstanding Principal Amount of Bonds as of the Trade Date:

Bond Holder Settlement Coordination Contact Information:

Name of Contact Person:

Telephone Number:

Facsimile Number:

Email Address:

Mailing Address:

Bond Holder Wire Transfer Details:

Name of Recipient Bank:

SWIFT CODE/ABA No:

Beneficiary Account Name:

Beneficiary Account No.

Intermediary Bank (if any):

SWIFT/ABA:

Special Instructions:

SGI Settlement Contact

Name: Bert Italiano, CFA, CPA Managing Director and Chief Investment Officer
Telephone: +1212-478-3670

Facsimile: +1 212-478-3604

Email: bert.italiano@scafg.com

SGI Settlement Bank Euroclear ref.: Bank of New York Mellon (Euroclear # 91770)

Bond Holder Settlement Bank Euroclear ref:
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